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تحليلية لعينة من المصارف  بحث مخاطر السيولة وتأثيرها في استقرار القطاع المصرفي

 (5052-5002التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة )

Liquidity and its impact on the stability of contracts An analytical 

study of a sample of commercial panels offered in the Iraq Stock 

Exchange for the period  (5002 - 5052)  

 
    المستخلص

الى قياس تأثير مخاطر السيولة على استقرار القطاع المصرفي، وتسببت الأزمات المالية العالمية في سلسلة من الإخفاقات  بحثتهدف ال

المصرفية التي قد تؤدي إلى عدم استقرار النظام  لمعظم المصارف التجارية. لذا فان اغلب المصارف تتعرض إلى الكثير من المخاطر

المصرفي. ولعل من أهم هذه المخاطر هي مخاطر السيولة التي تعد من المواضيع المهمة في المصارف التجارية كونها مصدر قلق لكل 

 من المصارف التجارية ثبحمصرف لأن الوظيفة التي وجدت المصارف من اجلها هي توفير السيولة ومنح القروض. وقد تكون مجتمع ال

ارف التي شملت عشرة مص بحثالمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والتي تتكون من خمسة وعشرين  مصرفاً، لكن تم اختيار عينة ال

هي: )مصرف بغداد، مصرف التجاري العراقي، مصرف الشرق الأوسط، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف المتحد، مصرف الأهلي 

 5002، مصرف الائتمان العراقي، مصرف سومر التجاري، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( للمدة العراقي

(.وتوصلت Microsoft Excel v.10 ،SPSS v.25 ،Eviews v.12عددا من النماذج الإحصائية وهي ) بحث، وقد استعملت ال5052 –

بعدد من  ثبحدلالة احصائية لمخاطر السيولة في الاستقرار المصرفي. وفي ضوء ذلك خرجت اللعدد من النتائج، يوجد تأثير ذات  بحثال

خاطر مالتوصيات أهمها ضرورة القيام بإدارة السيولة المصرفية واخذ الضمانات الكافية عند منح الائتمان والإدارة الجيدة للسيولة لمواجهة ال

 النظام المصرفي. التي يتعرض لها المصارف من اجل تحقيق استقرار

  . Z score مخاطر السيولة، استقرار النظام المصرفي، -الكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The study aims to measure the impact of liquidity risks on the stability of the banking sector, and the global 

financial crises caused a series of failures for most commercial banks. Therefore, most banks are exposed 

to a lot of banking risks that may lead to instability of the banking system. Perhaps the most important of 

these risks is the risk of liquidity, which is one of the important issues in commercial banks, as it is a source 

of concern for every bank because the function for which banks were found is to provide liquidity and grant 

loans. The study population may consist of commercial banks listed in the Iraq Stock Exchange, which 

consist of twenty-five banks, but the study sample was chosen, which included ten banks: (Bank of 

Baghdad, Commercial Bank of Iraq, Middle East Bank, Investment Bank of Iraq, United Bank, Iraqi 

National Bank, Iraqi Credit Bank, Sumer Commercial Bank, Khaleej Commercial Bank, Mosul Bank for 

Development and Investment) for the period 2005-2021. The study used a number of statistical models, 

which are (Microsoft Excel v.10, SPSS v.25, Eviews v.12 The study found a number of results, there is a 

significant effect of liquidity risk on banking stability. In light of this, the study came out with a number of 

recommendations, the most important of which is the need to manage banking liquidity and take adequate 

guarantees when granting credit and good management of liquidity to face the risks that banks are exposed 

to in order to achieve stability in the banking system. 

Keywords: liquidity risk, stability of the banking system, Z score. 
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 المقدمة -2

احتل موضوع مخاطرة السيولة أهمية خاصة في المصارف التجارية لاسيما في الآونة الأخيرة بعد حدوث الأزمات العالمية       

التي أدت إلى انهيار الكثير من المصارف التجارية نتيجة المخاطر التي تواجهها تلك المصارف. وان الازمات المالية التي مرت 

ية بشكل عام والمصارف العراقية بشكل خاص أدت الى استنزاف راس المال المصرفي، وتسببت في بها المصارف العالم

انخفاض أسعار الأسهم مما انعكس الى عدم الاستقرار الاقتصاد المالي والحقيقي. وتشير سلسلة الصدمات الائتمانية إلى أن هذه 

، لذلك من المهم النظر في المصادر الرئيسية لعدم الاستقرار الظاهرة مرتبطة بظاهرة عدم توفير السيولة المصرفية الكافية

المصرفي مثل مخاطر السيولة، وان الشروط التي تعالج الازمات المصرفية تتطلب ضرورة الاحتفاظ بسيولة كافية لدى 

إلى  فالمصارف. فالمصارف في الوقت الحالي أصبحت تواجه مخاطر مصرفية متنوعة تتفاوت في درجة خطورتها من مصر

آخر ويعد القطاع المصرفي في العراق من أهم القطاعات المهمة في البلد إذ يشهد نمواً ملحوظا في جميع مؤشراته مما يستدعي 

مخاطر السيولة وعلاقتها باستقرار النظام المصرفي للخروج بتوصيات تساعد على تحقيق  بحثالحفاظ على هذا التطور و

المتمثلة في كيفية مواجهة مخاطرة  بحثتقديم الحلول لمشكلة ال بحثي. ومن هنا تحاول الالاستقرار النظام المصرفي العراق

وعلى أساس ما تقدمّ ولتحقيق جملة من الأهداف التي السيولة والحد منها وتعد هذه المشكلة عقبة كبيرة امام إدارة المصارف 

 .بحثوضعتها ال

 منهجية البحث -5

  بحثمشكلة ال 2 -5

  -البحث بالتساؤلات الاتية:  يمكن صياغة مشكلة     

 في مستوى مخاطر السيولة؟ بحثهل تتباين المصارف عينة ال -2

 في مستوى استقرارها المصرفي؟ بحثهل تتباين المصارف عينة ال -5

 هل توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين مخاطر السيولة والاستقرار المصرفي؟ -3

 لسيولة في الاستقرار المصرفي؟هل يوجد تأثير ذات دلالة احصائية لمخاطر ا -4

 بحثأهمية ال 5 -5
نظرا للدور الكبير الذي تلعبه المصارف التجارية في اقتصاديات البلدان من خلال توظيف ما تمتلكه من موارد ذاتية          

ذ يعد الائتمان ا وخارجية على شكل ائتمان مصرفي يدعم مختلف الانشطة الاقتصادية وانعكاسه على تحقيق النمو الاقتصادي للبلد،

المصرفي من أكبر الانشطة المصرفية واهمها التي تزاولها المصارف وبالتالي يجعل المصارف عرضة الى مختلف المخاطر 

ومن أهمها مخاطر السيولة التي لا تزال تشكل الهم الاكبر لإدارات المصارف في محاولة للتخفيف والتخلص من هذه المخاطر 

ة على المصارف. مما يعرض المصرف الى حالة من الثقة لدى جمهور الزبائن وبالتالي التعرض الى لما تتركه من اثار سلبي

 -أهميتها من أهمية موضوعها وهي كالاتي:  بحثال ويكتسب هذاالإفلاس. 

 في استقرار النظام المصرفي. ئتمانمن أهمية موضوع مخاطرة الا بحثتنبثق أهمية ال .2

 ا في كيفية تحقيق الاستقرار النظام المصرفي بشكل عام وفي العراق بشكل خاص.من دوره بحثتأتي اهمية هذه ال .5

 بين مخاطرة السيولة في استقرار النظام المصرفي العراقي. العلاقة قياس بحث .3

 التأثير والارتباط بين مخاطرة السيولة في استقرار النظام المصرفي العراقي. بحثأهمية  .4

 بحثاهداف ال 3 -5
ة ويمكن صياغة اهداف البحث الفرعي  هو قياس تأثير مخاطر السيولة في استقرار النظام المصرفي. حثبإن الهدف الرئيس لل

 -كما يأتي: 

 . بحثقياس مخاطر السيولة وتحليلها عبر استخدام عدد من المؤشرات للمصارف عينة ال .2

 .بحثتحليل العلاقة بين مؤشرات مخاطر السيولة المصرفية للمصارف عينة ال  .5

 وبيان أسباب تذبذبه. Z scoreستقرار المصرفي من خلال نموذج قياس الا .3

النماذج الاقتصادية والاحصائية وتحليل العلاقة بين المتغير المستقل والمتمثلة بــ )مخاطرة السيولة( وتأثيرها بناء وتقدير  .4

 في المتغير التابع المتمثل بــ )استقرار النظام المصرفي العراقي(.

  بحثفرضيات ال 4 -5

 -الحالية اتخذت المنحى الاتي:  بحثفأن فرضيات ال بحثي ظل تساؤلات الوف 

 في مستوى مخاطر السيولة. بحثلا تتباين المصارف عينة ال -: الفرضية الاولى .2

 في مستوى استقرارها المصرفي. بحثلا تتباين المصارف عينة ال -: الفرضية الثانية .5

 دلالة احصائية بين مخاطر السيولة والاستقرار المصرفي. لا توجد علاقة ارتباط ذات -: الفرضية الثالثة .3
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 لا يوجد تأثير ذات دلالة احصائية لمخاطر السيولة في الاستقرار المصرفي -: الفرضية الرابعة .4

 بحثمجتمع وعينة ال 2 -5

فاً، مصر المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والتي تتكون من خمسة وعشرين بحثيشمل مجتمع ال

التي شملت عشرة مصارف هي: )مصرف بغداد، مصرف التجاري العراقي، مصرف الشرق الأوسط،  بحثلكن تم اختيار عينة ال

مصرف الاستثمار العراقي، مصرف المتحد، مصرف الأهلي العراقي، مصرف الائتمان العراقي، مصرف سومر التجاري، 

، ان السبب في اختيار هذه المصارف هو 5052 – 5002لاستثمار( للمدة مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية وا

 .بحثلتوفر بياناتها المالية لمدة ال

 مخاطر السيولة -3

 مفهوم مخاطر السيولة:  2-3    

انت حتنشا مخاطر السيولة من عدم كفاية السيولة لمتطلبات التشغيل العادية وتقلل من مقدرة المصرف على الإيفاء بالتزامات التي 

اجالها. وربما تكون هذه المخاطر نتيجة الصعوبة في الحصول على السيولة بتكلفة معقولة عن طريق الإقراض، او تعذر بيع 

 &Drehmann )كما ان هناك مفاهيم مختلفة حول مخاطر السيولة اذ تم تعريفها من قبل  .(Othman,2008:62) الموجودات

Nikolaou,2010,4)  على الوفاء بالتزاماته المادية بشكل فوري خلال مدة زمنية محددة. إضافة الى هي عدم قدرة المصرف

(Hubbard,2012,292)  أن مخاطر السيولة تشير إلى أحتمالية عدم القدرة لدى المصرف على تلبية احتياجات الاموال

ً مما الغير السائلة نسبي للمودعين فإن المودعين عندما يسحبون ودائعهم بشكل جماعي يجب على المصرف تصفية القروض ا

مخاطر السيولة على مستوى البنك  (Molyneux,2018,6)يجعلها معرضة لخسارة جزء من قيمة تلك القروض. بينما عرف 

ويتم حسابها على انها تدفقات القاعدة  عام على توفير السيولة اللازمة للنظام المالي والسيولة بشكل المركزي بأنها عدم قدرة البنك

 ية المقدمة للنظام المالي من قبل البنك وهذه السيولة يتم طرحها من قبل البنك بما يتماشى مع السياسة النقدية. النقد

 مؤشرات مخاطر السيولة:  5-3

مؤشرات مخاطر السيولة تعد من أولى المؤشرات التي تؤثر على النظام المالي أو أداء المصارف، لأن نقص السيولة الكافية ان 

انخفاض الودائع ويجبر المصارف على التخلص من بعض الموجودات الأكثر أماناً أو الأكثر سيولة لمواجهة الديون ينعكس في 

المتزايدة وسيكون لانخفاض حجم القروض بسبب زيادة المخاطر وارتفاع أسعار الفائدة تأثير سلبي على النظام المالي بأكمله 

 (Ahmed & Abbas,2021:206) هم المؤشرات التي تقيس مخاطر السيولة هيوبالتالي يؤثر على الاستقرار المصرفي ومن أ

 (  LCRنسبة تغطية السيولة ) 2-5-3

وهي احدى النسب التي اقرتها لجنة بازل حيث ركزت لجنة بازل على متطلبات السيولة لأن السبب الرئيس للأزمات السابقة في 

تماشياً مع معايير كفاية رأس المال الصادرة عن اللجنة، فان السلطات الأسواق المالية كان السيولة وعدم القدرة على تغطيتها و

الوطنية تحتاج إلى مستويات دنيا من السيولة عالية الجودة. وان الحد الأدنى للنسبة يمكن أن يكون له تأثير على الاستقرار 

ا تقويمياً. وهو مقياس لمخاطر السيولة يوم 30المصرفي.  تهدف هذه النسبة إلى تخفيف سيناريوهات إجهاد السيولة على مدار 

حيث تفُرض على المصارف الاحتفاظ بمستويات كافية من الموجودات السائلة عالية الجودة الخالية من الديون والتي تهدف إلى 

-Al) لجموازنة صافي التدفقات النقدية الخارجة مع صافي التدفقات النقدية الداخلة خلال عمليات انهيار السيولة قصيرة الأ

Aboudi,2022:64:ويمكن كتابة المعادلة بالشكل الاتي . (Gao,2013,70). 

LCR *)200= )الموجودات السالئلة/ مبلغ الديون قصيرة الاجل% 

  نسبة صافي التمويل المستقر  5-5-3

ة للمصرف المتاحبهدف تحقيق أعلى مستويات السيولة في التمويل للأجل الطويل )أكثر من سنة( يتم قياس قيمة مصادر الاموال 

الطويلة الأمد مقارنة بتوظيف الاصول مع احتمال وجود مطالبات تمويلية نتيجة وجود الالتزامات خارج الميزانية. وان نسبة 

المصممة لمعالجة مخاطر  III هي مطلب سيولة هيكلي جديد تم تقديمه بموجب اتفاقية بازل (NSFR) صافي التمويل المستقر

ي لا تلبي الحد الأدنى من المتطلبات تحتاج إلى تعديل تكوين ميزانياتها العمومية لزيادة مصادر التمويل التمويل والمصارف الت

المستقرة وتقليل الموجودات التي تتطلب تمويلا مستقراً. وان هذه النسبة تستخدم لقياس السيولة للمدى الطويل والمتوسط والغرض 

 .(Gao,2013,70) ويمكن كتابة المعادلة بالشكل الاتي: (AbdelAbbas,2021,75) منها توفير سيولة مستقرة للمصرف

NSFR  *)200= )راس مال المصرف والديون قصيرة الاجل/ القروض والتسليفات% 

 الاستقرار المصرفي -4

 مفهوم الاستقرار المصرفي:  2-4

تنافسية تي تحدث بسرعة في القدرات اليعتبر القطاع المصرفي من أكثر القطاعات الاقتصادية حساسية للتغيرات والتطورات ال

اذ يعد القطاع ، (Yunita,2022,155)والتكنولوجيا في مجال المعاملات المصرفية والمالية التي شهدتها الاسواق المالية العالمية 

مو ن أجل النالمصرفي قطاعاً مهما لاستقرار الانظمة المالية اذ تلعب المصارف دورا رئيسيا في تكوين الاموال واستثمارها م
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وبذلك ، (Santo,2001,41) (Naumovska etal.,2015,209) الاقتصادي والتمويل للشركات والأسر والافراد وانظمة الدفع

تقديم مجموعة من الخدمات المتنوعة التي لأغنى عنها لأي اقتصاد كالوساطة المالية وادارة المخاطر الائتمانية وايضا تعبئة 

 (Gormez&Yigit,2009,1)وإقراض الشركات والافراد في جميع الاقتصادات في البلدان النامية الودائع وتحويل الأموال 

(Mugova,2018,42) (Al-Harbi,2019,4-5) حيث عرف .(Jokipii & Monnin , 2013, 3 الاستقرار المصرفي هو )

يكون  ي أكبر من قيمة المطلوبات الكلية، وبذلكالحالة التي تكون فيها القيمة السوقية للموجودات المملوكة من قبل القطاع المصرف

القطاع المصرفي في عسر إذا كانت القيمة السوقية للموجودات المملوكة لهُ ليست كافية لسداد الديون الكلية، بحيث تكون اجمالي 

غياب "نه يعرف الاستقرار المصرفي با (Cecchetti&Kohler,2014,207)الموجودات أصغر من اجمالي المطلوبات. وقام 

الازمات المصرفية، والذي يتحقق من خلال استقرار جميع المصارف في النظام المصرفي، يمكن وصف الاستقرار المصرفي 

على أنه استقرار المصارف المرتبطة ببعضها البعض إما بشكل مباشر من خلال سوق الودائع بين المصارف والمشاركة في 

خلال الاقراض للقطاعات المشتركة وتجارة الملكية وتختلف محددات الاستقرار  القروض المجمعة، أو بشكل غير مباشر من

 المصرفي وتأثيره على استقرار النظام المالي من دولة لأخرى.

 مؤشرات الاستقرار المصرفي: 5-4

المصرفي وزيادة يؤدي المؤشر دورا حيويًا في تعزيز أمان وسمعة النظام   Z-Scoreواهم المؤشرات التي استخدامها هو مؤشر 

التجارة الدولية في ظل التسارع الكبير في النمو الاقتصادي للدول حيث يشير هذا المؤشر إلى إمكانية التنبؤ بالأزمات المالية 

 & Faruqinata,5050, 2331ويمكن اعتبار مؤشر الاستقرار المصرفي بمثابة نظام إنذار مبكر في الصناعة المصرفية ).

Wibowobرار القطاع المصرفي محرك مهم لنمو الناتج المحلي الإجمالي في المستقبل، عادة ما تتبع فترات (. وان استق

الاستقرار زيادة في نمو الإنتاج الحقيقي والعكس صحيح، وهي نتيجة يبدو أنها مدفوعة في الغالب بفترات عدم الاستقرار النسبي 

استقرار القطاع المصرفي يتبعه عدم يقين أكبر بشأن نمو الإنتاج وتحسين بدلاً من فترات الاستقرار، فضلاً عن ذلك يظهر أن عدم 

توقعاته. على سبيل المثال، قطاعاً مصرفياً يعاني من خسائر ائتمانية في حالة انكماش دورة الأعمال ولكنه لا يزال قادراً على 

د الخسائر الائتمانية ، ولكن بما أنه لا يزال العمل دون مساعدة خارجية ، استقرار هذا القطاع المصرفي انخفض بشكل واضح بع

(، إما الارتباط بين استقرار القطاع المصرفي Jokipii &Monnin 2010,3,يعمل ، فهو ليس في أزمة مصرفية كاملة )

 والنشاط الاقتصادي له أهمية خاصة لواضعي السياسات الذين يؤسسون قراراتهم المتعلقة بالسياسة النقدية على التوقعات

الاقتصادية ، يحدد عدم الاستقرار بأنه احتمال إفلاس القطاع المصرفي عبر مدة معينة، ومن ثم فإن الاحتمالية الأقل تقابل قدرًا 

أكبر من الاستقرار والعكس صحيح، اذ يعتبر القطاع المصرفي معسراً إذا لم تكن القيمة السوقية للأصول المملوكة لجميع 

ة المدة كافية لسداد إجمالي ديونه و يلزم وجود عنصرين هما : توزيعات كل من قيمة الموجودات المصارف في بلد ما في نهاي

( . وخلال السنوات القليلة الماضية كانت هناك جهود هائلة Jokipii & Monnin, 5020,30 (وقيمة الدين في نهاية الفترة

طوير يم العلاقة بين الممارسات التنظيمية والإشرافية المحددة وتلمعرفة المزيد عن العوامل التي تؤثر على الصناعة المصرفية لتقي

شاملة حول التنظيم وسياسة المنافسة في القطاع المصرفي وتحديد الدوافع المهمة لزيادة  بحثالقطاع المصرفي وكفاءته وهشاشته 

 .  المنافسة في الصناعة المصرفية

تشير إلى انخفاض احتمالية إفلاس المصارف  Score 5ما الزيادة في ، ا الأعلى إلى احتمال أقل للإفلا Z-Scoreوتشير 

5023:21 Zhou( لأسباب عدم التناسق .)5023,2.,Fernandez etal.,2016,104) (Ghenimi etal وتم بناء )Z-Score 

 ي اقترحهللنهج الذ التي أصبحت شائعة جدا في الوقت الحاضر كمؤشر للمخاطرة المصرفية بين الأكاديميين في البداية وفقا

Roy ( حيث يرتبط هذا المتغير عكسياً باحتمال التخلف عن السداد . وفقًا للبنك الدولي فإن ميزة2525عام ، ) Z-Score  هي

أنها تسمح بمقارنة مخاطر التخلف عن السداد في مجموعات مختلفة من المؤسسات المصرفية والتي قد تختلف في ملكيتها للأهداف 

مؤشر كلما  Z-Score ويقيس استقرار المصارف من خلال استخدام .(Sifrain,2021,83)ه مخاطر الملاءة المالية ولكنها تواج

، كلما كانت المصارف أكثر قدرة على الوفاء بالتزاماتها ، وبالتالي فهو يعطي مقياسًا مباشرًا للاستقرار، Z-Scoreزادت قيمة 

 (Nguyen,2022,9) -: ويتم احتسابها كما في المعادلة الآتية

Z score= 
𝐑𝐎𝐀+𝐄/𝑨

Ϭ 𝐑𝐎𝐀
..........(6)  

  -اذ ان :

 ROA ،هو معدل العائد على الموجودات 

 A/E ،هي نسبة حق الملكية إلى الموجودات 

 Ϭ ROA.هو تقدير للانحراف المعياري لمعدل العائد على الموجودات 

قرارًا، لأنها مرتبطة بشكل عكسي باحتمال إفلاس المصرف، أي العالية إلى أن المصارف أصبحت أكثر است Zوتشير درجة 

 بمعنى انخفاض مخاطر الإفلاس أو تحسين الاستقرار المصرفي.
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 تحليل متغيرات البحث واختبار فروضه: -المبحث الثاني: 

 تحليل متغيرات البحث: -2

 مخاطر السيولة 2-2

 LCRتغطية السيولة نسبة  2-2-2

الى التخفيف من ممارسة تمويل الموجودات بـأموال قصيرة الأجل. والغرض منه هو تشجيع  وتهدف نسبة تغطية السيولة 

يمكن والمصارف على الحفاظ على موجودات سائلة كافية ومن ثمّ تعزيز المرونة قصيرة الأجل لاضطرابات السيولة المحتمل، 

 -قياسها على وفق المعادلة الاتية: 

 (LCR   =  200× بلغ الديون قصير الاجل( / م)الموجودات السائلة%)  

 -( وجود تفاوتاً في نسبة تغطية السيولة للمصارف التجارية عينة البحث ونلاحظ ما يلي:2يتبين من خلال الجدول )  

 ( 5025من نصيب مصرف المتحد في عام ) بحثكانت اقل نسبة  تغطية السيولة للمصارف في المصارف عينة ال

 50لى ان النسبة بعيد جداً عن النسبة المقررة من قبل البنك المركزي والبالغة %( مما يدل ع%2.25اذ بلغت )

رغم مطالبات البنك المركزي  5025. اي ان مصرف المتحد لم يعالج ضعف السيولة وشحتها في العام 5025لعام 

ان هذه (  اذ %2203.33اذ بلغ ) 5024بمعالجتها. وكانت اعلى النسب من نصيب مصرف الائتمان في عام 

النسبة التي يحتفظ بها مصرف الائتمان هي مؤشر على ديمومته وقدرته على مواجهة السحوبات اليومية وتعزيز 

 الثقة بينه وبين مودعيه.

 (  ولقد %234.34كان اعلى وسط حسابي  لنسبة تغطية السيولة من نصيب مصرف سومر التجاري اذ بلغ ،)

 (.%50.45دار )كانت اقل نسبة من نصيب مصرف المتحد بمق

  ( مما يدل على ارتفاع السيولة اي زيادة %313.55كان اعلى متوسط سنوي للمصارف اذ بلغ ) 5024وفي عام

الموجودات السائلة عالية الجودة لدى المصارف والتي يواجه بها المصارف مطلوباتهم  قصيرة الاجل والمحافظة 

ف إلى مخاطرة السحب المفاجئ من قبل المودعين، على أدنـى حـد مـن السيولة وبالأخص اذا تعرض المصر

 (.%524.52( اذ بلغ )2010بينما ادنى متوسط من نصيب عام )
بحثتحليل نسبة تغطية السيولة للمصارف عينة ال 2: جدول  

 التجاري بغداد السنة
الشرق 

 الأوسط
 المتوسط الموصل الخليج سومر الائتمان الأهلي المتحد الاستثمار

5002 464.64% 24..42% 242.41% 254.12% 234.64% 424.04% 345.53% 224...% 22..33% .6.12% 52..41% 

5006 311.21% 244.45% 260.44% 252..6% 2.1.46% 406.33% 650.14% 504.62% 54..41% ...12% 52..22% 

5001 544.43% 246..4% 2.4.32% 551.50% 240.14% 456.13% 422.24% 32..11% 356..2% 235.44% 562.26% 

5004 324.61% 504.64% 265..4% 5.2..2% 2.0.52% 254.34% 450.54% 164.32% 511.62% 220.45% 354.2.% 

500. 424.63% 51..42% 520.54% 51..64% 2.2.23% 454..2% 231.65% 313.2.% 351.52% 255.36% 326.26% 

5020 221.23% 543.42% 264.23% 535.40% 22..14% 216.35% 2.4.55% 465.44% 542..1% 222.25% 524.42% 

5022 500.62% 424..2% 240.26% 2.4.11% 15.53% 510...% 5.3.16% 651.42% 5.3.21% 224.26% 561.06% 

5025 245.11% 540.1.% 24..23% 23..12% .6.34% 504.22% 121.34% 250.52% 502.43% 246.34% 564.32% 

5023 502.20% 420.56% 506.15% 211.10% 14.52% 562.26% 154.42% 42..26% 504.66% 245..1% 541.25% 

5024 504.24% 200.65% 355.61% 362.44% 32.40% 566.43% 2201.31% 424.16% 525.22% 265.50% 361.54% 

5022 213.13% 262.2.% 506..4% 34..30% 1..61% 540.0.% 33..04% 453.14% 501.2.% 245.53% 540.15% 

5026 224.33% 4.0.30% 544..6% 434..1% 2..61% 352.23% 5.5.44% 120.44% 504.62% 214.24% 324.46% 

5021 263..3% 362.26% 224.32% 300.00% 20.22% 40.00% 612.50% 662.00% 343.12% 220.00% 5.4.14% 

5024 523.00% 624.43% 24..04% 246.00% 2..15% .0.00% 220.00% 323.00% 324.60% 252.00% 562.25% 

502. 521.00% 162.45% 262.60% 2.3.00% 2.24% 214.00% 421.00% 161.00% 553.00% 211.35% 324.0.% 

5050 56..00% 45..00% 24..30% 511.00% ..00% 222.00% 441.00% .45.00% 522.00% 2.4.42% 350.35% 

5052 303.00% 214.00% 221.00% 530.00% 4.00% 20..00% 255.00% 435.00% 564.00% 255.40% 515..4% 

 %4..5.5 %245.03 %524.22 %234.34 %.223.6 %322.21 %0.45. %543.64 %244.46 %3.0.25 %523.40 المتوسط

MAX 464.64% 162.45% 355.61% 434..1% 2.1.46% 454..2% 2201.31% .45.00% 343.12% 2.4.42% 361.54% 

MIN 224.33% 246..4% 242.41% 252..6% 2.24% 40.00% 2.4.55% 504.62% 22..33% .6.12% 524.42% 

S.D 0..2 2.16 0.43 0.42 0.61 2..3 5.0. 2..4 0.63 0.35 0.34 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية في سوق العراق للأوراق المالية باستخدام برنامجExcel 
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 NSFRنسبة صافي التمويل المستقر  5-2-2

المصممة لمعالجة مخاطر السيولة.  IIIنسبة صافي التمويل المستقر هي مطلب سيولة هيكلي جديد تم تقديمه بموجب اتفاقيـة بازل  

يمكن قياسها ووتستخدم هذه النسبة لقياس السيولة في الاجل الطويل والمتوسط والغرض منها توفير سيولة مستقرة للمصـرف، 

  -على وفق المعادلة الاتية: 

(NSFR =  200× / القروض والتسليفات( )راس مال المصرف والديون قصيرة الاجل%) 

 -( وجود تفاوتاً في نسبة صافي التمويل المستقر للمصارف التجارية عينة البحث ونلاحظ ما يلي:5يتبين من خلال الجدول )  

 5020نصيب مصرف التجاري العراقي في عام  من بحثكانت اعلى نسبة صافي التمويل المستقر للمصارف التجارية عينة ال -

( مما يدل على ان نسبة صافي التمويل المستقر مرتفعة جداً وبفارق كبير عن الحد الادنى المطلوب مما %51552.52اذ بلغت )

نان ويعد هذا الامر عامل اطمئ بحثيشير على مقدرة المصرف على مواجهة التزاماته المتوسطة والطويلة الاجل طول مدة ال

لجميع المودعين.وان السبب في ارتفاع هذا المؤشر جاء نتيجة نمو حقوق المساهمين عن العام السابق. وان اقل نسبة صافي 

( وهي اقل من الحد %43.00اذ بلغت ) 5050من نصيب مصرف المتحد في عام  بحثالتمويل المستقر في المصارف عينة ال

( ويأتي هذا التفاوت نتيجة اداء المصرف المتذبذب وان نسبة صافي 200الغ )%الادنى المطلوب من قبل البنك المركزي الب

 .بحثالتمويل المستقر كانت اقل من الحد الادنى المطلوب في معظم مدة ال

(، ولقد كانت اعلى %214.35كان اقل وسط حسابي لنسبة صافي التمويل المستقر من نصيب مصرف الموصل اذ بلغت  ) -

 (.%4355.55التجاري بمقدار ) نسبة من نصيب مصرف

( اذ 5002(، بينما ادنى متوسط من نصيب عام )%5550.44( اذ بلغ )5024كان اعلى متوسط سنوي للمصارف في العام ) -

التزمت بتعليمات البنـك المركزي وقد تجاوزت النسبة المحددة لها في  بحث( مما نستنتج انّ المصارف عينة ال%323.41بلغ )

 ها لتغطية متطلباتها المالية.زيادة رأسمال
 بحث( تحليل نسبة صافي التمويل المستقر للمصارف عينة ال5جدول )

 التجاري بغداد السنة
الشرق 

 الأوسط
 المتوسط الموصل الخليج سومر الائتمان الأهلي المتحد الاستثمار

5002 44.12% 544.20% 20..22% 62.4.% 236.51% 143.12% 225.21% 445.44% 226.40% 222.40% 321.46% 

5006 231.40% 523.34% 214.41% 13.24% 463.22% 312.52% 246.45% 2305.5.% 26..42% 252.42% 355.2.% 

5001 244.22% 540.4.% 5.4.45% 210.35% 631.42% 3...32% 425.15% 123..4% 2...12% 505..5% 346.05% 

5004 504.40% 662.12% 422.45% 431...% 5443.02% 35..24% 2446.20% 464.34% 530.32% 534.62% 406.40% 

500. 240.64% 2563.10% 224.42% 304.63% 205.42% 322.12% .24.15% 554.24% 246.60% .4.11% 312.45% 

5020 62.12% 56542..2% 2..01% 226.14% 10.52% 244.43% .44.32% 553.63% 240.55% ...41% 5453.42% 

5022 .2.42% 26304.01% 13.05% 222.62% 44.31% 524..0% 2224.56% 565..4% 216.04% 201...% 24.2.30% 

5025 222.00% 62.6.45% .2.24% 14.15% 40.40% 55..22% 5316.36% 513.46% 4..01% 20...6% .61.62% 

5023 23...2% 4.64.12% .4.01% 233.55% 63.02% 242.44% 1.26.62% 554.64% 256.25% 210.53% 2403.02% 

5024 254...% 3.14..5% 263.42% 544.44% 13.40% 22..34% 53623.04% 502.46% 240..4% 22..52% 54.0.44% 

5022 223..0% 3025.24% 242.40% 324.54% ...53% 242.4.% 4245.22% 522..2% 224.61% 261.31% 4.4.5.% 

5026 244...% 5446.12% 524.54% 444.23% 224.34% 530.11% 20464.42% 564.24% 254.46% 224.26% 220..21% 

5021 2.0.50% 5105.30% 5.0.26% 320.00% .0.3.% 200.00% .42.40% 403.00% 245.20% 222.00% 240.24% 

5024 356.00% 531..6.% 322.5.% 512.00% 4..01% 200.00% 2243.00% 426.00% 524.54% 24..00% 244.13% 

502. 522.00% 5312.63% 324...% 2.4.00% 250.35% 200.00% 2552.00% 310.00% 212.00% 533..1% 232.2.% 

5050 343.00% 2.1.00% 32..25% 2.2.00% 41.00% .6.42% 2424.00% 462.00% 262.00% 305.0.% 3.1.50% 

5052 324.00% 3.6.00% 226.00% 221.00% 22.00% 205.00% 2511.00% 4.4.00% 215.00% 236.00% 330.30% 

 %3.46.. %264.34 %264.12 %465.05 %3246.34 %533.66 %354.24 %66..52 %6..504 %54...43 %212.33 المتوسط

MAX 324.00% 56542..2% 422.45% 444.23% 5443.02% 143.12% 53623.04% 2305.5.% 530.32% 305.0.% 54.0.44% 

MIN 62.12% 523.34% 2..01% 62.4.% 41.00% .6.42% 225.21% 502.46% 4..01% .4.11% 321.46% 

S.D 0.42 66.52 2.01 2.54 6.24 2.6. 21.02 5..4 0.36 0.23 4.24 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية في سوق العراق للأوراق المالية باستخدام برنامجExcel 
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 أظهرت ( اذفي مستوى مخاطر السيولة بحثلا تتباين المصارف عينة المفادها ) والتي الاولى الرئيسية الفرضية وبالتالي رفض

إذا نلاحظ من خلال الجدول ادناه هناك  بحثللمصارف عينة الادناه اختبار التباين في مستوى مخاطر السيولة ( 3الجدول ) نتائج

المحسوبة  F( وقيمة 0.05( اقل من مستوى الاحصائية البالغ )P-Valueلان قيمة )تباين في مستويات مخاطر السيولة للمصارف 

ت ( بمعنى يوجد تباين في مستوياH0يستدل الباحث من التحليل أعلاه رفض فرضية العدم )وبذلك  الجدولية Fأكبر من قيمة 

 .بحثمخاطر السيولة للمصارف عينة ال
 بحث( اختبار التباين في مستويات مخاطر السيولة لمصارف عينة ال3جدول )

ANOVA 

Source of Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 45631889 2 22815945 708034.8 0.000 3.190727 

Within Groups 1546.768 48 32.22432    

Total 45633436 50     

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد علىExcel 

 الاستقرار المصرفي  5-2

 -ويمكن كتابة المعادلة بالشكل الاتي:  Z scoreلقياس استقرار المصارف يتم استخدام مؤشر         

(= Z- Score الانحراف المعياري للعائد على  /) العائد على الموجودات + نسبة راس المال )حق الملكية / الموجودات

 الموجودات (

، ROA( مقسومًا على الانحراف المعياري لـROAاي إجمالي نسبة حق الملكية إلى اجمالي الموجودات والعائد على الموجودات )

ً في الاستقرار المصرفي للمصارف التجارية عينة البحث وفق مؤشر 4اذ يبين الجدول ) ياس لق Z – Score( وجود تفاوتا

لعشرة مصارف مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، والذي يبين المعدل الذي  5052- 5002الاستقرار المصرفي للمدة 

للاستقرار المصرفي بالجدول الاتي الذي  ((Z- Score))ويمكن تمثيل مؤشر .   Z- Scoreحصل عليه القطاع من خلال مؤشر 

 – 5002مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ووفق السلسلة الزمنية الممتدة من وال بحثيوضح نسبها لكل المصارف عينة ال

 -وكالاتي:  5052

  كان اعلىZ score ( إذا بلغ5050للمصارف التجارية عينة البحث من نصيب المصرف سومر التجاري في عام ) 25.15 

بالأفلاس عند مقارنته مع المصارف الأخرى  مما يدل ان مصرف سومر التجاري في تلك السنة هو الأفضل ولم يكن مهدد

من نصيب مصرف الاستثمار في عام  Z scoreوان ارتفاع هذا المؤشر يدل على الأداء الإيجابي للمصرف. وكانت اقل 

( وجاء هذا الانخفاض نتيجة لانخفاض حق الملكية في تلك السنة بالمقارنة مع السنوات الأخرى 0.23اذ بلغ ) 5001

 خرى عينة البحث مما يجب على المصرف اعادة النظر في أدائها.والمصارف الأ

  كان اعلى وسط حسابي لـZ score ( 45.51من نصيب مصرف سومر التجاري اذ بلغ)  ،ما يشير الى استقرار المصرف

 (.2.22من نصيب مصرف الاستثمار بمقدار ) Z scoreولقد كانت اقل 

 ( ا5021كان اعلى وسط حسابي من نصيب عام )( اذ 5002(، بينما أدنى وسط حسابي من نصيب عام )55.53ذ بلغ )

( وهو مؤشر على انخفاض حجم موجودات المصارف التجارية عينة البحث في تلك السنة لذا فهي بحاجة الى 23.32بلغ )

 لضمان عدم تهديد مستقبلها. Z scoreتحسين مؤشر 
 بحثتجارية عينة الللاستقرار المصرفي للمصارف ال Z-Score ( مؤشر4جدول )

 بغداد السنة
 التجاري

 العراقي

الشرق 

 الأوسط
 المتحد الاستثمار

الأهلي 

 العراقي
 الائتمان

 سومر

 التجاري

الخليج 

 التجاري
 المتوسط الموصل

5002 24.56 52.54 ..22 0.14 4.24 52.66 20.01 22.14 25.44 22.55 21.32 

5006 26.20 54.25 20.23 0.21 2..6 33.40 1.24 46.02 24.56 22.22 21.31 

5001 50.6. 2..2. 25.54 2.0. 1.26 33.03 22..2 44.24 20.51 22..3 24.06 

5004 26.60 50.24 20.22 2.06 4..5 51.11 2..56 44.30 20.51 20.41 21.42 

500. 25.53 52.46 25.02 2.01 6... 32.44 2..3. 4..21 22.40 26.62 24.12 

5020 20.45 35.33 25.30 2.52 20.21 54.14 24.55 41.05 22.54 50.2. 24.41 

5022 24.42 32.55 24.05 2.24 20.11 33.46 55.30 46.16 26.21 2..45 52.42 

5025 24.03 35.63 2...3 0..6 25.44 54.44 50.41 43.1. 24.2. 52..2 52.42 

5023 24.34 31.26 55.54 2.52 22.46 2..56 50.43 41.22 2..13 51.44 55.23 

5024 23.16 40.02 32.02 2.12 23.11 52.24 54.61 46.24 50.23 3..04 56.34 



Warith Scientific Journal   
 

63       ISSN: 2618-0278 Vol. 6No. 20 December 2024                              

5022 23.4. 42.23 35.50 2.62 24.56 54.04 5...5 23.4. 21..3 36.44 56..4 

5026 2..45 42.45 32.50 2.24 24.4. 30.12 32.46 26..1 21.10 33.10 54.43 

5021 50.3. 40.06 52.60 2.23 23.12 51.31 3...2 20.40 53.64 34.22 51.16 

5024 2..20 40.66 52.3. 2.45 23.22 51.55 31.46 44.62 53..0 33.65 51.23 

502. 2..41 31..0 32.2. 2.20 25.22 54.02 33.00 21.20 54.2. 34.03 51.4. 

5050 26.25 34.0. 32.65 2.44 20.26 50..1 35.25 24.65 56.34 32.02 56.11 

5052 21.5. 3..24 32..0 2.22 ..03 20.12 31.22 25.66 52.52 24.54 54.10 

 5..55 52.42 5..21 6...4 52.00 56.42 20.41 2.20 .55.0 33.42 26.20 المتوسط

MAX 50.6. 42.45 32.50 2.22 24.4. 33.46 3...2 24.65 56.34 3..04 54.43 

MIN 20.45 2..2. ..22 0.21 2..6 20.12 1.24 43.1. 20.51 20.41 21.32 

S.D 5.4. 1.40 ..31 2.06 5.64 2.63 ..44 4.3. 2.36 ..01 4.24 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية في سوق العراق للأوراق المالية باستخدام برنامجExcel 

ة ي وبالتالي عليه عدم رفض فرضييتضح مما سبق ان المصارف التجارية عينة البحث تعاني من ضعف الاستقرار المصرف

 لبحث من ضعف الاستقرار المصرفي(.الرئيسة الثانية والتي مفادها )تعاني المصارف التجارية عينة ا

 أظهرت ( اذفي مستوى استقرارها المصرفي بحثلا تتباين المصارف عينة المفادها ) والتي الثالثة الرئيسية الفرضية رفض

 إذا نلاحظ من خلال الجدول ادناه بحثللمصارف عينة البار التباين في مستوى الاستقرار المصرفي ادناه اخت( 2الجدول ) نتائج

( وقيمة 0.05( اقل من مستوى الاحصائية البالغ )P-Valueلان قيمة )هناك تباين في مستوى الاستقرار المصرفي للمصارف 

F  أكبر من قيمة المحسوبةF يستدل الباحث من الوبذلك  الجدولية( تحليل أعلاه رفض فرضية العدمH0 بمعنى يوجد تباين في )

 .بحثمستوى استقرارها المصرفي للمصارف عينة ال
 بحث( اختبار التباين لمستوى الاستقرار المصرفي في مصارف عينة ال2جدول )

ANOVA 

Source of Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 61232984.49 10 6123298.449 143454.1462 0.000 1.884833545 

Within Groups 7512.508739 176 42.68470874    

Total 61240497 186     

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد علىExcel 

  Panel Data Analysisتحليل البيانات اللوحية  اختبار فروض -6

والذي يتعامل مع مشاهدات او ظواهر متعددة  (Panel Data Analysis)الى تحليل البيانات اللوحية يهدف المبحث الحالي 

، اذ انها توفر توسيعا لحجم العينة cross-sectional unitsولأكثر من مدة زمنية والتي يشار اليها بالوحدات المقطعية   

تحسين كفاءة  ة، وعليه ستساعد فيالمستخدمة وزيادة في درجات الحرية وتقليص الترابط بين المتغيرات التفسيرية او التوضيحي

( مع عينة البحث المتمثلة بالمصارف العشرة ومن 5052-5002، اي وفق هذا التحليل ستغطي مدة البحث )الاحصائيةالتقديرات 

 (، وهذا ما تضمنته الفرضية الرئيسية الثالثة.EViews V.12خلال البرنامج الاحصائي )

 .Yفي الاستقرار المصرفي  X لمخاطر السيولةيوجد تأثير ذو دلالة احصائية  لا  -الفرضية الرئيسية الثالثة:  2-6

( اذ بلغ 5052-5002) وللمدة( مصارف 20في الاستقرار المصرفي في ) مخاطر السيولة( تأثير 1نشاهد من خلال الجدول )

يانات اللوحية من خلال تطبيق (، فقد تم استخدام البPanel Regression( مشاهدة باستخدام نموذج )230عدد المشاهدات )

نموذجين: نموذج الانحدار التجميعي، ونموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية. وبعد ان تم تقدير النموذج وفق 

هذه  نالنماذج )نموذج الانحدار التجميعي، نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية(، نعمل الان على المفاضلة بي

بهدف المفاضلة بين النماذج  Fالطرق من اجل الاعتماد على الطريقة الأفضل، وللوصول الى هذا الهدف سيتم استخدام اختبار 

 وسيتم شرح النماذج كما يلي: ،فرضية البحثلإثبات 

 .رفيلا يوجد تأثير ذات دلالة احصائية لمخاطر السيولة في الاستقرار المص -الفرضية الرئيسة الثالثة: 

 (OLSنموذج الانحدار التجميعي ) 2-2-6

 F (Prob F-statistic)( ادناه ان الانموذج المقدر كان معنويا وفق القيمة الاحتمالية لاختبار 1يلاحظ من خلال الجدول ) 

فق (، كما ان هناك مؤشر واحد لمخاطر السيولة كانت قيمته احصائية و%20( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000والبالغة )

-R(. فضلا عن ذلك ان قيمة معامل التحديد )20( وهو نسبة تغطية السيولة فهو معنوي عند مستوى احصائية )% Probقيمة )
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square( هي )من تأثيره في الاستقرار المصرفي وفق نموذج الانحدار التجميعي  % 55.25(، أي ان النموذج يفسر 0.552525

 (OLSوباقي النسبة يفسرها عوامل أخر ).ى غير داخلة بنموذج الانحدار 

  (LSDVنموذج التأثيرات الثابتة ) 5-2-6

والبالغة  F (Prob F-statistic)( ادناه ان الانموذج المقدر كان معنويا وفق القيمة الاحتمالية لاختبار 1يظهر من الجدول ) 

السيولة كانت قيمتهم احصائية وفق  (، كما ان هناك مؤشر واحد لمخاطر%20( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000000)

-R( . فضلا عن ذلك ان قيمة معامل التحديد )20( وهي نسبة تغطية السيولة فهو معنوي عند مستوى احصائية )% Probقيمة )

square( هي )من تأثيره في الاستقرار المصرفي وفق نموذج التأثيرات الثابتة  % 50.52(، أي ان النموذج يفسر 0.505252

(LSDV.وباقي النسبة يفسرها عوامل أخرى غير داخلة بنموذج الانحدار ) 

 (EGLSنموذج التأثيرات العشوائية ) 3-2-6

والبالغة  F (Prob F-statistic)( ادناه ان الانموذج المقدر كان معنويا وفق القيمة الاحتمالية لاختبار 1يتبين من الجدول )  

(، كما ان هناك مؤشر واحد لمخاطر السيولة كانت قيمته احصائية وفق %20( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000012)

-R(. فضلا عن ذلك ان قيمة معامل التحديد )20( وهي نسبة تغطية السيولة فهي احصائية عند مستوى احصائية )%Probقيمة )

square( هي )فق نموذج التأثيرات العشوائية من تأثيره في الاستقرار المصرفي و %20.50(، أي ان النموذج يفسر 0.205035

(EGLSوباقي النسبة يفسرها عوامل أخرى غير داخلة بنموذج الانحدار ). 
 ( تأثير مؤشرات مخاطر السيولة في الاستقرار المصرفي6الجدول )

Sample: 2005 – 2021            Cross-sections included:10         Total panel (balanced) observations:170 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model الاستقرار المصرفي 
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نسبة صافي التمويل 

 المستقر

0.205035 0.4042.2 0.542524 R-square 

0.055315 0.1.2510 0.516624 R-squared Adj. 

20.52555 60.61.64 33.324.2 F-statistic 

0.000012 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 (Eviews V.12اد على )المصدر: اعداد الباحث بالاعتم

رغم النتائج المتحققة في اعلاه، فلابد من استخدام اساليب الاختيار بين هذه النماذج لبيان انسبها لمتغيرات وعينة البحث وفق 

( وهي غير احصائية عند مستوى 3.555111كانت ) Chi-Sq. Statistic، يتضح ان القيمة الاحصائية Hausmanاختبار 

( 3(، اي ان نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم إذا ما قورن بالتأثيرات الثابتة، والجدول )5ة )( وبدرجة حري20%)

 يوضح ذلك.
 Hausman( نتائج اختبار 1جدول )

 .Prob. d.f قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Hausman 3.5.4666 0.2.55 2اختبار 

 (Eviews V.12المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على )
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وعليه، فان أكثر نموذج ملائم وفق هذه الفرضية والنتائج في اعلاه هو نموذج التأثيرات العشوائية. ومما سبق نستنتج رفض 

 فرضية الرئيسة السابعة أي يوجد تأثير ذات دلالة احصائية لمخاطر السيولة في الاستقرار المصرفي.

 الاستنتاجات والتوصيات  -1

 الاستنتاجات 6 -5

 -لاستنتاجات التي توصل اليها الباحث وهي: أهم ا

 المصرفية والهشاشة للازمات عرضه يكونفي دولة العراق يكون  المصرفي القطاع ان نتائج التحليل المالي أظهرت .2

يدل على الأداء المصرفي الإيجابي  Z-Scoreمؤشر  وارتفاع والمصرفي، المالي عدم الاستقرار على ينعكس مما

 الأخيرة السنوات في Z-Score لمؤشر مرتفعة معدلات بنمو مستقرة بيئة خلق القوي المصرفي النظام وباستطاعة

 المستقبلية. التهديدات يمنع مما المبكر الإنذار بأنظمة بأكمله المالي النظام اداء في تخلق الثقة اذ

تغطية  مصارف كانت لديها نسبةانّ معظم ال بحثأظهرت نتائج التحليل المالي لنسبة تغطية السيولة للمصارف عينة ال .2

سيولة اعلى من الحد الادنى المقرر بموجب القوانين الملزمة للقطاع المصرفي في دولة العراق اي ان المصارف 

 تتمتع بسيولة عالية في الاجل القصير. بحثالتجاربة عينة ال

مدى انت لديها نسبة سيولة على الأظهرت نتائج التحليل المالي لنسبة صافي التمويل المستقر ان معظم المصارف ك  .5

المتوسط والطويل الأجل اعلى من الحد الادنى المقرر بموجب القوانين الملزمة للقطاع المصرفي في دولة العراق، 

ويتبين لنا من ذلك ان المصارف بشكل عام تميل الى تجنب المخاطرة والابتعاد عن كل ما يعرضها لمخاطر الفشل 

 المصرفي.

فاية بأن معظم المصارف تحتفظ بنسبة ك بحثلتحليل المالي لنسبة كفاية رأس المال للمصارف عينة الأظهرت نتائج ا .3

او وفق مقررات  25او رابطة المصارف % 22رأس المال تفوق الحد الادنى المقرر وفق قرار البنك المركزي %

 .5بازل %

استقرار النظام المصرفي، في المصارف في مستويات مخاطر السيولة و بحثتتباين المصارف التجارية عينة ال .5

من مصرف لآخر ومن سنة لأخرى بسبب الظروف الاقتصادية والأمنية والسياسة التي  بحثالتجارية العراقية عينة ال

 يتعرض لها العراق.

 نمن خلال التحليل الاحصائي نستنتج وجود تأثير ذو دلالة احصائية لمخاطرة السيولة في الاستقرار المصرفي أي ا .4

 اهتمام المصارف بوضع السياسة الناجعة لإدارة السيولة سوف يكون لها دور فعال في تحقيق الاستقرار المصرفي.

 نستنتج ان مخاطر السيولة هي أهم عاملين لاستقرار النظام المصرفي. .2

الى تشوه البيانات  تنستنتج من نتائج التحليل السلبية بسبب الوضع الذي يشهده البلد من اختلال في سياساته التي أد   .1

 وبالتالي اختلال بالنتائج التي حصلنا عليها.

هناك علاقة وثيقة بين مخاطرة السيولة واستقرار النظام المصرفي اذ لا يمكن تحقيق استقرار النظام المصرفي من  .3

 دون توفر الإدارة الجيدة لمخاطرة السيولة.

 التوصيات 5-1

 -بالآتي:  بحثليها فتوصي الاستنادا الى الاستنتاجات التي تم التوصل إ

توعية وتثقيف المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية من خلال إقامة الدورات والبرامج التطويرية لتأهيل  .2

 قدراتهم وخبراتهم في تحقيق استقرار النظام المصرفي.

 لان بحثعينة ال المصارف يلتحقيق الاستقرار المصرفي ف والإدارية الرقابية الكوادر تطوير على التأكيد ضرورة .5

 والسيطرة المالية المتلاحقة والصدمات والتعثرات المالية الأزمات من الحد في تسهم المؤهلة الرقابية الكوادر توافر

 في المشكوك مخصص الديون زيادة من والحد مخاطر الائتمان والسيولة ارتفاع وتجنب المصرفية المخاطر على

 بشكل عكست التي العوامل المتعاقبة وهذه والاختلاس، المالي الفساد اكتشاف في قابيةالر الأجهزة وكفاءة تحصيلها

 المصرفي. النظام استقرار عنها نتجت أرباحها على ملحوظ

ضرورة القيام بإدارة السيولة المصرفية واخذ الضمانات الكافية عند منح الائتمان والإدارة الجيدة للسيولة لمواجهة  .3

 ض لها المصارف من اجل تحقيق استقرار النظام المصرفي.المخاطر التي يتعر

ضرورة عدم المغالاة في الاحتفاظ بنسب سيولة تفوق الحد الادنى المقرر حسب القوانين الملزمة للمصارف العراقية  .4

 مما يحول دون استثمارها ما يسبب حرمان المصرف من عوائد كبيرة من شأنها الارتقاء بالمصرف.
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الحصة السوقية للمصارف وتحفيز الجمهور على إيداع الأموال في المصارف لزيادة استقرار النظام  العمل على زيادة .2

المصرفي وتحقيق الوفرة المالية المطلوبة لزيادة القروض الممنوحة عن طريق وسائل جذب للزبائن مثل الترويج 

 وتقديم الخدمات الإضافية والمجانية للمودعين.

نشر ثقافة الايداع المصرفي لدى الجمهور الودائع للمصارف عينة البحث وذلك من خلال يوصي الباحث بأهمية جذب  .1

عن طريق الاعلانات في جميع وسائل التواصل والعمل على تنمية الشعور بأهمية ايداع الاموال لدى المصارف وتقليل 

 دائع.الأموال النقدية خارج القطاع المصرفي مما تساهم هذه السياسة في زيادة نمو الو

يوصي الباحث بضرورة الموائمة بين اجال استحقاق القروض والودائع وذلك لحماية المصرف من التعرض لمخاطر  .3

 كبيرة في السيولة والاستثمار عندما يكون هناك تباين كبير في مدة الاستحقاق بينهما.

حة لإدارة مخاطرة السيولة يوصي مدراء المصارف إيلاء الاهتمام بالمصارف من خلال استخدام السياسات الناج .5

 لمعالجة ضعف الاستقرار المصرفي.
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