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 المستخلص

ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية ودورها في تفسير  اختباريهدف البحث إلى 

الأرباح المستقبلية لما لها من الأثر الكبير في توفير المعلومات المالية المستقبلية التي تؤؤدي إلؤى  استدامة

ترشيد القرارات الاستثمارية لدى أصحاب المصالح في أسواق الأوراق المالية، ولتحقيق هدف البحث تم 

القدرة التفسيرية على  باستخدامة العلاقة بين ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية والأرباح المحاسبي اختبار

( بتطبيؤق أممؤوينين 2021 – 2011عينة البحث المتمثلة بالمصرف الأهلؤي العراقؤي خؤلال الفتؤرة مؤن )

القؤدرة  ارتفؤا للقياس المحاسبي هما )أممويج السعر( و )أممويج العائد(، ومن أهم ما توصل اليه البحؤث 

المحاسؤبية وفؤق الأممؤوينين للقيؤاس، أيؤث أنهؤرت متؤائ  التفسيرية عند قيؤاس ملائمؤة قيمؤة المعلومؤات 

ونود تأثير طردي يات دلالة معنوية عالية لملائمؤة  (Easton&Harris)( وOhlsonالبحث لمقياسي )

وأوصؤى البحؤث بلملؤة مؤن التوصؤيات مؤن الأربؤاح المسؤتقبلية،  اسؤتدامةقيمة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي 

تبنؤؤي طرائؤؤق القيؤؤاس الخاصؤؤة بالقؤؤدرة التفسؤؤيرية لملائمؤؤة قيمؤؤة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية مؤؤن قبؤؤل  أبرزهؤؤا

أصحاب المصالح المهتمين بملال المعلومات للشركات المدرنؤة فؤي سؤوق العؤراق لؤ وراق الماليؤة لمؤا 

الأربؤاح  مةاسؤتداأو تقؤديم مؤشؤرات علؤى  واقتؤراحلها من متائ  ايلابية في تفسير المعلومؤات المحاسؤبية 

 المستقبلية.

Abstract:- 

The research aims to test the appropriate value of accounting information contained 

in financial reports and its role in explaining the sustainability of future earnings 

because of its great impact in providing future financial information that leads to 

rationalizing investment decisions among stakeholders in the stock markets, and to 

achieve the research goal has been tested between appropriate The value of 

accounting information and accounting earnings by using the explanatory ability on 

the research sample represented by the Iraqi Alahly Bank during the period (2011 - 

2021) by applying two models of accounting measurement: (price model) and (return 

model), and among the most important findings of the research is the high 

explanatory ability when measuring appropriateness The value of accounting 

information according to the two models of the measurement, as the search results 
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showed the (Ohlson) and (Easton & Harris). To suit the value of accounting 

information by the owners of interests interested in the field of information for the 

companies listed in the Iraq Stock Exchange because of its positive results in the 

interpretation of accounting information and a proposal or providing indicators on the 

sustainability of future profits.     

 المقدمة

( IASBأؤؤدد المسؤؤتوى الأول مؤؤن الطؤؤار المفؤؤاهيمي المشؤؤترع بؤؤين مللؤؤة معؤؤايير المحاسؤؤبة الدوليؤؤة ) 

( هؤدف التقؤارير الماليؤة بتؤوفير المعلومؤات الملائمؤة مؤن قبؤل FASBومللة معؤايير المحاسؤبة الماليؤة )

الشركات لأصحاب المصالح لأغراض أتخاي القرارات الاستثمارية، فضؤلا  عؤن يلؤن إن التقؤارير الماليؤة 

لم تونه إلى فئة معينة دون أخرى وإمما للميع مستخدمي تلن التقارير من مستثمرين ودائنين ومقرضين 

الملائمؤؤة كخاصؤؤية أساسؤؤية  الطؤؤارمؤؤرتقبين وغيؤؤرهم مؤؤن أصؤؤحاب المصؤؤالح، أؤؤدد ومسؤؤاهمين أؤؤاليين و

ولؤؤية قيمؤؤة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية، الا إن غيؤؤاب مؤؤا هؤؤي طبيعؤؤة القيؤؤاسع كؤؤان محؤؤل تسؤؤا ل للعديؤؤد مؤؤن 

أصحاب المصالح في أسواق الأوراق المالية، أيث تعد ملائمؤة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية مؤن المفؤاهيم 

الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية فؤؤي  باسؤؤتدامةالبحثيؤؤة لؤؤدورها فؤؤي تفسؤؤير التحيؤؤرات الحاصؤؤلة  الاهتمامؤؤاتالتؤؤي مالؤؤ  

أسؤواق الأوراق الماليؤة وأمعكؤؤة يلؤن باهتمؤام الهيئؤؤات والاتحؤادات والملؤامع المهنيؤؤة المحاسؤبية الدوليؤؤة 

ى، لؤللن تؤم خدمة لأصحاب المصالح بصورة عامة من نهة، والباأثين والمحللين الماليين من نهة أخؤر

تقسيم البحث إلى اربعة محاور فضلا  عن المقدمؤة ومنهليؤة البحؤث، أيؤث تنؤاول المحؤور الأول عؤرض 

التؤي يقؤدمها البحؤث الحؤالي، وأخؤتح المحؤور الثؤامي الطؤار الن ؤري  والسؤهامدراسات سابقة وأبحؤا  

حور الرابع فقد تم تقسيمه إلى للبحث، وفي المحور الثالث تم التطرق إلى اللامب التطبيقي للبحث، اما الم

 الاستنتانات والتوصيات.

 :(Research Methodology)منهجية البحث  .1
يعؤؤد سؤؤوق العؤؤراق لؤؤ وراق الماليؤؤة مؤؤن الأسؤؤواق : (Research Problemمشككةلة البحككث ) -أولاً:

لمؤا لؤهم مؤن الواعدة التي تضم العديد من الشركات الداعمة للإقتصاد العراقي ومن بينها قطا  المصؤارف 

أهمية كبيرة في تحقيؤق النمؤو الاقتصؤادي، تبؤرز مشؤكلة البحؤث بضؤعا قؤدرة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي 

التقؤؤؤارير الماليؤؤؤة وفقؤؤؤا  للمقؤؤؤايية التقليديؤؤؤة )النسؤؤؤب الماليؤؤؤة( مؤؤؤن تؤؤؤوافر الركيؤؤؤ ة لأصؤؤؤحاب المصؤؤؤالح 

لماليؤة كمقؤايية تقليديؤة ترسؤو )المستثمرين( في أتخاي قراراتهم الاستثمارية الرشيدة بحكؤم كؤون النسؤب ا

محو المعلومات التأريخية في أين رغبة المستثمر في المعلومات المسؤتقبلية التؤي تعطؤي مؤشؤر ل ربؤاح 

 -المستقبلية، وعلى وفق يلن يمكن بلورة مشكلة البحث بالتسا لين الآتيين:

المسؤتقبلية مؤن خؤلال قؤدرتها هل هناع دور لملائمة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي إسؤتدامة الأربؤاح  . أ

 (عOhlsonالتفسيرية وفق أممويج )

هل هناع دور لملائمة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي إسؤتدامة الأربؤاح المسؤتقبلية مؤن خؤلال قؤدرتها  . ب

 (عEaston & Harrisالتفسيرية وفق أممويج )

دور القؤؤدرة  اختبؤؤارتطمؤؤح الدراسؤؤة الحاليؤؤة إلؤؤى : (Research Objectivesأهككداا البحككث ) -ثانيككاً:

 الأرباح المستقبلية. استدامةالتفسيرية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية في 

تؤؤؤأتي أهميؤؤؤة البحؤؤؤث مؤؤؤن أهميؤؤؤة المعلومؤؤؤات : (Research Importanceأهميكككة البحكككث ) -ثالثكككاً:

لؤن المعلومؤات المحاسبية التي تمعد عاملا  رئيسا  في عملية أتخاي القرارات الاقتصؤادية مؤن خؤلال علاقؤة ت

بأسؤؤعار الأسؤؤهم أو عوائؤؤد الأسؤؤهم، فضؤؤلا  عؤؤن يلؤؤن تمثؤؤل المعلومؤؤات المحاسؤؤبية الملائمؤؤة للقيمؤؤة ركيؤؤ ة 

أساسية في التعاملات الخاصؤة بسؤوق العؤراق لؤ وراق الماليؤة الؤلي يؤؤدي دورا  هامؤا  فؤي الاتصؤال بؤين 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.
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المتحيرات المحاسبية التي تؤثر  الشركات وأصحاب المصالح من المستثمرين، الأمر اللي يتطلب دراسة

فؤي  الاسؤتثمارالأرباح المحاسبية مؤن أنؤل تشؤليع أصؤحاب المصؤالح مؤن المسؤتثمرين علؤى  استدامةفي 

 السوق من أنل المساهمة في رأس المال والحصول على العوائد والأرباح المستقبلية المستدامة.

 -البحث على الفرضيات الآتية:يرتك  : (Research hypothesisفرضيات البحث ) -رابعاً:

توند علاقة يات دلالة معنوية بين المعلومات المحاسبية وإستدامة الأرباح المحاسبية بأستخدام القدرة  .1

 (.Ohlsonالتفسيرية لملائمة القيمة على وفق أممويج )

الأربؤاح المحاسؤبية  واسؤتدامةتوند علاقة يات دلالة معنوية بين المعلومات المحاسؤبية )عائؤد السؤهم(  .2

 (.Easton & Harrisعلى وفق أممويج ) القدرة التفسيرية لملائمة القيمة باستخدام

  :(research Bordeseحدود البحث ) -خامساً:

تتمثل الحدود المكامية للبحث بالمصرف التلاري العراقي المدرج ضمن الشؤركات  -الحدود المةانية: .1

 المصرفية في سوق العراق ل وراق المالية.

تتمثؤؤل الحؤؤدود ال ماميؤؤة باعتمؤؤاد البيامؤؤات الماليؤؤة الخاصؤؤة بالمصؤؤرف التلؤؤاري  -الحككدود الامانيككة: .2

 ثة.( بوصفها الأكثر أدا2021( ولحاية )2011العراقي للفترة من )

 :منهج البحث وأسُلوب جمع البيانات والمعلومات -سادساً: 

تم الاعتماد فؤي هؤلا اللامؤب علؤى المؤنه  الاسؤتقرائي ويلؤن بالاعتمؤاد علؤى الكتؤب  -الجانب النظري: .1

والمصؤؤادر العربيؤؤة والاننبيؤؤة يات العلاقؤؤة بموضؤؤو  البحؤؤث والتصؤؤفح والاطؤؤلا  علؤؤى مواقؤؤع البحؤؤث 

 الالكترومية.

تم الاعتماد في هلا اللامب على منه  دراسة أالة تطبيقية في سبيل تحقيق أهداف  -التطبيقي:الجانب  .2

البحؤؤث علؤؤى المعلومؤؤات المستخلصؤؤة مؤؤن الحسؤؤابات الختاميؤؤة المتمثلؤؤة بؤؤالقوائم الماليؤؤة الرئيسؤؤة وتقريؤؤر 

رة مؤن للفتؤ مراقب الحسابات السنوي للمصرف الأهلؤي العراقؤي وموقؤع المصؤرف علؤى شؤبكة الامترمؤ 

 ( بوصفها الأكثر أداثة.2021( ولحاية )2011)

 التي قدمهُا البحث الحالي والإسهامدراسات سابقة / المحور الأول

 -ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية، ومن هله الدراسات هي الآتي: اختبارأاول  العديد من الدراسات 

 -( بعنوان:Srivastava & Muharam,2021دراسة ) .1

(Value relevance of earnings and book values during IFRS convergence period 

in India)  

ملائمؤؤة قيمؤؤة الأربؤؤاح المحاسؤؤبية وتأثيرهؤؤا فؤؤي أسؤؤعار الأسؤؤهم بعؤؤد تبنؤؤي  اختبؤؤارهؤؤدف  هؤؤله الدراسؤؤة إلؤؤى 

( Ohlsonأممؤويج تقيؤؤيم الأسؤعار )أممؤؤويج  اسؤتخدام( مؤن خؤؤلال IFRSمعؤايير البؤلاا المؤؤالي الدوليؤة )

تكشؤؤؤا بؤؤؤأن أصؤؤؤحاب  للاختبؤؤؤار(، وتوصؤؤؤل  النتؤؤؤائ  إلؤؤؤى إن القؤؤؤدرة  التفسؤؤيرية 2019-2015للفتؤؤرة )

المصالح من المشاركين في سوق الهند لؤ وراق الماليؤة يهتمؤون بالأربؤاح المحاسؤبية أهميؤة خاصؤة عنؤد 

 ات. التنبؤ بالأرباح المستقبلية الخاصة بالشركة من أنل تحسين عملية أتخاي القرار

 -( بعنوان:Aksu et al,2017دراسة ) .2

(Value Relevance of Accounting Data in an Emerging Market: Did Accounting 

Reforms Make a Difference. Accounting and Corporate Reporting - Today and 

Tomorrow) 

الأرباح المحاسبية مع أسعار الأسؤهم فؤي سؤوق اسؤطنبول لؤ وراق الماليؤة  ارتباطتبحث هله الدراسة في 

( وتوصؤل  IFRSالدوليؤة )البؤلاا المؤالي الل امؤي لمعؤايير  الاعتماد( بعد 2006 – 1992للفترة من )
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النتائ  إلى إن اعتماد معايير التقارير المالية الدولية تحسن من ملائمة قيمة المعلومؤات المحاسؤبية، أيؤث 

وونؤؤد إن هنؤؤاع علاقؤؤة ارتبؤؤاط معنويؤؤة بؤؤين  الاختبؤؤار( لبيؤؤان متؤؤائ  (Ohlsonتؤؤم تطبيؤؤق أممؤؤويج السؤؤعر 

 المعلومات المحاسبية والأرباح المستقبلية.

 -( بعنوان:Enofe et al,2014دراسة ) .3

)Value relevance of accounting information in the banking subsector of the 

Nigeria stock exchange (NSE). 

تبحث هله الدراسة في ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية في سوق ميليريا ل وراق المالية وتحديد مؤا إيا 

)أممؤويج  باسؤتخدام كان هناع علاقة ما بين الأرقام المحاسبية الواردة في التقارير المالية وأسعار الاسؤهم

Ohlson) وتوصؤؤل  النتؤؤائ  إلؤؤى إن هنؤؤاع علاقؤؤة معنويؤؤة بؤؤين الارقؤؤام المحاسؤؤبية الؤؤواردة فؤؤي التقؤؤارير ،

 المالية وأسعار الأسهم ولها القدرة التفسيرية للتنبؤ بالمعلومات المستقبلية للشركات. 

بحؤث ويتناغم البحث الحؤالي مؤع مؤا قؤدم مؤن أيؤث الاهتمؤام بملائمؤة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية الا إن ال

( وأممؤويج Ohlsonللقيؤاس المحاسؤبي أممؤويج السؤعر) نلا ممؤوينيالحؤالي يعتمؤد علؤى المؤدخل التنبؤؤي 

فؤي عمليؤة القيؤاس، ويلؤن مؤن أنؤل تقيؤيم أداة الوأؤدة الاقتصؤادية مؤن قبؤل  (Easton & Harris)العائؤد

، فضؤلا  عؤن إن مفهؤوم الاسؤتثمارالمحللين الماليين أو أصحاب المصالح لبيان مدى المنفعة التي تأتي من 

وبشؤؤكل واضؤؤح الؤؤى البحؤؤث  افتقؤؤرتملائمؤؤة قيمؤؤة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية مؤؤن المفؤؤاهيم المعاصؤؤرة التؤؤي 

 والتحليل محلياَ.

 الإطار النظري للبحث/ المحور الثاني

 : مفهوم ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية1. 2

 (Value Relevance Of Accounting Information) 

أهؤم خصؤائح مؤن  خاصية الملائمة تعد (The concept of relevance): مفهوم الملائمة 1. 1. 2

المعلومؤات المحاسؤبية ومعيؤؤار التقيؤيم لأممؤويج القيؤؤاس المحاسؤبي، أي إن المعلومؤات المحاسؤؤبية التؤي تؤؤم 

ففؤي اللامؤب المحاسؤبي  ،(Murtini & Lusiana,2016:243) الابلاا عنها يلب إن تكؤون ملائمؤة

عرف  الملائمة بأمها "قدرة المعلومات المحاسبية على تحيير قرار مستخدم المعلومات والتؤأثير عليؤه أمؤا 

وتتحقؤق ، (Musa,2015:377)من خلال تخفيض أالة عدم التأكد أو زيادة المعرفة لدى متخؤل القؤرار"

تمثؤؤل فؤؤي القيمؤؤة التنبؤيؤؤة والقيمؤؤة التأكيديؤؤة الملائمؤؤة إيا كامؤؤ  للمعلومؤؤات المحاسؤؤبية خصؤؤائح ثامويؤؤة ت

أما في ملال الدارة فأن الملائمة "هؤي أأؤد الأركؤان ، (Kieso et al, 2019:2-10)والأهمية النسبية 

 باختيؤار الاسؤتثمارية الاسؤتراتيليةإليها عنؤد وضؤع  الاستنادالأساسية التي يتعين على أصحاب المصالح 

 .(Pratiwi,2019:91)المناسبين من بين الأدوات المتاأة"  الاستثمارملال وإدارة 

( مؤؤن المفؤؤاهيم الهامؤؤة فؤؤي valueمفهؤؤوم القيمؤؤة ) يعؤؤد: (Value Conceptمفهككوم القيمككة ) :2. 1. 2

إن الأاطة بهلا المفهوم يتطلب الرنو  إلى المعنى اللحؤوي والاصؤطلاأي لؤهم، أيؤث الوق  الحاضر، و

إن المعنى اللحوي للقيمة بأمه "عائد عؤادل أو مؤا يعادلؤه مؤن السؤلع أو الخؤدمات أو المؤال مقابؤل شؤية يؤتم 

لعة أو ( بأمهم مبلغ من المال أو سOxford، فيما أشار اليها قاموس )(Webster,1964: 686)تبادلهم" 

 " ، امؤؤا فؤؤي (Oxford,1988:903)خدمؤؤة أخؤؤرى، معؤؤادلا  لشؤؤي مخؤؤر أو يمكؤؤن مبادلؤؤة شؤؤية مؤؤن أنلؤؤه 

اربؤاح  للوأؤدة الاقتصؤادية"، أيؤث تعؤد النماليؤة القيمؤة "أمهؤا علؤى القيمؤة تعريا يتماللامب المحاسبي 

اسؤتدامتها، وهنؤاع  علؤى تؤؤثر التؤي المعلومؤات علؤى أمكن الحصؤول إيا ملائمة للقيمة الوأدة الاقتصادية

   -:(Rebecca et al,2015:27) ثلاثة مفاهيم للقيمة وهي الآتي

التدفقات النقدية  يساوي أصل أي من القيمة إن وتعني -(:Economic Valueالقيمة الاقتصادية ) .1
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 الأصل. من يلن مكتسبة تستطيع إن تكون التي المستقبلية

الوأؤدة الاقتصؤادية المقاسؤة بأسؤعار الاسؤهم فؤي  قيمؤة هؤي -(:Market Valueالقيمكة السكوقية ) .2

قيمة الوأدة  أول المحللين الماليين وأصحاب المصالح من المستثمرين أسواق الأوراق المالية، من قبل

 الاقتصادية.

فؤي قائمؤة المركؤ   القيمة الدفترية للاسؤهم إلى يشير -:(Accounting Value) القيمة المحاسبية .3

يتوافؤق مؤع المعؤايير المحاسؤبية، أيؤث تعؤد القيمؤة  الؤلي متيلؤة القيؤاس هؤي المحاسبية المالي، مي القيمة

من خلال ما سبق يتضح إن الملائمة هي خاصؤية  المحاسبية وصا لقياس قيمة الشركة وأداةها المالي.

أساسؤؤؤية فهمهؤؤؤا يؤؤؤؤدي دور مهؤؤؤم فؤؤؤي أتخؤؤؤاي القؤؤؤرارات الاسؤؤؤتثمارية مؤؤؤن قبؤؤؤل أصؤؤؤحاب المصؤؤؤالح مؤؤؤن 

يشؤير ملائمؤة القيمؤة علؤى إمؤهم قؤدرة المعلومؤات المحاسؤبية علؤى تفسؤير التحيؤرات فؤي فيما  المستثمرين،

 الأرباح المحاسبية. استدامة

إن مؤؤدخل ملائمؤؤة القيمؤؤة يحؤؤدد فائؤؤدة الأرقؤؤام : مفهككوم ملائمككة قيمككة المعلومككات المحاسككبية :3. 1. 2

الأربؤؤاح  باسؤؤتدامةتلؤؤن الأرقؤؤام  ارتبؤؤاطالمحاسؤؤبية فؤؤي تقيؤؤيم الوأؤؤدة الاقتصؤؤادية مؤؤن خؤؤلال التحقؤؤق مؤؤن 

( فقد قام بتأييد ملائمة القيمة كمدخل لتقيؤيم نؤودة FASBالمستقبلية، أما مللة معايير المحاسبة المالية )

 .(Almujamed & Alfraih,2019:62)المعلومات المحاسبية 

وهناع العديد من المفاهيم أول ملائمة القيمة هؤو إن الؤرقم المحاسؤبي يكؤون ملائمؤا  للقيمؤة إيا كؤان هنؤاع 

الأربؤاح المحاسؤبية، إي يعكؤة المعلومؤات المناسؤؤبة  اسؤتدامةتنبؤؤ بونؤود علاقؤة يات دلالؤة اأصؤائية مؤؤع 

  .(Rasyid,2018:3)لأصحاب المصالح في تقييم الشركة 

مسؤتقبلي مؤع القؤيم  ارتبؤاط( إيا كؤان لديؤه Muzhingiي بأمهم ملائم للقيمؤة كمؤا يؤراه )ويعد الرقم المحاسب

، أي إن الرقم المحاسبي يعؤد يا قيمؤة ملائمؤة إيا كؤان لديؤه ارتبؤاط معنؤوي مؤع للوأدة الاقتصاديةالسوقية 

، كما أشير إلى ملائمة القيمة بأمها قدرة أرقام (Muzhingi,2017:2)للوأدة الاقتصادية القيمة السوقية 

الأرباح المسؤتقبلية، والقؤدرة التفسؤيرية الأكبؤر تعنؤي ملائمؤة  استدامةمحددة في القوائم المالية على تفسير 

القيمة الأكبؤر، وتسؤتند ملائمؤة القيمؤة علؤى العلاقؤة بؤين الأرقؤام المحاسؤبية وبؤين القيمؤة المسؤتقبلية وعلؤى 

وهو إمهم إيا وفرت الارقام المحاسبية معلومات هامة لأصحاب المصؤالح فيلؤب أن تكؤون أساس  افتراض

 . (Pratiwi,2019:91) مرتبطة مع الأرباح المستقبلية

( إن الأسؤاس الن ؤري لدراسؤات ملائمؤة القيمؤة يعتمؤد علؤى أسؤلوب القيؤاس (Rebecca et alوأوضؤح 

المبنؤي علؤؤى كؤل مؤؤن م ريؤة التقيؤؤيم وم ريؤؤة المحاسؤبة التؤؤي تسؤمح بؤؤالتنبؤ بسؤلوع المتحيؤؤرات المحاسؤؤبية 

 .(Rebecca et al,2015:24)الأرباح المستقبلية  لاستدامة

القيمة هو إن المعلومات المحاسبية أو الرقم المحاسؤبي  تأسيسا  لما تقدم فقد أشار الباأثون على إن ملائمة

ناع أتفاق بين الباأثين في طرح مفهوم ملائمة القيمة مؤن أيؤث هالأرباح، أيث إن  استدامةيمكنهم تفسير 

اللوهر ولكنهم يختلفون في متحيرات القياس بين المتحير المستقل والمتحير التابع، الا إن تلن المعلومؤات 

( بؤأن الؤربح Mirza et alيمكن تلخيصها بالربح أي تصبح ملائمة للقيمة، وهؤو مؤا أشؤار اليؤه )الكبيرة 

الأربؤاح وقيمؤة تلؤن المتحيؤرات تعتمؤد علؤى أممؤويج  اسؤتدامةأهم متحير في المعلومات المحاسبية لتفسؤير 

 .(Mirza et al,2018:24)التقييم المستخدم في ملائمة القيمة 

 فؤؤ ن الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية وبالتؤؤالي اسؤؤتدامةقيمؤؤة الشؤؤركة العاليؤؤة تؤؤؤدي إلؤؤى يتضؤؤح ممؤؤا سؤؤبق إن تع ؤؤيم 

بؤالتحيرات التؤي تحصؤل  قؤدرة تفسؤيرية في التقارير المالية لها المعلومات المحاسبية التي تم الابلاا عنها

وممثلؤة ملائمؤة  أمهؤا علؤى المعلومؤات إلؤى أصؤحاب المصؤالح ، أيث ين رالأرباح المستقبلية استدامةفي 

 .الشركة قيمة في الاستثماري قرارهم أتخاي في يساعدهم أن يمكن كان بصدق إيا

https://doi.org/10.31272/IJES2024.


 2023لمؤتمر العلمي الدولي/ السادس/ والسنوي/ السابع عشر/لسنة ا لوقائع  عدد خاصالمجلة العراقية للعلوم الاقتصادية / 
 الاقتصادي العراقي  حبعنوان / القيادة الرشيدة والتنمية المستدامة سبل الإصلا

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.80.S.A4 

وقائع المؤتمر العلمي الدولي السادس والسنوي السابع عشر لكلية الادارة والاقتصاد لعدد خاص   

 Page 384   المحاسبة()قسم سبل الاصلاح الاقتصادي العراقي ةبعنوان القيادة الرشيدة والتنمية المستدام

 (Earning Accounting ytiunsanistsuS) الأرباح المحاسبية استدامة: 2. 2

يشير مصطلح "الربح" عؤادة : (The concept of profits or earning)  مفهوم الربح :1. 2. 2

 أي صؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤافي الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدخل لقائمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدخل،إلؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤى الحصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤيلة النهائيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة 

وهؤؤو ألقؤة وصؤؤل بؤؤين قائمؤؤة الؤدخل والمي اميؤؤة العموميؤؤة فهؤو ي هؤؤر متيلؤؤة المعلومؤؤات )بعؤد الضؤؤريبة(، 

بؤأن الؤربح مقيؤاس مؤون  لأداة  (Kadriكما يشير ) .(Ryan,2014:13)المحاسبية للوأدة الاقتصادية 

الشؤؤركة الؤؤلي يؤؤتم قياسؤؤه وفقؤؤا  لأسؤؤاس الاسؤؤتحقاق المحاسؤؤبي والمصؤؤدر الؤؤرئية للمعلومؤؤات المحاسؤؤبية 

(Kadri,2015:3) .( ويشيرShofia & Utami إلى الربح بأمه زيادة الفوائد الاقتصادية خؤلال فتؤرة )

 فؤؤي الالت امؤؤات التؤؤي تؤؤؤدي إلؤؤى زيؤؤادة فؤؤي قيمؤؤة  امخفؤؤاضمحاسؤؤبية معينؤؤة بشؤؤكل زيؤؤادة فؤؤي الأصؤؤول أو 

الربح في العديد من القرارات التؤي يؤتم أتخايهؤا  استخدامويتم  (.Shofia&Utami,2021:47)لشركة 

   .(Bouteska & Regaieg,2017:173). المستقبلية بالأرباح التنبؤلقياس الأداة و من قبل أصحاب المصالح

أصؤؤحاب  ويعؤؤد (Rasyid,2018:4)الشؤؤركة ويعؤؤد الؤؤربح هؤؤو العامؤؤل الأسؤؤاس الؤؤلي يؤؤؤثر علؤؤى قيمؤؤة 

 الأربؤاح اسؤتدامةعؤن تفسؤير  من مؤشؤرات لهم تقدمهم  لما للمعلومات استخداما الفئات الأكثر من المصالح

وتكون المعلومات المحاسبية ملائمة للقيمؤة إيا  .(Putri & Panggabean,2020: 178) .المستقبلية

الأرباح المستقبلية، وبالتالي تصبح القدرة التفسيرية  استدامةكام  ترتبط بشكل كبير بالمتحير التابع وهو 

واضؤحة أن المعلومؤؤات المحاسؤبية تؤؤدعى ملائمؤة للقيمؤؤة إيا تؤؤم تفسؤير العلاقؤؤة بؤين المعلومؤؤات المحاسؤؤبية 

الأربؤؤاح المحاسؤؤبية، مي إن المعلومؤؤات المحاسؤؤبية يقؤؤال إمهؤؤا ملائمؤؤة للقيمؤؤة إيا كؤؤان ب مكامهؤؤا  واسؤؤتدامة

 .(Mirza et al,2018:24)مساعدة أصحاب المصالح على أتخاي أفضل قرارات الاستثمار 

 ثير هؤاميطرح منها النفقات وهؤلا لؤهم تؤأ معينة فترة في الايرادات فرق إمهم  على الربح تفسير يتم ما وغالبا  

المتؤوفرة  المؤوارد أو المصؤادر من والاستفادة الدارة على بالنسبة للشركة، وبالتالي تصبح الشركة قادرة

إيلابي، ويتم الافصاح عن الربح الملائم في التقارير الماليؤة،  كان الربح إيا وبكفاةة فعال محو على لديها

السؤابقة، وبالتؤالي فؤأن  بؤالفترة مقارمؤة الفترة هله في الأرباح مسبة في زيادة هي الربح في وإن التحييرات

 تحييؤرات عؤن معلومؤات إلى الشركة، كما إمهم بحانة أول أصحاب المصالح بحانة إلى أتخاي القرارات

إن الدافع وراة التركي  على الربح المحاسبي هو  .(Nusbantoro et al,2018:19) الربح المحاسبي

دوره المرك ي في م ام المعلومات المحاسبية للشركة، أيؤث يسؤتخدم المحللؤين المؤاليين الأربؤاح كعامؤل 

الأرباح المستقبلية من أنل تقييم ألاداة أيث يتم تحديد ملائمؤة قيمؤة المعلومؤات  استدامةاساس في تفسير 

 (.Bouteska & Regaieg,2017:173)الأرباح المستقبلية  امةباستدللتنبؤ المحاسبية 

 (The Concept Of Sustainability Of Future Earings)الأرباح المستقبلية  استدامة: مفهوم 2. 2. 2

سؤواة مؤن النؤواأي )البيئيؤة، الاقتصؤادية،  الاهتمؤاممن المفاهيم التي مال  الكثير مؤن  الاستدامةإن مفهوم 

الانتماعيؤة، المحاسؤبية( متيلؤة للتطؤؤورات المتسؤارعة فؤي البيئؤة الخارنيؤؤة، فضؤلا  عمؤا تتطلبؤهم التقؤؤارير 

المالية التي تعدها الشركات في نميع أمحاة العالم التي تعؤد مخرنؤات تلؤن الوأؤدات لأصؤحاب المصؤالح 

 .(13: 2013عرموطي، )المن داخل الشركة أو من خارنها 

الأربؤاح المحاسؤبية تعتبؤر سؤمة مؤن سؤمات  اسؤتدامة، أمؤا واستمرارهافي اللحة بمعنى دوامها  والاستدامة

: 2016)خليل وابراهيم،الأرباح المستقبلية  باستدامةالمعلومات المحاسبية المرتبطة بالمساهمة في التنبؤ 

سؤتقبلية تكؤون عاليؤة عنؤدما تعبؤر بدقؤة عؤن قيمؤة ( إن الأربؤاح المTomislav، كما اشارت دراسؤة )(31

تمثؤل معلومؤؤات هامؤة لللؤؤودة عنؤؤدما تعكؤة الأربؤؤاح اداة الشؤركة خؤؤلال الفتؤؤرة،  الاسؤؤتدامةالشؤركة، وإن 

الأرباح  استدامةكما تعتمد ، (Tomislav,2018: 70-71)وأستمر هلا الاداة المالي إلى فترات لاأقة  

 2009:620) النانحؤؤؤؤةالشؤؤؤؤركة المسؤؤؤؤتقبلية علؤؤؤؤى توقعؤؤؤؤات النمؤؤؤؤو فؤؤؤؤي الؤؤؤؤربح النؤؤؤؤات  عؤؤؤؤن اداة إدارة 
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Subramanyam & Wild,)(  كمؤؤا يلاأؤؤ ،Nallareddy et al )الأربؤؤاح  اسؤؤتدامة ارتبؤؤاط

 المحاسؤبية المفصؤح عنهؤا فؤي فؤي المعلومؤات المستثمرين ثقة أصحاب المصالح من المستقبلية، بتحسين

بمقايية قدرة الربح على تفسير التحيرات الحاصلة في القيمة السوقية  الاهتمام خلال من ،المالية لتقاريرا

، وتعؤد (Nallareddy et al,2018:26)فؤي أسؤواق الأوراق الماليؤة  إيلابيؤة أفعؤال ردود ممؤا يؤؤدي

القدرة التفسيرية أأد مقايية ملائمة القيمة، إي تبنى القرارات الاستثمارية على تنبؤات أصحاب المصالح 

 . (Anandarajan & Hasan,2010:270)ولاسيما المحللين الماليين  

ماقشؤ  العديؤد مؤن الابحؤا  : الأرباح المحاسكبية واستدامةالعوامل المؤثرة في ملائمة القيمة  :3. 2. 2

الأرباح المحاسبية العديد من العوامل التي مؤن الممكؤن إن تؤؤثر فؤي  باستدامةالن رية والتطبيقية المتعلقة 

 -الأرباح المحاسبية أهمها الآتي: استدامة

تعؤد مؤن العوامؤل المؤؤثرة فؤي تحسؤين  -(:Expanding the disclosureالتوسكع فكي الإفصكاح ) .1

 لاختبؤؤار( التؤؤي هؤؤدف  Nasution & Mitaالأربؤؤاح المحاسؤؤبية، إي أنهؤؤرت متؤؤائ  دراسؤؤة ) اسؤؤتدامة

الأربؤاح إن التوسؤع فؤي الفصؤاح يؤؤدي إلؤى تقييؤد إدارة الشؤركة فؤي عؤدم  واسؤتدامةعلاقة بين الفصاح 

                                    قؤؤؤؤؤؤؤؤؤدرتها بالتلاعؤؤؤؤؤؤؤؤؤب بالمعلومؤؤؤؤؤؤؤؤؤات المحاسؤؤؤؤؤؤؤؤؤبية وبالتؤؤؤؤؤؤؤؤؤالي التؤؤؤؤؤؤؤؤؤأثير فؤؤؤؤؤؤؤؤؤي صؤؤؤؤؤؤؤؤؤافي الأربؤؤؤؤؤؤؤؤؤاح

(Nasution & Mita,2017:271). 

( إن Dewi & Wiramaيؤرى ) -( :Profit management methodsأساليب إدارة الأرباح ) .2

أسؤؤاليب إدارة الأربؤؤاح تقنيؤؤات خؤؤارج معؤؤايير التقؤؤارير الماليؤؤة الدوليؤؤة، فحالبؤؤا  مؤؤا تختؤؤار إدارة الشؤؤركات 

السياسات التي ت يد من أرباأها والقيمة السؤوقية لهؤا، عمومؤا  هؤله التقنيؤات تشؤمل الاعتؤراف بؤاليرادات 

لمخؤ ون بأقؤل مؤن الأسؤعار، والمصاريا، وتقدير مخصؤح ديؤون مشؤكوع فؤي تحصؤيلها، تقؤدير قيمؤة ا

، هله الأموا  من أساليب إدارة الأرباح تعد قامومية أو شرعية، إلا أمهؤا فؤي الوقؤ  الامدثارواختيار طرق 

 . (Dewi & Wirama,2019:89)مفسه، قد تشوه الأرباح المفصح عنها 

سؤبب ب -(:Multiple rules recognition of revenueتعكدد قواعكد الاعتكراا بكالإيرادات)  .3

في ونهات الن ر أول تحديد توقي  الاعتراف باليراد، وفي نؤل الصؤعوبات المتعلقؤة بتوزيؤع  اختلاف

اليراد والدخل على مختلا الدورات التشحيلية، قام المحاسبون باستخدام مبدأ التحقق لاختيار الحد  فؤي 

راف بؤاليراد علؤى أسؤاس هله الدورة لحرض توقي  الاعتراف بؤاليراد والؤربح، وبشؤكل عؤام يؤتم الاعتؤ

الاستحقاق، مي يعترف باليراد من خلال ونود أؤد  فؤي الؤدورة التشؤحيلية، وهؤلا الحؤد  قؤد يكؤون فؤي 

لح ة البيع، أو لح ة الامتهاة من المتاج، أو عند اسؤتلام مبلؤغ مقؤدي لاأؤق لعمليؤة البيؤع، أمؤا الاعتؤراف 

أو عند الامتهاة من المتاج، أو في أؤال البيؤع، أو عنؤد  باليراد على أساس الاستحقاق، فيتم أثناة المتاج،

 (.Suhendra et al,2022:517)بيع السلع أو التحصيل النقدي للمبيعات 

إي ساهم  معايير البؤلاا  -(:IFRS Application) (IFRS)تبني معايير الإبلاغ المالي الدولية .4

المؤؤالي الدوليؤؤة فؤؤي تضؤؤييق ملؤؤالات التلاعؤؤب التؤؤي تسؤؤتحلها إدارة الوأؤؤدات الاقتصؤؤادية بهؤؤدف تضؤؤليل 

إلؤؤى إن ألؤؤم التلاعؤؤب فؤؤي الأربؤؤاح قؤؤد  (Helena et al) أصؤؤحاب المصؤؤالح، أيؤؤث توصؤؤل  دراسؤؤة

ي الكشؤا عؤن الأمشؤطة المؤديؤة إي ساهم  ف (IFRS) امخفض عند اعتماد معايير البلاا المالي الدولية

للتلاعب في الأرباح وقد ناةت متيلة هله الدراسة مع هدف الاتحاد الاوربي من اعتماد ملموعة موأدة 

 ، ويمكؤن القؤول إن اعتمؤاد وتطبيؤق الشؤركات لمعؤايير البؤلاا المؤالي الدوليؤةةمن المعايير عاليؤة اللؤود

(IFRS) المؤالي، ممؤا يسؤهل مؤن عمليؤة عؤدم التلاعؤب بالأربؤاح                       يؤدي إلى م يد من الشفافية في البؤلاا

(Helena et al,2018:14) ،( ويعد معيارIFRS 15 الايرادات من العقود المبرمة مع ال بائن اللي )

ساهم في تحسين المعاللة المحاسبية للاعتراف باليراد من خلال اصدار سياسؤة محاسؤبية اكثؤر مقبوليؤة 
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ة دوليا  أيث وافؤر المعيؤار المؤلكور ملموعؤة مؤن الارشؤادات التؤي كامؤ  غائبؤة، إي أؤدد وبشؤكل وملائم

دقيؤؤق توقيؤؤ  الاعتؤؤراف بؤؤاليراد مؤؤع مؤؤرور الوقؤؤ  فضؤؤلا  عؤؤن الاعتؤؤراف بؤؤاليراد فؤؤي النقطؤؤة ال منيؤؤة 

ارباأهؤا المحاسؤبية مؤن خؤلال توقيؤ  الاعتؤراف  اسؤتدامةالمحددة، مما نعل إدارة الشؤركات تعمؤل علؤى 

باليراد بتوقي  تحويل السلعة أو الخدمة إلى ال بون فضلا  عن تحديؤد اصؤل العقؤد والتؤ ام العقؤد اعتمؤادا  

( وانؤؤراة التعؤؤديلات IFRS 15علؤى اداة الشؤؤركة فؤؤي تقؤؤديم خؤؤدماتها إلؤؤى ال بؤون، وإن تطبيؤؤق معيؤؤار )

الأربؤؤاح  واسؤؤتدامةن أنؤؤل تحقيؤؤق ملائمؤؤة قيمؤؤة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية المبنيؤؤة علؤؤى اسؤؤاس علمؤؤي سؤؤليم مؤؤ

 . (Jack,2014:12)المحاسبية 

هنؤاع عؤدة مقؤايية : الأربكاح المسكتقبلية اسكتدامةقياس ملائمة قيمة للمعلومات المحاسكبية لتفسكير : 3. 2

العلاقؤة بؤين المعلومؤات المحاسؤبية  لاختبؤاردراسات ملائمة القيمة على أممؤوينين  واعتمدتلملائمة القيمة، 

الأرباح المحاسبية( وهما أممويج السعر وأممويج العائؤد                              استدامةكمتحيرات مستقلة ومقايية القيمة السوقية )

(Francis et al,2019:160) ، الأربؤاح المسؤتقبلية  استدامةوملائمة القيمة تقاس بقدرة الربح على تفسير

الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية  واسؤؤتدامةوالتؤؤي تتحؤؤدد بالعلاقؤؤة الأصؤؤائية بؤؤين المعلومؤؤات المحاسؤؤبية كمتحيؤؤر مسؤؤتقل 

كمتحيرات سوقية، إن معامل التحديد )
2

R يستخدم لتفسير تلؤن العلاقؤة، وكلمؤا اقتربؤ  قيمؤة معامؤل التحديؤد )

قدرة الربح على تفسير التحيرات في أسعار أو  ارتفا لى %( كلما كام  قيمته مرتفعة ودل يلن ع 100من )

Rالقؤؤدرة التفسؤؤيرية )معامؤؤل التحديؤؤد ) ، ،ويمكؤؤن توضؤؤيح(Heijker,2014:5)عوائؤؤد الأسؤؤهم 
2

والؤؤلي  ((

 -:(Rasyid,2018:4)يتكون من مقياسين هما الآتي

( 1995( عؤام )Ohlsonوصا هلا الأممويج الؤلي وصؤفهم ) -:Price Model) أنموذج السعر ) (1)

المسؤتقبلية فؤي الوقؤ  وأسعار الأسهم ( EPSالعلاقة بين المعلومات المحاسبية )أصة السهم من الأرباح 

  -( الآتية:1المعادلة ) باستخداممفسه 

Pit = β 0 + β 1 EPSit + eit 

يصؤا ممؤويج العائؤد العلاقؤة بؤين الؤربح المحاسؤبي وعوائؤد  -(:Return Modelأنموذج العائكد ) (2)

المعادلؤة  باسؤتخدام(. 1991( عؤام )Easton & Harrisالأسهم المستقبلية، وهلا الأممؤويج تؤم مؤن قبؤل )

   -( الآتية:2)

Rit = β 0 + β 1 EPSit + eit 

 -أيث إن:
 معناه الرما

(EPSit) (.المستقل)المتغير سهم الواحد ال ربح 

(Pit) (.تابع)المتغير الشركة سعر السهم لل 

Rit))  (.تابعال)المتغير شركة للعائد السهم 

(β 1, β 2, β 3) .معاملات التقدير 

اعداد الباحثان -المصدر:  

 الجانب التطبيقي/ المحور الثالث

م ؤرا  لأن قطؤا  : : وصف دراسة الحالة التطبيقية )نبذة مختصرة عن المصرف الأهلي  الررايي  1. 3

، الأخؤؤرىالمصؤؤارف مؤؤن أكثؤؤر القطاعؤؤات مشؤؤاطا  فؤؤي سؤؤوق العؤؤراق لؤؤ وراق الماليؤؤة مقارمؤؤة  بالقطاعؤؤات 

وكام  النسب الأعلى في ألم التداول للميع القطاعات، لللن أعتمد الباأثان على هلا القطا  في إنراة 

لعؤؤراق لؤؤ وراق الماليؤؤة، ويمكؤؤن ، وتؤؤم اختيؤؤار المصؤؤرف الأهلؤؤي العراقؤؤي المؤؤدرج فؤؤي سؤؤوق ااختباراتؤؤه

 -( الآتي:1توضيح تأسية  المصرف ورأسماله باللدول )
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 معلومات عن المصرا الأهلي العراقي المدرج في سوق العراق للأوراق المالية (1) الجدول

 المصرا الأهلي العراقي
 الرما  تاريخ الادراج تاريخ التأسيس راس المال

250,000,000,000 2/1/1995 8/7/2004 BNOI 

 (.iq.net-www.isxاعداد الباحثان بالاستناد إلى موقع سوق العراق للأوراق المالية ) -المصدر:

 (.Ohlsonأنموذج ) باستخدام: تحديد القدرة التفسيرية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية 2. 3

إضؤافة إلؤى  الارتبؤاط( قؤيم معامؤل 2المطلوبؤة، أيؤث يمثؤل اللؤدول ) الامحؤدارأوند الباأثان متائ  معادلؤة 

( وهلا يعني إن 0.97معامل التحديد ومعامل التحديد المصحح أيث ملاأ  إن معامل التحديد بلح  قيمته )

تعؤود %( من الاختلافؤات الكليؤة فيؤه والنسؤبة المتبقيؤة (97 المستخدم قام بتفسير ما مسبته  الامحدارأممويج 

 -:وكالآتي إلى متحيرات أخرى غير داخلة في هلا النمويج
 (Ohlsonالقدرة التفسيرية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية بأستخدام أنموذج ) (2)جدول 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .984a .968 .965 .060902 

a. Predictors: (Constant), EPS 

b. Dependent Variable: Pit 

 (SPSSاعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج ) -المصدر:
 اختبؤارالمسؤتخدم، أيؤث يتضؤح إن قيمؤة  الامحؤدار( فيتضمن ندول تحليل التبؤاين لأممؤويج 3أما اللدول )

F))  وهؤله القيمؤة أقؤل مؤن  0.000)بقيمة معنويؤة مسؤاوية إلؤى ) 275.945)أعلاه بلح  ) الامحدارلنمويج

مسؤؤتوى الدلالؤؤة المحؤؤدد مؤؤن قبؤؤل الباأؤؤث وتشؤؤير إلؤؤى إن هؤؤلا الأممؤؤويج معنؤؤوي لبيامؤؤات هؤؤلا المصؤؤرف 

 -وكالآتي:
 (Ohlsonجدول تحليل التباين لنموذج الأنحدار على وفق أنموذج ) (3جدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.024 1 1.024 275.945 .000b 

Residual .033 9 .004   

Total 1.057 10    

a. Dependent Variable: Pit 

b. Predictors: (Constant), EPS 

 (SPSS)اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج  -المصدر:

أسؤعار الأسؤهم،  اأتسؤابلحرض  اعتمادهاالمقدرة والتي سيتم  الامحداروأوند الباأث قيم معلمات أممويج 

 -( لها ومعنويتها وكالآتي:t) اختبار( يبين هله القيمة المقدرة أضافة إلى قيم 4فاللدول )

 
 (Ohlsonعلى وفق أنموذج ) الانحدارالقيم المقدرة لمعلمات أنموذج  (4جدول رقم )

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 
B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.078 .107  10.030 .000 

EPS 10.060 .606 .984 16.612 .000 

a. Dependent Variable: Pit 

 (SPSSبيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج )اعداد الباحثان بالاعتماد على  -المصدر:

أسؤعار الأسؤهم( المقؤدرة لهؤلا المصؤرف  اأتسؤابلقد أعتمد الباأثان على مقدرات المعلمات أعلاه لحؤرض 

م في بيان دورها في  المقؤدر هؤو  الامحدارالأرباح المحاسبية، أيث إن ممويج  استدامةوالتي ستستخدم لاأقا

 -كما في المعادلة التالية استنادا إلى النتائ  اعلاه:

𝑃𝑖𝑡𝑖 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑃𝑆𝑖 + 𝑒𝑖 

𝑃𝑖�̂�𝑖 = −1.078 + 10.060  𝐸𝑃𝑆𝑖 
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 & Eastonأنمكوذج ) باسكتخدام: تحديكد القكدرة التفسكيرية لملائمكة قيمكة المعلومكات المحاسكبية 3. 3

Harris) : ( قؤيم معامؤل الارتبؤاط 5المطلوبؤة، أيؤث يمثؤل اللؤدول ) الامحؤدارأوند الباأثان متائ  معادلة

 (0.85)إضافة إلى معامل التحديد ومعامل التحديؤد المصؤحح أيؤث ملاأؤ  إن معامؤل التحديؤد بلحؤ  قيمتؤه 

%( من الاختلافؤات الكليؤة فيؤه والنسؤبة  85المستخدم قام بتفسير ما مسبته ) الامحداروهلا يعني إن أممويج 

 -تعود إلى متحيرات أخرى غير داخلة في هلا النمويج:المتبقية 
 (Easton & Harris(القدرة التفسيرية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية بأستخدام أنموذج )5جدول رقم )

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .929a .863 .847 .005866 

a. Predictors: (Constant), EPS 

b. Dependent Variable: Rit 

 (SPSSاعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج ) -المصدر:

 اختبؤارالمسؤتخدم، أيؤث يتضؤح إن قيمؤة  الامحؤدار( فيتضمن ندول تحليل التبؤاين لأممؤويج 6اما اللدول )

(F)  ( وهؤله القيمؤة أقؤل مؤن 0.000بقيمؤة معنويؤة مسؤاوية إلؤى ) 56.474))أعؤلاه بلحؤ   الامحؤدارلنمويج

 -مستوى الدلالة المحدد من قبل الباأثان وتشير إلى إن هلا الأممويج معنوي لبيامات هلا المصرف:
 (Easton & Harrisأنموذج ) باستخدام الانحدارجدول تحليل التباين لنموذج  (6جدول رقم )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .002 1 .002 56.474 .000b 

Residual .0003 9 .00003   

Total .002 10    

a. Dependent Variable: Rit 

b. Predictors: (Constant), EPS 

 (SPSSوبرنامج ) اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي -المصدر:

قؤيم عوائؤد  اأتسؤابلحؤرض  اعتمادهؤاالمقؤدرة والتؤي سؤيتم  الامحؤداروأوند الباأثؤان قؤيم معلمؤات أممؤويج 

 -( لها ومعنويتها وكالآتي:t) اختبار( يبين هله القيم المقدرة أضافة إلى قيم 7الأسهم، فاللدول )
 (Easton & Harrisأنموذج ) باستخدام الانحدارالقيم المقدرة لمعلمات أنموذج  (7جدول رقم )

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 
B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .076 .010  7.388 .000 

EPS .438 .058 .929 7.515 .000 

a. Dependent Variable: Rit 

 (SPSSالباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج )اعداد  -المصدر:

لهؤلا المصؤرف  المقدرة قيم عوائد الأسهم اأتسابلقد أعتمد الباأثان على مقدرات المعلمات أعلاه لحرض 

المقدر هو  الامحدارالأرباح المحاسبية، أيث إن أممويج  استدامةوالتي ستستخدم لاأقا  في بيان دورها في 

 -كما في المعادلة التالية استنادا إلى النتائ  اعلاه:

Riti = β0 + β1EPSi + ei 

Rit̂i = 0.076 + 0.438  EPSi 

الأربككاح المسككتقبلية علككى وفككق أنمككوذج  اسككتدامةدور ملائمككة قيمككة المعلومككات المحاسككبية فككي  :4. 3

(Ohlson) : بعد إن تم في ما سبق اأتساب أسؤعار الأسؤهم، تؤم اسؤتخدام هؤله القؤيم فؤي بيؤان أثرهؤا علؤى

( قؤؤيم معامؤؤل الارتبؤؤاط إضؤؤافة إلؤؤى معامؤؤل التحديؤؤد 8الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية، أيؤؤث يمثؤؤل اللؤؤدول ) اسؤؤتدامة

ج ( وهؤؤلا يعنؤؤي إن أممؤؤوي0.97ومعامؤؤل التحديؤؤد المصؤؤحح أيؤؤث ملاأؤؤ  إن معامؤؤل التحديؤؤد بلحؤؤ  قيمتؤؤه )
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%( من الاختلافات الكلية فيه والنسبة المتبقية تعود إلؤى متحيؤرات  (97المستخدم فسر ما مسبته  الامحدار

 -أخرى غير داخلة في هلا النمويج:
 (Ohlsonدور ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية في إستدامة الأرباح المستقبلية على وفق أنموذج ) (8جدول رقم )

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .985a .971 .968 .037194 

a. Predictors: (Constant), Pithat 

 (SPSSاعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج ) -المصدر:

 اختبؤارالمسؤتخدم، أيؤث يتضؤح إن قيمؤة  الامحؤدار( فيتضمن ندول تحليل التبؤاين لأممؤويج 9أما اللدول )

(F لأممويج )وهؤله القيمؤة أقؤل مؤن (0.000بقيمة معنوية مساوية إلى  ((299.781أعلاه بلح   الامحدار )

 -مستوى الدلالة المحدد من قبل الباأثان وتشير إلى إن هلا النمويج معنوي لبيامات هلا المصرف:
 (Ohlsonعلى وفق أنموذج ) الانحدارلنموذج  جدول تحليل التباين (9جدول رقم )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .415 1 .415 299.781 .000b 

Residual .012 9 .001   

Total .427 10    

a. Dependent Variable: Y1 

b. Predictors: (Constant), Pithat 

 (SPSSالباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج )اعداد  -المصدر:

( يبين هله القيم المقدرة اضؤافة إلؤى قؤيم 10المقدرة فاللدول ) الامحداروأوند الباأثان قيم معلمات أممويج 

 -( لها ومعنويتها وكالآتي:t)اختبار
 (Ohlsonعلى وفق أنموذج ) الانحدارالقيم المقدرة لمعلمات نموذج  (10جدول رقم )

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .113 .027  4.134 .003 

Pithat .637 .037 .985 17.314 .000 

a. Dependent Variable: Y1 

 (SPSSبالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج )اعداد الباحثان  -المصدر:

الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية المبينؤؤة فؤؤي  اسؤؤتدامةملائمؤؤة قيمؤؤة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية فؤؤي  امحؤؤدارإن قؤؤيم معلمؤؤات 

%(  5) وهؤؤي أقؤؤل مؤؤن مسؤؤتوى الدلالؤؤة  0.000))( بلحؤؤ  (sigبمعنويؤؤة  (0.637)اللؤؤدول أعؤؤلاه بلحؤؤ  

الأربؤاح  اسؤتدامةوتشير إلى ونود أثر طردي يو دلالؤة معنويؤة لملائمؤة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي 

ملائمة قيمة المعلومؤات المحاسؤبية بمقؤدار وأؤدة واأؤدة  ارتفا المستقبلية لهلا المصرف، بمعنى مخر إن 

( التؤي 1تم قبؤول فرضؤية البحؤث )لؤللن يؤ، (0.637)الأرباح المستقبلية بمقدار  استدامة ارتفا يؤدي إلى 

الأربككاح  واسككتدامة)توجككد علاقككة ذات دلالككة معنويككة بككين المعلومككات المحاسككبية  -تؤؤنح علؤؤى الآتؤؤي:

 (.Ohlsonالقدرة التفسيرية لملائمة القيمة)على وفق أنموذج ) باستخدامالمحاسبية 

أنمكككوذج  باسكككتخدامالأربكككاح المسكككتقبلية  اسكككتدامةفكككي  المحاسكككبية دور ملائمكككة قيمكككة المعلومكككات :5. 3

(Easton & Harris) : بعد إن تم في ما سبق اأتساب قيم عوائد الأسهم، تم استخدام هله القيم فؤي بيؤان

( قؤيم معامؤل الارتبؤاط إضؤافة إلؤى معامؤل 11الأرباح المسؤتقبلية، أيؤث يمثؤل اللؤدول ) استدامةدورها في 

وهؤؤلا يعنؤؤي إن  ((0.97التحديؤؤد ومعامؤؤل التحديؤؤد المصؤؤحح أيؤؤث ملاأؤؤ  إن معامؤؤل التحديؤؤد بلحؤؤ  قيمتؤؤه 

يؤة تعؤود %( من الاختلافؤات الكليؤة فيؤه والنسؤبة المتبق (97المستخدم قام بتفسير ما مسبته  الامحدارأممويج 

 -إلى متحيرات أخرى غير داخلة في هلا النمويج وكالآتي:
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 أنموذج باستخدامالأرباح المستقبلية  استدامةدور ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية في  (11جدول رقم )

(Easton & Harris) 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .985a .971 .968 .037194 

a. Predictors: (Constant), Rithat 

 (SPSSاعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا الأهلي العراقي وبرنامج ) -المصدر:

 ((F اختبؤارالمسؤتخدم،  أيؤث يتضؤح إن قيمؤة  الامحؤدار( فيتضؤمن نؤدول تحليؤل التبؤاين لأممؤويج 12اما اللدول ) 

وهله القيمة أقل من مستوى الدلالؤة  ((0.000بقيمة معنوية مساوية إلى  (299.781)أعلاه بلح   الامحدارلأممويج 

 -لبيامات هلا المصرف وكالآتي: المحدد من قبل الباأثان وتشير إلى إن هلا الأممويج معنوي
 (Easton & Harrisأنموذج ) باستخدام الانحدارجدول تحليل التباين لنموذج  (12جدول رقم )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .415 1 .415 299.781 .000b 

Residual .012 9 .001   

Total .427 10    

a. Dependent Variable: Y1 

b. Predictors: (Constant), Rithat 

 (SPSSالأهلي العراقي وبرنامج )اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات المصرا  -المصدر:

( يبين هله القيم المقدرة أضافة إلؤى قؤيم 13المقدرة فاللدول ) الامحدارأوند الباأثان قيم معلمات أممويج 

 -لها ومعنويتها وكالآتي: (t) اختبار
 (Easton & Harrisأنموذج ) باستخدام الانحدارالقيم المقدرة لمعلمات نموذج  (13جدول رقم )

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 
B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -1.690 .130  -13.032 .000 

Rithat 14.609 .844 .985 17.314 .000 

a. Dependent Variable: Y1 

 (SPSSالمصرا الأهلي العراقي وبرنامج )اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات  -المصدر:

الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية المبينؤؤة فؤؤي  اسؤؤتدامةفؤؤي ة المعلومؤؤات المحاسؤؤبية ملائمؤؤة قيمؤؤ امحؤؤدارإن قؤؤيم معلمؤؤات 

%(  5( وهؤؤي أقؤل مؤؤن مسؤؤتوى الدلالؤؤة )0.000بلحؤؤ  ) (sigبمعنويؤة ) (14.609)اللؤدول أعؤؤلاه بلحؤؤ  

الأربؤاح  اسؤتدامةفؤي المعلومؤات المحاسؤبية وتشير إلى ونود أثر طردي يو دلالؤة معنويؤة لملائمؤة قيمؤة 

قيمة  ارتفا ملائمة القيمة بمقدار وأدة واأدة يؤدي إلى  ارتفا المستقبلية لهلا المصرف، بمعنى مخر إن 

( التؤؤي تؤؤنح علؤؤى 2لؤؤللن يؤؤتم قبؤؤول فرضؤؤية البحؤؤث )، (14.609)الأربؤؤاح المسؤؤتقبلية بمقؤؤدار  اسؤؤتدامة

الأربككاح المحاسككبية  واسككتدامة)توجككد علاقككة ذات دلالككة معنويككة بككين المعلومككات المحاسككبية  -الآتؤؤي:

 (Easton & Harrisالقدرة التفسيرية لملائمة القيمة )على وفق أنموذج ) باستخدام

 الاستنتاجات والتوصيات/المحور الرابع

 الاستنتاجات

تساهم ملائمة القيمة فؤي تع يؤ  قيؤاس نؤودة المعلومؤات المحاسؤبية ودعؤم ثقؤة أصؤحاب المصؤالح مؤن  .1

 المستثمرين في التقارير المالية السنوية مما يحسن من أتخاي القرارات الاستثمارية.

إلى ونود أثر طردي يو دلالة معنوية لملائمؤة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية فؤي أنهرت متائ  التحليل  .2

ملائمة القيمؤة بمقؤدار وأؤدة  ارتفا الأرباح المستقبلية للمصرف الأهلي العراقي، بمعنى مخر إن  استدامة

ج أممؤوي اسؤتخدامويلؤن مؤن خؤلال  (0.637)الأربؤاح المسؤتقبلية بمقؤدار  استدامة ارتفا واأدة يؤدي إلى 

(Ohlson أيؤؤث يؤؤدرس العلاقؤؤة بؤؤين أسؤؤعار الأسؤؤهم والؤؤربح المحاسؤؤبي لتحديؤؤد مؤؤا هؤؤو ،)الؤؤربح  امعكؤؤاس

 في لح ة معينة. الاقتصاديةالمحاسبي على قيمة الوأدة 
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إلى ونود أثر طردي يو دلالة معنوية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية )عائد  أنهرت متائ  التحليل .3

ملائمؤة القيمؤة  ارتفؤا الأرباح المستقبلية للمصرف التلاري العراقي، بمعنى مخؤر إن  استدامةالسهم( في 

ويلؤن مؤن خؤلال  .(14.609)الأربؤاح المسؤتقبلية بمقؤدار  اسؤتدامة ارتفؤا بمقدار وأدة واأدة يؤؤدي إلؤى 

 ديةالاقتصايدرس الثامي ما يتللى من تحيرات في قيمة الوأدة (، Easton & Harris) أممويج استخدام

 خلال فترة زمنية معينة.

ملائمة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية التؤي تعتمؤد علؤى أسؤعار الأسؤهم أو عوائؤدها فؤي تفسؤير  اختبارإن  .4

الأرباح المحاسبية من الممكن أن تعد مدخل مناسب لتحديؤد كفؤاةة أسؤواق الأوراق الماليؤة، وهؤلا  استدامة

زيادة تدفق المستثمرين على سوق العراق لؤ وراق الماليؤة وخاصؤة للشؤركات المصؤرفية بعؤد يحسن من 

ضؤؤرورة تونيؤؤا كؤؤلا الأممؤؤوينين للقيؤؤاس السؤؤوق العراقؤؤي علؤؤى الأسؤؤواق العالميؤؤة، وبالتؤؤالي  امفتؤؤاح

 المحاسبي.

 التوصيات

المصؤؤالح مؤؤن تبنؤؤي طرائؤؤق القيؤؤاس الخاصؤؤة بالقؤؤدرة التفسؤؤيرية لملائمؤؤة القيمؤؤة مؤؤن قبؤؤل أصؤؤحاب  .1

المستثمرين المهتمين بملال المعلومات للوأدات الاقتصادية المدرنة في سؤوق العؤراق لؤ وراق الماليؤة 

 لما لها من متائ  ايلابية تعبر عن القياس المحاسبي. 

الاهتمام بصياغة إطؤار مفؤاهيمي لملائمؤة قيمؤة المعلومؤات المحاسؤبية يلقؤى قبؤولا  عامؤا  بؤين الأوسؤاط  .2

 ة والمهنية تصدرهم الهيئات المحاسبية الدولية المعتمدة.الأكاديمي

تطبيق الطار الخاص بتقييم ملائمة القيمة لتع يم القدرة التفسيرية لملائمة قيمة المعلومات المحاسبية  .3

 في سوق العراق ل وراق المالية.

كومؤؤه  مؤؤن  تشؤؤليع البحؤؤو  البراغماتيؤؤة فؤؤي الملؤؤال المحاسؤؤبي للخؤؤوض بحمؤؤار ملائمؤؤة القيمؤؤة بحكؤؤم .4

 المفاهيم المعاصرة التي بحانة الى البحث والاستكشاف.
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