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 دور انًذقق انخارجي في انخحقق ين يًارساث انًصارف انخاصت لإدارة

 الارباح باسخخذاو نًورج جونز انًعذل 

 دراست حطبيقيت عهى عينت ين انًصارف انعراقيت انخاصت

 

 َ. فحتُ ػرى جٌكٓٓ ؾحُْ

 ؾحِؼس ١ِٓحْ / و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو

 

 جٌّٓطهٍٙ

ٌذحـ ٚجْح١ٌرٗ ٚوٚجفؼٗ ٚجٖىحٌٗ ٚجلاغحٌ جٌّطٍضر س ػٍ ٝ ِّحٌْ حش جوجٌز ٠ٙىف جٌركع جٌٝ ض١ٞٛف ِفَٙٛ جوجٌز جلا

جلاٌذحـ , ٚج١ّ٘س جٌىٗف ػٓ ضٍه جٌّّحٌْحش ِٓ لرً ٍِجلد جٌكٓ حذحش اجٌّ ىلك جٌه حٌؾٟن ِ ٓ ن تي جْ طهىجَ  ق ى 

١ ك ضٍ ه جلاْح١ٌد جٌفؼحٌس ٚ٘ٛ ّٔٛيؼ اؾُٛٔنجٌّؼ ىي ػٍ ٝ ػ١ٕ س ِ ٓ جٌّٛ حٌف جٌؼٍجل١ س جٌهحٚ س  ٌّؼٍف س ِ ىٜ ض ر

جٌّٛحٌف ٌّّحٌْس جوجٌز جلاٌذحـ , ق١ع جٖحٌش ِؼظُ جٌىٌجْحش جٌٝ جٔٗ جلالٜٛ ذ١ٓ جٌّٕحيؼ جٌّٓطهىِٗ فٟ جٌىٗف 

 ِغ ذ١حْ قٛجفُ ٚوٚجفغ ضٍه جٌّّحٌْحش ٚجلاغحٌ جٌٕحؾّس ػٕٙح  . ػٓ ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ

 

The Role of the External Auditor to Detect of Practices Earning Management 

in private Banks for by the Modified Jones Model 

" An Empirical Study in sample of Iraqi Private Banks " 

Abstract 

The research aims to explain the concept of earning management , forms , 

motivations and implications of earnings management practices and the importance of 

detecting this practices by the external auditor through the use one of the effective 

methods is( modified Jones model) on sample of Iraqi private  banks to see the 

application of those banks to management earning , Where most of the studies 

indicated that the strongest between the models used in the detection of management 

earning and explain motivation of that the practices and effects it.       
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 جٌّمىِس

٠طٍض  د ػ١ٍٙ  ح ِ  ٓ ِٗ  حوً ِ  غ ض   ٌٛ جٌك١  حز جلالطٛ  حو٠س ّٚٔ  ٛ ِٕظّ  حش جدػّ  حي ٚجَو٠  حو جلاَِ  حش جٌّح١ٌ  س ِٚ  ح 

جلطٛحو٠س ُ٘ش ػىو ِٓ وٚي جٌؼحٌُ ٚجٌضرح٠ٙح ذّٕٙس جٌطىل١ك ٚذّىٜ ِٛغٛل١ س جٌطم ح٠ٌٍ جٌط ٟ ضم ىِٙح ٚجٌضرح٠ٙ ح ذحٌ ىٌٚ 

جًٌٞ ٠ّىٓ جْ ضٍؼرٗ ًٖ٘ جٌّٕٙس ذأػطرحٌ٘ح ّٚحَ  ِحْ ٌؼىو ور١ٍ ِ ٓ جٌّٓ طف١ى٠ٓ ِ ٓ ضٍ ه جٌطم ح٠ٌٍ لا ْ ١ّح ذؼ ى ذ ٍَٚ 

ّس ٚجٌه ٍز ٚجٌط ٟ جٔطٗ ٍش ف ٟ ػ ىو ِ ٓ جٌٗ ٍوحش ٚ٘ ٟ ظ حٍ٘ز جوجٌز جلاٌذ حـ ٚجٌط ٟ ضؼ ى ظحٍ٘ز ِٓ جٌظٛجٍ٘ جٌّٙ

ٖىت ِٓ جٖىحي جٌطتػد جٌّكحْرٟ جًٌٞ ٠ّحٌِ وْٚ نٍق جٌم ٛج١ٔٓ ٚجٌّؼ ح١٠ٍ جٌّكحْ ر١س ٌطر١١ ٍ جلاٌل حَ جٌّكحْ ر١س 

ت جٞ  حف١حد وف  غ ذ  حٌىػ١ٍ ِ  ٓ ذّ  ح ٠ه  ىَ جوجٌز جٌٗ  ٍوس ٌطكم١  ك ِىحْ  د ِؼ١ٕ  س, ِّ  ح ٠ٍم  ٟ ػٍ  ٝ وح٘  ً ِٕٙ  س جٌط  ىل١ك ػ  حِ

جٌّؼ١١ٕٓ ذحٌّٕٙس فٟ جٌركع ػٓ ْٚحتً ٚجْح١ٌد قى٠ػس ٌىٗ ف ِّحٌْ حش جوجٌز جلاٌذ حـ ٚجٌك ى ِٕٙ ح ٚٚجق ىز ِ ٓ ضٍ ه 

جلاْح١ٌد ٚجٌْٛحتً ٘ ٟ جْ طهىجَ ّٔ ٛيؼ ؾ ُٛٔ جٌّؼ ىي, ٚذحٌط حٌٟ جٌٕٙ ٜٛ ٌّٕٙ س جٌط ىل١ك ٚجن ً وٌٚ٘ ح جٌ ر١ؼ ٟ ف ٟ 

ِكح٠ىز ٠ّى ٓ جلاػطّ حو ػٍ ٝ ضمح٠ٌٍ٘ ح ف ٟ جضه حي جٌم ٍجٌجش جٌّتتّ س ٚجػ  حي جٌّٛغٛل١ س جٌك١حز جلالطٛحو٠س وّٕٙس ف١ٕس 

ٌٍمٛجتُ جٌّح١ٌس  جٌّؼىز ِٓ لر ً جٌٗ ٍوحش ٚضم١ٍ ً جٌّه ح٠ٍ جٌٕحؾّ س ػ ٓ ِّحٌْ س جوجٌز جلاٌذ حـ ٚجٌرك ع ضٟ ّٓ غتغ س 

س ِ ٓ جٌّٛ حٌف جٌهحٚ س ف ٟ ِرحقع ضٕحٌٚص جٌؿحٔد جٌٕظٍٞ لاوجٌز جلإٌذحـ ٠ٍٚق ل١حْٙح ٚؾحٔد ض ر١مٟ ػٍٝ ػ١ٕ

, وّح ضّٟٓ جٌّركع جلان١ ٍ ػ ىوج  جٌؼٍجق فٟ ِكحٌٚس ٌىٗف ِّحٌْحش ئوجٌز جدٌذحـ ذحْطهىجَ ّٔٛيؼ ؾُٛٔ جٌّؼىي

 ِٓ جلاْطٕطحؾحش ٚجٌط١ٚٛحش ٚجٌّمطٍقحش جٌطٟ ضًٛٚ ج١ٌٙح جٌركع .

 جٌّركع جلاٚي 

 ِٕٙؿ١س جٌركع

 جٚلا: ِٗىٍس جٌركع:

إ١ٌٚس ور١ٍز ف ٟ جوطٗ حف ػ١ٍّ حش جٌر ٕ ٚجٌه  أ ٚجٌطٟ ١ًٍ ف ٟ جٌم ٛجتُ جٌّح١ٌ س ضمغ ػٍٝ ٍِجلرٟ جٌكٓحذحش ِٓ

ٚيٌه دػطّحو ج٠ٍجف ػى٠ ىز ػٍ ٝ ٌ ٠ٙ ح ٚذحٌط حٌٟ جضه حي ل ٍجٌجش جْ طػّح٠ٌس ٚجلطٛ حو٠س ِٚح١ٌ س ِّٙ س,ٚضُوجو ٘ ًٖ 

 ـ.جٌّٓإ١ٌٚس ِغ ض ٌٛ جْح١ٌد ِّٚحٌْحش جٌط١ًٍٟ فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ِٕٚٙح ِح٠ّٓٝ ذأوجٌز جلاٌذح

 ٚضىّٓ ِٗىٍس جٌركع فٟ جلاؾحذس ػٓ جٌطٓحؤي جلاضٟ:

٘  ً ٠ٓ  ط ١غ ٍِجل  د جٌكٓ  حذحش جٌىٗ  ف ٚجٌطم٠ٍ  ٍ ػ  ٓ ِّحٌْ  حش جوجٌز جلاٌذ  حـ ِ  ٓ ن  تي جْ  طهىجِٗ ٌّٕ  ٛيؼ 

 ؾُٛٔ جٌّؼىي؟ 

 غح١ٔح: ٘ىف جٌركع:

 ٠ٚٙىف جٌركع جٌٝ ذ١حْ ٚض١ٞٛف جلاٌِٛ جلاض١س:

 ِفَٙٛ جوجٌز جلاٌذحـ -1

 جلاٌذحـ جْح١ٌد ِّٚحٌْحش جوجٌز  -2

 وٚجفغ ٚ غحٌ جوجٌز جلاٌذحـ. -3

 جْح١ٌد جٌىٗف ػٓ جوجٌز جلاٌذحـ -4

 وٌٚ ّٔٛيؼ ؾُٛٔفٟ وٗف ِّحٌْحش جوجٌز ىتٌذحـ -5
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 غحٌػح:ج١ّ٘س جٌركع:

ضٕر  غ ج١ّ٘  س جٌرك  ع ِ  ٓ جٌ  ىٌٚ جٌّٙ  ُ ٌٍّجلر  ٟ جٌكٓ  حذحش ف  ٟ جٌىٗ  ف ٚجٌطم٠ٍ  ٍ ػ  ٓ ِّحٌْ  حش جوجٌز جلاٌذ  حـ 

ٟ ضُٓٙ فٟ جػ حي ٌ ٞ ِٕٟٙ فٟ ِىٜ ِٛغٛل١س  جٌم ٛجتُ جٌّح١ٌ س ِٚ ىٜ جلاػطّ حو ذأػطرحٌٖ جٌؿٙس ج١ٌّٕٙس جٌّكح٠ىز جٌط

ػ١ٍٙح ِّح ٠طٍضد ػٍٝ ٍِجلد جٌكٓحذحش ذًي جٌؼٕح٠س ج١ٌّٕٙس جٌتَِس ٚجٌط ٟ ض أضٟ ِ ٓ ن تي جْ طهىجَ ْٚ حتً قى٠ػ س 

ٚ ٛي ٚضكم١ ك ِٚط ٌٛز ٌىٗف جٌطٟ ١ًٍ ٚجٌر ٕ ف ٟ جٌم ٛجتُ جٌّح١ٌ س ٚجٌط ٟ ضٍل ٝ ذؼّ ً ٍِجل د جٌكٓ حذحش ف ٟ جٌٛ

 جلا٘ىجف جٌّ ٍٛذس ٚضؿٕد جٌمٍجٌجش جٌهح٠ثس ٚجلاَِحش ٚجٌّٗحوً جلالطٛحو٠س

 ٌجذؼح:ف١ٍٞس جٌركع:

 ٠ٓطٕى جٌركع جٌٝ جٌف١ٍٞس جٌٍت١ٓ١س جلاض١س :

 اا لاضمَٛ جٌّٛحٌف جٌؼٍجل١س جٌهحٚس ذّّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ نن

 نحِٓحد: ِؿطّغ ٚػ١ٕس جٌركع:

 كع ِٓ جٌّٛحٌف جٌؼٍجل١س جٌهحٚس.ِؿطّغ جٌركع: ٠طىْٛ ِؿطّغ جٌر -1

 ػ١ٕس جٌركع: ضطىْٛ ػ١ٕس جٌركع ِٓ جٌّٛحٌف جٌهحٚس جلاض١س: -2

 ٍٍِٟ٘ٛف ذرىجو جلا 

 ٌٍِٞٛف جٌه١ٍؽ جٌطؿح 

 ٍٍِٟ٘ٛف جٌّٗحي جلا 

 ْحوْحد: قىٚو جٌركع:

 .2014-2012جٌكىٚو جٌُِح١ٔس: ضُ ضكى٠ى جٌركع ٌٍفطٍز ِٓ ػحَ  -1

 ٌف جٌؼٍجل١س جٌهحٚسجٌكىٚو جٌّىح١ٔس:ضكى٠ى جٌركع فٟ جٌّٛح -2

 جٌّركع جٌػحٟٔ

 ئوجٌز جلإٌذحـ

  ٚلا: ِفَٙٛ ئوجٌز جلإٌذحـ:

ئوجٌز جلإٌذ  حـ ق  ىغحد ٠ؼ  ٛو ٌٍػّح١ٔ  حش ِ  ٓ جٌم  ٍْ جٌّحٞ  ٟ ِٚ  ٓ جٌّكطّ  ً جْ ضى  ْٛ ل  ى ذ  ى ش ػٕ  ىِح ٚجؾٙ  ص 

 جٌٍٗوحش ٚؼٛذحش فٟ فطٍز جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ جٌطٟ قىغص فٟ جٌػّح١ٕٔحش ..

ْ ح١ٌد ٚجلاؾ ٍجيجش جٌط ٟ ٠ؼطّ ى٘ح جٌّكحْ د ٌطكم١ ك ِٛ ٍكس ذؼ ٝ جٚ كحخ ٚػٍفص ػٍٝ جٔٙح ِؿّٛػ س جد

ذأٔٙ ح جْ طهىجَ جٌّ ى٠ٍ٠ٓ ٌهؾطٙ حو  ن (healy and wahlenٚػٍفٙ ح ,ن 2003جٌّٛحٌف ٚجٌٗ ٍوس اِ ٍٚجٌكٍر ٟ,

ف    ٟ جػ    ىجو جٌطم    ح٠ٌٍ جٌّح١ٌ    س ٌر    ٍٜ  ِ    ح قؿ    د جٌم١ّ    س جلاْحْ    ١س ٌٍٗ    ٍوس جٚ جٌط    أغ١ٍ ػٍ    ٝ ضهٛ    ١ٙ 

ن لاوجٌز جلاٌذحـ ػٍ ٝ جٔٙ ح جٌط ىنً جٌّؼطّ ى ف ٟ ػ١ٍّ س جٌطم ح٠ٌٍ جٌّح١ٌ س schipperن ٠ٕٚظٍا2003جٌّٛجٌواػ١ٓٝ,

ٚجٔٗ فٟ قحٌس ض١ْٛغ يٌه ١ْطّٟٓ جوجٌز جٌٍذك١س جٌكم١م ٟ جٌط ٟ ضّ حٌِ ِ ٓ ن تي ضر١١ ٍ جٌط٠ّٛ ً ِ ٓ جؾ ً ضؼ ى٠ً 

ن جوجٌز 2013اجٌىجػٌٛ,ن2003ٍٜ٠ٚجلاٌذحـ جٌّمٌٍ ػٕٙح جٚ ضؼى٠ً ذؼٝ ِٓ ػٕحٍٚ٘ح اػرى جٌكف١ظ ,١ْى  قّى,

جلاٌذحـ ذأٔٙح جنط١حٌ ١ٌٍٓحْحش جٌّكحْر١س ِٓ ؾحٔد جٌٛقىز جلالطٛحو٠س ٚضك ىظ ػٕ ىِح ٠ٓ طهىَ جٌّ ى٠ٍْٚ جٌٍّٚٔ س 
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جٌّطحق  س ٌٙ  ُ ٌهنط١  حٌ ذ  ١ٓ جٌ   ٍق ٚج١ٌٓحْ  حش جٌّكحْ  ر١س ٚجٌطم٠ٍ  ٍ ٚجٌكى  ُ جٌٗهٛ  ٟ ٌ  رؼٝ جٌرٕ  ٛو جٌظ  حٍ٘ز ف  ٟ 

ى٠ً جٌطمح٠ٌٍ جٌّح١ٌس ْٛجي وحٔص ٌط١ًٍٟ ذؼٝ جٚ كحخ جٌّٛ ٍكس ق ٛي جلاوجي جٌطمح٠ٌٍ جٌّح١ٌس ١ٌٙى١ٍس جٌٛفمحش ٌطؼ

جلالطٛحوٞ ٌٍٛقىز جٌّكحْر١س جٚ ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ جٌٕطحتؽ جٌطؼحلى٠س جٌطٟ ضؼطّى ػٍ ٝ جلاٌل حَ جٌّكحْ ر١س جٌ ٛجٌوز ذحٌطم ح٠ٌٍ 

ٓ ضك٠ٛ  ً جٌل  حَ ن ِفِٙٛ  ح  ن  ٍ دوجٌز جلاٌذ  حـ فٙ  ٟ ذٕظ  ٍُ٘ ػر  حٌز ػ  2013ف١ّ  ح ٠م  ىَ ا جٌم   ١ٕ ٚجٌٛ  ٛفٟ ,

جٌّكحْ  رس جٌّح١ٌ  س ِّ  ح ٘  ٟ ػ١ٍ  ٗ فؼ  ت جٌ  ٝ ِح٠ٍ   د ف١  ٗ جٌّؼ  ىْٚ ِ  ٓ ن  تي جلاْ  طرتي جٚ جلاْ  طفحوز ِ  ٓ جٌم  ٛج١ٔٓ 

ن ذأٔٙح ضك٠ٍف ِطؼّ ى ٌهٌذ حـ جلاِ ٍ جٌ ًٞ ٠ٟ فٟ 2012جٌّٛؾٛوز جٚ ضؿحً٘ ذؼٟٙح جٚ ؾ١ّؼٙح, ٚقىو٘حاجٌىٕىٞ,

٠ّى  ٓ جْ ٠ى  ْٛ ػ١ٍ  ٗ ف  ٟ ظ  ً جٌطتػ  د ٚيٌ  ه ػٕ  ىِح ٠طه  ً ذ  ىٌٖٚ جٌ  ٝ جٌل  حَ ِكحْ  ر١س ضهطٍ  ف ذٗ  ىً جْحْ  ٟ ػّ  ح 

ن جٔٙح ٖىً 2015جٌّى٠ٍْٚ لٍجٌجش لا ضهٟغ لاْرحخ جْطٍجض١ؿ١س ذً ٌّؿٍو جٌطؼى٠ً فٟ جلاٌذحـ ف١ّح ٠ٍٜ اؾرحٌ,

ِٓ جٖىحي جٌطتػ د ٚجلاقط١ حي ف ٟ ِٕٙ س جٌّكحْ رس ٚضؼّ ً ػٍ ٝ ضر١١ ٍ جٌم ١ُ جٌّكحْ ر١س جٌّٛٞ ٛػ١س جٌ ٝ ل ١ُ  ١ ٍ 

حٌر ح ِح٠ّطٍ ه ِّحٌْ ١ٙح ل ىٌجش ١ِٕٙ س ِكحْ ر١س ضّى ُٕٙ ِ ٓ جٌطتػ د ذ حٌم١ُ ٚضك٠ٍٛٙ ح ذحٌٗ ىً جٌ ًٞ ِٛٞٛػ١س ٚ 

 ٠ٍ رْٛ  ف١ٗ ِٓ نتي جلاْطفحوز ِٓ جٌػرٍجش فٟ جٌمٛج١ٔٓ ٚجٌه١حٌجش جٌّطحقس فٟ جٌّؼح١٠ٍ جٌّكحْر١س جٌّؼطّىز.

جضهً ِٛلفح ِؼحوٓح (mckee) ٝ ِػً ٌٚ ُ جْ ِؼظُ جٌرحقػ١ٓ ٠ٟفْٛ جٌٍٓر١س ػٍٝ جوجٌز جلاٌذحـ جلا جْ جٌرؼ

ق١ٓ ٚٚفٙح ذأٔٙح جؾٍجيجش ِؼمٌٛس ِٚمرٌٛس ِٓ جٌٕحق١س جٌمح١ٔٛٔس ٠مٛى ذٙح جيج ٌِْٛ ص ِ ػت ٞ ّٓ جْ ٍٛخ ضكى٠ ى 

ِٛلفح ِطْٛ ح ق١ع  جن فمى جضهً(renon and yaarisجٌىنً ضكم١ك جٌػرحش جٌٕٓرٟ ٌتٌذحـ ٠ؿؼٍٙح لحذٍس ٌٍطٕرإ , جِح 

جًٌٞ ٠ٕٗأ ػٓ جوجٌز جلاٌذحـ لى ٠ىْٛ ِف١ىج جيج ِحٔظٍ ج١ٌٙح ذأػطرحٌ٘ح ضٛفٍ ٌٍّتن ٚ ١ٍُ٘ ِٓ  جٖحٌج جٌٝ جْ جلاٍِ

جٚكحخ جٌّٛ حٌف ِإٖ ٍج ػ ٓ جوجي جٌٗ ٍوس ف ٟ جلاؾ ً جٌ ٠ٛ ً قط ٝ ٌ ٛ جٞ فص ػ ُٕٙ جوجي٘ ح جٌكم١م ٟ ف ٟ جلاؾ ً 

دوجٌز جلاٌذ  حـ  ن ذطٍه  ١ٙ جٌطؼ  ح٠ٌف جٌّهطٍف  سronen and yaari, 2008ن ٚل  ى ل  حَ ا2015جٌمٛ  ١ٍ أ  ٌٛ,

  ٚض١ٕٛفٙح ّٞٓ غتظ ِٕح٠ك ٟٚ٘:

جٌّٕ مس جٌر١ٟحي :جوجٌز جلاٌذحـ ٟ٘ جنً ١ُِز جٚ نح١ٚس جٌٍّٚٔس فٟ جنط١حٌ جٌّؼحٌؿحش جٌّكحْر١س  -1

 دٖحٌز جٌّىٌجي ٌٍّؼٍِٛحش جٌهحٚس ػٓ جٌطىفمحش جٌٕمى٠س جٌّٓطمر١ٍس.

ْر١س جٌط ٟ جِ ح جْ ضى ْٛ ٔفؼ١ س ذطؼظ ١ُ جٌّٕ مس جٌٍِحو٠س:جوجٌز جلاٌذحـ ٟ٘ جنط١حٌ جٌّؼحٌؿحش جٌّكح -2

 جٌفحتىز جٚ جٌّٕفؼس ٌهوجٌز فم١ جٚ جٌفؼح١ٌس جلالطٛحو٠س.

جٌّٕ مس جٌٓ ٛوجي: جوجٌز جلاٌذ حـ  ٘ ٟ ِّحٌْ س جْ طهىجَ جٌك١ٍ س ٌطك٠ٍ ف جٚ ضهف ١ٝ جٌٗ فحف١س ف ٟ  -3

 جٌطمح٠ٌٍ جٌّح١ٌس.

ض إوٞ جٌ ٝ ضؼ٠ُ ُ جٌٗ فحف١س ف ٟ جٌطم ح٠ٌٍ فـأوجٌز جلاٌذ حـ جٌط ٟ ضم غ ٞ ّٓ جٌّٕ م س جٌر١ٟ حي ضؼطر ٍ ِف١ ىز دٔٙ ح 

جٌّح١ٌس ,ٚجوجٌز جلاٌذحـ جٌطٟ ضمغ ّٞٓ جٌّٕ م س جٌٓ ٛوجي ضؼطر ٍ ٞ حٌز ق١ ع ضؼطر ٍ ٞ حٌز ق١ ع ض ٍضر١ ذطك٠ٍف حش 

و١ٍ س جٚ ػٍ  ٝ   ٕ, جِ  ح جٌٍِحو٠  س فطٟ ّٓ جٌطتػ  د ذحٌطم  ح٠ٌٍ جٌّح١ٌ س ٞ  ّٓ ق  ىٚو جلاْ طهىجَ ذ  حٌه ٠ٛ جٌؼ٠ٍٟ  س 

ٟ فٟٙ جِح جْ ضىْٛ ٔفؼ١س جٚ ٌطؼ٠ُُ جٌفؼح١ٌس ِٚٓ نتي ِحضمىَ ٔؿى جْ جوجٌز جلاٌذحـ ٘ ٟ ٌٍّؼح١٠ٍ جٌّكحْر١س ٚذحٌطحٌ

ِّحٌْس جٚ جْ ٍٛخ ضم َٛ ذ ٗ جلاوجٌز  ٌطكم١ ك ج٘ ىجفٙح ِ ٓ ن تي ضر١١ ٍ جلاٌل حَ جٌّكحْ ر١س جٌكم١م١ س جٌ ٝ جٌل حَ  ١ ٍ 

ِٓ جٖ ىحي جٌطٟ ١ًٍ ٚجٌطكح٠ ً ف ٟ  قم١م١س ِٓطف١ىز ِٓ جٌػرٍجش فٟ جٌّرحوب ٚجٌمٛجػى ٚجٌ ٍق جٌّكحْر١س ٟٚ٘ ٖىً

 جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس.

 غح١ٔحد: وٚجفغ ٚقٛجفُ جْطهىجَ جوجٌز جلإٌذحـ:

 ٠ٛؾى وجفؼحْ لاْطهىجَ جٍْٛخ  وجٌز جلاٌذحـ ٟ٘:

 .ضكم١ك ِٕحفغ يجض١س ٌهوجٌز ٚػٕىتً ٠ىْٛ جٌىجفغ جٔطٙح٠َحد  -1
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أز ذّ ح ٠كم ك جٌط ٛجَْ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ِٓطهىِٟ جٌّؼٍِٛحش جٌّكحْر١س ػ ٓ ٠ٍ٠ ك جظٙ حٌ ون ً جٌّٕٗ  -2

ذ١ٓ جٌؼحتى ٚوٌؾس جٌّهح٠ٍز ٚيٌ ه ذٙ ىف ٞ ّحْ ذم حي ٚجْ طٍّجٌ جٌّٕٗ أز ف ٟ ْ ٛق جٌّٕحفٓ س ٚػٕىت ً ٠ى ْٛ 

 جٌىجفغ ٘ٛ وفحيز جٌّٕٗأز.

ٚػٕ  ىِح ٠ى  ْٛ جٌ  ىجفغ جٔطٙح٠َ  ح جٚ  ١  ٍ جنتل  ٟ ٠ى  ْٛ دوجٌز جلاٌذ  حـ ض  أغ١ٍج ؾ٠ٍ٘ٛ  ح ػٍ  ٝ جٌٍّو  ُ جٌكم١م  ٟ 

ن ٚذحدٞ  حفس جٌ ٝ جٌ  ىجفؼ١ٓ جػ  تٖ ١bwneish , 2001ً ِٓ  طهىِٟ جٌم ٛجتُ جٌّح١ٌ  سإٌٍّٗ أز, ِّ  ح ٠ إوٞ جٌ  ٝ ضٟ ٍ

اجلأطٙحَٞ ٚوفحيز جٌّٕٗأز ٕ٘حن غتظ قٛجفُ ٌت١ٓ١س لى ٠ٕ ٛٞ وً ِٕٙح ػٍٝ جٌىجفغ جلأطٙ حَٞ جٚ وجف غ جٌىف حيز جٚ 

 ن:2003ػٍٝ جٌىجفؼ١ٓ ِؼحد ٚوّح ٠ٍٟ اػ١ٓٝ,

ن جٌٝ جٔٗ ػٕىِح ٠ى ْٛ جٌطؼحل ى ذ ١ٓ جٌٗ ٍوس healy and wahlen,1999جٌكٛجفُ جٌطؼحلى٠س:جٖحٌ ا -1

ٚجلا٠ٍجف جلانٍٜ ِر١ٕح ػٍٝ جٌٕطحتؽ جٌّكحْر١س ٠طٌٛى ٌىٜ جٌّى٠ٍ٠ٓ جٌكحفُ دوجٌز جلاٌذ حـ , ٚضٗ ًّ ق ٛجفُ 

جٌطؼحلى فٟ اِٛجغ١ك جٌى٠ٓ, ضؼظ١ُ ِىحفأز جلاوجٌز , ِمحذٍس ٖ ٠ٍٚ جٌمٍٜٚ,جلاِ حْ جٌ ٛظ١فٟ, ٚجوطٓ حخ ُِج٠ ح 

 ِغ جٌٕمحذحشن.ػٕى جٌطفحٜٚ 

ق  ٛجفُ جٌٓ  ٛق: ضظٙ  ٍ ق  ٛجفُ جٌٓ  ٛق دوجٌز جلاٌذ  حـ ػٕ  ىِح ٠  ىٌن جٌّ  ى٠ٍْٚ ٚؾ  ٛو ػتل  س ذ  ١ٓ  -2

جلاٌذحـ جٌّؼٍٕس ٚجٌم١ّس جٌٓٛل١س ٌٍٍٗوس ق١ع  ٠مَٛ جٌّى٠ٍْٚ ذأوجٌز جلاٌذحـ ذ١ٕس جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌٓٛق وّح ٘ٛ 

جْ  ُٙ ؾى٠  ىز ٚيٌ  ه ذٙ  ىف ٠َ  حوز جْ  ؼحٌ٘ح جٌك  حي ػٕ  ى جوجٌز جلاٌذ  حـ ف  ٟ جٌفط  ٍز ِحلر  ً ل١  حَ جٌٗ  ٍوس ذأٚ  ىجٌ 

ن وّ  ح ٠ٛؾ  ى ٌ  ىٜ جٌّ  ى٠ٍ٠ٓ جٌك  حفُ teoh et al ,1998,rangan,1998,scott and pitman,2005ا

ٌطكم١ك جلاٌذحـ جٌّه   س ٌطف حوٞ جٌؼمٛذ حش جٌط ٟ ِ ٓ جٌّّى ٓ جْ ضطؼ ٍٜ ٌٙ ح جٌٗ ٍوس جيج فٗ ٍص ف ٟ ضكم١ ك 

مَٛ جٌٍٗوحش جٌطٟ ضٛجؾٗ ْٕس ١ْثس ذطك١ًّ ِرٍرح ور١ٍج ن ٚج٠ٟح لى ض robb,1998ضٛلؼحش جٌّك١ٍٍٓ جٌّح١١ٌٓا

ِٓ جٌٍّٛٚفحش  ١ٍ جٌؼحو٠س ػٍٝ ج٠ٍجوجش جٌٕٓس جٌكح١ٌس ٚيٌه ذٙىف ضكم١ك جٌذحـ فٟ جٌٕٓٛجش جٌّمرٍس ٚ٘ ًج 

ن ٚجٌ ًٞ ػ حوز ِ ح٠طُ جؾ ٍجيٖ ػٕ ى ضر١١ ٍ جلاوجٌز جٌؼ١ٍ ح ٚيٌ ه ٌط ١ٙ ٍ  big bathِح٠ؼٍف ذحد طٓحي جٌىر١ٍ ا

 ن.sott and pitman,2005ْطؼىجوج ٌرىج٠س ؾى٠ىزاج١ٌُّج١ٔس ج

جٌك  ٛجفُ جٌطٕظ١ّ١  س: ضظٙ  ٍ جٌك  ٛجفُ جٌطٕظ١ّ١  س دوجٌز جلاٌذ  حـ ػٕ  ىِح ٠ٛؾ  ى جػطم  حو  ذ  أْ ٌهٌذ  حـ   -3

جٌّؼٍٕس ضأغ١ٍ ػٍٝ ػًّ ٚجٞ ؼٟ جٌطٗ ٠ٍؼحش جٚ جٌّٓ إ١ٌٚٓ جٌكى ١١ِٛٓ ٚذحٌط حٌٟ فأٔ ٗ ِ ٓ ن تي جوجٌز ٔط حتؽ 

غ١ٍ ػٍ ٝ جػّ حي ٚجٞ ؼٟ جٌطٗ ٠ٍؼحش جٚ جٌّٓ إ١ٌٚٓ جٌكى ١١ِٛٓ ِّ ح ٠مٍ ً ِ ٓ جٌؼ١ٍّحش  ٠ّى ٓ ٌٍّ ى٠ٍ٠ٓ جٌط أ

 watts andن ٚل ى جٖ حٌ اscoot and pitman,2005جٌٟر١ ج١ٌٓحْٟ ٚض أغ١ٍ جٌطٗ ٠ٍؼحش ػٍ ٝ جٌّٕٗ أزا

zimmer man,1978 نجٌٝ جْ جٌّٕٗآش جٌطٟ ضىْٛ ِٛٞغ ج٘طّحَ جٌىٌٚس ٚجٌٍ ٞ جٌؼحَ ٚلى ضهٟغ ٌم ٍجٌجش

ن جٌ ٝ جْ جٌطمٍر حش ف  ٟ ١magrath and weld,2002ٙ ح ضى ح١ٌف ١ْحْ  ١س ٚل ى جٖ حٌ اقى١ِٛ س ٚضف ٍٜ ػٍ

جلاٌذحـ ٚجٌطٟ ضأنً ٖىً ٠َحوز ور١ٍز لى ٠ٕظٍ ج١ٌٙح وّإٍٖ ٌهقطى حٌ جِ ح جْ جن ًش جٌطمٍر حش ٖ ىً جٔهف حٜ 

 كحٌط١ٓ.ور١ٍ فٟ جلاٌذحـ فمى ٠ٕظٍ ج١ٌٙح وّإٍٖ ٌطر١١ٍ جٌّٕٗأز ٚجٞ ٍجذٙح ِّح ٠ىفغ جٌىٌٚس ٌٍطىنً فٟ جٌ

 ن :moses,1987ٕٚ٘حن وٚجفغ جنٍٜ انحٌؾ١سن ِٓ ٖأٔٙح ضكف١ُ جلاوجٌز ٌٍم١حَ ذأوجٌز جٌذحقٙح ِٕٙح ا

جٌٍّٚٔس فٟ ض ر١ك جٌّرحوب ٚج١ٌٓحْحش جٌّكحْر١س جٌّطؼحٌف ػ١ٍٙح جٍِج ٠ر١ؼ١حد ٚوجفؼ١حد ضمرٍٗ ؾ١ّغ  -1

ٌّك١  س ذحٌّٕٗ آش ٚجٌط ٟ لاضٓ ّف جٌؿٙحش ج١ٌّٕٙس لاْ ػىَ جٌّٓحـ ذٙ ح ٠ؼطر ٍ ضؿ ح٘ت ٌٍظ ٍٚف جٌّهطٍف س ج

ذأْطهىجَ ِّحٌْحش ِكحْر١س ِطّحغٍس قطٝ ٌٛ وحٔص ًٖ٘ جٌّٕٗآش وجنً ٕٚحػس ٚجقىز,ٚضّٓف جٌٍّٚٔس ف ٟ 

 ض ر١ك جٌّرحوب جٌّكحْر١س ٌٍّٕٗأز ذأنط١حٌ جٚ ض ر١ك ١ْحْس ِكحْر١س ِؼ١ٕس وْٚ  ١ٍ٘ح ٌظٍٚفٙح جٌّك١ س.

ػٟ:٠ؼطرٍ جٌّٕحل جلالطٛحوٞ ٚج١ٌٓحْٟ ٚجلاؾطّ حػٟ ٠ر١ؼس جٌّٕحل جلالطٛحوٞ ٚج١ٌٓحْٟ ٚجلاؾطّح -2

جٌٓ حتى ف  ٟ ِؿطّ غ ِ  ح ِ  ٓ جٌ ىٚجفغ جٌط  ٟ ضٓ  حػى جلاوجٌز ػٍ ٝ جٌطتػ  د ٚجٌطكح٠  ً ٚجٌطٟ ١ًٍ ف  ٟ جٌّؼٍِٛ  حش 

جٌّكحْر١س جٌّطؼٍمس ذحٌىنً ٚذٛفس نحٚس ػٕ ىِح ٠ى ْٛ ٕ٘ حن ض ىنً قى ِٟٛ جٚ ١ْحْ ٟ ف ٟ ذؼ ٝ جػّ حي 
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ػٍٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ِّح ٠ؿؼً ًٖ٘ جٌٗ ٍوحش ِك ١ جٔظ حٌ جٌؿٙ حش جٌٍٗوحش ور١ٍز جٌكؿُ يجش جٌطأغ١ٍ 

 جٌكى١ِٛس ٚج١ٌٍّْس ٚجٌٍ ٞ جٌؼحَ ذٗىً وجتُ 

  ١حخ ِط ٍرحش جٌّٕظّحش ج١ٌّٕٙس ٚج١ٌٙثحش جٌٍلحذ١س: -3

ضفٍٜ جٌّٕظّحش ج١ٌّٕٙس يجش جٌٍٛس ذّٕٙس جٌّكحْرس ٚجٌطىل١ك ػٍٝ جٌّٕٗآش فٟ ِؿطّ غ ِ ح ٞ ٌٍٚز جدٌط ُجَ 

جٌّر  حوب جٌّكحْ  ر١س ذأػطرحٌ٘  ح جِ  ٍج لا ٠ؿ  َٛ جٌطؿ  حَٚ ػٕ  ٗ ٚجلا ضؼٍٞ  ص ٘  ًٖ جٌّٕٗ  آش ٌىػ١  ٍ ِ  ٓ ذحٌّؼ  ح١٠ٍ ٚ

جٌٛؼٛذحش ج١ٌّٕٙس وّح جْ جٌؿٙحش جٌٍلحذ١س ِػً ١٘ثس ْٛق جٌّحي ضٓؼٝ جٌٝ ٌلحذس جلاْٛجق ٚجٌكفحظ ػٍ ٝ جٌّٛ حٌف 

جش ٚذٛفس نحٚ س ِ ح ٠طؼٍ ك ذمٛجػ ى جلالطٛحو٠س ٌٍّٕٗآش ٚجٌّؿطّغ وىً ِٓ نتي ِطحذؼس ض ر١ك جٌمٛجػى ٚجلاؾٍجي

جٌٍٕٗ ٚجٌٗفحف١س, ًٌج فأْ  ١ حخ ِط ٍر حش ج١ٌّٕٙ س ٚ ١ حخ ْ ١ ٍز ٚل ٛز ج١ٌٙث حش جٌٍلحذ١ س ٠ؼ  ٟ فٍٚ س جور ٍ جِ حَ 

 جوجٌز جٌّٕٗآش ٌٍطتػد ذح١ٌٓحْحش جٌّكحْر١س.

ضطؼٍ ك ذىف حيز  ٠ّٚىٓ ضٍه١ٙ وٚجفغ ٚقٛجفُ جوجٌز جلاٌذحـ ذكٛجفُ وجن١ٍس ضطؼٍ ك ذحٌّٕٗ آش اجٔطٙح٠َ س ٚجن ٍٜ

جٌّٕٗأز ن ٚقٛجفُ نحٌؾ١س ضىفغ ٚضكفُ جلاوجٌز ٌٍطتػد ذأٌذحقٙح ِطّػٍس خاجٌٍّٚٔس فٟ ض ر١ ك جٌّر حوب جٌّكحْ ر١س 

ٚجٌّٕ  حل جلالطٛ  حوٞ ٚج١ٌٓحْ  ٟ ٚجلاؾطّ  حػٟ ف  ٟ جٌّك  ١١ جٌ  ًٞ ضؼّ  ً ذ  ٗ جٌٗ  ٍوس ٚٞ  ؼف ٚ ١  حخ جٌ  ىٌٚ جٌٍل  حذٟ 

 ١ٌٍٙثحش ٚجٌّٕظّحش ج١ٌّٕٙس ٚجٌٍلحذ١سن.

 جْح١ٌد جوجٌز جلاٌذحـ :غحٌػحد:

 ن:parfet,2000ٌّّٚحٌْس جْح١ٌد جوجٌز جلاٌذحـ ٠ؿد جْ ضطٛفٍ جٌظٍٚف جٌطح١ٌسا

 جٌفًٛ ذ١ٓ جٌٍّى١س ٚجلاوجٌز. -1

 ٚؾٛو ػتلس ذ١ٓ ِح٠طُ ضكم١مٗ ِٓ جٌذحـ ٚذ١ٓ ِٕفؼس جٌّؼٙٛو ٌُٙ ذحلاوجٌز. -2

 س.ق٠ٍس جلاوجٌز فٟ جلانط١حٌ ِحذ١ٓ جٌرىجتً ٚجٌ ٍق جٌّكحْر١س جٌّهطٍف -3

 جْ ٠ىْٛ ٌهوجٌز جٌٍٓ س جٌطٟ ضّىٕٙح ِٓ جضهحي جٌمٍجٌجش جلاوج٠ٌس. -4

 ن ذحلاضٟ:2003ٕٚ٘حن ػىو ِٓ جلاْح١ٌد ٚجٌطم١ٕحش جٌٗحتؼس دوجٌز جلاٌذحـ ٌهٛٙح اجذٛ ػؿ١ٍس ٚقّىجْ,

ن ذك١ ع GAAPِكحْرس جلاْطكٛجي:ضُ ضؼى٠ً جٌّؼح١٠ٍ جٌّكحْر١س جلا٠ٍِى١س جٌّمرٌٛ س لر ٛلا ػحِ ح ا -1

وحش ذأْطهىجَ ٠ٍ٠مس جٌٍٗجي و ٠ٍمس ٚق١ىز فٟ ِكحْرس جلاْطكٛجي ٠ٚطُ جٌرحي ٠ٍ٠مس جٌّٛحٌف جٌُِص جٌٍٗ

 جٌّٗطٍوس.

ْ   ٛي جْ   طهىجَ جلا١ّ٘   س جٌٕٓ   ر١س:ٌمىػٍفص جلا١ّ٘   س جٌٕٓ   ر١س ِ   ٓ لر   ً ؾّ   ً ِؼ   ح١٠ٍ جٌّكحْ   رس  -2

ٌّك١  س ن ذأٔٙح ِمىجٌ جلا فحي جٚ جٌطك٠ٍف فٟ جٌّؼٍِٛ حش جٌّكحْ ر١س ف ٟ ٞ ٛي جٌظ ٍٚف جFASBجٌّح١ٌسا

جًٌٞ ٠ّىٓ جْ ٠إوٞ جٌٝ ضر١١ٍ قىُ جٌفٍو جٌّٕحْد جًٌٞ ٠ؼطّى ػٍٝ ًٖ٘ جٌّؼٍِٛحش جٚ جٌطأغ١ٍ ف١ٗ ِٓ نتي 

 جلا فحي جٚ جٌطك٠ٍف .

ِّحٌْس جلاػطٍجف ذحلا٠ٍجو : ضهٟغ ًٖ٘ جٌّّحٌْ حش ج٠ٟ ح ٚذٗ ىً ور١ ٍ ٌكى ُ جلاوجٌز ق١ ع جٔ ٗ  -3

جٚ ػٕ ىِح ٠ك طفظ جٌّٗ طٍٞ ذك ك جػ حوز جٌرٟ حػس ف ٟ  ِٓ جٌٛؼٛذس ذّىحْ ػٍٝ جٌرحتغ جوجي جٌطُجِحش ِإؾٍ س

 وفغ جٌؼى٠ى ِٓ جٌٍٗوحش جٌٝ ضرٕٟ ١ْحْحش  ١ٍ ِطكفظس ذٗأْ جلاػطٍجف ذحلا٠ٍجو.

جٌطتػ  د ذحٌ  ىفحضٍ: ضم  َٛ جٌٗ  ٍوحش ذحٌطتػ  د ذأٌل  حَ قٓ  حذحضٙح جٌ  ٝ ق  ى ِ  ح ِٓ  طهىِس جٌؼى٠  ى ِ  ٓ  -4

ِ ٓ جٌّىحف آش ٚف١ّ ح ٠ٍ ٟ ذؼ ٝ جلاْ ح١ٌد جلاْح١ٌد ٚيٌه ٌطكم١ك ِٛجَٔ س ِٓ طٙىفس جٚ ٞ ّحْ ِؼ ىي ِؼ ١ٓ 

 جٌطٟ ٠ّىٓ ٌٍٍٗوحش جْطهىجِٙح ِٓ جؾً جٌطتػد ذكٓحذحضٙح ٚض١ٌٛى جٌذحـالى ضىْٛ ١ّ٘ٚس جق١حٔحن

 ضؼؿ١ً جلا٠ٍجوجش : ٕٚ٘حن ٠ٍ٠مطحْ ٌطؼؿ١ً جلا٠ٍجو ٟ٘: -  

قؿ  ُ ِرٍ  ي ِؼ  ١ٓ ذٛٚ  فس ِر١ؼ  حش ؾح٠ٌس,ػٕ  ىِح ٠ى  ْٛ ضم  ى٠ُ جٌه  ىِحش ٠ّط  ى دوػ  ٍ ِ  ٓ ْ  ٕس,  ٞ  -1

 ؿ١ً جٌىفؼس جٌىحٍِس ٌٍّر١ؼحش فٟ ٔفّ جٌفطٍز جٌطٟ ضُ جْطتِٙح ف١ٙح ِغ جٔٙح ضهٙ جوػٍ ِٓ ْٕس ِح١ٌس.ضٓ
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ن ق١ع ٠ًٍْ جٌرحتغ ٖكٕس ور١ٍز ٌٍَّٛع channel stuffingجِح جٌ ٠ٍمس جلانٍٜ فطؼٍف ذأُْ ا -2

 ٍِٓ ْٕس ِح١ٌس.فٟ ٔٙح٠س جٌٍذغ جلان١ٍ فٟ جٌٕٓس ٠ٚم١ى٘ح فٟ نحٔس جٌّر١ؼحش ذحٌٍ ُ ِٓ جٔٙح ضهٙ جوػ

ضأؾ١ً جٌٍّٛٚفحش : ق١ع ضمَٛ ذؼٝ جٌٍٗوحش ذٍٍّْس ِٛح٠ٌف ضهٙ جٌٕٓس جٌكح١ٌس ٚضك١ٍّٙ ح  - خ

 ٌؼىو ِٓ جٌٕٓٛجش جٌمحوِس ذىلاد ِٓ جْطُٕجٌٙح ِٓ ونً جٌٕٓس جٌطٟ قىغص ف١ٙح.

جٌّٛ  ح٠ٌف  ١  ٍ جٌّطى  ٌٍز: ق١  ع ٠  طُ جوٌجؼ ٘  ًٖ جٌّٛ  ح٠ٌف ِ  ٓ ٞ  ّٓ ذٕ  ٛو جٌّٛ  ح٠ٌف جٌؼحو٠  س جٚ -ؾ  ـ

 ىٌٍز ٚجًٌٞ ٠إوٞ ذىٌٖٚ جٌٝ ض٠ٛٗٗ قٓحذحش جٌىنً ِٓ جٌؼ١ٍّحش جٌؿح٠ٌس.جٌّط

ج٠ٍجوجش جٚ ٍِٛٚفحش ١ّ٘ٚس: ٚضم َٛ ذؼ ٝ جٌٗ ٍوحش ذ أوٌجؼ ذؼ ٝ جلا٠ ٍجوجش جٚ جٌّٛ ٍٚفحش ج١ٌّ٘ٛ س  -و

 ٚيٌه ٌرٍٜ ضٟه١ُ جلاٌذحـ جٚ ٌطم١ًٍ جٌهٓحتٍ جٚ ٌذّح دْرحخ ٠ٍٞر١س ِؼ١ٕس.

جٌطٟ ضؼًّ وجنً جلاْٛجق جٌطٟ ضٍضفغ ف١ٙح جلاْ ؼحٌ جْ ضكٓ ٓ ِ ٓ ج٠ٍجوجضٙ ح ن ١ جٌطمحػى: ٠ّىٓ ٌٍٍٗوحش -٘ـ 

ػ  ٓ ٠ٍ٠  ك نف  ٝ ِٛ  ح٠ٌف جٌطمحػ  ى نحٚ  س جيج وحٔ  ص جلاْ  طػّحٌجش ف  ٟ جٌه   س ضّٕ  ٛ ذٓ  ٍػس جور  ٍ ِ  ٓ ضٛلؼ  حش 

 جٌٍٗوس.

ذٕٛو نحٌؼ ج١ٌُّج١ٔس:ضمَٛ ذؼٝ جٌٗ ٍوحش جلاَ ذ أوٌجؼ جٌطُجِ حش جٚ ِٛ ح٠ٌف ِؼ١ٕ س ف ٟ قٓ حذحش ذؼ ٝ  -ٚ

ٍٚػٙ  ح ٚيٌ  ه ِ  ٓ جؾ  ً جنفحتٙ  ح ػ  ٓ ذؼ  ٝ جلا٠  ٍجف يٚٞ جٌؼتل  س ذأػطر  حٌ جْ ضٍ  ه جٌف  ٍٚع ٘  ٟ و١حٔ  حش لح١ٔٛٔ  س ف

 ِٓطمٍس.

جلا٠ؿحٌجش جٌّٛ ٕؼس: ٠ّىٓ جْطهىجَ جلا٠ؿحٌ جٌّٛ ٕغ ٌكؿد ضىٍفس ِرٕٝ ؾى٠ى ِ ٓ جٌظٙ ٌٛ ٞ ّٓ ذٕ ٛو  -َ

ٌٟ هُ جٌّطؼٍ ك ذ حٌّرٕٝ ِٓ طهىِس ِٛ ح٠ٌف ج١ٌُّج١ٔس ق١ع ٠طُ جذٍجَ ػمى ٠ٛ٠ً ضىفغ ذّٛؾرٗ جٌٍٗوس ِ ٓ جٌّرٍ ي ج

 جلا٠ؿحٌ ورى٠ً ػٕٗ.

 ٌجذؼحد: ٔطحتؽ جوجٌز جلاٌذحـ:

ذحٌٍ ُ ِٓ جٌفٛجتى جٌّطكٍٛس ٌهوجٌز ِٓ ؾٍجي ِّحٌْطُٙ دوجٌز جلاٌذحـ فٟ جلاؾً جٌم١ٍٛ جلا جٔٙح ضإوٞ جٌ ٝ 

 ن :clikeman, 2003ِٗحوً ن ١ٍز فٟ جلاؾً جٌ ٠ًٛ, ِٚٓ جُ٘ ًٖ٘ جٌّٗحوً ا

١ٝ ل١ّس جٌّٕٗأز: ضٛؾى جٌؼى٠ى ِٓ لٍجٌجش جٌطٗر١ً جٌطٟ ضطهً٘ح جٌّٕٗ أز ذر ٍٜ جٌط أغ١ٍ ػٍ ٝ ضهف -1

جلاٌذحـ ل١ٍٛز جلاؾً, جلا جٔٙح ٠ّىٓ جْ ضإوٞ فٟ جلاؾً جٌ ٠ًٛ جٌٝ جلاٞ ٍجٌ ذحٌىف حيز جلالطٛ حو٠س ٌٍّٕٗ أز  

و٠ٓ ّرٍ  ذٗ ٠ٍٚ و حْ ِ ٓ  30 فؼٍٝ ْر١ً جٌّػحي ضؼؿ١ً جلا٠ٍجوجش لى ٠إوٞ جٌٝ ل١حَ جٌّٕٗأز ذر١غ جٌّٕطؽ ف ٟ

٠ٕ  ح٠ٍ و  ًٌه ف  أْ ض  أن١ٍ جٌّٛ  ٍٚفحش 2جٌّّى  ٓ جْ ضى  ْٛ جفٟ  ً ٌ  ٛ ض  ُ ذ١  غ يجش جٌّٕ  طؽ ٌ  ًجش جٌؼ١ّ  ً ف  ٟ 

جلانط١ح٠ٌ  س ٠ّى  ٓ جْ ٠  إوٞ ف  ٟ جلاؾ  ً جٌ ٠ٛ  ً جٌ  ٝ جلاٞ  ٍجٌ ذ  أوجٌز جٌّٕٗ  أز فط  أن١ٍ جٌٛ  ١حٔس, جٌرك  ٛظ 

ٌز قٛ  س جٌّٕٗ  أز ف  ٟ جٌٓ  ٛق ٚضهف  ١ٝ ٚجٌط   ٠ٍٛ, ٚض  ى٠ٌد جٌؼ  ح١ٍِٓ ل  ى ٠  إوٞ جٌ  ٝ فٗ  ً جٌّؼ  ىجش نٓ  ح

 جلأطحؾ١س.

ضتٖ  ٟ جٌّؼ  ح١٠ٍ جلانتل١  س: قط  ٝ ٚجْ وحٔ  ص جوجٌز جلاٌذ  حـ لا ضٕطٙ  ه جٌّؼ  ح١٠ٍ جٌّكحْ  ر١س ذٗ  ىً  -2

ٚجٞف فٟٙ ِّحٌْس ِٗىٛن ف١ٙح ِٓ جٌٕحق١س جلانتل١س فحٌّٕٗأز جٌطٟ ضى٠ٍ جٌذحقٙح ضًٍْ ٌْحٌس ٌٍؼح١ٍِٓ ذٙح 

ّحٌْس ِمرٌٛس, ٠ٚهٍك جٌّى٠ٍْٚ ج٠ًٌٓ ٠طكٍّْٛ ن ٍ ًٖ٘ جٌّّحٌْ س ِٕحن حد ذأْ جنفحي ٚض١ًٍٟ جٌكم١مس ٟ٘ ِ

جنتل١حد ٠ّٓف ذٛؾٛو جٔٗ س جنٍٜ ِٗىٛن ف١ٙح, فحٌّى٠ٍ جًٌٞ ٠ ٍد ِٓ ِٛظفٟ جٌّر١ؼحش ضؼؿ١ ً جٌّر١ؼ حش 

فٟ جقى جلا٠ حَ ٠هٓ ٍ جٌٓ ٍ س جلانتل١ س جٌط ٟ ضّىٕ ٗ ِ ٓ جٔطم حو ن  ١ جٌّر١ؼ حش جٌّٗ ىٛن ف١ٙ ح ف ٟ ٠ َٛ  ن ٍ 

٠ّىٓ جْ ضٛرف جوجٌز جلاٌذحـ ِٕكىٌجد ٌَمحد ؾىجد فأْح١ٌد جٌطكح٠ً جٌّكحْر١س جٌر١ٓ س ٔٓر١حُ ضٛرف ِؼمىز جوػٍ ٚ

 فأوػٍ جٌٝ جْ ضإوٞ جٌٝ نٍك ِهحٌفحش ؾ٠ٍ٘ٛس فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس.

 جنفحي ِٗحوً جلاوجٌز جٌطٗر١ٍ١س:لا ضطُ ِّحٌْس جوجٌز جلاٌذحـ ػٍٝ ِٓطٜٛ جلاوجٌز جٌؼ١ٍح فم ١ ٚجّٔ ح -3

ضّ  حٌِ ج٠ٟ  حد ػٍ  ٝ ِٓ  طٜٛ جلاوجٌز جٌطٗ  ر١ٍ١س فّ  ى٠ٍٞ جلاوجٌجش جٌطٗ  ر١ٍ١س ٠ؼ  حٌؿْٛ جٌر١حٔ  حش جٌّح١ٌ  س ذٙ  ىف 
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جٌكٛٛي ػٍ ٝ جٌّىحٔ حش , جٌف َٛ ذحٌطٍل١ حش , جٚ ضؿٕ د جلاوجي جٌٓ ٟي, ِٚ ٓ ج٘ ُ ِه ح٠ٍ جوجٌز جلاٌذ حـ ف ٟ 

فطرمٝ جلان حي ذىْٚ ضٛ ك١ف ٚجٌّٗ حوً جٌّٓط٠ٛحش جلاوج٠ٌس جٌى١ٔح, جنفحي ِٗحوً جٌطٗر١ً ػٓ جلاوجٌز جٌؼ١ٍح, 

 ذىْٚ قٍٛي ٌفطٍز ١َِٕس ٠ٛ٠ٍس.

جٌؼمٛذحش جلالطٛحو٠س ٚجػحوز جػىجو جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس: فٟ جٌٕٓٛجش جلان١ٍز فٍٞ ص ذٌٛٚ س جلاٌٚجق  -4

 جٌّح١ٌس جلا٠ٍِى١س ػمٛذحش ٚحٌِس ػٍٝ جٌٍٗوحش جٌطٟ لحِص ذأوجٌز جٌذحقٙح.

5- Cookie jar  ػٍٝ جْحِ جلاْطكمحق ذحلاػطّحو ػٍٝ جٌىػ١ٍ ِٓ جٌطمى٠ٍجش : ضط١ُّ جٌّكحْرس جٌّر١ٕس

جٌّكحْر١س ٚجٌطٟ ٠ؿد جْ ضكٓد ٚضٓ ؿً ذٕ حي جق ىجظ جٚ ٚ فمحش ف ٟ جٌٓ ٕس جٌّح١ٌ س جٌؿح٠ٌ س ٚضطٍض د ػ١ٍٙ ح 

جٌطُجِحش ْٛف ٠طُ وفؼٙ ح ِٓ طمرتد ٚضط ٍ د ضم ى٠ٍج ِ ٓ جلاوجٌز, جلا جٔ ٗ لا ٠ّى ٓ ِؼٍف س جلاق ىجظ جٌّٓ طمر١ٍس 

س ٚج١ٌم١ٓ فٟ ٚلص جٌطم ى٠ٍ فٕٙ حن ٖ ه ف ٟ جٌرحٌ د ٠ك ١١ ذؼ١ٍّ س جٌطم ى٠ٍ, ٚذؼر حٌز جن ٍٜ ٌ ١ّ ػٍٝ ٚؾٗ جٌىل

ٕ٘حن ضمى٠ٍ ٚك١ف ٚجّٔح ٕ٘حن ِؿحي ٌؼ ىز ضم ى٠ٍجش ِّىٕ س, ِٚ ٓ ٕ٘ ح فؼٍ ٝ جلاوجٌز جْ ضهط حٌ ضم ى٠ٍجد ٚجق ىج 

ج فٟ قىٖ جلاػٍٝ ٌطم ى٠ٍ ٚجْ ػ١ٍّس جلانط١حٌضٙة جٌفٍٚس لاوجٌز جلاٌذحـ ذك١ع جٔٗ ػٕىِح ضهطحٌ جلاوجٌز ضمى٠ٍ

جٌٍّٛٚفحش جٌّمرٌٛس ٚجٌّّىٕس ضىْٛ جٌٕط١ؿس ضٓؿ١ً ٍِٛٚف جورٍ فٟ جٌفطٍز جٌكح١ٌ س ِّ ح ٌ ٛ جنط حٌش جٌك ى 

جلاؤ  ٝ ٌٍطم  ى٠ٍ ٚذحٌط  حٌٟ ٠ى  ْٛ ِ  ٓ جٌّّى  ٓ ضٓ  ؿ١ً ِٛ  ٍٚفحش جل  ً ف  ٟ جٌفط  ٍز جٌطح١ٌ  س ٚذٙ  ًج ضهٍ  ك جلاوجٌز 

لاقمحد ٌطؼ٠ُُ جلا٠ٍجوجش , ِٚٓ جلاْح١ٌد جٌّٓطهىِس  " ٠ّىٓ جْطهىجِٙح cookie jar reserveِح٠ؼٍف خ"

فٟ ً٘ج جٌّؿحي ضى٠ٛٓ جلاقط١ح٠حش ٚجٌّهٛٛحش ٚجٌّؼحٔ جٌطمحػىٞ ٚضمى٠ٍ ٔٓرس جلأؿحَ فٟ جٌؼم ٛو ٠ٛ٠ٍ س 

 جلاؾً ٚوًٌه جٍْٛخ ضهف١ٝ جٌىنً جٌٝ ِٓطٜٛ جلً ِّح ٘ٛ ػ١ٍٗ جٚ ضك٠ًٛ جٌىنً جٌّٕهفٝ جٌٝ نٓحتٍ.

ٚضظٍٙ ًٖ٘ جٌّّحٌْس ػٕىِح ضطٛلغ ٍٖوس ظٌٙٛ ِٛح٠ٌف ور١ٍز نتي فط ٍز  ضٕظ١ف جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس: -6

جلأهٍج٠ فٟ ضر١١ ٍجش ١٘ى١ٍ س  ٚجٌط ٟ ل ى ضّط ى جٌ ٝ ػ ىز ْ ٕٛجش ذ ىلا ػ ٓ جلاػط ٍجف ذٙ ًٖ جٌّٛ ح٠ٌف ٌّؿ ٍو 

 bigظٌٙٛ٘ح ق١ع ٠ٕطؽ ػٓ يٌه ضهف١ٝ ٌٍىنً ذأؾّحٌٟ جٌٍّٛٚفحش جٌّطٛلؼس فٟ ْٕس ٚجقىز ٚ٘ٛ ِح٠ّٓٝ ا

bathٚجٌٕط١ؿس ِٓ يٌه ضؼ٠ُُ ونً جٌٕٓٛجش جٌطح١ٌس, جِح ذهٛٛ٘ جٌىجفغ ِٓ ٌٚجي ِّحٌْس ا نbig bath ٛ٘ ن

ن big bathجلاػطمحو ذأْ جٌّٓط٠ٍّٗٓ ْٛف ٠طٓحِكْٛ ِغ جٌٍٗوس جٌطٟ جػٍٕص جٌذحقح ١ْثس فٟ ْٕس ِّحٌْ س ا

١ س نحٚ س ػٕ ىِح ٠م ً ِٓ طٜٛ فٟ قحي ِحجيج ضرؼٙح ضكٓٓ فؼٍٟ ٚلى ٠ىْٛ ٌٍكٛ ٛي ػٍ ٝ ِىحف أز ف ٟ جٌفط ٍز جٌطحٌ

 ن. levitt,1998جٌىنً جٌفؼٍٟ ذىٌؾس ور١ٍز ػٓ جٌكى جلاؤٝ ٌٍكٛجفُا

ف١ظٍٙ ِّح ضمىَ جلاغحٌ جٌٍٓر١س ٚجٌه ٍز ػٓ ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ ػٍٝ جٌٍٗوس ٌ ُ جػطمحو ذؼٝ جلاوجٌجش 

 جْ جٌم١حَ ذٙح ٌٙح ٍِوٚو ج٠ؿحذٟ ٌٚذّح ٠هىَ جٌٍٗوس ٠ٚكمك ذؼٝ ج٘ىجفٙح.

 ٓحد: وٗف ٚل١حِ جوجٌز جلاٌذحـ : نحِ

ضمغ ػٍٝ ٍِجلد جٌكٓ حذحش اجٌّ ىلك جٌه حٌؾٟ ن ِّٙ س ٚ ؼرس ف ٟ ضكى٠ ى ٚل١ حِ جوجٌز جلاٌذ حـ ف ٟ جٌٗ ٍوحش 

ٚذحٌطحٌٟ جػ حي ٌ ٠ٗ جٌفٕٟ فٟ ِٛىجل١س جٌم ٛجتُ جٌّح١ٌ س جٌط ٟ ضٛ ىٌ٘ح جٌٗ ٍوحش ٚجِىح١ٔ س جلاػطّ حو ػ١ٍٙ ح ِ ٓ لر ً 

١ّح ٚجْ ٘ إلاي جٌّٓ طف١ى٠ٓ اج٠ٍجف حد وجن١ٍ س ٚنحٌؾ١ سن ضم َٛ ذأضه حي ل ٍجٌجش ِّٙ س جٌّٓطف١ى٠ٓ ِٓ ضٍ ه جٌم ٛجتُ لاْ 

ِٚهطٍفس ذٕحيجد ػٍٝ ٌ ٞ ٍِجلد جٌكٓحذحش ِٚىٜ ِٛىجل١س ِٚٛغٛل١س جٌّكطٜٛ جٌّؼٍِٛ حضٟ ٌم ٛجتُ جٌٗ ٍوحش ٠ٚ ٍٜ 

ز جلاٌذ حـ ن جْ جٌّٓإ١ٌٚس ضمغ ػٍ ٝ ٍِجل د جٌكٓ حذحشاجٌّىلك جٌه حٌؾٟ ن ف ٟ جٌىٗ ف ػ ٓ جوجThomas,2005ٌا

 ق١ع جٔٙح ضمغ ٚفك جلاقطّحلاش جٌطح١ٌس:

جْ ض  طُ جوجٌز جلاٌذ  حـ وْٚ ل  ىٌز ٍِجل  د جٌكٓ  حذحش ػٍ  ٝ جوطٗ  حفٙح ٌ   ُ جٌطُجِ  ٗ ذّؼ  ح١٠ٍ جٌط  ىل١ك  -1

 جٌى١ٌٚس.

 جْ ضطُ جوجٌز جلاٌذحـ وْٚ لىٌز ٍِجلد جٌكٓحذحش ػٍٝ جوطٗحفٙح ٔط١ؿس جٔهفحٜ ؾٛوز جٌطىل١ك -2
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ِ  غ ٍِجل  د جٌكٓ  حذحش ٚذ ٠ٍم  س ضطؼ  حٌٜ ِ  غ ِؼططمىجض  ٗ ٚفّٙ  ٗ جْ ض  طُ جوجٌز جلاٌذ  حـ ذحٌطؼ  حْٚ  -3

ٌٍظ ٍٚف جٌّك١  س  ٞ ذ ٠ٍم  س ض طتتُ ِ غ جٌٓ  ٍٛن جلانتل ٟ ٌّٕٙ  س جٌّكحْ رس جٚ ٠ٍؾ غ ْ  رد فٗ ً ػ١ٍّ  س 

 جٌطىل١ك ٌتْرحخ جٌطح١ٌس:

 .جْطهىجَ جٌطمى٠ٍ جٌٗهٟٛ ٌٍّجلد جٌكٓحذحش -1

 جٔهفحٜ ؾٛوز جٌطىل١ك. -2

 جٔهفحٜ ٌلحذس جٌّٓح١ّ٘ٓ. -3

 ؼٝ جٌّؼح١٠ٍ جٌطٟ ضٛىٌ ِٓ لرً جٌّٕظّحش ج١ٌّٕٙس جلاوحو١ّ٠س.لٌٛٛ ذ -4

 جٌفؿٛز جٌمح١ٔٛٔس ٚجٌط٠ٍٗؼ١س جٌّٕظّس دػّحي ضٍه جٌّٕظّحش. -5

 ن جٌٝ جْ ٕ٘حن ٠ٍ٠مط١ٓ ٌٍىٗف ػٓ ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ:2002ٚلى ضًٛٚ اجٌرحٌٚوٞ,

حذتش جٌٗهٛ   ١س ِؼٙ   ُ ٠ٚ   ٍـ جٌ ٠ٍم   س جلاٌٚ   ٝ: جلاضٛ   حي ذ   حلاوجٌز ٚجٌّكحْ   د جٌم   حٟٔٛٔ ٚجؾ   ٍجيجش جٌّم   

جلاْطفٓ   حٌجش ٚض   ى٠ٚٓ جٌّتقظ   حش جٌط   ٟ ِ   ٓ نتٌٙ   ح ٠ّى   ٓ جٌٛٚ   ٛي جٌ   ٝ ِؼٍف   س ِ   ىٜ ِّحٌْ   س جلاوجٌز ٌٙ   ًٖ 

 جٌٍٓٛو١حش.

جٌ ٠ٍمس جٌػح١ٔس:فكٙ جٌطمح٠ٌٍ جٌّح١ٌس ٌٍٍٗوحش ِٛٞغ جٌىٌجْس ٚضك١ٍ ً جٌر١حٔ حش جٌط ٟ ضطٟ ّٕٙح ضٍ ه جٌطم ح٠ٌٍ 

ٚؾ ٛو ِػ ً ٘ ًج جٌٓ ٍٛن ِ ٓ ن تي ض أغ١ٍٖ ػٍ ٝ جلاٌل حَ جٌّٛؾ ٛوز ف ٟ جٌطم ح٠ٌٍ  فٟ ِكحٌٚس جٌطًٛٚ جٌٝ ٔطحتؽ ضف١ى

 جٌّح١ٌس جٌطٟ نٟؼص ٌٍطك١ًٍ ِٓ لرً جٌرحقػ١ٓ ذؼىز ٠ٍق.

جْ جٌ ٠ٍمس جلاٌٚٝ ٚجٌطٟ ضؼطّى ػٍٝ جٌجي جٌّىٌجي ٌذّح لاضؼ ٟ ٔطحتؽ ػٓ ضٍ ه جٌّّحٌْ حش لاْ جلاوجٌز ضٓ ؼٝ 

ضهف ٟ ضٍ ه جٌّّحٌْ حش ف ٟ جٌطم ح٠ٌٍ جٌّح١ٌ س فى١ ف جيج و حْ ف ٟ ٚ ١رس جْ ثٍس وجتّح جٌٝ جنفحي ِػً ًٖ٘ جٌكمحتك فٟٙ 

 ِرحٍٖز ٠ٍٚكس

جِح جٌ ٠ٍمس جٌػح١ٔس فطؼطرٍ ِٓ جوق جٌ ٍق جٌّطحقس ٌٍرحقػ١ٓ فٟ جٌىٗف ػٓ ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ ٌهٟٛػٙح 

ى جْ ٠ظٍٖٙ جٌّؿ١د ٠ٚ ٍٜ جٌٝ فكٙ ٔطحتؽ فؼ١ٍس ٚػىَ جٌٍؿٛي جٌٝ جلاٌجي ٚلٛجتُ جلاْطمٛحي وٛٔٙح ضهٟغ ٌّح ٠ٍ٠

 ن جْ ٕ٘حن ٠ٍ٠مطحْ ٌٍىٗف ػٓ جوجٌز جلاٌذحـ ٟ٘ : mohanram,2003ا

ن جٌ ٝ ػ ىو ِ ٓ 2003ن ٚ اجذ ٛ ػؿ١ٍ س ,٠ٍ٠2005مس جٌطك١ًٍ جٌّكحْرٟ: ٚجٖحٌ و ً ِ ٓ اجٌف حٌ , -1

 جٌ ٍق ٟ٘:

 ضكى٠ى ج١ٌٓحْحش جٌّكحْر١س جٌٍت١ٓ١س. -  

 ضؼطرٍ جٌٍّٚٔس جٌّكحْر١س ٌٍٍٗوس. - خ

 ١ؿ١س جٌّكحْر١س ٌٍٍٗوس.ضم١١ُ جلاْطٍجض - ش

 ضم١١ُ ؾٛوز جلاٚٞحع ٌٍٍٗوس. - ظ

 ضكى٠ى جقطّحلاش جٌّهح٠ٍ. - ؼ

 ِٕغ جٌطٗٛ٘حش جٌّكحْر١س. - ـ

ن : ٚفٟ ًٖ٘ جٌ ٠ٍمس ٠ؿد ضكى٠ى جٌّٓطكمحش ٠ٍ٠dechow and saloan,1995مس جٌّٓطكمحش ا -2

  ١ٍ جلانط١ح٠ٌس ٌٍٛٚٛي جٌٝ جٌّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس:

 جٌٕفمحش جٌٕمى٠س جٌطٗر١ٍ١س  –ػٕٗ  جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس = جٌىنً جٌّؼٍٓ -1

 جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس = جٌّٓطكمحش  ١ٍ جلانط١ح٠ٌس + جٌّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس  -2
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ٚضط  أٌف  جٌّٓ   طكمحش جلاؾّح١ٌ   س ِ   ٓ ِٓ   طكمحش جنط١ح٠ٌ   س ضك   ىو٘ح جلاوجٌز ِٚٓ   طكمحش  ١   ٍ جنط١ح٠ٌ   س ضك   ىو 

 جلطٛحو٠حد.

 ٟٚ٘: ٚضٛؾى ػىز ّٔحيؼ ضٓطهىَ فٟ ضمى٠ٍ جٌّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس 

ن : جْ ٘ ًج جٌّٕ ٛيؼ ٘ ٛ جق ى جٌّٕ حيؼ جٌّٓ طهىِس the jones model , 1995ّٔ ٛيؼ ؾ ُٛٔ ا -1

ٌم١ حِ جوجٌز جلاٌذ حـ ذأْ  طهىجَ ّٔ ٛيؼ جلأك  ىجٌ ٌم١ حِ جٌّٓ  طكمحش جلانط١ح٠ٌ س ٚذفٛ  ٍٙح ػ ٓ جٌّٓ  طكمحش 

 جٌى١ٍس.

ٓ ن: ٠ٚؼ ى ٘ ًج جٌّٕ ٛيؼ ِ The Modified Jones Model , 1995ّٔ ٛيؼ ؾ ُٛٔ جٌّؼ ىي ا  -2

جفًٟ جٌّٕحيؼ جٌطٟ ضٓطهىَ فٟ جٌىٗف ػٓ جوجٌز جلاٌذحـ ق١ع جفطٍٜ ً٘ج جٌّٕٛيؼ جْ ِؼحًِ جٌّٓطكمحش 

جلانط١ح٠ٌس جلً ل١ّس ِٓ ِؼحِ ً جٌّٓ طكمحش  ١ ٍ جلانط١ح٠ٌ س,  ٞ جْ جٌّٓ طكمحش جلانط١ح٠ٌ س جوػ ٍ ػٍٞ س 

 ٌطتػد جٌّى٠ٍ٠ٓ ًٌج فٟٙ ِم١حِ ٚحٌف دوجٌز جلاٌذحـ.

ن : ٚ٘ ًٖ جٌّٕ حيؼ ٘ ٟ ا ّٔ ٛيؼ ؾ ُٛٔ جٌّم ؼ ٟ  cross-sectional modelجٌّٕحيؼ جٌّم ؼ١ س ا -3

 ّٚٔٛيؼ ؾُٛٔ جٌّم ؼٟ جٌّؼىين ٚضمىٌ جٌّؼحٌُ ذأْطهىجَ ذ١حٔحش جٌّم غ جٌؼٍٟٞ ١ٌّٚ جٌٍٍٓٓس ج١ٌُِٕس.

٠ٚظٙ  ٍ جْ ّٔ  ٛيؼ ؾ  ُٛٔ جٌّؼ  ىي ٘  ٛ جفٟ  ً ِم  ح١٠ّ وٗ  ف جوجٌز جلاٌذ  حـ ٚجٌط  ٟ ٠ّى  ٓ ٌٍّجل  د جٌكٓ  حذحش 

 ر١مٙح ػٍٝ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ِٓ نتي جٌطك١ًٍ ٚجٌم١حِ.جْطهىجِٙح ٚض 

 جٌّركع جٌػحٌع

 جٌىٌجْس جٌط ر١م١س

٠ٚطّٟٓ ً٘ج جٌّركع جٌؿحٔد جٌط ر١مٟ ٌٍركع ِ ٓ ن تي ػ١ٕ س جٌرك ع ٚجٌط ٟ ضطى ْٛ ِ ٓ ػ ىو ِ ٓ جٌّٛ حٌف 

 جٌهحٚس جٌؼحٍِس فٟ جٌؼٍجق ٚجٌطٟ ضكمك ج٠ٌٍٚٗ جلاض١س:

 ؼٕٝ جْطرؼحو جٌّٛحٌف جلاْت١ِس جْ ضىْٛ جٌّٛحٌف ضؿح٠ٌس ضم١ٍى٠س ذّ -1

 2014ٚقطٝ ػحَ  2012جْ ضطٛفٍ ٌٙح ذ١حٔحش ٌِٕٗٛز نتي فطٍز جٌىٌجْس ٚجٌّكٌٛٛز ِٓ ػحَ  -2

 ٚذًٌه ضىْٛ ػ١ٕس جٌركع ِىٛٔس ِٓ جٌّٛحٌف جٌطح١ٌس:

 ٍِٛف ذرىجو جلاٍٟ٘ -1

 ٍِٛف جٌه١ٍؽ جٌطؿحٌٞ -2

 ٍِٛف جٌّٗحي جلاٍٟ٘ -3

 جٚلا:ٔرًز ػٓ ػ١ٕس جٌركع:

طؿ  حٌٞ :  ْ  ّ جٌّٛ  ٍف وٗ  ٍوس ِٓ  حّ٘س نحٚ  س ذّٛؾ  د ٖ  ٙحوز جٌطأْ  ١ّ ِٛ  ٍف جٌهٍ  ١ؽ جٌ -1

 21جٌٛحوٌز ِٓ وجتٍز ضٓؿ١ً جٌٍٗوحش ٚفك لحْٔٛ جٌٍٗوحش ٌلُ  1333/  10/  20فٟ  3002جٌٍّلّس 

 4/ ١ٍِ1ْٛ و٠ٕحٌ ػٍجلٟ ِىفٛع ذحٌىحًِ . ذحٍٖ ذٕٗح٠ٗ جٌفؼٍ ٟ ذط ح٠ٌم  600ذٍجّْحي لىٌٖ  1333ٌٕٓس 

ٍت١ٟٓ جذٛجذٗ ٌٍؿٌّٙٛ ذًٙج جٌطح٠ٌم ذؼى قٌٛٛٗ ػٍٝ  ؾحَز ِّحٌْس ج١ٌٍٛفس ِ ٓ ٚفطف جٌفٍع جٌ 2000/ 

ٚض  ُ ضؼ  ى٠ً ػم  ى ضأ١ْٓ  ٗ ذ٠ُ  حوز ٌ ِ ِحٌ  ٗ ػ  ىز  2000/  2/  3جٌرٕ  ه جٌٍّو  ُٞ جٌؼٍجل  ٟ ٚجٌّٛجَٔ  س ف  ٟ 

ن  23ن ١ٍِ ْٛ و٠ٕ حٌ ػٍجل ٟ ٌٍّٚٛ ٍف  ا  250, ا  2013/  3/  3ٍِجش قطٝ جٚرف ٌجّْحٌٗ ذط ح٠ٌم 

 ّكحفظحش .فٍع فٟ جٌ

 ا ذرىجو  , جٌرٍٛز , جٌٕؿف , وٍذتي , ذحذً , جٌى٠ٛج١ٔس , جٌذ١ً , ٚج١ْ , ضى٠ٍص ن
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 : 2014ٚض ٌٛ ػىو جٌؼح١ٍِٓ ١ًٌٛ  فٟ 

 

 

جلاوجٌز  جٌؼح١ٍِٓ

 جٌؼحِس

 جٌؿّٛع  جٌفٍٚع 

 425 263 162 جٌّٛظف١ٓ

 132 134 43 جٌؼمٛو

 

 ن 2015 – 2014ضك١ًٍ وٌجْس جٌٍّٛف وّح فٟ ٔٙح٠س ْٕطٟ ا 

 

 جلاٌٚىز ٌٕٓس جلاٌٚىز ج١ٌٍّْٛ و٠ٕحٌ جُْ جٌؿٙحش

 33  % 32 % 133,33 132,330 قٓحذحش ؾح٠ٌس وجتٕس

 43 % 53  % 222,61 215,303 قٓحذحش جٌطٛف١ٍ

 4 % 6 % 16,333 23,133 قٓحذحش جٌٛوجتغ

 3 % 3 % 33,156 33,315 قٓحذحش جنٍٜ

 100 % 100  % 455,212 403,221 جٌّؿّٛع

 

 ١ٔح : ٍِٛف جٌّٗحي : غح

جّْ جٌٍّٛف وٍٗوس ِٓحّ٘س نحٚس ٚلى قًٛ ػٍٝ جؾحَز جٌطح١ّْ جٌٛحوٌز ػٓ وجت ٍز جٌٗ ٍوحش ذط ح٠ٌم  

. ٚذحٖ ٍ ذٕٗ ح٠س ذطم ى٠ُ  2004/  3/  3. ِٕٚف جؾحَز ج١ٌٍٛفس ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ فٟ  2003/  10/  3

 ن ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍجلٟ  2,5حي لىٌز ا ذٍ ِ ِ 2004/  4/  1نىِحضٗ ١ٌٍٍٛفس ٌٍُذحتٓ ذطح٠ٌم 

 ن ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍجلٟ. 2,2, ا  2012/  23ٚلى جَوجو ٌجِ ِحي جٌٍّٛف ١ٌٛرف فٟ 

 ن  فٍع فٟ ذرىجو , جٌذ١ً , ج١ٌٍّٓح١ٔس , ضى٠ٍص , و٘ٛن , وٍوٛن , ١ٕٜٔٛ. 13فٍٚع جٌٍّٛف ا 

 

 غحٌػحد : ٍِٛف ذرىجو :

ٚجٌّٛ ٍف ٘ ٛ  1332جٔ ٗ ذ ى  ذحٌؼ١ٍّ حش ج١ٕ٠ٌٛ س ػ حَ  ٚ٘ٛ  ٚي ٍِٛف ٌنٙ ٌٗ جٌؼًّ ف ٟ جٌؼ ٍجق ق١ ع

 ٍِٛف ضحذغ ٌرٕه ذٍلحْ جٌؼٟٛ فٟ ِؿّٛػس ٍٖوس ِٗح٠ٌغ جٌى٠ٛص ا جٌمحذٟس ن 

 ن فٍع وجنً جٌؼٍجق  ٞحفس جٌٝ فٍٚع فٟ ٠ٌْٛح ٚجلاٌوْ . 23فٍٚع جٌٍّٛف ا 

 غح١ٔح:جنطرحٌ ف١ٍٞس جٌركع:

جٌّٛ حٌف جٌّٛ حٌف جٌؼٍجل١ س جٌهحٚ س ذّّحٌْ س جوجٌز  ٌطكم١ك  ٘ ىجف ٚجنطر حٌ فٍٞ ١س جٌىٌجْ س اا لا ضم َٛ

جدٌذحـ نن , ٠طُ  جٌىٗف ػّح ئيج وحٔص جٌّٛحٌف ضمَٛ ذؼ١ٍّحش ِّحٌْس ئوجٌز جدٌذحـ ِٓ ػىِٗ ِٓ ن تي ضك١ٍ ً 

 جٌر١حٔحش جٌّح١ٌس ٌٍّٛحٌف ِٛٞٛع جٌىٌجْس ٚفك ّٔٛيؼ ؾُٛٔ جٌّؼىي ٚوّح٠ٍٟ:
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ق ذ  ١ٓ ٚ  حفٟ جٌ  ٍذف جٌطٗ  ر١ٍٟ ٚجٌط  ىفك جٌٕم  ىٞ ِ  ٓ جٌؼ١ٍّ  حش ل١  حِ جٌّٓ  طكمحش جٌى١ٍ  س جٌّطّػٍ  س ف  ٟ جٌف  ٍ -1

 جٌطٗر١ٍ١س ِٓ نتي جٌّٕٛيؼ جٌطحٌٟ:

 

 TACC i,t = ONI i,t  -  OCF i,t 

 ق١ع: 

TACC i,t جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس ٌٍٍٗوس ا =iن نتي فطٍز اt ن 

= ONI i,t  ٚحفٟ جٌٍذف جٌطٗر١ٍٟ  ٌٍٍٗوس اiن نتي فطٍز اtن 

OCF i,t ٌٕمىٞ ِٓ جٌؼ١ٍّس جٌطٗر١ٍ١س  ٌٍٍٗوس ا=  جٌطىفك جiن نتي فطٍز اtن 

 NDACCجًٌٞ ٠ طُ ِ ٓ نتٌ ٗ جقطٓ حخ جٌّٓ طكمحش  ١ ٍ جلانط١ح٠ٌ س ا a1, a2, a3ضمى٠ٍ ِؼحٌُ جٌّٕٛيؼ -2

i,t.ٖن ِٓ نتي ِؼحوٌس جلأكىجٌ جٌطح١ٌس ٌّؿّٛػس جٌّٛحٌف ِٛٞٛع جٌؼ١ٕس ٌىً ْٕس ػٍٝ قى 

TACC i,t / A i,t-1= a1(1/Ai,t)+ a2(▲  REV i,t-▲  REC i,t )/ / A i,t-1 + a3 PPEi,t / 

Ai,t-1 + E i,t 

= TACC i,t  جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس ٌٍٍٗوس اiن نتي فطٍز اt ن 

▲  REV i,t جٌطر١ٍ فٟ ئ٠ٍجوجش جٌٍٗوس ا =iن نتي فطٍز اtن 

= ▲  REC i,t جٌطر١ٍ فٟ قٓحذحش ضكص جٌطك١ًٛ  ٌٍٍٗوس  اiن نتي فطٍز اtن 

  =   PPE i,t جٌؼمحٌجش ٚجٌّّطٍىحش ٚج٢لاش ٌٍٍٗوس اiن نتي فطٍز اtن 

  =    Ai,t-1    ئؾّحٌٟ  ٚٛي جٌٍٗوس اiن نتي فطٍز اt-1ن 

E i,t    ٟجٌه أ جٌؼٗٛجت     = 

ن ٌى ً ِٛ ٍف ِ ٓ ِٛ حٌف جٌؼ١ٕ س ػٍ ٝ ق ىٖ  NDACC i,tضكى٠ى جٌّٓطكمحش  ١ٍ جلانط١ح٠ٌس جٌؼحو٠س ا -3

 -جْس ِٓ نتي جٌّؼحوٌس جٌطح١ٌس:ٌٚىً ْٕس ِٓ ْٕٛجش جٌىٌ

NDACC i,t =â1(1/ Ai,t-1) + â 2 (▲   REV i,t-▲  REC i,t ) / Ai,t-1+ â 3 

 ( ppEi,t/ Ai,t-1) 

ن  ٌى  ً ِٛ  ٍف ٚجٌّطّػٍ  س ف  ٟ جٌف  ٍق ذ  ١ٓ  ٠DACCi,t  طُ جقطٓ  حخ جٌّٓ  طكمحش جلانط١ح٠ٌ  س ا   -4

 جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس ٚجٌّٓطكمحش  ١ٍ جلانط١ح٠ٌس 
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DACCi,t = TACCi,t – NDACC i,t 

٠طُ قٓحخ ِط١ْٛ جٌّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس ٌىً ٍِٛف ػٍٝ ق ىز ٚيٌ ه ٌر ٍٜ جٌّمحٌٔ س ٚجٌطٛ ١ٕف  ئٌ ٝ  -5

 ِٛحٌف ِّحٌْس ٚ ١ٍ ِّحٌْس لإوجٌز جدٌذحـ. 

ضٛ  ١ٕف جٌّٛ  حٌف ئٌ  ٝ ِٛ  حٌف ِّحٌْ   س لإوجٌز جدٌذ  حـ  ٚ  ١  ٍ ِّحٌْ  س لإوجٌز جدٌذ  حـ, ٠ٚى   ْٛ  -6

دٌذحـ ئيج وحٔص جٌم١ّس جٌّ ٍمس ٌٍّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس فٟ جٌٕٓس ضٓحٜٚ  ٚ ض٠ُى ػٓ ل١ّس جٌٍّٛف ِّحٌْحد لإوجٌز ج

 ِط١ْٛ ِٓطكمحضٗ جلانط١ح٠ٌس , ذ١ّٕح ٠ؼطرٍ جٌٍّٛف  ١ٍ ِّحٌْحد 

لإوجٌز جدٌذ  حـ ئيج جٔهفٟ  ص جٌم١ّ  س جٌّ ٍم  س ٌٍّٓ  طكمحش جلانط١ح٠ٌ  س ف  ٟ جٌٓ  ٕس ػ  ٓ ل١ّ  س ِطْٛ  ١ ِٓ  طكمحضٗ 

 جلانط١ح٠ٌس .

ن  ٠ر١ٓ جٌّٓطكمحش جلانط١ح٠ٌس اجٌفٍق ٠ر١ٓ جٌّٓطكمحش جٌى١ٍس ٚجٌّٓطكمحش  ١ٍ جلانط١ح٠ٌ سن  1ي ٌلُ ا ٚجٌؿىٚ

 ِٚٓ غُ ض١ٕٛف وً ٍِٛف ا ِّحٌِ  ٚ  ١ٍ ِّحٌِ لإوجٌز جدٌذحـن.
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 ن ض١ٕٛف جٌّٛحٌف ا ِّحٌِ   ٚ  ١ٍ ِّحٌِ لإوجٌز جدٌذحـن 1 ؾىٚي ٌلُ ا

 ا ضؼٕٟ ٚؾٛو ِّحٌْس جوجٌز جلاٌذحـ ن  1لاٌذحـ ن               ** ٔٓرس ِّحٌْس جوجٌز جلاٌذحـ                 * ٚفٍ ا ضؼٕٟ ػىَ ِّحٌْس ج 
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بررغ

 داد

 

2012 

 

31333 350409 -7103 6021 43247 1300654 -319076 875267 -0.36455 0.01499 0.04941 -0.33013 -319076 -216872 

3

3% 

0 

2013 46061 374912 -8992 -8781 57417 1827505 -2700 1764904 -0.00153 -0.00012 0.032533 0.030883 -2700.03 -216872 0 

2014 36040 36067 -8992 -8781 57417 1827505 -2700 1764904 -0.00153 -0.00012 0.032533 0.030883 -2700-03 -216872 1 

ان

 جخهي

2012 36733 42429 57674 26451 23164 354046 -5696 3403800 -0.00167 0.009173 0.006805 0.014305 -5696.01 -32570 

6

6% 

1 

2013 56982 173656 -12147 -1407 41785 781479 -116674 354046 -0.32954 -0.03034 0.118021 -0.24186 -116674 -32570 1 

2014 43791 19130 35846 -2936 52338 8164701 24661 781479 0.031557 0.049626 0.066973 0.148156 24660.85 -32570 0 

ان

 شًال

2012 69380 522990 -60128 -805 183640 1604621 -453610 919061 -0.49356 -0.06455 0.199813 -0.35829 -453610 -118904 

6

6% 

1 

2013 51597 -78960 97195 386 88358 1608634 130557 1604621 0.081363 0.060331 0.055065 0.196759 130556.8 -118904 1 

2014 26897 60557 -36320 0 80649 1497823 -33660 1608634 -0.02092 -O.O2258 0.050135 0.006632 -33660 -118904 0 
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٠ؼٍٜ جٌؿىٚي جٌطحٌٟ ضىٍجٌجش ٚٔٓ د ِّحٌْ س ٚػ ىَ ِّحٌْ س جٌّٛ حٌف لإوجٌز جدٌذ حـ ن تي ْ ٕٛجش 

-2012. ٠ٚتق   ظ  ْ  ػٍ   ٝ ضى   ٍجٌ ٌّّحٌْ   س ئوجٌز جدٌذ   حـ و   حْ ف   ٟ ػ   حِٟ 2014-2012جٌىٌجْ   س ِ   ٓ 

 .2014ْ  لً ضىٍجٌ ٌّّحٌْس ئوجٌز جدٌذحـ فٟ ػحَ ٌٍّٛحٌف, ٚفٟ جٌّمحذً وح2013

 ن 2ؾىٚي ٌلُ ا 

 جٌطىٍجٌجش ٚجٌٕٓد ٌّّحٌْس ٚػىَ ِّحٌْس جٌّٛحٌف لإوجٌزجلإٌذحـ

 جٌٕٓس
 جٌّؿّٛع جٌّٛحٌف  ١ٍ جٌّّحٌْس جٌّٛحٌف جٌّّحٌْس

 جٌٕٓرس جٌطىٍجٌ جٌٕٓرس جٌطىٍجٌ جٌٕٓرس جٌطىٍجٌ

2012 2 66.3% 1 33.4% 3 100% 

2013 2 66.3% 1 33.4% 3 100% 

2014 1 33.4% 2 66.3% 3 100% 

 

ٚجٌط ٟ ض ٕٙ  2014-2012ٚلانطرحٌ ف١ٍٞس ِىٜ ِّحٌْس ئوجٌز جدٌذحـ ِٓ لرً جٌّٛحٌف نتي جٌفط ٍز 

 ػٍٝ جٔٗ :

الا ضّ حٌِ جٌّٛ  حٌف ػ١ٍّ  س ئوجٌز جدٌذ حـن, ض  ُ ئؾ  ٍجي جنطر حٌ ِ  ىٜ ِؼ٠ٕٛ  س جٌّّحٌْ س ٚيٌ  ه ِ  ٓ ن  تي 

ن ٚجٌ  ًٞ ٠ر  ١ٓ  ْ جٌم١ّ  س جلاقطّح١ٌ  س ضٓ  حٚٞ 3ٚجٌٕط  حتؽ ف  ٟ ؾ  ىٚي ٌل  ُ ا (binomialtest) جنطر  حٌ يجش جٌك  ى٠ٓ

 ٞ  ْ ػ ىو  0,05ِّ ح ٠ ىي ػٍ ٝ ػ ىَ ٚؾ ٛو ف ٍٚق وجٌ س ئقٛ حت١ح ػٕ ى ِٓ طٜٛ  0,05ٟٚ٘ جورٍ ِ ٓ  0,503

ٌز جٌّٗح٘ىجش فٟ جٌّٛحٌف جٌطٟ ضّحٌِ جدٌذحـ لا ضطٓحٜٚ ِغ ػ ىو ِٗ ح٘ىجش جٌّٛ حٌف جٌط ٟ لا ضّ حٌِ ئوج

جدٌذحـ,  فٟ جٌٛلص ٔفٓٗ فاْ ٔٓرس جٌّٛحٌف جٌطٟ ِحٌْص ػ١ٍّحش ئوجٌز جدٌذحـ نتي فطٍز جٌىٌجْس لى ذٍر ص  

جٌٕٓرس جلاورٍ ذؼىو جٌّٗح٘ىجش  فٟ ق١ٓ ذٍرص ٔٓرس ػىَ جٌّّحٌْ س جٌٕٓ رس جلال ً ذؼ ىو ِٗ ح٘ىجش , ٚذحٌط حٌٟ ف اْ 

ٚػ١ٍ  ٗ فم  ى ض  ُ ٌف  ٝ جٌفٍٞ  ١س جٌؼى١ِ  س ٚلر  ٛي  ٔٓ  رس ِّحٌْ  س ئوجٌز جدٌذ  حـ  ور  ٍ ِ  ٓ ٔٓ  رس ػ  ىَ جٌّّحٌْ  س,

 جٌف١ٍٞس جٌرى٠ٍس  ٞ  ْ جٌّٛحٌف لحِص ذّّحٌْس ئوجٌز جدٌذحـ نتي فطٍز جٌىٌجْس. 
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 ن 3ؾىٚي ٌلُا 

 (binomial test)ٔطحتؽ جنطرحٌ 

 جٌم١ّس جلاقطّح١ٌس ٔٓرس جٌّٗح٘ىجش ػىو جٌّٗح٘ىجش جٌط١ٕٛف جٌّؿّٛػس

 %33.0 3 ِٛحٌف  ١ٍ ِّحٌْس جدٌٚٝ
0,503 

 %63.0 6 ِٛحٌف ِّحٌْس جٌػح١ٔس

 

وّ ح ٠طٟ  ف جِىح١ٔ س جْ  طهىجَ ّٔ  ٛيؼ ؾ ُٛٔ جٌّؼ  ىي ٚفؼح١ٌط ٗ ِ  ٓ لر  ً ٍِجل د جٌكٓ  حذحش ف ٟ وٗ  ف ٚل١  حِ 

 ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ.

 جٌّركع جٌٍجذغ

 جٌٕطحتؽ ٚجٌط١ٚٛحش

 - ٚلاد: جٌٕطحتؽ:

ر حٌ فٍٞ ١حش جٌرك ع, ض ُ جٌطٛٚ ً ئٌ ٝ جٌٕط حتؽ فٟ ٞٛي جٌطك١ٍتش جٌٓحذمس ٌٍر١حٔحش جٌّح١ٌس ٌٍّٛحٌف ٚجنط

 -جلاض١س:

ضطّٟٓ ػ١ٍّحش جدٌذحـ جٌؼى٠ى ِٓ جٌْٛ حتً ٚجدْ ح١ٌد جٌط ٟ ضٓ طٙىف ضكم١ ك    ٍجٜ ِؼ١ٕ س نىِ س  -1

 -ٌلإوجٌز ِٚٓ ضٍه جٌْٛحتً:

س, جٌطأغ١ٍ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌٍّٛٚفحش جٌطٗر١ٍ١س, جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ذٕٛو جلاْطػّحٌ, جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ذٕٛو جٌط١ٙٓتش جلاتطّح١ٔ

ػٍٝ جٌرٕٛو جٌٕمى٠س ٖٚرٗ جٌٕمى٠س, جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جدٌذ حـ, جٌط أغ١ٍ ػٍ ٝ ذٕ ٛو جٌّٛؾ ٛوجش جٌػحذط س, جٌط أغ١ٍ ػٍ ٝ ذٕ ٛو 

 قمٛق جٌٍّى١س, جٌطأغ١ٍ ػٍٝ قٓحذحش جٌٛوجتغ.

ضمَٛ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس جٌؼٍجل١س ذؼ١ٍّحش ِّحٌْس ئوجٌز جدٌذحـ ذىٌؾس ور١ٍز نتي ذؼٝ جٌٕٓٛجش  -2

جٌطٟ نٟؼص ٌٍىٌجْس ٚلى ضٍوُش ًٖ٘ جٌّّحٌْحش فٟ  ٔٗ س ٍِٛف ذر ىجو ف ٟ جٌٓ ٕٛجش  ِ ح ذ ١ٓ ػ حَ  جٌّح١ٌس

 2012, وّح لحَ وً ِٓ ٍِٛف جٌّٗحي ٚجٌه١ٍؽ ذّّحٌْس ضٍه جٌؼ١ٍّحش نتي ػحِٟ 2014ٚقطٝ ػحَ  2013

 .2014, ٚضٛلف ػٕى يٌه نتي ػحَ 2013ٚ

ٛ ىجل١س جٌر١حٔ حش جٌّح١ٌ س ٚضؿؼٍٙ ح ِٟ ٍٍس ٚضفم ى٘ح ئْ ػ١ٍّحش ئوجٌز جدٌذحـ ضإغٍ ذٗىً ور١ ٍ ػٍ ٝ ِ -3

 نٛحتٙ جٌؿٛوز ٚجٌّٛٞٛػ١س ٚجٌّٛىجل١س, ِّح ٠إغٍ ػٍٝ لٍجٌجش ِٓطهىِٟ ضٍه جٌمٛجتُ.
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ٚؾٛو ػىو ِٓ جٌ ٍق ٚجٌْٛحتً ٠ّىٓ جٌم١حَ ذٙح ِٓ لرً ٍِجلد جٌكٓ حذحش ٌىٗ ف ٚل١ حِ ِّحٌْ حش  -4

 .ئوجٌز جلاٌذحـ

ط١ؿس ِّحٌْس  وجٌز جلاٌذحـ ٌ ُ جٌفٛجتى جٌط ٟ ضؼطم ى٘ح جلإوجٌز ٕ٘حن آغحٌ ٞحٌز ػٍٝ جلاؾً جٌ ٠ًٛ ذٕ -5

 فٟ جلاؾً جٌم١ٍٛ .

 ٕ٘حن ِؿّٛػس ِٓ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضىفغ ٌّّحٌْس جوجٌز جلاٌذحـ ِٕٙح وجن١ٍس ٚجنٍٜ نحٌؾ١س . -6

  -غح١ٔحد: جٌط١ٚٛحش:

 -فٟ ٞٛي جٌٕطحتؽ جٌٓحذمس ٠ٟٛٚ جٌركع ذّح ٠حضٟ:

جٌٍلحذ١ س ٚو ًٌه ٌؿ حْ جٌٍلحذ س ف ٟ جٌّٛ حٌف ٌٍك ى ِ ٓ ػ١ٍّ حش  ٌٍٞٚز ضفؼ١ً جٌىٌٚ جٌٍل حذٟ ٌٍٓ ٍ س -1

ِّحٌْ  س جٌّٛ  حٌف لإوجٌز جدٌذ  حـ ٚٚ  ٛلاد ئٌ  ٝ ضكم١  ك  فٟ  ً وٌؾ  حش جٌؿ  ٛوز ٌٍّؼٍِٛ  حش جٌّكحْ  ر١س ٚض  ٛف١ٍ 

 نح١ٚطٟ جٌػمس ٚجٌّتيِس ف١ٙح .

ٚجضهحي ِ ح ٠ٍ َُ ِ ٓ ٌٍٞٚز ٠َحوز فحػ١ٍس جٌطٕظ١ُ جٌّٕٟٙ ٌّٕٙس جٌّكحْرس ٚجٌٍلحذس جٌمح١ٔٛٔس  فٟ جٌؼٍجق  -2

ئؾٍجيجش ٌط١ّٕس ٚض ٠ٍٛ وفحيجش  ػٟحتٙح نحٚس ج٠ًٌٓ ٠طٌْٛٛ ػ١ٍّحش ضىل١ك قٓحذحش جٌّٛحٌف ٌٍىٗ ف ػ ٓ 

 ػ١ٍّحش ئوجٌز جدٌذحـ ِٚٓ غُ جٌكى ِٕٙح .

ٞ  ٌٍٚز جلإْ  ٍجع ف  ٟ ضفؼ١  ً ض ر١م  حش لٛجػ  ى جٌكٛوّ  س ػٍ  ٝ  ْ ضطٟ  ّٓ ف  ٍٜ ػمٛذ  حش ػٍ  ٝ ئوجٌز  -3

١ٍّ  حش ئوجٌز جدٌذ  حـ ذر  ٍٜ ض  ٛف١ٍ جٌػم  س ٚجٌّٛٞ  ٛػ١س ف  ٟ جٌر١حٔ  حش جٌّح١ٌ  س جٌّٛ  حٌف جٌط  ٟ ضم  َٛ ذّّحٌْ  س ػ

 جٌٌّٕٗٛز ٌطٍه جٌّٛحٌف فٟ جٌٓٛق جٌّحٌٟ.

ٌٍٞٚز ضٛػ١س جلإوجٌز جٌّٛ ٍف١س ٌٍّه ح٠ٍ جٌٕحؾّ س ػ ٓ ػ١ٍّ حش ِّحٌْ س ئوجٌز جدٌذ حـ ٚئٔؼىحْ حضٙح  -4

 جٌٍٓر١س ػٍٝ جدوجي جٌٍّٛف.

 طىل١ك فٟ جدٌِٛ جٌطٟ ضهٟغ ٌطمى٠ٍجش جلإوجٌز . ٠تي ٍِجلد جٌكٓحذحش جد١ّ٘س فٟ جٌ -5

 جلاْطفحوز ِٓ ِىحضد جٌطىل١ك ٚجٌطٟ ضّطٍه نرٍجش ور١ٍز ٌىٗف ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ . -6

 ٌٍٞٚز ض ر١ك ضم١ٕحش قى٠ػس ِٚط ٌٛز ٌطُٓٙ فٟ وٗف ِّحٌْحش جوجٌز جلاٌذحـ . -3

 ز جلاٌذحـ . جٌطى٠ٌد جٌّٓطٍّ ٌٍّجلرٟ جٌكٓحذحش ِٚٓحػى٠ُٙ ػٍٝ آ١ٌحش وٗف جوجٌ -3

 انًصادر:

 اولاً: انًصادر انعربيت

جذٛ ػؿ١ٍس, ػّحو ِكّ ى ػٍ ٟ, قّ ىجْ, ػتَ,"جغ ٍ جٌكٛوّ س جٌّإْٓ ١س ػٍ ٝ جوجٌز جلاٌذ حـ" ,   -1

و١ٌ  ً ِ  ٓ جلاٌوْ , جٌٍّطم  ٝ جٌؼٍّ  ٟ جٌ  ىٌٟٚ ق  ٛي جلاَِ  س جٌّح١ٌ  س ٚجلالطٛ  حو٠س جٌى١ٌٚ  س ٚجٌكٛوّ  س جٌؼ١ٍّ  س 

 .١ٍ2003س جٌؼٍَٛ ٚجلالطٛحو ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ, جٌؿُجتٍ,جٌّٕؼمىز ذؿحِؼس فٍقحش ػرحِ, ْ ١ف,و
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جٌفحٌ,ػر  ى جٌّؿ١  ى جٌ ١  د,"جوجٌز جلاٌذ  حـ  ٚجغ  ٍ جٌكحو١ّ  س جٌّإْٓ  ١س ػ١ٍٙ  ح ٚػتلطٙ  ح ذحٌم١ّ  س  -2

جٌٓ  ٛل١س ٌٍٗ  ٍوس" ج٠ٍٚق  س ووط  ٌٛجٖ  ١  ٍ ِٕٗ  ٌٛز, جلاوحو١ّ٠  س جٌؼٍذ١  س ٌٍؼٍ  َٛ جٌّح١ٌ  س ٚجٌّٛ  ٍف١س,ػّحْ, 

 .2006جلاٌوْ,

"جغٍ ؾ  ٛوز جٌط  ىل١ك ػٍ  ٝ جوجٌز جلاٌذ  حـ ف  ٟ جٌٗ  ٍوحش جٌٛ  ٕحػ١س جٌّٓ  حّ٘س جذ  ٛ ػؿ١ٍ  س,ػّحو, -3

جٌّىٌؾ     س ذرٌٛٚ     س ػّحْ",ج٠ٍٚق     س ووط     ٌٛجٖ  ١     ٍ ِٕٗ     ٌٛز,جلاوحو١ّ٠س جٌؼٍذ١     س ٌٍؼٍ     َٛ جٌّح١ٌ     س 

 .2003ٚجٌٍّٛف١س,ػّحْ, جلاٌوْ,

 جٌرحٌٚوٞ,ٖ  ٠ٍف ِكّ  ى,"ضك١ًٍ دْ  ح١ٌد جٌط  أغ١ٍ ػٍ  ٝ جٌٕط  حتؽ ٚجٌٍّجو  ُ جٌّح١ٌ  س ٚجغٍ٘  ح ػٍ  ٝ -4

ؾ   ٛوز جٌّؼٍِٛ    حش ذ   حٌمٛجتُ جٌّح١ٌ    س ِ   غ وٌجْ    س جنطرح٠ٌ   س", ِؿٍ    س جٌفى   ٍ جٌّكحْ    رٟ, لٓ   ُ جٌّكحْ    رس 

 .2003ٚجٌٍّجؾؼس,و١ٍس جٌطؿحٌز,ؾحِؼس ػ١ٓ ّّٖ,جٌٕٓس جٌٓحوْس,جٌؼىو جلاٚي,

ؾرحٌ,ٔحظُ ٖؼتْ,"جْح١ٌد جٌّّحٌْس جلاذىجػ١س ٚجغٍ٘ح ػٍٝ ِٛغٛل١ س جٌر١حٔ حش جٌّح١ٌ س ",ِؿٍ س  -5

 .2015جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس ,جٌّؿٍى جٌطحْغ,جٌؼٍذٟ ٌٍؼٍَٛ 

وٌجْ س  -جٌىجػٌٛ,ؾرٍ جذٍج١ُ٘ ,"جغٍ ض ر١ك ذ حلس جلاوجي جٌّطٛجَْ ف ٟ جٌك ى ِ ٓ جوجٌز جلاٌذ حـ -6

 .21,2013,جٌّؿٍى ١ِ2ىج١ٔس",جٌّؿٍس جٌؿحِؼس جلاْت١ِس ٌٍىٌجْحش جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس جٌؼىو

وٌجْ س  –هحٌؾ١س ػٍٝ ػ١ٍّحش جوجٌز جلاٌذحـ ػ١ٓٝ,١ٍّْ وحًِ ِكّى,"جغٍ ؾٛوز جٌٍّجؾؼس جٌ -3

 .2003,   45,جٌّؿٍى2ض ر١م١س" ِؿٍس و١ٍس جٌطؿحٌز ٌٍركٛظ جٌؼ١ٍّس,ؾحِؼس جلاْىٕى٠ٌس,جٌؼىو

جٌم ١ٕ,قٓٓ ِفٍف ٚجٌٛٛفٟ, فحٌِ ؾ١ًّ ق١ٓٓ , "جْح١ٌد جْطهىجَ جٌّكحْرس جلاذىجػ١س ف ٟ  -3

حّ٘س جٌّىٌؾ س ف ٟ ذٌٛٚ س ػّ حْ", ِؿٍ س و١ٍ س لحتّطٟ جٌىنً ٚجٌٍّوُ جٌّحٌٟ فٟ جٌٍٗوحش جٌٕٛحػ١س جٌّٓ

 .2011,  23ذرىجو ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س جٌؿحِؼس ,جٌؼىو 

ِ ٍ ِكّى ٚجٌكٍرٟ ١ٌٕىج قٓٓ, "وٌٚ ِىلك جٌكٓ حذحش جٌه حٌؾٟ ف ٟ جٌك ى ِ ٓ آغ حٌ جٌّكحْ رس  -3

حٌس ِحؾٓ ط١ٍ جلاذىجػ١س ػٍٝ ِٛغٛل١س جٌر١حٔحش جٌّح١ٌس جٌٛحوٌ ِٓ جٌٍٗوحش جٌّٓحّ٘س جٌؼحِس جلاٌو١ٔس" , ٌْ 

 ,2003. 

وٌجْ س  –ٌٔٛ, ػرى جٌٕحٍٚ جذ ٍج١ُ٘, " جوجٌز جلاٌذ حـ ٚجغٍ٘ ح ػٍ ٝ ٚؾ ٛو جلاٌذ حـ جٌّكحْ ر١س  -10

جنطرح٠ٌ  س ػٍ  ٝ جٌٗ  ٍوحش جٌٛ  ٕحػ١س جٌّٓ  حّ٘س" ذك  ع ِم  ىَ جٌ  ٝ جٌّ  إضٍّ جٌ  ىٌٟٚ جٌه  حِّ ٌى١ٍ  س جلالطٛ  حو 

 . 2015, جلاٌوْ ,  , ؾحِؼس جٌؼٍَٛ جٌط ر١م١س 2015, 24-22ٚجٌؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٌٍفطٍز ِٓ 
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