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يهدف البحث الى معرفة اثر الودائع المصرفية في القيمة السوقية للمصارف الاسلامية العراقية المتداولة 

( ولغرض تحقيق هدف البحث قمنا بدراسة عينةة 2020 –2004في سوق العراق للأوراق المالية للمدة )

الماليةة لتةوفير بياتاتهةا  من المصارف الاسلامية العراقية وبالتحديةد المتداولةة فةي سةوق العةراق لةلأوراق

( مةةن خةةلال تحليةةل متغيةةرا  البحةةث  اب اعتمةةد البحةةث المةةنه  الاسةةتنبا ي 2020-2004الماليةةة للمةةدة )

  فضةةلاع عةةن اسةةتلدان البرتةةام  الا صةةائي التحليلةةي والقياسةةي للجاتةةا العملةةيللجاتةةا النيةةري والمةةنه  

(Eviews10( للمدة )وتوصل البحث الةى مجموعةة مة2020-2004 ) ن الاسةتنتااا  اهمهةا واةود اثةر

ايجابي للودائع المصرفية الاسلامية في القيمة السوقية للمصةارف الاسةلامية المتداولةة فةي سةوق العةراق 

لةةلأوراق الماليةةة هةةون هةةئع الودائةةع تليةةد مةةن قابليةةة المصةةارف الاسةةلامية علةةى  يةةادة تشةةا ها الائتمةةاتي 

دي الةى  يةادة القيمةة ة لهةئع المصةارف والةئي بةدورع يةؤوالاستثماري مما يةؤدي الةى تحقيةق عوائةد مالية

  واوصةةا الدراسةةة بالعمةةل علةةى تشةةر الثقافةةة المصةةرفية الاسةةلامية و يةةادة الجهةةود لجةةئ  السةةوقية لهةةا

  ادخاريةة  اسةتثمارية ( وتوفياهةا فةي ن خلال تنويع هةئع الودائةع )ااريةةالودائع المصرفية الاسلامية م

 اسطة صيغ التمويل الاسلامية الملتلاة. يادة تشا  هئع المصارف بو

Abstract 
The research aims to know the effect of bank deposits on the market value of Iraqi 

Islamic banks traded in the Iraq Stock Exchange for the period (2004-2020) and for 

the purpose of achieving the goal of the research we have studied a sample of Iraqi 

Islamic banks, specifically contributing to the Iraq Stock Exchange to provide their 

financial statements for the period (2004- 2020) by analyzing  the study variables  

The research relied on the deductive approach for the theoretical side and the 

analytical and measurement approach for thepractical side, as well as using the 

statistical program (Eviews10) for the period (2004-2020) . The research reached a 

set of conclusions, the most important of which is the presence of a positive impact 

of Islamic banking deposits on the market value of Islamic banks traded in the Iraqi 

market for securities, since these deposits increase the ability of Islamic banks to 

increase their credit and investment activity, which leads to achieving financial 

returns for these banks, which in turn leads to an increase its market value, The study 

recommended workin on spreading the Islamic banking culture and increasing efforts 
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to attract Islamic banking deposits by diversifying these deposits (current, savings, 

investment)& employing them to increase the activity of these banks through various 

Islamic financing formulas. 

                                                                                                                       المقدمة
ع في ااتا اللدما  والتمويل في ملتلف الاتشطة المالية  تلعا الودائع المصرفية الاسلامية دوراع ايجابيا

يم   اب من خلالها اصبحا المصارف الاسلامية تن يمكن اتكار هئا الدوروالاقتصادية والااتماعية ولا

اال  يادة القيمة السوقية للمصارف  عامل مع الافراد والمجتمعا  ومنعلاقة المجتمع وتسهل  ريقة ال

الاسلامية والمنافسة بين المصارف التقليدية وبعد ان ا داد عدد المصارف الاسلامية في العراق والتي 

من شأتها ان تعمل على تحشيد مدخرا  الافراد وااتئابها هودائع مصرفية يتم توفياها بملتلف صيغ 

ة من اال تنميتها وافق مع ا كان ومبادئ الشريعة الاسلاميالتمويل الاسلامية في مشاريع اقتصادية تت

   يادة قيمتها السوقية. فضلاع عن  يادة دورها في سوق الاوراق المالية عن  ريق, وتسهيل تداولها

  المبحث الاول: منهجية البحث وبعض الدراسات السابقة
 : منهجية البحث 1

للمصةةارف الاسةةلامية عينةةة البحةةث علةةى الودائةةع المصةةرفية تعتمةةد القيمةةة السةةوقية  مشككةلة البحككث: 1:1

والتي بدورها تعتمد علةى اتتشةار الةوعي المصةرفي لةدم الجمهةور فضةلاع عةن اتتشةار الثقافةة المصةرفية 

 الاسلامية   لئلك تمثلا مشكلة البحث في التساؤل الاتي:

المتداولةة فةي سةوق العةراق  هل يواد اثر معنةوي للودائةع المصةرفية فةي المصةارف الاسةلامية العراقيةة

 (؟ 2020-2004للأوراق المالية في القيمة السوقية لها للمدة )

مباشر في القيمة  تكمن اهمية البحث في هون الودائع المصرفية الاسلامية تؤثر تأثير اهمية البحث: 2:1

لمتداولة في سوق   اب يبين اهمية الودائع المصرفية في المصارف الاسلامية العراقية االسوقية للمصرف

العراق للأوراق المالية ودورها في تحشيد مدخرا  الافراد وتوفياها بملتلف صيغ التمويل الاسلامية 

وبعد ان اخئ  المصارف الاسلامية با دياد اعدادها فهي تعمل على تشر الثقافة المصرفية الاسلامية 

ليدية من خلال  يادة دورها في تطوير من اال ايصال خدماتها للمتعاملين معها ومنافسة المصارف التق

             سوق العراق للأوراق المالية من خلال  يادة قيمتها السوقية .

اهداف البحث  3:1  

بيان ماهون واهمية واتواع الودائع في المصارف الاسلامية والقيمة السوقية لها في سوق الاوراق  - أ

 المالية.

المصارف الاسلامية العراقية المتداولة في سوق العراق بيان وتحليل دور الودائع المصرفية في  -  

 (.2020-2004للأوراق المالية في القيمة السوقية لها للمدة)

اختبار اثر الودائع المصرفية في المصارف الاسلامية العراقية المتداولة في سوق العراق للأوراق  -  

 (.2020 -2004المالية في القيمة السوقية لها للمدة )

لا يواةد اثةر معنةوي للودائةع  البحث تمثلةا فريةية البحةث بةا تيبناءع على مشكلة  البحث: فرضية 4:1

للأوراق المالية في القيمة السوقية  المصرفية في المصارف الاسلامية العراقية المتداولة في سوق العراق

 (.2020-2004لها للمدة )

المصارف الاسةلامية العراقيةة المتداولةة فةي يتكون مجتمع وعينة البحث من  مجتمع وعينة البحث: 5:1

ع فقط للمدة )21سوق العراق للأوراق المالية  والتي تتكون من) ع اسلاميا  (.2020 – 2004( مصرفا

المخطط الفرضي للبحث 6:1  
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العلاقة والاثر بين الودائع المصرفية في المصارف الاسلامية والقيمة السوقية لها (1الشةل )  
                      

                       

 

 

 

 

 

 

                             
 المصدر : من عمل الباحثان

: بعض الدراسات السابقة 2  

دور المصارف الاسلامية في تطوير النشا  المصرفي  يهةدف البحةث الةى  :2011دراسة هندرين  1:2

القطاع المصرفي ومعرفة اثرها على الاقتصاد بشكل عةان   افهار دور المصارف الاسلامية في تطوير 

اب شملا عينة البحث المصرف العراقي الاسلامي ومصرف ابو فبي الاسلامي والا لاع على البياتا  

دور    واعتمةةةد  الدراسةةةة علةةةى الدراسةةةا  النيريةةةة والدراسةةةا  با  الصةةةلة لبيةةةانالبحوثاللاصةةةة بةةة

  تتيجةة للتجربةة الحديثةة توصةلا الدراسةة الةى واةود المصةرفالاسلامية في تطوير اتشطة المصارف 

  واوصةا الدراسةة بضةرورة لعالميةة توااةا المصةارف الاسةلاميةتحديا  من قبل المصارف التجارية ا

 تكثيف الجهةود فةي دعةم المصةارف الاسةلامية مةن خةلال توايةا الاسةتثمارا  فةي المصةارف الاسةلامية

  صبغة اتتااية مع اهمية تاعيل الاسواق المالية الاسلامية واتتاايتها باالى مشاريع استثمارية  وتحويلها

أثر توفيةف الودائةع الاسةتثمارية الاسةلامية فةي ربحيةة  :2017سعادة والزيدانيين والشاعردراسة  2:2

المصةارف المساهمين يهدف البحث الى بيان اثر توفيف الودائع الاسةتثمارية فةي ربحيةة السةهم الوا ةد )

الدراسةة مصةرفي    اب شةملايةة التةي سةتعود بةالناع علةى المةلا   فضةلاع عةن الجواتةا الايجابالاسلامية

( واعتمةةد  الدراسةةة علةةى المةةنه  2015-2009  العربةةي الاسةةلامي الةةدولي للمةةدة )الاسةةلامي الاردتةةي

الملائمةةة  الاسةةتقرائي لاختبةةار الاريةةيا  وتحقيةةق هةةدف الدراسةةة مةةن خةةلال اسةةتلدان الاسةةاليا القياسةةية

  وتوصةةلا الدراسةةة الةةى واةةود اثةةر لتوفيةةف الودائةةع الاسةةتثمارية فةةي ربحيةةة السةةهم ا لطبيعةةة البياتةة

  واوصةا الدراسةة بضةرورة وصيغ اسةلامية مناسةبة لاسةتثمارها ( من خلال اتباع اسالياEPS)الوا د

الحسةةابا     فضةةلاع عةةن تضةةمينالمصةةارف الاسةةلامية الاهتمةةان بهةةا صةةيغ التمويةةل الاسةةلامية وعلةةى

 الاستثمارية )المطلقة والمقيدة( في فقرا  خاصة يمن التقرير السنوي .

تةأثير الصةيرفة الاسةلامية علةى ملراةا  الاسةواق الماليةة فةي دول  :Morrissey 2012دراسة  3:2

 Effects of Islamic Banking on Financial Market مجلة  التعةاون اللليجةي وايةران 

Outcomis in GCC Countries and Iran   تهةدف الدراسةة الةى معرفةة اثةر قطاعةا  الصةيرفة

عاون اللمة  الاسلامية المتنوعة على تتائ  الاسواق المالية اب شملا عينة البحث ايران ودول مجل  الت

  واعتمد  الدراسة على الاسلو  الوصاي والتحليلي لدراسة اثر الصرفة الاسلامية علةى باستثناء عمان

البنةةو  ملراةا  الاسةةواق الماليةةة  وتوصةةلا الدراسةة الةةى ان البنةةو  الاسةةلامية فةي عالمنةةا اليةةون تشةةبا 

لف ما تادم با ة وهئا يلاتيراع لاعتمادها الكبير على اتواع التمويل غير الربحي التقليدية من تا ية هيكلا

  واوصا الدراسة بدعم المصارف الاسلامية وتعليل مكاتتها لكي تتمكن من موااهة الا مةا  مؤيدوها

 المالية العالمية من خلال اصدار قاتون لها.
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 المبحث الثاني: الاطار النظري للودائع المصرفية والقيمة السوقية

  اةةاء  المصةةارف ايسةةلامية هبةةديل:Bank Deposits Islamicالودائككع المصككرفية الاسككلامية  -1

  وهي  بئلك اثبتا على اتها تموبج يقتدم با  لما لها مةن التقليدية التي تتعامل بالاائدةشرعي للمصارف 

النقديةةة مةةن ملتلةةف  بقةةا   فهةةي تعمةةل علةةى اةةئ  المةةوارد للمجتمةةع الاسةةلامي والعةةالم اامةةع  فوائةةد

ع يلائم  دود الشةريعة  وتوفياها توفياالمجتمع   بمةا يةؤدي الاسةلامية  والعمةل علةى تعييمهةا و يادتهةا ا

الةةى  يةةادة دخةةل المجتمةةع هكةةل فضةةلاع عةةن اتهةةا تعمةةل بمبةةدأ المشةةارهة فةةي الةةرب  واللسةةارة )الحسةةناوي 

لا تتعامل بالربا و ينبغي ان تويع لها اسة  تقةون عليهةا هةي (اي اتها مؤسسة  172؛  2019رون؛ واخ

 (.23-22ق ؛  1434؛ ا كان الشريعة الاسلامية )الصد تلالفعدن الاتلرا  في الاعمال التي 

وهةي الامةوال المودعةة لةدم المصةارف الاسةلامية  مفهوم واهمية الودائكع المصكرفية الاسكلامية : 1:1

تمثل  اهمية هبيرة اب تشةغل القسةم الاهبةر مةن مةوارد المصةرف الاسةلامي فهةي يةرورية لتغطيةة والتي 

فةي تمويةل مشةاريع التنميةة الاقتصةادية الملتلاةة مةن خةلال المسةاهمة فةي  عمليا  الاستثمار المسةتلدمة

رد الداخليةة للمصةرف   فضةلاع عةن اتهةا تنمةي المةوائع مصدرها الرئي عمليا  الاستثمار التي تعد الودا

ين الا تيا يةةا  التةةي تعةةد با  تسةةا صةةغيرة فهةةي تقةةون بتعبوةةة المةةدخرا  وتو يعهةةا بةةهةةرأس المةةال و

  ودعةةم الاقتصةةاد لاسةةهم المصةةرف ممةةا يةةؤدي الةةى رفةةع القيمةةة السةةوقية  مارية الملتلاةةةالاتشةةطة الاسةةتث

 .(102  2000 ؛Koch,Timothy W. & Macdonald)الو ني بشكل عان 

تصنف الودائع في المصارف الاسلامية الى  انواع الودائع المصرفية في المصارف الاسلامية: 2: 1

 (106؛1999)السامرائي والدوري؛ :هالاتيثلاث اتواع و سا تاريخ استحقاقها و 

وهي اتااق بين اللبون والمصرف  :) current depositsالودائع تحا الطلا )الحسابا  الجارية -1

يتضمن هئا الاتااق ايداع اللبون مبلغ من النقود لدم المصرف من اال الحاظ على ان يكون لللبون 

  لئلك تبقى المصارف في يشاء ودون اشعار سابق من اللبون الحق في سحا هئا المبلغ في اي وقا

 الة عدن الاستقرار من  الة هئع الودائع  فتقون المصارف باستثمار الء منها من خلال دفع فواتير 

  وهئع الودائع لا تشار  في الارباح لئلك لا يشتر  لكهرباء والا تااف بالجلء الاخرالهواتف والماء وا

ع فيها تاريخ استح قاق ويدفعها المصرف بواسطة المدفوعا  الالكتروتية في الوقا الحاير وخصوصا

( او بواسطة الادوا  المالية القابلة للتداول فضلع عن Majndar 74؛2010) الشرها  وراال الاعمال

اللدما  المقدمة لصا ا هئع الوديعة باستلدان بطاقا  الصراف الالي وبطاقا  الائتمان والمحافية 

هئع الاموال من السرقة والضياع والحريق و تى الاسراف فضلاع عن اتها تقوي المرهل المالي على 

  وقد ااتمع الاكر الاسلامي على اصولاع متداولة با  سيولة عالية هوتها تمثل للمودع )فرد او شرهة(

ع عن  ايها يق ون ان الودائع تحا الطلا هي عبارة عن قرض  سن قابل للرد عند الطلا وعويا

المودع اي ملا رة ولا يحصل على اية ارباح )محمدي  ليتحم لا المصرف بضمها الى استثماراتا و

 (.66؛2006؛

ة التةةي يقةةون بهةةا الودائةةع الاستثمارية) سةةا  الاسةةتثمار(: تعةةد الودائةةع الاسةةتثمارية مةةن اهةةم الاتشةةط -2

  وهي الودائع التي تنشأ عن رغبة اصحا  الاائض باستثمار اموالهم فةي المصةرف المصرف الاسلامي

  ولا ل تحا عنوان الودائع الاستثماريةوتودع هئع الاموا  واييجارالاسلامي من خلال صيغة المرابحة 

ع يحق لصا بها ان يس فضةلاع   وان  دث بلك تاقد ميلة المشةارهة بارربةاح حبها الا بعد تقديم اشعار مسبقا
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عن تحملا للملا ر الي توااةا المصةرف وتنقسةم الودائةع الاسةتثمارية او  سةا  الاسةتثمار الةى تةوعين 

 .وهما (2017  270سعادة واخرون  )

 سا  الاستثمار العان: وهي المبالغ المودعة لدم المصرف الاسةلامي لغايةة الاسةتثمار فتنةدم  مةع  - أ

 يحةددها المصةرف الاسةلامي ةا  معينةوقطاعة رأس مال المصرف الملصص للاسةتثمار فةي مشةاريع

اي ان المصرف الاستثماري يقبل هئا النوع من الودائع تحا صيغة المضاربة غير المشرو ة   ومةن 

ثم تستثمر من قبل المصرف في مشاريع مناسبة ولا يتقيةد المصةرف بمكةان او  مةان ولا تةوع التجةارة 

 ولا تحديد.

لمقيدة لغ المودعة لدم المصرف الاسلامي والمحددة او ا سا  الاستثمار الملصص: وهي المبا -  

اعا  المراد استثمار وديعتا   اي ان المودع يقون بتحديد المشاريع او القطفي عقد المضاربة المشرو ة

  هالاستثمار في اللراعة و التجارة والاستثمار في مشاريع صناعة الدواء او في قطاع الاسكان فيها

 (  162؛2001)ارشيد؛

( و )اللةو ي واخةرون 149؛1996)هنةدي؛ savings depositsدائةع الادخةار ) سةابا  التةوفير( و -3

  خةر مةن توفيةف هةئع المبةالغ المةدخرة(: يقصد بالادخةار هةو تقليةل الاتاةاق وتأايلةا الةى وقةا ا1997؛

دخةار   لئلك تسعى المصارف الاسلامية ااهدة عن الحث علةى الاخار يساهم في التنمية الاقتصاديةوالاد

من خلال تشجيع وائ  صغار المدخرين عن  ريق قبول ودائع اللبائن تحا هئا النةوع مةن الحسةابا  

  ويجتمع في هئا النوع مار هئع الاموال في عقد المضاربةوتقديم الحوافل المادية لهم المتحققة تتيجة استث

حةةق للمةةودع سةةحا مةةن الودائةةع خصةةائص الودائةةع تحةةا الطلةةا وخصةةائص الودائةةع الاسةةتثمارية اي ي

الوديعة او الء منها متى ما اراد بلك و مشارهتها في العوائد  وتقسةم الودائةع الادخاريةة فةي المصةارف 

 (155 154 2001 )الكاراوي :الاسلامية الى توعين وهالاتي

الجلء القابل للسحا في اي وقا: وهي عبارة عن قرض  سن او اماتة يضمنها المصرف الاسلامي  - أ

 الوديعة مع شر  قبول السحا في اي وقا يشاء المودع .تحا اسم عقد 

الء الوديعة المتبقي من ااةل الاسةتثمار: وهةئا النةوع مةن الودائةع يحمةل شةر  الاسةتثمار فةي عقةد  -  

المضاربة من خلال استلدامها من قبل المصرف في استثمارا  ملتلاة محققةا عنهةا عوائةد تعةود بةالناع 

 الى صغار الملدرين.

تعد القيمة السوقية من الاهداف الرئيسة التي تسعى  اميع المصارف الةى تحقيقةا مةن  السوقية:القيمة  -2

  اب ان  يادة الاسهم لا ينعك  اثرع على اصةحا  الاسةهم فقةط م في اسواق رأس المالخلال  يادة الاسه

يةؤثر علةى لاسةهم   وان الارتااع والاتلااض في  جم اميع الا راف با  العلاقة بالمصرفبل يشمل ا

  اب ان معرفةة تشطة يستطيع ان يحدد اسةعار اسةهما  فالمصرف الئي يمتلك اسهم  جم الطلا والعرض

اسعار الاسهم يساعدع في  تحديد قيمتا السوقية. وبما ان هدف تعييم اربةاح المصةرف يعةد مةن الاهةداف 

لتةدفقا  النقديةة والملةا رة قصيرة الاال اب يتجاهل الكثير من العناصر وهي التوقيا اللمني للعوائد وا

  لةةئلك اخةةئ يتواةةا اغلةةا المةةؤلاين دف اخةةر يضةةم اميةةع العناصةةر السةةابقةلةةئلك ينبغةةي الاعتمةةاد علةةى هةة

دف اةوهري والدارسين في مجال الادارة المالية تحةو هةدف تعيةيم القيمةة السةوقية لاسةهم المصةرف ههة

او تعييم ثروة المساهمين ااتا فريةي  سهمصب   تعييم القيمة السوقية لل  اب اومرهلي للإدارة المالية

( اب يشةتر  المسةاهمين فةي تاة  2008,31 لجميع الدراسا  التحليلية في علون الادارة المالية )اللبيةدي

الهدف وهو تعييم الثروة التي تؤدي الى تعييم القيمة السوقية للمصرف والسبا وراء بلك هو ان ثةروة 

 العائد المتوقع.المالكين لها تأثير مباشر على  جم 
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ر المبلةغ اب يمثةل السةع  (price( عن السةعر)Valueيلتلف ماهون القيمة ) مفهوم القيمة السوقية: 2:1

  ويعد السعر باتا هائن اي ما يجا دفعا اما القيمة هي ما يجةا ان تكةون وهةي المدفوع مقابل مواود ما

النقديةة  عةن التكلاةة بالقيمةة اب يعبةر Cost)تمثل قيمة مواودا  المؤسسةة  وتلتلةف القيمةة عةن التكلاةة )

ما  وان التكلاة اشمل  ارة ( المستلدمة يتتاج مواود  الادلعوامل الاتتاج  )الارض  العمالة  رأس المال

  فالتكلاة تتم عن  ريق  سةا  تكةاليف المواةودا  والمطلوبةا  فةي اةاتبي الميلاتيةة ولا يةتم من القيمة

تية ما لم يتم  سا  تكلاتها في  ةين تعبةر  القيمةة عةن الاسةهم والاسةتثمارا  ادراج المعلوما  في الميلا

  همةةا يلتلةةف ماهةةون القيمةةة عةةن ماهةةون الثةةروة عةةن قراراتهةةا لكهةةا المصةةرف المسةةؤولالماليةةة التةةي يمت

(Wealth  فالثروة يمتلكها شلص وتكون القيمة الء من الممتلكا  التي تضةم اشةياء ماديةة هالعقةارا )

؛  2004والسيارا  وغير مادية هالصحة والسعادة في  ةين تمثةل القيمةة الاسةهم والاسةتثمارا  الماليةة )

  اب تعةةد مةةن اقةةدن يمةةة السةةوقية للمصةةرف الةةى  مةةن قةةديم(. ويعةةود ماهةةون الق Neal &Trefor؛ 290

تكةون تكلاةة   وتللق المصارف القيمةة السةوقية لمسةاهميها عنةدما مااهيم في العمل التجاري للمصارفال

عن  ريق العائد الارصة البديلة اقل من العائد على رأس المال المستثمر لئلك يمكن ايجاد القيمة السوقية 

  119؛2010الحصول عليا عن  ريق رأس المال المستثمر من قبةل المسةاهمين ) تم الئي الغير  بيعي

Molyneux Fiordelis ) ع   يتم من خلالا معرفةة اداء المنشةأة  وعرفا القيمة السوقية على اتها مقياسا

  وينير لها المسةتثمر علةى صل معينويمكن تحديدها بواسطة السعر السائد في السوق)سعر الاغلاق( ر

ع عرفةا علةى اتهةا المقيةاس  اتها مؤشر من مؤشرا  قياس النجةاح او الاشةل فةي الاسةواق الماليةة  وايضةا

لتاريلية هالقيمة الدفتريةة التةي تعتمةد علةى المعلومةا  الحالي لقيمة المصرف بغض النير عن البياتا  ا

التي تم تحصيلها من ورقة ميلان المرااعة  اب تمثل المقيةاس المةالي الةئي يسةتلدن مةن قبةل المسةتثمرين 

 ( . Wild    2003 470ليتم تحديد عمليا  الشراء او عدن الشراء )

اهتسةبا القيمةة السةوقية للمصةارف  :Importance of market valueاهمية القيمة السوقية  2:2

اهميا هبيرة وبالتحديد في الوقا الحالي  اب اخئ المستثمرون بالبحث عن قةيم المنشة   المةراد الاسةتثمار 

  لمعرفة قيمة المنشأة بالسوق الماتو ة وربط التنبؤا  (Marsa &Murtaqi 214 2017اموالهم بها )

  لةةئلك اخةةئ المصةةرف تثمر مةةن خةةلال معرفةةة هةةئا المؤشةةرمسةةالمسةةتقبلية للمنشةةأة لضةةمان رأس المةةال ال

بتوايا امكاتياتا لتعييم القيمة السوقية اي  يادة سعر سهم المصرف في الاسةواق الماليةة واعتمةادال علةى 

( و kirang 2 2013مةةا تقةةدن اهتسةةبا القيمةةة السةةوقية اهميةةة هبيةةرة وهمةةا مويةة  فةةي النقةةا  الاتيةةة )

(2009 74 (Van&Wachowicz  

توفر المعلوما  اللا مة لمعرفة قيمة المنشأة او المصةرف المةراد الاسةتثمار فيةا مةن خةلال الةدخول   -1

 الى ارسواق الماتو ة على اعتبار اهمال لشرو  البيع والشراء من قبل البائع والمشتري.

ضلا عن اهتسبا القيمة السوقية اهمية هبيرة باعتبارها قيمة الاصل المتداول في الاسواق المالية ف -2

 .ستثمرين رتها تعُد من افضل القيتاضيلها من قبل الم

اتها تمثل القيمة الاقتصادية لحق الملكية في الاسةواق الماليةة اي اتهةا صةورة تعكة  ملكيةة المصةرف  -3

  لةئلك يمكةن التوصةل الةى هةدف المصةرف مةن خةلال مهةان همين المنبثقة من القيمة السوقيةوقيمة المسا

 لاب ثلاث قرارا  مالية )قرار التمويل والاستثمار وسياسة تو يع الارباح.الادارة المالية بات

تعمل القيمة السوقية على تحديد القيمة الجارية بدلاع من القيمة الدفتريةة التةي يعةدها الاقتصةاديون بةأن   -4

 تتائجها مضللا.

القيمةة تشةير  :Methods for calculating market valueطكر  حسكاا القيمكة السكوقية   2:3

(  ةول القيمةة Elexander etalالسوقية الى سعر الاغلاق لاسهم المصرف في تهاية المدة  وقةد اشةار )

https://doi.org/10.31272/IJES2024.
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ع في عدد الاسهم ) السوقية باتها سعر ( واستلُدما القيمةة Elexander؛etal؛328؛2012السهم مضروبا

هةةا السةةوقية مةةن خةةلال متالسةةوقية فةةي  الةةة تةةداول المؤسسةةا  اوراقهةةا الماليةةة بالسةةعر السةةوقي وتتحةةدد قي

  وتتمتع القيمة السوقية بمجموعة مةن المميةلا  هالسةهولة فةي الاسةتلدان فضةلاع عةن اتهةا السعر السوقي

  وقةد تارعةا الاتجاهةا  الةى ن المسةتثمرين فةي الاسةواق الماليةةتتحدد بناءع علةى تقةديرا  عةدد هبيةر مة

 . رق ملتلاة لحسا  القيمة السوقية وهالاتي

ع في عدد الاسهما ب يمكن توفيف سعر  تحديد القيمة السوقية من خلال السعر السوقي  للسهم مضروبا

 .السهم في السوق لهدف تحديد قيمة المصرف في تهاية السنة المالية وهالاتي
 

هم في الاسواق المالية عن الاترا  السابقة عن  ريق تقسيم اسعار هما يمكن استلدان متوسط اسعار الاس

  .الاسهم على عدد مرا  التداول بالسوق سواء هان بيع او شراء وهالاتي

 

 Factors affecting the market  value العوامل المؤثرة على القيمة السوقية للمصرف 2:4

of the bank... ومنها : 

تتناف  المصارف التي تتعامل في الاسواق المالية من خلال سيولتها لئلك تعد  :Liquidityالسيولة   -1

  اب ان المصرف الئي تتوفر لديا سيولة عالية يكون قادراع ة عامل مهم ومؤثر في قيمة المصرفالسيول

باستثمارا  مالية ملتلاة على عك  المصارف با  السيولة المنلاضة يكون تأثير السيولة على الدخول 

  ويكون تأثيرها سلبي في  ال بقيا السيولة مكدسة جابية على القيمة السوقية للمصرفبصورة اي

 (.202؛2016 بالمصرف ولم تستثمر ) ياد

ن العوامل المؤثرة في القيمةة السةوقية  تعد الودائع المصرفية م :Bank Depositsالودائع المصرفية  -2

اب هلما ارتاع  جم الودائع المصرفية بملتلةف اتواعهةا وتةم توفياهةا بالشةكل الامثةل اداء بلةك الةى  يةادة 

 القيمة السوقية للمصرف وبالعك .

ان هدف المستثمرين يترهل في تعييم رأسمالهم المستثمر في الاوراق الماليةة لةئلك  :Returnالعائد   -3

  فضلا عن توفيرع فرصة المقارتة بين المشروع الاستثماري كافاة النهائية لعملية الاستثماريعد العائد الم

العوائةةد المسةةتقبلية  لعائةةد يسةةهل عمليةةة التقيةةيم وتقةةدير  وان قيةةاس ام والمشةةاريع الاسةةتثمارية البديلةةةالقةةائ

الماليةةة ويطمة  فةةي تحقيةةق تةةوعين مةةن بةةاروراق  التةةي يتطلةع لهةةا المسةةتثمر للاسةتثمارا  الغيةةر معروفةةة

 ( etal  22 Christopher؛2012ويتم  سابهما  هالاتي )عائد الجاري والعائد الاستثماري العوائد هال

( تعد الملا رة من العوامل الرئيسة التي تؤثر 2200 288  Ross , Stephen: )isk الملا رة  -4

مستوم اسعار الاسهم في الاسواق المالية  فكلما على القيمة السوقية للمصرف لارتبا ها المباشر في 

اخئ  الملا رة بالا دياد هلما ادم بلك الى خسائر فعلية في القيمة السوقية للاسهم اللاصة بالمصرف 

( وهي ا تمالية 203؛2016  مراع سابق  مما ينت  عنا اتلااض القيمة السوقية بارسواق المالية ) ياد

مع العوائد المتوقعة اي اتها عدن القدرة على التنبؤ بالعوائد المستقبلية للاسهم  عدن تطابق العوائد الاعلية

   وتنقسم الملا رة الىعد اللطر دراة التقلا في العوائدوي

يعد بيوع الاشاعة في الاسواق المالية من العوامل المؤثرة علةى القيمةة  :الشائعا  في الاسواق المالية -5

تتيجة لا تكار المعلوما  وغيا  القواتين والاتيمة في الاسواق المالية  السوقية للاسهم وتحدث الاشاعة

السوقية للسهم = عدد الاسهم المتداولة * سعر السهم عند الاغلاقالقيمة   

 عدد مرا  التداول في السوق/متوسط سعر السهم في السوق= م  اسعار الاسهم 
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فضةلاع عةن يةعف الةوعي الاسةةتثماري عنةد المسةتثمرين وعةدن واةود منافسةةة فةي السةوق المةالي وتكثةةر 

 (.Setiadharma&machali 1 2017الشائعا  في البلدان النامية )

اسةتلُدن مؤشةر التكلاةة : لتحديد قيمة الو دة الاقتصاديةملايا وعيو  استلدان مؤشر القيمة السوقية  5:2

التاريليةة وبعةد مواةة الاتتقةادا  التةي واهةا تحةةو هةئا الاتجةاع تحولةا اتيةار المتعةالمين فةي الاسةةواق 

المالية  تحو استلدان مؤشر القيمة السوقية لتحديد قيمة الو دة الاقتصادية وهةئا الاتجةاع واهةا ايضةا لةا 

 .(50؛2015  ادا  فضلاع عن تميلع  بمجموعة من الملايا تئهر منها )الشمايلةمجموعة من الاتتق

 .مزايا مؤشر القيمة السوقية وهي  -

الجارية من خلال السةوق المتةداول فيةا السةهم  فضةلا عةن اتةا يراعةي التغيةرا   يتم تحديد قيمة السهم -أ

 التي تحدث للقوة الشرائية لو دة النقد.

مةةن افضةةل المؤشةةرا  التةةي تمُكةةن الو ةةدة الاقتصةةادية مةةن موااهةةة التلاماتهةةا       تعةةد القيمةةة السةةوقية  - 

 امكاتية تحقيق القيمة السوقية للسهم في اي وقا دون الراوع الى تشا ا  الو دة الاقتصادية  - 

تبر  المناعةة الاقتصةادية التةي تةأتي تتيجةة الاسةتثمار فةي الاوراق الماليةة مةن خةلال التغيةرا  التةي  -ث

 عن الماهون الشامل للدخل. تحدث على اسعار الاسهم وتعبر

وعلى الةرغم مةن تمتةع القيمةة السةوقية بمجموعةة مةن المميةلا  الا اتهةا القيمة السوقية:  عيوا مؤشر-

 (51 2015 وااهة  مجموعة من الاتتقادا  )الشمايلة 

ع  -أ  في تهاية السنة المالية.تساهم القيمة السوقية في تضلم الارباح عند صعود الاسعار وخصوصا

 يتصف اسلو  القيمة السوقية بالتئبئ  وعدن الاستقرار من وقا رخر . - 

قةةد يلتلةةف مؤشةةر القيمةةة السةةوقية مةةع المبةةادئ والقواعةةد المحاسةةبية التةةي تعتمةةد علةةى مؤشةةر القيمةةة  - 

 الدفترية.

 عدن استقرار النتائ  وبلك للتقلا المستمر في اسعار الاسهم. -ث

مد مؤشر القيمة السوقية على القيم الجارية فةي الاسةواق الماليةة وهةئا يعطةي الارصةة لةلإدارة فةي يعت -خ

 تقديم قوائم تلدمها.

ان المؤسسةةا  المصةةرفية تعمةةل علةةى  : العلاقككة بككين الودائككع المصككرفية الاسككلامية والقيمككة السككوقية:3

ل علةى توفياهةا بةالتوفيف الامثةل الةئي المحافظ المناسبة لتجميع الامةوال والمةوارد العا لةة فتعمة توفير

يلمكةةن مةةن تحقيةةق فةةوائض ماليةةة تسةةتطيع ان تسةةد تكالياهةةا وتو يةةع اربةةاح رصةةحا  الودائةةع الادخاريةةة 

  لةئلك تعمةل المصةارف الاسةلامية علةى ااةراء الدراسةا  مارية ومن ثم تحقيق ارباح للمصةرفوالاستث

تاة   اموالهةا المتا ةة لتةوفير قةدر هةافي مةن الامةان وفةيوالبحوث لاختيار المشاريع التةي سةتوفف بهةا 

ع فةي اةئ  المةوارد مةن الوقا معرفة العائد المطلو    لةئلك فةان المصةارف الاسةلامية تشةغل دوراع مهمةا

بوةة الامةوال وايةداعها و دا  الاائض المالي وايصالها الى و دا  العجل المالي من خلال استقطا  وتع

وسةةائل وادوا  تشةةطة فةةي متابعةةة مواردهةةا وخبرتهةةا الكافيةةة فةةي تقةةدير    ورتهةةا تمتلةةكفةةي المصةةارف

الملةةا رة التةةي قةةد توااةةا رأس مةةال المصةةرف وادارتةةا  فهةةي بالتةةالي تعمةةل علةةى  يةةادة دخةةول و ةةدا  

الاائض المالي وو دا  العجل المالي وهئا يساعد في تحايل ثقة الجمهور بالمصارف ييداع اموالهم بها 

مصةرف عمليةة اةئ  قةدر اهبةر مةن الامةوال المكتنةلة والمجمةدة فةي البيةو  او خةارج مما يسهل على ال

 .المصارف فترتاع القيمة السوقية للمصرف من خلال دخول هئع الاموال في العملية التنموية

 المبحث الثالث: الاطار العملي 

سةوق العةراق لةلأوراق  . تحليل وقياس اثر مؤشةر الودائةع المصةرفية الاسةلامية العراقيةة المتداولةة فةي1

 ( .202 – 2004المالية في القيمة السوقية للمدة )
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تحليل مؤشر الودائع المصرفية في المصارف الاسلامية العراقية المتداولة في سوق العراق  1:1

 (.2020 – 2004للأوراق المالية للمدة )

اب تسُةاعد المصةرف علةى  ميةتمثل الودائع المصرفية مصدراع من اهم مصادر التمويل للمصارف الاسلا 

ع مصةةدراع مةةن مصةةادر القيةةان بالعمليةةا  المصةةرفية الاخةةرموا الاسةةتثمار لسةةيولة المصةةرفية   وتعةةد ايضةةا

    ويبين هئا المؤشر قدرة المصارف الاسةلامية علةى اةئ  الودائةع المصةرفية )ااريةةلتمويل المشاريع

لمحافيةا  العراقيةة وتقةديمها هنشةا  ائتمةاتي  توفير  استثمارية( من خلال الاروع المنتشةرة  فةي اميةع ا

( يويةةحان التطةةور الحاصةةل فةةي معةةدلا  تمةةو الودائةةع المصةةرفية فةةي المصةةارف 2()1والجةةدولان  )

تلا ةةةظ مةةةن خةةةلال  .(2020 - 2004الاسةةةلامية المتداولةةةة فةةةي سةةةوق العةةةراق لةةةلأوراق الماليةةةة للمةةةدة )

سةلامية ومعةدلا  النمةو تتاةاو  بةين الارتاةاع ( ان اامةالي ودائةع المصةارف الا2( والجدول)1الجدول)

وهةئا  اع ( مليةون دينةار1,880) 2004والاتلااض خلال مدة الدراسة  اب بلغ مجمةوع الودائةع خةلال عةان 

ل فةي سةوق العةراق يعود الى هون المصةرف العراقةي الاسةلامي المصةرف الاسةلامي الو يةد الةئي يعمة

وبمعةةةدل  اع ( مليةةةون دينةةةار4,388الودائةةةع اب بلةةةغ ) ارتاةةةع مجمةةةوع 2005  وفةةةي عةةةان لةةةلأوراق الماليةةةة

( وهئا الارتااع يعود الى اتضمان مصرف هوردستان الدولي الاسلامي للاسةتثمار والتنميةة 1.33تمو)%

  وان ارتااع اامالي الودائع للمصةارف الاسةلامية تةابع مةن تأسةي  لعمل المصرفي في الاسواق الماليةل

شةير الةى تحسةن   وهةئا يعةد مؤشةر مهةم يلعراقيةة خةلال سةنوا  البحةثلامية االعديد من المصارف الاسة

  الا ان هئا الارتااع والاتلاةاض فةي  جةم الودائةع اسةتمر فةي الاوياع السياسية والاقتصادية في البلاد

 %(.0.05بمعدل تمو) اع ( مليون دينار2061743) 2020التقلا فسجلا في عان 
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 ( 2020 – 2004( للمدة )بحثاجمالي الودائع للمصارف الاسلامية)عينة التطور معدلات النمو في  (2جدول )
 معدل النمو اجمالي الودائع السنوات  (       مليون دينار (

2004 1880 ____ 

2005 4388 1.33%  

2006 22794 4.19%  

2007 28482 0.25%  

2008 65936 1.32%  

2009 138420 1.10%  

2010 226738 0.64%  

2011 448451 0.98%  

2012 1015389 1.26%  

2013 1419074 0.40%  

2014 1330939 -0.06%  

2015 1578848 0.19%  

2016 1189375 -0.25%  

2017 1606325 0.35%  

2018 1431489 -0.11%  

2019 1971855 0.38%  

2020 2061743 0.05%  

÷ السنة السابقة  –الرياضية : معدل النمو = السنة الحالية ( و الصيغة 1المصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على الجدول)

 % .100السنة السابقة *

 (2020 – 2004مراحل تطور معدل نمو الودائع المصرفية للمصارف الاسلامية)عينة الدراسة( للمدة ) (2الشكل )

 
 (2المصدر : من اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات الجدول )

تعد القيمةة السةوقية : (2020 – 2004السوقية للمصارف الاسلامية العراقية للمدة ). تحليل القيمة 2:1

قيةيم مةا  ققتةا مةن ا دم مؤشرا  سوق الاوراق المالية وتمثل اهم المؤشرا  لقيةاس اداء المصةارف وت

ى   وتبين تمو المصارف الاسلامية في الاسواق المالية على المدم البعيد الئي يشجع علارباح او خسائر

اليةروف الاقتصةةادية  علةى وتتحةدد القيمةةة السةوقية بالاعتمةاد    المسةاهمين و يةادة اسةةعار اسةهمهااةئ

تجةاح او فشةل المصةرف فةي الةى  رعلى اتها تشي   فضلاع عان و جم العرض والطلا بشكل خاص بشكل

 ( يويحان معدل تمو مؤشر القيمة السوقية خلال مدة البحث.4()3تحقيق اهدافا  والجدولان )
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 ()مليون دينار(  2020 – 2004اجمالي القيمة السوقية ومعدل النمو للمصارف الاسلامية )عينة البحث( خلال المدة ) (4جدول )

÷ السنة السابقة  –( وعلى الصيغة الرياضية : معدل النمو = السنة الحالية 3الباحثان بالاعتماد على الجدول )المصدر من اعداد 

 %.100السنة السابقة *

 

 

 معدل النمو القيمة السوقية السنوات

2004 11376 ____ 

2005 104944 8.23%  

2006 221757 1.11%  

2007 107977 0.51-%  

2008 100477 0.07-%  

2009 146252 0.46%  

2010 223573 0.53%  

2011 617908 1.76%  

2012 904960 0.46%  

2013 1111890 0.23%  

2014 1174460 0.06%  

2015 1084610 0.08-%  

2016 1233960 0.14%  

2017 2934960 1.38%  

2018 2629150 0.10-%  

2019 3695600 0.41%  

2020 3896750 0.05%  
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(2020 – 2004مراحل تطور معدل نمو القيمة السوقية للمصارف الاسلامية للمدة ) (3الشةل )  

 
 (4جدول )المصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات 

( ان اامالي القيمة السوقية  للمصارف الاسلامية المتداولة فةي 2( والشكل )4تلا ظ من  خلال الجدول )

ع 2020 – 2004سةةوق العةةراق لةةلأوراق الماليةةة للمةةدة ) ( فةةي الاعةةوان الةةثلاث الاولةةى سةةجلا ارتااعةةا

متداولةة فةي سةوق العةراق فةي وايحا عفي معدلا  النمو  اب بلغا القيمة السوقية للمصةارف الاسةلامية ال

  وفي لاميوهئا يعود الى ارتااع سعر اسهم المصرف العراقي الاس اع ( مليون دينار11376) 2004عان 

( تتيجة دخول مصرف 8.23أعلى معدل تمو بلغ )%مسجلا  اع ( مليون دينار104944بلغا ) 2005عان 

الثبةا   رف الاسةلامية  وتتيجةة لعةدنهردستان الدولي الاسةلامي الةى سةوق التةداول فةلاد  اسةهم المصةا

قيمة سوقية  2020الاستقرار بين الارتااع والاتلااض في معدلا  النمو للقيمة السوقية سجلا في عان و

 %(.0.05بمعدل تمو ) اع ( مليون دينار3896750بلغا )

 – 2004مةدة )قياس اثر الودائع المصرفية الاسلامية للمصارف عينة البحث في القيمة السوقية لهةا لل: 2

)الودائةع ـ يوي  هةئا المبحةث تتةائ  الاختبةار والعلاقةة والاثةر بةين المتغيةر المسةتقل المتمثةل بة ( 2020

المصةةرفية( والقيمةةة السةةوقية للمصةةارف الاسةةلامية المتداولةةة فةةي سةةوق العةةراق لةةلأوراق الماليةةة للمةةدة 

(2004 – 2020.) 

لغرض صةياغة مؤشةر البحةث فةلأن ارمةر يتطلةا تحليةل السلسةلة اللمنيةة  نموذج البحث القياسي:. 1:2

 اع بةةار  اع (  اب إن لتحليةةل السلاسةةل اللمنيةةة دور2020_2004للمصةةارف الاسةةلامية عينةةة البحةةث للمةةدة )

ع ومهمة فةي تقةديم معلومةا   ةةول العناصةر ارساسةية التةي تتميةل بهةةا فةاهرة معينةة خةلال فتةرا   منيةةة  ا

متابعة التطور العان للسلاسل اللمنيةة يمكةن التنبةؤ بكيايةة تطورهةا مسةتقبلاع  لةئلك فةلأن معينة  فمن خلال 

النمابج القياسية ااء  من أال دراسة السلاسل اللمنية والتنبؤ بالمتغيرا  والعوامل التي يمكن أن تؤثر 

ورال تحقيق أهداف البحث واختبار فرييتا فلأن الامر يتطلا تحديةد متغيةرا   على ملتلف المجالا  

البحث في هئع الدراسة  اب إن المتغير المستقل يتمثل الودائع المصرفية  إما المتغير التابع فيتمثةل بالقيمةة 

تيةة ياةراء وبعد تحديد متغيرا  البحث المستقلة والتابعة فيمكن اعتمةاد المؤشةرا  القياسةية ا السوقية  

 التحليل القياسي بالشكل الئي يتناسا مع متطلبا  البحث الحالي وها تي:
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                                                                                Y = B0 + B1 + e  …  (1) 

  يث إن :

Y  القيمة السوقية :  ∶  𝐵0  الحد الثابا    𝐵𝑖  المتغير المستقل   

لقيةةاس العلاقةةة بةةين المتغيةةر المسةةتقل  . قيككاا العلاقككة بيككان الودائككع المصككرفية والقيمككة السككوقية:2:2 

)القيمةة السةوقية( فقةد تةم التوصةل الةى معادلةة ـ )الودائع المصةرفية( والمتغيةر التةابع المتمثةل بةـ المتمثل ب

   ( وهما يأتي :OLSلصغرم )الاتحدار اللطي المتعدد باستلدان  ريقة المربعا  ا
(5جدول )   

Variance Inflation Factors 

Date: 02/28/23   Time: 20:10 

Sample: 1 21 

Included observations: 21 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 174872.1962 39838.01 4.389581644 0.000315 

X 0.159506117 0.403794 0.395019024 0.697228 

R-squared 0.008145735     Mean dependent var 185559.5 

Adjusted R-squared -0.044057121     S.D. dependent var 131144.9 

S.E. of regression 134002.6906     Akaike info criterion 26.5395 

Sum squared resid 3.41178E+11     Schwarz criterion 26.63898 

Log likelihood -276.6647512     Hannan-Quinn criter. 26.56109 

F-statistic 0.15604003     Durbin-Watson stat 2.879792 

Prob(F-statistic) 0.697228441    

 ((Eveiws-10المصدر : من عمل الباحثان بالاعتماد على البرنامج الاحصائي 

( واةود اثةر بو دلالةة و الةئي يبةين تقةدير معادلةة الاتحةدار للمتغيةر المعتمةد 5ييهر من خةلال الجةدول ) 

فةنلا ظ بةان قيمةة المتغيةر المسةتقل )الودائةع المصةرفية( هاتةا المتغير المستقل الودائةع  القيمة السوقية و

المسةةةةتقل)الودائع  ( للمتغيةةةةرP-Value  وتلا ةةةةظ هةةةةئلك بةةةةان القيمةةةةة الا تماليةةةةة )(0.1595تسةةةةاوي )

( R-squared  وهةئلك تجةد ان قيمةة )وهي غير معنوية 0.05وهي اهبر من ( 0.69المصرفية( هاتا )

فنجةد  F(. اما بالنسةبة لقيمةة اختبةار  -0.044( هي )Adj. R-squared( اما قيمة )0.008هي تساوي )

ا يةةدل علةةى عةةدن معنويةةة ئمةةن القيمةةة الجدوليةةة وهةة ( والتةةي هةةي اصةةغر0.15لمحسةةوبة هةةي )ا Fان قيمةةة 

( و التةةي 0.69فهةةي هاتةةا ) Prob(F-statistic)الةةئي يؤهةةد بلةةك القيمةةة الا تماليةةة لاختبةةار النمةةوبج و

( الةةئي هاتةةا قيمتةةا AIC. ويمكةةن مةةن خةةلال الجةةدول اعةةلاع تلا ةةظ قيمةةة معيةةار )0.05تكةةون اهبةةر مةةن 

(  يةث هاتةا HQCمعيةار ) ( واخيةرا قيمةة26.63(  يث هاتا )SC( و هئلك معيار )26.53تساوي )

(. ويعلةةةل البةةةا ثون سةةةبا بلةةةك الةةةى العلاقةةةة الطرديةةةة بةةةين  يةةةادة الودائةةةع المصةةةرفية 26.56تسةةةاوي )

ع  واستثمارها بالشكل الامثل مما يؤدي الى ارتااع النشا  الائتماتي للمصارف الاسلامية مما يةؤثر  رديةا

رفض الاريية الرئيسة وتقبل الاريية البديلةة على ارتااع القيمة السوقية للمصارف الاسلامية   ولهئا ت

يواةد اثةر معنةوي للودائةع المصةرفية فةي المصةارف الاسةلامية العراقيةة المتداولةة فةي  التي تةنص علةى:

 ( . 20042020-سوق العراق للأوراق المالية في القيمة السوقية لها للمدة )

 و التوصيات  الاستنتاجات

  الاستنتاجات 

تبين ان الودائع المصرفية في المصةارف الاسةلامية عينةة البحةث اخةئ  بالا ديةاد خةلال مةدة البحةث  -1

تتيجة  يادة اعةداد المصةارف الاسةلامية المتداولةة فةي سةوق العةراق لةلأوراق الماليةة  فضةلاع عةن  يةادة 

 تشا اتها الايداعية.
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المتداولةة فةي السةوق خةلال مةدة البحةث   يادة القيمة السوقية الاامالية للمصارف الاسةلامية العراقيةة -2

   فضلاع عن  يادة اقبال المستثمرين على هئع الاسهم.اعداد أسهمها المتداولة في السوقتتيجة  يادة 

هنا  علاقة  ردية بين الودائع المصرفية الاسلامية في المصارف عينةة البحةث والقيمةة السةوقية لهةا  -3

لهئع المصارف والئي يعتمد علةى  جةم الودائةع المصةرفية التةي في السوق تتيجة  يادة النشا  الائتماتي 

 أستقطبتها هئع المصارف.

 التوصيات

ن خةلال تنويةع هةئع الودائةع العمل على ائ  الودائع المصرفية الملتلاةة فةي المصةارف الاسةلامية مة -1

الودائعية ومشارهة  استثمارية( فضلاع عن بيان دور هئع المصارف من خلال سياساتها )اارية  ادخارية

  بائنها عملياتها الاستثمارية  من خلال مبدأ المشارهة في الرب  واللسارة.

العمل على تشر الثقافة المصرفية الاسلامية من خلال تويي  دور المصرف الاسةلامي فةي عمليةا   -2

الاسةلامية استثمار الودائع الملتلاة فةي اميةع القطاعةا  الاقتصةادية المتنوعةة مةن خةلال صةيغ التمويةل 

 الملتلاة.

  ومواهبةةةة التطةةةور ة فةةةي مجةةةال عمةةةل المصةةةارف الاسةةةلاميةادخةةةال العمليةةةا  المصةةةرفية الملتلاةةة -3

 التكنولواي من خلال ادخال وسائل الصيرفة الالكتروتية في اعمال هئع المصارف.

صةةيغ التمويةةل   يةةادة عوائةةد المصةةارف الاسةةلامية مةةن خةةلال ا ديةةاد تشةةا اتها الائتماتيةةة بواسةةطة -4

  فضلاع عن دورها في تمويل المشاريع الاستثمارية والاقتصةادية الملتلاةة ممةا يسةاهم الاسلامية الملتلاة

 في  يادة القيمة السوقية لهئع المصارف.
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