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  ريلىلى    رغ لىلىاتل 

 
  لدلىلىال   shockعلىلىا رغلىلىمن  تلىلىع رلسلىلىسة رغنقسيلىلىل رغك اللىلىل غ اكلىلىا رغ مسلىلىب  رغدلىلىمر 

 
 

   لىلىلىلىلى  مر ر  
 
  يلىلىلىلىلىدم    رغلىلىلىلىلىاقكس  2020كلىلىلىلىلىسلأ ل ر      19قق لىلىلىلىلىل رغلىلىلىلىلىاقكس  رغدلىلىلىلىلىمر 

 
، رلا رل رغتخفلىلىلىلىلىق   

 20 ب دلىلىلىا    لىلىلى  
 
   نلىلىلىسل ر   %  لىلىلىس  تقس  لىلىلىس

 
رل رغ لىلىلىان عس  رغدلىلىلىمر    رغبنلىلىلىس  رغجلىلىلىس   غ لىلىلىعا 

 
غ دجلىلىلىب  

 بلىلىهلىلىلىلىبر نلىلىلىلىيل رغتدلىلىلىلىال   لىلىلىلىس  . 2020غ دلىلىلىلىس  ( %20كلىلىلىلىسلم رغ بلىلىلىلىا  رل  لىلىلىلىس   رغلىلىلىلىب  قلىلىلىلىا   كبلىلىلىلى   يلىلىلىلىسغ  رغ
  ل لىلىلىمل لدلىلىلىال  يلىلىلىدم 

  رغبنلىلىلىس   الصررر  تقس  لىلىلىس غ يلىلىلىر رغكلت لىلىلىل رغلىلىلىي 
 
  رغدجلىلىلىب ر  رغفلىلىلىسح   

 بلىلىلىسغي 
رل رغ لىلىلىان عس  لبر تلىلىلىس ل  لىلىلى  رغدجلىلىلىب  رغفلىلىلىسح  ل  رغكلىلىلىسلم رغ بلىلىلىا  رل  لىلىلىس     نلىلىلىسل ل  لىلىلىا 

رغجلىلىلىس   غ لىلىلىعا 
 ٪  يسغ ( ر   ت   (. 4عا 

  ر  
 
 قلىلىا  لىلى  رغجلىلىا  غلىلىاذ  دلىلى  رغلىلىب ر  تلىلىع رلاقت لىلىسجقءا  علىلىع لم قلىلىل غجلىلى   رغاكلىلىا رغ مسلىلىب  رغدلىلىمر 

 لىلىلىلىالا تلىلىلىلىع رعت لىلىلىلىسج ريلىلىلىلى     gradualك  اتلىلىلىلىل غ تدلىلىلىلىال  رغتلىلىلىلىا        floatingن نلىلىلىلىفل لدلىلىلىلىل   رغد  لىلىلىلىل 
   ءا  غق ل  ضبسمس!(. 

 
 رغ اتل  تفس أة رغن ق   ق ل خس  قل  ال ل تكخفضل غ اقكس  رغدمر 

  رعت لىسج لأللىس  
   لى ممع لدلىي 

 
لبلىاج     سلىا رغ ق لىل رغخس  قلىل  للصر  نتدل   يلىدم    رغد  لىل  

  عا عكر لألس  رغصر  غ د  ل رغ طكقل لسدس غ  ذ رغدمض
  ي ق رغصر .  مبر لأت 

 
  رغق    

رغلىب  لتلى   رغنلى قل رغك اللىل ر  رغاكلىا رغ مسلىب  لباللىا قق لىل  fixed exchange regimeرغثس لى  
رغلىلىلىاقكس  ر ر  رغد  لىلىلىل ر  ككقلىلىلىل  ولىلىلىو  تنلىلىلىا   علىلىلىا  نلىلىلى  ق رعلىلىلىا يقسيلىلىلىتا رغك اللىلىلىل. ننقسيلىلىلىس  لدلىلىلىل   

  رعت لىلىلىا  تكلىلىلىب نولىلىلى  لأللىلىلىس    ت  الصررر  يلىلىلىدم 
  رغدلىلىلىس  رغلىلىلىي 

 
رغ لىلىلىسح  علىلىلىا قسعلىلىلىاة  1971 تلىلىلى ل   ج (  

  
 
  ل قلىلى  لك تلىلىس  رغس لىلىارل ر  ت لىلىس نهس رغ مس  لىلىل تلىلىع تبلىلىس لا  رغتلىلىاخ   

لى   سغلىلىبم ، لا لدلىلىي  رغصرلى
  لكللىلىلىق  رغتجلىلىلىس ة رغا غقلىلىلىل 

 
لىلى   لدلىلىلىال  ريلىلىلىدس  ع يلهلىلىلىس علىلىلىا لأبلىلىلى  لجد هلىلىلىس بر  رنضلىلىلى قل   يلىلىلى ق رغصرلى

   سغتدل   تع رقت سجر  رغس ارل
 رلاخمذ.  لاقت سج رغس ا رغ دي 

  
 
   
   رعت لىلىسج يلىلىدم للىلى ر ت 

 
 علىلىا رغلىلىمن  ت لىلىس ل لىلىا   برقلىلىل لفنلىلىعا رم قلىلىل يقسيلىلىل  لدلىلىل   رغلىلىاقكس  رغدلىلىمر 

لىلىلى   لىلىلىلىالا تلىلىلىلىع  رغتخفلىلىلىلىق ( علىلىلىلىا  نلىلىلىلى  ريلىلىلىلى       قق لىلىلىلىل ( shockرغ لىلىلىلىاتل  يلىلىلىلى ق رغصرلى
 
رغلىلىلىلىب  ل لىلىلىلى   

  لأهسلس  عس  
 
   
 
  ، 2020رغاقكس  رغدمر 

 
ن بهذا الشأن ما يأت  :فلابد من أن نبي 

  اق
ن
  )السيو  أولا: ف

 
تصادنا ذو الطبيعة الأحادية الريعية )السييادية   يعيد الب يل المر يلع العيراف

  للىلىلىلى نعا ت لىلىلىلىسج  علىلىلىمض رغد  لىلىلىلىل رلا ككقلىلىلىلىل علىلىلىلىع  ع  قلىلىلىلىس  رغنلىلىلىلى ق  المتصرررر    المر زييييية 
 
رلالتولىلىلىلىس    

لى   بلىلىي ل قلىلى   سغرسغلىلى   نلىلىمض رلايلىلىت مر     يلىلى ق رغصرلى
 
رغ فتلىلىلو  رغقلىلىم  رغلىلىمحدر غ تلىلىاخ  رغ لىلى     

، بغلىلىلىا  لىلىلى  مر  ع  قلىلىلىس  2للىلىلىل ل  سلىلىلىس  ل  لىلىلىا علىلىلىا لتلىلىلىع  الصررر   ثسلىلىلىس  يلىلىلىدم  %  نلىلىلى ق رغنلىلىلىدم رغميلىلىلىإ 
  تكسيلىلىد  رغنلىلى  غل رغ ب قلىلىل 

 
ر  تسسجغلىلىل رغد  لىلىل ر  ككقلىلىل تلىلىع رلتقسطقلىلىس   sterilizationرغتد لىلىق   

  يلىدم رغصرلى   علىا  نلى  
 
رغاكا رغ مسب   نمرض ع  قس  رغن ق رغ فتلو  رقل نمض رلايت مر   

 . لألس  رغصر  رغثس  



 2021السنة التاسعة عشرة/ العدد الواحد و السبعون / لشهر كانون الاول/ سنة  المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.71.A1 

 

 

  رغبسغلىلىل رغدمرققلىلىل 
 
 آ مكلىلىس لكلىلى ل تكبلىلىي  رغدلىلىمض  

 
 vertical( علىلىال  رغ م لألىلىل   أخلىلىب ولىلىوي ع  جللىلىس لأفلىلىس

  لبمكلىلىلىس  رغنلىلى ق  يولىلىكقيلهس  لىلىسغ ترعا رغخلىلىس     رغدلىلىلىس   
 
رللىلىا     ق لىلى  علىلىا ج   رغاكلىلىا رغ مسلىلىب   لأثعا

  للىلىءا  لأخلىلىب تكبلىلىي  رغق لىلى  علىلىا رغد  لىلىل ر  ككقلىلىل تلىلىع خلىلىي  strong exogenousرغ لىلى ة 
 
قلىلى ذ .  

 رغن ق لأفنهس رلأبار ر  تخت فل رغ م لأل. 
  مصييييييادر ةيييييير  ةملتهييييييا الا   ييييييية 

ن
  الاقتصيييييياداي ال امييييييية )ويييييي   الريعييييييية والمت وةيييييية ف

ن
ثانيييييييا: ف

رجر  ل لىلىلىلىاقمر تلىلىلىلىلىع خلىلىلىلىي  قلىلىلىلى ذ رغنلىلىلىلىلى ق رغبلىلىلىلىم،  وانفتاحهييييا الت ييييارع غنقسيلىلىلىلىس  رغتدلىلىلىلىلىل   كلىلىلىلىلى ل لريلىلىلىلىلىتعا
 لايلىلىلىلىق س  دلىلىلىلىا  الصرررر  دم  لأل لىلىلىلىا تدلىلىلىلىي  آخلىلىلىلىم، ل ك لىلىلىلىس قمنلىلىلىلى  رغاكلىلىلىلىا رغ مسلىلىلىلىب  ل لىلىلىلىب   ل ضلىلىلىلىسة يلىلىلىلى

رلأبلىلىمر  لولىلىس ر  رغنلىلى ق رغنلىلىدت ل لبلىلى  للىلىأثعا قلىلى ذ رغدلىلىمض  رغق لىلى  علىلىع رلاولىلىس ة رغنلىلىدت ل رغميلىلى قل 
  يقسيلىلىلىلىل يلىلىلىلىدم 

  لالىلىلىلىي 
 
  لدت لىلىلىلىامس رغاكلىلىلىلىا رغ مسلىلىلىلىب   

رغثس لىلىلىلى   ل   دلىلىلىلىا لل ل لىلىلىلىا  لاخ لىلىلىلىا  الصرررر  رغلىلىلىلىي 
رغصرلى  علىع   وس ر  يدم رغصر  رغ دت اة غالا نلىعا تج  لىل  و قسلهلىس غضلى سل لل لا لكبلىم  يلى ق 

لأ لىلىسا ريلىلىت مر مس رغنلىلىدم  بغلىلىا  نلىلى   تبا جللىلىل رلتقسطقلىلىس  رغاكلىلىا رغ مسلىلىب (.  بلىلىهلىلىبر نلىلىيل رغدلىلىمض 
  تلىلىلىلىع قلىلىلىلىلى ة رغنلىلىلىلى ق  قمر لهلىلىلىلىس   لىلىلىلىكع ل قدسلهلىلىلىلىلىس 

 رغق لىلىلىلى  علىلىلىلىا رغد  لىلىلىلىل ر  ككقلىلىلىلىل  سغولىلىلىلىلىو  رلايلىلىلىلىسا  للىلىلىلىأت 
  خضلىلىلىع غ تلىلىلىلىان س  رغارخ لىلىلىلىل  رغخس  لىلىلىلىل تلىلىلىع رغد  لىلىلىلىل ر  ككقلىلىلىلىل غ لىلىلىلىكسة رغنلىلىلى ق للأفنلىلىلىلىه .  مكلىلىلىلىس لكلىلىلىلى ل 

  لل قلالىلىلىي  رغاكلىلىا رغ مسلىلىلىب  يقسيلىلىلىل    ثس تلىلىلىل ت لىلىلىببل  floatingتدلىلىل   غ 
 
رلايلىلىلىسل رغ  ضلىلىلى     

 لىلىلىسغتدل  . ر  رل لجلىلىلىم  رغتدلىلىلىل   غس لىلىلىلق للىلىلى ر ل رغنلىلىلى ق تلىلىلىع خلىلىلىي  قلىلىلى ذ رغدلىلىلىمض  رغق لىلىلى  رغب ق قلىلىلىل. 
لىلىلى  لقلىلىلىلىم  ر  رغ ترلىلىلىلىعا    يلىلىلىلى ق رغصرلى

 
  للىلىلىلىأثعا يقسيلىلىلىلىتا  قلىلىلىلى ة لاخ لىلىلىلىا  

 
 بلىلىلىلىبغا ل لىلىلىلىا  رغاكلىلىلىلىا رغ مسلىلىلىلىب   

 .weak exogenous  رغخس     رغضدق
نق لىلىلىس لبر كسلألىلىلى  رغنلىلىلى ق رغدمرققلىلىلىل لا ينلىلىلىتق ع لل ل لىلىلىب    ولكييين ىيييتس  التسييياية ةييين أ ميييية التعييي ي 

   الصرر  ريلىلىدس  
 
  رغتدلىلىل   عكلىلىاتس قمنلىلىع رغاكلىلىا رغ مسلىلىب  للىلىاع سنلىلى ق تمسلىلىب  غتلهلىلىم قلىلى   رغق لىلى   

 
 

تنلىلىلىلىت م  تكثلىلىلىلى  ل لىلىلىلىي   رغق لىلىلىلى  علىلىلىلىا رغد  لىلىلىلىل  interventionيلىلىلىلى ق قتدلىلىلىلىعف رغدلىلىلىلىمض ن هلىلىلىلىس ج ل للىلىلىلىاخ  
ر  ككقلىلىلىلىلىلىل تلىلىلىلىلىلىع ج ل للىلىلىلىلىلىاخ  قلىلىلىلىلىلى ة رغنلىلىلىلىلىلى قل رغك اللىلىلىلىلىلىل لأفنلىلىلىلىلىلىهس للىلىلىلىلىلىي  ينلىلىلىلىلىلىتق ع رغنقسيلىلىلىلىلىلىل رغك اللىلىلىلىلىلىل ق لىلىلىلىلىلىع 
رغت قدلىلىلىس  رغتضلىلىلىخ قل ر  لجر لهلىلىلىس، بغلىلىلىا  كلىلىلى ل رغنقسيلىلىلىل رغك اللىلىلىل رغباقثلىلىلىل لدلىلىلىم  علىلىلىا للأهلىلىلىس نلىلىلىع رجر ة 

 رغت قدس  ر  رغت ا  غ   ذ رغ  غاة غ ت قدس  رغتضخ قل. 
نلىلىلىيل ل لىلىلىا رغ لىلىلى ذ ا   لىلىلىسلسل رغدلىلىلىمض رغ بلىلىلىا ج تلىلىلىع رغد  لىلىلىل ر  ككقلىلىلىل ر ر  ط لىلىلى  نلىلىلىعا تبلىلىلىا ج   ع قلىلىلىا

ة رطلى   ج ل للىاخ   لىا   ت لىي   غ ق لى  تلىع  سلألى  رغاكلىا رغ مسلىب  نلىيل 
 إبر تس ريت م رغتدل   غفلىع 
 يلتفسق   لؤج  ل  رلأهقس  رغ كل تل رغندت ل.  inflation expectationsرغت قدس  رغتضخ قل 

    نسل  عا رغمن  ت
 
ر  رغتضلىخ  غلى  يولىها 20ع رلأخفسض رغاقكس  رغدمر  % رلا لل رلايدس  ر  تؤشر

ة(    رلاوهم رلاخعا
 
  يج    

  ر لفسعسلهس رغنكل ل رغي 
 
 يكل س.  1%تملفدل تع  % 3.3-3 ي   

   يياريييييا العييرا  الاقتصييادع  الصرر  ختامييا: وميين دون  ييذ ر احييدل أسييوأ السييع اريو اي لسييعر 
ن
ف

  سيي واي
ن
   رغب لىلىس   ف

 
   رلأهقلىلىس  رلالتقسطقلىلىس  رغميلىلى قل. رلا رل مكلىلىس   س رغلنلىلىد  ق  

تلىلىع رغ لىلىمل رغ لىلىسن 
تلىلىس ر  تلىلىع لدت لىلىا تلىلىع رغلىلىب ر  رلاقت لىلىسجقءا  رغدلىلىمرق ءا  رلألىلىا كلىلىسل علىلىا رغاكلىلىا رغ مسلىلىب  لل ل لىلىب  يلىلىدم 

  
لى  تلىلىع خلىلىي   لدلىلىل   غبلىلى   لى  instant floatingرغصرلى (  غلىلىدر رعت لىلىسج لأللىلىس  تدلىلى   غنلىلىدم رغصرلى

floating exchange rate regime   
لى  رغ لىلى ر   رغلىلىي  ر  ريلىلىدس  يلىلى ق رغصرلى  علىلىا  نلىلى  تلىلىؤشر
  
 
  قق لىل رغلىاقكس  ت س لألىل  سغنلىدم رغ مسلىب  رغميلىإ  رغثس لى   

 
يلىسج   سلأبمرنهلىس ر  تدلىالا  رلأخفلىسض  
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  كسلألىلىلى  لت  لىلىلى   كبلىلىلى  يلىلىلىسغ   2020رغف لىلىلى  ر خلىلىلىعا تلىلىلىع رغدلىلىلىس  
  %.  10 رغلىلىلىي 

ل لألىلىلىا   لل ل غكلىلىلىع ق لىلىلىس  
 لكبلىلىلىلىلىم   للصرررر  ا   سغكلقجلىلىلىلىل غ لىلىلىلىلىق ل  سغنلىلىلىلى ق رغ مسلىلىلىلىب  رغنلىلىلىلى ق رغ لىلىلىلى ر    لمكسللىلىلىلىا  رلأبمرنسللىلىلىلىا 

ة غنقسيلىلىلىلىل رغاكلىلىلىلىا رغ مسلىلىلىلىب    لدتلىلىلىلىا  لسدلىلىلىلىل غتلىلىلىلىأثعا  قلىلىلىلى ة رغنلىلىلىلى ق رغ مسلىلىلىلىب  لأفنلىلىلىلىا، ر  ا  جرغلىلىلىلىل تسلىلىلىلىسشر
  ر ضلىلىسة  يجلألىلىس 

 
لى   رولىلىسسة رغق لىلى  علىلىا رغد  لىلىل ر  ككقلىلىل     يلىلى ق رغصرلى

 
  رغتلىلىاخ   

 
   قا للىلىا  

 
رغدلىلىمر 

  يلىلىلىلىلى ق  رغت دقلىلىلىلىلىل  لمسقلىلىلىلىلى  ريلىلىلىلىلى رقهس،  رل ر  رتتكلىلىلىلىلىسة ر  
 
   
 ت س يلىلىلىلىلىل رغتد لىلىلىلىلىق   الصررررر  للىلىلىلىلىاخ   لىلىلىلىلىبت 

  غ كسيلىلىد  رغنلىلى  غل 
تلىلىع  سلألىلى  رغنلىلى قل رغك اللىلىل لبلىلى  يقسيلىلىس   partial sterilizationرغجلىلىبت 

  لكلىلىل ع رغت قدلىلىس  رغتضلىلىخ قل  رلأهقلىلىس  رغ ق لىلىل رغارخ قلىلىل غ ك لىلى ج 
 
رغتدلىلىل   يلىلى ؤج  ر  لقلىلى   تلنلىلىس ة  

 لب لىلىلىا ع سلىلىلىسع تلىلىلىس يلىلىلىقف ا رغتدلىلىلىل   تدكلىلىلىسع  لسدلىلىلىس غتلىلىلىام   رغ ق لىلىلىل رغخس  قلىلىلىل غ ك لىلىلى ج  رلأفلىلىلىي  يلىلىلىدم  لا 
رغثس لىلى   عكلىلىامس قلىلىا قتق لىلى  رغتلىلىاخ   سلالتقسطقلىلىس  رلا ككقلىلىلىل  الصرر  سكللىلىس   لىلىال  غنقسيلىلىل يلىلىدم 

تجلىلىلىلىاجر  غكلىلىلىلىع  و فلىلىلىلىل عسغقلىلىلىلىل غ لىلىلىلىا رغت قدلىلىلىلىس  رغنلىلىلىلىدت ل  رتت س لىلىلىلىهس  ل ط كهلىلىلىلىس عكلىلىلىلىا تنلىلىلىلىت ذ رغق لىلىلىلىءا  
certainty  . رلايت مر  

 
 


