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 المستخلص
اداء السياسة  تقييمالصدمات النقدية تعد مؤشر مهم ل

النقدية في اي دولة  فكلما قل تعرض البلد الى صدمات 
نقدية كلما كان ذلك دليل لوضوح الرؤى المستقبلية 
لصناع السياسة النقدية ومعرفة حالة الاقتصاد , 
ويستطيع متخذو القرار النقدي التدخل من خلال التحكم 

دي الا بالعديد من المتغيرات النقدية لتحقيق الاستقرار النق
ان الاخفاق في الاستقرار النقدي يتسبب في حدوث 
الصدمات النقدية ومالذلك من آثارعلى الناتج والاسعار 
والاستخدام . وتشمل الصدمات النقدية على عدة انواع 
منها صدمات عرض نقد و صدمات طلب نقد وصدمات 
اسعار فائدة وصدمات اسعار صرف . وينعكس تأثير 

ى الاسواق فقد يقوم بعض الصدمات النقدية عل
المشاركين بتعديل ارصدتهم النقدية من خلال اسواق 
السلع والخدمات في حين يعدل اخرون ارصدتهم من 
خـلال الاسـهم والسندات في اسواق الاوراق المالية . 
ويتباين تأثير تلك الصدمات على الناتج والاسعار 
والاستخدام لكون هذه المتغيرات تتأثر بشكل غير 

تساوي بالصدمة النقدية وحسب الوقت الذي تحدث فيه م
الصدمة النقدية من السنة وكذلك عـلى مـدى استقلالية 
السياسة النقدية .وقد تعرضت الدراسة الى ابرز المشاكل 
النقدية في الاقتصاد الياباني الاوهي الصدمات النقدية 

واثرها على الناتج المحلي الاجمالي  وقد توصلت 
ى ان صدمات عرض النقد وسعر الفائدة الدراسة ال

وسعر الصرف تحدث تقلبات في الناتج المحلي 
 الاجمالي . 

 المقدمة :.
باهتمام واضعي  يحظى موضوع العلاقات النقدية

السياسات الاقتصادية ولا سيما واضعي السياسة النقدية . 
احدى اهم مجالات السياسة  أذ تعتبر السياسة النقدية

فهي تتخذ من المتغيرات النقدية موضوعا ’ الاقتصادية 
لدراستها اخذة بعين الاعتبار علاقة النقود بالنشاط 
الاقتصادي الكلي من جهة وما يشكله الاستقرار النقدي 
من مناخ ملائم لممارسة النشاط الاقتصادي من جهة 

النقدية ولاسيما  اخرى . ولايخفى ان الكثير من السياسات
في الدول النامية تكون من اهم اسباب الاختلال وعدم 
التوازن الاقتصادي الداخلي او الخارجي , الى جانب 
المتغيرات الاقتصادية الاخرى , وبما ان اهم اهداف 
السياسة النقدية هو تحقيق الاستقرار الاقتصادي نوعا ما 

ارتباطاً في ظل النمو المتوازن , فهذا يعني ان هناك 
وثيقاً بين النشاط الاقتصادي والنقدي ويظهر ذلك من 
خلال ارتباط المشاكل الاقتصادية و من بينها البطالة 
والتضخم . فضلا عن ذلك لابد من توفر التناسق بين 
السياسة النقدية والسياسة الاقتصادية الكلية وذلك من 
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اجل تحقيق الاستقرار الاقتصادي . كما ان الاهتمام 
الصدمات النقدية وما يرتبط بها من أثر في وضوع بم

متغيرات الاقتصاد الكلي المحددة للاستقرار الاقتصادي 
يستند اساسا الى فاعلية السياسة النقدية في معالجة 
الصدمات النقدية والتقلبات الاقتصادية , ونتيجة للاثار 
التي تتركها الصدمات النقدية على الاستقرار الاقتصادي 

حاول العديد من الاقتصاديين وضع نماذج قياسية الكلي 
تحاول الكشف عن تلك الصدمات من اجل وضع 
المعالجات لما لها من تاثير مباشر على مستوى الرفاه 
الاقتصادي في البلد وقد ساعد في ذلك التطورات الحديثة 

وفي هذا البحث  في عالم الحواسيب والالكترونيات .
التأطير النظري  سنركز في المطلب الاول على

للصدمات النقدية من خلال تناول مفهوم واسباب وانواع 
الصدمات النقدية, اما المطلب الثاني فسنركز على 
تحليل الناتج المحلي الاجمالي في اليابان , اما المطلب 
الثالث فسيختص بالتركيز على  عرض وتحليل نتائج 

 الانموذج القياسي في اليابان .
 اهمية البحث :

تبط المتغيرات الاقتصادية الكلية فيما بينها بمجموعة تر 
من العلاقات التي تكون لها انعكاسات ايجابية متمثلة في 
تحقيق الاستقرار الاقتصادي لاي بلد لذا يتوجب على 
صانعي السياسة النقدية الاخذ بنظر الاعتبار بالترابط 
بين المتغيرات الاقتصادية الكلية عند رسم السياسة 

ية من اجل تقليل هذه الاثار السلبية عند تلافي النقد
حدوث الصدمات النقدية والاستفادة من  الدراسات 
الستراتيجية النقدية الهامة والفاعلة للمشاكل النقدية داخل 
هذه الاقتصادات الوطنية , وتعد الدراسات المقارنة بين 
الدول في الاقتصاد من الدراسات المهمة في الوقت 

لها من اهمية في الاستفادة من تجارب دول الحاضر لما 
اخرى مرت بالمشكلة نفسها او مقارنة التطور الحاصل 
بين هذه الدول , لذا تطرقت الدراسة الى تجربيتي اليابان 

وكوريا الجنوبية , اذ تمتاز اقتصاديات هذه الدول بالتنوع 
الاقتصادي والتطور المالي الكبير , كما انها تتمتع 

السياسة النقدية فيها مما امكنها من التصدي باستقلالية 
للصدمات النقدية ,لذا حاولنا الاستفادة من تجربتيهما في 
العراق من خلال التعرف على الوسائل التي استخدمتها 
هذه الدول في معالجة الصدمات وسبل تطبيقها في 
العراق وما هي اهم المعوقات التي تمنع استخدام بعض 

 لجتها . الوسائل كي يتم معا
 مشكلة البحث:

 تبرز مشكلة البحث من خلال :
ان ظهور العولمة وارتباط الدول بعضها مع البعض 
الاخر بعلاقات اقتصادية ونقدية تتفاوت فيما بينها جعل 
اثار الازمات التي تظهر في دولة ما يترك اثره في الدول 
الاخرى خصوصا عندما يكون الارتباط قوي فيما يتعلق 
بالتبادل التجاري وحرية حركة رؤوس الاموال وغيرها . 

الصدمات النقدية في الاقتصادات الوطنية ان حدوث 
 (Mechanism)للدول هو خلل بارز في آلية عمل 

السياسة الاقتصادية ولا سيما السياسة النقدية لما لذلك 
من اثار سلبية على متغيرات الاقتصاد الكلي والتحكم 
بمصير المتغيرات الاقتصادية الكلية بالمستقبل وضعف 

والسياسة النقدية بشكل  عامالاداء الاقتصادي بشكل 
 . خاص

 هدف البحث :
 يسعى البحث الى تحقيق الاهداف الاتية :

التعريف  بالصدمات النقدية من حيث المفهوم   -1
 والانواع والاسباب .

تحليل الطبيعة الاقتصادية والنقدية لدول العينة )  -2
 اليابان , كوريا الجنوبية, العراق ( .

اع الصدمات التحليل القياسي للتعرف على انو  -3
 النقدية التي تعاني منها دول العينة .
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اجراء مقارنة بين دول العينة للاستفادة من تجربتي  -4
 اليابان وكوريا الجنوبية في العراق.

 فرضية البحث  :
تنطلق الدراسـة  مـن فرضـية مفادهـا ان الصـدمات النقديـة 
اثــاراً ســلبية علــى النــاتج المحلــي الاجمــالي تتفــاوت حســب 

 الوقت الذي تنشأ فيه .طبيعتها و 
 منهجية البحث  :

اعتمدت الباحثون اسلوب الجمع بين الاسلوبين الوصفي 
في دراسة الافكار والاطر النظرية في ما يتعلق 

متغيرات الاقتصادية قيد بالصدمات النقدية واثرها على ال
والمنهج القياسي من خلال دراسة اثر الصدمات الدراسة ,

الاقتصادية الكلية قيد الدراسة في  النقدية على المتغيرات
 اليابان .

 هيكلية  البحث :
وللوصول الى هدف البحث واثبات الفرضية فقد  قسم 

 البحث الى ثلاثـــة فقرات  الاتية :
 اولا :  الاطار النظري للصدمات النقدية   

ثانيا : تحليل متغيرات الاقتصاد الكلي قيد الدراسة في 
 اليابان 

يل القياسي لاثار الصدمات النقدية على ثالثا : التحل
 متغيرات الاقتصاد الكلي 

 monetary)اولا : الصدمات النقدية 
shock) 

 مفهوم الصدمات النقدية  –أ  
اصبحت مشكلة التعرض للصدمات الاقتصادية بصورة 
عامة والصدمات النقدية بصورة خاصة في الوقت 
الحاضر مشكلة عالمية مشتركة بين الدول سواء كانت 
دول نامية ام متقدمة ويمكن القول بانه لاتوجد دولة في 
عالم اليوم بمعزل من هذه المعضلة التي يجب ايجاد 

بحت الصدمات الاقتصادية  حلول مناسبة لها , فقد اص
تشغل عقول العاملين في مجال السياسة الاقتصادية .  
والصدمة لغة هي مفردة  صدَمات  , و اصطلاحاً : هي 
نازلة او مصيبة تفاجئ الانسان فتقلقه والصدمة النفسية 
هي  مجمل الاضطرابات الناتجة من انفعال او تأثر 

اقتصادياً تعني والصدمة في الاقتصاد اي  (1) شديدين . 
الحدث الذي يؤدي الى انخفاض في رفاهية الافراد او 
المجتمع او منطقة معينة  كأزمة في الاقتصاد الكلي . 

(2) 
وتعد الصدمات النقدية احد اشكال الصدمات الاقتصادية 
ذات المصدر الداخلي والتي قد تنتج في بعض الاحيان 

صدمات نتيجة حدوث صدمة خارجية , وعادة ما تأخذ ال
النقدية شكل زيادة او نقصان في الطلب على النقود 
نسبة الى المعروض منها ولكن هناك من يصل الى 
احتسابها عن طريق سلوك البنك المركزي من خلال 
 التدخل في عرض النقد في عمليات السوق المفتوحة .

وهناك تعاريف عدة  للصدمات النقدية  فقد عرفها (3)
انها )التغير غير المتوقع في الاستاذ )باري سيجل( ب

كما يمكن تعريف  (4)العرض النقدي الاسمي ( . 
صدمات السياسة النقدية بانها ابتكارات  احصائية وهي 
تمثل عوامل خارجية بحته كما انها لاتخضع لعقلانية 

وقد عرف كل من فريدمان وشوارتز  (5) التوقع .
(Milton Friedman&Ann Schwartz)  1695  

النقدية باعتبارها الحركة التي لم تكن لتحدث في  الصدمة
فترات اخرى او ظروف اخرى نظرا لنمط النشاط الحقيقي 
وهذا التعريف لايعني ان الصدمة النقدية هي حركة نقدية 
بعيدة كل البعد عن التطورات الاقتصادية الكامنة . اما 

(Romer and Romer ) 1696  فقد عرفوا الصدمة
لحلقة التي حاول  مجلس الاحتياطي النقدية بانها ا

الاتحادي من خلالها ممارسة  التأثير الانكماشي على 
الاقتصاد من اجل الحد من التضخم . وايضا عرفت 
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الصدمة النقدية ايضا بانها تغير غير متوقع في السياسة 
 rational)وترى مدرسة التوقعات العقلانية  (9)النقدية . 

expectiations school)  الصدمة النقدية هي ان
تغير غير متوقع يؤدي الى اثار حقيقية في الاجل 
القصير وبدون ان يتوقف ذلك  على حالة الاقتصاد 
,حيث ان السلوك الذي يتم تعديله بناء على تفكير ذكي 
وهو جوهر الفرضية القائلة بان صانعي القرار 
الاقتصادي لديهم توقعـات رشيدة وان التغيـر المنظم في 

ل النمـو النقـدي ليـس لـه اثـر حقيقي في الاجل معـد
وقد عرفت الصدمة النقدية ايضا بانها  ( 7) الطويل .

الفرق بين السياسة المدركة للسلطات النقدية والسياسة 
المتوقعة من قبل وحدات اتخاذ القرار فعلى سبيل المثال 
اذا كانت سوق الاسهم كفوء فسيكون الجزء غير المتوقع 

سة النقدية هو المؤثر فقط على اسعار الاسهم . من السيا
وتعرف الصدمات النقدية  بانها التذبذبات التي  (9)

تحصل للمتغيرات النقدية  خارج سيطرة السلطات النقدية 
عليها والتي تكون لها اثار مباشرة وغير مباشرة علـى 

 النشاط الاقتصادي . 
 ب : اسباب الصدمات النقدية 

النقدية نتيجة عوامل عشوائية وغير تنشأ الصدمات 
مقصودة تؤثر على قرارات السياسة النقدية كالاختلاف 
في وجهات النظر لصناع السياسة النقدية فضلا عن 
اثار العوامل السياسية للبلد والعوامل الفنية المتمثلة في 
اخطاء القياس في استخدام البيانات المتوفرة من قبل 

راج بعض العوامل التي صانعي السياسة , ويمكن اد
-تتسبب في حدوث الصدمات النقدية في النقاط الاتية :

.(6) 
قد تنشأ الصدمات النقدية نتيجة استخدام البنوك – 1

المركزية لمقاييس لاتتسم بالدقة ولاسيما عند الاعتماد 
 على القياس الكمي كونها مقاييس تقليدية .

د علاقة استخدام اجراءات غير مناسبة قد تخفي وجو  -2
بين السياسة النقدية والمتغيرات الاقتصادية الاخرى 
الموجودة في الواقع او خلق مظهر لعلاقة لا تتضمن 

 علاقة سببية صحيحة . 
عيوب في المقاييس التقليدية للسياسة النقدية منها  -3

احتمال الحركة الذاتية للمعروض النقدي على سبيل 
في الاوقات الجيدة  المثال يميل العروض النقدي للارتفاع

 لان المضاعف النقدي    يرتفع .
مشكلة اخرى للمقايس التقليدية هي انها تحتوي على  -4

نحو شبه مؤكد تحركات استباقية لتجنب مشكلة النمو 
الداخلي ويمكن استخدام هدف مجلس الاحتياطي 
الاتحادي لبعض المتغيرات مثل سعر الفائدة على 

ر المقترضة كمقياس للسياسة الاموال او الاحتياطيات غي
مما ادى الى استخدام البنك المركزي ادواته ( 10)النقدية 

للحفاظ على على ذبذبات اسعار الفائدة ضمن نطاق 
محدد وقد يؤدي استخدام اسعار الفائدة كهدف الى حركة 
غير متوقعة وعكسية في الاحتياطيات والمجاميع النقدية 

. (11) 
زي دورا هاما في نجاح او تمارس سمعة البنك المرك -5

فشل السياسة النقدية , فعندما يكون البنك المركزي ذا 
سمعة جيدة ومصداقية سوف يكون له دورا حاسما في 
تحديد الاسواق كما ان الوكلاء ) المستهلكين والشركات ( 
عندما يعتقدون بان صناع القرار ملتزمون بخفض 

ة سوف التضخم سوف يتوقعون بان الاسعار المستقبلي
تكون اقل اما اذا كان البنك لا يمتلك السمعة الجيدة ولا 
المصداقية في اعلاناته فان السياسة النقدية لن تكون لها 
التأثير المطلوب وبل العكس تفشل وتكون عرضة 

 (12)للصدمات . 
الاقتصادات االمفتوحة سوف تجعل من السياسة  -9

المثال  النقدية تفاضل بين الاهداف المحلية على سبيل
الانتاج والتضخم مقابل الاهداف الخارجية المتمثلة  
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باستقرار المتغيرات الخارجية مثل التبادل التجاري او 
تقليص فجوة الطلب مما يجعلها تحول اهتمامها لمعالجة 
اختلال الطلب او تصحيح الاسعار النسبية الدولية على 

حساب التضخم  وهذا الامر سوف يصعب عمل  
 (13)نقدية مما يجعلها عرضة للصدمات . السياسة ال

 Types of)جـ  : أنواع الصدمات النقدية 
Monatary shocks) 

تقسم الصدمات النقدية الى انواع عدة فقد تكون صدمات 
نقدية كمية او صدمات نقدية  سعرية .فالصدمات النقدية 
الكمية هي الصدمات الناجمة عن التغيرات غير 

معروضة او المطلوبة من النقود المنتظمة في الكميات ال
, اما الصدمات النقدية السعرية فهي الصدمات الناجمة 
عن التغير غير المنتظم في اسعار الفائدة او اسعار 
الصرف , وبشكل عام تنشأ الصدمات النقدية نتيجة 
عوامل عشوائية وغير مقصودة تؤثر على قرارات 

ي المتغير السياسة النقدية اي هي التغيرات التي تحدث ف
العشوائي التي تؤدي الى انتقال منحنى الدالة باكمله 

, وفيما يلي توضيح (14)سواء باتجاه اليمين او اليسار 
 -لكل نوع منها :

 Monetary): صدمات عرض النقد  1
supply shocks): 

تعرف صدمات عرض النقد بأنها التغير غير المتوقع   
 Nominal money)في المعروض النقدي الاسمي 

supply) (15 ) وقد تكون هذه الصدمات ايجابية او سلبية
فالصدمة النقدية الايجابية هي زيادة غير متوقعة في 
المعروض النقدي اما الصدمة النقدية السلبية فهي 
الانخفاض غير المتوقع في المعروض النقدي . وتؤثر 
التغيرات في عرض النقد على المستوى العام للاسعار 

ويعتبر  (19)عر الصرف ودورة الاعمال . والتضخم وس
متغيرا خارجيا  (Ms)متغير عرض النقد الاسمي  

(exogenous) يتحدد بقرارات واجراءات البنك المركزي
. وتحدث صدمة عرض النقد عندما يكون هناك تغير 
غير متوقع في دالة عرض النقد والتي يمكن قياسها من 

ير العشوائي , خلال حجم التغيرات التي تحدث في المتغ
ونلاحظ ان هذه التغيرات سوف تنقل دالة عرض النقد 
بالكامل فاذا كانت تلك التغيرات ايجابية سوف تنتقل 
الدالة جهة اليمين لتمثل الزيادة في كمية عرض النقد اما 
اذا كانت التغيرات سلبية فانها سوف تنقل الدالة جهة 

 .لتمثل النقصان في كمية عرض النقداليسار 
 Monetary): صدمات طلب النقد  2 

demand shocks) : 
تعرف صدمات طلب  النقد بأنها التغيرات العشوائية في 
الطلب على النقود نتيجة للتغيرات في طلب الافراد 
والمؤسسات والقطاع الحكومي والقطاع الخارجي على 
النقود والناجمة عن عوامل مختلفة كتغيرات الدخل وسعر 

ر فعلى سبيل المثال ان ارتفاع المستوى الفائدة والاسعا
العام الاسعار يزيد من الطلب على النقود لتغطية العجز 
في القوة الشرائية ويحصل العكس في حالة انخفاض 
مستويات الاسعار . كما ان ارتفاع الدخول يزيد من 
نسبة الاحتفاظ بالنقود اي بمعنى زيادة الطلب على النقود 

ائدة فانه يعد عاملا رئيسا في كذلك بالنسبة لسعر الف
التأثير على الطلب النقدي ويرتبط بعلاقة عكسية مع 
الطلب النقدي فارتفاع سعر الفائدة يخفض من الطلب 
النقدي إذ يستثمر الافراد والمنشآت الارصدة النقدية في 
سندات قصيرة الاجل للحصول على العائد المرتفع 

وقد (17)ئدة . ويحصل العكس في حالة انخفاض سعر الفا
تكون هذه الصدمات ايجابية او سلبية فالصدمة النقدية 
الايجابية هي زيادة غير متوقعة في الطلب  النقدي اما 
الصدمة النقدية السلبية فهي الانخفاض غير المتوقع في 

 الطلب النقدي.
 



     0202:  الحادية عشرةالسنــة   02مجلة كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية                                   العدد: 

 ........................................أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الاجمالي في اليابان


         555 



 Interest rate: صدمات سعر الفائدة )3
shocks ) 

تعرف صدمة سعر الفائدة  بأنها صدمة نقدية سعرية    
تنشأ نتيجة التغيرات العشوائية التي تحدث في دالة سعر 
الفائدة  والتي تؤثر على مستوى النشاط الاقتصادي . 
وقد تكون هذه الصدمات ايجابية او سلبية فالصدمة 

النقدية الايجابية هي زيادة غير متوقعة في سعر الفائدة  
مة النقدية السلبية فهي الانخفاض غير المتوقع اما الصد

في سعر الفائدة. وسعر الفائدة هو مقدار الفائدة في فترة 
محددة كنسبة مئوية من المبلغ الاصلي التي تدفع 

ويعد سعر الفائدة اداة حيوية ( 19) لاقتراض النقود.
للسياسة النقدية وتؤخذ في الاعتبار عند التعامل مع 

ستثمار والتضخم والبطالة , البنوك المتغيرات مثل الا
المركزية للدول عموما تميل الى خفض معدلات الفائدة 
عندما يرغبون في زيادة الاستثمار والاستهلاك في 
اقتصاد البلاد . ومع ذلك فان انخفاض سعر الفائدة 
كسياسة اقتصاد كلي يمكن ان يكون محفوفا بالمخاطر 

حيث يمكن ان (16) وقد يؤدي الى خلق فقاعة اقتصادية .
تنجم التذبذبات بسعر الفائدة الاسمي عن تدخل البنك 
المركزي بوضع سعر فائدة لاينسجم  مع الحالة 
الاقتصادية السائدة والذي يعود احيانا الى اعتماد اغلب 
البنوك المركزية بوضع سعر فائدة على قاعدة نسب 
الفائدة البسيطة المتضمنة فجوة الناتج ونسب التضخم , 
فاذا كان تحديد فجوة الناتج يتسم بالعشوائية تؤدي الى 
انحراف فجوة الناتج عن الفجوة الفعلية كذلك العشوائية 
في تحديد نسب التضخم كلها تؤدي الى اتباع سعر فائدة 
لايتسم بالدقة .وان وضع سعر فائدة غير دقيق يؤدي 

 . (20)الى نتائج عكسية لا ترغب السلطات النقدية بها
 Exchangeدمات سعر الصرف ): ص 4 

rate shocks: ) 

تعد صدمات سعر الصرف احد الصدمات النقدية    
السعرية , وتعرف صدمة سعر الصرف بأنها التغيرات 
العشوائية التي تحدث في دالة سعر الصرف , إذ تؤثر 
التذبذبات الكبيرة العشوائية وغير العشوائية في سعر 

محلية على مستوى الصرف الاجنبي مقابل العملة ال
النشاط الاقتصادي . كما ان مستوى النشاط الاقتصادي 
لاينحصر تأثره بهذا المتغير فحسب بل بتقلبات اسعار 
الصرف للدول الشريكة التجارية , ويتوقف حجم هذا 
التأثير على طبيعة تلك الاقتصادات فيكون كبيرا في 

في الاقتصادات الصغيرة والمفتوحة في حين يقل تأثيرها 
  . (21)الاقتصادات الكبيرة والمغلقة نسبيا

ثانيا: تحليل تطورالمتغيرات الاقتصادية 
 الكلية  في اليابان   

احد المتغيرات  (GDP)يعد الناتج المحلي الاجمالي 
المحددة للاستقرار الاقتصادي اذ يمكن الاستدلال على 
حالة الاقتصاد في اي بلد من خلال تتبع التطورات التي 

, ومن اجل  (GDP)تطرأ على الناتج المحلي الاجمالي
ان يكون تحليلنا للوضع الاقتصادي دقيق سنستخدم في 

 . لثابتة هذه الدراسة الناتج المحلي الاجمالي بالاسعار ا
ـــــــــــــاتج 1وبالاســـــــــــــتعانة بالجـــــــــــــدول )    ( نلاحـــــــــــــظ ان الن

 1991فـــــي عـــــام  (438.59)المحلـــــي الاجمـــــالي بلـــــغ  
وبمعــــــدل نمــــــو ســــــنوي  1995( فــــــي عــــــام 455.44,) ,

وقــــــــــد  2000( عــــــــــام  (474.83( , و 1.03مركــــــــــب )
( (1995-2000كـــــــان معـــــــدل النمــــــــو المركـــــــب للفتــــــــرة 

-2005)(. امــــــــــا فيمــــــــــا يخــــــــــص الفتــــــــــرة (0.83هــــــــــو 
فقـــــد كـــــان النـــــاتج المحلـــــي الاجمـــــالي فـــــي تزايـــــد  (2000

حـــــوالي  2005علـــــى طـــــول الفتـــــرة حتـــــى بلـــــغ فـــــي عـــــام 
(حيــــــــــــــــث كــــــــــــــــان النمــــــــــــــــو المركــــــــــــــــب لهــــــــــــــــا (503.90
فقــــــــد كــــــــان   (2005-2010). وفــــــــي الفتــــــــرة (%1.19)

ـــــــــــــــاتج المحلـــــــــــــــي الاجمـــــــــــــــالي فـــــــــــــــي عـــــــــــــــام   2010الن
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( مســـــــــــــجلا معـــــــــــــدل نمـــــــــــــو مركـــــــــــــب يبلـــــــــــــغ 512.34)
ــــــي فتــــــرة (%0.33) كــــــان النــــــاتج  (2010-2014). وف

المحلـــــــي الاجمـــــــالي قـــــــد بلـــــــغ نهايـــــــة الفتـــــــرة  فـــــــي عـــــــام 
( وقـــــــد كـــــــان معـــــــدل النمـــــــو الســــــــنوي (526.79 2014

ـــــرة هـــــو) ـــــاني 0.55%المركـــــب لهـــــذه الفت (. والجـــــدول البي
( يوضــــــح معــــــدلات النمــــــو الســــــنوية المركبــــــة للنــــــاتج  1)

ـــــــــــي اليابـــــــــــان للمـــــــــــدة  ـــــــــــي الاجمـــــــــــالي ف -2014)المحل
1991) . 

  (1991-2014)(  معدلات النمو السنوية المركبة للناتج المحلي الاجمالي في اليابان للمدة 1جدول ) 
1995-1991 2000-1995 2005-2000 2010-2005 2014-2010 

0.756895 0.837281 1.1956257 0.33287658 0.55768496 

 ( 2المصدر : اعداد الباحثون اعتمادا على الجدول رقم ) 
  (1991-2014)(  المتغيرات الاقتصادية الكلية في اليابان للمدة  2جدول )           

 الناتج المحلي الاجمالي بالاسعار الثابتة  السنة 
 ) بليون دولار(

عرض النقد         
 سعر الصرف سعر الفائدة  )بليون دولار (

1991 438.59 142.88 5 135 

1992 442.18 147.79 4 127 

1993  442.93 157.58 4 111 

1994 446.76 164.13 4 102 

1995 455.44 190.76 4 94 
1996 467.32 208.78 3 109 

1997 474.78 249.81 2 121 

1998 465.27 261.64 2 131 

1999 464.34 290.37 3 114 

2000 474,83 300.18 3 108 

2001 476,51 311.14 3 122 

2002 477.89 379.63 3 125 

2003 485.95 450.65 4 116 

2004 497.422 469.54 3 108 

2005 503.90 494.48 3 110 

2006 512.43 495.38 3 116 

2007 523.66 496.71 3 118 

2008 518.21 490.47 3 103 
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2009 489.57 497.10 2 94 

2010 512.34 513.37 4 88 

2011 510.02 541.27 3 80 

2012 518.97 560.73 2 80 

2014 527.34 591.48 2 98 

2015 526.79 620.34 0 106 

 http://www.data.albankaldawli.orgالمصدر : بواسطة الموقع الالكتروني       
 

 بليون دولار (1991-2014)( الناتج المحلي الاجمالي في اليابان للمدة  1الشكل البياني ) 

المصدر : 
 ( 2اعداد الباحثون بالاعتماد على على الجدول رقم )

 
 (1991-2014)(معدلات النمو المركب للناتج المحلي الاجمالي في اليابان للمدة   2شكل بياني) 
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 ( 2على الجدول رقم )المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على 
 

ثالثا : عرض وتحليل نتائج الانموذج 
 القياسي في اليابان

تتناول هذا الفقرة من الدراسة قياس وتحليل أثر الصدمات 
النقديــــة فــــي بعــــض متغيــــرات الاســــتقرار الاقتصــــادي فــــي 

ــــرة  ــــان للفت ــــك باعتمــــاد بعــــض  (1991-2014)الياب وذل
الاختبارات والنماذج القياسـية الحديثـة ذات الصـلة بتحليـل 
السلاســل الزمنيـــة وقوفــا علـــى أثــر الصـــدمات النقديــة فـــي 
جـــــــــانبي العـــــــــرض والطلـــــــــب فـــــــــي متغيـــــــــرات الاســـــــــتقرار 
الاقتصادي . حيث سيتم الاستعانة بحزمة من الاختبارات 

ى علــى المعتمــدة فــي الاقتصــاد القياســي الحــديث الــذي يبنــ
مـن   (Time series )اختبار خواص السلاسـل الزمنيـة 

او الاختبـــارات  (stationary )حيــث خاصــية الســكون 
القياســــية الملائمــــة فــــي الاجــــل القصــــير والطويــــل , مثــــل 

و  (Dicky fuller)أختبـار اسـتقرارية السلسـلة الزمنيـة لــ  
(Phillipe perron)  وأختبـار التكامـل المشـترك ,(co-

integrated)   جيسـليس ) –لجوهانسـنJohansen- 

Juselius Test للوقـــــوف علـــــى تـــــوازن المتغيـــــرات )
ــــــار الســــــببية  ــــــى المــــــدى الطويــــــل , واختب الاقتصــــــادية عل

(causality)  ,(granger – test)  واستخدام نمـوذج ,
  Vector Auto Regression الانحــدار الــذاتي 

(VAR) ودوال اســــــــتجابة النبضـــــــــة ,impulse 
Response function(IRFs)     وتجزئـة التبــاين ,

Variance Decomposition(VDCs) . وغيرها 
 توصيف متغيرات النموذج – 1

تعد الصدمات النقدية احد المؤثرات التي يتعرض لها 
الاقتصاد الياباني مما يجعله عرضة لعدم الاستقرار 
الاقتصادي , وقبل الدخول في قياس أثر الصدمات 
النقدية على متغيرات الاستقرارالاقتصادي في اليابان لابد 
لنا من اعطاء تعريف بالرموز المستخدمة بالتحليل 

 (   . 3وضح في الجدول ) القياسي و كما م
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 (  الرموز المستخدمة في التحليل القياسي 3جدول ) 
 المتغير             الرمز        

GDPt      الناتج المحلي الاجمالي في الفترة الحالية 
    EXt  سعر الصرف في الفترة الحالية 
   Mst   عرض النقد في الفترة الحالية 

It      سعر الفائدة  في الفترة الحالية 
 

 عرض وتحليل نتائج الانموذج القياسي  – 2
أثر العرض النقدي وسعر الفائدة في الناتج  –أ 

 المحلي الاجمالي :
 يتناول الأنموذج اعلاه اثر العرض النقدي     
Mst وسعر الفائدةIt  في الناتج المحلي الاجمالي 

GDPt  و يمكن التعبير عن هذه العلاقة بالصيغة ,
 الاتية : 

GDPt =f (Mst, It)………..( 1 ) 
وقبل اجراء تقدير لمعلمات الأنموذج اعلاه لابد من   

 الوقوف على استقرارية او سكون السلاسل الزمنية .
جذر الوحدة )سكون السلاسل الزمنية (  إختبار -1-أ

unit Root test (stationary test)  
 – Dicky) تم  اعتماد اختبار ديكي فولير     

fuller) الموسع او المطّور او اختبار الجذر الاحادي
(unit Root test)  تمهيدا لاجراء اختبار التكامل

 long)المشترك لمعرفة العلاقة التوازنية بعيدة المدى 

run association )  بين المتغيرات. وتشير نتائج
(  ومن خلال تطبيق أختبار ديكي فولير 4الجدول ) 
ان السلاسل الزمنية للمتغيرات   (ADF)الموسع 

كانت غير مستقرة عند   ( GDPt ,Mst,It)الاقتصادية 
كما تم اجراء اختبار  Itالمستوى باستثناء سعر الفائدة 

ولم  (First – difference)ول ديكي فولر للفرق  الا
يكن عرض النقد مستقر عند الفرق الاول ) بقاطع واتجاه 
عام ( , لذلك تم إجراء أختبار جذر الوحدة بالفروق 

للسلسلة الاصلية تبين  (Second– difference)الثاني 
%( 5أن المتغيرات جميعها أستقرت عند مستوى معنوية )

تقرة سواء كان ذلك وستكون المتغيرات الاقتصادية مس
بوجود قاطع أم قاطع وأتجاه عام . لذا نرفض فرضية 

التي تشير الى عدم استقرارية السلاسل  (H0 )العدم 
التي تشير خلاف  (H1)الزمنية ونقبل الفرضية البديلة 

 ذلك . 
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 ي الاجمالي والعرض النقدي وسعر الفائدة في اليابان للمدة( نتائج اختبار ديكي فولير للناتج المحل4جدول)

(2014-1991) 
 اختبار ديكي فولر الموسع                                                       

    GDPt MSt             It المتغيرات              
 

 المستوى 
 
a 

t 2.4529- 2.3785- 1.0157- المحتسبة 
t 1.7163- 3.6328- 3.6220- الجدولية 

 
b 

t 1.7164- 0.0937- 1.0157- المحتسبة 
t 2.9980- 2.9980- 2.9980- الجدولية 

 
 

 الفرق الاول

 
a 

t 2.9598- 5.2513-* المحتسبة      -
5.2441* 

t 3.6329- 3.6329- 3.6329- الجدولية 
 
b 

t 5.3829- *3.0377- *5.3765- المحتسبة* 
t 3.0048- 3.0049- 3.0049- الجدولية 

 
 الفرق الثاني

 
a 

t 3.8729- *5.4816- *5.4733- المحتسبة* 
t 3.6908- 3.645- 3.658- الجدولية 

 
b 

t 6.1005- *5.6295- *5.646458- المحتسبة* 
t 3.0207- 3.0124- 3.0207- الجدولية 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج  
a   : تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عام 
b   تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقط : 

      %5*  :معنوية عند مستوى 
 
 

 Cointegration)اختبار التكامل المشترك  2 –ب 
test) 

بعد اجراء اختبار جذر الوحدة وبناءاً على النتائج 
فولير ( لاستقـراريـة -المتحصل عليها من اختبار) ديكي 

السـلاسـل الـزمنية , نجـري اختبـار التكامـل المشتـرك 
 Johansen- Juselius  جيسلس  –لجوهـانسن 

Test) للقيم الذاتية واختبار نسبة المعقولية العظمى )
احتمال ( لمعرفة رتبة التكامل , ومن الجدول )اعظم 

( يمكننا استخراج النتائج الخاصة باختبار التكامل 5)

الى عدم وجود   (Trace)المشترك إذ تؤكد احصائية 
تكامل مشترك بين الناتج المحلي الاجمالي والعرض 
النقدي وسعر الفائدة على المدى الطويل ذلك كون قيمة 

(Trace) اقل من القيمة  (19.78)لغة الاحصائية البا
عند مستوى  (29.79) (critical value)الحرجة 
التي   (H1)% لذا نرفض الفرضية البديلة  5معنوية 

تشير الى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات ونقبل 
التي تشير بعدم وجود تكامل   (H0)فرضية العدم 

  (P-value)مشترك بين المتغيرات , كذلك فان قيمة 
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% الامر الذي يؤكد  5اكبر من مستوى معنوية  (%43)
فرضية عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات وكذلك 

 Maximal Eigen)تشير احصائية القيمة العظمى 
value)  النتيجة نفسها بعدم وجود تكامل مشترك بين

اقل (15.94) المتغيرات المذكورة كون القيمة الاحصائية 
وان  (21.13) (critical value)من القيمة الحرجة 

 5% اكبر من مستوى المعنوية  22 (P-value)قيمة 
بعدم  (H0)% , الامر الذي يؤكد قبول فرضية العدم 

وجود تكامل مشترك بين المتغيرات ورفض الفرضية 
التي تشير الى وجود تكامل مشترك بين  (H1)البديلة 

 المتغيرات .

 
 
 

جيسلس للعلاقة بين الناتج المحلي  –جوهانسن  (Cointegration test)( نتائج اختبار التكامل المشترك 5جدول )
 (1991-4014)الاجمالي وسعر الفائدة والعرض النقدي في اليابان للمدة 

 القيمة الحرجة
Critical Value 

 القيمة الاحصائية
Statistic Value 

 P.value فرضية العدم الفرضية البديلة 

  Traceاختبار 
  29.79707 19.78636 r>1 r=0 %43 

  Maximumاختبار 
21.13162 15.94885 r=1 r=0 %22 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 
 
 

  (VAR)تحليل أنموذج الانحدار الذاتي  3 –ب 
 هي :   (VAR)ان المعادلة التقديرية لأنموذج الانحدار الذاتي     

GDPt = 3.62 + 0.15 GDPt-1 +0.14 Mt-1 – 1.23 It-1 ……..( 2 ) 
    (t)     (4.06)    (0.76)            (3.80)   (-0.51) 
  =0.93,         = 0.92 
         

 
إذ تم تقدير أنموذج الانحدار الذاتي بعد معرفة فترة 
الابطاء المثلى استناداً الى معايير عدة تم اعتمادها 
لاختيار فترة الابطاء المثلى لأنموذج متجه الانحدار 

 , LR , FPE) وهذه المعاييـر هي:  (VAR) الذاتي   
AIC , SC ,HQ )  إذ اشـارت جميعاً ان فتـرة الابطاء .

اي التي تقابل  (Lag 1) هـي فترة زمنية  واحدة  المثلى
اقل قيمة في هذا المعايير المذكورة وكما يوضحها  

 ( . 7جدول )  
ويتضح من النموذج المقدر اعلاه ان الناتج       

المحلي الاجمالي في السنة الحالية في اليابان يرتبط 
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بعلاقة طردية مع الناتج المحلي الاجمالي في السنة 
السابقة , حيث ان ارتفاع الناتج المحلي الاجمالي في 
السنة السابقة بمقدار وحدة واحدة يؤدي الى زيادة الناتج 

)مع  (0.15)المحلي الاجمالي في السنة الحالية بمقدار 
ثبات العوامل الاخرى( , وكذلك يرتبط طردياً ايضاً مع 

حيث ان  MSt-1عرض النقدي في السنة السابقة ال
زيادة العرض النقدي في السنة السابقة بمقدار وحدة 
واحدة فمن المحتمل يؤدي الى زيادة الناتج المحلي 

) مع ثبات (0.14)الاجمالي في السنة الحالية بمقدار 
العوامل الاخرى ( لكنه يرتبط بعلاقة عكسية مع سعر 

ة , إذ ان زيادة سعر الفائدة في الفائدة في السنة السابق
السنة السابقة بمقدار وحدة واحدة فمن المحتمل يؤدي 

.  (1.23)الى انخفاض الناتج المحلي الاجمالي بنحو 
او القوة التفسيرية للنموذج فهي     اما معامل التحديد 

% الامر الذي يشير الى وجود تأثير كبير  93بلغت 
 (GDPt)المحلي الاجمالي للمتغيرات المستقلة في الناتج 

يعود لعوامل اخرى لم تدخل  7% % والباقي  93بنسبة 
 adjالنموذج , اما معامل التحديد المعدل         )  

فانه ايضا ذو     ( وهو ادق من معامل التحديد    
الى  (F-test)% واشار اختبار 92نسبة مرتفعة بلغت 

الأنموذج  اختبار المعنوية الاجمالية ذلك كون  إجتياز
% اكبر من القيمة 89.87البالغة  (F-cal)قيمة 

% 5( عند مستوى معنوية 3.09) (F-table)الجدولية 
-t.في حين اشار اختبار   V2=20, V1= 3وعند 
test  الى معنوية معلمة العرض النقدي المتخلف زمنيا

( اكبر من القيمة 3.80المحتسبة البالغة ) (t)كون قيمة 
,ومستوى  V2=20( عند درجة حرية 1.72الجدولية )

, في حين كانتا معلمتا الناتج المحلي 5% معنوية 
الاجمالي , وسعر الفائدة المتخلفان زمنيا غير معنويتان 

-,  0.76المحتسبة لهما ) (t)احصائيا كون قيمة 
رجة ( اقل من القيمة الجدولية المذكورة سابقا عند د0.51

 الحرية ومستوى المعنوية نفسهما المذكورين سابقا . 
 VAR))  ( أختبار عدد فترات التباطؤ لأنموذج متجه الانحدار الذاتي 6جدول ) 

HQ SC AIC FPE LR Lag  
 132.9581  133.0783  132.9289  133.0783 NA  0 

  129.2421*   129.7229*   129.1255*   129.7229*   75.25538* 1 
 129.5906  130.4320  129.3865  130.4320  8.306165 2 
 130.2573  131.4594  129.9658  131.4594  3.207382 3 
 130.3538  131.9165  129.9748  131.9165  6.237036 4 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
AIC: Akaike information criterion 
FPE: Final prediction error 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 
,تم الحصول على نتائج تقدير أنموذج الانحدار الذاتي كما مبينة في  وبعد معرفة فترة الابطاء المثلى وهي فترة واحدة

 الجدول الاتي :
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( نتائج اختبار أنموذج الانحدار الذاتي للعلاقة بين الناتج المحلي الاجمالي والعرض النقدي وسعر الفائدة في 7جدول )
 (1991-2014)اليابان للمدة 

it  Ms GDP المتغيرات 
 23.47423 
(7.97364) 
[ 2.94398] 

 2.48E+14 
 (2.3E+14) 
[ 1.08514] 

3.62E+14 
 (8.9E+13) 
[ 4.06897] 

C 

-4.97E-14 
 (1.8E-14) 
[-2.68874] 

-0.473243 
 (0.53030) 
[-0.89240] 

 0.157117 
(0.20659) 
[ 0.76053] 

GDP(-1) 

 6.61E-15 
(3.4E-15) 
[ 1.96917] 

1.063396 
 (0.09626) 
[ 11.0471] 

 0.144877 
(0.03750) 
[ 3.86336] 

Ms (-1) 

 0.343403 
 (0.21166) 
[ 1.62240] 

-6.91E+12 
 (6.1E+12) 
[-1.13752] 

-1.23E+12 
 (2.4E+12) 
[-0.51861] 

It (-1)  

 0.542676 0.985720  0.934167  R-squared  
0.470468  0.983466  0.923773  Adj.R-squared  
7.515361  437.1866  89.87028  F-statistic  

-21.93070 -734.6361 -712.9538  Log likelihood  
 2.254843  64.22923  62.34380  Akaike AIC  
 2.452321 64.42671 62.54128  Schwarz SC  

 Eviews7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 
 

وتم التأكد من خلو الأنموذج من مشكلة الارتباط الذاتي 
(autocorrelation)  وذلك باجراء اختبار(Q-

statistics)  و(LM-test)  حيث كانت قيمة(P-
value)  لجميع فترات التخلف الزمني اكبر من مستوى

%, لذا نقبل  5 (level of significiant)المعنوية 
التي تشير الى عدم وجود ارتباط  H0 فرضية العدم  

التي تشير الى وجود  H1ذاتي ونرفض الفرضية البديلة 
 الارتباط الذاتي .  
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 للكشف عن الارتباط الذاتي للانموذج المقدر  LM test( اختبار 8جدول ) 
lags LM-Stat Prop 

1  4.347160  0.8871 
2  8.330716  0.5012 
3  5.099508  0.8255 
4  9.499248  0.3925 
5  13.55487  0.1391 
6  26.94431  0.0014 
7  7.780729  0.5564 
8  5.045910  0.8303 
9  10.29102  0.3274 
10  6.278180  0.7118 
11  26.91033  0.0014 
12  11.09022  0.2696 

 Eview7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج             
 

 granger causality ) أختبار السببية    4 –ب 
test) و أنموذج الانحدار الذاتي(VAR)  
 granger ) فـي اطــار تحليـل اختبــار الســببية       

causality test)  وأنمـــوذج الانحـــدار الـــذاتي(VAR) 

بــين   (causality),يمكــن التوصــل الــى تحليــل ســببية 
والمبينـة فـي جـدول )  Mst,It  ,GDPtالمتغيرات الثلاثـة 

 ( الاتي : 9
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 (VAR)وانموذج الانحدار الذاتي   (granger – causality )( نتائج اختبار السببية  9جدول ) 
Dependent variable: GDP                                   

Excluded Chi-sq df Prob. 
Ms  16.71096 2  0.0002 
   It  2.010302 2  0.3660 
All 16.93179 4  0.0020 

Dependent variable: Ms                                   
Excluded Chi-sq df Prob 

GDP  0.193202 2  0.9079 
   It  0.680576 2  0.7116 
All   0.739103 4   0.9464      

Dependent variable: It                                   
Excluded Chi-sq df Prob 

GDP  10.05646 2  0.0066 
Ms  2.121462 2  0.3462 

All      12.66399   4  0.0130      
  Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 

 
ويتضح من الجدول السابق اعـلاه  هنـاك سـببية )        

 MSt-1تســـــبيب( للعـــــرض النقـــــدي فـــــي الســـــنة الســـــابقة 
ــــــا  ــــــف زمني ــــــدة المتخل مجتمعــــــة  It-1وايضــــــا لســــــعر الفائ

(Jointly)   ــــاتج المحلــــي الاجمــــالي ــــك  GDPtفــــي الن ذل
%  اقـل مـن مسـتوى  0.2البالغـة   P-valueكون قيمـة 
لكـن لا توجـد سـببية  (level of significant)المعنويـة  

للنـــاتج المحلـــي الاجمـــالي وســـعر الفائـــدة )مجتمعـــة ( فـــي 
% اكبــر 94هــي   P-valueالعــرض النقــدي كــون قيمــة 

%  وايضـــا هنـــاك ســـببية للنـــاتج  5نويـــة مـــن مســـتوى المع
المحلـي الاجمــالي والعـرض النقــدي فــي سـعر الفائــدة كــون 

% اقــل مــن  1  (P-value )قيمــة احصــاءه ســتودنت 
-P )%, وبالاعتمـــاد علـــى تحليـــل  5مســـتوى معنويـــة 

value)   لكــل متغيــر لاتوجــد ســببية )تــأثير متبــادل ( بــين
أو بــين النــاتج العــرض النقــدي والنــاتج المحلــي الاجمــالي 

المحلــي الاجمــالي وســعر الفائــدة وكــذلك بــين ســعر الفائــدة 
 والعرض النقدي . 

 
 
 (granger – causality )اختبار السببية  5 –ب

   ( F-test)واختبار 
باعتماد  granger – causality )اشار اختبار )

بان لاتوجد سببية بين سعر الفائدة  ( F-test)الاحصاء 
(It)  في العرض النقديMst  كون قيمة(F cal) 

 (F table)اقل من القيمة الجدولية  (0.30)المحسوبة 
% ودرجة حرية  5عند مستوى معنوية  (4.30)

(V1=1,V2=22)   ًوكذلك لاتوجد سببية ايضا ,
ذلك كون قيمة  (it)في سعر الفائدة  Mstللعرض النقدي 

(F cal)  لجدولية اقل من القيمة ا (0.88)المحسوبة(F 
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table)  المذكورة سابقاً عند درجة الحرية ومستوى
المعنوية نفسهما , وكذلك لاتوجد سببية  للناتج المحلي 

 F)كون قيمة Mst في العرض النقدي  GDPtالاجمالي 
cal) (0.03)  ًاقل من القيمة الجدولية المذكورة سابقا

عند درجة الحرية ومستوى المعنوية نفسهما , لكن توجد 
في الناتج المحلي   Mstسببية للعرض النقدي 

  7.45المحسوبة (F cal)كون قيمة    GDPtالاجمالي
اكبر من القيمة الجدولية المذكورة سابقاً , وتوجد سببية 

في سعر الفائدة  GDPtبين الناتج المحلي الاجمالي 
(It)  كون قيمة(F cal) (5.23)  اكبر من قيمتها

ة لسعر الفائدة في الناتج الجدولية لكن لاتوجد سببي
المحلي الاجمالي , وعليه فان هناك اتجاه واحد للسببية 

(one direction causality)  بين سعر الفائدة
والعرض النقدي وكذلك بين الناتج المحلي الاجمالي 
والعرض النقدي وبين سعر الفائدة والناتج المحلي 

 Null)الاجمالي , وعليه نقبل فرضية العدم 
hypothsis)    التي تشير بعدم وجود سببية بين

المتغيرات الاقتصادية ونرفض الفرضية البديلة 
(alternative hypothesis)   التي تشير الى وجود

 سببية بين المتغيرات الاقتصادية . 
 ( F-test)واختبار  (granger – causality )(اختبار السببية  10جدول ) 

Null Hypothesis Obs F-Statistic Prob 
IT does not Granger Cause MT 
MT does not Granger Cause IT 

22 
 

0.30541 
0.88456 

0.7408 
0.4311      
        

GDP does not Granger Cause MT 
MT does not Granger Cause GDPt 

 
22    

0.03173 
7.45622 

0.9688 
0.0047 

GDP does not Granger Cause IT 
IT does not Granger Cause GDP 

 
22 

5.23387 
 0.05919 

0.0169 
0.9427 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج  
 
 تحليل السلوك الحركي للأنموذج  6 –ب
 varianceأ تجزئة التباين -6-ب

Decomposition (VDCs)   ( 11يشير جدول )
 varianceالخاص بنتائج أنموذج تجزئة التباين 

Decomposition (VDCs)  وعلى مدى عشر سنوات
مستقبلية ان الناتج المحلي الاجمالي في اليابان يشهد 
انخفاضاً على المدى الطويل ففي السنة الاولى مثلا ان 
حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في الناتج 
المحلي الاجمالي يحدث تغيرات في المتغير نفسه بنسبة 

 77.79ثانية% في السنة الاولى  , وفي السنة ال  100
 % , والسنة الرابعة بـ  52.43% وفي السنة الثالثة بـ  

.... وهكذا تستمر النسبة بالانخفاض حتى   %38.44 
% في السنة العاشرة , وايضا  فان  14.13تصل الى 

في السنة  Mstحدوث صدمة نقدية في العرض النقدي 
الاولى بمقدار انحراف معياري واحد لا يؤدي الى احداث 

رات في الناتج المحلي الاجمالي  وفي السنة الثانية تغي
يؤدي الى احداث تغيرات في الناتج المحلي الاجمالي 

GDPt  في السنة الثالثة  36.31% و  8.54بنسبة %
% في السنة الرابعة .... وهكذا تستمر  51.96و 

% في السنة  69.22النسبة بالارتفاع حتى تصل 
فان حدوث صدمة نقدية   (It)العاشرة , اما سعر الفائدة 

فيه بمقدار انحراف معياري واحد في السنة الاولى 
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لايؤدي الى احداث تغيرات في الناتج المحلي الاجمالي  
, وفي السنة الثانية تؤدي الى احداث تغيرات في الناتج 

% و  13.66بنسبة  GDPtالمحلي الاجمالي 

% في السنة  9.58%  في السنة الثالثة و 11.25
ابعة وتستمر النسبة بالارتفاع في الاجل الطويل حتى الر 

 % في السنة العاشرة . 16.64تصل الى 
 

 في اليابان GDPt( الانحرافات المعيارية لتجزئة التباين لتفسير التغير في الناتج المحلي الاجمالي 11جدول ) 
 Period S.E. GDP Ms it 

 1  7.85E+12  100.0000  0.000000  0.000000 
 2  9.02E+12  77.79031  8.545627  13.66407 
 3  1.11E+13  52.43128  36.31398  11.25474 
 4  1.31E+13  38.44659  51.96674  9.586674 
 5  1.47E+13  30.49985  59.56761  9.932540 
 6  1.62E+13  25.24944  63.23684  11.51372 
 7  1.76E+13  21.36595  65.32129  13.31276 
 8  1.90E+13  18.34680  66.89089  14.76231 
 9  2.04E+13  15.98620  68.18962  15.82417 
 10  2.17E+13  14.13576  69.22051  16.64373 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج          
 
 impulseب دوال استجابة النبضة -6-ب

Response function(IRFs)     
ويمكن توضيح السلوك الحركي للأنموذج باعتماد     

 impulseاسلوب اخر هو دوال استجابة النبضات 
Response function(IRFs)   وعلى مدى عشر

( ان حدوث  12سنوات مستقبلية إذ يبين جدول ) 
في السنة الاولى يؤدي  GDPtصدمة في الناتج المحلي 

الى احداث صدمة ايجابية في المتغير نفسه في السنة 
%  9.92-% , وصدمة سلبية   7.85الاولى  بنسبة 

-% في السنة الرابعة و  1.20-في السنة الثالثة , و  
لسنة الخامسة , إذ ان اكبر صدمة ايجابية في ا 3.87

كانت في السنة الاولى واكبر صدمة سلبية كانت في 
فان حدوث  Mstالسنة الثالثة , اما العرض النقدي 

صدمة نقدية  بمقدار انحراف معياري واحد تؤدي الى 

احداث صدمة ايجابية في الناتج المحلي الاجمالي 
GDPt  في  6.65ة % في السنة الثاني 2.64بنسبة %

السنة الرابعة )كصدمة اعلى( , ويتناوب التأثير بالناتج 
المحلي الاجمالي من قبل العرض النقدي بالارتفاع 

% في السنة  6.4والانخفاض حتى يصل الى نسبة 
العاشرة , بينما حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري 

يؤدي الى احداث صدمات  Itواحد في سعر الفائدة 
في اغلب  GDPtاتج المحلي الاجمالي سلبية في الن
% 1.64-% في السنة الثانية ,  3.33-الفترات مثل

% في السنة الرابعة.... وهكـذا  1.61-في السنة الثالثة,
حتـى تصل صدمـة سالبة في الناتج المحلي الاجمالي 

 3.54-من قبل سعر الفائدة في السنـة العاشـرة بنسبة   
.% 
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 ( تقديرات نبضات الاستجابة للناتج المحلي الاجمالي في اليابان 12جدول ) 
 Period GDP Ms It 

 1  7.85E+12  0.000000  0.000000 
 2  1.28E+12  2.64E+12  -3.33E+12 
 3 -9.92E+11  6.13E+12 -1.64E+12 
 4 -1.20E+12  6.65E+12 -1.61E+12 
 5 -3.87E+11  6.31E+12 -2.25E+12 
 6  2.64E+11  6.04E+12 -2.93E+12 
 7 4.44E+11   6.09E+12 -3.34E+12 
 8  3.65E+11  6.28E+12 -3.48E+12 
 9  2.68E+11  6.43E+12  -3.51E+12 
 10  2.41E+11   6.49E+12 -3.54E+12 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج        
 
 أثر سعر الصرف وسعر الفائدة في الناتج المحلي الاجمالي : –جـ

بعد اجراء تقدير للعلاقة بين عرض النقد وسعر      
الفائدة كمتغيرات مستقلة في الناتج المحلي الاجمالي ) 
كمتغير تابع ( وايضا للعلاقة بين عرض النقد والناتج 
المحلي الاجمالي قامت الباحثة بادخال متغير آخر وهو 

لما يمارسه هذا  ( Exchange rate)سعر الصرف 
يرات مختلفة في الجانب النقدي واخذت المتغير من تأث

 العلاقة التوصيف الاتي :

GDPt=f (It,Ext)…………..(3  ) 
 وقبل  تقدير العلاقة اعلاه لابد من اجراء الاختبارات الاتية  :  
 

 unit Root)اختبار جذر الوحدة  1 -جـ 
stationary )  

قبل اجراء تقدير لمعلمات النموذج اعلاه لابد من       
الوقوف على استقرارية او سكون السلاسل الزمنية , 

 – Dicky) وذلك باعتماد اختبار ديكي فولير 
fuller) الموسع او المطّور او اختبار الجذر الاحادي

(unit Root test)  تمهيدا لاجراء اختبار التكامل
 long)معرفة العلاقة التوازنية بعيدة المدى المشترك ل

run association )  بين المتغيرات. وتشير نتائج
(   ومن خلال تطبيق أختبار ديكي فولير 13الجدول ) 

ان السلاسل الزمنية للمتغيرات   (ADF)الموسع 
كانت غير مستقرة عند   ( GDPt ,It,EXt)الاقتصادية 

المستوى , كما تم اجراء اختبار ديكي فولير للفرق  
و تبين ان المتغيرات  (First – difference)الاول 

%( وعليه 5جميعها  استقرت عند مستوى معنوية )
ستكون المتغيرات الاقتصادية مستقرة  سواء كان ذلك 
بوجود قاطع أم قاطع وأتجاه عام ., لذا نرفض فرضية 

التي تشير الى ان السلاسل الزمنية غير  (H0)العدم 
التي تشير خلاف  (H1)مستقرة ونقبل الفرضية البديلة 

 ذلك . 
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-4014)( نتائج اختبار ديكي فولير للناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرف وسعر الفائدة في اليابان للمدة 13جدول )

1991) 
 اختبار ديكي فولر الموسع                                                       

    GDPt EXt                   It المتغيرات              
 

 المستوى 
 
a 

t 2.4529- *3.66380- 1.0157- المحتسبة* 
t 1.7163- 3.6328- 3.6220- الجدولية 

 
b 

t 1.7164- *3.05626- 1.0157- المحتسبة 
t 2.9980- 3.00486- 2.9980- الجدولية 

 
 

 الفرق الاول

 
a 

t 5.2441-      *4.23616- 5.2513-* المحتسبة* 
t 3.6329- 3.644963- 3.6329- الجدولية 

 
b 

t 5.3829- 4.35974-* *5.3765- المحتسبة* 
t 3.0048- 3.012363- 3.0049- الجدولية 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج  
a   : تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عام 
b   تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقط : 

    %5*  :معنوية عند مستوى 
    
 Cointegration)اختبار التكامل المشترك  2 –جـ 

test) 
بعد اجراء اختبار جذر الوحدة وبناءاً على النتائج       

فولير( لاستقـرارية  -المتحصل عليها من اختبار) ديكي 
السـلاسل الـزمنية , نجـري اختبار التكامل المشتـرك 

 Johansen- Juselius  جيسلس  –لجوهـانسن 
Test) للقيم الذاتية واختبار نسبة المعقولية العظمى )
م احتمال ( لمعرفة رتبة التكامل , ومن الجدول ) )اعظ
( يمكننا استخراج النتائج الخاصة باختبار التكامل 14

الى عدم وجود   (Trace)المشترك إذ تؤكد احصائية 
تكامل مشترك بين الناتج المحلي الاجمالي وسعر 
الصرف وسعر الفائدة على المدى الطويل ذلك كون قيمة 

(Trace) اقل من القيمة  (26.16)الغة الاحصائية الب
عند مستوى  (29.79) (critical value)الحرجة 

التي   (H1)% لذا نرفض الفرضية البديلة  5معنوية 
تشير الى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات ونقبل 

التي تشير بعدم وجود تكامل   (H0)فرضية العدم 
  (P-value)مشترك بين المتغيرات , كذلك فان قيمة 

% الامر الذي  5اكبر من مستوى معنوية  (0.12 )
يؤكد بفرضية عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات 

 Maximal)وكذلك تشير احصائية القيمة العظمى 
Eigen value)  النتيجة نفسها بعدم وجود تكامل مشترك

 بين المتغيرات المذكورة كون القيمة الاحصائية 
 (critical value)اقل من القيمة الحرجة (14.88)
% اكبر من  29 (P-value)وان قيمة  (21.13)

% , الامر الذي يؤكد قبول فرضية  5مستوى المعنوية 
بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات  (H0)العدم 

التي تشير الى وجود  (H1)ورفض الفرضية البديلة 
 تكامل مشترك بين المتغيرات .
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جيسلس للعلاقة بين الناتج المحلي  –جوهانسن  (Cointegration test)( نتائج اختبار التكامل المشترك 14جدول )

 (1991-4014)الاجمالي وسعر الفائدة والعرض النقدي في اليابان للمدة    
 القيمة الحرجة

Critical Value 
 القيمة الاحصائية

Statistic Value 
Prob  فرضية العدم الفرضية البديلة 

 Traceاختبار 
  29.79707  26.16556 %12 r>1 r=0 

 Maximumاختبار 
21.13162  14.88043 %29 r=1 r=0 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 
 

  (VAR)تحليل أنموذج الانحدار الذاتي  3 –جـ 
للعلاقة بين الناتج المحلي الاجمالي وسعر الفائدة وسعر   (VAR)ان المعادلة التقديرية لانموذج الانحدار الذاتي     

 الصرف بعد اختبار فترة الابطاء المثلى هي : 
GDPt = 1.12 + 0.84 GDPt-1 – 2.49 EXt-1 – 1.25 It-1 ……..(4  ) 
    (t)     (1.83)    (8.73)              (-1.57)          (-0.42) 
  =0.89    ,          = 0.87   
  = 54.61  

إذ تشير المعادلة المذكورة ان الناتج المحلي الاجمالي    
( ذو تأثير ايجابي في GDPt-1في السنة السابقة) 

( ,  GDPtالناتج المحلي الاجمالي في السنة الحالية ) 
إذ ان زيادة الناتج المحلي الاجمالي في السنة السابقة 
بمقدار وحدة واحدة من المحتمل ان يزداد الناتج المحلي 

( مع ثبات العوامل (0.84في السنة الحالية بنسبة 
, وان زيادة سعر الصرف  (cebris parbus)الاخرى 

( بمقدار وحدة واحدة فمن EXt-1في السنة السابقة )
ن ينخفض الناتج المحلي الاجمالي في السنة المحتمل ا

)مع ثبات العوامل الاخرى ( ,  2.49الحالية بمقدار 
( It-1وايضا فان زيادة سعر الفائدة في السنة السابقة ) 

بمقدار وحدة واحدة فان الناتج المحلي الاجمالي في 
 1.25السنة الحالية من المحتمل ان ينخفض بمقدار 

   رى ( , اما القوة التفسيرية )مع ثبات العوامل الاخ

فهي مرتفعة , يمكن تفسيره بان هناك تأثير بنسبة كبيرة  
للمتغيرات المستقلة المتخلفة زمنيا ) سعر الصرف و 
سعر الفائدة و الناتج المحلي الاجمالي ( في الناتج 

%     المحلي الاجمالي في السنة الحالية بنسبة 
آخرى لم تدخل % يعود لجملة عوامل  11والباقي 

المعدل هي الاخرى    النموذج , وكذلك فان قيمة 
, واجتاز    مرتفعة وهي قيمة ادق احصائياً من قيمة 

( كون قيمة (F-testالنموذج اختبار المعنوية الاجمالية 
F) اكبر من القيمة الجدولية       ( المحتسبة البالغة

 =V2=20, V1% وعند 5عند مستوى معنوية  3.09
-GDPtالى معنوية معلمة  (t-test)شار اختبار . وا3
وعند درجة  (1.72)المحسوبة البالغة  (t)كون قيمة  1

% , بينما كانت 5ومستوى معنوية  V2=20 حرية
غير معنويتان احصائيا كون  EXt-1  ,It-1معلمتا 
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على   (0.42-), (1.57-)المحسوبة لهما  (t)قيمة 
ذكورة سابقا عند درجة التوالي اقل من القيمة الجدولية الم
 الحرية ومستوى المعنوية نفسهما . 

اما فيما يخص فترة الابطاء المثلى التي تم اعتمادها في  
تقدير انموذج متجه الانحدار الذاتي كانت فجوة زمنية 

تم الاستدلال عليها حسب معايير  (Lag 1) واحدة  

عدة تم اعتمادها لاختيار فترة الابطاء المثلى لأنموذج 
 , LR )وهذه معايير هي (VAR) متجه الانحدار الذاتي 

SC)   إذ ان التخلف الزمني المناسب هو الذي  يقابل ,
اقل قيمة في هذا المعايير المذكورة وكما يوضحها  

 ( .  15جدول ) 

 VAR) عدد فترات التباطؤ لأنموذج متجه الانحدار الذاتي ( أختبار 15جدول ) 
HQ SC AIC FPE LR Lag  

 75.08272  75.20293  75.05357  7.91E+28 NA  0 
 72.76406   73.24487*  72.64743  7.25E+27   52.89816* 1 
 72.66586  73.50728  72.46177   6.49E+27*  14.11363 2 
 72.57364  73.77567  72.28208  6.65E+27  10.79690 3 

  72.41146*  73.97410   72.03243*  8.17E+27  8.047552 4 
 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
AIC: Akaike information criterion 
FPE: Final prediction error 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 
وبعد معرفة فترة الابطاء المثلى وهي فترة واحدة ,تم الحصول على نتائج تقدير أنموذج الانحدار الذاتي و كما مبينة في 

 الجدول الاتي :
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( نتائج اختبار أنموذج الانحدار الذاتي للعلاقة بين الناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرف وسعر الفائدة  16جدول ) 
 (1991-2014)في اليابان للمدة 

It  Ext       GDP المتغيرات 
 7.015717 
 (4.71774) 
[ 1.48709] 

84.20577 
 (60.5411) 
[ 1.39089] 

 1.12 
(6.1) 

[ 1.83184] 

C 

-1.28E-14 
 (7.4E-15) 
[-1.73019] 

-7.52E-14 
 (9.5E-14) 
[ 4.28677] 

  0.840517 
 (0.09622) 
 [ 8.73492] 

GDP(-1) 

  0.008784 
 (0.01215) 
 [ 0.72282] 

 0.668495 
 (0.15594) 
[ 4.28677] 

 -2.49    
 (1.6)    

 [-1.57917] 

EXt (-1) 

 0.367456 
 (0.22952) 
 [ 1.60096] 

-4.129643 
(2.94537) 

[-1.40208] 

-1.25    
 (3.0)    

[-0.42024] 

It (-1)  

0.464081 0.597452  0.896091  R-squared  
0.379462  0.533891  0.879684  Adj.R-squared  

 5.484366  9.399762  54.61715  F-statistic  
-23.75451 -82.45033 -718.2024  Log likelihood  
 2.413436  7.517420  62.80021  Akaike AIC  
 2.610913  7.714898  62.99769  Schwarz SC  

 Eviews7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج         
 tتعني اختبار  , [  ] Standard errors)  ( تعني 

 
وتم التأكد من خلو الأنموذج من مشكلة الارتباط الذاتي 

(autocorrelation)  وذلك باجراء اختبار(Q-
statistics test)  و(LM-test)  حيث كانت قيمة

(P-value)  لجميع فترات التخلف الزمني اكبر من

% , لذا  5 (level of significiant)مستوى المعنوية 
شير الى عدم وجود التي ت H0 نقبل فرضية العدم  

التي تشير الى  H1ارتباط ذاتي ونرفض الفرضية البديلة 
 وجود الارتباط الذاتي .  
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 ( للكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي للانموذج المقدر LM test( اختبار )17جدول ) 
lags LM-Stat Prop 

1  12.81275  0.1713 
2  7.805600  0.5538 
3  6.207263  0.7190 
4  4.197484  0.8979 
5  11.09393  0.2693 
6  20.84455  0.0134 
7  7.236097  0.6126 
8  23.16393  0.0058 
9  20.69677  0.0141 
10  3.859204  0.9204 
11  11.68298  0.2318 
12  4.414454  0.8821 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج               
 

 granger causality ) أختبار السببية    4 –جـ 
test) و أنموذج الانحدار الذاتي(VAR) : 
 granger ) فـي اطــار تحليـل اختبــار الســببية       

causality test)  وأنمـــوذج الانحـــدار الـــذاتي(VAR) 

بــين   (causality),يمكــن التوصــل الــى تحليــل ســببية 
والمبينــة فــي جــدول  EXt,It  ,GDPtالمتغيــرات الثلاثــة 

 ( الاتي :  18)
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 (VAR)وانموذج الانحدار الذاتي   (granger–causality)( نتائج اختبار السببية 18جدول ) 
Dependent variable: GDP                                   

Excluded Chi-sq   df        Prob.    
IT  0.176497 2  0.9155 

EXT  2.280202 2  0.3198 
All  2.400538 4  0.6625 

Dependent variable: IT                                   
Excluded Chi-sq   df         Prob     

GDPT  3.184343 2  0.2035 
EXT  2.709712 2  0.2580 
All  13.61445 4  0.0086 

Dependent variable: EXT                           
Excluded Chi-sq    df        Prob     

GDPT  8.362190 2  0.0153 
IT  5.665356 2  0.0589 
All  9.868644 4  0.0427 

  Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج 
 

ويتضح من الجدول السابق اعلاه ان سـعر الصـرف  فـي 
-Itو سعر الفائدة المتخلف زمنيـا  EXt-1السنة السابقة 

لا يســــــــــببان  النــــــــــاتج المحلــــــــــي  (Jointly)مجتمعــــــــــة  1
البالغــــة   P-valueذلــــك كــــون قيمــــة  GDPtالاجمــــالي  

ـــة   66 ـــر مـــن مســـتوى المعنوي  level of)%  اكب
significant) 5  ــــــاتج المحلــــــي الاجمــــــالي % , لكــــــن الن

GDPt   و ســـعر الصـــرفExt   يســـببان ســـعر الفائـــدةIt 
% اقــــل  مــــن مســــتوى 0.8هــــي   P-valueكــــون قيمــــة 

 GDPt% و يسبب النـاتج المحلـي الاجمـالي  5المعنوية 
  P-valueكون قيمـة  EXtسعر الصرف  Itسعر الفائدة 

%  ايضــا  ,  5% اقــل مــن مســتوى المعنويــة   4البالغــة 
لكــــــل متغيــــــر فــــــي  P-valueوبالاعتمــــــاد علــــــى تحليــــــل 

الجـــدول نلاحـــظ عـــدم وجـــود ســـببية )متبادلـــة ( بـــين ســـعر 
وايضا بين   GDPtو الناتج المحلي الاجمالي    Itالفائدة 

 GDPtو النــاتج المحلــي الاجمــالي   EXtســعر الصــرف 
وعليـــه لاتوجـــد ســـببية بـــين النـــاتج وســـعر الصـــرف وســـعر 
الفائدة ) اي لاتوجد علاقة تـأثير متبـادل بـين المتغيـرات ( 

 . 
 (granger – causality )اختبار السببية  5 –جـ

   ( F-test)واختبار 
باعتماد  granger – causality )اشار اختبار )

بان لاتوجد سببية لسعر الفائدة  ( F-test)الاحصاء 
(It)   في سعر الصرفEXt   كون قيمة(F cal) 

 (F table)اقل من القيمة الجدولية  (0.54)المحسوبة 
% ودرجة حرية  5عند مستوى معنوية  (4.30)

(V1=1,V2=22)  الا انه توجد سببية لسعر الصرف ,
EXt  في سعر الفائدة(It)  ذلك كون قيمة(F cal) 

 (F table)اكبر من القيمة الجدولية  (4.87)المحسوبة 
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المذكورة سابقاً عند درجة الحرية ومستوى المعنوية 
نفسهما , وكذلك لاتوجد سببية  للناتج المحلي الاجمالي 

GDPt  في سعر الصرف EXtمة كون قي(F cal) 
اقل من القيمة الجدولية المذكورة سابقاً عند  (1.72 )

وايضا لا توجد ,درجة الحرية ومستوى المعنوية نفسهما , 
في الناتج المحلي   EXtسببية لسعر الصرف 

المحسوبة اقل من  (F cal)كون قيمة    GDPtالاجمالي
القيمة الجدولية المذكورة سابقاً , وتوجد سببية للناتج 

كون قيمة  (It)في سعر الفائدة  GDPtمحلي الاجمالي ال

(F cal) (5.23)  اكبر من قيمتها الجدولية لكن لاتوجد
سببية لسعر الفائدة في الناتج المحلي الاجمالي , وعليه 

 one direction)فان هناك اتجاه واحد للسببية 
causality)  بين سعر الصرف و سعر الفائدة وكذلك

الاجمالي و سعر الفائدة, وعليه نقبل  بين الناتج المحلي
التي تشير بعدم    (Null hypothsis)فرضية العدم 

وجود سببية بين المتغيرات الاقتصادية ونرفض الفرضية 
التي تشير الى   (alternative hypothesis)البديلة 

 وجود سببية بين المتغيرات الاقتصادية . 
 ( F-test)واختبار  (granger – causality )(اختبار السببية  19ول ) جد

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob 
EXt does not Granger Cause GDPt 
GDPt does not Granger Cause EXt 

22 
 

1.24563 
1.72888 

0.3127 
0.2073         

It does not Granger CauseGDPt 
GDPt does not Granger Cause It 

 
22    

0.05919    
5.23387     

0.9427 
0.0169 

It does not Granger Cause EXt 
EXt does not Granger Cause It 

 
22 

0.54810 
 4.87540   

0.5879 
0.0212 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج      
 
 تحليل السلوك الحركي للأنموذج  6 –جـ
 varianceأ تجزئة التباين -6-جـ

Decomposition (VDCs)   
( الخاص بنتائج أنموذج تجزئة  20يشير جدول )       

 variance Decomposition (VDCs)التباين 
المتعلق بالناتج المحلي الاجمالي وعلى مدى عشر 
سنوات مستقبلية ان حدوث صدمة مقدارها انحراف 
معياري واحد في المتغير المذكور , تؤدي الى احداث 

% في  السنة   100تغيرات في المتغير نفسه بنسبة 
%   85.92% في السنة الثانية ,    97.58الاولى, 

السنة الرابعة,   86.10%  في السنة الثالثة,  
في السنة الخامسة ... وهكذا فان تأثير    %84.53

الصدمات يتناقص تقريبا في الاجل الطويل باستثناء 

بعض السنوات, اما سعر الصرف فان حدوث صدمة 
بمقدار انحراف معياري واحد لا تؤدي الى احداث تغيرات 

في السنة الاولى  GDPtفي الناتج المحلي الاجمالي 
% في  8.08% في السنة الثانية و  0.24وبنسبة 

% في السنة الرابعة .... وهكذا  8.15السنة الثالثة و 
تستمر النسبة بالتناقص في الاجل الطويل حتى تصل 

% في السنة العاشرة , وكذلك فان  سعر الفائدة  5.93
(It)   يمارس تأثيرا متناقصا في الناتج المحلي الاجمالي

في حين كان تأثيره متزايدا في في الاجل الطويل ايضا 
الاجل القصير , إذ ان حدوث صدمة بمقدار انحراف 
معياري واحد في سعر الفائدة يؤدي الى احداث تغيرات 

% في السنة  2.17في الناتج المحلي الاجمالي بنسبة 
% في  5.73%  في السنة الثالثة و 5.99الثانية و 
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 % في السنة العاشرة . 5.49الطويل حتى تصل الى ي الاجل السنة الرابعة وتستمر النسبة بالتناقص  ف
 GDPt( الانحرافات المعيارية لتجزئة التباين لتفسير التغير في الناتج المحلي الاجمالي   20جدول ) 

 Period S.E. GDP EXt it 
 1  1.34E+13  100.0000  0.000000  0.000000 
 2  1.67E+13  97.58485  0.243820  2.171326 
 3  1.87E+13  85.92522  8.082396  5.992382 
 4  1.94E+13  86.10955  8.152644  5.737805 
 5  2.00E+13  84.53536  8.088326  7.376310 
 6  2.05E+13  84.98619  7.780628  7.233181 
 7  2.18E+13  85.67454  7.623368  6.702097 
 8  2.35E+13  87.51013  6.602465  5.887402 
 9  2.44E+13  88.15164  6.120581  5.727784 
 10  2.51E+13  88.56846  5.939156  5.492389 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج          
 
 impulseب دوال استجابة النبضة -6-جـ

Response function(IRFs)     
ويمكن توضيح السلوك الحركي للأنموذج باعتماد     

 impulseاسلوب اخر هو دوال استجابة النبضات 
Response function(IRFs)   وعلى مدى عشر

( ان حدوث صدمة في  21سنوات إذ يبين جدول ) 
سنة الاولى يؤدي الى في ال GDPtالناتج المحلي 

احداث صدمة ايجابية في المتغير نفسه في السنة الاولى  
% , ويستمر تأثير الصدمات ايجابيا  1.34 بنسبة 

طوال السنوات التسعة اللاحقة, إذ ان اكبر صدمة 
%, اما سعر 9.53ايجابية كانت في السنة الثانية 

فان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري  EXtالصرف 

فيه  تؤدي الى احداث صدمة ايجابية في الناتج  واحد
% في السنة  8.23بنسبة  GDPtالمحلي الاجمالي 

الثانية , ويتناوب التأثير بالناتج المحلي الاجمالي من 
قبل سعر الصرف بالارتفاع والانخفاض ايجابيا وسلبيا 

% في السنة العاشرة ,  8.36-حتى يصل الى نسبة  
انحراف معياري واحد في  بينما حدوث صدمة بمقدار

يؤدي الى احداث صدمات ايجابية في  Itسعر الفائدة 
في اغلب الفترات  GDPtالناتج المحلي الاجمالي 

% في السنة 3.85 % في السنة الثانية ,  2.46مثل
% في السنة الرابعة.. وهكـذا  حتـى  8.51  الثالثة,

تصل نسبة  الصدمـة الايجابية في الناتج المحلي 
 .%4.92 جمالي في السنـة العاشـرة  الا
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 ( تقديرات نبضات الاستجابة للناتج المحلي الاجمالي في اليابان 21جدول ) 
 Period GDP EXt It 

 1  1.34E+13  0.000000  0.000000 
 2  9.53E+12  8.23E+11  2.46E+12 
 3  5.30E+12 -5.24E+12  3.85E+12 
 4  4.98E+12 -1.59E+12  8.51E+11 
 5  3.69E+12 -1.27E+12  2.81E+12 
 6  4.32E+12  5.63E+11  9.30E+11 
 7  7.20E+12  1.92E+12  1.27E+12 
 8  8.74E+12  4.89E+11  8.18E+11 
 9  6.50E+12  1.40E+11  1.28E+12 
 10  5.39E+12 -8.36E+11  4.92E+11 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثون اعتماداً على مخرجات برنامج         
 
 
  : النتائج جـ

 -حيث تم التوصل الى الاتي :
( والناتج  MSt-1يمارس العرض النقدي )  - 1

المتخلفان زمنيا دورا كبيرا  (GDPt-1)المحلي الاجمالي 
في اليابان  ( GDPt)في تفسير الناتج المحلي الاجمالي 

 (VAR)من خلال تحليل أنموذج الانحدار الذاتي 
GDPt = 3.48 + 0.17GDPt-1 + 0.14 Mst-
1 …………………(  2  ) 

تم الاستدلال عليه من القيمة المرتفعة لمعامل التحديد   
وان معلمة العرض النقدي  (0.93)البالغة     

المتخلف زمنيا موجبة ومعنوية احصائيا حسب اختبار 
(t)  الامر الذي يشير الى ان هناك تأثير للعرض النقدي

 في الناتج المحلي الاجمالي . 
ليست هناك علاقة توازنية بعيدة المدى بين الناتج  – 2

المحلي الاجمالي والعرض النقدي ) حسب اختبار 
جيسلس , ولا علاقة  –شترك ( جوهانسن التكامل الم

 . (granger – test)تأثير متبادلة حسب أختبار 

أشار التحليل الحركي للصدمات ) تجزئة التباين (  -3
وعلى مدى عشر فترات مستقبلية ان العرض النقدي 
يمارس تأثيرا متزايدا في الناتج المحلي الاجمالي على 

تحليل أستجابة  المدى الطويل , وأكد الحقيقة ذاتها
 النبضات بأستثناء السنوات الثلاثة الاخيرة .

عند ادخال سعر الفائدة الى جانب العرض النقدي  -4
 في تأثيرهما في الناتج المحلي الاجمالي 

GDPt = 3.62 + 0.15 GDPt-1 +0.14 MSt-
1 – 1.23 It-1 ……..(4  ) 

وفي اطار تحليل السلوك الحركي للانموذج المقدر 
لوحظ ان سعر الفائدة يمارس تأثيرا متناقصا في  المذكور

الناتج المحلي الاجمالي ) في الاجل القصير ( وتأثيرا 
متزايدا في الاجل الطويل ) حسب أختبار تجزئة التباين 
( واستجابة النبضات , وان معلمة سعر الفائدة متفقة مع 
النظرية الاقتصادية في تأثيرها في الناتج المحلي 

كنها غير معنوية احصائيا .. وان المتغيرين الاجمالي ل
(It-1 , MSt-1 )   حسب تحليل متجه الانحدار الذاتي
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(VAR)  ذو تأثير في الناتج المحلي الاجمالي حسب
 (0.93)البالغة      القيمة المرتفعة لمعامل التحديد  

 . 
بعيدة المدى بين الناتج المحلي  لاتوجد علاقة توازنية -5

الاجمالي والعرض النقدي وسعر الفائدة في اليابان حسب 
جيسلس( ولا علاقة سببية متبادلة  –أختبار ) جوهانسن 

 . (granger – test)حسب أختبار 
عند ادخال متغير سعر الصرف الى جانب العرض  -6

النقدي وسعر الفائدة في التأثير في الناتج المحلي 
 جمالي الا

GDPt = 1.12 + 0.84 GDPt-1 – 2.49 EXt-
1 – 1.25 It-1 ……..(  ) 

لوحظ ان معلمة سعر الصرف غير معنوية احصائيا 
المحسوبة للمعلمة  (t)إذ بلغت قيمة  (t)حسب اختبار 

لكنها متفقة مع منطوق النظرية  (1.57-)المذكورة  
لكن  الاقتصادية في تأثيرها في الناتج المحلي الاجمالي ,

هناك تأثير للمتغيرات الثلاثة في الناتج المحلي الاجمالي 
 .  (0.89)المرتفعة     حسب قيمة معامل التحديد 

يمارس سعر الصرف حسب تحليل السلوك الحركي  -7
للصدمات ) تجزئة التباين ( تأثيرا متناقصا في الناتج 
المحلي الاجمالي في الاجل الطويل , في حين يكون 

ناوبا بين التأثير الايجابي والسلبي في الناتج تأثيره مت
المحلي الاجمالي حسب تحليل استجابة النبضات )في 

 الاجل القصير والطويل (. 
ليس هناك تكامل مشترك او علاقة توازنية بعيدة  -8

المدى بين الناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرف 
جيسلس( ولا  –وسعر الفائدة حسب أختبار ) جوهانسن 

 . (granger – test)قة تأثير متبادلة حسب أختبار علا
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-2014)( السلاسل الزمنية للناتج المحلي الاجمالي وسعر الفائدة وسعرالصرف في اليابان للمدة 6الشكل البياني )
1991) 
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Abstract 
    Monetary shocks are an important 
indicator of the quality of performance of 
monetary policy in any country, the 
smaller the country's vulnerability to 
shocks cash whenever Guide for clarity of 
visions of the future of the makers of 
monetary policy and know the state of the 
economy, and can decision-makers 
monetary intervention by many monetary 
variables control to achieve monetary 
stability, but the failure to monetary 
stability cause monetary shocks and 
therefore the Atharaly output and prices 
and use. It includes monetary shocks on 
several types of shocks, including shocks 
offer cash and demand shocks cash and 
interest and exchange rates of price 
shocks. This reflects the impact of 

monetary shocks on the market has some 
of the participants to amend the cash their 
funds through the markets of goods and 
services, while others amended their 
assets through shares and bonds on the 
stock exchanges. The contrasting impact 
of these shocks on output and prices and 
use of the fact that these variables are 
affected unequally monetary shock and as 
a time when monetary shock of the year 
occur as well as on the independence of 
monetary policy. The exposed study to the 
main monetary problems in the Japanese 
economy Alo'hai monetary shocks and 
their impact on GDP the study found 
overall that shocks the money supply and 
interest rate and exchange rate 
fluctuations occur in the gross domestic 
product. 
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