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 تطبيمها في المصارف التجاريت لتنشيط أداء سىق العراق للأوراق الماليت الاستثوار وإهكانيت صناديك
 أ.م.د. هصطفى ههذي حسين                                                                                

 هشتاق طالب عبذ الحويذ                                                                                                          
 المستخلص

تعد سوق الأوراق المالية من قنوات التمويل الميمة في  اققتايادو وقيد تتيمنت الدراسية تندييط وداا سيوق العيراق   
مييين  يييمل قييييام المايييارإ الت اريييية لاسندييياا ايييناديق اقسيييتسمار لاواييي يا مييين الأدوات اقسيييتسمارية لييروراق الماليييية 

الميميية التيي  ترفييد ميين وداا السييوقو وتاميين مدييافة الدراسيية لاتييعإ وداا سييوق العييراق لييروراق المالييية م ارنيية لايي داا 
ر اسحيدى ودوات تندييط سيوق الأوراق الأسواق اققفيمية اق رىو وتيدإ الدراسة الي  لاييان وىميية ايناديق اقسيتسما

الماليية مين  ييمل دور الوسياطة المالييية اليذي تجدييو ميين  انيلو وقييدرتيا تفي  اسيت طال م تفييإ ديرا   المسييتسمرين 
افراداً ومجسسات لما توفره من  دمات اسيتسمارية مين  انيل ا يرو لااقتتمياد تفي  لاوراية اللاحيرين امسيالو وتطلاييق 

 اريية في  العيراق مين و يل النييوض لاواقيد سيوق الأوراق المالييةو و فايت الدراسية الي  ىذه الآلية ف  الماارإ الت
قيييدرن ايييناديق اقسيييتسمار اوسييييط ميييال  تفييي  تندييييط وداا سيييوق الأوراق المالييييةو اميييا  فايييت الييي   مايييان  ندييياا 

 الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا سوق العراق لروراق المالية

ABSTRACT 
 

The finical market is considered as one of the important resources for mobilizing the 

capital in the economy to close the national saving gap. This study includes a trial for 

performance activation in Iraq stock exchange via commercial banks role in 

establishing mutual funds. These funds are considered as an important investment tool 

that can improve market performance . 

The issue of this study is the weakness of Iraq stock exchange performance compared 

with the others in the region. 

The purpose of this study is to explain the importance of mutual funds as one of the 

tools to increase the activity of financial markets through its intermediary role from one 

side, and its capability to attract different kinds of investors; individuals and institutions 

on the other side, due to its investment services and implementing this mechanism in 

the commercial banks in  Iraq. 

In conclusion, this study inferred the ability of mutual funds as a financial intermediary, 

as well as the ability of commercial banks establishment to enhance Iraq stock 

exchange performance       . 
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  الممذهت :
يعد العراق  حدى الدول الت  تعتمد ف  اقتاادىا تف  مورد واحد ريع  ىو الن ط الذي يدال نسلاة الايرن ف       

% . ويرتلاط ىذا اققتااد لاوتد  59توليد الناتج المحف   الإ مال  و الموازنة.   ذ يدال من الأ يرن واسر من 
سعار سينعاس سفلااً لامدى ىذا اقن  اض تف  قدرن وسعار الن ط ف  السوق الدولية لذلك ف ن وي تدىور ف  ىذه الأ

العراق تف  تمويل ن  اتو ف  الميزانية  الأمر الذي يتطره لتغط الن  ات و تعظيم الإيرادات لاالف وا  ل  ماادر 
وُ رى قد تدال س مً تف  الم تمد االترا ل الس يفة وو رلاط العراق لاع فة الييمنة الدولية من  مل اققتراض 

ما وىو لاوتد تساوم  غير مناسل  و ىو ما يحال اليومو  ذ يمر العراق لا زمة مالية  ان ة نا مة تن وقسي
تدىور وسواق الن ط الدولية الأمر الذي اتطره  ل  اققتراض من المجسسات الدولية وغيرىا. ويمحظ ونو لاعد تام 

 لذي تمق من المدافة واسر. توق ت وغفل المااند و تدىورت وغفل ال طاتات السفعية الأمر ا 3002
ولارزت المدافة ال ديمة ال ديدن وى   وىمية تنويد اققتااد من  مل تغيير ىيافو لاال  ال طاتات 
السفعية لاما ي فل اقتتماد تف  الن ط امادر تمويف  ر يس ويتعاتد مد ذلك تطوير قنوات مالية ميمة للإسيام 

ذليل ىذه المدافة وت فيل اتتماد اللافد تف  الماادر ال ار ية ف  تيي ة ف  تعلا ة التمويل الذي يمان ون يسيم ف  ت
المال المزم لتغطية ت ز الموازنة وو تمويل ال طاتات السفعية وال دمية. من ىنا يتطفل الحال تطوير سوق 

تعي اً ف  ال يام  العراق لروراق المالية الذي يمان ون ينيض لايذا الدور الميم. وق زال دور ىذا السوق ىامدياً وو
 لايذا الدور لتعإ ودا و من  مل تعإ  ميد المجدرات ذات الافة. 

وا طون وول  و د اللااحسان ون ت عيل ىذه السوقو يمان ون يتم من قنان ميمة ى  الماارإ الت ارية الت  
نديط يتم تلار  نداا تدال نسلاة الايرن من المجسسات العامفة فيو لال و المييمنة تفيو. و  ن ىذا الت عيل وو الت

وى  من الأدوات اقستسمارية ال اتفة ف  ذلكو من  مل دور الوساطة   Mutual Fundsاناديق اقستسمار 
المالية الذي تجديو اما ىو وات  من ت ارل الاسير من الدول ف  ىذا الم الو  ذ تعمل تف  است طال المد رات 

زايا و ال دمات اقستسمارية  الت  ت دميا ومن  مل  تادن من الأفراد و المجسسات تف  حد سواا و ذلك لفم
توظيإ الأموال ف  السوق لاما يتي  التمويل المزم لوحدات الع ز المال  ف  اققتاادو ولتوتي  ىذا الدور  اا 

ري ىذا اللاحث لاملااحسو السمسة. تتمن الملاحث الأول مني ية اللاحثو وما الملاحث السان  ف د تناول ال انل  النظ
لاناديق اقستسمار ونلاذن تن  اناديق اقستسمار ف  لاوراة اللاحرين وواقد سوق العراق لروراق الماليةو فيما 
تتمن الملاحث السالث ال انل العمف  لفلاحث متناوقً لاوراة اللاحرين وسوق العراق لروراق المالية  من  مل 

وداا لاوراة اللاحرين. وتحفيل تمقات اقرتلااط و الأسر تحفيل تمقات اقرتلااط  والأسر لاين اناديق اقستسمار  و 
لاين  ماان  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا سوق العراق لروراق الماليةو وقد  رج 

 اللاحث لام موتة من اقستنتا ات و التوايات.
 

 
 
لاحث مستل من رسالة الما ستير ))دور الماارإ الت ارية ف  تنديط وداا سوق العراق لروراق المالية من  مل  نداا  

 ((. 3002 -3002اناديق اقستسمار/ دراسة لعينة من الماارإ الت ارية المدر ة ف  سوق العراق لروراق المالية لفمدن 



 

 

ورإق إلمالية  مكانية تطبيقها في إلمصارف إلتجارية لتنش يط أ دإء سوق إلعرإق لل   .…… صناديق الاستثمار وإ 

 00                                                                                                    العلوم الاقتصادية مجلة 

 

 
 

 المبحث الاول
 منهجية البحث
 لبحثاولًا: مشكمة ا

يعان  سوق العراق لروراق المالية من تعإ الأداا م ارنة لا سواق اقفيمية اُ رىو ويلادو ذلك واتحاً من 
 مل مجدرات الأدااو نتي ة ل مفة من الأسلاال وىميا: تعإ وداا المجسسات المالية الوسيطة ادراات 

لعديد من الآليات اقستسمارية والت  من اقستسمار المال  ودراات الت مين وان  اض وتداد المستسمرين وغيال ا
دارن ىذه الاناديق تف  تاتق المجسسات المالية وتف  روسيا  وىميا اناديق اقستسمارو  ذ ت د ميمة  نداا وا 

 الماارإو ومن ىنا تطرح التساجقت اقتية: 
 ؟ دور الوساطة المالية الذي تجديو ىل تعمل اناديق اقستسمار تف  تنديط وداا سوق الأوراق المالية من  مل.0
 ىل يمان لفماارإ العراقية من  مل  نداا اناديق اقستسمار ون تندط وداا سوق العراق لروراق المالية؟.3

 ثانياً: أهمية وهدف البحث
ت ت  وىمية اللاحث من  مل تسفيط التوا تف  وىم اقدوات اقستسمارية المتاحة ف  وسواق المال العالمية 

 والعرلاية وى  اناديق اقستسمار ودورىا ف  تنديط وداا سوق الأوراق المالية.
وييدإ اللاحث ال  لايان دور اناديق اقستسمار ف  تنديط سوق الأوراق المالية من  مل ترض مزاياىا 

ماان تطلاي يا من قلال الماارإ العراقية لغرض النيوض لاواقد سوق العراق  وال دمات الت  ت دميا لفمستسمرينو وا 
 لروراق المالية لما تحمفو ف  طياتيا من ميزات تجىفيا لذلك.  

 ثالثاً: فرضيات البحث 
اتتمد اللااحسان ت رلاة لاوراة اللاحرين للايان تمقة اناديق اقستسمار )لاوا يا آلية تجدي دور الوساطة     

وداا سوق الأوراق المالية لااست دام  المالية من  مل  ذل المد رات واتادن توظي يا ف  السوق المالية( لتنديط
مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار اللاحرينية لفتعلاير تن دور الوساطة المالية الذي تجديوو 
وم موتة من مجدرات التداول  لفتعلاير تن نداط لاوراة اللاحرينو اما ا رى اللااحسان استلاانة ف  تينة من 

دارن اناديق الماارإ العراقية المدر ة ف   سوق العراق لروراق المالية لمعرفة  ماان الماارإ تف   نداا وا 
اقستسمار وتنديط وداا سوق الأوراق المالية من  ملياو لاوا يا آلية استسمارية قست طال المستسمرين والأموالو 

 واستناداً لما سلاق من واقد مدافة اللاحث تم اتتماد ال رتيات اقتية :
قة ارتلااط  ذات دقلة  حاا ية لاين اناديق اقستسمار اوسيط مال  ووداا لاوراة اللاحرين ق تو د تم .0

 لروراق المالية.
ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين اناديق اقستسمار اوسيط مال  ووداا لاوراة اللاحرين لروراق  .3

 المالية.
ارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين  نداا الما .2

 سوق العراق لروراق المالية.
ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا سوق  .2

 العراق لرورق المالية.
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 المبحث الثاني//الجانب النظري
 Mutual Fundsاولًا:  مفهوم صناديق الاستثمار 

( ون اناديق اقستسمار ى   زا من قطاع ال دمات المالية الذي يتاون من قسمين Haslem:2003,2-3يرى )
مسل  ر يسين ىما: المجسسات الودا عية مسل الماارإ الت ارية وماارإ اقد ار والمجسسات غير الودا عية

اناديق اقستسمار ودراات الت مينو وىو يدير لاذلك ال  دور الوساطة الذي تجديو الاناديق لاوا يا قنان  
اقتاادية توفر السيولة من  مل تحويل فوا ض الأموال لدى المد رين ال  وحدات الطفل تفيياو  ذ يت و 

المادرن لاسلال تدم امتمايم ال لارن والدراية المد رون ال  دراا الأوراق المالية من الاناديق لادقً من ال ية 
الاافية لا حوال السوق من  انل وتدم امتمايم لفوقت من  انل آ رو  ذ تمتفك ىذه الاناديق الاوادر الت  تعمل 
تف  ادارتيا وت ديم ال ما يفزم من  دمات لفمساىمين فيياو ويعرفيا لا ولو: ونيا تلاارن تن ايانات تعمل امحافظ 

تتعاقد مد دراات مت ااة ف   دارن اقستسمار لتدير تمل ىذه الاناديق وت دم م تفإ ال دمات  استسمارية
 المالية واقستدارية لفمساىمين من  مل  معيا لرموال واتادن استسمارىا ف  الأوراق المالية.
ااة اغار المستسمرين وترفيا لاعتيم الآ ر لا نيا : ووتية لت ميد الأموال من الراغلاين ف  استسمار ومواليم و 

تادن توظي يا ف  م موتة من الأوراق المالية المتنوتة من وسيم وسندات وغيرىا  ذ يتم ا تيار ىذه  ولا تداد الايرن وا 
الم موتة من قلال مدير الاندوق ولادال يتمام وتح يق الأىداإ اقستسمارية لفمستسمرين. 

(Fairley:1999,15-16.) 
قسمين ر يسين ىما : الاناديق ذات النياية المغف ة والاناديق ذات النياية  وت سم اناديق اقستسمار ال 

الم توحةو وقد راز اللااحث تف  ىذا التانيإ تمادياً مد افل موتوع اللاحثو الذي اتتمد النوع السان  من 
 (. Tyson,2007,25-26( )95و2006()مطر:219-218و2009التانيإ السالاق الذار)تفوان:

وت تار تف  ف ة محددن من المستسمرين وليا تاريخ محدد يتم ف  نيايتو   لنهاية المغمقة:الصناديق ذات ا .0
تا ية الاندوق وتوزيد الأرلااح تف  المساىمين فيوو ويمتاز ىذا النوع من الاناديق لاسلاات روس مالو وق 

داتو ف  السوق يطرح وسيماً  ديدن لغرض زيادن روس المال وق يسم  لااسترداد الأسيم وي ري تداول وح
 السانوية مسل وي دراة استسمارية.

وسميت لايذا اقسم لأن روسماليا متغير وي ونيا تاون تف  استعداد دا م  الصناديق ذات النهاية المفتوحة: .3
لد ول مستسمرين  دد و اادار وحدات  ديدنو ووىم ما يميز ىذا النوع من الاناديق ى   ااية قالافية 

فمستسمرين  تادن لايد وحدات الاندوق ال  الاندوق ن سو لانااً تف  طفلايم مما اقسترداد لامعن  يمان ل
 يسم  لاحرية د ول و روج المستسمرين.

وقد ياون الاندوق  زااً من مجسسة معينة ترغل ف  الد ول ال  اناتة الاناديق  ويدار لاواسطتيا ف  حال 
يمانيا  دارن الاندوق وا تيار الأوراق المالية امتمايا لفاوادر المطفولاة لإدارن الاندوق مسل الماارإ  ذ 

 (.212و2000المناسلاة والتسويق ليا وو يمانيا التعاقد مد  دارن  ار ية مت ااة ف  ذلك.)اليندي وآ رون:
( ون اناديق اقستسمار اما ون تجسس من قلال الماارإ وو المجسسات المالية ا حد 2013:82ويتيإ )سميةو

الأندطة الت  تزاوليا وق تتمتد لاالد اية المعنوية المست فة تن ال ية المالاة وتاون من النوع ذات النياية 
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دارتياو وو تاون لادال دراة مساىمة تتمتد لاالد  اية المعنوية المست فة الم توحة لانيا مست فة ف  حسالااتيا وا 
وتزاول تمفيا ف  سوق الأوراق المالية ا ي دراة وُ رىو ويرى اللااحسان ف  توا ما ت دم ون  دارن الاناديق قد 
تاون  ار ية وىذا ما نراه ف  النموذج اقمريا و  ذ ن د ون ال ميمة وو وظي ة ليا دراات مت ااة لف يام لايا 

ارن الاندوق امستدار اقستسمار وو الحافظ الأمين وغيرىا من الوظا إ نتي ة يتم التعاقد معيا من قلال م فس  د
لما تتمتد لاو ىذه الم تمعات من وت  اقتاادي واستسماري تال  ودر ة تالية من الت ااية ف  م ال 

الاوادر  اقستسمارو اما ون قوانينيم تنص تف  فال المفاية تن الإدارن, وو قد تاون الإدارن دا فية ف  حال توفر
 ال ادرن تف   دارن تمل الاناديق اقستسمارية فت وم الدراات لاسنداا اندوق تالاد ليا وتعمل تف   دارتو.

 ثانياً: مزايا صناديق الاستثمار
-Fairley,1999:26توفر الاناديق اقستسمارية م موتة من المزايا لفمستسمرين يمان تف يايا لاما يف :)

30(,)Lückoff,2011:22-25(,)169-168 : 2011مرىج وا رونو) 
ويعن  توزيد الأموال تف  تدايفة متنوتة من الأوراق المالية لت نل م اطر ترايزىا ف  نوع واحد  التنويع: .1

 اادر من دراة معينة او قطاع معين.
اللادا ف  اقستسمار لاالأوراق المالية قد يستفزم من المستسمر ملاالغ الايرن ف   تند:انخفاض تكمفة الدخول .2

اللاوراة فتمً تن تااليإ المعاممت ويحدث العاس ف  اناديق اقستسمار  ذ يمان ون يلادو المستسمر 
لاملافغ اغير اما يمانو ت نل تااليإ المعاممت المرت عة ف  اللاوراة وى  لاذلك تعمل تف   ذل اغار 

 لمستسمرين.ا
تمتفك اناديق اقستسمار  دارن مت ااة ف  م ال اقستسمار والتحفيل المال  ومعرفة  الإدارة المتخصصة: .3

ات اىات السوق وى  لاذلك توفر ال لارن والوقت لفمستسمرين ممن ق يمفك ال لارن ف  م ال اقستسمار والوقت 
 الااف .

حدات اقستسمارية لاسيولةو  ذ يمان لفمستسمر لايد الوحدات تدير السيولة ال   ماان لايد ودراا الو  السيولة: .4
اقستسمارية اما لاستادتيا ال  الاندوق اما ف  الاناديق ذات النياية الم توحة وو لايعيا ف  اللاوراة اما ف  

 الاناديق ذات النياية المغف ة.
ساىمين وح ظ الأموال اما توفر الاناديق اقستسمارية  دمات وُ رى مسل ح ظ س مت الم خدمات اخرى: .5

 والوحدات اقستسمارية وت ديم الت ارير الدورية والندرات المالية لفمساىمين.
 ثالثاً: العلاقة بين صناديق الاستثمار والمصارف ودورها في سوق الأوراق المالية

وىم  ترلاط اناديق اقستسمار والماارإ تمقة وسي ة تستند ال  طلايعة اناديق اقستسمار الت  تعد من
الأدوات اقستسماريةو والت  يمان لفماارإ امتمايا لغرض مزاولة العمل اقستسماري وتح يق مااسل  تافيةو  ذ 
يمان لفماارإ  نداا اناديق اقستسمار والعمل تف   دارتيا والتسويق لأسيم الاندوق لاين تمما الماارإ 

وغيرىاو او يمانو التعاقد مد دراة استسمارية وت ديم لااق  ال دمات اقستسمارية من سمسرن وتوزيد وح ظ 
مت ااة ف   دارن تمل الاناديقو ويتح ق لفمارإ ايرادات اتافية من  مل الرسوم الم روتة تف  
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ال دمات الم دمة لفمساىمين ف  الاندوقو اما يتح ق لفاندوق ارلااح روسمالية ف  حال ارت اع اسعار مو وداتوو 
 ناتة الاناديق اقستسمارية ي ل مراتان مايف :وف  حال د ول الماارإ ف  ا

 الممان المالية لفمارإ. .0
 ال لارن والا اان ف   دارن الاناديق الوا ل توافرىا لدى اوادر المارإ. .3
 و ود مستدار قانون  ي دم اقستدارات ال انونية ف  م ال اناديق اقستسمار. .2

ا سوق الأوراق المالية من  مل  ندا يا لفاناديق لاالتال  ف ن الماارإ تجدي دوراً لاارزاً ف  تطوير ودا
اقستسماريةو  ذ انيا من  انل تسوق الأدوات المالية المتاحة ف  السوق ومن  انل آ ر تجدي دور الوسيط ف  
تادن تو يييا نحو اقستسمارات الم تف ة من الأوراق المالية فتمً تن قياميا لااست طال العديد   ذل المد رات وا 

ستسمرين افراداً ومجسسات ممن ق يمفك ال لارن والوقت و اغار المستسمرين الذين ق يمفاون الأموال المزمة من الم
 (.213-212و2000لد ول الأسواق المالية وتحمل تاالي يا.)اليندي و آ رون:

دارن26و2003ويرى)اقتر  : الاناديق  ( ون الماارإ سواا اانت حاومية وم  ااة تمسل لاي ة مم مة لإنداا وا 
اقستسمارية لما تتمتد لاو ىذه المجسسات من  لارات وميارات ف  م ال ال طاع المال  واقستسماري من  مل 
ال دمات الت  ت دميا ومن ناحية ا رى ف نيا تمفك قاتدن الايرن من العمما مما يسيل تسويق الوحدات اقستسمارية 

 الت  يادرىا الاندوق.
( ان اناديق اقستسمار من وىم الأدوات الت  يمان ليا ون تندط وداا سوق 99-2013:97ويتيإ )السنيوريو

الأوراق المالية من  مل  فق طفل تف  وسيم الدرااتو اما ونيا تعالج مدافة السيولة لدى الماارإ لاوا يا 
ار يتيإ من ذ استسماري يمان من  ملو  ذل الأموالو اما يرى ون ن اح الماارإ ف   نداا اناديق اقستسم

قوى  ديدن لفسوق تتمسل لاالوحدات اقستسمارية الت  تادرىا اناديق اقستسمار ولاذلك تفعل الماارإ دوراً ميماً 
 وملاادراً ف  تنديط وداا سوق الأوراق المالية.

( ون اناديق اقستسمار ت وم لادور الوساطة المالية من  مل است طالايا لأموال المستسمرين 2005:5ويرى ) لارو
تادن توظي يا ف  الأوراق الماليةو وف  ذات العمقة يرى)الطمعوو  ( ون اناديق اقستسمار تعمل تف  2010:100ا 

تحريك وتنديط سوق الأوراق المالية من  مل است طالايا لاغار المستسمرين ذوي المد رات المحدودن ممن ق 
( 2006:47 لارن ف  ىذا الم ال. ويرى )ىدىودويمفاون الأموال المزمة لد ول السوق فتمً تن تدم امتمايم ال

ون اناديق اقستسمار تفعل دوراً ميماً ف  سوق الأوراق المالية وتعد من ال نوات الميمة لو والت  يمان من  مليا 
و عفو يستند  -لاامتمك الماارإ لاناديق اقستسمار-ا راج قطاع الماارإ من دوره الت فيدي ال  دور اوسد 

تادن استسمارىا ف  السوق. ال  قاتدن    مد المد رات وا 
ويرى اللااحسان ف  توا ما ت دم ونو يمان لفماارإ ون تجسس لاناديق اقستسمار اواحدن من الوسا ل 
اقستسمارية الت  يمان ون تندط وداا سوق الأوراق المالية من  مل دورىا اوسيط مال و اما ون ىناك م موتة 

لدى الماارإ حت  تتمان من  نداا اناديق اقستسمار ى : الموارد المالية الت   من الم ومات الوا ل توافرىا
يمان لفماارإ من  مليا  نداا الاناديق اقستسماريةو الاوادر ال نية ال ادرن تف   دارن تمل الاناديق وىي ة 

 استدارية ت دم اقستدارات ال انونية تمن اطار تمل الاناديق اقستسمارية.
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 بورصة البحرين للأوراق الماليةرابعاً:  
و  ذ لافغ تدد 0595و ولاادر تمفو لادال رسم  تام  0592ت سس سوق اللاحرين لروراق المالية ف  العام 

دراة مساىمة تامة لاحرينيةو واانت الأسيم العادية ى  الأدان اقستسمارية الوحيدن  35الدراات المدر ة وقتيا 
وراةو لادوت المجسسات الحاومية والدراات ف   ادار تدد من الأدوات المتداولة آنذاكو ومد تطور تمل اللا

اقستسماريةو مست يدن من اللانية التدريعية وال نية الت  ورستيا اللاوراةو  ذ ديدت اللاوراة  دراج وتس يل الأسيم 
الأول  ف   الممتازن والسندات والااوك الإسممية فتمً تن الاناديق اقستسمارية ولتاون "لاوراة اللاحرين"

تم اقتمن تن ت سيس "لاوراة اللاحرين" ادراة مساىمة م  فة  3000المنط ة الت  تدرج ىذه الأدواتو وف  تام 
وومن ال دير لاالممحظة ون لاوراة اللاحرين 0592لتحل محل سوق اللاحرين لروراق المالية الذي ت سس تام 
الت مينو ال دماتو الاناتةو ال نادق والسياحةو اما  تت لإ من ستة قطاتات ى : الماارإ الت اريةو اقستسمارو

ونيا تتم م موتة من الأدوات اقستسمارية ى : الأسيم العادية والأسيم الممتازن والسندات والااوك اقسممية 
( ) لاوراة اللاحرين 0واناديق اقستسمار و المجدرات ولفمزيد من الت اايل تن لاوراة اللاحرين را د مفحق )

  (www.bahrainbourse.netالماليةلروراق 
وتتم اللاحرين قطاع اناديق استسمار مزدىراًو  وقد تم  ادار وول  طار تنظيم  لاناديق اقستسمار من قلال 

و وقد لافغ تدد اناديق اقستسمار المس فة 3003و3002وتم تعديفو ف  تام   0553المارإ المرازي ف  تام 
. ولمزيد من الت اايل تن 3002دوقاً استسمارياً مد نياية تام ان 3900لدى المارإ المرازي ااسر من 

 (.www.cbb.gov.bh( )مارإ اللاحرين المرازيو  3اناديق اقستسمار ف  اللاحرين را د مفحق )
 خامساً: سوق العراق للأوراق المالية

المالية ارت ى اللااحسان استعراض اىم مجدرات التداول الر يسة لفسوق لأ ل الوقوإ تف  واقد سوق العراق لروراق 
 اقتااقتو الت مينو : الماارإوموزتة قطاتياًو تفماً ان سوق العراق لروراق المالية ماون من سمانية قطاتات

رسمفة السوق  واست دم اللااحسان ليذا الغرض مجدر الزراتةو الاناتةو ال نادق و السياحةو ال دماتو اقستسمارو
 ومجدر ح م التداول واما يف :

وي اد لامجدر رسمفة السوق م موع امية الأسيم المدر ة ف   مؤشر القيمة السوقية )رسممة السوق(: .0
السوق مترول لامتوسط وسعارىا ف  نياية المدنو اما يدير ال    مال  قيمة الأوراق المدر ة ف  السوق. 

ذي تتمن مجدر رسمفة السوق  لف طاتات الماونة لسوق العراق يتت  ( ال0من  مل متالاعة لايانات  دول )
 ت وق قطاع الماارإ ولادال الاير تف  ال طاتات الأ رى  مل المدن المذاورن واما يف :

 (0 دول )
)مفيون دينار( 3002-3002مجدر ال يمة السوقية )رسمفة السوق( موزع قطاتياً لفمدن   

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 القطاعات

 4801035 5228300 2889034 3811589 2480756 - 1722314 1621846 المصارف

 3510156 4995222 270012 - - - - - الاتصالات

 13554 13773 14714 17431 16314 - 7985 6800 التأمين

 3185 4150 9807 13449 10970 - 12500 12250 الاستثمار

 148496 144711 163912 168362 141815 - 50128 49381 الخدمات

 465126 558751 392692 450793 378588 - 253483 232518 الصناعة

 502319 427036 390858 413714 455175 - 219808 187028 السياحة

http://www.cbb.gov.bh/
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 76755 79422 61807 54895 35095 - 16765 19044 الزراعة

 9520626 11451368 5597363 4930232 3446713  2282983 2128868 المجموع

 المادر: من اتداد اللااحسين استناداً ال  الت ارير السنوية الاادرن تن سوق الأوراق المالية.
%( لفسنوات الست اقول  من المدن 20ويمحظ السيطرن الواتحة ل طاع الماارإ لانسلاة ت اوزت )

المذاورن  سم لادوت لااقن  اض نتي ة لد ول قطاع اقتااقت  ذ لافغت اقىمية النسلاية ل طاع اقتااقت لرتوام 
لافغت قيمة المجدر %( ف  حين 24.9%( )22.4تف  التوال  استناداً ال  قيمة ىذا المجدر:  )  3002و 3002

%( لفمدن المذاورن ن سيا. )سوق العراق لروراق الماليةو الت رير السنويو 03.9)%(و00.9للااق  ال طاتات)
و 3002و3002و 3003و 3000و 3000الاقو( )سوق العراق لروراق الماليةو مادر س33و33و:3009و 3002
 (02و 02و  03و00و 00 دول:

ونعن  لاح م التداول قيمة ما يتم تداولو من وسيم وسندات لام تفإ اقسعار  مل مدن  مؤشر حجم التداول: .0
زمنيةو  ذ يعاس ىذا المجدر ال يمة الإ مالية لروراق المالية المتداولة  مل مدن زمنية. لاتسفيط التوا تف  

قطاع الماارإ تف  ( الذي يتتمن مجدر ح م التداول لف طاتات الماونة لسوق العراق يتلاين ت وق 3 دول)
 لااق  ال طاتات  لفمدن المذاورن واما يف :

 (2جدول )
 )مميون دينار( 2004-2007مؤشر حجم التداول)قيمة الأسهم المتداولة( موزع قطاعياً لممدة 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 القطاعات

 763582 953854 677332 705455 259411 151996 267156 407175 المصارف

 10917 1752565 - - - - - - الاتصالات

 2218 1157 2031 7830 2293 83 503 203 التأمين 

 1762 1548 9419 3149 1141 234 651 1285 الاستثمار

 21503 259799 27065 48946 20606 4686 2683 3360 الخدمات

 37916 70035 94726 126222 65530 12238 16147 9774 الصناعة

 59018 25005 29254 42560 50217 17159 13667 4949 السياحة

 3087 10053 62473 7033 1158 59 540 619 الزراعة

 898315 2840220 893825 941198 400359 186453 301350 427367 المجموع

 .3002-3002المادر: من اتداد اللااحسين استناداً ال  الت ارير السنوية الاادرن تن سوق العراق لفمدن 
%( حت  تام 99ويمحظ الت وق الالاير ل طاع الماارإ استناداً ل يمة ىذا المجدر  ذ لافغت الأىمية النسلاية لو )

%( لاالم الال 40.2 ذ ديد سيطرن قطاع اقتااقت لانسلاة ) 3002و ويستسن  من المدن المذاورن تام  3002
)سوق العراق لروراقو الت رير %(.22.9ن سو)لنسلاية ل طاع الماارإ لفعام لافغت الأىمية ا

( )سوق العراق لروراق الماليةو مادر سالاقو 09و9و3002:9و3009و3002السنويو
 (.2و2و2و2و9و  دول:3002و3002و3003و3000و3000

 3002-3002ويرى اللااحسان لااقستناد ال  الت ارير السنوية لسوق الأوراق المالية ومجدرات تداولو الر يسة لفمدن 
 ما يف :

ترايز التداوقت ف  قطاع الماارإ تف  حسال ال طاتات اق رىو ف د وظيرت الإحاا يات ون مجدر  .0
ح م التداول لفماارإ ىو اقتف   مل المدن المذاورنو ون ترايز التداوقت ولانسلاة الايرن لدى قطاع معين 

فتمً تن لااق  ال طاتات  مجدر ينذر لا طر تدم فاتفية ال طاتات المالية اق رى مسل اقستسمار والت مين
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االاناتة والزراتة وال دمات وغيال قطاتات ميمة مسل الت مين واقستسمار يعاس مدى تعإ وداا 
 السوقو اما ون سيطرن قطاع واحد قد ييدد لاانييار السوق اال ف  حال تعرض ىذا ال طاع لمنييار. 

ة لأسيميا المتداولة ف  سوق العراق لروراق  ن نسلاة   مال  رجوس وموال الماارإ الأىفية وال يمة السوقي .3
لافغت تف  التوال :  3002و 3002و3003و3000و3000المالية منسولاة ال  الناتج اق مال  المحف  لفمدن:

ن ىذه النسلاة ما 0.9%و 2.2%و 3.3%و 0.9%و 0.5%(و )0.5%و0.9%و0%و0%و0.5) %(  وا 
%( من رجوس اموال الماارإ واحتياطاتيا 30اللاالغة ) زالت متدنية ولم تلافغ الحد اقتف  لنسلاة اقستسمار

السفيمة الت  حددىا اللانك المرازي وتدل ىذه المجدرات تف  تعإ العمق المال  لف ياز المارف  العراق و 
وير   سلال ذلك ال  تو و الماارإ ال  نداطات ا رى لااتت ر يسة ف  م ال تمفيا وى  نداطات العمفة 

ستسماري لدى المستسمر المجسس  من  ية ا رى وو ود ازمة س ة ف  السوق من  ية وغيال الوت  اق
لاسلال ما تمر لاو اللامد من تدم است رار تف  الاعيد السياس  واققتاادي من  ية سالسة )اللانك المرازيو 

 (.04و34و34و32و33: 3002و3002و3003و 3000و3000الت رير السنوي لمست رار المال و 
وراق المالية سوق وسيم ف ط ف  ظل غيال العديد من الأدوات اقستسمارية مسل السندات تعد سوق العراق لر .2

والمدت ات الماليةو فعف  الرغم من و ود السندات الحاومية اق ون التعامل لايا تراز حاراً لاين الماارإ 
ل الاير وداا السوق والحاومة واللانك المرازي يمند تداوليا قانوناً.  ن تدم و ود سوق لفسندات يتعإ ولادا

لما تحمفو ىذه الأدوات من مزايا تعد مادر  ذل  لفمستسمرين في  توفر التنويد لفمستسمر اما تعد من 
 ودوات الد ل السالات الت  قد يرغل لايا المستسمر.

 ن سوق العراق لروراق المالية ي ت ر لو ود اناديق استسمارية  ذ تعد ىذه من وىم الوسا ل اقستسمارية  .2
متاحة ف  الأسواق اققفيمية والعالمية والت  ليا دور ميم ف  رفد مستوى وداا السوق المالية لما توفره من ال

مزايا من  مل  ذل م تفإ ال  ات اقستسمارية و من سم  ذل رجوس وموال  ديدن ال  السوق وزيادن حراة 
 التداول. 
قدم م ترحاً ال  الماارإ  3009ووا ر تام  ( ون اللانك المرازي العراق  ف 099-092و3005ويذار )وىمو

ال ااة لإنداا اناديق استسمارية فيما لاينيا لدراا الأسيم الت  تديد ان  اتاً ف  اسعارىا لغرض تمان 
است رارىا وتد يعيا وتتراز وىداإ ىذه الاناديق ف  تطوير المحافظ اقستسمارية المو ودن حالياً لدى العديد من 

المستسمرين وتنديط فعالية سوق العراق لروراق المالية وستاون ىذه الاناديق متاحة  الماارإ  واست طال
قدتراك اقد اص والمجسسات اقستسمارية ودوا ر رتاية ال اارين وحسالاات التوفير ف  اللاريد ووموال الرتاية 

سيسيا تفماً ون ال طاع اق تماتية اما سيتاح لفمستسمرين الأ انل فراة اقدتراك ف  ىذه الاناديق تند ت 
المارف  يمتفك السيولة الاافية اق ونو ق تتوافر لديو م اقت استسمارية واسعة وقيزال اقمر مطروحا لفن اش لاين 
اللانك المرازي والماارإ من  ية ورالاطة الماارإ وسوق العراق لروراق المالية من  ية ا رى لاادد  نداا 

سلاق ان  اض اتداد المستسمرين ف  سوق الأوراق المالية افراداً ومجسسات اناديق اقستسمارو يتاإ ال  ما 
نتي ة  مفة من اقسلاال وىميا: غيال الوت  اقستسماريو تدم و ود مناخ استسماري مم مو تدم و ود لاي ة 

دد المستسمرين مست رن اقتاادياً وسياسياًو قفة الأوتية اقستسمارية المتاحة ف  سوق العراق لفمستسمرينو  ذ لافغ ت
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الإ مستسمر ت ريلااً ويعد ىذا الرقم اغيراً  ذا ما تمت م ارنتو لا اغر وسواق  39افراداً ومجسسات  3002لعام 
الإ مستسمر ت ريلااً  20العينة الم تارن من الدول العرلاية وى  لاوراة اللاحرين  ذ لافغ تدد المستسمرين لفسنة ذاتيا 

( )لاوراة اللاحرينو الت رير 49و3002 رير السنوي اقست رار المال وافراداً ومجسسات. )اللانك المرازيو ت
 (30و3002السنويو

ويرى اللااحسان ف  ظل السيطرن الواتحة ل طاع الماارإ ف  سوق العراق لروراق المالية م ارنة لالااق  ال طاتات 
ق المالية ومس لة ون تعإ وداا لااق  ال طاتات ف  السوق ىو مجدر سفلا  يعاس مدى تعإ وداا سوق الأورا

النيوض لاواقد ىذه ال طاتات من و ل تنديط وداا السوق تحتاج ال  الاسير من الوقت وال يد وال لارنو فغيال 
الوت  اقستسماري تف  مستوى الم تمد اال افراداً ومجسسات ودى ال  تعإ ال طاتات المالية مسل اقستسمار 

لأوراق الماليةو و ون اىمال قطاتات ميمة مسل الاناتة والت مينو مما ادى ال  تعإ مساىمتيا ف  سوق ا
والزراتة والسياحة ودى ال  تعإ مساىمتيا ف  اققتااد وىذا لادوره ودى ال  تعإ ادا يا ف  سوق الأوراق 
المالية و من ىنا تلارز وىمية الماارإ ف  الوقت الراىن امجسسات قا دن لفسوق ف  ظل غيال منافسة ح ي ية 

 اتات وي د تف  تات يا ميمة النيوض لاواقد سوق العراق وتنديط ودا و.من لااق  ال ط
 المبحث الثالث//الجانب العممي لمبحث

 مقدمة
يتتمن ىذا الملاحث تحفيل تمقات اقرتلااط والأسر لاين اناديق اقستسمار وسوق الأوراق الماليةو وقد اتتمد 

مالية لما تتمتد لاو من  لارن ف   م ال اناديق اللااحسان ف  ىذا الادد ت رلاة لاوراة اللاحرين لروراق ال
اقستسمارو اما است دم اللااحسان اسفول اقستلاانة لاا تيار تينة من الماارإ الت ارية المدر ة ف  سوق العراق 

 لروراق المالية للايان قدرتيا تف   نداا اناديق اقستسمار والدور المتوقد ون تجديو ف  تنديط السوق.
 رضيات البحث المتعمقة ببورصة البحرين للأوراق الماليةاولًا: اختبار ف

ق تو د تمقة ارتلااط  ذات دقلة  حاا ية لاين اناديق اقستسمار اوسيط مال  ووداا لاوراة  الفرضية الاولى:
اللاحرين لروراق المالية. وقد اتتمد اللااحسان ليذا الغرض مجدر ح م الأموال المستسمرن لفتعلاير تن نداط اناديق 

اللاحرين لااست دام معامل اقرتلااط اقستسمار وم موتة من مجدرات التداول الر يسة لفتعلاير تن وداا لاوراة 
 اللاسيط واما يف : 

ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار والمجدر  .0
 العام لرسعار للاوراة اللاحرين.

 (3جدول)
 والمؤشر العام للأسعار لبورصة البحرينعلاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار 

 المتغير المستقل
 

 المتغير المعتمد

 مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار

 معامل الارتباط
r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.0. 2.042 7.514 0.808 المؤشر العام لبورصة البحرين

 ونتا ج الحاسلاة 3و  0اتداد اللااحسين استناداً ال   لايانات مفحق المادر: من 
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( اللاالغة r( يتت  و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرين لاحسل قيمة معامل اقرتلااط )2اتتماداً تف  لايانات  دول )
تند  )3.023)( ال دولية اللاالغة t( والار من قيمة )2.902( المحسولاة اللاالغة )t(و وما يدتم ذلك قيمة )0.909)

%(و مما يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة و  ذ تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة 0مستوى معنوية )
  حاا ية لاين المتغيرين تند المستوى المذاور.

ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر  .3
 السوق ف  لاوراة اللاحرين.رسمفة 

 (4جدول )
 علاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر رسممة السوق لبورصة البحرين

 المتغير المستقل    
 

 المتغير المعتمد

 مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار

 معامل الارتباط
       r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.01 2.042 5..0. 06.0. مؤشر رسملة السوق لبورصة البحرين 

 و نتا ج الحاسلاة   3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق  
( تند 0.429اللاالغة )( و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرين لاحسل قيمة معامل اقرتلااط 2يتلاين من  دول )

(و مما 3.023( ال دولية )t( وى  االار من )9.095( المحسولاة )t%(و وما يدتم ذلك قيمة )0مستوى معنوية )
 يعن  رفض فرتية العدم وال لاول لاال رتية اللاديفةو  ذ تو د تمقة ارتلااط لاين المتغيرين تند المستوى المذاور.

 حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  .2
 ح م التداول للاوراة اللاحرين.

 (5جدول )
 علاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر حجم التداول لبورصة البحرين

 المتغير المستقل    
 

 المتغير المعتمد

 لمستثمرة في صناديق الاستثمارمؤشر حجم الأموال ا

 معامل الارتباط
       r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.01 2.042 303.0 0..0. مؤشر حجم التداول لبورصة البحرين

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
( يمحظ و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرين لاحسل قيمة معامل اقرتلااط اللاالغة 9تف   دول )لاتسفيط التوا 

( t( وى  االار من قيمة )2.220( المحسولاة )t%(و وما يدتم ذلك قيمة )0( تند مستوى معنوية )0.930)
ارتلااط لاين المتغيرين تند (و ما يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفةو  ذ تو د تمقة 3.023ال دولية )

 المستوى المذاور.
ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر  .2

 تدد الا  ات للاوراة اللاحرين.
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 (6جدول)
 ات لبورصة البحرينعلاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر عدد الصفق

 المتغير المستقل    
 

 المتغير المعتمد

 مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار

 معامل الارتباط
       r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.01 2.042 03.3. 0665. مؤشر عدد الصفقات لبورصة البحرين

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
( يتلاين و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرينو  ذ لافغت قيمة معامل اقرتلااط 4من  مل متالاعة لايانات  دول )

( ال دولية tقيمة )( االار من  9.292( المحسولاة )t%(و وما يدتم ذلكو قيمة )0( تند مستوى معنوية )0.669)
 (و مما يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.2.042)

ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار و  .9
 مجدر معدل دوران السيم للاوراة اللاحرين. 

 (7جدول)
 مرة في صناديق الاستثمار ومؤشر معدل دوران السهم لبورصة البحرينعلاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال المستث

 المتغير المستقل    
 

 المتغير المعتمد

 مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار

 معامل الارتباط
       r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

لبورصة مؤشر معدل دوران السهم 
 البحرين

.06.5 4.202 2.042 0.01 

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
%(و  ذ لافغت قيمة معامل 0(و و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرين تند مستوى )2يمحظ من لايانات  دول )

(و مما يعن  2.042(  ال دولية )t( والار من )4.202)( المحسولاة t(و وما يجاد ذلك قيمة )0.609اقرتلااط )
 رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.

ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر  .4
 تدد الدراات للاوراة اللاحرين.

 (8جدول)
 لمستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر عدد الشركات لبورصة البحرينعلاقة الارتباط بين مؤشر حجم الأموال ا

 المتغير المستقل    
 

 المتغير المعتمد

 مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار

 معامل الارتباط
       r 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.0. 2.042 8.569 0.843 البحرينمؤشر عدد الشركات لبورصة 

 المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  نتا ج الحاسلاة 
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%(و  ذ لافغت قيمة 0( ون ىناك تمقة ارتلااط لاين المتغيرين تند مستوى معنوية )9يتت  من لايانات  دول )
( ال دولية tقيمة )( والار من 8.569( المحسولاة )t(و وما يدتم ذلك ون قيمة )0.843معامل اقرتلااط )

 (و مما يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.  2.042)
ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين اناديق اقستسمار اوسيط مال  ووداا لاوراة  الفرضية الثانية:

طو لااقتتماد تف  مجدر اللاحرين لروراق المالية. وقد است دم اللااحسان ليذا الغرض تحفيل اقنحدار ال ط  اللاسي
ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار لفتعلاير تن دور اناديق اقستسمار ف  الوساطة المالية وم موتة 

 من مجدرات التداول لفتعلاير تن نداط لاوراة اللاحرين واما يف :
ق اقستسمار والمجدر ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  انادي .0

 العام لرسعار للاوراة اللاحرين.
 (9جدول)

 علاقة الاثر بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار والمؤشر العام لبورصة البحرين
 المتغير المستقل    

 
 
 

 المتغير المعتمد

مؤشر حجم الأموال 
المستثمرة في صناديق 

 الاستثمار

معامل  المعنويةمستوى  (  Fقيمة )
التفسير 

R2 

a       b       الجدولية المحسوبة 

المؤشر العام للأسعار 
 لبورصة البحرين   

.00.5 .05.. .60..3 2.88 .0.0 .06.3 

 ونتا ج الحاسلاة  3و 0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
(و وي افما 0.905لايتا لمعادلة اقنحدار ال ط  اللاسيط لافغت )(و ون قيمة معامل 5يمحظ من لايانات  دول )

تغير مجدر ح م الأموال المستسمرن لام دار وحدن واحدن تغير معو المجدر العام لرسعار ف  لاوراة اللاحرين 
( 94.292( المحسولاة )f(و مما يعن  و ود تمقة وسر لاين المتغيرينو وما يدتم ذلك ون قيمة )0.905لام دار )

 %(ولاالتال  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.0تند مستوى معنوية ) )3.99( ال دولية )fمن قيمة ) االار
ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر  .3

 رسمفة السوق للاوراة اللاحرين.
 (00جدول )

 الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر رسممة السوق لبورصة البحرينعلاقة الاثر بين مؤشر حجم 
 المتغير المستقل    

 
 
 

 المتغير المعتمد

مؤشر حجم الأموال المستثمرة 
 في صناديق الاستثمار

معامل  مستوى المعنوية (  Fقيمة )
التفسير 

R2 

a       b       الجدولية المحسوبة 

مؤشر رسملة السوق 
 لبورصة البحرين   

003.0 .0... ..0.5. 2.88 0.01 .0.6. 

 و نتا ج الحاسلاة  3و 0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  مفحق 
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و وي افما تغير مجدر ح م الأموال )0.223( يمحظ ون قيمة معامل لايتا لافغت )00لا ل اا نظرن تف   دول )
وحدنو مما يعن  و ود تمقة وسر  )0.223واحدن تغير معو مجدر رسمفة السوق لام دار )المستسمرن لام دار وحدن 

( تند مستوى 2.88( ال دولية )fوالار من قيمة ) )39.953( المحسولاة )fلاين المتغيرينو وما يدتم ذلك ون قيمة )
 %(و لاالنتي ة رفض فرتية العدم وال لاول لاال رتية اللاديفة.0معنوية )

اسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر ق تو د تمقة  .2
 ح م التداول للاوراة اللاحرين.

 (00جدول )
 علاقة الاثر بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر حجم التداول لبورصة البحرين

 المتغير المستقل    
 
 
 

 المتغير المعتمد

حجم الأموال المستثمرة  مؤشر
 في صناديق الاستثمار

معامل  مستوى المعنوية (  Fقيمة )
التفسير 

R2 

a       b       الجدولية المحسوبة 

مؤشر حجم التداول 
 لبورصة البحرين

0.0.6. 00636 000060 2.88 .0.0 .0..0 

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
(و  ذ افما تغير مجدر ح م الأموال المستسمرن 0.424( يتت  ون قيمة معامل لايتا )00لامتالاعة لايانات  دول ) 

وحدنو مما يعن  و ود تمقة وسر لاين  )0.424لام دار وحدن واحدن تغير معو مجدر ح م التداول لام دار )
تند مستوى  )3.99( ال دولية )fوالار من قيمة ) )00.040( المحسولاة )fالمتغيرينو وما يدتم ذلك ون قيمة )

 %(و لاالتال  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.0معنوية )
مجدر رن ف  اناديق اقستسمار و ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسم .2

 تدد الا  ات للاوراة اللاحرين
 (02جدول )

 علاقة الاثر بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر عدد الصفقات لبورصة البحرين
 المتغير المستقل

 
 
 

 المتغير المعتمد

مؤشر حجم الأموال المستثمرة 
 في صناديق الاستثمار

معامل  مستوى المعنوية (  Fقيمة )
التفسير 

R2 

A B الجدولية المحسوبة 

مؤشر عدد الصفقات 
 لبورصة البحرين

0.005. 00.0. .006.0 .000 0.01 .0.05 

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق 
و  ذ افما تغير مجدر ح م الأموال )0.203) (و نرى ون قيمة معامل لايتا لافغت03لامتالاعة لايانات  دول )

وحدنو مما يعن  و ود تمقة وسر  )0.203المستسمرن لام دار وحدن واحدن تغير معو مجدر تدد الا  ات لام دار )
تند  )3.99( ال دولية )fى  والار من قيمة ) )39.490( المحسولاة )fلاين المتغيرينو وما يدتم ذلك ون قيمة )

 %(و لاالتال  رفض فرتية العدم وال لاول لاال رتية اللاديفة.0مستوى معنوية )
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ق تو د تمقة وسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر  .9
 معدل دوران السيم للاوراة اللاحرين

 (03جدول )
 صناديق الاستثمار ومؤشر معدل دوران السهم لبورصة البحرينعلاقة الاثر بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في 

 المتغير المستقل
 
 
 

 المتغير المعتمد

مؤشر حجم الأموال 
المستثمرة في صناديق 

 الاستثمار

معامل  مستوى المعنوية (  Fقيمة )
التفسير 

R2 

A B الجدولية المحسوبة 

مؤشر معدل دوران السهم 
 لبورصة البحرين

0.418 1.245 17.661 2.88 0.01 0.371 

 ونتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق  
و وي افما تغير مجدر ح م الأموال المستسمرن )0.329( ون قيمة معامل لايتا لافغت )02يتلاين من  دول )

وحدنو مما يدل تف  و ود تمقة وسر  )0.329لام دار وحدن واحدن تغير معو مجدر معدل دوران السيم لام دار )
( تند مستوى 2.88( ال دولية )fوالار من قيمة ) )02.440( المحسولاة )fلاين المتغيرينو وما يدتم ذلك ان قيمة )

 %(و مما يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.0معنوية )
ستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر ق تو د تمقة اسر ذات دقلة  حاا ية لاين مجدر ح م الأموال الم .4

 تدد الدراات للاوراة اللاحرين.
 (04جدول )

 علاقة الاثر بين مؤشر حجم الأموال المستثمرة في صناديق الاستثمار ومؤشر عدد الشركات لبورصة البحرين
المتغير                  

 المستقل
 

 المتغير المعتمد

مؤشر حجم الأموال المستثمرة في 
 الاستثمارصناديق 

مستوى  (  Fقيمة )
 المعنوية

معامل 
التفسير 

R2 
a B الجدولية المحسوبة 

مؤشر عدد الشركات 
 لبورصة البحرين

44.736 4.247 73.433 2.88 .0.0 0.710 

 و نتا ج الحاسلاة  3و  0المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  لايانات مفحق    
و وي افما تغير مجدر ح م الأموال المستسمرن لام دار )2.322معامل لايتا لافغت )( ون قيمة 02يتت  من  دول )

وحدنو مما يدل تف  و ود تمقة وسر لاين المتغيرينو  )2.322وحدن واحدن تغير معو مجدر تدد الدراات لام دار )
تند مستوى معنوية  )3.99( ال دولية )fوالار من قيمة )  )22.222( المحسولاة ) fوما يدتم ذلك ون قيمة )

 %(و مما يعن  رفض فرتية العدم وال لاول لاال رتية اللاديفة.0)
 ثانياً: اختبار فرضيات البحث المتعمقة بسوق العراق للأوراق المالية

تتمن ىذا اللاند تحفيل العمقات الإحاا ية لاين  ماان  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا 
لمالية ف  العراقو وقد ا رى اللااحسان استلاانة ف  تينة من الماارإ الت ارية المدر ة ف  سوق سوق الأوراق ا

العراق لروراق المالية للايان قدرتيا تف   نداا اناديق اقستسمار والدور المتوقد ون تجديو ف  تنديط وداا السوق 
فاً ى : لاغدادو د فة وال راتو الدرق ( مار 00لما تمفاو من مزايا ف  است طال المستسمرينو دمفت العينة )
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اقوسطو اقستسمارو اردستان الدول و لاالالو اقىف و ال فيجو الدمالو اقتحادو ادورو ولافغ تدد افراد العينة 
(و واممت اقستمارن وفق م ياس ليارت ال ماس و وادتمفت اقستمارن تف  متغيرينو تمسل المتغير 002)

اارإ الت ارية لاناديق اقستسمار(و وقد احتوى تف  ف رات تستلاين قدرن الماارإ المست ل ل)اماانية  نداا الم
تف   نداا اناديق اقستسمارو اما المتغير المعتمد فتمسل ل)قدرن اناديق اقستسمار تف  تنديط وداا سوق 

رين وتنديط وداا العراق لروراق المالية( الذي تتمن ف رات تستلاين  قدرن اناديق اقستسمار تف   ذل المستسم
 سوق العراق لروراق المالية واما يف :

ق تو د تمقة ارتلااط ذات دقلة  حاا ية لاين  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار  الفرضية الثالثة:
 وتنديط وداا سوق العراق لروراق المالية.

 (05جدول)
 اديق الاستثمار وتنشيط أداء سوق العراق للأوراق الماليةعلاقة الارتباط بين امكانية إنشاء المصارف التجارية لصن

 المتغير المستقل                            
 
 

 المتغير المعتمد

 امكانية إنشاء المصارف التجارية لصناديق الاستثمار 

 معامل الارتباط
R 

 (t  قيمة ) 
 المحسوبة

 ( tقيمة ) 
 الجدولية

 مستوى المعنوية

 0.0. 1.96 9.232 0.677 العراق للأوراق المالية تنشيط أداء سوق

 المادر: من اتداد اللااحسين لااقتتماد تف  نتا ج الحاسلاة 
(و وما 0.677(و و ود تمقة ارتلااط لاين المتغيرين لاحسل قيمة معامل اقرتلااط اللاالغة )09يمحظ من  دول )
%(و مما 0تند مستوى معنوية ) )0.54ال دولية )( tوالار من قيمة ) )5.323( المحسولاة )tيدتم ذلك ون قيمة )

 يعن  رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.
ق تو د تمقة اسر لاين اماانية  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار وتنديط وداا سوق  الفرضية الرابعة:

 العراق لروراق المالية.
 (07جدول)

 مصارف التجارية لصناديق الاستثمار وتنشيط أداء سوق العراق للأوراق الماليةعلاقة الاثر بين امكانية إنشاء ال
 المتغير المستقل

 
 
 

 المتغير المعتمد

امكانية إنشاء المصارف 
 التجارية لصناديق الاستثمار 

مستوى  (  Fقيمة )
 المعنوية

معامل 
التفسير 

R2 

a B الجدولية المحسوبة 

تنشيط أداء سوق العراق 
  المالية للأوراق

1.208 0.726 85.233 2.74 .0.0 0.458 

 المادر: من اتداد اللااحسين استناداً ال  نتا ج الحاسلاة
(و وي افما تغير المتغير المست ل لام دار وحدن واحدن 0.726(و ون قيمة معامل لايتا لافغت )02يتلاين من  دول )

و ود تمقة وسر لاين المتغيرينو وما يدتم ذلك  ( وحدنو مما يدل تف 0.726تغير معو المتغير المعتمد لام دار )
%(و مما يعن  0تند مستوى معنوية ) )3.22( ال دولية )fوالار من قيمة )  )99.322( المحسولاة )fان قيمة )

 رفض فرتية العدم وقلاول ال رتية اللاديفة.
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 ثالثاً: تحميل النتائج
تسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدرات يتت  و ود تمقات ارتلااط واسر لاين مجدر ح م الأموال المس .1

التداول ) المجدر العام لرسعارو مجدر رسمفة السوقو مجدر ح م التداول(و وير   اللااحسان سلال ىذه 
العمقات ال  قون الطفل الت  ت ف يا اناديق اقستسمار تف  الأوراق المالية ف  لاوراة اللاحرينو  ذ ون وي 

ف  اناديق اقستسمار تجدي ال  زيادن الطفل تف  الأسيمو لاالتال  ارت اع زيادن ف  ح م الأموال المستسمرن 
اسعارىاو ولاما ون المجدر العام لرسعار ماون من م موتة من الأسيم تمسل ال طاتات الم تف ة لفسوقو 
ف نو سوإ يت سر لاالتغير الحاال ف  اناديق اقستسمارو واذلك الحال لاالنسلاة لمجدر رسمفة السوق ومجدر 
ح م التداول الفذين يد ل سعر السيم ف  تاوينيماو لاالتال  ف ن وي تغير يطرو تف  مجدر ح م الأموال 
المستسمرن ف  اناديق اقستسمار يجدي ال  تغير ف  ىذه المجدراتو مما يعاس ت سير دور الوساطة المالية 

 لاناديق اقستسمار ف  لاوراة اللاحرين. 
در ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر تدد الا  ات و ود تمقات ارتلااط واسر لاين مج  .2

للاوراة اللاحرينو وتحفيل ذلك ون است طال اناديق اقستسمار لفمد رات ومن سم اتادن استسمارىا ف  
لاوراة الأوراق المالية يعن  تمناً قيام  دارن الاندوق لاع د ا  ات الدراا مد ال يات المادرن لرسيمو 

ة ف ن اي تغير يطرو تف  مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار يااحلاو تغير ف  لاالنتي 
مجدر تدد الا  ات الذي يدير ال  تدد تمفيات اللايد والدراا المن ذن ف  اللاوراة  مل مدن معينةو وىذا 

 ية.يعاس مدى ت سير دور الوساطة لاناديق اقستسمار ف  لاوراة اللاحرين لروراق المال
و ود تمقات ارتلااط ووسر لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر معدل الدوران  .3

للاوراة اللاحرينو ويرى اللااحسان ون السلال ف  ذلك ىو طلايعة تمل اناديق اقستسمار ذات النياية 
نو  ذ انيا تتمتد لاميزن ىامة الم توحة الت  تدال الغاللاية العظم  من اناديق اقستسمار ف  لاوراة اللاحري

وى : حرية د ول و روج المستسمرين منيا والييا ولا تداد غير محددن مما يجدي ال  ارت اع تدد المرات الت  
تنت ل لايا الأسيم ف  السوق من  مل تمفيات اللايد والدراا)معدل دوران السيم( و ولاالنتي ة ف ن وي تغير 

اناديق اقستسمار سيجسر ف  مجدر معدل دوران السيم مما يعاس ف  مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  
 ت سير دور الوساطة لاناديق اقستسمار ف  لاوراة اللاحرين.

و ود تمقات ارتلااط واسر لاين مجدر ح م الأموال المستسمرن ف  اناديق اقستسمار ومجدر تدد الدراات  .4
ال  الطفل الذي تند و اناديق اقستسمار ف  للاوراة اللاحرينو ويرى اللااحسان ون السلال ف  ذلك يعود 

لاوراة اللاحرينو مما يد د الدراات تف  الد ول والمداراة ف  السوق من  مل طرح وسيميا و ال يام 
لاعمفية التداولو لاالنتي ة ت سر مجدر تدد الدراات المداراة ف  السوق لاالتغير الذي قد يحدث لامجدر ح م 

قستسمارو مما يدير ال  ت سير دور الوساطة الذي تجديو اناديق اقستسمار الأموال المستسمرن ف  اناديق ا
 ف  لاوراة اللاحرين.

و ود تمقات ارتلااط واسر لاين )اماانية  نداا الماارإ الت ارية لاناديق اقستسمار( و )تنديط وداا سوق  .5
زايا الت  من الممان ون توفرىا العراق لروراق المالية(و  ويرى اللااحسان ان السلال ف  ذلك: ىو ال دمات والم

اناديق اقستسمار لفمستسمرين لام تفإ ف اتيمو لاالنتي ة است طال العديد من المستسمرين والأموالو وتنديط 
 وداا سوق الأوراق المالية.
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 الاستنتاجاث والتىصياث
 اولاً: الاستنتاجاث:

يا: تعإ وداا المجسسات المالية تعإ وداا سوق العراق لروراق المالية  لاسلال  مفة من العوا ق من .0
الوسيطةو وتراز التداوقت ف  قطاع واحد ىو )قطاع الماارإ(و وغيال العديد من الأدوات اقستسمارية 

 ووىميا اناديق اقستسمار.
 ن نسلاة ا مال  رجوس وموال الماارإ اقىفية وال يمة السوقية لأسيميا المتداولة ف  سوق العراق لروراق  .3

سولاة ال  الناتج اق مال  المحف و ما زالت متدنية ولم تلافغ الحد اقتف  لنسلاة اقستسمار اللاالغة المالية من
%( من رجوس اموال الماارإ واحتياطاتيا السفيمة الت  حددىا اللانك المرازيو وتدل ىذه المجدرات 30)

 تف  تعإ العمق المال  لف ياز المارف  العراق .
نداط العمفةو الذي لاات ر يسياً ف  م ال تمفياو واىمال الدور اقستسماري تو و الماارإ الت ارية ال   .2

 المنوط لاياو لاوا يا من االار المجسسات المالية الوسيطة ف  السوق وتده الدور الميم ليا.
وىمية اناديق اقستسمار ودورىا ف  تنديط وداا سوق الأوراق المالية من  مل دور الوساطة المالية الذي  .2

ناديق اقستسمارو والت  تعد من وىم الأدوات اقستسمارية لتمسيل ىذا الدورو من  مل حدد تجديو ا
المد رات من م تفإ ال  ات اقستسمارية ووىميا اغار المستسمرين واتادن توظي يا ف  سوق الأوراق الماليةو 

ي يعلار تن دور الوساطة واسلاتت الدراسة و ود تمقة ارتلااط واسر لاين مجدر ح م الأموال المستسمرنو الذ
المالية لاناديق اقستسمار ومجدرات التداول) المجدر العام لرسعارو رسمفة السوقو ح م التداولو تدد 

 الا  اتو معدل دوران السيمو تدد الدراات( الت  تعلار تن وداا لاوراة اللاحرين.
 مل قيام الماارإ الت ارية  توافت الدراسة ال   ماانية تنديط وداا سوق العراق لروراق المالية من .9

-لاسنداا اناديق اقستسمارو ا حد اقندطة اقستسمارية الت  يزاوليا المارإو  ذ تعمل اناديق اقستسمار 
تف  است طال م تفإ ف ات المستسمرين افراداً ومجسساتو وت د  -لاحام المزايا وال دمات الت  توفرىا

دارن ىذه الاناديق تف  تا تق قطاع الماارإ لاوا و ال طاع المييمن تف  سوق الأوراق مسجولية  نداا وا 
دارن  الماليةو اما اادت ىذه الدراسة والدراسات السالا ة تف  قدرن الماارإ الت ارية ف  العراق تف   نداا وا 

 اناديق اقستسمار.
 ثانياً: التىصياث

دارن اناديق اقستسمار لادال وات و تف  الرغم من  .0 ون مسودن ال انون ال ديد تدريد قانون لإنداا وا 
تتتمن لانوداً تن اناديق اقستسمار  -الت  لم يتم التاويت تفييا لاعد  -لسوق العراق لروراق المالية

 اق ونيا ليست لاالوتوح الااف و ويوا  اللااحث لاتدريد قانون  اص لااناديق اقستسمار.  
ق العراق لروراق المالية الماارإ تو يو اللانك المرازي العراق  لاالتعاون مد رالاطة الماارإ وسو  .3

الت ارية لاسنداا اناديق اقستسمارو ا حد اقندطة اقستسمارية الت  تزاوليا الماارإو لأ ل تنديط وداا 
 السوق.
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يوا  اللااحسان لاتيي ة اادر من العامفين ف  الماارإ المعنية وفروتيا المنتدرن ف  تموم العراق  .2
 ار ف  احدى الدول الت  تتعامل لايذه اقلية.وتدريلاو ف  م ال اناديق اقستسم

التعاقد مد مت ااين ف  م ال الاناديق اقستسمارية تف  المستوى العالم و لغرض تطلايق وان اح  .2
ىذه الت رلاة ف  العراقو مد اق ذ لانظر اقتتلاار ال اواية الت  تتمتد لايا اللاي ة العراقيةو ف تمً تن 

ون اناديق اقستسمار وحد اقندطة اقستسمارية الت  يزاوليا المارإو العوا ق سالا ة الذارو ي ل ون تا
ق دراة مست فة ليا م فس  دارن مست ل اما ف  الدول المت دمة ولاعض الدول اققفيميةو لأن العراق لم 

 يال ال  ىذه المرحفة لاعد.
مم واقتااقت العراقيةو الترويج لاناديق اقستسمار من  مل ال نوات ال تا ية المس فة لدى ىي ن اقت .9

والاحإ والم مت الرسمية لفدولةو وندر س افة التعامل لايذه الآليةو من  مل استيداإ دريحة معينة 
 من الم تمد مسل دريحة الموظ ين والمت اتدينو وتعري يم لاالعوا د المتح  ة منيا.
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 المصادر
 اولًا: المصادر العربية

 الكتب -أ 
و دار الس افة لفندر والتوزيدو تمان 0و ط - دارن اقستسمار لاين النظرية والتطلايق -قاسم نايإو  تفوانو .0

 .3005اقردنو  –
 -و دار وا ل لفندرو تمان2و ط- دارن اقستسمارات اقطار النظري والتطلاي ات العمفية  -مطرو محمد و  .3

 .3004اقردنو 
لمارفية والسوق المالية: ال زا السان  الم يوم ال انون  العمفيات ا -الينديو  فيل وانطوان النادإو  .2

 .3000للانانو  –و  المجسسة الحديسة لفاتالو طرالافس  -لفسوق المالية ومدى تمقتيا لاالنظام المارف 
مارو  –و دار ال ار ال امع و اقساندرية 0و ط - دارن اللانوك الت ارية  -السنيوريو محمد ماط  و  .2

3002. 
السوق الن دية والمالية ف  العراقو مطلاعة سوى دار الاتل, دار الاتل والوسا ق,  -نو وىمو لادر غيم .9

 .3005لاغداد, 
 الدوريات -ب 

مرىجو منذر تلاد الاريم ورام  محمد محمدو "متطفلاات  نداا اناديق اقستسمار ف  المارإ الت اري  .0
 .3000و 2عدد و ال22السوري"و م فة  امعة تدرين لفلاحوث والدراسات العفمية الم فد 

ىدىودو ماي  دلايلو "ال طاع المال  والمارف  لاين ادااليات الواقد وافاق اقامح: دراسة ف  اقطار  .3
 .3004ترلاية م تارن"و  امعة الاوفةو م فة الغري لفعفوم اققتااديةو 

 الرسائل والاطاريح -ج 
: دراسة حالة ف  سوق الأوراق سميةو لافعيدو "دور الاناديق اقستسمارية ف  ت عيل سوق الأوراق المالية  .0

المالية السعودية"و رسالة ما ستيرو افية العفوم اققتاادية والت ارية وتفوم التسييرو  امعة قسنطينةو 
3002. 

اقتر  و تدنان سالم قاسمو " دارن مح ظة اناديق اقستسمار واماانية التطلايق ف  الماارإ العراقية:  .3
 .3002افية الإدارن واققتاادو  امعة الموالو  دراسة تطلاي ية"و اطروحة داتوراهو

الطمعو حمادن احمدو  دور الوت  اقستسماري ف  ت عيل سوق ففسطين لروراق المالية امحرك لعمفية  .2
 .3000ففسطينو   –النمو اققتااديو رسالة ما ستيرو  امعة اقزىرو غزن 

 المؤتمرات -د 
ين افاق التنمية والتحديات المعاارن" لاحث م دم ال   لارو ىدامو "اقستسمار و التمويل ف  ففسطين لا .0

ففسطينو  –المجتمر العفم  اقول المنع د ف  ال امعة اقسمميةو  امعة الن اح الوطنية ونالافس 
3009. 
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(ممحق  1 (  
 2014-2007مؤشرات التداول لبورصة البحرين لممدة 

 الوؤشر العام الودة

 )ًقطت(

القيوت السىقيت )هليىى 

 ديٌار(

قيوت الأسهن  عدد الصفقاث

الوتداولت )الف 

 ديٌار(

هعدل 

 الدوراى

عدد 

 الشركاث

2007 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2160 

2409 

2544 

2755 

 

7697 

8583 

9157 

10185 

 

4252 

6716 

7620 

9119 

 

41019 

92007 

94830 

175230 

 

0.50 

0.93 

1.03 

1.72 

 

50 

50 

51 

51 

2008 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2790 

2859 

2462 

1804 

 

10890 

11487 

10276 

7520 

 

13252 

13189 

8853 

8246 

 

311388 

203595 

89031 

193336 

 

2.85 

1.77 

0.77 

2.23 

 

51 

52 

52 

51 

2009 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1596 

1581 

1554 

1458 

 

6540 

6482 

6400 

6131 

 

7120 

11145 

5368 

6684 

 

26146 

64702 

37638 

49872 

 

0.10 

1 

0.55 

0.81 

 

49 

49 

49 

49 

2010 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1547 

1396 

1444 

1432 

 

6509 

6122 

6331 

7562 

 

6903 

5785 

3397 

3562 

 

44305 

25872 

15388 

22846 

 

0.68 

0.42 

0.24 

0.30 

 

49 

49 

48 

49 

2011 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1424 

1319 

1165 

1143 

 

7511 

7187 

6372 

6254 

 

3329 

3585 

2120 

2748 

 

22109 

29681 

12909 

40268 

 

0.29 

0.41 

0.20 

0.60 

 

49 

49 

49 

49 

2012 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1152 

1126 

1087 

1065 

 

6303 

6200 

5968 

5855 

 

2583 

2990 

1967 

2628 

 

21717 

63683 

10348 

14496 

 

0.34 

0.90 

0.17 

0.25 

 

49 

48 

47 

47 

2013 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1091 

1187 

1194 

1248 

 

6002 

6546 

6614 

6962 

 

3846 

4358 

2645 

3348 

 

54083 

96536 

27830 

47418 

 

0.67 

1.47 

0.42 

0.68 

 

47 

47 

47 

47 

2014 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

1356 

1427 

1476 

1426 

 

7577 

8113 

8468 

8327 

 

6639 

4649 

2672 

2257 

 

92315 

111123 

30340 

34556 

 

0.42 

1.37 

0.37 

0.41 

 

47 

47 

47 

47 
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(ممحق 2 (  
مؤشر حجم الأموال المستثمرة للأفراد والمؤسسات في صناديق الاستثمار لدى بورصة البحرين لممدة 

2014ـــــ2007 )الف دولار امريكي(   
 الوجوىع الوؤسساث الافراد الودة

2007 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2667402 

4009329 

4879109 

6863308 

 

7635541 

5137065 

5064555 

8741936 

 

10302943 

9146394 

9943664 

15605244 

2008 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

8733114 

6211855 

5555719 

4109859 

 

9154416 

11904725 

11544111 

6616597 

 

17887733 

18116580 

17099830 

10726456 

2009 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

3070074 

2319693 

2339809 

2401745 

 

6615339 

6751223 

6208885 

6331627 

 

9685413 

9070916 

8548694 

8733372 

2010 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2419547 

2888940 

2906251 

2328562 

 

7321097 

6666822 

6726818 

6844333 

 

9740626 

9555762 

9633069 

9172895 

2011 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2322860 

2350615 

2204483 

2323079 

 

6671102 

6386761 

6119501 

6055149 

 

8993962 

8737376 

8323985 

8378228 

2012 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2163703 

2777877 

2884202 

2031886 

 

7010378 

5466550 

5509494 

5600889 

 

9174082 

8244427 

8393696 

7632775 

2013 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2086943 

2235424 

2119916 

2186626 

 

5246017 

5223697 

4743152 

4679764 

 

7332960 

7459121 

6863070 

6866391 

2014 

Q1 

Q2 

Q3 

Q4 

 

2196703 

2264509 

2183285 

2121815 

 

4733861 

4642873 

4977456 

4645861 

 

6930564 

6907382 

7160741 

6767676 
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