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 اثر التىسع في السيىلت على مؤشراث الاستقرار

 (7112-1991)   ةالاقتصادي للمذ
 
 

 الباخثت : ادًان فلاح الظهلاوي                       ًىطف كلي كبد الاطديالأطخاذ الدهخىز  

 كخصادالاكظم / الادازة والاكخصاد  ولُت

 1حاملت البصسة

 

 :  صلخستالم
( كلى M1,M2ٌلد هرا البدث بمثابت جىطُذ لأزس الفابع او الخىطم غير المىظبؽ للظُىلت الىلدًت )         

مؤػساث الاطخلساز الاكخصادي، خُث جسهصث مؼيلت البدث كلى ازس جؼىزاث همى الظُىلت كلى ولمً الىاجج 

المدلي الاحمالي، المىاشهت اللامت ،طلس الصسف، اطلاز الفابدة ن الخطخم و ميزان المدفىكاث، وبُيذ الدزاطت ان 

( وىن  2017-1991كخصادي ومؤػساجه لمدة الدزاطت )لأزجفاق ملدلاث همى الظُىلت ازس طلبي كلى الاطخلساز الا

 للدم 
ً
الخىطم غير المىظبؽ في الظُىلت ًؤدي الى ازجفاق الخطخم بظبب  اهخفاض الىاجج المدلي الاحمالي هـسا

ادة عجص المىاشهت  جىىق اللؼاكاث الاكخصادًت في اللساق واكخصازها كلى جصدًس الىفؽ فلؽ مما ًىلىع في شٍ

ٍادة الاهفاق كلى الاطخيراد وعجص ميزان المدفىكاث وهرا بدوزه ًؤدي الى اهخفاض كُمت اللملت اللامت بظبب ش 

خُت للمخغيراث   للاكخصادالمدلُت للدًىاز اللساقي وكد جم اطخخدام الخدلُل الاكخصادي الىصفي للبُاهاث الخازٍ

خغيراث المؼاز الهاا بالبدث، اللساقي ، وكد اجطح ان ملدلاث همى كسض الىلد جفىق بؼيل هبير ملدلاث الم

ل العجص الري مس به  وجىصلذ الدزاطت الى ان هرا الخىطم في الظُىلت طببه الاصداز الىلدي في الدظلُىاث لخمىٍ

الاكخصاد اللساقي بظبب الحسوب وجسدي الاوطاق الاكخصادًت والاحخماكُت وجدوي مظخىي الملِؼت بظبب الحصاز 

توجىضح الدزاطت  ،2003كبل كام   . الللاكت بين كسض الىلد ومؤػساث الاطخلساز الاكخصادي مً الىاخُت الىـسٍ

اليلماث المفخاخُت : الظُىلت ، الاطخلساز الاكخصادي ، الخطخم ،ميزان المدفىكاث ، طلس الصسف
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Abstract : 

     This study is an explanation of the surplus effect or uncontrolled expansion of cash liquidity (m1 , 

m2) on indicators of economic stability . the search problem has focused on the development of 

liquidity growth on GDP, the general budget , the exchange rate . the study shows that the increase in 

liquidity growth rates has a negative impact on economic  stability and its indicators for the period of 

study (1991-2017) the uncontrolled  expansion of liquidity leads to inflation due to the decline in 

GDP due to the lack of diversification of the economic sectors in Iraq . the study has only reflected the 

increase in the budget deficit  due to increase spending on imports and deficit balance of payments , 

which in turn leads to the devaluation if the local currency of the Iraqi dinar .the economic analysis of 

descriptive historical data of the variables of the Iraqi economy has shown that the growth rates of 

money supply significantly exceeds the rates of variables referred to in the research ,and found that 

this expansion of liquidity caused by the cash issue in the nineties to finance the deficit experienced by 

the Iraqi economy because of wars , and the deterioration of economic and social conditions and the 

low standard of living due to the blockade before 2003 . also , the study shows the relationship 

between the presentation of money and indicators of economic stability in theory . 

Key words : liquidity , economic stability , inflation , payment balance, exchange rate 
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 :  قذمتالم
ٌلاوي الاكخصاد اللساقي مً مؼيلت كدم الظُؼسة كلى الظُىلت والاطخلساز الاكخصادي, فلد وان الاكخصاد        

اللساقي في الىـام الظابم ًىاحه مؤػساث الخطخم المسجفلت التي وؼأث بظبب جىطم البىً المسهصي بلملُت 

ل هفلاتاا بظبب الحصاز الاكخصادي كلى اللساق وكدم هفاًت إًساداجه  الاصداز الىلدي واكساض الحيىمت لخمىٍ

اث الاهفاق, طىاء كبل جىكُم مرهسة الخفاهم الاكخصادي  ام بلدها, واولىع هرا  1996اللامت كً جلبُت مظخىٍ

ادة مظخىي الظُىلت المدلُت في الاكخصاد والري ػيلذ اللملت في الخداوٌ الجصء الاهبر مناا. ولم ًخغير  الامس كلى شٍ

ت  2003ـام الاكخصادي والظُاس ي بلد كام الىطم كىد حغير الى ومم مىم اكساض البىً المسهصي للحيىمت المسهصٍ

, الا اهه ماشالذ المؼىلاث التي وزثاا الاكخصاد اللساقي مً الحلبت الظابلت مظُؼسة  2004للام  56بمىحب كاهىن 

بالخالي فأن مؼيلت كدم الاهظباغ كلُه وما شاٌ الاطاض الىلدي للبىً المسهصي اللساقي ًتزاًد بصىزة مظخمسة, و 

اث الخطخم  في مظخىي الظُىلت في الاكخصاد اللساقي مىحىدة كلى السغم مً اهخفاض ػدتاا واهخفاض مظخىٍ

اث  2004-2009)هدُجت للظُاطت الىلدًت الاهىماػُت للبىً المسهصي اللساقي ) والتي اطخؼاكذ خفع مظخىٍ

ت الىاخدة,  وج سجبؽ اطباب مؼيلت الظُىلت في الاكخصاد اللساقي باللدًد مً اللىامل الخطخم الى المسجبت اللؼسٍ

طىاء المسجبؼت بأدواث الظُاطت الىلدًت للبىً المسهصي اللساقي ام المسجبؼت باليؼاغ المصسفي للمصازف اللاملت في 

المصسفُت مما الاكخصاد اللساقي وكدم كدزتاا كلى سحب مظخىي الظُىلت  الفابظت مً الافساد بىاطؼت اوؼؼتاا 

ادة الظُىلت المدلُت في الاكخصاد اللساقي وطلف كدزة المؤطظاث المالُت والىلدًت كلى سحب الفابع  اطهم في شٍ

 كً الظُاطت الاهفاكُت الخىطلُت التي جفىق 
ً
مناا وبالخالي الخأزير الظلبي  في الاطخلساز الاكخصادي لللساق فظلا

 اللدزة الاطدُلابُت للاكخصاد اللساقي.

 اهميت الذراست
جىدظب الدزاطت اهمُتاا مً اهمُت الاطخلساز الاكخصادي والمدافـت كلُه ومً دوز الظُىلت المدلُت في جدلُله 

الظلبُت الىاججت مً الخىطم غير  المؼىلاثالمىطىق في الاكخصاد اللساقي ليىهه ٌلاوي اللدًد مً  لأهمُتوهرلً 

ام بلده لرلً حلد كملُت طبؽ الظُىلت مً اهم مؤػساث   2003المىظبؽ في الظُىلت طىاء وان كبل اللام 

اث الاطلاز والخطخم. بىصفهاالاطخلساز الاكخصادي   اداه مهمت في المدافـت كلى مظخىٍ

 مشكلت الذراست
مً مؼىلاث مخلددة وكد اجبلذ الحيىماث المخلاكبت طُاطاث مخىىكت لحل جلً ٌلاوي الاكخصاد اللساقي 

 2004لظىت  56الظُاطاث الىلدًت التي جبىاها البىً المسهصي اللساقي بلد صدوز كاهىن  مؼىلاث ومً اهم جلً

يي الا ان  وهاٌ باا الاطخللالُت الخامت، وزهصث جلً الظُاطت كلى جثبُذ طلس صسف الدًىاز ملابل الدولاز الامسٍ

اضحت في مخغيراث الاطخلساز هره الظُاطت شادث مً الخىطم في كسض الىلد دون ان ًيىن لهرا الخىطم اي ازاز و 

الاكخصادي التي مً اهمها ملدلاث الىمى في الىاجج المدلي الاحمالي والخطخم والميزان الخجازي وغيرها ولم حظخؼم 
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جلً الظُاطت مً الظُؼسة كلى ها الخىطم بل هىان هخله هلدًت هبيرة خازج المصازف دون ان ًيىن لها ازس في 

 دوزة الدخل اللىمي .

 راستهذف الذ
 تادف الدزاطت الى:

( جدلُل الظُىلت اللامت في الاكخصاد اللساقي واولياطها في اخخلاٌ الاطخلساز الاكخصادي لللساق خلاٌ المدة 1

(12017-199.) 

(الخلسف كلى اهم اللىامل التي ادث الى كدم الاهظباغ في مظخىي الظُىلت المدلُت في الاكخصاد اللساقي طىاء 2

 كً اللىامل الاخسي التي أ البىً المسهصي اللساقي بأدواثاللىامل المسجبؼت 
ً
م المؤطظاث المالُت والمصسفُت فظلا

 ادث الى ؿهىز مؼيلت الظُىلت في الاكخصاد اللساقي.

( مً خُث الازاز 2017-1991زس الظُىلت غير المىظبؼت في مؤػساث الاطخلساز الاكخصادي خلاٌ المدة )أ( بُان 3

 . الظلبُت ام الاًجابُت

 فرضيت الذراست
جفترض الدزاطت ))ان الخىطم غير المىظبؽ في مظخىي الظُىلت المدلُت ادي الى اخخلاٌ الاطخلساز الاكخصادي 

 ( ((1991-2017خلاٌ المدة )

 منهجيت الذراست
لبُان ازس الظُىلت الىلدًت في الاطخلساز الاكخصادي خلاٌ المدة  الخدلُلياطخخدمذ الباخثت الاطلىب الىصفي 

(2017-1991). 

الاػاز ولأحل هفي او ازباث الفسطُت اكلاه جم جلظُم البدث الى زلار فلساث ، حاءث الفلسة الاولى لخىطُذ 

-1991اللساق للمدة )المفاهُمي للخىطم غير المىظبؽ في الظُىلت ، واما الفلسة  الثاهُت بدثذ واكم الظُىلت في 

 (  2017-1991(، وخصصذ الفلسة الثالثت لدزاطت ازس الظُىلت كلى مؤػساث الاطخلساز الاكخصادي للمدة ) 2017

 : 
َ
 مفهىم  الخىطم غير المىظبؽ في الظُىلت  -اولا

 : 
َ
 (2017-1991واكم الظُىلت في اللساق للمدة ) -زاهُا

 : 
َ
 (2017-1991الاطخلساز الاكخصادي للمدة )ازس الظُىلت كلى مؤػساث  -زالثا

 مفهىم  التىسع غير المنضبط في السيىلت -اولاَ : 
اث مً اللملت الاحىبُت مً كبل  ادة المؼترً سحم طبب ذلً الى شٍ  في الظُىلت وٍ

َ
ًىاحه البىً المسهصي اللساقي فابظا

ل اهفاكها، الحيىمت اللساكُت ام جساهم الدًً كلى الحيىمت في حاهب المىحىداث مً  ميزاهُت البىً المسهصي لخمىٍ

وبصىزة أدق أن مصدز الظُىلت الفابظت في اللساق هى ان الؼلب كلى الظُىلت المدلُت أكل مً كسطها لأن 

الحيىمت جلىم باطدبداٌ اللملت الاحىبُت بدهاهير كساكُت جفىق خاحتاا الأهُت للمدفىكاث وأن جساهم المىحىداث 

هصي لا ًمثل كملُت مظخللت مما ًظلف اطخللالُت الظُاطت الىلدًت وهرا ما خصل في الاحىبُت في البىً المس 
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الدظلُىاث في الحصاز مؼابه للدم الاطخللاٌ، اصبذ الان واضح أن وظبت الظُىلت المدلُت الى اللملت المصدزة 

 وان الىـام المصسفي ٌلمل مم فابع
ً
لد  سجل فىق الىاخد وهرا فُلني ان البىً المسهصي مدًىا الظُىلت ، وَ

بي، ففي بلع الاخُان كد جيىن  ملُاض الىاخد الصحُذ فاصلا بين فابع الظُىلت وشحتاا وهى زكم جلسٍ

اليظبت اكل مً الىاخد ومم ذلً ًىحد فابع حلىد وظبخه الى وحىد كىاصس مدلُت في حاهب المىحىداث مظخللت 

 (.213-212:  2015كً كملُاث الظُاطت الىلدًت  )كلي ، 

 (2017-1991واقع السيىلت في العراق للمذة ) -ياَ : ثان
بلد الحسب الاًساهُت اللساكُت خسج اللساق بخظابس فادخت دمسث حمُم حىاهب الحُاة الاكخصادًت     

ت وجخفادي  والاحخماكُت وطبب ذلً اطساز هبيرة، وبدلا مً ان جفىس الحيىمت اللساكُت بىطم خلىٌ حرزٍ

ذ وكلى ازسها حلسض اللساق  1990الخظابس دخلذ الحيىمت بدسب الخلُج كام  الى مجمىكت مً بغصو اليىٍ

اللسازاث التي فسطها مجلع الامً زم بلدها دخل اللساق في خالت دماز ػامل وفلد بىِخه الاكخصادًت والصىاكُت 

اث الملِؼت وكدزث خظابس اللساق كام  ت وجدوي مظخىٍ ملُاز دولاز ، وجىكف  232بما ٌلادٌ  1991واللظىسٍ

خصادًت ومً اهمها الىفؽ اذ اهخفظذ الصادزاث اللساكُت الاهخاج المدلي بؼيل ملحىؾ في حمُم اللؼاكاث الاك

( ملاًين بسمُل. ومً احل اكادة اكماز ما دمسجه الحسب جم الاكخماد كلى 3.14( الف بسمُل بلد ان واهذ )400الى )

ل بالعجص ) اجباق طُاطت الاصداز الىلدي الجدًد ( مما ادي الى حلاؿم الىخلت الىلدًت التي لا  طُاطت الخمىٍ

( والجدوٌ الخالي ًىضح ملدلاث الىمى للمخغيراث الاكخصادًت 27:  2011لابلها كسض طلعي مىاطب ) ػىدي ، ً

ادة في كسض الىلد بالاطخلساز الاكخصادي للمدة   ( .2017-1991) وازس الصٍ

 
 (5شكل )

 ثطور معدلات النمو لعرض النقد الضيق

 
 (1حدوٌ ) المصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث

-100

0

100

200

300

400

1
9

9
1

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

لعرض  النقد الضيق النموالسنوي 1سلسلة  



 

 0202 خسيران( 55العدد) ( 55مجلة العلوم الاقتصادًة........ المجلد ) ............ادًان فلاح  .الباخثة  ......أ.د. ًوسف علي 

 

 
6 

( في 2017-1991( للمدة )m1( جؼىز ملدلاث الىمى الظىىي للسض الىلىد الظُم )1ًىضح الؼيل البُاوي )      

( 2002-1996( وان في خالت ازجفاق زم اهخفع في المدة )1995-1991اللساق وجبين ان كسض الىلد خلاٌ المدة )

ووصل ملدٌ الىمى الى كُمت الظالب  2006م اخفع في هدُجت لخىكُم مرهسة الخفاهم ) الىفؽ ملابل الغراء( ز

 ( فلد ػهدث ملدلاث مخربربت بين الازجفاق والاهخفاض. 2017-2007،اما المدة )

( هدُجت الاصداز الىلدي والخىطم في 2017-1991بصىزة هبيرة خلاٌ المدة    ) m1للد جؼىز كسض الىلد 

ل ادجه وفي  الابخمان الحيىمي الملدم للجهاش المصسفي لخمىٍ عجص المىاشهت اللامت له ازس هبير في جىامي كسض الىلد و شٍ

ل الاهفاق الحيىمي ودفم احىز وزواجب المىاػىين. سجل كسض الىلد  في كام  m1جىطُم اللاكدة الىلدًت وجمىٍ

(  زم اهخفع الى ادوى ملدٌ همى له كام 2002-1991%( للمدة )195.13اكلى ملدٌ همى طىىي له بلغ ) 1995

ادة 8.08بلغ ) 1997 %( بظبب الحسوب وجىكف صادزاث الىفؽ وازاز فسض الحصاز الاكخصادي، اولىع ازس الصٍ

ت لها اذ سجل اكلى ملدٌ همى  m2كلى الظُىلت المدلُت  m1في  ادة وجىامي ملدلاث الىمى الظىىٍ وادي باا الى الصٍ

، ووان طبب هرا  1997%( كام 14.61) %( وادوى ملدٌ همى طىىي لها بلغ179.32بلغ ) 1995طىىي لها كام 

الاهخفاض هى جىكُم اجفاكُت الخفاهم مم الامم المخددة التي ادث الى خفع الاهفاق وهبىغ ملدلاث همى الظُىلت. 

ادة خلاٌ المدة )  للمدة الظابلت اذ سجل 2017-2003اطخمس كسض الىلد بالصٍ
َ
اكلى ملدٌ همى له  m1( امخدادا

ت، اما  %(121.59بلغ ) 2006كام  ادة في اللملت خازج البىىن والىداةم الجازٍ  كً الصٍ
َ
ادة فهاا   m2هاججا فان الصٍ

 2004جخىشق الى ول مً كسض الىلد الظُم وػبه الىلد فلد سجل اكلى ملدٌ همى طىىي للظُىلت المدلُت كام 

الت الخدهىز التي كاػها في %( هدُجت الخؼىزاث التي خصلذ وكصشث زلت الافساد بالدًىاز اللساقي بلد خ62.1بلغ )

( 94وكاهىن المصازف اللساكُت ) 2004( لظىت 56الدظلُىاث واصداز كاهىن البىً المسهصي اللساقي ذي السكم )

 %( للسض الىلىد الىاطم .84.1%( للسض الىلىد الظُم، و)89.1بملدلاث همى مسهبت سجلذ ) 2004لظىت 

 (2ػيل )

 جؼىز ملدلاث همى كسض الىلد الىاطم

 
 (1المصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث حدوٌ )



 

 (0255-5995الاقتصادي للمدة  ) اثر التوسع في السيولة على مؤشرات الاستقرار 

 

 
7 

ىضح الؼيل البُاوي ) ( في اللساق ، 2017-1991( جؼىز ملدلاث الىمى الظىىي للسض الىلد الىاطم للمدة  )2وٍ

(اجاا ػهدث خالت ازجفاق وزم بلد ذلً اهخفع ملدٌ الىمى في المدة 1995-1991وهلاخف مً خلاٌ المدة )

( فهي مدة جربرب للسض الىلد الىاطم 2017-2003( هدُجت لخىكُم مرهسة الخفاهم ، اما المدة  ) 1996-2002)

 بين الازجفاق والاهخفاض  . 

 (1حدوٌ )

ت للمخغيراث الاكخصادًت للمدة ) ت %) (2017-1991ملدلاث الىمى الظىىٍ  (وظبت مئىٍ

 السنة

 الموازنة العامة الناتج المحلي الاجمالي عرض النقد
سعر 
 الصرف

7 

 التضخم
8 

 ميزان المدفوعات

M1 
1 

M2 
2 

GDP 
 الجاري

3 

GDP 
 الثابت

4 

 الانفاق
5 

 الايراد
6 

الميزان 
 التجاري

9 

حساب راس 
 المال
11 

1991 / / / / / / / / / / 

1991 77.99 79.15 166.57 25.63 87.94 19.37 110 83.76 107.7 107.76 

1991 96.84 100.01 147.33 48.57 109.69 78.26 252.38 207.62 19.43 23.24 

1991 176.41 143.58 400.88 (4.62) (71.08) (71.48) 518.92 492.15 8.01 6.73 

1991 195.13 179.32 220.01 (18.31) 246.36 316.95 265.5 351.39 15.55 (0.62) 

1991 36.23 40.19 13.5 49.64 (21.46) 66.39 (30.11) (15.43) (4.75) 31.5 

1997 8.08 14.61 28.58 69.64 11.66 (76.94) 25.73 23.02 0.83 12.65 

1998 30.23 32.49 41.58 34.86 51.95 26.77 10.13 14.77 18.91 7.54 

1999 9.76 12.83 41.99 (39.3) 12.28 38.17 21.73 12.58 20.61 (1.08) 

1222 16.46 19.2 (24.01) 96.45 45 57.57 (2.13) (99.98) (43.77) 0 

1221 24.95 28.18 (16.47) (39.35) 38.77 13.79 3.21 16.13 88.64 0 

1221 39.58 35.74 (90.22) 57.05 (58.18) 628.56 (1.76) 19.44 (94.93) 6.12 

متوسط 
 النمو

56.3 57.1 13.8 26.3 37.7 44.9 97.8 6.98 11.35 16.3 

1221 (57.4) 80.5 (27.88) (33.1) (77.2) (77.150 (3.12) 33.49 19.5 (89.88) 

1221 19.37 65.36 62.1 54.16 62 53.67 (23.36) 26.83 157.31 270.38 

1221 (54.47) 27.49 28.6 3.35 (17.88) 22.8 1.1 37.09 (170.45) (19.63) 

1221 121.59 43.6 54.99 11.63 44.37 21.14 (0.14) 53.11 318.84 (28.81) 

1227 40.5 27.88 16.6 0 2.51 11.28 (14.45) 30.89 182.75 (75.62) 

1228 29.78 29.5 40.89 7.74 52.19 46.98 (4.94) 12.7 41.76 (34.71) 

1229 32.32 30.1 (16.8) 5.81 (11.51) (31.21) (1.93) 8.34 (95.53) (97.69) 

1212 38.72 32.93 27.9 5.86 33.42 27.11 0 2.46 409.75 148.04 

1211 20.74 19.54 26.46 8.58 12.3 55.04 0 5.6 303.38 (56.13) 

1211 2.02 4.54 19.21 11.61 33.5 10.12 (0.34) 6.06 22.13 (79.28) 

1211 15.84 16.18 6.15 4.21 13.3 (4.99) 0 1.86 (29.21) 782.61 

1211 (1.54) 3.47 (0.36) (7.4) (4.75) (7.23) 1.89 2.24 8.13 (146.8) 

1211 (9.98) (8.97) (25.04) 2.59 (27.02) (31.31) 0.17 1.44 (107.83) (84.21) 

1211 8.1 3.04 2.08 9.57 (11.16) (26.37) 0 (29.66) (285.81) (133.33) 

1217 (15.23) (14.17) 25.57 1.03 (51.18) (33.7) 0 0.19 (39.3) (200) 

متوسط 
 النمو

38.25 24.6 16.3 6.7 (3.01) 18.9 (2.04) 12.4 49.06 10.3 

النمو 
 المركب

1991 1491   (5955 ) 496 (9.94) (9961) 394   (.999) 
  (11.93 

) 
  (111) 

ت للبىً المسهصي لظىىاث مخخلفت   المصدز مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث اليؼساث الظىىٍ
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 ( 2017-1991اثر السيىلت على مؤشراث الاستقرار الاقتصادي للمذة ) -ثالثاَ : 
 ( اثر السيولة في الناثج المدلي الاجمالي  5

الظلم ٌلد الىاجج المدلي الاحمالي مً المؤػساث التي حلىع الىفاءة الاكخصادًت لأي دولت وهى اولياض لإهخاج    

ت للسض الىلد بالملنى الظُم   GDPوالخدماث فهاا، ولخىطُذ ازس الظُىلت في ًجب ان هبين ملدلاث الىمى الظىىٍ

(، فلد سجل ملدٌ الىمى الظىىي 1والىاطم وازسه في ملدلاث همى الىاجج المدلي الاحمالي مً خلاٌ الجدوٌ )

في خين سجل ملدٌ الىمى الظىىي للسض  1995%( في كام 195.13( ملدٌ )M1للسض الىلد بالملنى الظُم )

( فلد بلغ مخىطؽ الىمى الظىىي 2002-1991%( اما خلاٌ المدة )179.32( بيظبت )M2الىلد بالملنى الىاطم )

%( في خين خلم الىاجج المدلي الاحمالي 57.1( كدزه )M2%( ملابل مخىطؽ )56.3( هدى )M1للسض الىلد )

%( للىاجج 26.3%( للىاجج المدلي الاحمالي الجازي و )13.8( كدزه )2002-1991مخىطؽ همى طىىي خلاٌ المدة )

%( بظبب جلُُم الاهخاج في اللؼاكاث 400.88بلغ )  1994المدلي الاحمالي الثابذ فلد وان اكلاها في كام 

طخم الاكخصادًت بأطلاز الظىق التي ازجفلذ بؼيل غير ػبُعي ابان الحصاز الاكخصادي وازجفاق ملدلاث الخ

( وملدٌ الىمى في الىاجج المدلي الاحمالي لم هجد هىان اي M1,M2وكىد ملازهت ملدٌ الىمى في كسض الىلد )

( ، اذ واهذ ملدلاث الىمى في كسض الىلد جفىق ملدلاث الىمى في الىاجج  24:   2016اولياض لرلً ) زمظان ،

ت الىلىدًتالمدلي الاحمالي بؼيل هبير اي لم هجد اي ازس لرلً وي ًدفص ا لأزس  لىمى الاكخصادي اذ اػازث الىـسٍ

ادة كسض الىلد غي مبرزة اكخصادًا في اللساق  ادة كسض الىلد في الىاجج المدلي الاحمالي وهرا ًدٌ كلى ان شٍ شٍ

ل اهفاكها الدؼغُلي دون الىـس الى 2002-1991خلاٌ المدة ) ( واهما هي لغسض جلبُت خاحت الحيىمت للىلىد في جمىٍ

ادة كسض الىلد واهذ غير مىظبؼت ولم جىاشي مخؼلباث الىمى الاهف اق الاطدثمازي ومً هىا ًمىً اللىٌ ان شٍ

 2006( وبلغذ اكصاها في كام M1,M2( فلد شادث ملدلاث همى )2017-2003الاكخصادي ، اما خلاٌ المدة )

(، اما في M1ٌ همى )واهخفع ملد 2014%( واطخمسث ملدلاث الىمى بالاهخفاض ختى كام 121.5ملدٌ همى )

%( -15.23فلد خصل اهخفاض في ملدلاث الىمى بؼيل ملحىؾ فلد سجلذ ملدلاث همى طالبت ) 2017كام 

ت للىاجج المدلي الاحمالي هجد اكلى 38.8وهمخىطؽ للمدة سجلذ ) %(، وكىد اللىدة الى ملدلاث الىمى الظىىٍ

( ولرلً ًمىً اللىٌ ان 2017-2003ىىاث )للظ 2010واكلها في كام  2004ملدٌ همى طىىي جدلم في كام 

ادة ملدلاث الىمى في الىاجج المدلي الاحمالي بل وان هىان فسغ هلدي  كسض الىلد لم ًىً له اي ازس واضح في شٍ

ً الىاجج المدلي الاحمالي  ادة مظاهمت اللؼاكاث الاكخصادًت في جيىٍ هبير وجىطم في اصداز الىلىد لم ًؤزس في شٍ

(parkin,2010:p 84-86 .) 
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 (3ػيل )

 ازس جؼىز ملدلاث الىمى للظُىلت في ملدلاث همى الىاجج المدلي الاحمالي

  
 (1لمصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث حدوٌ )ا

بين الؼيل )      ( لم ٌظخؼم ان ٌسحب الىاجج المدلي باججاه الىمى بل M2( ان كسض الىلد بالملنى الىاطم )3وٍ

 وبخاصت خلاٌ الظىىاث  )
َ
( وهرلً الحاٌ للظىىاث 2017-2012باللىع وان الىاجج المدلي الاحمالي اكل همىا

( فياهذ اهثر اطخلسازا لىناا بملدلاث اكل مً ملدلاث همى كسض 2011-1997( ، اما في الظىىاث )1991-1996)

ل الاهفاق الحيىمي الدؼغُلي .  الىلد وهرا ًؤ   هد كدم جأزير كسض الىلد فلؽ لخمىٍ

 ( اثر السيولة في الموازهة العامة  0

( هي 2002-1992( خالت عجص للمىاشهت اللامت بصىزة مظخمسة اذ ان المدة )2017-1991جمثل مدة الدزاطت )   

مسخلت الللىباث الاكخصادًت كلى اللساق وجدهىز الاوطاق الظُاطت والامىُت والاحخماكُت واهخفاض الصادزاث 

ل عجص المىاشهت  مما ازس   في الاطخلساز الاكخصادي ) الغالبي، الىفؼُت هدُجت جصاًد الاصداز الىلدي لخمىٍ
ً
طلبا

ت ليل مً  12: 2008الجبىزي،   ( ، وليي هىضح ازس الخىطم في الظُىلت بالمىاشهت اللامت هدبم ملدلاث الىمى الظىىٍ

( جبين ان 1الاهفاق والاًساد الحيىمي وملدلاث همى كسض الىلد بالملنى الظُم والىاطم مً خلاٌ حدوٌ )

%( 56.3فلد سجل مخىطؽ همى ) M2,M1%( ، اما 44.9%( والاًساد سجل ) 37.7سجل ) مخىطؽ همى الىفلاث

( هلاخف ان ملدلاث الظُىلت جفىق ملدلاث الاًساد والىفلاث لىً 2002-1991%( كلى الخىالي للمدة)38.25)

ادة في الظُىلت جؤدي الى 5:  2011المىاشهت في خالت عجص مظخمس ) مدمد ،  ادة في عجص  ( ، هرا ٌلني ان الصٍ الصٍ

المىاشهت هدُجت الافساغ الىلدي غير المىظبؽ، اذ ًىلىع هرا الافساغ بؼيل طلبي كلى المىاشهت بظبب الاكخماد 

( M1,M2( فلد شادث ملدلاث همى )2017-2003كلى جصدًس الىفؽ همىزد اطاس ي للإًساداث، اما خلاٌ المدة )

واهخفع  2014سث ملدلاث الىمى بالاهخفاض ختى كام %( واطخم121.5وواهذ ) 2006وبلغذ اكصاها في كام 

 20:  2015) فاػمت ،   الىمى بؼيل ملحىؾ فلد خصل اهخفاض في ملدلاث 2017(، اما في كام M1ملدٌ همى )

 في 38.8%( وهمخىطؽ للمدة سجلذ )-15.23(  فلد سجلذ ملدلاث همى طالبت )
َ
%( فلد ػهدث اهخفاطا
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وباره المدة  2003مالي وجساحم اليؼاػاث الاكخصادًت هدُجت الحسب الاميرهُت كام ملدلاث همى الىاجج المدلي الاح

(  هى جربرب الاًساداث بين الاهخفاض والازجفاق الا اجاا  24:  2012اطخمس العجص وجسحمت هرا العجص) الحلفي ، 

-3.1ره المدة بلغ ) ػُلت مدة الدزاطت واهذ ذاث ملدلاث همى مىخفظت ، اذ سجل الاهفاق مخىطؽ همى طىىي له

%( ، هلاخف مً خلاٌ جؼىز الاهفاق 24.06) M2%( و 38.25) M1%( اما كسض الىلد 18.9%( والاًساد سجل )

 في الىلد 
َ
والاًساد للمىاشهت اللامت ان ملدلاث الىمى لها اكل مً ملدلاث الىمى للظُىلت وهرا ًبين ان هىان افساػا

 غير مىظبؽ وان ملدلاث همى الظ
َ
ل الاهفاق وجىطلا ُىلت لِع لها اي ازس اًجابي للمىاشهت اللامت طىي جمىٍ

 الدؼغُلي مً خلاٌ الافساغ بالىلد .

 (4ػيل )

 ازس جؼىزاث ملدلاث الىمى للظُىلت كلى المىاشهت اللامت

 
 (1المصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث حدوٌ )

( اذ هلاخف ان 2017-1991( جؼىز ملدلاث الىمى للاهفاق والاًساد في اللساق للمدة   )4ًىضح الؼيل البُاوي )   

ملدلاث الاهفاق اللام والاًساد مخربربت بين الازجفاق والاهخفاض ػُلت مدة الدزاطت اذ هلاخف ان ملدلاث همى 

 كسض الىلد جفىق ملدلاث همى الاهفاق والاًساد .

 يولة في سعر الصرف :( اثر الس3

 بظبب الحصاز كلى اللساق في الدظلُىاث اذ ادي    
ً
ٌلد طلس الصسف مً المخغيراث الاكخصادًت الري جأزس طلبُا

واهذ  الحصاز الى جدهىز كُمت اللملت المدلُت للدًىاز بظبب الخىطم في الاصداز الىلدي   هدُجت كدة كىامل

هدُجت للحسب والاشماث التي مس باا الاكخصاد اللساقي ولغسض جىطُذ ازس الظُىلت كلى طلس الصسف) هىلان، 

( ، جبين مً الجدوٌ ان ملدلاث الىمى للسض الىلد في 1(،  هلاخف ملدلاث الىمى في الجدوٌ ) 494-493:  2012
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ا2017-1991خالت جصاًد مظخمس ػُلت مدة الدزاطت ) دة المظخمسة ازسث بؼيل طلبي في طلس الصسف ، ( وهره الصٍ

للمدة   M2%( 57.1و ) M1%( 56.3اي ان مخىطؽ الىمى الظىىي للسض الىلد الظُم والىاطم سجل ) 

لابله مخىطؽ الىمى الظىىي لظلس الصسف بملداز )1991-2002) ادة في 8.15( وٍ %( للمدة هفظها ، جبين ان الصٍ

لللملت المدلُت هدُجت ازجفاق ملدلاث الخطخم الىاجج مً الافساغ والخىطم كسض الىلد جؤدي الى خفع اللُمت 

ادة في كسض الىلد لا جؤزس في طلس الصسف طىي اجاا جخفع اللُمت لللملت اللساكُت  في الىلد وهرا ٌلني ان الصٍ

( فلد 2017-2003(، اما باليظبت للمدة ) 2014:24) خبِب،  هدُجت الاطخيراداث والاكخماد كلى كؼاق الىفؽ

 )24.06و  )  M1%( للسض الىلد الظُم 38.25سجل مخىطؽ الىمى للسض الىلد الظُم والىاطم بملداز )

ادة -2.04في خين سجل مخىطؽ الىمى الظىىي لظلس الصسف ) M2للسض الىلد الىاطم  %( وهرا ٌلني ان الصٍ

ادة في الم ظخىي اللام للأطلاز مما ًؤدي الى جساحم كُمت اللملت المدلُت للدًىاز في كسض الىلىد جؤدي الى الصٍ

اللساقي وان هرا الاطخيخاج ًؤهد صحت الفسطُت التي جىص كلى ان اللساق لدًه فابع في الظُىلت لىً ملدلاث 

ىطم غير الىمى الاكخصادًت لِظذ بمظخىي هرا الفابع بملنى ان الظُىلت الفابظت ما هي الا افساغ في الىلد وج

مىظبؽ وهرا الخىطم ًؤدي الى جساحم كُمت اللملت المدلُت وشٍادة طلس الصسف للدولاز ملابل الدًىاز اللساقي ) 

 (. 376:   2009الىشوي ، 

 (5ػيل )

 ازس جؼىز ملدلاث الىمى للظُىلت في طلس الصسف

 
 (1المصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى حدوٌ )

( 2017-1991( ازس جؼىز ملدلاث همى الظُىلت في ملدلاث همى طلس الصسف للمدة  )1ًىضح الؼيل البُاوي )

ىضح الؼيل ان الظىىاث  ) ( ان ملدٌ الىمى لظلس الصسف في خالت جصاًد وبلغ اكلى ملدٌ همى 1995-1991وٍ

 لت اطخلساز . ( فلد ػهدث خا2017-1996%(، اما المدة  )518.92وان كدزه ) 1994طىىي كام 
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 ( اثر السيولة في التضخم  4

حلد مؼيلت الخطخم ؿاهسة مسهبت لم جدؼيل بفلل كامل واخد او في دولت واخدة بل هي مؼيلت حلاوي مناا    

حمُم الدوٌ الىامُت والمخلدمت، اذ واهذ حروز الخطخم مً الظبلُىاث هدُجت لازجفاق الاًساداث الىفؼُت وجصاًد 

جساحم ملدلاث همى الىاجج المدلي الاحمالي كسض الىلد واحظاق الؼلب الىلي هدُجت الحسب اللساكُت الاًساهُت و 

واطخمساز الىمى الىبير لللملت في الخداوٌ وحلاؿم الاطباب الهُيلُت والىلىد في الدظلُىاث فخلفذ خالت جصامً بين 

(، اذ ان الاكخصاد اللساقي وان  85-89:  2010الخطخم والسوىد وهي خالت حلسف بالخطخم السوىدي)الحلاق ، 

لحيىمت اي بخدخل الدولت بؼيل هبير في الحُاة الاكخصادًت فدؼىه هُيل الأطلاز ، فلد جصاًد ًداز مً كبل ا

%( 83.76( اذ ازجفم ملدٌ الىمى الظىىي للخطخم مً ) 2002-1991مظخىي الأطلاز بصىزة مظاكفت في المدة )

لىد طبب %( خلاٌ هره الم 6.98بمخىطؽ طىىي كدزه ) 1994%( كام 492.15الى ان وصل ) 1992كام  دة وَ

ازجفاق الخطخم الى طىىاث الحصاز التي جلذ خسب الخلُج وما جبلها مً كلىباث اكخصادًت فسطذ كلى اللساق 

ادة همُت الىلىد التي  فظلا كً جدمير البنى الخدخُت مما حلل الحيىمت جلجأ الى الاصداز الىلدي الجدًد وبالخالي شٍ

هخفاض كُمت الىلىد بظبب ازجفاق ملدٌ الىمى الظىىي للسض الىلد ادث الى ازجفاق المظخىي اللام للأطلاز وا

فلد سجل  1996(، اما كام 2002-1991%( وكد سجل هرا اكلى ملدٌ له خلاٌ هره المدة )179.32بملداز )

 وصل الى) 
ً
%( بظبب جىكُم مرهسة الخفاهم مما هخج كناا جدظً الاوطاق الاكخصادًت 30.11-الخطخم اهخفاطا

( فلد وصل ملدٌ الخطخم الى اكلى ملدٌ همى طىىي له كام 2017-2003ىاز اللساقي، اما في المدة )وكُمت الدً

بُت واولياطاجه كلى الاًساداث الىفؼُت53.11)   بلغ ملدازه 2006 ) البني،   %( بظبب جصاًد اللملُاث الخخسٍ

%( بلد ما 26.83وصل الى )كً اللام الري طبله اذ  2004(، زم اهخفع ملدٌ الخطخم كام  2006،273-271

( ان ملدلاث همى كسض 1%( . هلاخف مً خلاٌ الجدوٌ )12.4وبمخىطؽ طىىي بلغ ) 2003%( كام 33.49وان )

%( كلى الخىالي اما الخطخم 84.1%( )89.1في خالت جصاًد مظخمسة وبملدلاث همى مسهبت ) M1,M2الىلد الظُم 

ادتاا ادي الى جصاًد ملدلاث الخطخم لىً بملدلاث %(  وان -99.2فلد سجل ملدٌ الىمى المسهب له ) اولياض شٍ

%( 57.1سجل ) m2%( و56.3( )2002-1991للمدة )  M1همى اكل اذ سجل المخىطؽ الظىىي للسض الىلد 

%(، 12.4( فسجل مخىطؽ الىمى للخطخم )2017-2003%(، اما المدة )6.98ًفىق المخىطؽ الظىىي للخطخم )

ادة كسض  ادة وهرا ٌلني ان شٍ ادة الخطخم اي هىان افساغ في الاصداز الىلدي لغسض شٍ الىلد جؤدي الى شٍ

 (   . 14-15:  2010الاهفاق الحيىمي)ػؼؼىغ ، 
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 (6ػيل )

 ازس جؼىز ملدلاث الىمى للظُىلت في الخطخم

 
 (12المصدز : مً اكداد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث حدوٌ )

 

ت للظُىلت في ملدلاث الىمى للخطخم للمدة )6ًىضح الؼيل البُاوي ) -1991( ازس جؼىز ملدلاث الىمى الظىىٍ

 %( 492.15بلغ ) 1994( جربرب اذ سجلذ اكلى ملدٌ همى للخطخم فهاا طىت 1995-1991(، ػهدث المدة )2017

 ( اثر السيولة في ميزان المدفوعات 5

سحم طبب هرا العجص الى الاخخلاٌ الهُىلي في 2017-1991ت مدة الدزاطت )ػهد ميزان المدفىكاث عجصا ػُل    ( وٍ

( هىضح ازس الخىطم في الظُىلت 1الميزان الخجازي بظبب جفىق الاطخيراداث كلى الصادزاث، ومً خلاٌ حدوٌ )

%( 57.1%( )56.3( بيظبت )2002 -1991للمدة ) M2و  M1بميزان المدفىكاث، سجل مخىطؽ همى كسض الىلد 

لابله الميزان الجازي سجل مخىطؽ همى ) boakes,2009:p 158-159كلى الخىالي) %( وخظاب زاض 11.35(، وٍ

%( هلاخف ان ملدلاث الىمى للسض الىلىد الظُم والىاطم جفىق ملدلاث همى الميزان 16.13الماٌ سجل بيظبت )

سحم طبب العجص في الميزان الخجازي وميزان الخدماث بظبب الجازي وزاض الماٌ بظبب ا لخىطم في الظُىلت، وٍ

%( مً 95اهخفاض الصادزاث الىفؼُت التي حلد المصدز السبِع في ميزان المدفىكاث اللساقي والتي حؼيل )

هىاق الخدماث اًساداث اللساق، اما العجص في خظاب زاض الماٌ فظببه ًسحم وىن اللساق مً البلدان المخللُت  لا 

%( 38.25( فسجل كسض الىلد همى بملدٌ )2017-2003(، اما المدة ) 43-44:  1986وافت مً الخازج ) كلي، 

M1  (24.06و )%M2 ( وخظاب زاض الماٌ سجل ملدٌ همى 49.6اما الميزان الخجازي فلد سجل ملدٌ همى )%

دلاث الىمى جفىق ملدلاث الىمى للحظاب %( هلاخف مً ملدلاث الىمى ان كسض الىلد لاشالذ مل10.3بيظبت )
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(، هلاخف مً خلاٌ ملدلاث الىمى ان كسض الىلد ًفىق الحظاب  330:  2002الجازي وزاض الماٌ ) الامين، 

جىطم غير مىظبؽ وافساغ بالىلد وجبين  الجازي وخظاب زاض الماٌ وهرا ٌلني ان فابع كسض الىلد ما هى الا

جاا لِع لها اي ازس اًجابي في ميزان المدفىكاث اي ان ميزان المدفىكاث ٌلاوي مً خلاٌ ملدلاث الىمى للظُىلت ا

ًىحد اي  مً العجص في خين الظُىلت فهاا جىطم وفابع وهرا ٌلني اهه بالسغم مً الفابع في الظُىلت الا اهه لا

ادة كسض الىلد ازجفل ذ الاطخيراداث اولياض كلى الاكخصاد اللساقي والخجازة الخازحُت اذ اهه زبذ ان بصٍ

لىد طبب ذلً الى  واهخفظذ الصادزاث لرلً هى جىطم غير مىظبؽ في الاصداز الىلدي وشٍادة لا حدوي مناا وَ

 ( .88-93:  2010اكخماد اللساق كلى حاهب واخد للإًساداث وهى الىفؽ الخام ) الدكمي ، 

 (7ػيل )

 ازس جؼىز ملدلاث الىمى للظُىلت كلى ميزان المدفىكاث

 
 (1المصدز : مً اكاد الباخثت بالاكخماد كلى بُاهاث حدوٌ )

( ازس جؼىز ملدلاث الىمى للظُىلت في ملدلاث همى الحظاب الجازي وزاض الماٌ لميزان 7ًبين الؼيل البُاوي )

( للحظاب الجازي و زاض الماٌ بدالت الاطخلساز 2002-1991(، احظمذ المدة )2017-1991المدفىكاث خلاٌ المدة )

( فىلاخف اجاا خالت جربرب بين الازجفاق والاهخفاض وختى وصل فهاا 2017-2003(، اما المدة )m2رلً )وه

 الحظاب الجازي الى الظالب.
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 الاستنتاجاث والمقترحاث
 الاستنتاجاث -اولا ً: 
مً  بظبب الاصداز الىلدي الىبير الىاجج 2003جصاًد في كسض الىلد ػُلت مدة الدزاطت وخاصت بلد كام  -1

 بُم اللملت الاحىبُت للبىً المسهصي وشٍادة الاحىز والسواجب وشٍادة الؼلب الظلعي .

( ادي الى حلمُم الاخخلاٌ في 2017-1991ان الخىطم غير المىظبؽ في كسض الىلد خلاٌ مدة الدزاطت ) -2

ىٌ الى هفلاث في الىاجج المدلي الاحمالي هدُجت الاكخماد في كؼاق الىفؽ في الحصىٌ في الاًساداث التي جخد

 وفم الُاث البىً المسهصي  .

ادة في كسض الىلد الىاطم وغير المىظبؽ  ادث الى جدهىز طلس الصسف للدًىاز اللساقي وشٍادة  -3 ان الصٍ

 ملدلاث الخطخم واهخفاض ملدلاث الىمى 
َ
العجص في ميزان المدفىكاث والمىاشهت اللامت و هرلً ازجفاكا

 واجطح ذلً مً خلاٌ اػازاث الملادلاث للمخغيراث كُد الدزاطت  . 

ادة في جبادٌ اللملاث الاحىبُت مم البىً المسهصي اكخماد الل -4 ساق في الىازداث الىفؼُت مما ًؤدي الى الصٍ

 للحصىٌ في المبالغ اللاشمت لخغؼُت الىفلاث وبالخالي طىف ًصداد الاصداز الىلدي .

ان الخىطم غير المىظبؽ في الظُىلت المدلُت طببه ملدلاث همى جفىق الىمى الظىىي للمخغيراث  -5

 في ملدلاث الخطخم الاكخص
َ
ادًت  ومؤػساث الاطخلساز الاكخصادي وهرا حلل اللساق ًىاحه ازجفاكا

 واهخفاض اللُمت الحلُلت للدًىاز.

بلد خصىله في الاطخللالُت ، كام  2003اطخؼاق البىً  المسهصي جدلُم بلع الىجاخاث بلد كام  -6

ه  واخدة وجدظين طلس الصسف بئدازة وجىـُم كسض الىلد وخفع ملدٌ الخطخم الى مسجبت كؼسٍ

واطخلسازه مً خلاٌ طُاطت هلدًت مدؼددة اطتادفذ الاطخلساز في الاطلاز الا اجاا لم حظخؼم الخأزير في 

 المخغيراث الاكخصادًت الاخسي  .

ل الاهفاق  -7 ادة الاًساداث الىفؼُت لخمىٍ اكخماد طُاطت مالُت جىطلُت اخر البىً المسهصي ًظغؽ في شٍ

ادة كسض الىلد دون الاخر  الحيىمي الدؼغُلي الىاطم خلاٌ مدة الدزاطت احبرث البىً المسهصي في شٍ

 بىـس الاكخباز الاطخلساز الاكخصادي .

 المقترحاث  -ثانياً : 
اكادة الىـس في الظُاطت الاكخصادًت اليلُت مما ًؤدي الى حغير واضح في هُيلت الىاجج المدلي الاحمالي  - .1

 مً الاكخماد في الىفؽ همىزد زبِع للإًساداث اللامت .وشٍادة وظبت مظاهمت اللؼاكا
ً
 ث الظللُت بدلا

الحفاؾ في اطخللالُت البىً المسهصي وكدم زبؼت مم الحيىمت فظلا كً بلاء الظُاطت الىلدًت مىفصلت  .2

 للأخسي طىف ًؤدي الى حغُير الاهداف المسحىة . كً الظُاطت المالُت لان اجباق اخداهما

م الصادزاث مً غير الىفؽ لان الىفؽ كسطت للخللب في جللُل العجص في مي .3 زان المدفىكاث مً خلل جىىَ

لىد به للعجص . لاوي مً اخخلاٌ وٍ  الاطلاز وهرا ًجلل المصان الىلي غير مظخلس وَ
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مم جؼىز  اكخماد طُاطت هلدًت تادف الى طبؽ كسض الىلد بالملنى الظُم وبالملنى الىاطم مما ًخلابم .4

المخغيراث الاكخصادًت مً هاخُت وطم عجلت الىمى في اللؼاكاث السبِظت المدفصة للىمى الاكخصادي ولِع 

ل الاهفاق الحيىمي .  لخمىٍ

اللمل في جدلُم الخىاشن بين اللسض الىلي مم الؼلب الىلي وخلم جىشان بين الظىق الظلعي والىلدي  .5

 للملسوض الى
َ
ا  لدي .وحلل الىاجج المدلي مظاوٍ

م حغُير بيُت المىاشهت اللامت بما  .6 الترهيز في الظُاطت المالُت للحيىمت في حغير الاججاهاث الخطخمُت كً ػسٍ

ادة الاهفاق الاطدثمازي في اللؼاكاث السبِظت واجاخت الفسصت لللؼاق الخاص بالمظاهمت  ًىفل شٍ

 باللؼاكاث الاهخاحُت الاخسي . 

 .جدلُم الاطخلساز الاكخصادي  dxفي  .7
ً
 اًجابُا

ً
 والخأزير في مؤػساجه جأزيرا

 ادرـــــــــــالمص
 العربيةاولا : المصادر 

 . الىلىد والصيرفت والظُاطت الىلدًت . بيروث : داز المنال اللبىاوي لليؼس . 2012هىلان ، كلي .  (1
 وابل للؼباكت واليؼس كمان : داز . مبادا الاكخصاد الىلي .  2009الىشوي ، السفاعي ، خالد واصف ، اخمد خظين .  (2

 . المالُت الدولُت . كمان : داز صفاء لليؼس والخىشَم 2008مؼس ، مىس ى ، مىس ى طلُد ، ػليري هىزي ،  (3

م. (4 . ازس ملاًِع كسض الىلد في بلع المخغيراث الاكخصادًت   2008الغالبي ، الجبىزي ، كبد المدظً ، طىطً هسٍ
 اليىفت ، حاملت اللادطُت / ولُت الادازة والاكخصاداليلُت في كُىت مً الدوٌ المخلدمت . حاملت 
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