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 مجلة العلىم الاقتصادية

 
  للتحىط هن المخاطر وهىاجهة الازهات المالية كاستراتيجية الهنذسة المالية الإسلاهية

 هيادة صلاح الذين تاج الذين م.د.                     عذنان سالم الاعرجي   أ.م.د
 

 ص :ـالملخ
وقد افرزت الازمة المالية تواجو الأعماؿ المصرفية العالمية تحديات كبيرة وخاصة في فترات الأزمات المالية ، 

( مف خلاؿ دراسة اسبابيا نقاط ضعؼ ونقاط قوة تمثمت نقاط القوة في نشاط وسياسات المصارؼ 8002)
التي كانت الأقؿ ضررا خلاؿ تمؾ الفترة وكانت أكثر قوة وصلابة في مواجية الأزمة المالية مف الاسلامية 

نقد الدولي عمى قدرة المصارؼ الاسلامية بالإيفاء المصارؼ الأخرى، وىذا ما أكدتو دراسة لصندوؽ ال
بمستحقاتيا خلاؿ فترة الأزمة، عندىا برزت أىمية المصارؼ الإسلامية ودورىا في الصمود تجاه الأزمات 
المالية، والتي يمكف عدىا مف الاستراتيجيات الميمة في مواجية الأزمات المالية الداخمية والخارجية والتقميؿ مف 

 آثارىا.
عزز أىمية موضوع ىذا البحث التوجو الكبير نحو التعامؿ مع المصارؼ الإسلامية التي انتشرت وتزايد عددىا ت

،اف زيادة الإقباؿ عمييا بسبب قدرتيا عمى الاستفادة مف الموارد المالية المحتفظ بيا خارج الجياز المصرفي 
مف خلاؿ استخداـ ادوات ومنتجات مصرفية اكثر  لخدمة التنمية الاقتصادية عمى وفؽ تعاليـ الشريعة الاسلامية

تطورا وتمبي حاجة المصارؼ وكذلؾ حاجة المتعامميف معيا لتوفير مصادر لمتمويؿ ومواجية الازمات والتحوط 
 مف المخاطر. 

توصؿ الباحثاف الى مجموعة مف الاستنتاجات والتوصيات، ومف أىـ الاستنتاجات "شيدت المصارؼ الإسلامية 
كبيراً وواسعاً في كؿ مف الدوؿ الإسلامية والدوؿ الغربية، ما ساعد عمى انتشار الخدمات التي تقدميا ىذه  انتشاراً 

، ففي المممكة العربية السعودية كانت نسبة انتشار 8002المصارؼ بشكؿ واسع وكبير في عدد مف الدوؿ لمعاـ 
نسبة لانتشار الخدمات المصرفية الإسلامية %( وىي أعمى نسبة، أما اقؿ 51.2الخدمات المصرفية الإسلامية )

%("، و"إف تطبيؽ ادوات اليندسة المالية الإسلامية يسيـ في تطوير منتجات 3.7فكانت اندونيسيا إذ بمغت )
المصارؼ الإسلامية مما جعميا بحؽ استراتيجية تعمؿ عمى المواجية والتصدي للازمات المالية والتحوط 

يات ركزت "عمى السمطات النقدية )البنوؾ المركزية( أف تراعي طبيعة عمؿ لممخاطر" ، بينما أىـ التوص
المؤسسات المالية الإسلامية، وتساعد عمى تطوير صناعة اليندسة المالية الإسلامية"، كما ويجب عمى 

ية المصارؼ الإسلامية أف تقوـ بشكؿ دوري في تقويـ الأدوات والمنتجات والخدمات التي طرحتيا اليندسة المال
 ة الاسلامية. الإسلامية مف حيث سلامتيا وتوافقيا مع احكاـ الشريع

 الكممات المفتاحية : اليندسة المالية الاسلامية ، التحوط مف المخاطر ، الازمات المالية
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Abstract 

Global banking is facing major challenges especially in times of financial 

crisis. The financial crisis (2008) has led to weaknesses and strengths that have been 

the mainstays of the Islamic banks, which were the least harmful during this period 

and were more resilient to the financial crisis. Of other banks, as confirmed by a study 

of the International Monetary Fund on the ability of Islamic banks to meet their dues 

during the crisis period, then emerged the importance of Islamic banks and their role 

in the resilience to financial crises, Which can be counted as important strategies in 

the face of internal and external financial crises and reduce their effects. 

The importance of the subject of this research strengthens the great trend 

towards dealing with Islamic banks which have spread and increase in number. The 

increase in their demand due to their ability to benefit from the financial resources 

held outside the banking system to serve economic development in accordance with 

the teachings of Islamic law through the use of more sophisticated banking tools and 

products. Banks, as well as the need for their clients to provide sources of finance, 

crisis response and risk hedging. 

The researchers reached a number of conclusions and recommendations. The most 

important conclusions were that "Islamic banks have spread extensively in both 

Islamic and Western countries this helped spreading the services provided by these 

banks in a large number of countries in 2014.The spread of Islamic banking In Saudi 

Arabia was the highest at(51.2%) while the lowest was in Indonesia at(3.7%)". "The 

application of Islamic financial instruments contributes to the development of Islamic 

banking products".  

The main recommendations of the study was  that" monetary authorities ( the 

central banks) should  take into account the nature of the work of the Islamic banks 

and help develop the Islamic banking industry". "Islamic banks should periodically 

evaluate the tools, products and services provided through Islamic financial 

engineering in terms of the safety of these tools, according to Islamic law side. 

 

Keywords: Islamic financial engineering, risk hedging, financial crises 
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 مجلة العلىم الاقتصادية

    ةـــذهـالمق
شيد القطاع المالي وخاصة في السنوات الأخيرة تطوراً ممحوظاً لممصارؼ الإسلامية، بخاصة في مدة        

ـ، وىي المدة التي شيدت فشؿ 8002الأزمات المالية  بعد الأزمة المالية العالمية )أزمة الرىف العقاري( سنة 
في مدى قدرة المصارؼ الإسلامية عمى مواجية  العديد مف المصارؼ التقميدية الأمر الذي أدى إلى إعادة النظر

 الأزمات المالية ومدى القدرة في الاعتماد عمييا في المستقبؿ لمتصدي لأي أزمات مالية قد تحدث.
ما تطمب الاىتماـ المتزايد بالمصارؼ الإسلامية مف خلاؿ نوعية الخدمات التي تقدميا والقدرة عمى        

ة إلى اىمية تطوير الكوادر البشرية المتخصصة لمعمؿ في المصارؼ الإسلامية، تطوير ىذه الخدمات، بالإضاف
 وتطوير الوعي لدى الزبائف بأىمية المصارؼ الإسلامية. 

والمسالة الميمة ىنا في حالة المصارؼ الإسلامية ىي ليس في توفير ىذه الأدوات والخدمات والمنتجات        
توافؽ ىذه الأدوات والمنتجات والخدمات مع الشريعة الإسلامية، وتتجسد  المالية والمصرفية فقط ، بؿ في مدى

أىمية اليندسة المالية الإسلامية بكونيا أداة مناسبة لإيجاد أدوات ومنتجات وخدمات مالية مبتكرة تناسب أعماؿ 
ية الإسلامية مف المصارؼ الإسلامية وتعزز ثقة الزبائف في التعامؿ المتزايد معيا ، اف موضوع اليندسة المال

الموضوعات التي تحتاج إلى المزيد مف الدراسة والتعمؽ في البحث لأنيا تسعى الى تطوير وابتكار وتوفير 
أساليب تمويمية واستثمارية جديدة ومتوافقة مع الشريعة الإسلامية، وتكوف ىذه الادوات والمنتجات المالية مواكبة 

ة بشكؿ عاـ، فضلا عف مواجية المشكلات والأزمات المالية لمتطورات التي تظير عمى الصناعة المصرفي
 بتطبيقات ىندسة مالية إسلامية.

  ند البحث الى الاساسيات الاتية :وفي ضوء ما تقدـ است
 أولًا: مشكمة البحث 

كاف لانتشار المصارؼ الإسلامية عمى المستوى المحمي والاقميمي والدولي صدى واسع لما افرزتو ازمة الرىف 
، ورافؽ ىذا الاىتماـ الدولي ضرورة البحث عف وسائؿ جديدة تعزز مكانة تمؾ المصارؼ بابتكار 8002قاري الع

وتطوير خدماتيا باعتماد ادوات اليندسة المالية والمصرفية لمتصدي إلى ىذه الأزمات والتحوط مف المخاطر التي 
 مة البحثية الاتية :تعترضيا ،تأسيسا عمى ما تقدـ يمكف صياغة المشكمة بإثارة الاسئ

ىؿ اف ادوات اليندسة المالية والمصرفية يمكف اف تسيـ في توفير التمويؿ الاسلامي وتطوير منتجاتو  -
 بشكؿ يتوافؽ مع التطورات التي تشيدىا المصارؼ التقميدية.

شكؿ ماىي نوعية الخبرات والتخصصات التي تحتاجيا الكوادر العاممة في المصارؼ الاسلامية لكي تسيـ ب -
 فعاؿ في جذب الزبائف وزيادة الثقة في التعامؿ معيا.

مدى توافؽ ادوات اليندسة المالية والمصرفية ) المنتجات والخدمات ( المعتمدة مع احكاـ الشريعة الاسلامية  -
 كاستراتيجية جديدة والقدرة عمى مواجية الازمات والحد مف المخاطر.
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  ثانياً: أهمية البحث
اف المخاطر المحيطة بنشاط الاعماؿ المصرفية في ظؿ تقنية المعمومات والتطورات المصاحبة ليا تبعث        

رسالة الى مجالس ادارات المصارؼ بأنواعيا كافة والجيات والمنظمات ذات الصمة بالسياسات المالية والمصرفية 
وتمتاز المصارؼ  الحد مف المخاطر الى البحث عف وسائؿ وادوات ومنتجات مصرفية متطورة تساىـ في

الإسلامية بخصوصية تميزىا عف باقي المصارؼ سواء كانت بالنسبة لمزبائف المتعامميف معيا أـ فيما يخص 
الأدوات الاستثمارية المعتمدة ، الامر الذي ادى الى انتشار العمؿ المصرفي الإسلامي إلى الكثير مف المؤسسات 

والتي حرصت عمى تبنى فكرة المصارؼ الإسلامية بعد الإقباؿ الكبير عمى التعامؿ  المالية والمصرفية والدولية
معيا، ومف ابزر دوافع انتشار العمؿ المصرفي الإسلامي ىو الكفاءة العالية التي تتمتع بيا المصارؼ الإسلامية 

ـ دليؿ عمى ذلؾ إذ أثبتت 0119والتي تمكنيا في النياية مف إدارة الأزمات المالية، وكانت الأزمة الأسيوية سنة 
أف المصارؼ الإسلامية كانت اقؿ تأثيراً بتمؾ الأزمة، وتعزز ىذا الطرح في ظؿ الأزمة المالية العالمية )أزمة 
الرىف العقاري(، مف ىنا تنبع أىمية البحث مف دور اليندسة المالية الإسلامية في تطور أدوات ومنتجات 

قاء ونمو ىذه المصارؼ مرىوناً بيا بشكؿ كبير، واف بقاء ونمو ىذه وخدمات المصارؼ الإسلامية وأصبح ب
المصارؼ ميـ لما ليذه المصارؼ مف أىمية في مواجية الأزمات المالية، وتعد ىذه المصارؼ الشرياف الأساس 

خدمة الذي يزود الاقتصاد والمجتمع بالتمويؿ المطموب والاستفادة القصوى مف الامواؿ المتاحة لدى الجميور في 
التنمية الاقتصادية ، ما يتطمب المزيد مف البحث والدراسة المعمقة لإيجاد سبؿ وادوات مبتكرة بالاعتماد عمى 
استراتيجية اليندسة المالية الإسلامية، لذا لابد مف التعرؼ عمى اليندسة المالية الإسلامية مف حيث النشأة 

دوات والمنتجات والخدمات المالية الإسلامية المبتكرة والمفيوـ والأىمية ، فضلا عف الاطلاع عمى مختمؼ الأ
وبخاصةً المتعمقة منيا بالجانب التمويمي الإسلامي، وىؿ أف لميندسة المالية الإسلامية قدرة بمساعد المصارؼ 

 الإسلامية عمى البقاء والنمو بالإضافة إلى القدرة عمى مواجية الأزمات المالية والتحوط مف المخاطر.
 أهداف البحث  ثالثاً:
 يمكف تمخيص أىـ أىداؼ البحث في الاتي:   
التعرؼ عمى نشأة المصارؼ الإسلامية وتطورىا ومفيوميا، فضلا عف تناوؿ أىمية المصارؼ الإسلامية  -0

 وما ىي أنواعيا.
ما ىي صيغ التمويؿ المعتمدة في المصارؼ الإسلامية، وما ىي أوجو التماثؿ والاختلاؼ بيف المصارؼ  -8

 يدية والمصارؼ الإسلامية.التقم
 تفسير العلاقة بيف الابتكار المالي واليندسة المالية. -3
مدى أىمية اليندسة المالية الإسلامية وأىدافيا وخصائصيا، مع تناوؿ المبادئ الخاصة بيا، وتوضيح  -2

عطاء فكرة عف الأدوات الخاصة بيا.  مناىج اليندسة المالية الإسلامية، وا 
سلامية في مواجية الأزمات المالية باستخداـ اليندسة المالية الإسلامية والتحوط دراسة دور المصارؼ الإ -5

 مف المخاطر.
 رابعاً: فرضيات البحث 

 اعتمد البحث عمى فرضيتيف رئيستيف ىما :       
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 مجلة العلىم الاقتصادية

 .الفرضية الأولى:
مف المنافسة لميندسة المالية الإسلامية دور كبير في تطوير المصارؼ الإسلامية مما يمكف ىذه المصارؼ 

 وخمؽ حالة مف التوازف بينيا وبيف مثيلاتيا مف المصارؼ العالمية.
 الفرضية الثانية:

تعد اليندسة المالية الإسلامية استراتيجية مف الاستراتيجيات الميمة التي تستخدميا المصارؼ الإسلامية  
 لمواجية الأزمات المالية وقدرة ىذه الاستراتيجية لمتحوط مف المخاطر.

 خامساً: منهجية البحث :
اعتمد البحث عمى المنيج الوصفي التحميمي لدراسة وتحميؿ ادوات اليندسة المالية الاسلامية بوصفيا       

 استراتيجية داعمة لمتصدي للازمات والتحوط مف المخاطر .
 والاطار العاـ لمبحث اعتمد فضلا عف المنيجية عمى ثلاثة مباحث ىي : 
تناوؿ المبحث الأوؿ الجانب النظري الذي عرض اسس ومفاىيـ المصارؼ الإسلامية وصيغ التمويؿ   -

 الخاصة بالمصارؼ الإسلامية.
المبحث الثاني تناوؿ مفاىيـ اليندسة المالية الإسلامية منيا المفيوـ والتطور والأىداؼ والخصائص   -

 لابتكار المالي واليندسة المالية.والمبادئ والمناىج والأدوات، مع توضيح العلاقة بيف ا
بينما تناوؿ المبحث الثالث تحميؿ دور المصارؼ الإسلامية في التصدي للازمات المالية والتحوط مف   -

 المخاطر باستخداـ اليندسة المالية الإسلامية.
 المبحث الأول

 الجانب المفاهيمي لممصارف الإسلامية
ا عمى المستوى المحمي والاقميمي والدولي وبذلؾ فيي موضع اىتماـ حققت المصارؼ الإسلامية قبولا واسع      

المتخصصيف بالشؤوف المالية والمصرفية ، ما يتطمب تناوؿ انشطتيا المختمفة منذ نشأتيا ومراحؿ تطورىا 
ومواكبة تطور نظـ الاتصالات وتقنية المعمومات ، لذا سيتناوؿ ىذا المبحث الجوانب الخاصة بالمصارؼ 

ية، مف حيث النشأة والتطور مع تناوؿ مفيوميا وأىميتيا وأنواعيا وصيغ تمويميا، فضلا عف تناوؿ أوجو الإسلام
 التماثؿ والاختلاؼ بينيا وبيف المصارؼ التقميدية، عمى وفؽ الفقرات الاتية:

 المطمب الأول: المصارف الإسلامية المفهوم والتطور
 أولًا: نشأة المصارف الإسلامية وتطورها

إف البدايات الأولى لممصارؼ الإسلامية ترجع للأياـ الأولى لمتشريع الإسلامي وقياـ الدولة الإسلامية،        
فبالرجوع لمتاريخ الإسلامي نجد تطبيقات لكثير مف المصطمحات والمفاىيـ الخاصة بالعمميات المصرفية 

يا المصارؼ الربوية والتي لـ تستطع ىذه الإسلامية، فازدىار التجارة الداخمية والخارجية والفجوة التي تركت
المصارؼ ملاءىا بسبب رفض المسمميف إيداع الأمواؿ والتعامؿ معيا لاعتقادىـ أف الفائدة ىي الربا، ومصطمح 
الربا لدييـ كاف يمثؿ عملًا غير مشروع حيث اف ىذه الأمور أدت إلى وجود أدوات مالية ومصرفية تواكب ىذه 

 (.8000،02ع، القروض، المضاربة، الحوالة، الصرؼ()مشتيى،التطورات منيا )الودائ
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فنشأت وتطورت المصارؼ الإسلامية منذ صدر الإسلاـ وظيور بيت الماؿ الذي يعد أوؿ مؤسسة مالية        
إسلامية التي بدورىا أسيمت في إدارة أمواؿ الزكاة فضلا عف توزيع الثروة، وصولًا إلى تطور المصارؼ 

لوقت الحاضر، وىذا التطور لممصارؼ الإسلامية تـ مف خلاؿ أربع مراحؿ تتمثؿ في )مرحمة الإسلامية في ا
 (.8003،2التأسيس، ومرحمة الانتشار، ومرحمة الاعتراؼ العالمي، ومرحمة التقييـ()الطيبي،

كؿ يحقؽ كما جاء إنشاء المصارؼ الإسلامية مف اجؿ تمبية الحاجة الماسة إلى أعماليا وخدماتيا عمى ش       
مقاصد ومصمحة المتعامميف معيا، فضلا عف مصمحة المساىميف في قياميا مع تحقيؽ مصمحة كؿ مف المجتمع 
والاقتصاد، وأكدت الحاجة الماسة لممصارؼ الإسلامية الزيادة المستمرة في عددىا، فضلا عف زيادة عدد الدوؿ 

 (.18-8002،10التي أقيمت فييا ىذه المصارؼ)خمؼ،
شار المصارؼ الإسلامية في أكثر دوؿ العالـ المتقدمة منيا والنامية عمى حد سواء ىو الدليؿ الميـ اف انت    

ف زيادة ثقة المتعامميف والمساىميف بالمصارؼ الإسلامية زاد  عمى القبوؿ الدولي لفكرة المصارؼ الإسلامية، وا 
 .(8002،25مف سرعة تطورىا ونموىا وىذا كاف مؤشراً عمى نجاحيا)صواف،

ـ عندما نشأت صناديؽ للادخار في ماليزيا التي 0120فتاريخ العمؿ المصرفي الإسلامي يرجع إلى سنة        
ـ بدأ التفكير لمعمؿ بوضع تقنيات تمويمية تراعي 0150، وفي سنة (Maurer,2001,8)كانت تعمؿ بدوف فائدة

ولـ تجد ليا في ذلؾ الوقت منفذاً تطبيقياً إلا في التعاليـ الإسلامية في باكستاف، إلا أف مدة التفكير ىذه طالت 
ـ تأسس كؿ مف 0195ـ الذي كاف يسمى مصارؼ الادخار المحمية، أما في سنة 0123مصر وذلؾ في سنة 

ـ تأسس المصرؼ 0192مصرؼ ناصر الاجتماعي ودبي الإسلامي بالإمارات العربية المتحدة، وفي سنة 
ـ ، ثـ دار الماؿ الإسلامي ، وفيصؿ الإسلامية 0199يؿ الكويتي سنة الإسلامي لمتنمية، وتأسس مصرؼ التمو 

ـ 0123.... الخ ، واستمرت المصارؼ الإسلامية في الظيور والانتشار، اذ وصؿ عدد ىذه المصارؼ في سنة 
ـ، واستمرت تمؾ المصارؼ في الزيادة حتى 0119( مصرؼ في سنة 015( مصرفاً، ثـ أصبح عددىا )32إلى )

ـ ، وانتشرت المصارؼ والمؤسسات المالية الإسلامية في 8000( مصرؼ في سنة 800ا إلى )وصؿ عددى
( 300، حيث يوجد ما يزيد عف )(Iqbal,1999,229)أكثر دوؿ العالـ الإسلامي بالإضافة إلى الدوؿ الغربية

لية بحدود ( دولة إسلامية وغربية، بمغ حجـ أصوليا الما20مصرؼ ومؤسسة مالية إسلامية، توزعت عمى )
%( سنوياً)عريقات 80( مميار دولار أمريكي وينمو القطاع المصرفي الإسلامي بمعدلات كبيرة تفوؽ )200)

 (. 8000،20وعقؿ،
استمر أداء المصارؼ الإسلامية في التحسف والتطور والانتشار لتقديـ افضؿ المنتجات والخدمات المالية        

 & Obaidullahمستثمريف بشكؿ مباشر ولمفقراء وذوي الدخؿ المحدود )عمى وفؽ مبادئ الشريعة الاسلامية لم
Abdul Latiff,2008,3.) 

في عدد  ةويبيف الجدوؿ الاتي نسبة انتشار الخدمات المصرفية الإسلامية مقارنة بالخدمات المصرفية  عام     
 .8002مف الدوؿ العربية والاجنبية لمعاـ 
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 مجلة العلىم الاقتصادية

 (1جدول )
 4112نسبة انتشار الخدمات المصرفية الإسلامية في عدد من الدول لمعام 

 نسبة انتشار الخدمات المصرفية الإسلامية الدول 

 %29.3 البحرٌن

 %51.2 المملكة العربٌة السعودٌة

 %21.3 مالٌزٌا

 %21.6 الإمارات العربٌة المتحدة

 %45.2 الكوٌت

 %25.8 قطر

 %5.5 تركٌا

 %3.7 اندونٌسٌا

 %10.4 باكستان

(، مجموعة ارنست ويونغ، القدرة       EYالمصدر: مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى شركة ارنست ويونغ )
وقائع جديدة فرص جديدة، منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ  8002التنافسية لممصارؼ الإسلامية العالمية لعاـ 

 .28-22، ص ص 8002أفريقيا، 
مف أىـ الأسباب التي ساعدت عمى انتشار المصارؼ الإسلامية عمى المستوييف الإسلامي وغير         

الإسلامي، ىي طبيعة المعمومات الخاصة بيا والتي تتمثؿ في معمومات عف )نوع المخاطر، إدارة المخاطر 
(، وأنواع حسابات الودائع Iqbal& et. al,2007,10وجودة الأصوؿ، الامتثاؿ لمتطمبات الشريعة الإسلامية()

(، تمؾ التي ساعدت Fayed,2013,4التي تشمؿ )الحسابات الجارية، حسابات التوفير، حسابات الاستثمار()
قباؿ الدوؿ عمى فتح مصارؼ إسلامية لدييا سواء كانت دوؿ عربية أـ غربية  المصارؼ الإسلامية في الانتشار وا 

في مجالات اقتصادية تنموية وبأساليب تضمف حقوؽ المتعامميف  ىي قدرة ىذه المصارؼ عمى توظيؼ الامواؿ
    وبدوف فائدة.

 ثانياً: مفهوم المصارف الإسلامية
عرفت المصارؼ الإسلامية مف وجيات نظر مختمفة مف قبؿ عدد كبير مف الباحثيف، فقد عرؼ المصرؼ        

 الإسلامي بأنو :
داء الخدمات المالية والمصرفية كما تباشر أعماؿ التمويؿ "مؤسسة مالية تعمؿ في إطار إسلامي، تقوـ بأ -0

حكاـ الشريعة الإسلامية، بيدؼ غرس القيـ والمتمثؿ  والاستثمار في المجالات المختمفة في ضوء قواعد وا 
في الأخلاؽ الإسلامية في مجاؿ المعاملات المالية، والمساعدة في تحقيؽ التنمية الاجتماعية والاقتصادية 

 (.8002،09الأمواؿ بقصد المساىمة في تحقيؽ الحياة الكريمة لمشعوب الإسلامية" )الرفاعي،مف تشغيؿ 
مؤسسة مالية تقوـ بالإعماؿ والخدمات المالية والمصرفية وجذب الموارد النقدية وتوظيفيا توظيفاً فعالًا طبقا  -8

نمية وتحقيؽ عدالة لمشريعة الاسلامية يكفؿ نموىا وتحقيؽ أقصى عائد منيا وبما يحقؽ أىداؼ الت
 (.8002،000التوزيع)العجموني،

ىو مصرؼ متعدد الاغراض يقدـ خدمات المصارؼ التقميدية ومصارؼ الاستثمار والمصارؼ المتخصصة  -3
عمى وفؽ مبادئ الشريعة الاسلامية ، وىو بذلؾ يعد مؤسسة مالية واقتصادية واجتماعية وتنموية تبتعد عف 

 (.22،  8001لنجار ، الخدمات المالية المحرمة  ) ا
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المصارؼ الإسلامية ىي "تمؾ المؤسسات التي تقوـ بجذب رأس الماؿ الذي يكوف عاطلًا لمنح صاحبو  -2
ربحاً حلالًا عف طريؽ أعماؿ التنمية الاقتصادية التي تعود بالمنفعة الحقيقية عمى جميع المساىميف فييا 

حقو في نماء ىذا  بوصفو وسيطاً بيف صاحب الماؿ والمستثمر ليحصؿ كؿ عمى
(، وتعمؿ المصارؼ الإسلامية دائماً مف الاستفادة مف الفرص والتغيرات التي 8008،20الماؿ")البكاء،

تحدث والتصدي للازمات وذلؾ مف خلاؿ خمؽ منتجات جديدة متناسبة مع الشريعة الإسلامية 
(Divanna&Sreih,2011,186()Masud,2014,5.) 

ؼ لممصرؼ الإسلامي يمكف أف يمخص اىـ متضمنات تمؾ المفاىيـ في النقاط تأسيسا عمى ما تقدـ مف تعاري
 الاتية :
 المصرؼ الإسلامي مؤسسة مالية مصرفية اقتصادية اجتماعية تنموية. -0
يقدـ الخدمات المصرفية، فضلا عف القياـ بفتح الحسابات الجارية، وقبوؿ الودائع الاستثمارية  عمى   -8

 وفؽ مبادئ الشريعة الإسلامية.
 تعبئة الموارد والمدخرات وتوظيفيا في المجالات التي تخدـ اىداؼ التنمية الاقتصادية والاجتماعية.  -3
 تحقيؽ العدالة والتكامؿ الاجتماعي.  -2
 لتعامؿ بالفائدة المصرفية اخذا وعطاءً بوصفيا مف الربا الذي حرمو الديف الاسلامي. عدـ ا -5

 المطمب الثاني: أهداف المصارف الإسلامية وتقسيماتها
 المصارف الإسلامية أهداف أولًا:

تتمثؿ أىداؼ الاقتصاد الإسلامي في تحقيؽ العدالة الاجتماعية والاقتصادية بيف أفراد المجتمع ، وىذه        
الأىداؼ تتمثؿ في )تعزيز الرفاىية الاقتصادية، تحقيؽ الكفاية والسلاـ، القضاء عمى الفقر، القضاء عمى الجوع 

ير سيولة وراحة في الحياة، تحسيف استخداـ الموارد والخوؼ في المجتمع، الوفاء بالاحتياجات الأساسية، توف
الطبيعية، تحقيؽ العدالة الاجتماعية، التوزيع العادؿ لمدخؿ، تعزيز الأخوة، تكافؤ الفرص(، ومف اجؿ القياـ 
بتحقيؽ ىذه الأىداؼ التي تتمثؿ بالأىداؼ الاجتماعية والاقتصادية جاءت المصارؼ الإسلامية لأنيا تيتـ  

(.والشكؿ الاتي يوضح أىداؼ المصارؼ Sairally,2007,20صالح الاجتماعية والمصالح العامة)بتحقيؽ الم
 الإسلامية :
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 (1الشكل )
 أهداف المصارف الإسلامية

دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية )دراسة نقدية  8008المصدر: لعمش، آماؿ، 
ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية(، رسالة 

       .08، الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، ، ص –سطيؼ  –فرحات عباس 
 ثانياً: تقسيمات المصارف الإسلامية

تمؼ عف المصارؼ تعد المصارؼ الإسلامية احد أنواع الجياز المصرفي الا انيا تتميز بطبيعة خاصة تخ       
التقميدية ، وقد امتد نشاط ىذا النوع مف المصارؼ الى نطاؽ جغرافي واسع حمؿ معو ادواتو وسياساتو في 
التعامؿ مع المساىميف والمستثمريف ، الأمر الذي أدى إلى ضرورة تخصصيا بنشاطات معينة بذاتيا، والشكؿ 

 سيمات الخاصة بالمصارؼ الإسلاميةالاتي يوضح التق

 

 

 

 

 

 
أهذاف 

انمصارف 

  الإسلامٍح

الأهذاف انمتعهقح 

  تانجاوة انمانً

 استقطاب انىدائع

الأهذاف انمتعهقح 

تانجاوة تزضا 

 انمتعامهٍه  

الأهذاف انمتعهقح 

 تتىمٍح انمصزف 

الأهذاف انمتعهقح 

  تانجاوة الاتتكاري

 استثمار الأمىال 

 تذقٍق الأرتاح 

 تقذٌم انخذماخ انمصزفٍح  

 تىفٍز انتمىٌم نهمستثمزٌه  

    تىمٍح انمىارد انثشزٌح 

    تذقٍق معذل ومى 

الاوتشار جغزافٍاً واجتماعٍاً     

     خذماخ مصزفٍحاتتكار  

      اتتكار صٍغ استثمارٌح

  تىفٍز الأمان نهمىدعٍه
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 (4الشكل )
 تقسيمات المصارف الإسلامية

، 8000-8009، تجربة المصارؼ الإسلامية في سورية الواقع والمعوقات  8002البقاعي، انس، المصدر: 
 .903، ، ص 0، العدد 30مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد 

المطمب الثالث: صيغ التمويل في المصارف الإسلامية وأوجه التماثل والاختلاف بين المصارف التقميدية 
 ارف الإسلاميةوالمص

 أولًا: صيغ التمويل في المصارف الإسلامية
تستطيع المصارؼ الإسلامية جذب حجـ كبير مف رؤوس الأمواؿ التي يتجنب أصحابيا التعامؿ بيا في        

المصارؼ التقميدية، وذلؾ مف خلاؿ العديد مف صيغ التمويؿ التي تقدميا ىذه المصارؼ، والتي مف أىميا 
 الصيغ الموضحة في الشكؿ الاتي: 

 

 

 

 

 (3الشكل )
 الإسلامية صيغ التمويل في المصارف

 المصدر: مف إعداد الباحثيف

ومف صيغ التمويؿ الخاصة بالمصارؼ الإسلامية الموضحة في الشكؿ السابؽ، يمكف تحديد الأعماؿ        
 (:202-8001،030المصرفية التي تقوـ بيا المصارؼ الإسلامية التي تتمثؿ في الاتي )التميمي، 

"بيع النقود ببعضيا"، وىو نوع مف أنواع الخدمات الصرؼ: والصرؼ مف حيث المغة والاصطلاح ىو  -0
التي تقدميا المصارؼ الإسلامية الذي يتمثؿ بصرؼ العملات، وىو جائز شرعاً بالنص والإجماع لأنو 

 نوع مف المبادلات كمبادلة نقد بنقد أو عممة بأخرى.

 تقسٍماخ انمصارف الإسلامٍح

انجغزافً عهى وفق  
 

انىظٍفً عهى وفق انىشاط الاستثماري عهى وفق   

 مذهٍح

 أو دونٍح

صىاعٍح أو سراعٍح أو 

تجارٌح أو ادخارٌح أو 

 استثمارٌح

صغٍزج أو متىسطح  

  أو كثٍزج

 فصٍغ انتمىٌم فً انمصار

 الإسلامٍح

 صٍغة انًشاركة

 صٍغة انًضاربة

 
 صٍغة انًرابحة

 صٍغة بٍع انسهى

الاستصُاعصٍغة  صٍغة الإجارة  
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الجانبيف وعمؿ مف المضاربة: تتمثؿ المضاربة في أنيا "عقد عمى الشراكة في الربح بماؿ مف احد  -8
الجانب الأخرى"، لذا فاف عقد المضاربة يجب أف يتضمف )عقد بيف طرفيف، يكوف تقديـ الماؿ مف احد 
الأطراؼ والعمؿ مف الطرؼ الأخر، الربح الذي ينتج منيا يجب أف يشترؾ فيو الطرفاف معاً حسب ما تـ 

 الاتفاؽ عميو(.
"، وىي احد أنواع بيوع الأمانة، والبيع المرابحة: ويقصد بيا "بيع بمثؿ الثمف الأوؿ  -3 مع زيادة ربح معموـ

ىنا ينعقد شرعاً بالاعتماد عمى الطريقة التي سيحدد بيا الثمف، وتتمثؿ في أسموباف، الأسموب الأوؿ يتمثؿ 
 في بيع المساومة، والأسموب الثاني يتمثؿ في بيع الأمانة.

ؾ مكتوب، عمى وفؽ شكؿ حدده التشريع أو العرؼ، الأوراؽ التجارية: تعرؼ ىذه الأوراؽ عمى أنيا "ص -2
يرد عمى حؽ شخصي موضوعو دفع مبمغ معيف مف النقود يستحؽ الأداء في اجؿ قصير أو بمجرد 

 الاطلاع، وقابؿ لمتداوؿ بالطرائؽ التجارية، وجرى العرؼ عمى استعمالو أداة لموفاء".
كة مساىمة، ويعطى لممساىـ ليمثؿ حصتو الأسيـ: يعرؼ السيـ بأنو "صؾ قابؿ لمتداوؿ يصدر عف شر  -5

 في رأس ماؿ الشركة".
بيع التقسيط: وبيع التقسيط ىو عبارة محدثة لمعاممة قديمة، فيو "بيع يعجؿ فيو المبيع، ويتأجؿ فيو  -2

الثمف، كمو أو بعضو عمى أقساط نجوـ معمومة، لآجاؿ معمومة، وىذه الأقساط قد تكوف منتظمة المدة أو 
 غير ذلؾ".

 تصناع: ويقصد بو "عقد عمى مبيع في الذمة وشرط عممو عمى الصانع".الاس -9
الصناديؽ الاستثمارية: وىي "وعاء للاستثمار، لو ذمة مالية مستقمة، ييدؼ إلى تجميع الأمواؿ واستثمارىا  -2

 في مجالات محددة، وتدير الصندوؽ شركة الاستثمار تمتمؾ تشكيمة مف الأوراؽ المالية".
 عف "بيع موصوؼ في الذمة ببدؿ يعطي عاجلًا".السمـ: ىو عبارة  -1

الإجارة المنتيية بالتمميؾ: وىو تمميؾ المنافع بعوض أي "عقد عمى منفعة مباحة معمومة ومدة معمومة"،  -00
والمقصود بالإجارة المنتيية بالتممؾ "أف يقوـ المصرؼ بتأجير عيف كسيارة إلى شخص مدة معينة بأجرة 

ثؿ، عمى أف يممكو إياىا بعد انتياء المدة ودفع جميع أقساط الأجرة بعقد معمومة قد تزيد عف أجرة الم
 جديد".

التورؽ: ويقصد بو "أف يشتري المرء سمعةً بالنسيئة، ثـ يبيعيا لغير بائعيا نقداً بأقؿ مما اشتراىا بو،  -00
 ليحصؿ بذلؾ عمى النقد".

 ف الإسلاميةثانياً: أوجه التشابه والاختلاف بين المصارف التقميدية والمصار 
مما سبؽ يتضح لنا باف ىناؾ أوجو تشابو بيف المصارؼ التقميدية والمصارؼ الإسلامية، وبالمقابؿ يوجد        

أيضاً أوجو اختلاؼ بينيما ، ويتحدد التماثؿ والاختلاؼ مف حيث الطبيعة والأىداؼ والأدوات والرقابة، والشكؿ 
 الأتي يوضح ذلؾ:  
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 (2الشكل)
 أوجه التشابه والاختلاف بين المصارف التقميدية والمصارف الإسلامية

 المصدر: مف إعداد الباحثاف 
اما أقساـ الخدمات التي تقدميا كؿ مف المصارؼ التقميدية والمصارؼ الإسلامية، فيي كما موضحة في الشكؿ  

 الاتي :

 

 

 

 

 

  

 (5الشكل)
 أقسام الخدمات في المصارف التقميدية والمصارف الإسلامية

إبراىيـ والوادي، محمود حسيف، الخدمات في المصارؼ الإسلامية )آليات تطوير المصدر: نزاؿ، عبد الله 
 .85، ص 8000عممياتيا(، الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، 

 

 انمصارف انتقهٍذٌح

وانمصارف 

 الإسلامٍح

 هأوج

انتشا

 ته

أوجه 

 الاختلاف

 مؤسسات ذات طبيعة مالية ومصرفية-

 تهتم بالسيولة والربحية والمخاطرة-

تخضع لكافة الانظمة والقوانين والقرارات -

 والتعليمات ذات الصلة بممارسة الصيرفة

 تخضع لرقابة البنك المركزي -

التعامل بالفائدة محرم فً -

 الاسلامٌةالمصارف 

اختلاف صٌغ توظٌف الاموال -

بٌن المصارف التقلٌدٌة 

 والمصارف الاسلامٌة

 اختلاف صٌغ التموٌل-

المصارف الاسلامٌة تخضع -

 الى الرقابة الشرعٌة 

نمصارفا  

 انمصزف الإسلامً انمصزف انتقهٍذي

ٌقدو َقد عهى شكم قرض نتًوٌم 

 انزبائٍ

انزبوٌ ٌرد انُقد )انقرض( إضافة 

 ةنهفائد

ٌقدو سهعاً يرابحة يقسطة أو َقداً أو 

ٌقدو انًشاركة أو انًضاربة يع 

 انزبائٍ فً أصول تجارٌة

انزبوٌ ٌشتري انسهعة أو أصول 

 إَتاجٍة

 ٌقدو يُافع

انزبوٌ أيا ٌتًهك 

انًُفعة أو حق 

 الاَتفاع
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 مجلة العلىم الاقتصادية

 المبحث الثاني
 المفهوم والاهميةالهندسة المالية الإسلامية 

تناوؿ ىذا المبحث مفيوـ اليندسة المالية الاسلامية مف حيث نشأة وتطور اليندسة المالية الإسلامية ومبادئيا 
لقاء الضوء عمى الاختلاؼ بيف الابتكار المالي واليندسة المالية، و أىمية وأىداؼ وخصائص  وادواتيا، وا 

 اليندسة المالية الإسلامية، عمى وفؽ الفقرات الآتية: 
الأول: نشأة وتطور الهندسة المالية والهندسة المالية الإسلامية ومفهومهما وعلاقة الابتكار المالي  المطمب

 بالهندسة المالية
 أولًا: نشأة وتطور الهندسة المالية والهندسة المالية الإسلامية

( والتي يمكف Financial Engineeringاليندسة المالية ىو المصطمح المشتؽ مف الكممة الانكميزية )        
أف تعرؼ بأنيا "مجموعة الأنشطة الفكرية التي تساىـ في تصميـ العمؿ بطريقة عقلانية وعممية مع ضماف 
تكامؿ مختمؼ التنظيمات التي تساعد عمى تحقيقو"، فظير مصطمح اليندسة المالية كمفيوـ جديد في عالـ الماؿ 

 (.8000،8ات القرف الماضي )أميف،بشقيو العممي والأكاديمي تـ تداولو في بداية سبعين
أما اليندسة المالية مف حيث الممارسة والتعامؿ فقديمة قدـ المعاملات المالية، فعمى مر التاريخ ىناؾ العديد مف  

التعاملات التي يطمؽ عمييا مصطمح اليندسة المالية، فالناس كانوا يمارسوف مقايضة السمع بعضيا ببعض في 
ت النقود المعدنية مف ذىب وفضة وسيطاً في المبادلات المالية التي كانوا يتعامموف بيا، مبايعاتيـ وبعدىا أصبح

ثـ بعد ذلؾ حمت الأوراؽ النقدية محؿ النقود المعدنية، واخذ الناس بعد ذلؾ يبتكروف العقود التي تخدـ 
الشرقية وقامت ـ تأسست شركة اليند 0511مصالحيـ، فبرزت منتجات جديدة كالأسيـ والسندات، وفي عاـ 

بطرح أسيميا لمتداوؿ، أما في القرف السادس عشر الميلادي قامت الحكومات بالاقتراض مف المواطنيف، في 
حيف قامت الشركات بالمجوء إلى الاقتراض عف طريؽ إصدار سندات، واستمرت الابتكارات في التوسع حتى 

ـ، ثـ بدأ العمؿ بالبطاقات الائتمانية في 0102 تحولت عمميات الدفع اليدوية إلى بطاقات دفع وذلؾ في العاـ
ـ، وفي الربع الأخير مف القرف العشريف فاجأت اليندسة المالية أصحاب الأمواؿ بالمشتقات المالية 0150عاـ 

التي صنعت عيداً جديداً في اليندسة المالية إلى غير ذلؾ مف المنتجات والابتكارات، ولازاؿ المجاؿ مفتوح أماـ 
 (. 33-8005،30المالية مف اجؿ الابتكار وتطوير أدواتيا واليتيا المالية)العنزي،اليندسة 

جراءات   ونظرا لمتطورات المتسارعة في مجاؿ تقنية المعمومات والاتصالات والتي القت بظلاليا عمى سياسات وا 
(، Divanna&Sreih,2009,186التعاملات المالية المحمية والدولية ، ظيرت الحاجة لميندسة المالية وتطويرىا)

والتي انعكست عمى أسواؽ الماؿ العالمية لمواكبة التطورات في مجاؿ الابتكارات المالية مف )اتساع وتعدد أدوات 
يجاد أدوات إدارة المخاطر،  بيف الأسواؽ، تعدد  تطوير أدوات المراجحةو الاستثمار المتاحة في أسواؽ الماؿ، وا 

 (.8000،3وتنوع استراتيجيات الاستثمار نتيجة لتعدد وتنوع وتجدد أدوات الاستثمار()قندوز،
فقد واجيت المصارؼ الإسلامية تحدياً كبيراً بعدـ وجود ابتكارات وتطوير للأعماؿ المصرفية الإسلامية تتكيؼ  

(، ومف اجؿ 02-8008،05معمؿ المصرفي)المكاوي،مع المتغيرات الجديدة مع التزاميا بالضوابط الشرعية ل
مواكبة التطورات التكنموجية ومنافسة المصارؼ التقميدية حققت المصارؼ الاسلامية خلاؿ العقديف الماضييف أو 

%( سنوياً ، وىي 05نحو ذلؾ نمواً ىائلًا في صناعة الخدمات المالية الإسلامية، وازدىرت الصناعة بنسبة نمو )
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مت الى سبؿ بموغ غاياتيا وتحقيؽ أىدافيا بالاعتماد عمى نيجيف متاحيف ىما إعادة اليندسة بذلؾ قد توص
وابتكارات اليندسة المالية، ويتطمب ذلؾ التركيز عمى استراتيجية خاصة مبتكرة مف اجؿ الحفاظ عمى اليوية 

بداع في الصناعة المالية الإسلامية في المنتجات المالية المختمفة وفي العمميات وبالتالي التوجو نحو الإ
 (.Djebbar,2015,1الإسلامية)

 Financialمف خلاؿ ذلؾ جاءت فكرة وجود ىندسة مالية إسلامية، فمصطمح اليندسة المالية الإسلامية )       
Engineering Islamic كاف موجود منذ القدـ ولكف بمفاىيـ اخرى تتناسب مع طبيعة الحياة حيف ذاؾ، إذ )

الشريعة الإسلامية الأسس التي شجعت عمى الابتكار وحثت عميو، ويدعوا ذلؾ الى البحث عف التجديد تضمنت 
باستمرار مف اجؿ ضماف التحسيف المستمر بالنسبة لمخدمات المصرفية التي تقدميا المصارؼ الإسلامية والعمؿ 

 المشاكؿ والازمات المالية.عمى زيادة عدد ىذه المصارؼ وانتشارىا بشكؿ كبير وواسع في سبيؿ مواجية 
عرفت اليندسة المالية بأنيا ىي "تصميـ وتطوير وتنفيذ الأدوات والعمميات المبتكرة، وصياغة حموؿ        

 والمالية ولا يقتصر دورىا الاقتصادية لممشكلات خلاقة ومبدعة مبتكرة لممشاكؿ في مجاؿ التمويؿ وتقدـ حموؿ
أىداؼ المؤسسة  قديمة لخدمة وأفكار أدوات تطويع محاولات إلى د كذلؾيمت بؿ الجديدة فحسب المنتجات عمى

لإدارة  تستخدـ المالية فاليندسة أخرى ( ، وبكمماتGinanjar,2014,4(  )38، 8008العزيز، او الشركة")عبد
( ،وىي تعني ايضا "إعادة توزيع Alaro&Hakeem,2011,1( ) Najeeb,2014,21والمخاطر ) الاستثمارات

(، لإيجاد حموؿ Ajupov,2014,338بيف المتعامميف مع المصارؼ، وتعمؿ عمى تحسيف السيولة")الخطر 
لممشاكؿ المالية المعقدة ولاستغلاؿ الفرص المالية، فاليندسة المالية ليست أداة، بؿ ىي المينة التي تستعمؿ 

 الأدوات.
 فرص مف للاستفادة أو المستثمريف تفضيلات لاستيداؼ المالية الأدوات "ىيكمة واليندسة المالية ىي       

 والمبادلات والخيارات والمستقبميات المشتقات مثؿ المالية الأدوات "استخداـ (، او ىيLyuu,2002,1المراجحة")
 مالية أىداؼ تحقيؽ أجؿ مف وذلؾ النقدية التدفقات تنظيـ إعادة أو ىيكمة إعادة أجؿ مف ذات الصمة والمنتجات

 (.Frank,2009,417المالية") المخاطر رةإدابخاصة  محدد
 مما مخاطره مف التقميؿ أو إيراداتو لتحسيف الموجود المالي لممنتج النيائي "التحوؿ أي أف اليندسة المالية ىي

 (.8002،88المالي")العبادي، السوؽ أوضاع تغيير في لو دوراً  يجعؿ
 المطموب المنيجي الإطار بتوفير يقوـ الذي "العمـاليندسة المالية ىي  وىناؾ مف اعطى مفيوما مغايرا باف   
، وسياسات الأصوؿ إدارة تتضمف والتي المالية لإدارة المخاطر مناسبة تقنيات تصميـ أجؿ مف التاميف  والخصوـ

-Alالتحوط دوف مخالفة أي شرط مف الشروط التي حددتيا الشريعة الإسلامية") واستراتيجيات
Taani,2013,235 فيما الأمواؿ مستخدمي وميوؿ حاجات لتمبية المالية المدخلات صياغة "فف(، او انيا 

( ودراسة كيفية ابتكار ادوات مالية جديدة و)الابتكار ىو 8002،2والعائد")سفر، المجازفة ومدة الاستحقاؽص يخ
شركة او المصرؼ ميزة اليندسة المالية( او اعادة تكييؼ ادوات متداولة بما يمكنيا مف العمؿ عمى زيادة قيمة ال

Djebbar,2015,1)( )Ajupov&et.al,2014,150.)  
التي تـ  البيانات تحميؿ البورصات بانيا تستخدـ " لغرض وصؼ نظر وجية وعرفت اليندسة المالية مف       

 (.Bin,2006,4المالية") الرياضية صور النماذج التحميؿ ىذا ويأخذ عممي البورصة بأسموب مف الحصوؿ عمييا
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 مجلة العلىم الاقتصادية

ومف الأسباب التي أدت إلى ظيور اليندسة المالية في مجاؿ الأسواؽ المالية سببيف أساسييف   
 (: 8003،39ىما)ىندي،

تقوـ مؤسسات الوساطة المالية المتمثمة بػػػػ )المصارؼ، شركات التاميف، شركات الاستثمار، السماسرة  -0
ض المالي إلى الوحدات المتمثمة بالعجز ....الخ( بتسييؿ تحويؿ الأمواؿ مف الوحدات المتمثمة بالفائ

المالي، ولكف بظيور وسائؿ تمويؿ مختمفة بدأت الاحتياجات المتجددة والمتطورة تظير، لأنو مف 
الصعب عمى المؤسسات أف تقوـ بتمبية الرغبات والحاجات المتزايدة في الأسواؽ المالية، مف اجؿ ىذا 

بداع وسائؿ جدي دة لتمبية ىذه الرغبات والاحتياجات واف يكوف ذلؾ بأقؿ كمو ظيرت الحاجة لابتكار وا 
 تكمفة.

 بتطور تقنية المعمومات ظيرت ثورة في القطاع المالي وذلؾ بحدود ومفيوـ وطريقة عمؿ ىذا القطاع.  -8

يتضح مف المفاىيـ السابقة أف لميندسة المالية أساسيات خاصة بيا، وتتمثؿ ىذه الأساسيات في الاتي         
(Al Suwailem,2007,88-89:) 

 قيمة الابتكار. -0
 الشريعة والإبداع. -8
 التحكيـ التنظيمي.  -3
 حالة الابتكار المالي. -2
كما أظيرت التعاريؼ السابقة أيضاً أف اليندسة المالية تتكوف مف محددات ثلاثة والتي تتمثؿ في الأدوات        
( ، نخمص مما سبؽ أف Processesيات )( والعممSolutions( والحموؿ )Financial Instrumentsالمالية )

 لميندسة المالية فمسفة خاصة بيا والتي تميزىا عف غيرىا.

اما اليندسة المالية الإسلامية  فيي "عبارة عف مجموعة الأنشطة التي تتكوف مف عمميات التصميـ        
ة حموؿ إبداعية لمشاكؿ التمويؿ والتطوير والتنفيذ لكؿ مف الأدوات والعمميات المالية المبتكرة فضلا عف صياغ

(، ويلاحظ عمى ىذا التعريؼ انو مطابؽ 8002،2وكؿ ذلؾ في إطار موجيات الشرع الحنيؼ" )لمعش وشوقي،
لتعريؼ اليندسة المالية التقميدية إلا انو أضاؼ عنصراً جديداً أخر تمثؿ بضرورة أف يكوف متوافقاً ومبادئ 

ر إلى أف اليندسة المالية الإسلامية، تتضمف العناصر الآتية )ابتكار أدوات الشريعة الإسلامية، وىذا التعريؼ يشي
مالية جديدة، ابتكار منتجات تمويمية جديدة، إيجاد حموؿ مبتكرة لمشاكلات التمويؿ، يجب أف يكوف الابتكار 

 (.8008،09متوافؽ مع الشريعة الإسلامية( )قندوز،
مية بأنيا ىي "إيجاد منافع أطراؼ العلاقة المالية أو زيادتيا مصاغة وعرؼ آخروف اليندسة المالية الإسلا       

في نظاـ مبتكر، يضمف التكافؤ والتوازف، ويستثمر فوائد التقنية والاتصالات، لو أجراءتو القابمة لقياس أدائيا 
اقؿ مخاطرة، بشكؿ يفي بمصداقية الالتزاـ بالمتطمبات الشرعية محققة قيمة مضافة في الإنتاج بأدنى كمفة، و 

 ( .8002،20وأسرع وقت")أبو مؤنس،
ومف التعاريؼ الخاصة باليندسة المالية الإسلامية، نستطيع أف نجمؿ مجموعة مف الأسس العامة التي        

 تمتاز بيا اليندسة المالية الإسلامية، ومف الشكؿ الأتي يمكف تمثيؿ الأسس العامة لميندسة المالية الإسلامية: 
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 (6الشكل )
 الأسس العامة لمهندسة المالية الإسلامية

المصدر: مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى بونقاب، مختار، دور اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر 
 8002، 5قتصادية، العدد ، المجمة الجزائرية لمتنمية الا-دراسة حالة البركة الجزائرية  -صيغ التمويؿ الإسلامي 

 .50، ص 
 ليةثالثاً: علاقة الابتكار المالي بالهندسة الما

 ما الفرق بين الابتكار المالي والهندسة المالية ؟
 Financial( ومصطمح اليندسة المالية )Financial Innovationsىؿ يمكف عدّ مصطمح الابتكار المالي )

Engineeringمصطمحاً واحداً ؟ ) 
لائماً لمواقع المتمثؿ يقصد بالابتكار "عممية خمؽ أو إنتاج شيء جديد عمى أف يكوف ىذا الشيء أصيلًا وم       

بالبيئة المتغيرة واف يكوف ىذا الشيء ذو مضموف ويعمؿ عمى حؿ مشكمة مف المشكلات ويخص بالقبوؿ 
 (.Kelly&Storey,2000,47الاجتماعي")

بينما الابتكار المالي تعني "كؿ الجيود التي تقوـ المصارؼ في بذليا مف اجؿ استغلاؿ الأفكار الجديدة لإنتاج  
وتقديـ خدمات مصرفية متوافقة مع البيئة المتغيرة، والحاؿ نفسو مع المصارؼ الإسلامية التي تقدـ نفس منتجات 

(، أما الابتكار المالي الإسلامي Noman,2002,3الجيود ولكف يجب أف يكوف متوافقاً مع الشريعة الإسلامية")
سلامية ، والتي تعمؿ عمى تكرار الآثار فيعرؼ بأنو "تطوير منتجات مالية جديدة لصناعة الخدمات المالية الإ

(، ويمكف تصنيؼ الابتكارات المالية Dar,2011,1 الاقتصادية لممنتجات التقميدية بطريقة متوافقة مع الشريعة")
 كما في الجدوؿ الأتي: 

 
 
 
 
 
 
 

انعامح نههىذسح انمانٍح الإسلامٍحالأسس   

انتٍسٍز 

 ورفع انذزج

تذزٌم انزتا  دزٌح انتعاقذ

 وانغزر

انمشاركح فً انزتخ 

 وانخسارج

اتتكار 

 انذهىل

انتذذٌز مه تٍعتٍه فً تٍعح 

 وادذج
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 مجلة العلىم الاقتصادية

 (4الجدول )
 تصنيف الابتكارات المالية 

 أمثلة نوع الابتكار المالي

قروض المصارف، رأس المال الاستثماري، وشركات  الأنشطة الحقٌقٌةأدوات ابتكارٌه لمساعدة 
 المساهمة

 السندات  أدوات لمساعدة الشركات على النمو أو التوسع

التحوٌلات البرقٌة، فحص الحسابات الشخصٌة، أجهزة  تحدٌث الخدمات المالٌة
 الصراف الآلً، والخدمات المصرفٌة الالكترونٌة

صنادٌق الاستثمار، السندات، الاكتتابات، المشتقات،  ونشر الاستثمار والمخاطرأدوات هادفة للربح 
 وصنادٌق التحوط

المبادلات، العقود الآجلة، عملٌات الدمج، وعملٌات  أدوات لإعادة تموٌل الالتزامات أو تعبئة الأصول
 الاستحواذ

ذات الضربٌة، والصفقات مراجحة العملات الأجنبٌة، الملا ابتكارات مشكوك فٌها )محل تساؤل(
 خارج المٌزانٌة 

Source : Chou, Yuan K. & Chin, Martin S., Financial Innovations and Technological 
Innovation as Twin Engines of economie Grwth, University of Melbourne, 

Australia,2004, p 10.    

تحسيف الأداء الاقتصادي مف خلاؿ أربعة مداخيؿ )تحقيؽ الكماؿ فالابتكار المالي يجب أف يسيـ في        
 (.0111،01لمسوؽ، تخفيض تكمفة المعاملات، تحسيف تكمفة السيولة، تخفيض تكمفة الوكالة() ىندي،

فتتضح العلاقة بيف اليندسة المالية والابتكار المالي بأف اليندسة المالية ما ىي إلا وسيمة لتنفيذ الابتكار        
وىي تمثؿ منيج مصوغ في صورة نظاـ أو مجموعة مف الأفكار والمبادئ وتستخدـ ىذا المنيج المؤسسات أو 

مشكلات المالية التي تواجو زبائنيا، فاليندسة المالية الشركات التي تقدـ الخدمات المالية لإيجاد حموؿ أفضؿ لم
والابتكار المالي ىما عمميتاف متكاممتاف تعتمد كؿ واحدة منيما عمى الأخرى، فالحاجة تدفع إلى الابتكار 
والابتكار المالي بدوره يعتمد عمى اليندسة المالية لتوظيؼ النماذج، ثـ تتـ عممية طرحيا أخيراً في الأسواؽ عمى 

(، فاليندسة المالية ىي مبادئ واستراتيجيات 8003،23شكؿ أدوات مالية وخدمات ليا فضؿ الأسبقية)رضواف،
لتطوير الحموؿ المالية المبتكرة لحؿ المشاكلات المالية، إذف مصطمح اليندسة المالية يرتبط بمصطمح 

 (. Mason&et.al.,1995,4()de Bono,1970,7()Obaidullah,1998,73الابتكار)
يجاد المالي الابتكار عمميات عمى أساساً  تقوـ والتي المالية اليندسة أىمية والشكؿ الآتي يبيف         حموؿ وا 
 المختمفة: لممشاكلات مبتكرة
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 (7شكل )
 أهمية الهندسة المالية وارتباطها بالابتكار المالي

المصدر: عبد الحي، محمد عبد الحميد، استخداـ تقنيات اليندسة المالية في إدارة المخاطر في المصارؼ 
 . 00، ص 8002الإسلامية، أطروحة دكتوراه، جامعة حمب، كمية الاقتصاد، سورية، 

 المطمب الثاني: أهمية الهندسة المالية الإسلامية وأهدافها وخصائصها
 أولًا: أهمية الهندسة المالية الإسلامية  

يتضح باف لميندسة المالية الإسلامية أىمية كبيرة ودوراً كبيراً لممصارؼ الإسلامية، وتتمثؿ في الآتي        
 (:8000،223)أميف وموسى،

اليندسة المالية الإسلامية يؤدي إلى استكماؿ المنظومة المعرفية للاقتصاد  إف البحث والتطوير في عمـ -0
الإسلامي، الأمر الذي يمكف مف مواكبة التطورات الحاصمة في مجاؿ العموـ المالية والاستفادة منيا بدلًا 

المستخدمة مف القياـ باتخاذ موقؼ حيادي تجاىيا، فمثلًا لا يجوز القياـ بتحريـ صورة مف صور المعاملات 
بسرعة، حتى يتبيف أف الشريعة الإسلامية قد قامت بتحريميا فعلًا، وأمر تحريميا لا يكفي بؿ يحتاج إلى 
تقديـ البدائؿ، الأمر الذي يساعد المتعامميف المسمميف الذي يتعامموف بالمنتجات المالية التقميدية بالمجوء إلى 

 المنتجات الجديدة بدوف حرج أو مشقة.
سة المالية الإسلامية يساعد في اتخاذ القرارات الإدارية التي يتطمبيا العمؿ المالي الإسلامي والتي عمـ اليند -8

 بدورىا تجمع بيف كؿ مف المعرفة الشرعية والخبرة المالية الإسلامية.
 تساىـ تطبيقات اليندسة المالية الإسلامية بابتكار المنتجات المالية الجديدة التي تتماشى مع حاجات كؿ -3

مف الزبائف والمتعامميف الاقتصادييف الحالييف وذلؾ في إطار الالتزاـ  بالشريعة الإسلامية، وبالإضافة إلى 
الخروج عف نطاؽ استخداـ المنتجات المالية الموجودة والتي تـ صياغتيا نتيجة للاستجابة لحاجات معينة 

تمرارية النظاـ المالي ككؿ مع استفادة كؿ والتي لا تتماشى مع مبادئ الشريعة الإسلامية وبالتالي ضماف اس
 أجزائو.

يساعد تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية المؤسسات المالية الإسلامية عمى منافسة المؤسسات المالية  -2
 التقميدية، فالحموؿ التي يتـ تقديميا مف قبؿ المسمميف لا تكفي .

مالية التقميدية، مف ىنا تبرز أىمية اليندسة يجب أف تحقؽ مزايا أكثر مف تمؾ التي تحققيا المؤسسات ال -5
المالية الإسلامية لإيجاد حموؿ اقتصادية إسلامية قادرة عمى منافسة البدائؿ السائدة في الاقتصاد المعاصر 

 مف قبؿ المؤسسات المالية الإسلامية.
 رة مربحة.المصارؼ الإسلامية بحاجة دائمة إلى اليندسة المالية الإسلامية لإدارة سيولتيا بصو  -2

 

 الهندسة المالية

Financial 

Engineering 

 

 الإبداع المالي
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 تحفيز عمليات الإبداع المالي

 تصميم منتجات جديدة

 تقديم حلول إبداعية لمشاكل التمويل

المخاطر بناء نموذج كمي لإدارة 

 والوقاية منها
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 مجلة العلىم الاقتصادية

ومف أىـ مزايا اليندسة المالية الإسلامية أنيا تعمؿ عمى التقميؿ مف اثار الأزمات المالية  عمى          
المستوى المحمي وعمى المستوى الدولي، وعمى المصارؼ التقميدية لتجنب الأزمات في المستقبؿ عمييا اتباع 

 (.Al-Jilani,2016,42القواعد المالية الإسلامية)
 ياً: أهداف الهندسة المالية الإسلاميةثان

تسعى اليندسة المالية الإسلامية لتحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ، يمكف توضيحيا في        
 (:   029-8002،025الاتي)سويمـ،

توفير منتجات مالية إسلامية تمتاز بجودة عالية وتعد كبديؿ شرعي لممنتجات المالية التقميدية إذ أنيا تمتاز  -0
 بالمصداقية الشرعية.

تحقيؽ الكفاءة الاقتصادية، إذ أف منتجات اليندسة المالية الإسلامية تعمؿ عمى زيادة الكفاءة الاقتصادية  -8
 وذلؾ عف طريؽ توسيع الفرص الاستثمارية  مع تخفيض تكاليؼ المعاملات.

 التقميؿ مف المخاطر الاستثمارية بتنويع صيغو. -3
 ة لإشكالات التمويؿ. توفير الحموؿ الشرعية المبتكر  -2
 تحقيؽ عوائد مجزية لممستثمريف بالإضافة إلى تنويع مصادر الربحية. -5
 المساىمة في تطوير الأسواؽ المالية المحمية والدولية وذلؾ مف خلاؿ إيجاد أوراؽ مالية إسلامية. -2
قمؿ مف الآثار توفير تمويؿ مستقر وحقيقي ومف موارد موجودة أصلًا في الدورة الاقتصادية الأمر الذي ي -9

 التضخمية.
الإسياـ في انتعاش الاقتصاد مف خلاؿ الاستفادة مف رؤوس الأمواؿ التي تعزؼ عف المشاركة في  -2

 المشروعات التي تموؿ ربوياً.
المساعدة في إدارة وتحقيؽ المواءمة بيف كؿ مف العوائد والمخاطرة والسيولة لدى المؤسسات المالية  -1

 والشركات.
 هندسة المالية الإسلاميةثالثاً: خصائص ال

نظػػػػراً لأىميػػػػة اليندسػػػػة الماليػػػػة الإسػػػػلامية ولمػػػػدور الكبيػػػػر الػػػػذي تقدمػػػػو لممصػػػػارؼ الإسػػػػلامية مػػػػف حيػػػػث         
الخػػػػػػػدمات التػػػػػػػي تقػػػػػػػدميا لممتعػػػػػػػامميف مػػػػػػػع المصػػػػػػػارؼ الإسػػػػػػػلامية، فإنيػػػػػػػا تتميػػػػػػػز بمجموعػػػػػػػة مػػػػػػػف الخصػػػػػػػائص 

 (:8009،003أىميا)قندوز،
داقية الشرعية أف تكوف المنتجات الإسلامية متطابقة لمشريعة الإسلامية ، المصداقية الشرعية: تعنى المص -1

والأمر ىذا يتطمب الخروج مف الخلاؼ الفقيي ، لاف ىدؼ اليندسة المالية الإسلامية ىو الوصوؿ لحموؿ 
 مبتكرة تكوف محؿ اتفاؽ تاـ .

التقميدية ، وينبغي  لمنتجات صناعة  الكفاءة الاقتصادية: وىي مناظرة لتمؾ التي تتميز بيا اليندسة المالية -2
اليندسة المالية الإسلامية أف تكوف اكثر كفاءة اقتصادية مقارنة بالمبتكرات المالية التقميدية ، وزيادة الكفاءة 
الاقتصادية تعني زيادة الفرص الاستثمارية والمشاركة في تحمؿ المخاطر ، بالإضافة إلى تخفيض تكاليؼ 

 كاليؼ الحصوؿ عمى المعمومات وعمولات الوساطة والسمسرة.المعاملات مع تخفيض ت
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الابتكار الحقيقي : يعد التنوع المتوفر في المنتجات المالية الإسلامية تنوعاً حقيقياً وليس  صورياً كما ىو  -3
الحاؿ في أدوات اليندسة المالية التقميدية، إذ أف كؿ أداة مف أدوات اليندسة المالية الإسلامية تمتاز 

صية وطبيعة تعاقدية تميزىا عف غيرىا مف الأدوات الأخرى، سواء تعمؽ الأمر بكؿ مف المخاطر أـ بخا
الضمانات أـ التسعير، وىذا الأمر يأتي مف منظور أف المقصود باليندسة المالية الإسلامية ىو ما يمبي 

 فة للابتكار.مصمحة حقيقية لممتعامميف والاقتصادييف في الأسواؽ وىذا ما يؤكد القيمة المضا
 المطمب الثالث: مبادئ الهندسة المالية الإسلامية ومناهجها وأدواتها 

 أولًا: مبادئ الهندسة المالية الإسلامية
لميندسة المالية الإسلامية عدد مف المبادئ التي يجب أف تقوـ عمييا، والتي تراعي أحكاـ الشريعة الإسلامية،  

 (:080-8009،000وتتمثؿ ىذه المبادئ فيما يأتي)السويمـ،
 التوازف بيف مختمؼ الأطراؼ المشاركة في العممية التمويمية والاستثمارية. -0
 لاقتصاد المالي.التكامؿ بيف الاقتصاد الحقيقي وا -8
 الحؿ والمشروعية في المعاملات المالية. -3
 التناسب بيف العقد واليدؼ المقصود منو. -2

 ثانياً: مناهج الهندسة المالية الإسلامية
ىناؾ عدد مف المناىج التي يمكف استخداميا لتطوير منتجات اليندسة المالية الإسلامية، وىي تختمؼ        

مف حيث الطريقة التي يمكف أف تستخدميا مف اجؿ إحداث ىذا التطوير، وىي باختلاؼ المصارؼ الإسلامية 
(، بينما وصؼ Mahfoud,2016,2في العادة لا تخرج عف منيجاف ىما )اعادة اليندسة، اليندسة المبتكرة()

 (030-8009،030( ىذاف المنيجاف بػػػػ )المحاكاة، الأصالة والابتكار(، واضاؼ )السويمـ،9-8009،5)قندوز،
منيج ثالث اطمؽ عميو) التحوير(    لتصبح المناىج الخاصة باليندسة المالية الإسلامية التي تستخدميا ىي 

 ثلاثة مناىج)المحاكاة، الأصالة والابتكار، التحوير( والآتي توضيح مبسط لكؿ منيما:  
مقدماً مف المنتج الذي  يعني ىذا المنيج أف تحدد النتيجة المطموب الوصوؿ إلييا المنهج الأول: المحاكاة:

ستعمؿ عمى إنتاجو اليندسة المالية الإسلامية، وىي في العادة النتيجة نفسيا التي سيتـ تحقيقيا مف المنتج 
التقميدي، إذ أف ىذا المنيج يعمؿ عمى المحاكاة والتقميد لممنتجات المالية التقميدية وىو الذي يمتاز بمزايا عديدة 

طوير المنتجات والتي لا يتطمب الكثير مف الجيد والوقت في التطوير بؿ مجرد مثؿ السيولة والسرعة في ت
متابعة المنتجات الرائجة في السوؽ وتقميدىا مف خلاؿ توسيط السمع، لذا أثار جدلًا كبيراً لأنو يقوـ عمى التقميد 

 بيات ليذا المنيج اىميا:دوف النظر إلى الحكـ الشرعية ليذه المنتجات، الأمر الذي أدى إلى ظيور عدد مف السم
)أف تصبح الضوابط الشرعية مجرد قيود شكمية لا حقيقة تحتيا ولا قيمة اقتصادية مف ورائيا وىذا ما يضعؼ 
قناعة الزبائف بالمنتجات الإسلامية، المنتجات التقميدية تناسب الصناعة التقميدية وتحاوؿ معالجة مشكلاتيا 

ية التقميدية ىو جزء مف منظومة متكاممة مف الأدوات والمنتجات القائمة وأمراضيا، منتج صناعة اليندسة المال
 عمى فمسفة ورؤية محددة(.

يعني ىذا المنيج تطوير المنتجات  المنهج الثاني: الأصالة والابتكار)إيجاد صناعة هندسية مالية إسلامية(:
ف الاحتياجات الفعمية لمزبائف والعمؿ المالية الإسلامية وىو يمثؿ جوىر اليندسة المالية، ويتمثؿ في البحث ع
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عمى تصميـ المنتجات المناسبة ليا، بشرط  أف يكوف المنتج متفقا ومبادئ الشريعة الإسلامية، ويتطمب ىذا 
المنيج أف تكوف ىناؾ دراسة مستمرة لاحتياجات الزبائف والقياـ  بتطوير الأساليب التقنية والفنية اللازمة ليا مف 

الاقتصادية لممنتجات المالية، بالإضافة إلى وضع أسس واضحة لصناعة ىندسة مالية  اجؿ ضماف الكفاءة
إسلامية مستقمة عف اليندسة المالية التقميدية، ويكوف ىذا المنتج أكثر جدوى وأكثر إنتاجية وبالمقابؿ يكوف المنتج 

نيج يحافظ عمى أصالة المؤسسات أكثر كمفة مف التقميد والمحاكاة ىذا مف جية، ومف الجية الثانية فاف ىذا الم
المالية الإسلامية، فضلا عف ذلؾ يستطيع ىذا المنيج الاستفادة مف منتجات الصناعة المالية التقميدية ما دامت 
تفي بمتطمبات المصداقية الشرعية، والأمر ىذا يساعد عمى استكماؿ المنظومة المعرفية لمصناعة المالية 

 الإسلامية.
يعتمد ىذا المنيج بشكؿ كبير عمى منتجات مالية شرعية لموصوؿ إلى منتجات جديدة،  حوير:المنهج الثالث: الت

فيمكف مف منتج واحد الحصوؿ عمى منتج جديد، أو البدء بمنتجيف أو أكثر مف اجؿ الوصوؿ إلى منتج واحد، 
 نظر في جوانبيا الشرعية .وىذه الطريقة تعمؿ عمى اشتقاؽ العديد مف المنتجات المقبولة والتي يبقى فقط إعادة ال

الخطوة الميمة في اليندسة المالية الإسلامية ىي دراسة الاستراتيجيات والتقنيات لتطوير المنتجات        
 (:Al Suwailem,2007,65المالية، ومف ىذه الاستراتيجيات )

 البدء مف المنتجات التقميدية. -0
 البدء مف المنتجات الإسلامية. -8
 الحقيقية لمزبائف.البدء مف الاحتياجات  -3

الإسلامية، إذف اليندسة المالية الإسلامية تمر بعدد مف المراحؿ ويمكف توضيح عممية اليندسة المالية        
 مف خلاؿ الشكؿ الآتي:

 

  

 

 

 

 

 (8الشكل )
 الهندسة المالية الإسلامية

المالية الإسلامية بيف النظرية والتطبيؽ، الطبعة الأولى، مؤسسة الرسالة المصدر: قندوز، عبد الكريـ، اليندسة 
 .022، ص 8002ناشروف، بيروت ، لبناف، 

 

معارف ●  
   أسس ●

ابتكار أدوات  ●
 جدٌدة 

تطوٌر أدوات  ●
 قدٌمة

 

عملٌات تموٌلٌة  ●
 مبتكرة

أدوات ●

ك جدٌدة)صكو
 إسلامٌة( 

  

تحقٌق الكفاءة  ●
 الاقتصادٌة

ن ضما ●
المصداقٌة 

 الشرعٌة
 

أعمال العقل في 
 استخدام
 الدليل 

منتجات الهندسة 

 ةالإسلاميالمالية 

هندسة مالية 
 إسلامية

استخدام 

 المنتجات
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 ثالثاً: أدوات الهندسة المالية الإسلامية
المؤسسات المالية الإسلامية تحتاج دوماً إلى الاحتفاظ بتشكيمو متنوعة مف الأدوات والمنتجات المالية        
خلاليا تستطيع إدارة سيولتيا بشكؿ مربح، مف اجؿ مواجية التطورات والتغيرات التي تحدث في البيئة  التي مف

الداخمية بالإضافة إلى التطورات والتغيرات التي تحدث في البيئة الخارجية بعامة، مع توفيرىا المرونة المناسبة 
صة، ومف ىنا تظير الحاجة إلى ما يسمى" وذلؾ للاستجابة لمتغيرات التي تحصؿ في البيئة الاقتصادية بخا

اليندسة المالية الإسلامية" التي بدورىا تعتمد عمى البحث والتطوير ويرتكز اىتماـ اليندسة المالية عمى ابتكار 
أدوات مالية جديدة والتي تمثؿ حمولًا إبداعية للإدارة التمويمية، والتي تجمع بيف كؿ مف موجيات الشريعة 

ارات الكفاءة الاقتصادية، لذا استطاع الفقياء الماليوف بالمؤسسات الإسلامية تطوير مجموعة مف الإسلامية واعتب
الأدوات المالية الإسلامية تراعي اعتبارات إدارة السيولة والموجودات في المؤسسات المالية الإسلامية تركز عمى 

ثؿ تطبيقات معاصرة لميندسة المالية علاقة المشاركة بالأرباح والخسائر، ومف ابرز ىذه الأدوات التي تم
 الإسلامية ما يأتي:

 السمـ الموازي -0
 الاستصناع الموازي -8
 الصكوؾ الإسلامية -3
 التوريؽ المصرفي -2
 بيع المرابحة للأمر بالشراء -5
 الإجارة المنتيية بالتمميؾ -2
 المشاركة المنتيية بالتمميؾ -9
 بطاقات الائتماف  -2

 المبحث الثالث
في مواجهة  الازمات المالية والتحوط من المخاطر باستخدام الهندسة المالية  تحميل دور المصارف الإسلامية

 الإسلامية
بعد عرض الجوانب الخاصة بالمصارؼ الإسلامية في المبحث الأوؿ، والجوانب الخاصة باليندسة المالية        

ر المصارؼ الإسلامية في الإسلامية في المبحث الثاني ولاستكماؿ الجوانب الخاصة بالبحث لابد مف تناوؿ دو 
مواجية الأزمات المالية والتصدي ليا مف خلاؿ اليندسة المالية الإسلامية وقدرة ىذه المصارؼ الإسلامية في 

 التحوط مف المخاطر ، وكؿ ذلؾ يوضح في المطاليب الآتية: 
 المطمب الأول: مفهوم الأزمات المالية وأسباب نشوئها وأنواعها

 المالية وأسباب نشوئها  أولًا: مفهوم الأزمات
لـ تتوقؼ الأزمة المالية في حدود المنطقة أو الدولة الواحدة بؿ تنتقؿ إلى الدوؿ الأخرى وتنتشر عف طريؽ ما 

 (.8009،81يعرؼ بالعدوى المالية)تاج الديف،
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يا بصورة الأزمة المالية تعرؼ بأنيا "وضعاً تصبح فيو الأسواؽ المالية غير قادرة عمى أداء وظيفت       
(، كما عرفت الأزمة المالية بأنيا "الأزمة التي يصبح فييا النظاـ Müller&Trümpler,2007,2-3مناسبة")

 (. Gerber,2014,4المصرفي عاجزاً عف اداء دوره في التوسط وممارسة وظائفو الاعتيادية في الإقراض")
ىي )سوء الفيـ، عدـ استيعاب المعمومات  وىناؾ أسباب متعددة لنشوء الأزمات ومف أىـ ىذه الأسباب       

بدقة، سوء التقدير والتقييـ، الإدارة العشوائية، الرغبة في السيطرة عمى متخذي القرار، اليأس، الشائعات، 
استعراض القوة، الأخطاء البشرية، الأزمات المخططة، تعارض المصالح، تضارب 

 (.2-8001،9المصالح()الظاىر،
 ثانياً: أنواع الأزمات المالية 

ىناؾ تصنيفات متعددة للأزمات المالية، ويمكف عرض ىذه التصنيفات عمى وفؽ الأنواع        
 (:20-8002،31الآتية)قاضي،

وىي نوع مف الأزمات التي يتعرض فييا المصرؼ إلى إقباؿ كبير مف جانب المودعيف  الأزمة المصرفية: -0
 عدـ القدرة مف قبؿ المصرؼ عمى مواجية طمبات السحب.لسحب ودائعيـ الجارية، مع 

تحدث ىذه الأزمة في حالتيف الأولى عندما يتوقؼ المقترض عف السداد، أما الثانية عندما  أزمة الديون: -8
يعتقد المقرض أف التوقؼ عف السداد ممكف الحدوث وبالتالي التوقؼ عف تقديـ قروض جديدة، ويحاولوف 

 تصفية القروض القائمة.
تحدث ىذه الأزمة في النقد الأجنبي أو العممة، وذلؾ عندما تؤدي إحدى ىجمات  أزمة النقد الأجنبي: -3

المضاربة عمى عممة دولة ما إلى انخفاض قيمتيا ، أو يرغـ البنؾ المركزي عمى الدفاع عف العممة ببيع 
 مقادير ضخمة مف احتياطاتو، أو القياـ برفع سعر الفائدة بنسبة كبيرة.

عادة ما تحدث الأزمات في الأسواؽ المالية نتيجة لما يعرؼ اقتصادياً  أسواق المال "حالة الفقاعات": أزمة -2
بظاىرة "الفقاعة"، وتحدث ىذه الظاىرة عندما يرتفع سعر الموجودات المالية بشكؿ يتجاوز قيمتيا العادية 

عف ارتفاع سعره وليس بسبب قدرة نتيجة شدة المضاربة، واليدؼ مف شراء الموجود يكوف ىو الربح الناتج 
ىذا الموجود المالي عمى توليد الدخؿ، ولكف بمجرد عودة أسعارىا إلى قيمتيا الحقيقية يحدث الانييار 
وتصؿ إلى أدنى مستوياتيا، ويرافؽ ذلؾ حالات مف الذعر والخوؼ فيتمد أثرىا نحو أسعار موجودات 

 الأخرى، مثاؿ ذلؾ "أزمة الرىف العقاري". السوؽ المالي سواء في نفس القطاع أـ القطاعات 
، أزمة 0112-0119ومف اثناء الأزمات المالية العالمية الحديثة ىي )أزمات العملات، أزمة شرؽ آسيا        

، أزمة 8000، أزمة الديوف الأمريكية 8001-8002، الأزمة المالية العالمية 8002-8009الرىف العقاري 
 (.   282-8003،280الديوف السيادية()محي الديف،

ة المالية العالمية )أزمة الرىف العقاري الأمريكية( اضطرت الحكومات والدوؿ الغنية السعي في وأثناء الأزم       
تطبيؽ خطط الإنقاذ لأنظمتيا المالية مف الانييار، في الوقت الذي أبدت المصارؼ الإسلامية ردود أفعاؿ 

لامر الذي شجع الكثير مف غير المسمميف اقتصادية ايجابية جعمتيا متميزة وبات تأثير الأزمة عمييا تأثيراً قميلًا، ا
 (. 8-8000،0بتحويؿ تعاملاتيـ المالية تجاه المصارؼ الإسلامية)رحماني والغالي،

 المطمب الثاني: استراتيجية المصارف الإسلامية في مواجهة الازمات المالية والتحوط من المخاطر 
تصادية بعامة والى الأزمات المالية التي يتعرض ليا استجابة إلى المتطمبات التي تفرضيا التغيرات الاق       

القطاع المصرفي بخاصة، تسعى المصارؼ الإسلامية إلى تطوير صناعتيا بابتكار منتجات مالية تجسد 
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خصوصية العمؿ المصرفي الإسلامي مف جية ومف جية أخرى تجسد خصوصية الاقتصاد الإسلامي، وكؿ ذلؾ 
ف تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية في المصارؼ الإسلامية مف خلاؿ الاعتماد عمى اليندسة  المالية الإسلامية وا 

يعد حقاً كاستراتيجية ميمة وليا الدور الكبير في تطوير الصناعة المصرفية وأيضاً وسيمة للإبداع والتطور وليا 
دسة المالية الإسلامية ىي قدرة في التصدي للازمات المالية والتحوط مف المخاطر، لذا مف الأدوار الميمة لمين

تعمؿ كآلية لتوفير التمويؿ المصرفي الإسلامي، ويقصد بالتمويؿ المصرفي الاسلامي ىو:)رشاد 
 (8009،22وصبرينة,

 تمبية المصرؼ الإسلامي لطالب الماؿ أما بالعمؿ فيو أو لاستعمالو بصورة معينة. -0
اؿ لرجؿ أعماؿ لا تتوافر لديو وأما الثانية ىي والتمويؿ يكوف بطريقتيف الأولى أف يكوف بالمشاركة بالأمو  -8

 إعطاء رجؿ الأعماؿ الماؿ عمى سبيؿ المضاربة.
 أو المداخمة مع رجؿ الأعماؿ في التجارة عف طريؽ زيادة رأس ماؿ . -3
 أو عمى الأقؿ تأجير الآلات والمعدات وغيرىا مف صور المنفعة. -2

فحسب بؿ لجميع العالـ، والأمر يعني ىنا أف أماـ وجاءت فكرة التمويؿ الإسلامي ليس لممسمميف        
الاقتصادييف الإسلامييف مسؤوليات كبيرة الأولى في إبلاغ ىذه الرسالة لمعالـ، والثانية المساىمة الايجابية في 
تحقيؽ الرخاء والاستقرار للاقتصاد العالمي، وتتضاعؼ ىذه المسؤولية في ظؿ تزايد الشكوى مف النظاـ المالي 

د والمطالبة بالبحث عف حموؿ بديمة تحقؽ الأىداؼ المنشودة لمتنمية الشاممة وعدالة التوزيع، والثالثة السائ
المحافظة عمى القيـ الأخلاقية والموارد الطبيعية، لذا يتضح أف لمتمويؿ الإسلامي فاعمية كبيرة، ويمكف تمخيص 

التي يمكف تمثيميا في الاتي )رشاد فاعمية التمويؿ الإسلامي مف خلاؿ صيغ التمويؿ التي يتبعيا و 
 (:22-8009،25وصبرينة,

 :تغيرت صيغ التمويؿ التي تتبعيا المصارؼ الإسلامية مف حيث مميزاتيا عما كانت  الأساليب التقميدية
%( مف معاملات 20%( إلى )90عمية منذ بدايتيا الأولى، حيث كانت صيغة المرابحة تغطي مف )

صيغ الإجارة فيما بعد تلاحقيا، بعد ذلؾ المشاركة والاستصناع وبدرجة اقؿ المصارؼ الإسلامية ثـ بدأت 
 السمـ، والآف نجد صيغ الإجارة قد تقدمت عمى صيغ المرابحة.

 :وتتمثؿ الأساليب الحديثة لصيغ التمويؿ الإسلامي في: الأساليب الحديثة 
الإسلامية في العالـ حتى نياية أب صناديؽ الاستثمار الإسلامية: يصؿ عدد الصناديؽ الاستثمارية  -0

( صندوقاً، ونما عدد صناديؽ الاستثمار الإسلامية بمعدؿ ىائؿ عمى مدى الخمس 292ـ إلى )8001
 سنوات الماضية.

الصكوؾ الإسلامية: حققت الصكوؾ الإسلامية قفزات نوعية مف حيث العوائد نتيجة اتساع استخداميا في  -8
، الأمر الذي جعميا تحوز عمى 8002المالية العالمية الأخيرة في عاـ  عمميات التمويؿ خاصة بعد الأزمة

 اىتماـ المستثمريف في الأسواؽ المالية الإسلامية والغربية عمى حد السواء. 
والانتشار  8008 -8000( يوضح  حجـ الصكوؾ الإسلامية في عدد مف الدوؿ خلاؿ المدة  3والجدوؿ ) 

 الكبير الذي حققتو  .
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 (3جدول )                                   
    4114 -4111حجم الصكوك الإسلامية المصدرة حسب الدول خلال المدة  

 الدولة 
 

0202  
 )مليون دولار(

0200 
 )مليون دولار(

0200 
 )مليون دولار(

 1.077 420732 1.21431 مالٌزٌا

 177. 4.7734 1777034 الإمارات

 777. 170.34 .40113 السعودٌة

 1077 07732 1714 البحرٌن

 1777 .11.3 1437 إندونٌسٌا

 277 20134 .4423 باكستان

 لم تصدر صكوك 7731. 77. قطر

 لم تصدر صكوك 117 7.4 الكوٌت

 277 1431 .4013 بروناي

 المجموعة
 )ملٌار دولار(

..37..1 1437110 4231 

دور اليندسة المالية في تطوير منتجات المصارؼ المالية الإسلامية )دراسة المصدر: حميداف، تقي الديف وبمعيد، لطفي، 
(، كمية العموـ 8008-8000عينة منتجات مالية إسلامية مبتكرة لبعض المؤسسات المالية الإسلامية خلاؿ الفترة 

 .92، ص 8002تبسة، الجميورية العربية الجزائرية،  –الاقتصادية، جامعة العربي التبسي 
( 33.0330ـ بمغ )8000ومف الجدوؿ المذكور آنفاً نلاحظ أف حجـ إصدارات الصكوؾ الإسلامية في عاـ  

( مميار دولار ، 05.0219ـ انخفض حجـ إصدارات الصكوؾ الإسلامية إلى )8000مميار دولار، وفي العاـ 
( مميار دولار 82.0ة إلى )ـ اذ بمغ حجـ إصدارات الصكوؾ الإسلامي8008بينما عاود إلى الارتفاع في العاـ 

، 8000ويعود سبب الانخفاض ىذا في حجـ إصدارات الصكوؾ الإسلامية إلى الأزمة المالية العالمية لسنة 
والأشكاؿ الآتية توضح لنا حجـ إصدارات الصكوؾ في كؿ مف )ماليزيا، الإمارات، السعودية، البحريف، 

 ـ. 8008ـ و8000ـ و8000وات إندونيسيا، باكستاف، قطر، الكويت، بروناي( لمسن

 
 (9الشكل )

 4111حجم الصكوك الإسلامية المصدرة حسب الدول عام  
 (.3المصدر: مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى البيانات الواردة في الجدوؿ ) 

13412.9 

10807.5 

5716.3 

1065 
92.8 

524.3 300 835 279.3 

 مالٌزٌا

 الامارات

 السعودٌة

 البحرٌن

 إندونٌسٌا

 باكستان

 قطر
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 (11الشكل ) 

 4111حجم الصكوك الإسلامية المصدرة حسب الدول عام  
 (.3المصدر: مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى البيانات الواردة في الجدوؿ ) 

 
 (11الشكل ) 

 4114حجم الصكوك الإسلامية المصدرة حسب الدول عام  
 (.3المصدر: مف إعداد الباحثاف بالاعتماد عمى البيانات الواردة في الجدوؿ ) 

توفير السيولة والقدرة عمى الاستثمار في الأوقات التي تقؿ  إذف لممصارؼ الإسلامية قدرة ودور كبير عمى       
بيا السيولة أو في حالات الأزمات المالية، عف طريؽ الأنشطة والأعماؿ التي تقوـ بيا ومما ساعد عمى ذلؾ ىو 

 استخداميا لميندسة المالية الإسلامية التي عدت بحؽ استراتيجية لممواجية والتصدي للازمات المالية.
كما تتميز اليندسة المالية الإسلامية بصفة القدرة عمى التحوط مف المخاطر، باعتبار أنيا تعتمد عمى        

أدوات تتوافؽ مع الشريعة الإسلامية، وكيؼ لا يؤمف مف يطبؽ شرع الله، أكيد انو سيكوف بعيداً عف جميع 

5470.4 

5300.2 

1873.2 

700.4 
663.3 476.2 

300.9 190 95.1 
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يف بشاف ممتمكاتيـ، اعتمد المخاطر المحتممة، وبيذا الوضع يصبح المقرضوف والمستثمروف غير قمق
 (:22-8002،22الاقتصاديوف الإسلاميوف تقسيـ طرؽ التحوط مف المخاطر إلى قسميف ىما)قاضي،

التحوط مف المخاطر باستخداـ عقود مسماة في الفقو الإسلامي: يقصد بالعقود المسماة العقود التقميدية  -0
 الموافقة لمشريعة الإسلامية وتشمؿ ىذه العقود ما يأتي:

البيع الحلاؿ: وفقاً ليذا العقد يقوـ المشتري أو المستثمر بشراء احتياجاتو المستقبمية حالًا، ويدفع قيمتيا نقداً  -
ويستمميا ويخزنيا في الحاؿ، وبيذه الطريقة يكوف المستثمر قد تحوط مف المخاطر، وبالتالي تجنب نوعيف 

في المستقبؿ، إلا أف ىذا الطريقة ليا عدد مف  مف الخطر الأوؿ خطر النفاذ والثاني خطر تقمبات الأسعار
السمبيات ىي أف المشتري قد لا يجد جميع الاحتياجات المستقبمية متوافرة في السوؽ، أو قد لا تكوف لديو 

 السيولة الكافية لتسديد قيمة الاحتياجات.
بمية ويدفع قيمتيا بثمف بيع السمـ: عمى وفؽ ىذا العقد في التمويؿ يقوـ المشتري بشراء احتياجاتو المستق -

الحاؿ، ويكوف بيذه الطريقة قد تحوط مف المخاطر عف طريؽ تثبيت السعر المستقبمي، وضمف تجنب خطر 
 تقمبات السعر في المستقبؿ.

التحوط مف المخاطر باستخداـ اليندسة المالية الإسلامية: إذ تدعو إلى عدـ المخاطرة والقمار في  -8
 ، ومف ىذه الطرائؽ التي تمكف مف التحوط ما يأتي:المعاملات المالية بيف الناس

بيع ديف السمـ )التوريؽ الإسلامي(: بيع ديف السمـ مف المسائؿ التي اختمفت فييا الفقياء بيف مجيز ليا  -
وبيف ومانع ، ولذلؾ فلا بد مف إيجاد صيغة تحقؽ توافؽ بيف المجيز والمانع وتضمف تجنب خطر 

الأخرى التي قد تقؼ أماـ المستثمريف، وامثؿ طريقة ىي "أف يقوـ الدائف حامؿ الاختلاؼ الفقيي والأخطار 
سند السمـ ببيع سمماً مواز للأوؿ، أي يمتمؾ نفس الموصفات والشروط، ويعد الديف رىنا لمسمـ الموازي لاف 
 يمتمؾ نفس الخصائص والموصفات والشروط، يصبح بذلؾ السمـ الأوؿ رىنا لمسمـ الثاني أي يصبحاف
متقاربات في درجة المخاطرة وليما نفس الخصائص الأخرى وبذلؾ يكوف قد وافؽ الشريعة الإسلامية 

 وتحوط مف المخاطر المرتقبة".
التورؽ: يعد التورؽ مف الطرائؽ المستحدثة لمحصوؿ عمى السيولة، وصيغة ىذه الطريقة "أف يشتري شخص  -

إلى السيولة"، وتعد ىذه الطريقة اليندسة المالية  ما السمعة إلى اجؿ ويبيعيا ويأخذ قيمتيا لاحتياجو
الإسلامية غير كفؤة وذلؾ لاحتوائيا عمى خسارة البيع الفوري لمسمعة، وىناؾ صورة لطرؽ أكثر كفوءة وأكثر 
شرعية وىي عقد السمـ "حيث يقبض المحتاج لمسيولة نقداً مسبقاً مقابؿ في ذمة مؤجلًا ونظراً لكوف انو يمكف 

مشتري ممولًا فاف ذلؾ مف مصمحتو إذ يقوـ بشراء السمعة سمما وبعد قبضيا يبيعيا أجلًا، فتتوافر أف يكوف ال
لديو فرصة اكبر لتنويع محفظتو الاستثمارية بعضيا نقداً وبعضيا سمعاً" وما ىو معموـ انو كمما كاف التنويع 

 ف المخاطر ىي التنويع.اكبر كمما كاف التحوط مف المخاطر اكبر فاكبر وأكمؿ الوسائؿ لمتحوط م
تحوط المصارؼ كؿ مخاطر عدـ السداد أو المماطمة في الدفع في عقود المرابحة للأمر بالشراء: قد  -

تتعرض المصارؼ لمخاطر عدـ السداد أو المماطمة في الدفع في حالة عقود المرابحة للأمر بالشراء، 
 ة لمشريعة الإسلامية:والاتي الصيغ المقترحة لمتحوط مف المخاطر مع ضماف الموافق
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الصيغة الأولى: عند عجز المشتري عف التسديد يمكف لممصرؼ أف يدخؿ في عقد مشاركة مع  - أ
 المشتري بقيمة الديف.

الصيغة الثانية: إعادة الاتفاؽ عمى نسبة الربح، بحيث تزيد لصالح المصرؼ تبعاً لمزمف الذي يتأجؿ  - ب
 أليو الدفع.

مما سبؽ يتضح لنا أف لممصارؼ الإسلامية دوراً كبيراً وقدرة كبيرة لممواجية والتصدي للازمات المالية،        
بالإضافة إلى دورىا الكبير في التحوط مف المخاطر، كؿ ذلؾ عف طريؽ اليندسة المالية الإسلامية لدورىا الكبير 

قة مع الشريعة الإسلامية وقدرة كبيرة في التمويؿ في امكانية ابتكار وخمؽ منتجات وخدمات مصرفية متطاب
 الإسلامي .

 المطمب الثالث: متطمبات تطبيق الهندسة المالية الإسلامية ومزايا تطبيقها في المصارف الإسلامية
اف المتطمبات الاساسية التي يجب اف توفرىا المصارؼ الإسلامية لتطبيؽ استراتيجية اليندسة المالية       

ة، والعوائؽ التي تواجييا المصارؼ الإسلامية عند تطبيقيا ليذه الاستراتيجية، ومزايا تطبيؽ ىذه الإسلامي
 (: 822-822،  8009الاستراتيجية، يمكف تمخيصو مف خلاؿ الفقرات الآتية ) عبد الجبار ، 

 أولًا: متطمبات تطبيق الهندسة المالية الإسلامية
 لإسلامية في المصارؼ الإسلامية توافر عدة عناصر أىميا:يتطمب تطبيؽ اليندسة المالية ا       
 الوعي بالسوؽ وأحوالو. -0
 الإفصاح. -8
 القدرة والالتزاـ بالشريعة الإسلامية في العمؿ. -3

 ثانياً: عوائق تطبيق الهندسة المالية الإسلامية ومزايا تطبيقها في المصارف الإسلامية 
تواجييا المصارؼ الإسلامية في مجاؿ تطبيقيا لمصناعة المالية تتمثؿ أىـ التحديات )العوائؽ( التي        

 الإسلامية ىي:
التحديات المتعمقة بالجوانب المؤسسية )الإطار المؤسسي، الإطار القانوني، الإطار الإشرافي، غياب  -0

 الميندسيف المالييف الشرعييف الذيف بإمكانيـ الوفاء بالمتطمبات غير المنتيية ليذه الصناعة(.
حديات المتعمقة بالجوانب التشغيمية )انعداـ التمويؿ عف طريؽ تقاسـ الأرباح، عدـ سيولة الت -8

 الموجودات، حشد الودائع وتوظيؼ الأمواؿ محمياً، المنافسة الحادة، العولمة  بأشكاليا كافة(.
 يا أىميا:وفي الواقع العممي فاف تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية سيوفر لممصارؼ الإسلامية عدة مزا

 تساعد عمى توفير البدائؿ لممنتجات المالية النقدية. -0
 تساعد عمى تجنب التقميد لمنتجات المصارؼ الإسلامية. -8
تساعد عمى فتح المجاؿ أماـ العقوؿ الإسلامية لكي تقوـ في عممية المشاركة في البحث والتطوير  -3

 والابتكار.
إعادة النظر في بعض الأدوات والمنتجات تساعد عمى فتح المجاؿ أماـ عمماء الشريعة مف اجؿ  -2

 الإسلامية مف حيث ىيكميا الشرعي.
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 مجلة العلىم الاقتصادية

   ثالثاً: حاجة المصارف العراقية إلى الهندسة المالية الإسلامية
اف العراؽ كغيره مف الدوؿ يتعرض إلى الأزمات المالية المتكررة الداخمية والخارجية بالإضافة إلى المخاطر التي 

قباؿ المودعيف إلييا، بالإضافة إلى يواجييا، فيو بحاجة  ماسة إلى تطوير المصارؼ الإسلامية وزيادة انتشارىا وا 
حاجتو الكبيرة جداً لتطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية مف اجؿ تطوير المنتجات والخدمات التي تقدميا المصارؼ 

اليندسة المالية الإسلامية في المصارؼ الإسلامية العراقية، ومف خلاؿ النقاط الآتية تظير لنا أىمية تفعيؿ دور 
 الإسلامية العراقية:

تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية يساعد المصارؼ الإسلامية في الحفاظ عمى أصالتيا الإسلامية لأنيا تمبي  -0
 المصداقية الشرعية.

مالية حديثة تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية يساعد المصارؼ الإسلامية عمى ابتكار وسائؿ وأدوات  -8
وجديدة في العمؿ المصرفي مف اجؿ تمبية الطمب المتزايد عمى ىذه المنتجات المتوافقة مع الشريعة 

 الإسلامية وضماف منافسة قوية مع المؤسسات المالية الأخرى.
تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية يساعد المصارؼ الإسلامية عمى تطوير الوسائؿ والأدوات المالية   -3

 دمة في المصارؼ الإسلامية.المستخ
تطبيؽ اليندسة المالية الإسلامية يساعد المصارؼ الإسلامية في البحث عمى فرص استثمارية جديدة  -2

 وتطوير الفرص الاستثمارية الحالية.

 الاستنتاجات والتىصيات
  أولاً: الاستنتاجات

 توصؿ البحث إلى استنتاجات عديدة أىميا ما يأتي:
المالية الإسلامية في ابتكار مجموعة مف الأدوات أسيمت في التصدي للازمات ومف أبدعت اليندسة  .0

 الوصوؿ إلى موجودات المصارؼ الإسلامية.
اليندسة المالية الإسلامية ىي فف تصميـ وابتكار وتطوير أدوات مالية جديدة أو متداولة تتجانس مع أحكاـ  .8

 معظـ المستفيديف أفراداً أو مستثمريف.الشريعة الإسلامية والتي تمقى قبولًا واسعاً مف 
الانتشار الواسع لممصارؼ الإسلامية انعكاس لقدرة تمؾ المصارؼ عمى معالجة المشاكؿ المالية وقدرتيا عمى  .3

 التكيؼ مع الظروؼ الاقتصادية وقدرتيا عمى جذب رؤوس الأمواؿ وتوظيفيا في مجالات اقتصادية واسعة.
ا الكبيرة والفاعمة عمى إدارة المخاطر بصورىا كافة وتجنب الإفلاس وخسائر أثبتت المصارؼ الإسلامية قدرتي .2

 التي تتعرض ليا المصارؼ التقميدية.
نالت بعض أدوات اليندسة المالية القبوؿ وزيادة  التعامؿ بيا والتي تتمثؿ في الصكوؾ الإسلامية والتورؽ  .5

 الإسلامي وغيرىا مف الأدوات.
ة في نظاميا المالي وسياساتيا وتعامميا مع الزبائف بكؿ شفافية مما جعميا في أظيرت المصارؼ الإسلامية قو  .2

 موقؼ تنافسي أكثر صلابة في مواجية التحديات والأزمات ومعالجة المشاكؿ المالية المختمفة.
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تطور نظاـ المصارؼ الإسلامية واستخداـ أدوات ىندسة مالية تواكب التطورات التقنية ونظاـ الاتصالات  .9
 مع مبادئ الشريعة الإسلامية عزز مف الثقة المتبادلة بينيا وبيف المستثمريف والمتعامميف معيا. يتفؽ

شجع استخداـ الأدوات المالية المبتكرة أطراؼ العلاقة كافة بيف المصارؼ الإسلامية والمواطنيف مف زيادة  .2
 .التعامؿ معيا الأمر الذي سيؤدي بالمستقبؿ القريب إلى القضاء عمى الفقر

نجاح المصارؼ الإسلامية في التصدي لممخاطر ومواجية التحديات والمشاكلات المالية التي تعاني منيا  .1
المصارؼ التقميدية ساىـ وبشكؿ كبير إلى التفكير في إيجاد سوؽ مالية ييدؼ إلى التعامؿ بالمنتجات المالية 

 والمصرفية الإسلامية. 
 

 ثانياً: التىصيات
وتفسير ما تـ التوصؿ إليو في الدراسة وعرض عدد مف الاستنتاجات يمكف التوصية بما بعد مناقشة النتائج 

 يأتي:

لغرض الحفاظ عمى المكتسبات التي حققتيا المصارؼ الإسلامية يتطمب وجود إطار أو جية مشرفة كييئات  .0
 الرقابة الشرعية لضماف والتزاـ تمؾ المصارؼ بأحكاـ الشريعة الإسلامية.

اد كوادر كفوءة تمتمؾ المعرفة اللازمة في مجاؿ العموـ المالية والمصرفية والإلماـ الكامؿ العمؿ عمى إعد .8
بالفقو الإسلامي لتجنب الوقوع بإشكالات شرعية قد تسبب نفور الكثير مف المتعامميف معيا عمى أساس 

 المبادئ الإسلامية والتعاملات المالية.
المصارؼ الإسلامية وأدوات اليندسة المالية لغرض توفير أىمية توفير سوؽ مالية لمتعامؿ مع منتجات  .3

 التمويؿ اللازـ وتسييؿ الأدوات بسيولة كما في الأسواؽ المالية الحالية.
دعـ البنوؾ المركزية لنشاط المصارؼ الإسلامية والعمؿ عمى إيجاد آليات تتماشى مع نشاط المصارؼ  .2

قراض ا لمصارؼ الإسلامية ومف دوف فوائد مع قبوؿ إيداعات الإسلامية وتوجياتيا فيما يخص المقاصة وا 
 المصارؼ الإسلامية بدوف فائدة.

يجب الاعتماد عمى منيج الأصالة والابتكار لتطويؿ مصادر التمويؿ الإسلامي وذلؾ في حدود الشريعة  .5
ؾ سيؤدي إلى الإسلامية والابتعاد عف منيج المحاكاة مف اجؿ الابتعاد عف تقميد صيغ التمويؿ الربوية لاف ذل

 إلغاء دور اليندسة المالية الإسلامية.
عمى المصارؼ الإسلامية أف تقوـ في وضع وظيفة جديدة لدى المصرؼ الإسلامية تسمى ميندس مالي  .2

شرعية ميمتو الأساسية ىي تصميـ وابتكار وتطوير الأدوات والمنتجات والخدمات المالية الإسلامية بالشكؿ 
 الإسلامية.الذي يوافؽ الشريعة 

يجب عمى الحكومة أف تقوـ بالتشجيع عمى اعتماد المنتجات المالية الإسلامية في تمويؿ مشروعاتيا  .9
 التنموية.
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 مجلة العلىم الاقتصادية

                           المصادر  
 أولًا : المصادر بالمغة العربية

 الاطاريح والرسائل - أ
، رسالة 4117الأزمة المالية العالمية لسنة الهندسة المالية وأثرها في ، 8000أميف، المانسبع رابح،  .0

، وزارة التعميـ العالي 3ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير والعموـ التجارية، جامعة الجزائر 
 والبحث العممي.

دور الهندسة المالية في تطوير منتجات المصارف المالية ، 8002حميداف، تقي الديف وبمعيد، لطفي،  .8
ة )دراسة عينة منتجات مالية إسلامية مبتكرة لبعض المؤسسات المالية الإسلامية خلال الفترة الإسلامي
 تبسة، الجميورية العربية الجزائرية. –، كمية العموـ الاقتصادية، جامعة العربي التبسي (4111-4114

اطر في المصارف استخدام تقنيات الهندسة المالية في إدارة المخ، 8002عبد الحي، محمد عبد الحميد،  .3
 ، أطروحة دكتوراه، جامعة حمب، كمية الاقتصاد، سورية.الإسلامية

مساهمة الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية دراسة حالة ، 8002قاضي، عبد الحؽ،  .2
، جامعة محمد خيضر، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، –أزمة الرهن العقاري  –

 الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية.  
دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية )دراسة نقدية ، 8008لعمش، آماؿ،  .5

، رسالة ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية(
 لجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية.، ا–سطيؼ  –جامعة فرحات عباس 

دور المصارف الإسلامية في دفع عجمة الاستثمارات المحمية في ، 8000مشتيى، بياء الديف بساـ،  .2
، رسالة ماجستير،كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية، دراسة تحميمية 4118-1996فمسطين لمفترة ما بين 

 جامعة الأزىر، بغزة، فمسطيف.
 الدوريات - ب
، مجمة 4111-4117تجربة المصارف الإسلامية في سورية الواقع والمعوقات ، 8002البقاعي، انس،  .0

 .0، العدد 30جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد 
مبررات قانون المصارف الإسلامية في العراق والآفاق المستقبمية له ، 8008البكاء، حيدر عبد المطمب،  .8

 .82، العدد 2، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية، المجمد ونيتاطير نظري وقان
، مركز المصرفية الإسلامية كيفية إدارة المخاطر وتحسين الربحية، 8003الطيبي، عمرو محمد،  .3

 الإمارات لمدراسة والبحوث الإستراتيجية. 
، دراسات، مجمة دراسة تحميميةقواعد هندسة المنتجات المالية الإسلامية ، 8002أبو مؤنس، رائد نصري،  .2

 .0، العدد23عموـ الشريعة والقانوف، المجمد 
، مجمة الواحات منتجات الهندسة المالية الإسلامية، 8000أميف، خنيوة محمد وموسى، حناف عمي ،  .5

 .08لمبحوث والدراسات، العدد 
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 -، لتمويل الإسلاميدور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ ا، 8002بونقاب، مختار، .2
 .5، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد -دراسة حالة البركة الجزائرية 

الهندسة المالية الإسلامية كآلية لتوفير التمويل المصرفي ، 8009رشاد، مردسي احمد وصبرينة، بوطبة،  .9
 ، مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ.الإسلامي

(، اتحاد المصارؼ العربية، مصرفي الإسلامي )أصوله وصيغه وتحدياتهالعمل ال، 8002سفر، احمد،  .2
 بيروت.

، مركز البحوث، صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي، 8002سويمـ، سامي بف إبراىيـ ،  .1
 شركة الراجحي المصرفية للاستثمار.

التنافسية لممصارف الإسلامية العالمية القدرة ، 8002(، مجموعة ارنست ويونغ، EYشركة ارنست ويونغ ) .00
 ، منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا.وقائع جديدة فرص جديدة 4116لعام 

، 53، العدد 03، المجمد دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية، 8009عبد الجبار، سرمد،  .00
 المجمة العراقية لمعموـ الإدارية، العراؽ. 

، مجمة جامعة الممؾ عبد العزيز، الاقتصاد الهندسة المالية الإسلامية، 8009، قندوز، عبد الكريـ .08
 .8، العدد 80الإسلامي، المجمد 

 ، مجمة البورصة المصرية.فن إدارة المخاطر، 8008عبد العزيز، نشأت،  .03
، إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية: مدخل الهندسة المالية، 8008قندوز، عبد الكريـ،  .02

 .1الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والإنسانية، العدد 
، العدد الثاني، مجمة 81، المجمد مسببات الأزمات المالية العالمية ومنعكساتها، 8003محي الديف، رازي،  .05

 جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، دمشؽ.
 الكتب - ت

الموسوعة الشاممة في أعمال  ،8001التميمي، عبد الله بف عبد العزيز بف ناصر الوسيدي،  .0
 ، الطبعة الأولى، مكتبة الممؾ فيد الوطنية، الرياض.المصارف

 الطبعة الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت.،المصارف الإسلامية، 8002الرفاعي، فادي محمد، .8
، الطبعة البنوك الإسلامية: أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، 8002العجموني، محمد محمود،  .3

 الأولى، دار المسيرة، عماف.
، الطبعػة فقه الهندسة الماليةة الإسةلامية دراسةة تاصةيمية تطبيقيةة، 8005العنزي، مرضي بف مشوح،  .2

 الأولى، شبكة الالوكة. 
، الطبعػػػة الأولػػػى، المكتبػػػة البنةةةوك الإسةةةلامية التحدياتوووالمواجهةةةة، 8008لمكػػػاوي، محمػػػد محمػػػود، ا .5

 ع، مصر.العصرية لمنشر والتوزي
، مديريػػػة دار الكتػػػب لمطباعػػػة والنشػػػر، جامعػػػة المصةةةارف الإسةةةلامية، 8001النجػػػار، إخػػػلاص بػػػاقر،  .2

 البصرة، العراؽ.
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المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة ، 8003رضواف، سمير عبد الحميد،  .9
 ، دار النشر لمجامعات، القاىر.الشريعة الإسلاميةأدواتها )دراسة مقارنة بين النظم الوضعية وأحكام 

، التحوط في التمويل الإسلامي، المعهد الإسلامي لمبحوث والتدريب، 8009سويمـ، سامي بف إبراىيـ،  .2
 الطبعة الأولى، جدة، السعودية. البنؾ الإسلامي لمتنمية،

مصرفية تحميمية مع أساسيات العمل المصرفي الإسلامي دراسة ، 8002صواف، محمود حسف،  .1
 ، الطبعة الثانية، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف.ممحق بالفتاوي الشرعية

، الطبعة إدارة المصارف الإسلامية مدخل حديث، 8000.عريقات، حربي محمد وعقؿ، سعيد جمعة، 00
 الأولى، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف.

، الطبعة الأولى، الهندسة المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق ،8002.قندوز، عبد الكريـ، 00
 مؤسسة الرسالة ناشروف، بيروت ، لبناف.

الخدمات في المصارف الإسلامية) آليات ، 8000.نزاؿ، عبد الله إبراىيـ والوادي، محمود حسيف، 08
 ردف.، الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأتطوير عممياتها(

الفكر الحديث في إدارة المخاطر: الهندسة المالية باستخدام المشتقات ، 0111.ىندي، منير إبراىيـ، 03
 ، دار المعارؼ الإسكندرية، مصر.0، ج والتوريق

الفكر الحديث في إدارة المخاطر: الهندسة المالية باستخدام التوريق ، 8003.ىندي، منير إبراىيـ، 02
 عارؼ، الإسكندرية.، منشاة الموالمشتقات

 المؤتمرات  - ث
، بحث مقدـ صناعة الهندسة المالية واضطراب النظام المالي العالمي ،8000. قندوز، عبد الكريـ، 0

ضمف حيثيات مؤتمر الأزمة الاقتصادية العالمية مف منظور الاقتصاد الإسلامي، كمية العموـ الإدارية، 
 جامعة  الكويت.

أهمية منتجات الهندسة المالية في الصناعة المصرفية الإسلامية  ،8002.لمعش، آماؿ وشوقي، سارة، 8
، المؤتمر الدولي حوؿ " منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية 

 والصناعة المالية الإسلامية"، مصرؼ الإمارات الإسلامي في إصدار صكوؾ الإجازة.
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