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علاقة السيولة المصرفية مع مؤشرات الربحية
 في المصارف الاسلامية

م.د. مؤيد محمد عبد عيد

جامعة الفرات الأوسط التقنية - الكلية التقنية الادارية \ كوفة

المستخلص: -

ذا  المصرفيــة  الســيولة  دراســة  تعــد 

المصــارف  في  ســواء  كبــرة  أهميــة 

التجاريــة أو المصــارف الاســامية وتــأتي 

هــذه الأهميــة مــن ثــاث جوانــب 

بشــكل  المــصرف  اعتــاد  هــو  الاول 

عــام عــى اغتنــام الفــرص الاســتثارية 

ــاني  ــة والث ــيولة كافي ــك س ــا يمتل عندم

ــداف  ــد اه ــق أح ــة تحقي ــد درج تعتم

عــى حجــم  الأمــان  المــصرف وهــو 

المــصرف  يســتطيع  التــي  الســيولة 

ــن  ــحوبات الزبائ ــة س ــا لمواجه امتاكه

ــرة  ــة  وف ــث هــو حقيق ــب الثال والجان

الســيولة المصرفيــة تؤثــر بشــكل ســلبي 

هــذه  لأن  الربحيــة  مــؤشرات  عــى 

الوفــرة تخــرج مــن الامــوال المخصصــة 

لاســتثار والمصــارف الاســامية تعتمــد 

اغلــب عملياتهــا عــى التعامــل مــع 

المشــاركة  قاعــدة  المســتثمرين عــى 

مــع الزبــون وهــي اقتســام الاربــاح 

والخســائر بنســب يتــم الاتفــاق عليها . 

وقــد هــدف البحــث الى تمكــن المــصرف 

الاســامي مــن  ادارة مخاطــر الســيولة 

المــصرف  و تمكــن  الاســتثار  لصيــغ 

الاســامي مــن الموائمــة بــن مخاطــر 

الســيولة والعائــد المتحقــق وقــد توصل 

ــر  الباحــث الى اهــم النتائــج ومنهــا تأث

اداء المــصرف نتيجــة كوفيــد 19 في عــام 

2020 المــصرف الاســامي الاردني امتلــك 

اكــر نســبة احتيــاط نقــدي عــى طــول 
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مــدة الدراســة وقابلهــا انخفــاض العائد 

عــى الموجــودات الى 0.009 وكذلــك 

انخفــاض العائــد عــى حقــوق الملكيــة 

الى 10%  ومــن اهــم التوصيــات هــو 

ــة  ــة المرتفع ــيولة المصرفي ــتغال الس اس

الصيــغ  خــال  مــن  اســتثارات  في 

او  كالمرابحــة  الاســامية  الاســتثارية 

ــة  ــى التنمي ــس ع ــا ينعك ــاركة بم المش

الاقتصاديــة للبلــد .

“المصــارف  المفتاحيــة:  الكلــات   

المصرفيــة،  الســيولة  الإســامية، 

« الربحيــة  مــؤشرات 

 The relationship of bank

 liquidity with profitability

indicators in Islamic banks

.Abd Eid  Muayad.|M

Al-furat Al-Awsat Technical 

University
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 Abstract: -
The study of bank liquidity is of great 
importance, whether in commercial 
banks or Islamic banks, and this 
importance comes from three aspects. 

The first is the bank’s dependence 
in general on seizing investment 
opportunities when it has sufficient 
liquidity, and the second depends on 
the degree of achieving one of the bank’s 
goals, which is safety on the volume 
of liquidity that the bank can possess. 
The third aspect is the fact that the 
abundance of bank liquidity negatively 
affects profitability indicators because 
this abundance comes out of the funds 
allocated for investment and Islamic 
banks depend most of their operations 
on dealing with investors on the basis 
of participation with the customer, 
which is the sharing of profits and 
losses in proportions to be agreed 
upon. The research aimed to enable the 
Islamic bank to manage the liquidity 
risks of investment formulas and to 
enable the Islamic bank to harmonize 
between liquidity risks and the return 
achieved. The researcher reached the 
most important results, including the 
impact of the bank’s performance as a 
result of Covid 19 in 2020 The duration 
of the study was offset by a decrease in 
the return on assets to 0.009, as well 
as a decrease in the return on equity 
to 10%. One of the most important 
recommendations is the exploitation 
of high bank liquidity investments 
through Islamic investment formulas 
such as Murabaha or participation, 
which is reflected in the economic 
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development of the country
Keywords “Islamic banks, bank 
liquidity, profitability indicators“

مقدمة 

اتمــام  المــصرف الاســامي في  يعتمــد 

جميــع العمليــات المصرفيــة التــي يقــوم 

ــامي  ــع الاس ــاس التشري ــى أس ــا ع به

اي يجــب ان تكــون مطابقــة للفقــه 

ــك يحــرم التعامــل  ــا لذل الاســامي وفق

تدفعهــا  التــي  الربويــة  بالفوائــد 

الودائــع  عــى  التجاريــة  المصــارف 

أو الفوائــد المتدفقــة للداخــل التــي 

ــا  ــي تمنحه ــروض الت ــى الق ــا ع تحصله

للزبائــن كــا يحــرم جميــع التعامــات 

ــا  ــة عمله ــون طبيع ــي تك ــرى الت الأخ

الاســامية  للشريعــة  مطابقــة  غــر 

تخصيــص  تــم  اذا  الزراعــة  مثــل 

ــراك  ــول او الاش ــة الكح ــج لصناع المنت

بينــا   , الخمــر  مصانــع  تمويــل  في 

ــق  ــامية في طري ــارف الاس ــل المص تعم

واضــح ومحــدد مــن قبــل التشريــع 

الاســامي الــذي يطبــق قاعــدة الحــال 

ــغ  ــد جعــل صي والحــرام وهــذا التحدي

المصــارف  امــام  محــددة  الاســتثار 

ــت  ــك اثبت ــن ذل ــم م ــامية وبالرغ الاس

ليــس  جدارتهــا  الاســامية  النظريــة 

كثــر  بــل  الاســامية  بالــدول  فقــط 

ــدم  ــوم تق ــارف العالميــة الي مــن المص

ــل  ــامية . ولع ــارف الاس ــات المص خدم

الاســامية  المصرفيــة  يميــز  مــا  أبــرز 

هــي مشــاركتها المســتثمرين في الاربــاح 

ــن أصعــب  ــوم م ــل الي والخســائر. ولع

التحديــات التــي تواجــه البنــوك بشــكل 

المــصرف  يحافــظ  كيــف  هــو  عــام 

عــى ســيولة مناســبة تجعلــه قــادرا 

عــى الوفــاء بالتزاماتــه امــام زبائنــه 

مــن جانــب ومــن جانــب آخــر التــزام 

المــصرف بأســاليب اســتثارية محــددة 

ــر  ــة توف ــا صعوب ــأ منه ــن ان تنش يمك

الســيولة الازمــة لأســباب عــدة منهــا لا 

ــه  ــون ل ــدة كي تك ــوال بفائ ــرض الأم يق

تســديدات دوريــة للمــصرف مــن قبــل 

ــا في  ــيولة ك ــر س ــي توف ــن الت المقرض

المصــارف التجاريــة ولعــدم قدرتــه عــى 

المــصرف  مــن  ويســتدعي  الاقــراض 

ــبة  ــيولة مناس ــاظ بس ــامي الاحتف الاس

قــد تؤثــر عــى ارباحــه المتحققــة مــن 

الاســتثار.

مشكلة البحث 

ــوك الاســامية تعمــل ضمــن عــدد  البن

محــدد مــن صيــغ الاســتثار والتــي 
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بعــض ســواء  تختلــف بعضهــا عــن 

ــن  ــاركة ع ــاف المش ــراءات كاخت بالإج

والتــي  العقــد  صيغــة  او  المضاربــة 

يشــرط بهــا ان تتوافــق مــع احــكام 

ــغ  ــن الصي ــامية، وتتباي ــة الاس الشريع

الاســتثارية فيــا بينهــا ســواء بمقــدار 

الســيولة التــي يمكــن توفرها لاســتثار 

او الســيولة التــي يمكــن ان يوفرهــا 

ــة.  ــه المتنوع ــة التزامات ــصرف لمواجه الم

أو  الاربــاح  بمقــدار  تتبايــن  كذلــك 

صيغــة  لــكل  المتحققــة  الخســائر 

والنســب التــي يمكــن التفــاوض عليهــا 

مــن قبــل المــصرف والمســتثمرين

يمكن صياغة المشكلة كالآتي: -

1- هــل توجــد عاقــة عكســية بــن 

الســيولة المصرفيــة ومــؤشرات الربحيــة 

ــة؟  ــارف التجاري ــا في المص ك

2-  يعتمــد المــصرف الاســامي عــى 

المشــاركة في الاربــاح والخســائر هــل 

مخاطــر  الاســامي  المــصرف  يواجــه 

الســيولة عنــد زيــادة اســتثاراته؟

3- هــل تتشــابه الصيــغ الاســتثارية في 

تأثرهــا عــى عاقــة الســيولة بمــؤشرات 

الربحيــة؟

ــا- أهــداف البحــث للبحــث عــدد  ثاني

مــن الاهــداف منهــا.

1- التعــرف عــى العاقــة بــن الســيولة 

والربحيــة للمــصرف الاســامي

2- التعــرف عــى نســبة كل صيغــة مــن 

ــي يمكــن ان  مخاطــر الفشــل المــالي الت

تســببها للمــصرف

3- تمكــن المــصرف الاســامي مــن ادارة 

مخاطــر الســيولة لصيــغ الاســتثار.

مــن  الاســامي  المــصرف  تمكــن   -4

الســيولة  مســتوى  بــن  التنســيق 

المتحقــق  والعائــد 

مــن  الاســامي  المــصرف  تمكــن   -5

موائمــة بــن مخاطــر الســيولة والعائــد 

المتحقــق.

ثالثا- أهمية البحث

ــدى  ــرف عــى م 1- اتاحــة فرصــة التع

ــيولة. ــر الس ــة ادارة مخاط اهمي

2- مســاعدة المــصرف في الحفــاظ عــى 

ــد  ــع العائ مســتوى ســيولة يتناســب م

المتوقــع.

3- ان نجــاح المــصرف في ادارة الســيولة 

وارباحــه المتحققــة يمكنــه مــن تجنــب 

المخاطــر والمحافظــة عــى الاســتمرارية 

في تقديــم خدماتــه محققــا التنميــة 

ــد. ــة في البل الاقتصادي
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رابعا- فرضيات البحث

1-  توجــد عاقــة طرديــة بــن مخاطــر 

في  الربحيــة  ومــؤشرات  الســيولة 

الاســامي. المــصرف 

في  الاســتثارية  الصيــغ  تتبايــن   -2

العاقــة بــن الســيولة والعائــد المتحقق.

خامسا- مجتمع وعينة البحث

تــم اختيــار مجتمــع الدراســة المصــارف 

الاســامية الاردنيــة وتــم اخــذ عينــة 

ــة هــو المــصرف الاســامي  ــا قصدي منه

الاردن  ان  الاختيــار  وســبب  الاردني 

يمتلــك مصــارف متطــورة كــا انهــا 

ملتزمــة بنــشر البيانــات بــكل موثوقيــة 

للعــراق  مجــاورة  دولــة  انهــا  كــا 

ويمكــن الاســتفادة مــن تجربتهــا 

سادسا- اسلوب البحث

الماليــة  القوائــم  الاعتــاد عــى  تــم 

ــل  ــامي الاردني في تحلي ــصرف الاس للم

اســتخدام  وتــم  المــؤشرات  وقيــاس 

وتحليــل  قيــاس  في  الآلي  الحاســب 

قوائــم  مــن  المســتخرجة  المتغــرات 

ــائي  ــج الاحص ــطة الرنام ــصرف بواس الم

 SPSS

المبحث الاول: - الاطار النظري للصيغ 

الاستثارية في المصارف الاسامية

أولا. النشأة والمفهوم

كعمــل  الإســامية  المصــارف  نشــأت 

ماليزيــا  في  بــه  العمــل  تــم  منظــم 

ــة  ــق ادخاري ــاء صنادي ــم انش ــث ت حي

تســتند الى قواعــد واســس الشريعــة 

ــة  ــدة الربوي ــتبعاد الفائ ــامية باس الاس

ــد  ــرت بع ــام 1940م وظه ــك ع كان ذل

ذلــك في الباكســتان عــام 1950 مــن 

تمويليــة  اســاليب  اســتخدام  خــال 

الشريعــة الاســامية.  بأحــكام  تلتــزم 

واول ظهــور لهــا في الــدول العربيــة 

تأســيس  تــم  حيــث  مــصر  في  كان 

مــصرف نــاصر الاجتاعــي عــام 1971م 

بالقاهــرة قــدم فيهــا خدمــات مصرفيــة 

ــذي يســتبعد  ــرض الحســن ال ــا الق منه

الفائــدة الربويــة وكذلــك نشــاط جمــع 

ــأتي  ــا في اســتحقاقاتها وت ــزكاة وصرفه ال

الســودان   ,1974 الســعودية  ذلــك 

1977 , والكويــت 1978 ,الاردن 1978 

 )30 ســمحان،2009:  )الــوادي، 

ثانيا. مفهوم المصرف الاسامي

لتحديــد ماهيــة المصــارف الإســامية 

وفــق  بهــا  تعمــل  التــي  والكيفيــة 

ولبيــان  الاســامي  التشريــع  مبــادئ 
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المفهــوم نذكــر بعــض التعاريــف التــي 

المــصرفي الاســامي. التطــور  واكبــت 

بــن  تنســق  مــالي  وســيط  هــي   .1

المودعــن والمســتثمرين طبقــا للشريعــة 

)Imam,Kpodar,2013:3( الإســامية 

2.  المصــارف الإســامية هــي مؤسســات 

ــتثمرها في  ــوال وتس ــع الأم ــة تجم مالي

ــدم  ــادي وتق ــاط الاقتص ــالات النش مج

ــق  ــا يتف ــة بم ــة متنوع ــات مصرفي خدم

لتحقيــق  الإســامية  الشريعــة  مــع 

والاجتاعيــة في  الاقتصاديــة  التنميــة 

المجتمــع )العصار، حلمــي،2000 :117(  

مؤسســات  عــن  عبــارة  وهــي    .3

مصرفيــة تجمــع الأمــوال وتســتثمرها في 

نطــاق الشريعــة الإســامية بمــا يخــدم 

بنــاء مجتمــع تكافــي إســامي ويحقــق 

الأمــوال  ووضــع  التوزيــع  عدالــة 

التنميــة  يحقــق  الــذي  الاتجــاه  في 

 )15: )ســعيد،2012 

4. وهــي مؤسســة تقدم خدمــات مالية 

حســب الشريعة الإســامية تســتند عى 

عــدم التعامــل بالفائــدة أخــذا وعطــاء 

وانمــا تعتمــد عــى مبــدأ المشــاركة بــن 

المســتثمرين  مــع  والخســارة  الربــح 

)Cihak,Hesse,2008:4(

5.هــي مؤسســة مصرفيــة لا تتعامــل 

 , أو عطــاءا  أخــذا  )الربــا(  بالفائــدة 

ومعاماتهــا  نشــاطها  كل  في  وتلتــزم 

ــة الإســامية  ــد الشريع ــة بقواع المختلف

للــال  الإســامي  المــصرف  فنظــرة 

تعتمــد عــى أســاس أن المــال مــال اللــه 

والبــشر مســتخلفون فيــه لتوجيهــه إلى 

ــال  ــالى)وإذ ق ــال تع ــه ق ــرضي الل ــا ي م

للمائكــة إني جاعــل في الأرض  ربــك 

ــذا  ــة 30 ل ــرة الآي ــورة البق ــة ( س خليف

ــامي  ــصرف الإس ــأن الم ــول ب ــن الق يمك

هــو مؤسســة ماليــة تــؤدي الأعــال 

ــكام  ــار أح ــة في إط ــة والتمويلي المصرفي

الشريعــة الإســامية التــي تعــد التعامل 

ــى  ــد نه ــا وق ــو رب ــدة ه ــعار الفائ بأس

ــال  ــم إذ ق ــران الكري ــه في الق ــه عن الل

) وأحــل اللــه البيــع وحــرم الربــا ( 

التــي  الخصائــص  أبــرز  وهــذه مــن 

تميــز المصــارف الإســامية عــن المصــارف 

التجاريــة ) خلــف، 2006 : 92 ( وتتفــق 

جميــع التعريفــات عــى أنهــا تركــز عى 

الالتــزام بأحــكام التشريــع الإســامي 

حددهــا  التــي  العقيــدة  مبــادئ  و 

ــات  ــوص المعام ــنة بخص ــرآن والس الق

الاقتصاديــة الماليــة ومــن تلــك المبــادئ 

هــي )الخاقــاني،2002 : 116 (

-1 تطبيــق قاعــدة الحــال والحــرام, إذ 
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يحــرم تمويــل اي نشــاط تعتمــد مرحلــة 

ــل في  ــطة تدخ ــى أنش ــه ع ــر من او اك

دائــرة التحريــم مثــل صناعــة الخمــور.

-2 عــدم التعامــل بالربــا أخــذا وعطــاءا 

والســنة  القــرآن  في  تحريمــه  لوجــود 

ــة  ــة الشريف النبوي

ــات،  ــدق في المعام ــفافية والص -3 الش

لــه  بالصــدق والوضــوح  الالتــزام  إن 

أهميــة خاصــة في الخدمــات الماليــة 

المصرفيــة الإســامية لكونهــا لا تمنــح 

ــا  ــبقا لزبائنه ــددا مس ــت مح ــد ثاب عائ

ولا يعلــم كــم حقــق المــصرف مــن 

ــدق في  ــى الص ــد ع ــا يعتم ــاح وإنم إرب

التعامــات والشــفافية بــن المــصرف 

والزبــون. 

عــدم  وعــدم  الامــوال  تشــغيل   4-

المــصرف  عــى  فيجــب  اكتنازهــا, 

جميــع  عــن  يبحــث  أن  الإســامي 

ــوال  ــتثارية لتشــغيل الام الطــرق الاس

الاســامي  التشريــع  حســب 

المصــارف  عــى    - الــزكاة:  إداء   -5

زكاة  بتحصيــل  تقــوم  أن  الإســامية 

أموالهــا وأمــوال عمائهــا ومــن يرغــب 

مواضعهــا    في  وصرفهــا  ســواهم 

ثالثا. أهداف المصارف الإسامية 

تســعى المصــارف الإســامية الى تحقيــق 

ــام  ــع النظ ــق م ــي تتواف ــداف الت الأه

تؤكــد  التــي  الاســامي  الاقتصــادي 

التكافــل الاجتاعــي والتنميــة  عــى 

الاقتصاديــة ورفاهيــة الفــرد المســلم 

ومــن هــذه الأهــداف هــي )الموســوي، 

)10  :  2011

1. الأهداف التنموية 

المــوارد  نمــو  تحقيــق  بهــا  ويقصــد 

ــة  ــة للمــصرف الاســامي والمتمثل الذاتي

بنمــو رأس المــال والاربــاح المحتجــزة 

جــذب  الى  وتتوجــه  والاحتياطيــات 

المصــارف  وتعــد  ونموهــا.  الودائــع 

الإســامية مــن أهــم الأوعيــة التــي 

توجيههــا  بغــرض  المدخــرات  تجمــع 

في  الفاعلــة  والمســاهمة  لاســتثار 

عمليــات التنميــة الاقتصاديــة داخــل 

ــا فضــاً عــن التوظيــف الفعــال  بلدانه

للمجتمعــات  خدمــة  لمواردهــا 

)22  : )ارشــيد،2007  الإســامية. 

2. الأهداف الاستثارية 

ــذب  ــامي الى ج ــصرف الاس ــعى الم يس

ــالي  ــض الم ــات الفائ ــن قطاع ــوال م الام

وتوجيههــا نحــو الاســتثارات المطابقــة 

للشريعــة الاســامية واعطــاء فرصــة 

للأفــراد الذيــن يمتلكــون مبالــغ صغــرة 

محفظــة  خــال  مــن  الاســتثار  في 
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الاســامي  المــصرف  اســتثارات 

وبذلــك يســاعد عــى تحقيــق التنميــة 

الاقتصاديــة التــي يســتثمر بها ويســاعد 

الافــراد عــى تحقيــق دخــل اضــافي مــن 

ــا  ــون عليه ــي يحصل ــاح الت ــال الارب خ

ــتثار. ــن الاس م

3. الأهداف الاجتاعية

المــصرف الإســامي يؤكــد عــى تحقيــق 

طريــق  عــن  الاجتاعيــة  الاهــداف 

إحيــاء فريضــة الــزكاة والمســاعدة في 

نــشر روح التكافــل الاجتاعــي بــن 

أفــراد المجتمــع المســلم بوســائل عــدة 

)51 أهمها:)الموســوي،8002:  مــن 

1- إنشــاء دور العلــم لتقــدم الخدمــات 

بصــورة مجانيــة للمســلمن 

والمعاهــد  المستشــفيات  بنــاء   -2

والصحيــة  العلميــة 

3- العمــل عــى تنميــة الثقــة بالنظــام 

يحقــق  الــذي  الإســامي  الاقتصــادي 

ــا  ــة وصاحه ــة الأم رفاهي

4- تحســن العاقــات بــن أفــراد الأمــة 

الإســامية عــن طريــق الــزكاة 

الاجتاعيــة  الأبعــاد  ارتبــاط   -5

بالأبعــاد  الإســامية  للمصــارف 

ــارف   ــذه المص ــة له ــة التنموي الاقتصادي

 رابعا. فلسفة المصارف الإسامية

تعتمد فلسفة المصارف الإسامية 

عى مجموعة من المبادئ التي توافق 

التشريع الإسامي والتي تميز العمل 

المصرفي الإسامي عن غره منها 

)الوادي، سمحان, 2009(

أخــذاً  بالفائــدة  التعامــل  تحــرم   -1

وعطــاءاً.

نحــو  الجهــود  توجيــه  في  تركــز   -2

لاســتثار  ا

ودفــع  الادخــار  عــى  التشــجيع   -3

الحقيقــي  الاســتثار  نحــو  الامــوال 

الفقهيــة القواعــد  وفــق 

في  الاســتثارية  الصيــغ  خامســا. 

الاســامية  المصــارف 

تتكــون صيــغ الاســتثار مــن عقــود 

المشــاركة والمرابحــة والمضاربــة والســلم 

والمزارعــة  والإجــارة  والأســتصناع 

والتوريــق.   )الغــزالي , 2009 , 396( 

1- صيغة المضاربة   

وتعنــي المضاربــة اشــراك طرفــن عــى 

ــرف الاول  ــن الط ــوال م ــون الام ان تك

ــاني  ــرف الث ــن الط ــل م ــد والعم والجه

الطرفــن حســب  بالأربــاح  ويشــرك 

نســب يتــم الاتفــاق عليهــا مســبقا 

ــب  ــل صاح ــارة يتحم ــة الخس وفي حال
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ــل  ــة ويتحم ــال الخســارة المادي راس الم

ــا  ــه وام المضــارب خســارة جهــده وتعب

ــف راس  ــت الخســارة ســببها تل إذا كان

المــال نتيجــة تعمــد الطــرف الثــاني 

ــال  ــض لصاحــب راس الم ــه التعوي فعلي

وتتجــى أوضــح صــورة لهــا في شــخصية 

الرســول الكريــم محمــد صــى اللــه 

ــيدة  ــوال الس ــلم في أم ــه وس ــه وآل علي

ــام(.  ــا الس ــن )عليه ــة أم المؤمن خديج

فكانــت الأمــوال عــى الســيدة خديجــة 

ــن  ــعي كان م ــد والس ــرب والجه وال

ــلم  ــه وس ــه وآل ــه علي ــى الل ــي ص النب

الإســامية  المصــارف  في  والمضاربــة 

دخــول  خــال  مــن  تتــم  الحديثــة 

المــصرف الاســامي مســتثمر بخرتــه 

مــن خــال موظفــن متخصصــن في 

الاســتثارات بخرتهــم ومهارتهــم وبــن 

ــون  ــن يرغب ــوال » مودع ــاب الام اصح

ــم  ــد تقس ــق عوائ ــة« في تحقي بالمضارب

في  عليهــا  المتفــق  النســبة  بحســب 

العقــد والخســارة يتحملهــا أصحــاب 

مــا  نــادرا  الخســارة  ان  الا  الأمــوال 

ــتثار  ــصرف في الاس ــرة الم ــل لخ تحص

المرتفعــة.  المخاطــر  يتجنــب  الــذي 

)العجلــوني،2012:46(  

2- صيغة المرابحة

تعــد المرابحــة نــوع مــن أنــواع البيــوع 

بانهــا  وتعــرف  الإســامي  الفقــه  في 

بيــوع الأمانــة ويقصــد بالمرابحــة الربــح 

ــا  ــاء ومــن شروطه ــادة والن وهــو الزي

الســلعة  ان يعــرف المشــري بســعر 

ويعــرف كذلــك قيمــة الربــح الــذي 

عــى  يضــاف  واذي  للبنــك  يدفعــه 

ــغ  ــع المبل ــكان دف ــلعة وبإم ــعر الس س

الى المــصرف نقــدا او دفعــه عــى شــكل 

ــون  ــن الزب ــاق ب ــب الاتف ــاط حس اقس

والمــصرف )عيــى , 2011 , ص190( 

3- صيغة المشاركة 

ــة  ــول في شراك ــن الدخ ــارة ع ــي عب وه

ــع  مــع المــصرف وتعنــي في اللغــة توزي

ــة  ــى جه ــر ع ــن فأك ــن اثن ــيء ب ال

اصطاحــا  الشركــة  وتعنــي  الشــيوع 

اختــاط نصيبــن فصاعــدا بحيــث لا 

يتميــز أحدهــا عــن الآخــر وتعنــي 

أكــر  أو  اثنــان  المشــاركة أن يشــرك 

ــطة  ــم في أنش ــاركة بينه ــوال مش في أم

أكانــت زراعيــة أم  اقتصاديــة ســواء 

صناعيــة أم تجاريــة ويحصــل المشــركن 

ــاح أو الخســائر كاً بحســب  عــى الأرب

نســبة كل مشــارك .ويكــون المــصرف 

عــن  زبائنــه  مــع  كمشــارك  هــذا 
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طريــق عقــود المشــاركة ويحصــل فيــه 

الأربــاح  مــن  حصتــه  إلى  بالإضافــة 

كمشــارك في نســبة مــن الأربــاح مقابــل 

ــد،  ــد الحمي ــه لهــذه الشراكــة )عب إدارت

  )270:  2014

-4 صيغة الإجارة 

عديــدة  بتعريفــات  الإجــارة  عرفــت 

مختلفــة منهــا )إبراهيــم،2000 : 24(  

أولا- )عقد عى المنافع بعوض( 

ثانيا- )عقدا واردا عى المنافع لأجل(

ــة مقصــودة  ــى منفع ــد ع ــا- ))عق ثالث

معلومــة قابلــة للبــذل والإباحــة بعوض 

معلــوم(( ) الغنانيــم , 2008 (

 5-صيغة الأستصناع  

ــري  ــد يش ــه عق ــتصناع أن ــرف الاس يع

ــه في الحــال شــيئا مــا يصنــع صنعــا  ب

ــع بتقديمــه مصنوعــا بمــواد  ــزم البائ يلت

مــن عنــده بأوصــاف مخصوصــة وبثمن 

ــتصنعا  ــري مس ــمى المش ــدد. ويس مح

ــد  ــل العق ــئ مح ــا والش ــع صانع والبائ

ــا  ــه والعــوض يســمى ثمن مســتصنعا في

ويعــد عقــد الأســتصناع ملزمــاً للطرفــن 

ويمكــن  العقــد  شروط  أســتوفى  إذا 

ــا  للمــصرف الإســامي أن يدخــل صانع

ــن أن  ــدور ويمك ــدارس أو ال ــاء الم لإنش

تقســيط  الإســتصناع  عقــد  يتضمــن 

)المســتصنع(  المشــري  عــى  المبلــغ 

 )91:  2008, )خصاونــة 

6- صيغة السلم 

ــة  ــع موصــوف في الذم الســلم هــو )بي

ببــدل يعطــى عاجــاً. وهــو بيــع يتقــدم 

فيــه رأس المــال ويتأخــر المثمــن لأجل(. 

وإن بيــع الســلم هــو عقــد يتــم بموجبه 

دفــع ثمــن ســلعة معينــة في الحــال 

ــا  ــلعة لاحق ــتام الس ــم اس ــى أن يت ع

فيكــون الحــاضر هــو الثمــن والمؤجــل 

الســلم  في  ويشــرط  الســلعة  هــو 

ــلم  ــون الس ــا أن لايك ــدة شروط منه ع

)الثمــن( والمســلم فيــه )الســلعة( مــن 

جنــس واحــد مثــل مبادلــة الذهــب 

)ربــا(  نســيئة  ذلــك  لأن  بالذهــب 

وأن يســلم المــال في مجلــس العقــد 

ذلــك  لأن  الثمــن  تأخــر  يجــوز  ولا 

ــك  ــن ذل ــن فضــاً ع ــن بالدي ــع الدي بي

لايجــوز تحديــد الثمــن بســعر الســوق 

في المســتقبل لأنــه غــر محــدد. )خلــف 

في  تتوفــر  ان  ويجــب   )331  :  2006,

راس  يكــون  ان  منهــا  شروط  الســلم 

ــار  ــح أو ثم ــس لقم ــوم الجن ــال معل الم

الأشــجار وان يكــون معلــوم المقــدار 

بالعــدد  او  موزونــا  كان  ان  بالــوزن 

ان كان معــدودا وان يســلم المــال في 
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في  الســلعة  وتكــون  العقــد  مجلــس 

ــوم وان  ــل معل ــون الاج ــة وان يك الذم

ومعلومــة  محــددة  الســلعة  تكــون 

وكذلــك يجــب تحديــد مــكان الاســتام 

)37:  2014 )صالــح، 

7- التورق المصرفي

التــورق المــصرفي )عمليــة تمويليــة تقوم 

بهــا مؤسســة ماليــة مهمتهــا الوســاطة 

المصرفيــة بــن المتــورق والبائــع مــن 

والمشــري  المتــورق  بــن  ثــم  جهــة 

تنتهــي  أخــرى  جهــة  مــن  النهــائي 

ــود  ــل نق ــة مقاب ــود عاجل ــم نق بتقدي

آجلــة أكــر منهــا(. وأكــر عمليــات 

التــورق تتــم بواســطة الســلع المتداولــة 

والمســعرة في الســوق الدوليــة مثــل 

الحديــد والســكر والقمــح والنحــاس 

والنفــط الخــام وذلــك أمــا عــن طريــق 

ــوق  ــة في الس ــشركات العامل ــق لل توري

الدوليــة أو لتوريــق زبائــن المــصرف 

الإســامي المحليــن وتتــم هــذه العملية 

عــن طريــق إحــدى الصيــغ التاليــة 

)45:2005 وبــركات,  )قحــف 

المصرفيــة  الخدمــات  سادســا. 

  : مية ســا لإ ا

مــع  الاســامية  المصــارف  تتشــابه 

المصــارف التجاريــة في تقديــم الخدمات 

للزبائــن الا انهــا لا تقــدم الخدمــات 

التــي لا تتفــق مــع الشريعــة الاســامية 

أي انهــا لا تقــدم قــروض بفائــدة ربويــة 

القــرض  خدمــة  لديهــا  توجــد  بــل 

ــدة  ــتحصال أي فائ ــدون اس ــن ب الحس

ــات تتعــارض  ــح خدم ولا تســرك في من

مــع مبــادئ الديــن الاســامي. ومــن 

المصــارف  تقدمهــا  التــي  الخدمــات 

الاســامية هــي )شــحادة,2002: 62(

1( فتــح الحســابات الجاريــة وتحصيــل 

الشــيكات والأوراق التجاريــة.

2( منح القرض الحسن 

3( تحويل الأموال.

4( فتح اعتادات مستنديه  

5( اعداد دراسات الجدوى. 

6(  منح خطابات الضان للمقاولن.

7( استشارات استثارية 

8( بيع العمات الاجنبية وشرائها

 

المبحث الثاني: - الابعاد النظرية 

للسيولة المصرفية

أولا. مفهوم السيولة

ترتبــط الســيولة المصرفيــة في جميــع 

ســواء  المــصرفي  العمــل  جوانــب 

الاســامي ام التجــاري وهــي ترتبــط 

بأحــد الاهــداف الاساســية للمــصرف 
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الجمهــور  ثقــة  وهــو  الأمــان  وهــو 

عــى  بالمحافظــة  المــصرف  بقــدرة 

اموالهــم ونموهــا وقــدرة المــصرف عــى 

الوفــاء بالتزاماتــه اتجــاه الزبائــن في 

ــا.  ــم له ــد احتياجه ــيولة عن ــر الس توف

ــأن الســيولة يعــر  ــا نســمع ب ــرا م وكث

عنهــا بأنها ســيف ذو حديــن الحد الاول 

ان وفرتهــا بكميــات كبــرة يعنــي عــدم 

قــدرة المــصرف عــى اســتثار الأمــوال 

وانخفاضهــا عــن المســتوى المطلــوب 

في  للمــصرف  مشــاكل  يســبب  قــد 

عــدم قدرتــه بالوفــاء بالتزاماتــه اتجــاه 

ــات الزبائــن مــا قــد يثــر الذعــر  طلب

لهــم مســببا ضغوطــا عــى المــصرف قــد 

تــؤدي الى افاســه. لــذا تحتــاج ادارة 

ــر مــن الحنكــة والمهــارة  المــصرف الكث

ــة  ــن اهمي ــا م ــا له في ادارة الســيولة لم

ــصرف الى  ــعى الم ــذا يس ــدا ل ــرة ج كب

لمواجهــة  احتياطيــات  عــدة  تكويــن 

طلبــات الســيولة المســتقبلية المحتملــة 

, وتحتفــظ المصــارف بالأمــوال عــى 

شــكل نقــد و اســتثار في اوراق ماليــة 

قصــرة الاجــل يســتطيع تحويلهــا الى 

نقــد بسرعــة وبــدون خســائر لمواجهــة 

الســيولة  مــن  المفاجئــة  الســحوبات 

 )93  :  2000 الــدوري،  الحســيني,   (

بانهــا »  الســيولة المصرفيــة  وتعــرف 

الاحتفــاظ بموجــودات نقديــة ســائلة 

عليهــا  يغلــب  وموجــودات  كالنقــد 

ــات  ــة الاحتياج ــيولة لمواجه ــة الس صف

 , حمــد  ابــو   (  « الفوريــة  النقديــة 

ــة  ــيولة ثاث ــدوري,2005:225( و للس ق

ــة  ــا بصف ــام به ــب الاهت ــاد يتوج أبع

 Howells  & 2000 : 8( خاصــة ومركزة

)   Bain

 الاول هــو الزمــن: -  أي السرعــة في 

ــة  ــودات )كالأوراق المالي ــل الموج تحوي

ــد. ــل( إلى نق ــرة الاج قص

والثــاني المخاطــرة: - أي وجــود احتالية 

المــراد  الموجــودات  قيمــة  انخفــاض 

ــد. ــه الى نق تحويل

والثالــث الكلفــة: - وهــي الخســارة 

ــع  ــة بي ــن عملي ــج م ــي تنت ــة الت المالي

الموجــود لتحويلــه الى نقــد

 ومــن جهــة أخــرى فــأن انخفــاض 

مســتوى الســيولة في المصرف قد يعرضه 

إلى مشــاكل ماليــة كبــرة قــد تــؤدي إلى 

فشــله ولعــل مــن أهــم المخاطــر التًــي 

تواجــه المــصرف الاســامي هــو صعوبــة 

مواجهــة النقــص في الســيولة التــي قــد 

تســبب عــسرا في مواجهــة التزاماتــه 

ــم  ــن بحاجته ــات الزبائ ــاء بمتطلب بالوف
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مــن الســيولة وهــذا النقص في الســيولة 

التــي تســبب حرجــا للمــصرف يســمى 

عــدم  وخصوصــا  الســيولة.  مخاطــر 

قــدرة المــصرف الاســامي بالاقــراض 

مــن الغــر لوجــود الفائــدة الربويــة 

ــة  المحرم

ــات الســيولة في المصــارف  ــا. مكون ثاني

الاســامية

عــام  بشــكل  الاحتياطيــات  وهــذه 

التــي  الموجــودات  جميــع  تشــمل 

يحتفــظ بها المصرف دون ان يســتثمرها 

أي لا يدخــل للمــصرف أي اربــاح منهــا 

ــات  ــع مكون ــب الى أرب ــف بالغال وتصن

رئيســية هــي )الشــاع , 1995(

ــة  ــة والأجنبي ــة المحلي ــد بالعمل 1. النق

ــدوق:  في الصن

وتشــمل جميــع انــواع النقــد ســواء 

النقــد المحــي او النقــد الأجنبــي وكذلك 

المســكوكات. وتعمــل ادارة المــصرف إلى 

تخفيــض نســبته الى اقــل مــا يمكــن لان 

هــذه الامــوال هــي خــارج اســتثارات 

المــصرف أي لا تــدر أي اربــاح  

البنــك  لــدى  النقديــة  2.الودائــع 

المركــزي: 

تلتــزم المصــارف الاســامية بالقوانــن 

ــا  ــة ومنه ــوك المركزي ــن البن الصــادرة م

ــو  ــوني وه ــي القان ــاظ بالاحتياط الاحتف

بهــا  تحتفــظ  الودائــع  مــن  نســبة 

ــوال  ــة لأم ــام كحاي ــكل ع ــوك بش البن

المودعــن وكذلــك يعــد أحــد ادوات 

السياســة  لتنفيــذ  المركــزي  البنــك 

ــذه  ــع ه ــك تق ــة وكذل ــة للدول النقدي

الودائــع خــارج اســتثارات المــصرف 

المحليــة  المصــارف  لــدى  3.الودائــع 

والاجنبيــة:

ــصرف  ــوم الم ــي يق ــوال الت ــي الأم  وه

المصــارف  لــدى  بإيداعهــا  الاســامي 

المحليــة الأخــرى مــن أجــل مقاصــة 

لــدى  يودعهــا  التــي  او  الصكــوك 

لإتمــام  المراســلة  الاجنبيــة  المصــارف 

واســتخدامها  التجاريــة  التعامــات 

المســتوردة.   البضائــع  اســعار  لدفــع 

)  )Hempel, Simouson,1997

ثالثا: - مؤشرات السيولة

التــي  المــؤشرات  مــن  عــدد  هنــاك 

تقيــس مســتوى الســيولة للبنــك ومــن 

اهــم هــذه المقاييــس هــي: -

1- نسبة الاحتياطي القانوني

البنــك  بهــا  يحتفــظ  نســبة  وهــو 

ــي  ــع الت ــوع الودائ ــن مجم ــزي م المرك

ــم  ــة ويت ــورة عام ــوك بص ــا البن تمتلكه

تحديــد هــذه النســبة وفــق آليــات 
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يحددهــا حســب المــؤشرات لاقتصاديــة 

والتــي تســاعده في جانبــن الاول تنفيــذ 

السياســة النقديــة التــي تســاهم في 

ــبة  ــذه النس ــادي وه ــتقرار الاقتص الاس

يتــم تغيرهــا مــن قبــل البنــك المركــزي 

حســب الظــروف الاقتصاديــة والجانــب 

مــن  المصــارف  تحديــد  هــو  الثــاني 

مــن  الودائــع  اســتثار  في  الاسراف 

المصــارف بشــكل عــام وهــذا  قبــل 

يوفــر بعــض الامــان لأمــوال المودعــن. 

وهنــاك مــن يــرى ان ارتفــاع هــذه 

قــدرة  زيــادة  الى  يــؤدي  النســبة 

المــصرف عــى الوفــاء بالتزاماتــه الماليــة 

ــن  ــات. ويمك ــات الازم ــا في اوق خصوص

قياســها مــن خــال المعادلــة التاليــة: - 

)هنــدي,2000(

2: - نسبة التوظيف: -

تشــر هــذه النســبة الى قــدرة ادارة 

المــصرف عــى اســتثار الأمــوال المتاحــة 

لــه ســواء مــن الودائــع او الامــوال 

المخصصــة لاســتثارات المختلفــة التــي 

ارتفــاع  الاســامي.  التشريــع  تطابــق 

هــذه النســبة يشــر الى قــدرة المــصرف 

ــوء  ــكل كف ــوال بش ــتثار الام ــى اس ع

ــاح  ــق ارب ــى تحقي ــس ع ــي تنعك والت

تــكاد  الوقــت  نفــس  وفي  مرتفعــة 

تشــكل مخاطــر ســيولة حيــث يصعــب 

حاجــة  تلبيــة  مــن  المــصرف  عــى 

اليوميــة.  الســحوبات  مــن  الزبائــن 

)اللــوزي,1997(
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رابعا:- مؤشرات الربحية 

الموجــودات  عــى  العائــد  1.نســبة 

Return on Assets Ratio- ROA

ــودات  ــى الموج ــد ع ــبة العائ ــر نس تع

يحققــه  الــذي  الدخــل  صــافي  عــن 

ــم و  ــتثار أمواله ــن اس ــاهمون م المس

وهــو يمثــل نســبة الربــح المتحقــق مــن 

موجــودات  مــن  مســتثمر  دولار  كل 

المــصرف وكلــا كانــت النســبة كبرة دل 

ذلــك عــى كفــاءة اســتثار الموجــودات 

 Saunders ,( المــصرف  ادارة  وكفــاءة 

.)Allen, 2006

ــوق  ــى حق ــد ع ــدل العائ مع  .2

Return On Equity- ROE الملكيــة

يشــر ارتفــاع هــذه النســبة عــى كفاءة 

إدارة المــصرف في اســتثار حقوق الماك 

وكذلــك يشــر الى ارتفــاع   المخاطــر 

نتيجــة زيــادة الرافعــة الماليــة وتشــمل 

الأســهم  مــال  رأس  الملكيــة  حقــوق 

والأربــاح  الاحتياطيــات  عــى  فضــاً 

المحتجــزة لذلــك يعمــل المــصرف عــى 

ــه بمــا يتناســب وحجــم الأخطــار  زيادت

المــصرف  مســاهمو  يتحملهــا  التــي 

وتوضــح هــذه النســبة مــا تحققــه كل 

ــافي  ــة في ص ــوق الملكي ــن حق ــدة م وح

 Casu,( ــصرف ــا الم ــي حققه ــح الت الرب

.)Et al,2006

ــع  ــى الودائ ــد ع ــبة العائ نس  .3

Return On Deposits

لقيــاس  النســبة  هــذه  تســتخدم 

ــاح  ــد الأرب ــى تولي ــصرف ع ــاءة الم كف

مــن الودائــع التــي بحــوزة المــصرف 

والتــي تعــد اهــم مصــدر مــن مصــادر 

)Saunders , Allen, 2006( .ــل التموي

 Profit ــح نســبة هامــش الرب  .4

Margin Ratio

ــافي  ــد الص ــبة العائ ــذه النس ــس ه تقي

مــن الفوائــد التــي حققتهــا الموجــودات 

للمــصرف إذ إن هامــش الربــح هــو 

الفوائــد  ناقصــا  المحصلــة  الفوائــد 
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ــودات  ــى الموج ــومة ع ــة مقس المدفوع

الدخــل  لهــذا  والمولــدة  العاملــة 

وزيادتهــا  والقــروض(  )الاســتثارات 

ــدرة الموجــودات عــى  ــادة ق ــي زي تعن

توليــد أربــاح أو هامــش ربــح للمــصرف 

.) Roses , 2006( والعكــس صحيــح

 Earning نســبة ربــح الســهم  .5

Per Share Ratio

تعكــس هــذه النســبة مــدى ربحيــة كل 

ســهم مــن أســهم المالكــن في المــصرف، 

الواحــد  الســهم  حصــة  تعكــس  أي 

مــن الأربــاح المتحققــة، وارتفــاع هــذه 

النســبة يدلــل عــى ارتفــاع ربحيــة 

ــذي  ــدف ال ــو اله ــد وه ــهم الواح الس

يصبــو إليــه المســتثمرون، كذلــك يمكــن 

الماضيــة  الســنوات  خــال  مقارنتهــا 

المــصرف  في  النمــو  نســبة  لمعرفــة 

.)Casu, Et al,2006(

المبحث الثالث: - الجانب العملي

البنــك الإســامي  أولا: - نبــذة عــن 

الأردني.

الأردني  الإســامي  البنــك  تأســس 

)كشركــة   ، والاســتثار  للتمويــل 

ســنة  محــدودة(  عامــة  مســاهمة 

التمويليــة  الأعــال  لمارســة   1978

والمصرفيــة والاســتثارية طبقــاً لأحــكام 

الشريعــة الإســامية الغــراء، بموجــب 

الإســامي  بالبنــك  الخــاص  القانــون 

الأردني رقــم )13( لســنة 1978م ، وتــم 

إلغــاء القانــون المذكــور ، واســتعيض 

عنـــه بفصل خـــاص بالبنوك الإســـامية 

ضمــن قـــانون البنوك رقـــم )28( لســنة 

2000م واصبــح ســاري المفعــول اعتبــاراً 

الفــرع  بــاشر  تاريــخ2000/8/2  مــن 

للبنــك عملــه في 22/ 9/ 1979   الأول 

ــن  برأســال مدفــوع لم يتجــاوز المليون

بــه  المــصرح  دينــار مــن رأس مالــه 

ــغ  ــار ، ويبل ــن دين ــة ماي ــغ أربع البال

رأســال البنــك )200( مئتــي مليــون 

ــه  ــك خدمات ــار اردني   .ويقــدم البن دين

المصرفيــة والاســتثارية والتمويليــة من 

خــال فروعــه البالغــة )89 فرعــاً   كــا 

يقــدم خـــــدمات الــصراف الآلي والتــي 

يبلــغ عـــــددها في الفــروع والمرافـــــق 

العامــة في جميع أنحـــــاء الأردن )318( 

ــازاً  جه

الإســامي حــوالي  البنــك  ويعمــل في 

)2434( موظفــاً وموظفــة كــا بـــلغ 

ــاملة في  ــاء العـ ــابات العم ــدد حس عـ

البنــك حــــوالي )1146( ألــف حســاب.

الاحتيــاط  الســيولة  مــؤشر  ثانيــا- 

ــودات  ــى الموج ــد ع ــدي Y والعائ النق
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ــة  ــوق الملكي ــى حق ــد ع ROA والعائ

ROE

ــؤشر  ــاه م ــم )2( ادن ــل الجــدول رق يمث

 ،)Y( ــو ــدي ه ــاط النق ــيولة الاحتي الس

عــى  العائــد  الربحيــة  ومــؤشرات 

الموجــودات    ROA وهــو X1   والعائد 

 X2 وهــو  ROA عــى حقــوق الملكيــة

جدول رقم )1( الموجودات وحقوق الملكية والاحتياط القانوني للبنك الاسلامي مليون دينار أردني 

للمدة )2020-2010(

السنة

مؤشر السيولة )الاحتياطي 

النقدي(

Y

ROA

X1

ROE

X2

201030.5271090.010179740.015028

201134.5074330.009057950.01369

201239.6348840.011196530.015934

201346.1096660.012807010.017654

201452.512580.011706710.015992

201589.9881160.011683560.015656

201668.3707960.011996240.015763

201776.471380.011602880.014437

201884.0183970.010785610.012661

201992.87930.010935470.012891

2020101.2613270.009604140.010987

ــار  ــون دين ــك الاســامي ملي ــة للبن ــم المالي ــاد عــى القوائ المصــدر: - مــن اعــداد الباحــث بالاعت

أردني للمــدة )2020-2010(

ــع  ــيولة م ــؤشرات الس ــاس م ــا. قي ثالث

والعائــد  الموجــودات  عــى  العائــد 

عــى حقــوق الملكيــة وتحليلهــا للبنــك 

-2010( للمــدة  الاردني  الاســامي 

  )2020

 تــم قيــاس العاقــة بــن مؤشر الســيولة 

ــد عــى الموجــودات  النقــدي مــع العائ

والعائــد عــى حقــوق الملكيــة بواســطة 

التحليــل الاحصــائي للمتغــرات المذكورة 

 SPSS ــائي ــج الاحص ــتخدام الرنام وباس

ومــن خــال عاقــات الارتبــاط بــن 

المتغــرات وتمثلــت النتائــج المســتخرجة 
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احصائيــا بالجــدول التــالي.

جدول رقم )2( يمثل عاقات الارتباط بن السيولة النقدية Y والعائد عى الموجودات X1 والعائد 

عى حقوق الملكية X2 للبنك الاسامي الاردني للمدة )2020-2010(

Correlations

Y X1 X2

Pearson Correlation

Y 1.000 .037 -.583

X1 .037 1.000 .743

X2 -.583 .743 1.000

Sig. )1-tailed(

Y . .457 .030

X1 .457 . .004

X2 .030 .004 .

N

Y 11 11 11

X1 11 11 11

X2 11 11 11

SPSS المصدر: - من اعداد الباحث باستخدام برنامج الاحصائي

ــاط بــن مــؤشر  ــاس عاقــة الارتب 1. قي

ــد عــى الموجــودات  الســيولة Y والعائ

X1

عاقــة  وجــود  الى   النتائــج  وتشــر 

ــيولة  ــؤشر الس ــن م ــردي ب ــاط  ط ارتب

ــودات  ــى الموج ــد ع ــةY  والعائ النقدي

ــة  ــي ضعيف ــا )0.037( وه X1 مقداره

ــر  ــا تأث ــس له ــكاد ان تكــون لي جــدا ت

حقيقــي عــى اداء المــصرف مــن حيــث 

ان زيــادة الســيولة تــؤدي الى زيــادة 

العائــد عــى الموجــودات فالحقيقــة 

ــؤدي  ــيولة لا ت ــادة الس ــة ان زي النظري

ــا  ــل الى انخفاضه ــاح ب ــادة الارب الى زي

عاقــة  ان  بمــا  الحالــة  هــذه  وفي   ,

الارتبــاط ضعيفــة جــدا والتــي تــدل 

ــيولة  ــن الس ــة ب ــة الطردي ــى العاق ع

والاربــاح لــذا فــان الافــراض الثــاني هــو 

اقــرب للحقيقــة النظريــة التــي مفادهــا 

ان انخفــاض الســيولة يــؤدي الى زيــادة 

ــة . الربحي

ــاط بــن مــؤشر  ــاس عاقــة الارتب 2. قي

حقــوق  عــى  والعائــد   Y الســيولة 

X2 الملكيــة 

عاقــة  وجــود  الى  النتائــج  وتشــر 

ارتبــاط عكــي بــن مــؤشر الســيولة ال 

نقديــةY والعائــد عــى حقــوق الملكيــة 
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X2 مقدارهــا )-0.583( فــإذا علمنــا ان 

ــاط تقــع بــن )1, -1( نجــد  ــم الارتب قي

هــذه القيمــة تشــكل تقريبــا 60% وهي 

عاقــة عكســية تــدل عــى ان انخفــاض 

الســيولة المصرفيــة يــؤدي الى زيــادة 

ــاض في  ــر الانخف ــة ويش ــق الملكي في ح

الســيولة النقديــة الى قــدرة المــصرف 

تــؤدي  التــي  اموالــه  اســتثار  عــى 

بدورهــا الى زيــادة الربحيــة في المــصرف 

ــا  ــة. وكلت ــادة في حــق الملكي مســببة زي

ــة  ــات النظري ــق الافراض ــن تواف الحالت

التــي تنــص عــى ان الســيولة تتناســب 

عكســيا مــع الربحيــة فكلــا انخفضــت 

زيــادة  عــى  ذلــك  دل  الســيولة 

الاربــاح  زيــادة  وبالتــالي  الاســتثار 

وبالعكــس في حالــة ارتفــاع الســيولة 

فــأن ذلــك يــدل عــى عــدم قــدرة 

ســببها  او  الاســتثار  عــى  المــصرف 

التحــوط العــالي للمــصرف مــن الدخول 

ــوات  في اســتثارات أو عــدم وجــود قن

لحالــة  نتيجــة  مربحــة  اســتثارية 

الاقتصــاد كالركــود الاقتصــادي او عــدم 

ــر  ــي تؤث ــتثارها والت ــى اس ــه ع قدرت

ــة  ــصرف وربحي ــة الم ــى ربحي ــلبا ع س

المســتثمر في المصــارف الاســامية والتــي 

الاداء  عــى  ســلبية  صــورة  تعكــس 

بشــكل عــام للمــصرف والتــي تنعكــس 

ــة في  ــة الاقتصادي ــى التنمي ــا ع بدوره

ــلبي . ــكل س ــد بش البل

المبحث الرابع: - الاستنتاجات 

والتوصيات

أولا- الاستنتاجات.

ــة في المــصرف  1. وجــود ســيولة مرتفع

والتــي تــدل عــى عــدم قــدرة المــصرف 

عــى اســتثارها في الســوق.

2. تأثــر اداء المــصرف نتيجــة كوفيــد 19 

في عــام 2020 المــصرف الاســامي الاردني 

امتلــك أكــر نســبة احتيــاط نقــدي 

عــى طــول مــدة الدراســة وقابلهــا 

ــد عــى الموجــودات الى  ــاض العائ انخف

ــى  ــد ع ــاض العائ ــك انخف 0.009 وكذل

ــة الى %10   ــوق الملكي حق

3. امتــاك المــصرف الاســامي نســب 

ــى  ــبيا ع ــة نس ــاط مرتفع ــيولة احتي س

بــن  المشــاركة  مبــدأ  مــن  الرغــم 

ــن  ــل م ــذي يقل ــون وال ــصرف والزب الم

لتقاســمها معــا. المخاطــر 

4. ترتبــط الســيولة النقديــة بصــورة 

عكســيا مــع مــؤشرات الربحيــة.
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ثانيا-التوصيات

المصرفيــة  الســيولة  اســتغال   .1

المرتفعــة اســتثارات مــن خــال الصيغ 

او  كالمرابحــة  الاســامية  الاســتثارية 

ــة  ــى التنمي ــس ع ــا ينعك ــاركة بم المش

للبلــد  الاقتصاديــة 

2. ضرورة توجــه المــصرف الى الاســتثار 

في مؤسســات صحيــة لتخفيــف صدمــة 

الوبــاء عــى المجتمــع مــن جانــب ومــن 

جانــب آخــر تعــد اســتثارات ناضجــة

ــى المــصرف ان يســتغل مشــاركة  3. ع

الربــح والخســارة والتــي  الزبــون في 

تعنــي مشــاركة الزبــون في الخســائر 

الناجمــة وهــذه تعطــي ميــزة للمصرف 

ــتغال  ــتثاراته باس ــن اس ــع م ان يوس

ــد. ــى ح ــة الى اق ــيولة النقدي الس

ــصرف  ــتثارات الم ــع اس 4. ضرورة تنوي

ــتصناع  ــة والأس ــاركة والمرابح ــن المش ب

ــتثارية  ــغ الاس ــي الصي ــارة وباق والإج

ــرة . ــض المخاط لتخفي
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الماحق

الموجودات وحقوق الملكية والاحتياط القانوني للبنك الاسامي مليون دينار أردني 

للمدة )2020-2010(

مؤشر السيولة )الاحتياطي النقدي(صافي الربححقوق الملكيةالموجوداتالسنة

20102858193629.09369430.527109

20113127206928.32420934.507433

20123256228836.45590339.634884

20133522255545.10630346.109666

20143855282245.12937552.51258

20154170311248.72045689.988116

20164503342754.01907568.370796

20174666375054.13905376.47138

20184618393449.80792784.018397

20194970421654.34929292.8793

20205427474452.121669101.261327

 المصدر: - من اعداد الباحث بالاعتاد عى القوائم المالية للبنك الاسامي مليون

)دينار أردني للمدة )2020-2010
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