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 دور انتحهيم المالي نقائمح كشف انتذفق اننقذي في تقييم الاداء المالي
 انثصرج –دراسح تطثيقيح في شركح غاز الجنىب 

 
 هجله حباس حلفش ذعاكسط المذالم

 البصشةالملهذ الخلني /  –الجاملت الخلىُت  الجىىبُت 

 
 

 :  صهخستالم
يهذف البدث الى الخلشف كلى دوس الخدلُل المالي للائمت الخذفلاث الىلذًت في جلُُم الأداء المالي ، في ؼشهت          

م اظخخذام المإؼشاث واليعب المالُت المؽخلت مً  هاص الجىىب وهي ؼشهت كامه هادفت الى جدلُم اسباح،  كً ػشٍ

ت كائمت الخذفم الىلذي  لُت ( لوشض جلُُم الأداء المالي الزي ‘ للأوؽؼت الثلازت ) الدؽوُلُت ، الاظدثماسٍ الخمىٍ

. وجىصلذ الباخثت الى  اهمُت  دوس  الخدلُل  2017ولواًت 2013ٌلىغ وؽاغ الؽشهت للُىت البدث للمذة مً 

لمخابلت ومشاكبت الخذفم الىلذي المالي باظخخذام المإؼشاث واليعب المالُت المؽخلت مً كائمت الخذفلاث الىلذًت 

ض  مً وؽاغ الؽشهت، وبالخالي كُاط أدائها. للخدلُل المالي دوس مهم في جدذًذ  هلاغ اللىة وهلاغ الظلف ، حلضٍ

هلاغ اللىة وملالجت هلاغ الظلف بلذ دساظت الاظباب التي جإدي الى الظلف، هزا ما اؿهشجه الىخائج بأن 

لي التي جمثل هلؼت الاوؽؼت الدؽوُلُت التي جمثل ه لاغ كىة، اكلى مً الاوؽؼت الاخشي ) الاظدثماسي والخمىٍ

طلف( . هير أن الؽشهت كادسة كلى جىلُذ الخذفم الىلذي مً خلاٌ اليؽاغ الدؽوُلي فلؽ بِىما الاوؽؼت 

ل المالي مً كبل وصاسة المالُت . اما اهم الخىصُاث فهي  امياه ُت اظدثماس الاخشي طئُلت حذا ، بعبب كلت الخمىٍ

الىلذ المخىلذ في الاوؽؼت الدؽوُلُت مً حهت، وكلت الاظدثماس مً حهت اخشي . كلاوة  كلى انها ؼشهت صىاكُت 

م الاظاس ي  للبلذ .  للواص مً المىخجاث الىفؼُت وانها ؼشهت هاضجت، والتي حلذ الشَ

 الي .اليلماث المفخاخُت : الخدلُل المالي ، الخذفم الىلذي ، جلُُم الأداء الم
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Abstract : 

The objective is to identify the role of financial analysis of the cash flow statement in assessing 

performance ' in the south Gas company , a public company the goal is to make a profits , by using 

indicators and financial ratios derived from the cash flow statement of the three operations ( 

operational , investment and financing ) for the purpose of evaluating the financial performance , 

Which reflects the company's activity for the research sample activity for the researcher sample from 

2013 to 2017  .The research reached to the importance  of the role of financial analysis  using 

indicators and financial ratios derived from  the value of  cash flow to monitor and control the cash 

flow from the the company's thus measuring its performance, financial  analysis is an important role in 

identifying strengths and vulnerabilities , enhanced strengths and processing weaknesses after 

studying the reasons that lead to double , the results show that the operational  activities represent the 

strengths, However  the company is only able to generate  cash  flow through operational  activity 

while other activities ( investment ,finance )are very small due to lack of financial finance by the 

Ministry of finance . The most important recommendation is the possibility of investing cash 

generated from operating  activities from , in addition, it is an industrial Gas company of petroleum 

products , although it basic rent of the country . 

Key words : Financial Analysis ,Cash flow , Financial performance Assessment . 
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  قذةحالم
ٌلذ الخدلُل المالي اخذي الادواث المهمت لأهشاض جلُُم الاداء المالي، ار مً خلاٌ الخدلُل المالي  ًمىً جدذًذ    

أو كُاط وؽاغ  الىخذة الاكخصادًت، هما حلذ كائمت الخذفم الىلذي مً اللىائم المهمت التي جـهش وؽاغ الؽشهت 

م اظخخذام المإؼشاث  واليعب المالُت التي جخص كمل الؽشهت ، جبين بأن مً خلاٌ مداوسها الثلازت. كً ػشٍ

الؽشهت حعخخذم الؼشائم الخللُذًت  كىذ جلُُم ادائها المالي، ولم ًىً اي دوس للخدلُل المالي، حلذ كائمت الخذفم 

الىلذي مً اللىائم المالُت الملضم اكذادها مً كبل الىخذاث الاكخصادًت، وجأحي اهمُت الخذفم الىلذي في انها 

ضح الازش الىلذي للاوؽؼت وافت التي كامذ بها الؽشهت خلاٌ الفترة المالُت وبُان ػبُلت هزا الخذفم داخلُا جى 

 وخاسحُا .  ومً اهم اهشاطها كذستها كلى جلُُم حىدة الاسباح وجلُُم العُىلت في الىخذة الاكخصادًت .

 

 المثحج الاول
 ةنهجيح انثحج والابحاث انساتقح

 

 Methodology of Researchثحج   اولا : ةنهجيح ان -1

ؼت جمىً مً ازباث فشطُت البدث وجدلُم الهذف مىه، ولإزباث الفشطُت  جمثل مىهجُت البدث خشٍ

 وحؽخمل كلى الاحي :

 Problem Researchةشكهح انثحج :  -2

الاداء جترهض مؽيلت البدث في طلف الاكخماد كلى دوس الخدلُل المالي للائمت الخذفم الىلذي لأهشاض جلُُم 

ت  لُت ( للؽشهت كُىت البدث‘ المالي، للأوؽؼت الشئِعت في هؽف الخذفم الىلذي  ) الدؽوُلُت ، الاظدثماسٍ   الخمىٍ

هل حلذ اليعب المالُت المؽخلت مً كائمت الخذفلاث الىلذًت اداة مهمت لخلُُم حىدة الاسباح والعُىلت الىلذًت 

 في جلُُم اداء الؽشهت ؟

 Objectives Researchهذف انثحج :  – 2 -3
 يهذف البدث الى الخلشف كلى .

دوس الخدلُل المالي لىؽف الخذفم الىلذي في جلُُم الاداء المالي للؽشهت الاهخاحُت، وهخائجه  وجأهُذ فاكلُت  -

 اللىائم المالُت همصذس للخدلُل المالي .

 ي جلُُم حىدة الاسباح والعُىلت الىلذًت .اليعب المالُت المؽخلت مً كائمت الخذفلاث الىلذًت ، وبُان أهمُتها  ف -

 دوس وأهمُت مإؼشاث الخذفلاث الىلذًت في جلُُم الاداء المالي للؽشهت . -
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 important Researchأهميح انثحج : -3 -4

ٌلذ الخدلُل المالي اخذي الادواث المهمت لذساظت البُاهاث التي جدخىيها كائمت هؽف الخذفلاث الىلذًت والتي 

جلذًم خذماث لجهاث كذة ، هما حلذ اليعب المالُت المؽخلت مً كائمت الخذفلاث الىلذًت والمعخخذمت حعهم في 

 لأهشاض جلُُم حىدة او هىكُت الاسباح وجلُُم العُىلت والتي مً خلالها ًخم جلُُم الاداء المالي للؽشهت .

 hypothesis Researchفرضيح انثحج :   -5

لالجت مؽيلت خالُه او معخلبلُت، ًمىً أن جىاحه الىخذاث الاكخصادًت . أن فشطُت البدث هي صُاهت كلمُت لم

وبالىدُجت فأن البدث ًفترض أن  دوس الخدلُل للائمت هؽف الخذفلاث الىلذًت، باظخخذام المإؼشاث واليعب 

 المالُت التي حعهم في جلُُم الاداء المالي للؽشهت.

 Sample and search societyعينح  ومجتمع انثحج :     -6
ًخمثل مجخمم البدث في اللؼاق الصىاعي اما كُىت البدث فخخمثل في ؼشهت هاص الجىىب في البصشة ) ؼشهه كامه 

 هادفه للشبذ ( .

 Previous  researchحانيا : الأبحاث انساتقح : 
 (  "جدلُله للمدخىي المللىماحي للائمت الخذفلاث الىلذًت "2008دساظت ) دخذوح ,  -1

الذساظت الى ملشفت اساء مجمىكت مً المهخمين في مجاٌ المداظبت كً اهمُت المللىماث التي جلذمها هذفذ هزه 

كائمت الخذفلاث الىلذًت في المعاكذة في اجخار اللذًذ مً اللشاساث فظلا كً ازش ػشائم اكذادها في ملاءمت 

هذاف صممذ اظدباهت وصكذ كلى كُىت المللىماث التي جلذمها في اجخار اللشاساث الاكخصادًت . لخدلُم جلً الا 

مً أظاجزة في كعم المداظبت لجاملتي دمؽم واسبذ وػلبت الذساظاث الللُا في حاملت دمؽم في كعم المداظبت، 

وكذ خلصذ الذساظت الى ان كائمت الخذفم الىلذي مىاظبت لاجخار اللذًذ مً اللشاساث الاكخصادًت ، وجفظل 

لت المباؼشة المعخخذمت في  لت هير المباؼشة هـشا لما جلذمها مً مللىماث جفُذ اهثر مً الؼشٍ اكذادها كلى الؼشٍ

لت هير المباؼشة .  اجخار كشاساث في اللذًذ مً الجىاهب لا جلذمها الؼشٍ

2- ( Amuzu ,2010)  " Cash flow ratio as a measure of performance of listed companies in emerging 

economies : the Ghana example " 

هذفذ هزه الذساظت الى ملشفت ازش جدلُل كائمت الخذفلاث الىلذًت  في جدذًذ اللذسة الخىافعُت  للمؽشوكاث  

خُث اهه أهثر فاكلُت للُاط  كذسة المإظعاث وفاكلُتها  كلى المىافعت في الاظىاق الىاؼئت  فخم اظخخذام كائمت 

ا  في جلُُم الاداء  ورلً في الاظىاق الىاؼئت  وجىصلذ الذساظت  الى الخذفلاث الىلذًت وجدلُلها  لأزباث فاكلُته

ان الخدلُل المالي باظخخذام هؽف الخذفم الىلذي  هى افظل كُاط  للأداء للُاط اللذسة الخىافعُت  للؽشواث 

 التي جدىافغ في الاظىاق الىاؼئت .
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3-  Brycz,Pauka, 2012) " ANALYSIS OF CASH FLOW STATEMENT " 

اث الثلازت    سهضث هزه الذساظت كلى  جلُُم  ملاءمت اظخخذام  الخدلُل الشأس ي للائمت  الخذفلاث الىلذًت بالمعخىٍ

في جلُُم الىطم المالي للؽشهت  في بىلىذا بهذف جدعِىه ئر اهذث الىثير مً الذساظاث أهمُت كائمت الخذفلاث 

ظدىادا الى مشاحلت الادبُاث  كلى جدلُل الخذفم الىلذي  جم الىلذًت  وأنها حضء لا ًخجضأ مً الخدلُل المالي,  وا

 الخىصل  الى اكتراح جدلُل  مخلمم  للائمت  الخذفم الىلذي  مً اللملُاث   التي جخيىن مً كذة مشاخل .

(  "جدلُله لمخاػش العُىلت  باظخخذام هؽف الخذفم الىلذي مم بُان أزشها في هفاًت 2013دساظت )أخمذ ,   –4

 لماٌ اللامل في اللؼاق المصشفي، دساظت في مصشف الشافذًً "ساط ا

ل اخخُاحاجه  اهخم البدث بذساظت مخاػش العُىلت، وجيؽأ مخاػش العُىلت مً كذم كذسة المصشف كلى جمىٍ

المالُت اي كذم كذسجه كلى جىفير هلذ لدعذًذ التزاماجه بالأحل اللصير بذون  جدلُم خعائش ملمىظت أو كذم 

الخىؿُف الامىاٌ بؽيل مىاظب وجـهش مخاػش العُىلت في خالت كصىس الخذفلاث الىلذًت الذاخلت  اللذسة كلى

ت لمصشف الشافذًً للعىىاث  ش المالُت العىىٍ للمصشف كلى ملابلت الخذفلاث الىلذًت الخاسحت.  اظدىادا ئلى الخلاسٍ

اليعب المعخيبؼت كىه، باكخماد والتي بمىحبها جم الخدلُل المالي لىؽف الخذفم الىلذي و  2009-2005مً 

لُت  ودساظت اللىائم المالُت ئر حلذ المىبم الشئِغ  ت، الخمىٍ اليعب المالُت طمً الاوؽؼت الدؽوُلُت، الاظدثماسٍ

للمللىماث الىاسدة في هؽف الخذفم الىلذي مً خلاٌ جدلُل الاًشاداث والمصشوفاث طمً الاوؽؼت الدؽوُلُت، 

لُت، و  ت، الخمىٍ جمذ الملاسهت بين العىىاث والمخويراث التي خذزذ. وجم الخىصل الى ان الوشض مً ملاًير الاظدثماسٍ

هفاًت ساط الماٌ المصشفي هى الخأهذ مً ان المصشف بدذ ادوى مً امىاله الزاجُت لمىاحهت المخاػش التي ًخلشض 

ً خافضا لإداسة المصشف لها، بوُت اظدُلاب اًت خعائش كذ جصاخب وؽاػه مم اكؼاء اصحاب المصاسف والمذًشٍ

كلى الىدى العلُم. وجمذ الخىصُت بهزه الذساظت كلى طشوسة كُام المصشف بصُاهت اظتراجُجُت واضحت 

 للمدافـت كلى ساط الماٌ كىذ المعخىي المىاظب والمؼلىب لمىاحهت مخاػش العُىلت .

ذم اظخلشاس اكخصادي للبلذ، ومً زمّ هزه المذة ك 2009 -2005ما ٌلاب أو ًيخلذ  كلى هزه الذساظت ان المذة مً 

 بالخأهُذ حلاوي المصاسف كً كلت العُىلت .

( "مذي جىاهم ادواث الخدلُل المالي مم المدخىي المللىماحي للائمت الخذفلاث الىلذًت ، 2013دساظت ) مدمذ , --5

 دساظت جدلُله بالاكخماد كلى بُاهاث كذد مً الؽشواث اللالمُت "

ت الللاكت ما بين هخائج مإؼشاث الخدلُل المالي للائمت الخذفم مم هخائج مإؼشاث الخدلُل هذف البدث الى دساظ

المالي للائمتي الذخل والمشهض المالي  ومذي الاوسجام فُما بُنهما .اكخمذ البدث كلى كُىت مخيىهه مً  زلار ؼشواث 

( ، Microsoft- Apple- IBMظىبُت  وهما )كالمُت مخلاسبت في اليؽاغ  في كؼاق صىاكت الالىتروهُاث والاحهضة الحا

لخدذًذ  spssوجم جدلُل الىخائج باظخخذام مإؼشاث الخدلُل المالي، والاكخماد كلى بشهامج الخدلُل الاخصائي 

الاسجباغ والاخخلاف بين هزه المإؼشاث. واؿهشث الىخائج وحىد كلاكت جياملُت بين مإؼشاث الخدلُل المالي 

كلى الؽشواث اللجىء الى اظخخذام مإؼشاث الخدلُل المالي  للائمت الخذفلاث الىلذًت الى المخخلفت، مما ٌعخىحب 

مإؼشاث الخدلُل المالي لللىائم المالُت الخللُذًت، لا نها ظخىفش سؤٍا اؼمل خىٌ جلُُم ظُاظت الىخذة  حاهب
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دة العُىلت بالاكتران مم باقي الاكخصادًت ومذي كذستها كلى جىلُذ الىلذًت وفدص الللاكت بين حىدة الشبدُت وحى 

اللىائم المالُت المخخلفت  واوص ى البدث كلى طشوسة الخأهُذ كلى اظخخذام مإؼشاث كائمت الخذفلاث الىلذًت الى 

حاهب المإؼشاث الخللُذًت في الىخذاث الاكخصادًت ، فلذ أزبذ ان الاصماث المالُت التي جدذر حلاوي الُىم مً 

 جذفلاتها الىلذًت . طلف في جدذًذ جصىساتها كً

6 – (Barna, kumar ,2015)  "Traditional Ratiosvs .Cash Flow based Ratios Which  One is Better 

Performance Indicator " 

 كً رلً  ًخم خعاب  
ً
جدلل هزه الذساظاث  الميزاهُت اللمىمُت وكائمت الذخل وكائمت الخذفم الىلذي  فظلا

اليعب المأخىرة مً كائمت الخذفم الىلذي واليعب المأخىرة مً كائمت الذخل  مً احل الىصىٌ الى افظل 

الى  2001سحت  في بىسصت بىىلادػ  مً الىخائج  وجم اظخخذام   اللىائم المالُت  للؽشواث هير الصىاكُت  المذ

وحؽير الىخائج الى ان ملذلاث الخذفم الىلذي في بلع الاخُان  جلذم صىسة  افظل وجيىن بُاهاث دكُلت    2010

للؽشواث,  ووحذث الذساظت الى ان الزي ٌعبب الاصماث  الاكخصادًت  هى الحالاث هير اللادًت   في ظىق الاوساق 

 في البُاهاث المداظبُت .المالُت ئر الخلاكب 

 " " دوس اظخخذاماث ادواث الخدلُل المالي في جلُُم الاداء  المالي للمإظعت الاكخصادًت(2015) كذوسي ,دساظت  -7

هذفذ الذساظت الى ابشاص دوس اظخخذام ادواث الخدلُل المالي في جلُُم الاداء المالي أو لمإظعت اكخصادًت وملشفت 

ت  مداولين الاحابت كً هُف ًمىً اظخخذام ادواث الخدلُل المالي في  ادائها حُذ أم لا  ورلً في مإظعت حضائشٍ

جلُُم الاداء المالي للمإظعت الاكخصادًت ؟  وكذ اكخمذوا كلى  اظلىب  دساظت الحالت في الجاهب اللملي للبدث  

هشث الىخائج طشوسة  جلُُم الاداء ورلً بخدلُل  اللىائم المالُت  للمإظعت باظخخذام ادواث الخدلُل المالي, ئر اؿ

المالي لملشفت هلاغ اللىة و هلاغ الظلف للمإظعت والزي ًمىً مً خلاٌ وؽاػها واجخار اللشاساث الخصحُدُت  

 اللاصمت  لخدلُم الاهذاف.

ومً خلاٌ الذساظاث العابلت ًخطح لىا أن البدث الحالي امخذاد لخلً  الذساظاث التي بُيذ اهمُت المللىماث 

لتي حلذها اللائمت، وبُان ازش جدلُلها في جدذًذ اللذسة الخىافعُت، هما جم اظخخذام اظالُب لخلُُم الىطم المالي ا

مً خلاٌ اللائمت بالخدلُل الشاس ي، واؿهاس ملذلا ث الخذفم افظل مً ملذلاث اللىائم المالُت الاخشي ، وابشاص 

حالي هى بُان دوس الخدلُل المالي باظخخذام المإؼشاث المؽخلت دوس الخدلُل المالي في جلُُم الاداء، فان البدث ال

مً كائمت الخذفم الىلذي بخلُُم ادائها، بُان دوس الخدلُل المالي للائمت الخذفم الىلذي، جبين بأن الؽشهت 

 حعخخذم اليعب الخللُذًت اللذًمت، ولم ًىً اي دوس للخدلُل المالي، بالشهم مً انها ؼشهت صىاكُت .
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 المثحج انخاني
 (Theoretical Backgroundالجانة اننظري نهثحج ) 

 Financial Ananlysisالخدلُل المالي  -اولا

خُت خىٌ  ٌلشف الخدلُل المالي بأهه " كملُت دساظت وجدلُل مىـمت للبُاهاث والمللىماث المخاخت الحالُت والخاسٍ

اطُت واخصائُت للحصىٌ كلى  المإظعت، مً خلاٌ اللىائم المالُت والمصادس الاخشي  باظخخذام أظالُب وأدواث سٍ

: 2011مإؼشاث  اطافُت حعاكذ في جلُُم الاداء المالي للمإظعت والاظدؽشاق المعخلبلي له . )ػالب ،المؽهذاوي ، 

 ( 70-69ص 

هما ٌلشف مً هاخُت مداظبُت أو الخدلُل المداظبي والخدلُل المالي . هى مصؼلح مداظبي ًىؽف كً مذي 

كابلُت الميؽاة وكذستها كلى الاظخمشاس والاظخلشاس ، وما جىصلذ الُه مً سبذ في طىء اللمل الخجاسي الزي جماسظه، 

ش المالُت بالاكخماد كلى اليعب التي حعخخلص مً البُاهاث المىبثلت مً  لمل المخخصصىن كلى اكذاد الخلاسٍ وَ

ش المداظبُت حلذ هزه اللملُ ت المالُت هامت لللُام بالخلُُم الؽامل لما جلىم به الؽشهت مً البُاهاث المالُت والخلاسٍ

ت أو اي وؽاغ اخش ًخللم بها . هما جلىم هزه اللملُت كلى فهم المخاػش والشبدُت بىاظؼت جدلُل  اكماٌ ججاسٍ

ش الخذكُم المالي . الحُاسي ،  لي : ) الؽُخ ، ، وجبرص اهمُت الخدلُل المالي بما ً 2018المللىماث المالُت وخاصت جلاسٍ

 ( 2: ص  2008

 جدذًذ مذي هفاءة الاداسة مً حمم الامىاٌ مً هاخُت ، وحؽوُلها مً هاخُت اخشي . -1

 الحصىٌ كلى مإؼشاث جبين فلالُت ظُاظاث الؽشهت وكذستها كلى الىمى . -2

 الخدلم مً مذي هفاءة  اليؽاغ التي جلىم به الؽشهت . -3

 . المعاكذة في كملُت الخخؼُؽ المالي للؽشهت -4

 مإؼش كلى مذي هجاح او فؽل اداسة الؽشهت في جدلُم الاهذاف المشحىة . -5

 مإؼش للمشهض المالي الحلُلي للؽشهت . -6

 ئكذاد أسطُت مىاظبت لاجخار اللشاساث الملائمت . -7

 زاهُا : كائمت الخذفلاث الىلذًت

ملُىت والتي جم جصيُفها  وهي اللائمت التي جبين الملبىطاث الىلذًت والمذفىكاث الىلذًت للميؽاة خلاٌ مذة

لُت )ابىهصاس ,خمُذاث , ت أو الاوؽؼت الخمىٍ ( 56: 2009هخذفلاث مً الاوؽؼت الدؽوُلُت أو الاوؽؼت الاظدثماسٍ

 ( الملذٌ جلً اليؽاػاث هما ًلي :7سكم )IASوكذ كشف ملُاس المداظبت الذولي  

لإًشاداث  الميؽأة وهزلً الاوؽؼت الاخشي اليؽاػاث الدؽوُلُت : كباسة كً  الاوؽؼت الشئِعت المىلىدة  -1

لُت. ت او الخمىٍ  التي لا حلذ  مً الاوؽؼت الاظدثماسٍ
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لت الأحل -2 ت : كباسة كً الاوؽؼت المخلللت بالحصىٌ كلى أو الخخلص مً المىحىداث ػىٍ اليؽاػاث الاظدثماسٍ

 كً الاظدثماساث الاخشي التي حلخبر هلذًت ملادلت .
ً
 فظلا

لُت : كباسة كً الاوؽؼت التي جيخج كنها حويراث في حجم وميىهاث خلىق الملىُت واللشوض اليؽاػاث ال-3 خمىٍ

 الخاصت بالميؽأة.

 Kieso, Weyان اكذاد كائمت الخذفلاث الىلذًت مً المصادس الثلازت ًخم كلى وفم زلار خؼىاث مخخالُت هي 

&Warfield, 2001: p1314 

م اًج -1 اد الفشق بين سصُذ الىلذًت أوٌ الفترة واخشها باظخخذام  البُاهاث جدذًذ الخوير في الىلذًت كً ػشٍ

 الميزاهُت اللامت للملاسهت .

م جدلُل كائمت الذخل الحالُت مً اظاط  -2 جدذًذ صافي الخذفم الىلذي مً الاوؽؼت الدؽوُلُت كً ػشٍ

 طافُت .الاظخدلاق الى الاظاط الىلذي . مىا ًخؼلب اًظا ملاسهت الميزاهِخين  والبُاهاث ال 

م جدلُل بلُت البىىد المىحىدة في  -3 لُت كً ػشٍ ت والخمىٍ جدذًذ صافي الخذفم الىلذي مً الاوؽؼت الاظدثماسٍ

 الميزاهُت اللمىمُت الملاسهت والبُاهاث الاطافُت .

هما ان للائمت الخذفم اهمُت خاصت انها مفُذة حذا للواًت في جلُُم مذي جىافش العُىلت المالُت في الميؽاة 

ملشفت مذي مشوهتها المالُت خُث انها جخصف بمجمىكت مً الخصائص جميزها كً اللىائم المالُت الاخشي و 

 ( 2011وججللها اهثر ؼمىلا خُث انها ) الللاحي ، 

 مإؼش حُذ كلى صذق سبدُت الميؽاة . -1

 وير وملان المؽشوق مىضحت للائمت المشهض المالي في الافصاح كً الخذفلاث الىلذًت المخلللت بالملاملاث ملا لل -2

 جىفير مللىماث المخدصلاث الىلذًت والمذفىكاث الىلذًت كً مذة مدذودة . -3

لُت ( . -4  جىفير مللىماث كلى وفم الأظاط كً الاوؽؼت ) الدؽوُل ، الاظدثماسي ، الخمىٍ

 جلُُم ملذسة الميؽاة الاكخصادًت كلى جىلُذ الخذفلاث الىلذًت في المعخلبل . -5

 الاكخصادًت . جلُُم ملذسة الميؽاة -6

كائمت الخذفم الىلذي جخميز بمجمىكت مً الاهذاف التي حععى الى جلذًم مللىماث جخللم بالخذفلاث الىلذًت 

لُت ( كً فترة مداظبُت ،  ت ، الخمىٍ الذاخلت والخاسحت مبىبت خعب الاوؽؼت الشئِعت ) الدؽوُلُت ، الاظدثماسٍ

 (342: ص 2005حصادي ، وان هزه المللىماث ًجب ان حعاكذ المعخخذمين كلى الاحي : ) ال

 جلذًش كذسة الؽشهت كلى جدلُم صافي الخذفلاث الىلذًت مىحبت في المعخلبل . -1

ل الخاسجي ودفم الخىصَلاث . -2  جلذًش كذسة الؽشهت كلى ملابلت التزاماتها وخاحتها للخمىٍ

 فهم الاخخلاف بين صافي دخل الؽشهت وصافي جذفلها الىلذي . -3

لُتجدذًذ الخأزيراث في المشهض الم -4 ت واللملُاث الخمىٍ  الي للؽشهت الىاججت كً اللملُاث الاظدثماسٍ
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ان كائمت الخذفلاث الىلذًت والمإؼشاث التي ًمىً اظخخلاصها مً الىؿائف المهمت للخدلُل المالي، ئر جىفش 

ن . هما انها مللىماث لا جـهش كائمت الذخل والميزاهُت . لزا حلبر هزه اللائمت بمثابت صلت وصل بين هاجين اللائمخي

اهثر ملاءمت لخدذًذ هلاغ اللىة والظلف في وؽاغ الميؽاة . ومً اهم الاهشاض التي جخذمها اللائمت الخذفلاث 

ل والخيبإ  الىلذًت كذستها كلى جلُُم حىدة أو هىكُت أسباح الؽشهت ، وجلُُم العُىلت في الميؽاة وظُاظاث الخمىٍ

 ( . 165-161، ص  2006بالخذفلاث الىلذًت المعخلبلُت . ) مؼش ، 

 ومً  أهم الاهشاض التي جخذمها كائمت الخذفلاث الىلذًت ما ًأحي :

: ئن سبدُت الؽشهت هي مدصلت لمخخلف العُاظاث التي جخخزها أولا : ) جلُُم حىدة أو هىكُت أسباح الؽشهت ( 

ت . وجلِغ وعب الشبدُت الداسة ، وحلبر كً مذي الىفاءة التي جخخز فيها الؽشهت  كشاساتها الدؽوُلُت و الاظدثماسٍ

( . ومً أهم اليعب التي  162، ص  2006هفاءة الميؽأة في اظخولاٌ مىاسدها بؽيل أمثل لخدلُم الأسباح. )مؼش ، 

 ًمىً اؼخلاكها مً كائمت الخذفلاث الىلذًت لخلُُم حىدة أسباح الؽشهت ما ًأحي :

 ( operating activity indicatorمإؼش اليؽاغ الدؽوُلي ) -1

دذد هزا المإؼش بالللاكت الخالُت :  وٍ

بت   صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / صافي الذخل مً الأوؽؼت الدؽوُلُت  كبل الفىائذ والظشٍ

  & Fried lobوجبين هزه اليعبت مذي كذسة الأوؽؼت الدؽوُلُت في الميؽأة كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت  حؽوُلُت) 

Schaefer , 2003, P 75 – 89) 

 ( operating cash indexمإؼش الىلذًت الدؽوُلي ) -2

دذد بالللاكت الخالُت :  وٍ

صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت  الدؽوُلُت / صافي الذخل .وجىضح هزه اليعبت مذي كذسة أسباح الؽشهت 

 (163، ص  2006)مؼش ،  كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت حؽوُلُت .

 ( cash folw ratio from sales to sales)وعبت الخذفلاث الىلذًت مً المبُلاث ئلى المبُلاث   -3

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

ت للخذفلاث الىلذًت مً المبُلاث . وولما اسجفلذ  الخذفلاث الىلذًت مً المبُلاث / المبُلاث . جبين اليعبت المئىٍ

 .Cars law & Mills , 1991 ) جدصُل الىلذًت مً المبُلاث )هزه اليعبت دٌ رلً كلى هفاءة الؽشهت في 

 cash flow ratio from operating activities)  وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت للعهم اللادي-4

for ordinary shares ) : وجدذد هزه اليعبت بالللاكت الخالُت 

المخىظؽ المشجح للأظهم  الخىصَلاث الىلذًت للأظهم الممخاصة /  -ت  صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُ

 اللادًت .

 وجبين هزه اليعبت خصت العهم اللادي مً صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت

  (        Gibson , 2001 , P366الدؽوُلُت، وحلىغ كذسة الميؽأة كلى جىصَم الأسباح الىلذًت ) 
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 yield ratio on property riguts for)  الملىُت مً الخذفلاث الىلذًت الدؽوُلُتوعبت اللائذ كلى خلىق -5

operating cash flows ) : دذد بالللاكت الخالُت  وٍ

 صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت /  خلىق الملىُت .

 الدؽوُلُت  .جبين هزه اليعبت اللائذ كلى خلىق الملىُت مً الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت 

 كلى هفاءة الميؽأة .) كبُذاث ، 
ً
 ئًجابُا

ً
 ( 68، ص  2006وولما اسجفلذ هزه اليعبت وان رلً مإؼشا

  yield ratio on Assets from operating cash flows)  وعبت اللائذ كلى الأصىٌ مً الخذفم  الىلذي الدؽوُلي-6

دذد بالللاكت الخالُت :  وٍ

 ً الأوؽؼت الدؽوُلُت /  ئحمالي الأصىٌ .صافي الخذفلاث الىلذًت م

 وجىضح هزه اليعبت مذي كذسة أصىٌ الؽشهت كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت حؽوُلُت ، وولما

ذ  اسجفلذ هزه اليعبت دٌ رلً كلى هفاءة الميؽأة في اظخخذام مىحىداتها، وخافض للمضٍ

 ( Cars law & Mills , 1991مً الاظدثماس في المعخلبل . )

 :
ً
ل أصىلها ئلى هلذًت ختى جخمىً مً ظذاد  )جلُُم العُىلت (زاهُا : حلشف العُىلت بأنها كذسة الميؽأة كلى جدىٍ

. وجلىم وعب العُىلت بشبؽ الأصىٌ (   Schroeder , et  al . , 2001, P 156التزاماتها المخذاولت كىذ اظخدلاكها )

شهت في المذة كصيرة الأحل. وجشجبؽ كىة أو طلف ظُىلت المخذاولت بالمؼلىباث المخذاولت لملشفت الىطم المالي للؽ

الؽشهت بمذي جىافش صافي الخذفم الىلذي مً الأوؽؼت الدؽوُلُت. ومً أهم اليعب التي ًمىً اؼخلاكها مً 

 كائمت الخذفلاث الىلذًت لخلُُم ظُىلت الميؽاة :

 (  The cash coverage rate) وحؽير هزه اليعبت وعبت حوؼُت الىلذًت  -1

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

لُت ت والخمىٍ   .صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت الاظدثماسٍ

لُت  ت والخمىٍ ئلى كذسة الؽشهت كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت للىفاء  بالمؼلىباث الاظدثماسٍ

ت )  ( Schleifer , Fried lob   2003 , P   91الظشوسٍ

 Percentage of payments needed to repay interest ofوعبت المذفىكاث اللاصمت لدعذًذ فىائذ الذًىن )  -2

debts ) : وجدذد بالللاكت الخالُت 

 صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / فىائذ الذًىن .

ىبئ وحؽير هزه اليعبت ئلى كذسة الؽشهت كلى  حعذًذ فىائذ الذًىن، واهخفاض هزه اليعبت مإؼش ظيئ وٍ

، ص  2006بمؽىلاث كذ جىاحهها الؽشهت في مجاٌ العُىلت اللاصمت لذفم الفىائذ المعخدلت للذًىن ) مؼش ، 

164 . ) 

 (  Percentage of cash Distributions) وعبت الخىصَلاث الىلذًت  -3

 وجدذد بالللاكت الخالُت :
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 فلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / الخىصَلاث الىلذًت للمعاهمين .صافي الخذ

وجىفش هزه اليعبت مللىماث كً العُاظت التي جدبلها ئداسة الؽشهت في مجاٌ جىصَم الأسباح الىلذًت مً خلاٌ  

 . ( Gibson , 2001 , P 367جذفلاتها الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ومذي اظخلشاس هزه العُاظت . ) 

 ( Percentage of cash flows from cash activitiesوعبت هفاًت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ) -4

 وجدذد هزه اليعبت بالللاكت الخالُت :

 الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / الاخخُاحاث الىلذًت الأظاظُت .

كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت داخلت لخوؼُت الخذفلاث الىلذًت  وجبين هزه اليعبت مذي كذسة أوؽؼت الؽشهت

لت الأحل .) مؼش ،الخاسحت للأوؽؼت الدؽوُلُت وللإهفاق الشأظمالي وظذاد أك  ( 162ص ، 2006عاغ الذًىن ػىٍ

 Percentage of cash flows from)وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى المؼلىباث المخذاولت  -5

cash to currt liabilities) ): وجدذد بالللاكت الخالُت 

 الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / مخىظؽ المؼلىباث المخذاولت . enصافي الخذفلاث

وجبين هزه اليعبت مذي كذسة الميؽأة كلى ظذاد مؼلىباتها المخذاولت مً خلاٌ صافي جذفلاتها الىلذًت مً 

 ( .Kieso, et al., 2005 ,  p  196أوؽؼتها الدؽوُلُت . )

لت  الأحل وأوساق-6  وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى الاظخدلاق الحالي للذًىن ػىٍ

current maturity of long term debts and short term notes ) ): وجدذد بالللاكت الخالُت 

لت الأحل + الذًىن وأوساق الذفم  صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / اظخدلاكاث ا لذًً ػىٍ

 كصيرة الأحل .

لت الأحل والذًىن وحؽير هزه اليعبت ئلى كذسة الؽشهت كلى الىفاء بالتزاماتها المخمثلت باظخدلاكاث الذًىن  ػىٍ

 ( . Gibson , 2001 , P 364وأوساق الذفم كصيرة الأحل. )

لت الأحل  -7  Percentage of cash)وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى مذفىكاث الذًىن ػىٍ

flows from cash activities to long term debts payments ) ): وجدذد بالللاكت الخالُت 

ل الأحل .  صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / مذفىكاث الذًً ػىٍ

لت الأحل جلِغ  هزه اليعبت مذي هفاًت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت كلى ظذاد الذًىن ػىٍ

(Roehl – Anderson & Bragg , 2005 , P 329 . ) 

 Percentage of cash flows from)وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى الىفلاث الشأظمالُت  -8

(cash activities to capital expenditures ) : وجدذد بالللاكت الخالُت 

ت .  صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للىفلاث الاظدثماسٍ

ل الىفلاث الشأظمالُت  وجبين هزه اليعبت كذسة الؽشهت كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت مً أوؽؼتها الدؽوُلُت لخمىٍ

 ( .  Brown , 1999 , P 154&Stickney ا الهخاحُت . ) اللاصمت للحفاؾ كلى ػاكته

 وعبت ئكادة الاظدثماس - 9
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 وجدذد بالللاكت الخالُت :

لت الأحل اث المىحىداث ػىٍ  صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / مؽترً

ل ؼشاء  لت الأحل.                                                                                                       وجلِغ هزه اليعبت هفاًت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت لخمىٍ                                                                المىحىداث ػىٍ

 ( . 75، ص  2006)كبُذاث ، 

ت ئلى الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت وعبت الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت  -10 الاظدثماسٍ

لُت  وجدذد بالللاكت الخالُت : الخمىٍ

ت. لُت /  الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت   الاظدثماسٍ  الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت الخمىٍ

لُ ل الاظدثماس في وجبين هزه اليعبت مذي معاهمت الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت الخمىٍ ت كلى جمىٍ

لت الأحل . )مدمذ وآخشون ،   ( . 167، ص  2005المىحىداث ػىٍ

 وعبت الهفاق الشأظمالي -11

 وجدذد هزه اليعبت بالللاكت الخالُت :

لت   الأحل وئصذاساث الأظهم والعىذاث الهفاق الشأظمالي الحلُلي / الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً اللشوض ػىٍ

ل خُاصة الأصىٌ الثابخت. وجخذم فئتي وجلِغ هزه ا ل الخاسجي في جمىٍ ليعبت الأهمُت اليعبُت لمصادس الخمىٍ

ً والملشطين بخىفير مإؼشاث لهم كً هُفُت اظخخذام أمىالهم. ) مؼش،   ( . 165، ص 2006المعدثمشٍ

 زالثا : جلُُم الاداء المالي

لن ي جلذًم همىرج مدمىم ، بملنى اهجاص كلى وفم أظغ الاداء : ان اصؼلاح الاداء مأخىر مً خلل المالُت ، وَ

 (27: ص 2012وكىاكذ وملاًير مدذدة .  ) المبُع ، حشاداث ، 

فأن الاداء المالي ًمثل المفهىم الظُم لإداء الؽشواث ئر ًشهض كلى اظخخذام مإؼشاث مالُت للُاط مذي اهجاص 

لبر الاداء المالي كلى اداء ؼشواث خُث أن الذا كم الاظاس ي للإكماٌ المخخلفت التي جماسظها الؽشهت ، الاهذاف وَ

ت في مُادًً الاداء المخخلفت والتي حعاكذ كلى جلبُت  عهم في اجاخت المىاسد المالُت وجضوٍذ الؽشهت بفشص اظدثماسٍ وَ

 ( 45: ص  2010اخخُاحاث اصحاب المصالح وجدلُم اهذافهم ) ) الخؼُب ، 

أداة  اظتراجُجُت  اظاظُت  جلىم كليها  حمُم الاػشاف الملىُت في المإظعت  ئر وحلذ كملُت  جلُُم الاداء  المالي 

ٌعمذ الخدلُل المالي في  الحىم  كلى معخىي الاداء وكلى الىطم المالي الحالي والمعخلبلي  للمإظعت  وجدلُم 

عُىلت  والملاءة والاظخللاٌ الخىاصن بين الىظائل  والمىاسد المالُت  للؽشهت والخيبإ بمخاػش الافلاط المخلللت بال

 ( 2014( وجبرص اهمُت جلُُم الاداء المالي بما ًلي : ) ًىظف ، 3: 2015المالي .)كذوسي,

ًىفش جلُُم الاداء ملُاظا لمذي هجاح الىخذة الاكخصادًت مً خلاٌ ظليها لمىاصلت وؽاػها بوُت جدلُم  -1

ض اداء أهذافها فالىجاح ملُاط مشهب ًجمم بين الىفاءة والفاكلُت  ومً زم فهى اؼمل مً ول  منهما في حلضٍ

 الىخذة الاكخصادًت بمىاصلت البلاء والاظخمشاس .
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ت بالىخذة الاكخصادًت لأهشاض الخخؼُؽ والشكابت واجخار اللشاساث  -2 اث الاداسٍ ًىفش مللىماث لمخخلف  المعخىٍ

 الخاسحُت .معدىذ ئلى خلائم كلمُت ومىطىكُت فظلا كً اهمُت المللىماث للأػشاف 

ًىؽف كً مذي أظهام الؽشهت في كملُت الخىمُت الاكخصادًت والاحخماكُت مً خلاٌ جذكُم اهبر مً  -3

اللىائذ بأكل الخيالُف والخخلص مً كىامل الهذس والظُاق في الىكذ والجهذ والماٌ ٌلىد كلى الاكخصاد 

 والمجخمم بالفائذة .

اكُت التي حلمل فيها . ومً زم جدذد الالُاث وخالاث الخوير جىضح المشهض الاظتراجُجي طمً اػاس البِئت اللؼ -4

 المؼلىبت لخدعين الاظتراجُجي .

ل وما ًصاخبها مً  -5 ٌعاكذ للخأهذ مً جىافش العُىلت وكُاط معخىي الشبدُت في ؿل كشاساث الاظدثماس والخمىٍ

 كً ملعىم الاسباح في اػاس الععي لخىـُم اللُمت الحالُت للؽشهت ك
ً
لى اظاط الاهذاف المالُت مخاػش فظلا

ادة كُمت الؽشهت الحالُت والمدافـت كلى العُىلت المخأجُت مً خؼش الافلاط والخلُت  وجدلُم كائذ  هي صٍ

 مىاظب كلى  الاظدثماس .

 المثحج انخانج
 Empirical Study Analysisالجانة انتطثيقي : 

لذي ًخم جلُُم الاداء المالي للؽشهت كً ػشٍم بلذ اظخلشاض الاػاس الىـشي لذوس الخدلُل للائمت الخذفم الى

اظخخذام اليعب والمإؼشاث المالُت  المؽخلت مً كائمت الخذفم الىلذي ، فلذ جم اخدعابها مً كبل الباخثت 

( . الهذف منها الخلشف كلى جلُُم الاداء المالي للؽشهت مً خلاٌ الىخائج المخدللت  2017 -2013لعىىاث ) 

و التي حلذ الملُاس الاظاس ي لاخدعابها، ومً أهم  الُت  كلى وفم ما مخىافش في الؽشهت،باظخخذام اليعب الم

اليعب التي ًمىً اؼخلاكها مً كائمت الخذفلاث الىلذًت لخلُُم حىدة الأسباح والعُىلت الىلذًت للؽشهت ما 

 ًأحي :

 مإؼش  اليؽاغ الدؽوُلي -1

دذد هزا المإؼش بالللاكت الخالُت :  وٍ

الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / صافي الذخل مً الأوؽؼت الدؽوُلُت  كبل الفىائذ صافي 

بت  والظشٍ

99.3=  6981716975/ 693527080,767=    2013ظىت   

 وهىزا لبلُت العىىاث

 مإؼش الىلذًت الدؽوُلي -2

دذد بالللاكت الخالُت :  وٍ

 صافي الذخل .صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت  الدؽوُلُت / 

108,1=  6410424760/  693527080,767= 2013ظىت   



 
 0202 ايلول ( 15العدد) ( 51مجلة العلوم الاقتصادية........ المجلد ) ............ م.م. نجلة جبار جعفر

 

 
194 

 وهىزا لبلُت العىىاث

 وعبت الخذفلاث الىلذًت مً المبُلاث ئلى المبُلاث -3

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

 الخذفلاث الىلذًت مً المبُلاث / المبُلاث .

5,5=  70915268787/  390098198406= 2013ظىت   

 وهىزا لبلُت العىىاث

 عبت اللائذ كلى خلىق الملىُت مً الخذفلاث الىلذًت الدؽوُلُتو -4

دذد بالللاكت الخالُت :  وٍ

 صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت /  خلىق الملىُت .

76,3=  9086975490/  693527080,767=  2013ظىت   

 وهىزا لبلُت العىىاث

 الدؽوُليوعبت اللائذ كلى الأصىٌ مً الخذفم الىلذي  -5

دذد بالللاكت الخالُت :  وٍ

 صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت /  ئحمالي الأصىٌ .

0,404= 1716155655136/  693527080.767= 2013ظىت   

 وهىزا لبلُت العىىاث

:
ً
 : )جلُُم العُىلت (  زاهُا

 وعبت حوؼُت الىلذًت-1

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

لُتصافي الخذفلاث  ت والخمىٍ   الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت  /  الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت الاظدثماسٍ

20,8=  33242727150/  693527080,767= 2013ظىت   

 وهىزا لبلُت العىىاث

 وعبت هفاًت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت -2

 وجدذد هزه اليعبت بالللاكت الخالُت :

 الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت / الاخخُاحاث الىلذًت الأظاظُت .الخذفلاث 

49,7=  7847016761/  390448925229=  2013ظىت   

 وهىزا لبلُت لعىىاث

 وعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى المؼلىباث المخذاولت -3

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

 ؽؼت الدؽوُلُت / مخىظؽ المؼلىباث المخذاولت .صافي الخذفلاث الىلذًت مً الأو

3,6=  1885454033145/  693527080767=  2013ظىت   
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 جم اخدعاب مخىظؽ المؼلىباث المخذاولت ) العىه العابلت والعىت اللاخلت ( =

1716155655136   +2054752411154/2 =1885454033145  

 ئلى الىفلاث الشأظمالُتوعبت الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت  - 4

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

 الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت الدؽوُلُت ئلى الىفلاث الشأظمالُت.

135,7=  5109547170/  693527080767=  2013ظىت   

 وهىزا لبلُت لعىىاث

ت ئلى الخذفلاث الىلذًت الذاخلت  -5 لُت وعبت الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت الاظدثماسٍ  مً الأوؽؼت الخمىٍ

 وجدذد بالللاكت الخالُت :

ت . لُت /  الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت الاظدثماسٍ  الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً الأوؽؼت الخمىٍ

82,3=  5109547170/  420676000000= 2013ظىت   

 هىزا لبلُت لعىىاث .

 (1)حذوٌ  

 2017 -2013الؽشهت للمذة مً حذوٌ ًىضح جلُُم حىدة او هىكُت أسباح 

 المإؼش
 العىىاث

 الخفعير 2017 2016 2015 2014 2013

الخذفلاث الىلذًت مً 

/ صافي الدؽوُلُت الاوؽؼت

الذخل مً الاوؽؼت 

الدؽوُلُت كبل الفىائذ 

بت  والظشٍ

99,3 3,7 41,6 63,5 24,7 
ولما اسجفلذ اليعبت دٌ رلً كلى حىدة 

 الاسباح

مً الخذفلاث الىلذًت 

الاوؽؼت الدؽوُلُت / صافي 

 الذخل

 كذسة الؽشهت كلى جىلُذ الاسباح 25,6 68,4 43,4 1,9- 108,1

الخذفلاث الىلذًت مً 

 المبُلاث / المبُلاث
5,5 32,8 11,7 7,9 22,6 

ٌّ رلً كلى هفاءة  ولما اسجفلذ اليعبت د

 الؽشهت في جدصُل الىلذًت مً المبُلاث

الخذفلاث الىلذًت مً 

الدؽوُلُت / خلىق الاوؽؼت 

 الملىُت

76,3 182,7 165,5 12,05 156,9 
ولما اسجفلذ اليعبت واهذ مإؼشا اًجابُا 

 كلى هفاءة الؽشهت

الخذفلاث الىلذًت مً 

الاوؽؼت الدؽوُلُت / احمالي 

 ٌ  الاصى

0,4 0,49 0,40 0,04 1,37 

ولما اسجفلذ اليعبت دٌ رلً كلى هفاءة 

ذ مً الاظدثماس  في  الؽشهت وخافض للمضٍ

 المعخلبل

 2017 -2013المصذس : مً اكذاد الباخثت بالاكخماد كلى الىؽىفاث المالُت مً 
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 هلاخف وحىد جزبزب بالىخائج، ًشحم العبب للمصشوفاث ففي خالت المصشوفاث 
ً
مً خلاٌ الجذوٌ المزوىس آهفا

 كالُت جإدي الى الاهخفاض ، وفي كلت المصشوفاث جإدي الى اسجفاق اليعبت .

 

 

 
 الملذة مً كبل الباخثت -1-بالاكخماد كلى حذاوٌ   Excelالمصذس : مخشحاث بشهامج 

 

 
 الملذ مً كبل الباخثت . -2-بالاكخماد كلى الجذاوٌ   Excelالمصذس : مخشحاث بشهامج 
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 (2)حذوٌ  

 2017 -2013زاهُا : جلُُم العُىلت لؽشهت هاص الجىىب للمذة مً 
 العىىاث اليعب

 جفعير اليعبت 2017 2106 2015 2014 2013

الخذفلاث الاوؽؼت الدؽوُلُت / 

الخذفلاث الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت 

لُت ت والخمىٍ  الاظدثماسٍ

كذسة الؽشهت كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت مً  296 43,4 41,3 96,2 20,8

الأوؽؼت الدؽوُلُت للىفاء  بالمؼلىباث 

ت لُت الظشوسٍ ت والخمىٍ  الاظدثماسٍ

الىلذًت مً الاوؽؼت الخذفلاث 

 الاظاظُت الدؽوُلُت / الاخخُاحاث

الؽشهت كلى جىلُذ  مذي كذسة أوؽؼت 380,2 123,1 43,07 195.9 49,7

 الخذفلاث جذفلاث هلذًت داخلت لخوؼُت

الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت الدؽوُلُت 

وللإهفاق الشأظمالي وظذاد أكعاغ الذًىن 

لت الأحل  ػىٍ

الأوؽؼت الخذفلاث الىلذًت مً 

الدؽوُلُت / مخىظؽ المؼلىباث 

 المخذاولت .

مذي كذسة الميؽأة كلى ظذاد مؼلىباتها   1,01 0,04 0,03 0,4 3,6

الىلذًت  المخذاولت مً خلاٌ صافي جذفلاتها

 مً أوؽؼتها الدؽوُلُت .

الخذفلاث الىلذًت مً الأوؽؼت 

 الدؽوُلُت ئلى الىفلاث الشأظمالُت

كذسة الؽشهت كلى جىلُذ جذفلاث هلذًت مً  3,05 71,1 309,6 406,9 135,7

ل الىفلاث  أوؽؼتها الدؽوُلُت لخمىٍ

الشأظمالُت اللاصمت للحفاؾ كلى ػاكتها 

 الهخاحُت .

الخذفلاث الىلذًت الذاخلت مً 

لُت /  الخذفلاث  الأوؽؼت الخمىٍ

الىلذًت الخاسحت للأوؽؼت 

ت  الاظدثماسٍ

الخذفلاث الىلذًت الذاخلت  تمذي معاهم صفش 410,1 106,3 198,0 82,3

ل  لُت كلى جمىٍ مً الأوؽؼت الخمىٍ

لت الأحل . الاظدثماس في  المىحىداث ػىٍ

 . ( 2017- 2013المصذس: مً اكذاد الباخثت بالاكخماد كلى الىؽىفاث المالُت لؽشهت هاص الجىىب للمذة مً ) 

 ٌ  (3)حذو

 ( 2017 -2013ًىضح اوؽؼت الخذفلاث الىلذًت للمذة مً )  

 العىىاث هىق اليؽاغ

2013 2014 2015 2016 2017 

 110089078620 1118630609384 873241866317 1027260221251 693527080767 الدؽوُلي

 1105228715 1572509905 2820333212 2524574050 5109547170 الاظدثماسي 

لي  10316018797 1001215432 18297265503 8146781828 28133179980 الخمىٍ
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لُت (   هلاخف الاوؽؼت الدؽوُلُت اكلى مً الاوؽؼت الاخشي ) الاظدثماسي والخمىٍ
ً
مً خلاٌ الجذوٌ المزوىس آهفا

 بعبب كلت الخخصُصاث مً كبل وصاسة المالُت .

 

 

 
 

 الملذ مً كبل الباخثت . -3-ذاوٌ بالاكخماد كلى الج  Excelالمصذس : مخشحاث بشهامج 

 الاستنتاجاخ وانتىصياخ 
 الاستنتاجاخ :

ض هلاغ اللىة وملالجت هلاغ الظلف  -1 للخدلُل المالي دوس مهم في جدذًذ  هلاغ اللىة وهلاغ الظلف ، حلضٍ

ل بلذ دساظت الاظباب التي جإدي الى الظلف ، وهزا ما أؿهشجه الىخائج بأن الاوؽؼت الدؽوُلُت التي جمث

لي (التي جمثل هلؼت طلف .  هلاغ كىة ، اكلى مً الاوؽؼت الاخشي ) الاظدثماسي والخمىٍ

 اهمُت الخدلُل المالي جترهض بمذي هفاءة الاداسة مً حمم الامىاٌ مً هاخُت ، وحؽوليها مً هاخُت اخشي . -2

او هىكُت الاسباح ان اليعب المالُت المؽخلت مً كائمت الخذفلاث الىلذًت حلذ اداة مهمت لخلُُم  حىدة  -3

والعُىلت ، والتي اؿهشث الىخائج بأن افظل المخويراث في جفعير العُىلت هي الخذفلاث الىلذًت مً الاوؽؼت 

لُت . ت والخمىٍ  الدؽوُلُت وهي اهثر اليعب المالُت كذسة وهفاءة مً الاوؽؼت الاظدثماسٍ

693527080767 

1027260221251 

873241866317 

1118630609384 1100890786204 

5109547170 2524574050 2820333212 1572509905 1105228715 

 
 

 التشغٌلً 

 الاستثماري 

 التموٌلً 

2013 2015 2016 2017 

 ( يوضح حركة الانشطة الثلاثة لمشركة3) الشكل
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 فهم الاخخلاف بين صافي الذخل للؽشهت وصافي جذفلها الىلذي . -4

ًىً اي دوس للخدلُل المالي في الؽشهت ، وكذم جدلُل البىىد بؽيل واضح كلى وفم المإؼشاث واليعب لم  -5

 المالُت ،هما انها حعخخذم الؼشائم الخللُذًت في جلُُم ادائها المالي .

 انتىصياخ :
ت امياهُت اظخخذام الامىاٌ المخدللت مً اليؽاغ الدؽوُلي للاظدثماس للأوؽؼت الاخشي )  -1 الاظدثماسٍ

لُت( ، بالشهم مً وىنها  ؼشهت هاضجت ولم جىً في مشخلت الىمى .  والخمىٍ

طشوسة اظخخذام المإؼشاث واليعب المالُت  الحذًثت المؽخلت مً كائمت الخذفم الىلذي الى حاهب اليعب  -2

 لللىائم المالُت وافت .
ً
 المالُت الخللُذًت ليي  جيىن اهثر وطىخا

خخلاف بين صافي الخذفم الىلذي وبين صافي الذخل ، وهى اخذ اهذاف كائمت الخذفم الخأهُذ كلى وحىد ا -3

 الىلذي .

ش الاشخاص الميلفين باكذاد كائمت الخذفلاث الىلذًت  اللاملين في الاكعام المالُت ،لبُان أهمُت  -4 جؼىٍ

م  ادة خبراتهم وجىمُت  كذستهم ، كً ػشٍ ادخاٌ دوساث لظبؽ اظخخذام وعب الخذفلاث الىلذًت  ورلً لضٍ

( ، بالشهم مً الخأهُذ بالضام الؽشواث وافت بأكذاد كائمت 7اكذاد اللائمت كلى وفم الملُاس المداظبي سكم )

 الخذفم الىلذي  مً كبل دًىان الشكابت المالُت .

طشوسة جخصُص ؼلبت او كعم معخلل  خاص بالخدلُل المالي، ووطم وصف معإولُاث وصلاخُاث للمدلل  -5

بُت  حلخمذ في الىخذاث الاكخصادًت .الما  لي ، لملشفت هلاغ الظلف واللىة  ، مم اكذاد دوساث جذسٍ

هىص ي بأحشاء دساظت ممازلت  ورلً بملاسهت مجمىكت مً الؽشواث الصىاكت والمىخجت ، لوشض ملشفت  -6

 الفشوكاث  للاوؽؼت وافت .
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 المصادر
 أولا: انكتة انعرتيح

( " ملاًير المداظبُت وابلان المالي الذولُت "  كمان ، داس وائل لليؽش  2009، خمُذاث ، حمله فلاح )  مدمذ‘ ابى هصاس  -1

 2، غ

 ، بىواصي داس الىخب الىػىُت .1( " جدلُل اللىائم المالُت " غ 2005الحصادي ، ظالم ابشاهُم )  -2

 ، داس الحامذ ، الاسدن 1الؽشواث " غ ( " الاداء المالي وازشه كلى كىائذ اظهم 2010الخؼُب ، مدمذ مدمىد )  -3

المبُع ،  سام الله ، فلعؼين لليؽش والخىصَم  SME FINANICAL( " الخدلُل المالي "  2008الؽُخ ، فهمي مصؼفى )  -4

ب الاداسي المىحه بالأداء ، غ 2012كلُلت مدمذ ، حشاداث ، اظامت مدمذ )  ، المىـمت اللشبُت للخىمُت  2( " الخذسٍ

ت ل  ليؽش .الاداسٍ

( " الحيىمت المإظعُت والاداء المالي الاظتراجُجي للمصاسف  2011ػالب ، كلاء فشخان ، المؽهذاوي ، اًمان ؼُدان )  -5

." 

ب الاداسي المىحه بالأداء ، غ 2012المبُع ، كلُلت مدمذ ، حشاداث ، اظامت مدمذ )  -6 ، المىـمت اللشبُت  2( " الخذسٍ

ت لليؽش .  للخىمُت الاداسٍ

( " الخدلُل المالي : مذخل صىاكت اللشاساث " 2005مىير ؼاهش واظماكُل ، اظماكُل وهىس ، كبذ الىاصش ) مدمذ ،  -7

 ، كمان ، داس وائل لليؽش . 2غ

( " الاججاهاث الحذًثت في الخدلُل المالي والائخماوي ، الاظالُب والادواث والاظخخذاماث  2006مؼش ، مدمذ )  -8

 ئل لليؽش والخىصَم .،  كمان ،  داس وا2اللملُت " غ

 حانيا : انثحىث انرسائم و الاطاريح

( دساظت جدلُله لمخاػش العُىلت باظخخذام هؽف الخذفم الىلذي مم بُان ازشها كلى 2013اخمذ ، هظاٌ سؤوف )  -1

 الملهذ اللالي –هفاًت سأط الماٌ اللامل في اللؼاق المصشفي ، دساظت جؼبُلُت  في مصشف الشافذًً ، حاملت بوذاد 

 للذساظاث المداظبُت والمالُت .

( بىاء همىرج لخلُُم كذسة الؽشواث الصىاكُت المعاهمت اللامت الاسدهُت كلى 2006كبُذاث ، اخمذ هىاف )  -2

الاظخمشاس باظخخذام مللىماث كائمت الخذفلاث الىلذًت ، أػشوخت دهخىساه ، حاملت كمان للذساظاث الللُا ، 

 كمان ، الاسدن .

حاملت  –( دوس اظخخذاماث الخدلُل المالي في جلُُم الاداء المالي للمإظعت الاكخصادًت  2013كذوسي ، ظاسة )  -3

اح وسكلت   الجضائش / ولُت الللىم الاكخصادًت . –كاصذي مشٍ

( أدواث الخدلُل المالي مم المدخىي المللىماحي للائمت الخذفم الىلذي ، دساظت جدلُلُت 2013مدمذ ، اماٌ هىسي )  -4

 كلى بُاهاث كذد مً الؽشواث اللالمُت .بالاكخماد 
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