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دور مؤشرات الصحة المالية في تقييم الوضع المالي للمصارف العراقية ومدى  

 تأثيرها على القيمة السوقية

 
 
 

 المستخلص

الى          الدراسة    علـى   العائـد )  المالية  الملاءة  الماليـة   الـصحـة  مؤشرات   وتحليـل  قياستهدف 

  المتاحة   الأمـوال  علـى  العائـد   الودائع،  علـى  العائـد   الملكية،  حقوق  علـى  العائـد   المـوجودات،

تضمن  مـنها  الخاصة  التجارية   المصارف  استفادة  ومدى(  الربح  هامش  صافي  للتوظيف، وقد   ،

المصارف  من  عددا  الدراسة  عينـة  تضمنت  وقد  المالية  للأوراق  العراق  سوق  الدراسة  مجتمع 

مصرفا، وشملت الحدود الزمانية    (44)مصرفا من أصل    (15)التجارية العراقية الخاصة وتضم  

والمنشورة  (2013 – 2022)المدة   المبحوثة  للمصارف  السنوية  التقارير  على  الاعتماد  تم  وقد   ،

متغيرات  لقياس  التطبيقي  الجانب  في  توظيفها  تم  والتي  المالية  الأوراق  لهيئة  التابعة  المواقع  على 

الدراسة، وقد جرى اختبار الفرضيات عبر استخدام عددا من الأساليب الإحصائية بالاعتماد على  

 . (SPSS – 28)البرنامج الاحصائي 

النتائج، أهمها،   هناك   ان  الاحصائي  التحليل  نتائج  أظهرت   وقد توصلت الدراسة الى مجموعة من 

(  Tobin'S Q)  السوقية  القيمة  علـى  الماليـة  الـصحـة  لمؤشرات   إحصائية  دلالة  ذو  مـعنوي  تأثير

 F (14.712)قيمة   بلغت   حيث   المالية  لأوراق  العـراق  سوق  في  المدرجـة  التجارية  للمصارف

 (.0.000)  للنموذج الاحتمالية والقيمة

 المالي، القيمة السوقية. المصرفية، الأداء الأداء، الخدمات الصحة المالية، تقييم الكلمات المفتاحية: 
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The role of financial health indicators in assessing the 

financial status of Iraqi banks and their impact on market 

value 

 
 

 

Abstract 

     The main objective of the study is to measure and analyze financial 

health indicators (return on assets, return on equity, return on deposits, 

return on funds available for investment, net profit) and the extent of 

benefiting from their own channels. The study community competed in the 

Iraqi Stock Exchange and the study sample may allow for this. Our number 

of Iraqi private banks is known and (15) banks out of the original (44) 

banks are known. The application of the dividing lines for the period 

(2022-2013) was based on the annual reports of the research banks 

published on the websites of the Financial Assets Authority, which were 

employed in the various applied parties of the study. The hypotheses were 

tested by using a number of statistical rules based on the statistical program 

(SPSS - 28). The study reached a set of results, the most important of 

which are the results of the statistical analysis that there is a significant 

statistical effect of financial health indicators on the market value (Tobin'S 

Q) of commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange, where the value 

of F reached (14.712) and the probability value of the model (0.000). ). 

Keywords: Financial health, performance evaluation, financial services, 

financial performance, market value. 
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   المقدمة:

  المؤسسات   أكثر  هي  المصارف  لأن  وذلك  الأهمية،  بالغ  أمر  هو  للمصارف  المالي  الوضع  فهم  ان

في   صحتها  خلال  من  لها  المالي   الوضع  وصف  ويتم  الاقتصاد،  في  تأثيرا  المالية نرى  اذ   المالية 

 تحديد   في  محوريًا  دورًا  للمصارف  الماليـة  الـصحـة  تلعب   المصـرفيـة،  للخدمات   الديناميكي  المشهد 

  ممـا   البنوك،  واستقرار  أداء  لتقييم  مختلفـة  مالية   مؤشرات   علـى  المستثمرون  يعتمد .  السوقية  قيمتها

 المؤشرات   هذه  التنظيمية  الجهات   تستخدم  وبالمثل،  الاستثمارية،  قراراتهم  علـى  النهاية  في  يؤثر

  بيـن   العلاقة  فهم  يعـد   العـراقـية،  البنوك  سياق  وفي  المصـرفي،  القطاع  ومرونة  سلامة  لضمان

 الفريدة  والفرص   للتحديات   نظرا  ضروريا،  أمرا  السوقية  والقيمة  الماليـة  الـصحـة  مؤشرات 

  . المصـرف في الموجودة

يعـد    بالنسبـة   الأهمية  بالغ  أمرا  السوقية  والقيمة  الماليـة  الـصحـة  مؤشرات   بيـن  العلاقة  فهم  كما 

  مؤشرات   تأثير  مـعرفة  إلِـى  الدراسة  هذه  تهدف  الماليين،  والمحللين  والمـنظمين  للمستثمرين

 تحليـل  خـلال  مـن  العـراقـية،  البنوك  مـن  لمجموعة   السوقية  القيمة  علـى  المختلفـة  الماليـة  الـصحـة

 الموجـودات،   علـى   العائـد   مـعدل  الملكية،  حقوق   علـى  العائـد   مـعدل  مثل  الرئيسيـة  المالية  المقاييس 

  هامش   صافي  مـعدل   للتوظيف،  المتاحة  الأمـوال  علـى  العائـد   مـعدل  الودائع،   علـى  العائـد   مـعدل

  للبنوك   السوقي  التقييم   في  تساهم  التـي  للعوامل  ثاقبة  نظرة  تقديم  إلِـى  الحالية  الدراسـة  تسعى  الربح،

 للمصارف   المالي  الوضع  علـى  المصلحة  أصحاب   تطلع  أن  الدراسة  هذه  لنتائج  يمكـن  العـراق،   في

 . التنظيمية والسياسات   الاستثمار قرارات  علـى قيمة آثاراً  وتوفر العـراقـية

 

 منهجية البحث 

 أوَلا: مشكلة الدراسة  

الدول       في  الاخرى  المصـرفيـة  القطاعات  بقية  شأن  شأنـهُ  العـراق  في  المصـرفي  القطاع  ان 

النامية يتعرض إلِـى مخاطر متعددة نتيجة لظروف البلد السياسية والاقتصـاديـة مـن جهة وظروف  

المصارف   نشاط  تذبذب  علـى  يعمل  بدوره  وهذا  أخرى،  جهة  مـن  عام  بشكل  العالمي  الاقتصـاد 

سبق يمكـن تلخيص مشكلة    لها، ممـاوعرقلة تحقيق اهدافها ممـا ينعكس علـى تدهور القيمة السوقية  

 الدراسة بإثارة التساؤل الآتـي:  
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  الصناعة   في  السوقية  والقيمة  الماليـة  الـصحـة  مؤشرات   بيـن  التاريخية  العلاقة  هـي  مـا .1

 المصـرفيـة؟ 

 السوقية؟  القيمة  علـى الماليـة الـصحـة  مؤشرات  تأثير  كيفية دراسة .2

  تأثير   هو  وما  المالية  الناحية  مـن  صحي  حال  بواقع(  الدراسة  عينـة )  المصارف  تتمتع  هل .3

   الدراسة؟ عينـة للمصارف السوقية القيمة علـى ذلك

 ثانيا: أهمية الدراسة  

 العلمية والعملية بالنقاط الآتـية:  الدراسـة  تتجلى أهمية 

مصرف  .1 في  بالاستثمار  المرتبطة  المخاطر  لتقييم  حاسمة  الماليـة  الـصحـة  مؤشرات  تعد 

للمحللين   يمكـن  السوقية،  والقيمة  المؤشرات  هذه  بيـن  العلاقة  دراسة  خـلال  ومـن  مـعين، 

 تحديد المخاطر ونقاط الضعف المحتملة في القطاع المصـرفي.

الاقتصـادي   .2 الاستقرار  لتحقيق  ضروري  أمر  وصحي  مستقر  مصرفي  قطاع  وجود  إن 

تسليط  خـلال  مـن  الأوسع  الاقتصـادي  الفهم  في  الدراسة  هذه  تساهم  أن  يمكـن  الشامل. 

 الضوء علـى العوامل التـي تؤثر علـى القيمة السوقية في الصناعة المصـرفيـة.

تعد أهمية الدراسة حول تأثير مؤشرات الـصحـة الماليـة علـى القيمة السوقية في الصناعة   .3

المصـرفيـة مهمة لاتخاذ قرارات مستنيرة، وإدارة المخاطر، والفعالية التنظيمية، والتخطيط 

الاستراتيجي للبنوك، والاستقرار الاقتصـادي، وتطوير المـعرفة الأكاديمية، وتعزيز مرونة  

 البنوك. النظــام المالي العالمي.

 ثالثا: اهداف الدراسة 

 يسعى البحث الى تحقيق الأهداف التالية:

تقييم الوضع المالي للمصارف التجارية عينـة الدراسة باستخدام مجموعة شاملة مـن مؤشرات  .1

 الـصحـة الماليـة.

قياس وتحليـل مؤشرات الـصحـة الماليـة المـلاءة الماليـة )العائــد علــى المــوجودات، العائــد  .2

الملكية، العائـد علـى الودائـع، العائــد علــى الأمــوال المتاحـة للتوظيـف، صـافي علـى حقوق  

 هامش الربح( ومدى استفادة المصارف التجارية الخاصة مـنها.
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تقديم أنموذجاً كمياً يهـدف إلِــى متابعـة عمليـات اجـراء الفحـص الــدوري لمسـتوى الـصحــة  .3

الماليـة لدى المصارف العـراقـية المبحوثة باعتبارهـا مــن العوامـل المهمـة الواجـب متابعتهـا 

وأخذها بنظر الاعتبار بهدف مساعدتها علــى تخطـي الاامـات التــي يمكــن ان تتعـرض لهـا 

 مستقبـلا.

 رابعاً: فرضيات الدراسة  

 إلِـى الفرضيات الرئيسيـة الآتـية: الدراسـة  تستند 

ــة الســوقية   ـــى القيم ـــة عل ــة إحصــائية لمؤشــرات الـصحـــة المالي ـــعنوي ذو دلال ــأثير م ــاك ت ))هن

 للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية(( 

 وتتفرع الفرضية الرئيسيـة الفرضيات الفرعية الآتـية: 

علــى القيمـة   يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لـ)مـعدل العائـد علــى حقـوق الملكيـة( .1

 السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

علــى القيمـة   يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصـائية لـ)مــعدل العائــد علــى المــوجودات( .2

 السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لـ)مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف(  .3

 علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية.  

 خامساً :  الحدود المكـانية والزمانية للدراسة 

عينـــة مـــن الحــدود المكـــانية المتمثلــة فــي الدراســـة  : يشــمل نطــاق الحــدود المكـــانية للدراســة .1

 المصارف التجارية العـراقـية المدرجـة في سوق العـراق للأوراق المالية.

: القـوائم والتقـارير الماليـة الخاصـة بالمصـارف التجاريـة العـراقــية الحدود الزمــنية للدراسـة .2

 (.2023 -2013للسنوات ) )عينـة الدراسة(

 

 الاطار النظري

 أولا: مفهوم الصحة المالية 

ان فهم الوضـع المـالي للمصـارف هـو أمـر بـالغ الأهميـة، وذلـك لأن المصـارف هـي أكثـر         

المؤسسات المالية تأثيرا في الإقتصاد، ويتم وصف الوضـع المـالي لهـا مـن خـلال صـحتها الماليـة 

(Ara,2022:11) كما ان معرفة الصحة المالية ليس هامة بالنسبة للمصـرف فحسـب، بـل بـنفس  .
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الأهمية أيضاً بالنسبة للكيانات الأخرى التي تتعامل معه وترتبط أنشطتها به، وتشـمل هـذه الكيانـات 

 (.2022:398الزبائن والموردين والدولة والمؤسسات المالية الأخرى )الجبوري والزبيدي،

كما تعد الصحة المالية من المفاهيم الهامة للأفراد والمؤسسات على حـد  سـواء، وقـد تزايـدت         

( 2022:96الآراء وتعــددت التعــاريف مــن قبــل البــاحثين والكتــاب، وقــد عــرف )البنــاء وآخــرون،

الصحة المالية للنظام الاقتصادي على أنها المستوى الكافي من الأمان المالي الذي يمكنـه مـن تنفيـذ 

جميع الوظائف والتي تتمثل بتخصـيص وتوايـع المـوارد الاقتصـادية ويفضـل تطبيـق نهـج تحليـل 

 السلامة المالية في المؤسسات من أجل تحقيق هذه الوظيفة.

( الصـحة الماليـة علـى أنهـا تشـخيص الوضـع 2021:121فقد عرف كل من )رشوان وأبو ناصـر،

المالي للمصرف من حيث القدرة على اسـتخدام المـوارد الماليـة المتاحـة، ومـدى نجاحـه فـي سـداد 

التزاماته المالية في المدى القصير بهدف قياس وتقييم الأداء المالي خلال فترة معينة من أجل تحقيق 

الاســـتقرار المـــالي والأهـــداف الاســـتراتيجية للمصـــرف، وقـــد بـــين كـــل مـــن )العطـــوي وأبـــو 

( بأنها القدرة على إدارة الدخل والمصـروفات بطريقـة تـؤدي الـى وضـع مـالي 2022:468صبيع،

 مستقر للمصرف والذي يتضمن حالة الديون التي يمكن التحكم فيها.

الصـحة الماليـة هـي عبـارة عـن مصـطلح يسـتخدم لوصـف الحالـة الماليـة اما السرحان فقد عـرف 

للمصرف، فالصحة الجيدة تشير الى الحالة المالية الجيدة، وضعف الصحة يشير الى الحالة السـلبية 

للمصرف، وإن تدهور الوضع المالي سيقود المصرف نحو الإفلاس وبالتالي يؤثر بشكل سلبي على 

الدائنين والمستثمرين والعملاء والمجتمع المحلي من أصحاب المصلحة، اذ يصبح البنك غيـر قـادر 

 (.2022:48على الوفاء بالتزاماته من الديون )سرحان،

 ثانيا: أهمية الصحة المالية 

 :(Solovjova et al.,2019:775)تكمن أهمية الصحة المالية المصرفية في كونها 

: المصـارف هـي المكونـات الأساسـية للنظـام المـالي، ويضـمن القطـاع استقرار النظام المـالي .1

والتنميـة، يمكـن المصرفي السليم استقرار النظام المالي، وهو أمر ضروري للنمو الاقتصـادي  

، ممـا يـؤثر علـى المؤسسـات iأن يؤدي عدم الاستقرار المالي في المصارف إلى تأثير الدومينو

 المالية الأخرى والاقتصاد الأوسع.
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: تلعب المصارف دورا مهما في توفير الائتمان للأفراد والشركات والحكومات، توافر الائتمـا  .2

ومن المرجح أن يتمتع البنك الذي يتمتع بصحة جيدة ماليا بالقـدرة علـى إقـراض الأمـوال، ممـا 

 يحفز النشاط الاقتصادي، ويشجع الاستثمار، ويسهل الاستهلاك.

: يثق المودعون بالمصارف بأموالهم، ينُظر إلى البنك الـذي يتمتـع بصـحة جيـدة ثقة المودعين .3

ماليا على أنه أكثر أمانا، مما يساعد في الحفاظ على ثقة المودعين، إذا فقد المودعون ثقـتهم فـي 

الاستقرار المالي للبنك، فقد يؤدي ذلك إلى التهافت على سحب الودائع من المصـارف وأامـات 

 نظامية.

: تقـوم المصـارف السـليمة بتخصـيص رأس المـال بكفـاءة للاسـتخدامات تخصيص رأس المال .4

المخـاطر بعنايـة ونشـر الإنتاجية، مثل تمويل الشركات ومشاريع البنية التحتية، يقومون بتقيـيم  

 الموارد حيث يمكنهم تحقيق عوائد مع الحفاظ على مستويات حكيمة من المخاطر.

: تعتمد البنوك المركزية فـي كثيـر مـن الأحيـان علـى القطـاع معدلات الفائدة والسياسة النقدية .5

المصرفي لتنفيذ السياسة النقديـة، تتمتـع المصـارف السـليمة بقـدرة أفضـل علـى نقـل تغييـرات 

السياسة النقدية إلى الاقتصاد الأوسع من خلال تعديل معدلات الفائدة وممارسات الإقراض وفقا 

 لذلك.

: المصارف التي تتمتع بالصحة المالية مجهـزة بشـكل أفضـل لتحمـل تخفيف المخاطر النظامية .6

الصدمات والاضطرابات في النظام المالي، ولديها احتياطيات كافية من رأس المال وممارسات 

 لإدارة المخاطر لاستيعاب الخسائر، مما يقلل من احتمالية حدوث أامات نظامية.

تتم مراقبة الحالـة الماليـة للبنـك عـن كثـب مـن قبـل المسـتثمرين، بمـا فـي ذلـك   ثقة المستثمر: .7

المساهمين وحملة السـندات، ويعـزا المركـز المـالي القـوي ثقـة المسـتثمرين، ممـا يـؤدي إلـى 

 تحسين الوصول إلى أسواق رأس المال وانخفاض تكاليف الاقتراض.

: من المرجح أن تمتثل المصارف السليمة للمتطلبات التنظيمية والمعايير التي الامتثال التنظيمي .8

تفرضها السلطات التنظيمية، يضمن الامتثال أن المصـارف تعمـل بطريقـة آمنـة وسـليمة، ممـا 

 يحمي مصالح المودعين وأصحاب المصلحة الآخرين.

تعد الصحة المالية للمصارف ضرورية للحفاظ على الاستقرار وتعزيز النمـو الاقتصـادي والحفـاظ 

 على الثقة في النظام المالي، إنها بمثابة حجر الزاوية لاقتصاد يعمل بشكل جيد.

 



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 552 -587  

 

مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية
 2024( 4)عدد(20)مجلد 

 

 

DOI: 
- 552 - 

 ثالثا: اهداف الصحة المالية

 هي  هناك مجموعة من الاهداف والتي سيتعامل معها المصرف لوضع كل خطوة موضع التنفيذ   

Popa ,2020:4) :) 

 .فهم سياق بلد المصرف الذي تتعامل معه والسياسات الوطنية  .1

 .تعيين خطوط الأساس وأولويات الهوية بناءً على سياق البلد ونقطة بدء المصرف  .2

 .تحديد أهداف ذكية  .3

 .تحديد التدابير والإجراءات    .4

 .تحديد مؤشرات الأداء الرئيسة  .5

وهناك مجموعة متطلبات مبادئ الخدمات المصرفية المسؤولة لتحديد الأهداف حيث انه يجب     

 (,2016Parker:  44أهداف المصرف الذي تتعامل معه ) على 

ً  .أ  .أن تكون محددة وقابلة للقياس وقابلة للتحقيق وذات صلة ومحددة امنيا

الناتج عن أنشطة المصرف الذي تتعامل تناول أحد المجالات ذات التأثير الأكثر أهمية    .ب

 وتوفير المنتجات والخدمات  معه 

ربط ودفع المواءمة مع أهداف التنمية المستدامة المناسبة وغيرها من الأطر الدولية أو    .ج

الإقليمية ذات الصلة، والمساهمة فيها بشكل أكبر، مثل السياسات العامة   الوطنية أو 

 .الوطنية 

التأثيرات السلبية الهامة )المحتملة( للأهداف المحددة على الأبعاد الأخرى القيام بتحديد  .د

لأهداف التنمية المستدامة / تغير المناخ / أهداف المجتمع، وينبغي اتخاذ خطوات للتخفيف  

 من حدة هذه الأمور بقدر المستطاع لتعظيم الأثر الإيجابي الصافي للهدف. 

 القيام بتضمين الإجراءات والمعالم المحددة لتحقيق الهدف. .ه

 رابعاً: العوامل المؤثرة على الصحة المالية للمصارف 

هناك العديد من العوامل التي تؤثر على الصحة المالية للمصارف سواء على مستوى الشركة         

أو على مستوى الدولة، لتعزيز الصحة المالية للمصارف، من المهم أن يكون هناك أداء مـالي قـوي 

للمصارف، جودة رأس المال البشري العامـل فـي المصـارف، ومسـتوى تطـور القـدرة علـى إدارة 

المخاطر المؤسسية، ومستوى تطور سياسات تخصيص الائتمان، ومستوى تطـور قـدرات حوكمـة 

ــايير المحاســبة  ــوق، تعــد مع ــذ الصــحيح والموث الشــركات، ومســتوى الشــفافية والمســاءلة، والتنفي
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والمراجعة من العوامل المهمة التي تؤثر على القوة المالية للمصارف، وإن الصحة المالية أمر بـالغ 

الأهمية لاستقرار ومرونة المصارف، اذ ان هناك عدة عوامل يمكن أن تؤثر علـى السـلامة الماليـة 

 ، وهي على النحو الاتي: (AY et al.,2021:481)للمصارف 

يحتفظ به البنك من العوامـل الرئيسـية المحـددة : يعد مستوى رأس المال الذي  كفاية رأس المال .1

لسلامته المالية، ويوفر رأس المال الكافي حاجزا ضد الخسـائر المحتملـة ويضـمن قـدرة البنـك 

لكفاية رأس المال، الحـد   3على استيعاب الصدمات، وتحدد الأطر التنظيمية، مثل معايير باال  

 ( Albulescu,2015:205الأدنى من متطلبات رأس المال للمصارف )

: تعد جودة موجودات البنك، وخاصة محفظـة القـروض، عـاملا مهمـا آخـر، جودة الموجودات .2

يمكــن أن تــؤثر القــروض المتعثــرة بشــكل كبيــر علــى ربحيــة البنــك وســلامته الماليــة، تشــير 

المستويات المرتفعة من القروض المتعثرة إلى مخاطر ائتمانيـة محتملـة ويمكـن أن تـؤدي إلـى 

 .(Abata,2014:40) تآكل قاعدة رأس مال البنك

: ربحية البنك هي مؤشر رئيسي على سلامته المالية، يمكن لعوامل مثل صـافي هـامش الربحية .3

الفائدة، وكفاءة التشغيل، وإدارة التكاليف أن تؤثر على ربحية البنك، ويضمن المستوى المستدام 

 .(Kaium&Haq,2016:161)من الربحية قدرة البنك على تحقيق الأرباح ودعم عملياته 

ن البنـك مـن الوفـاء السيولة .4 : تعتبر السيولة الكافية ضرورية للسلامة الماليـة للبنـك، وهـو يمكـل

بالتزاماته قصيرة الأجل ومواجهة صدمات السيولة، تحتاج المصارف إلى الحفاظ على التواان 

  (Diamond&Kashyap,2016:11) بين موجوداتها والتزاماتها لضمان السيولة الكافية

: تعتبر ممارسات إدارة المخاطر الفعالة ضرورية للحفاظ على السـلامة الماليـة، إدارة المخاطر .5

تحتاج المصارف إلى تحديد وتقييم وإدارة المخـاطر المختلفـة، بمـا فـي ذلـك مخـاطر الائتمـان، 

ومخاطر السـوق، والمخـاطر التشـغيلية، تسـاعد أطـر إدارة المخـاطر القويـة المصـارف علـى 

 .(Hopkin,2018:15) تخفيف الخسائر المحتملة والحفاظ على الاستقرار

: يعد الامتثال للمتطلبات والمعايير التنظيمية أمـرا ضـروريا للسـلامة الماليـة الامتثال التنظيمي .6

للمصارف، تهدف الأطر التنظيمية إلى ضمان استقرار وسلامة النظام المصرفي، ويجب علـى 

ــة  ــايير الحوكم ــارير، ومع ــداد التق ــات إع ــة، ومتطلب ــاللوائح الاحترااي ــزام ب ــارف الالت المص

(Anarfo&Abor,2020:3) .  
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: يمكــن لظــروف الاقتصــاد الكلــي، مثــل النمــو الاقتصــادي والتضــخم الكلــي عوامــل الاقتصــاد .7

ومعدلات الفائدة، أن تؤثر على السلامة المالية للمصارف، يمكن أن تؤدي الظروف الاقتصادية 

 المعاكسة إلى ايادة مخاطر الائتمان، والتأثير على جودة الموجـودات، والتـأثير علـى الربحيـة

(Babihuga,2007:3). 

 خامساً :  مؤشرات الصحة المالية  

 ان الصحة المالية التي يمكن تشخيصها باستخدام مجموعة من المؤشرات المالية وتشمل: 

 (ROA)أولا: العائد على الموجودات 

من كل يوفر العائد على الموجودات معلومات حول مقدار الأرباح التي يتم توليدها في المتوسط 

وحدة من الموجودات، وبالتالي فإن العائد على الموجودات هـو مؤشـر علـى مـدى كفـاءة إدارة 

البنك، إذ تعكس هذه النسبة كيفية اسـتخدام إدارة المصـرف مـوارد اسـتثماراتها الحقيقيـة بشـكل 

جيد وكفوء في توليد الأرباح، وان ارتفاع هذه النسبة يدل على ايادة الصحة المالية للمصـرف، 

 :(Petersen& Schoeman,2008:1)ويمكن قياسها على وفق المعادلة الآتية 

ROA =
  صافي الدخل

 اجمالي الموجودات 
× 𝟏𝟎𝟎% 

       (ROE)العائد على حق الملكية 

يركز العائد على حقوق الملكية فقط على عنصـر حقـوق الملكيـة فـي الاسـتثمار، فهـو يـربط  

الأرباح المتبقية لمستثمري الأسهم بعد احتساب تكاليف خدمة الدين بحقوق الملكية المستثمرة  

في الأصل، ويقيس كفاءة المصرف في توليد الارباح لكل وحدة من حقوق المساهمين، فكلمـا  

ارتفع العائد على حـق الملكيـة، كـان الأداء أكثـر كفـاءة مـن وجهـة نظـر المـالكين، وبالتـالي  

ســــتزداد الصــــحة الماليــــة للمصــــارف ويمكــــن قياســــها علــــى وفــــق المعادلــــة الآتــــي  

(Damodaran,2007:11) : 

ROE =
  صافي الدخل

 حقوق الملكية 
× 𝟏𝟎𝟎% 

 NPMرابعا: معدل صافي هامش الربح 
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المصرف على الرقابة والسيطرة على المصاريف وتخفيض الضرائب، لان يقيس هذا المؤشر قدرة 

صافي الدخل يساوي اجمالي الإيرادات مطروحا منه المصاريف فكلمـا اادت نسـبة هـامش صـافي 

الربح، كان ذلك أفضل لكونها تلعب دورا في قدرة المصرف على تحقيق ربح مرتفع، ويمكن قياسه 

 :(Atrill,2020:101)ة على وفق المعادلة الآتي

NPM =
صافي  الدخل 

الإيرادات 
× 𝟏𝟎𝟎% 

 

 سادساً : مفهوم القيمة السوقية

فـي   يسُتخدم مصطلح القيمة في مجموعة كبيرة ومتنوعة من السياقات وله العديد مـن المعـاني     

 اللغــة اليوميــة ويمكــن أن تعنــي القيمــة المعــايير والمعتقــدات والمبــادئ والالتزامــات الأخلاقيــة 

ا الرغبـات أو الاحتياجـات أو المصـالح. عـلاوة علـى   ًـ والأعراف الاجتماعية، ولكنهـا تعنـي أيض

يمكن أن تعني القيمة أيضا الثمن أو أهمية الشيء أو للدلالة على الشيء محل الاهتمام، هـذه   ذلك، 

من المعاني المختلفة لا توجد فقط في الكلام العادي، بل تتجلى أيضا في استخدام "القيمـة"   الوفرة 

 .   (abd alabas , 2022:78)الاجتماعية والإنسانية   في العلوم 

كما تعد القيمة الميزة الجوهرية لسلعة أو خدمة معينة، إذ أن قيمة الشيء تنعكس في سـعره أو       

 السعر هو ما يعبر عن القيمة، ويتحدد سعر السهم بناء على العرض والطلب لهـذا السـهم فـي  أن 

 (  39: 2021السوق المالي )الطويهر، 

كما تعرف القيمة هي الفرق بين الإدراك والتضـحية، الإدراك هـو مـا يحصـل عليـه العميـل امـا     

التضحية هي ما يتخلى عنه العميل، بما في ذلك مـا هـو علـى اسـتعداد لدفعـه مقابـل ميـزات المنـتج 

 Hansen)الكلفـة(  –الأساسية والخاصة والجودة واسم العلامة التجارية والسمعة )اجمالي المنفعة 

et al.,2022:728)القيمة فـي المؤسسـة انهـا  تمثـل السـعر الـذي يكـون  )، وقد  وصف )العامري

الزبون قادر او  مستعداً لدفعه لأي غرض فالربح يشمل الفرق بين هـذه القيمـة والكلفـة الكليـة التـي 

( ، حيث تعتبـر القيمـة مفهـوم مهـم 55: 2023تتحملها  المؤسسة  التي تقدم هذه القيمة )الخفاجي ، 

بشكل أساسي، فهي تصف المبلغ المالي المرتبط بمدى تلبية الوظيفة أو المهمة أو السلعة أو الخدمـة 

لاحتياجات المستخدمين. وكلما قمت بتلبية تلك الاحتياجات بشكل أفضل )من حيث الجودة والسرعة 

 . (bateman et al.,2019:12)والكفاءة وما إلى ذلك(، اادت القيمة التي تقدمها 
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 سابعاً :  أهمية القيمة السوقية 

إن القيمة السوقية للمصرف لها أهمية قصوى، كونها ترتبط بشكل مباشر مـع إمكانيـة تـراكم         

ثـروة كبيــرة بـين مســاهميها، اذ توجـد علاقــة إيجابيـة بــين سـعر الســهم وقيمـة المصــرف، كمــا ان 

المديرون ملزمون باتخاذ قرارات تراعي مصالح جميع أصحاب المصلحة لتحسين قيمـة المصـرف 

علــى المـــدى الطويـــل، إذ أن تقيـــيم أداء المــدير يعتمـــد علـــى النجـــاح فــي تحقيـــق هـــذا الهـــدف 

(Monoarfa,2018:35 ؛ تشير القيمة المؤسسية إلـى مجموعـة مـن القـيم التـي تصـوغها الإدارة)

العليا للمنظمـات، تعمـل هـذه القـيم كإطـار للمـديرين والمـوظفين لاتخـاذ القـرارات وتقـديم التوجيـه 

هذه الفكرة مـن خـلال الإشـارة إلـى أن قيمـة الشـركة تـؤدي   (Luinstra,2019:5)لأفعالهم، يدعم  

دورا حاسما في عمليـات صـنع القـرار للأفـراد داخـل المنظمـة، عـلاوة علـى ذلـك، وان أن القيمـة 

السوقية للشركة هي بمثابة تمثيل لقيمتها لأنها توفر أعلى مستوى من الرخاء المالي لمساهميها، وإن 

ايادة سعر السهم تؤدي إلى ايادة ثروة المساهمين، على العكس من ذلك، تشير القيمة السـوقية إلـى 

أن الأنشطة التشغيلية للشركة موجهة نحو تعظيم قيمتها، والتي يتم تعريفهـا علـى أنهـا السـعر الـذي 

يرغب المشترون المحتملون في دفعه في حالة البيع، وأن تقييم قيمـة الشـركة يشـمل القيمـة الحاليـة 

للإيرادات المستقبلية المتوقعة، إلى جانب النظر في مؤشر السوق، لتقييم الشركة بشكل كلـي، يجـب 

أن يكون للمنظمة أهداف واضحة، وتشمل الأهـداف سـعي الشـركة إلـى تحسـين المكاسـب الماليـة، 

وتعزيز رفاهية المالك، وايادة تقييمها، كما يتضـح مـن سـعر سـهمها، ومـن ثـم، فـإن تنفيـذ وظيفـة 

 ، (Al-Tameemi&Wahhab,2023:169) الإدارة المالية هو الأمثل لتحقيق الأهداف التنظيمية

 ثامناً : العوامل المؤثرة على القيمة السوقية 

تتأثر القيمـة السـوقية للمصـرف بعوامـل مختلفـة، ممـا يعكـس أدائـه المـالي وموقعـه فـي السـوق    

 والظروف الاقتصادية الأوسـع، وفيمـا يلـي بعـض المحـددات الرئيسـية للقيمـة السـوقية للمصـرف

(Nayef&Kurdi,2023:145)،ــاط،2022:49؛ )الخفـــاجي (؛ 2020:218(؛ )الجعفـــري والبطـ

 (:2022:157)العثمان،

: يشمل عوامـل مثـل الربحيـة وجـودة الموجـودات والسـيولة وكفايـة رأس المـال، الأداء المالي .1

(، والعائـد علـى ROEحقـوق الملكيـة )يراقب المستثمرون عن كثب مقاييس مثـل العائـد علـى  

 (، ونسبة الكفاءة.NIM(، وصافي هامش الفائدة )ROAالموجودات )
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: يطلق على حجم التداول بسـيولة السـوق، وهـو إشـارة الـى سـهولة وسـرعة بيـع حجم التداول .2

وشراء الأوراق المالية، ويعد حجم التداول من أهم العوامل المـؤثرة فـي سـوق الأوراق الماليـة 

ومنها سوق الأسهم، والذي يتميز بأنه من الأسواق الأكثر سيولة، مما ينتج عنها أكبر حجم مـن 

ــادة قيمــة  ــادة القيمــة الســوقية وهــذا مــا يبحــث عنــه المســتثمرين فــي اي ــالي اي الادخــار وبالت

استثماراتهم المستقبلية، عندما يزداد الطلب عبى الأسهم يـؤدي ذلـك الـى ايـادة القيمـة السـوقية 

 والعكس يؤدي الى إنحفاض قيمتها السوقية.

: وهـو تشـكيلة العناصـر المكونـة لـرأس المـال سـواء كانـت قصـيرة أو طويلـة الهياكل الماليـة .3

الأجل، يحتل التمويل مكانة كبيـرة الأهميـة بالنسـبة للجهـاا المصـرفي إذ يـؤثر الهيكـل المـالي 

تأثيرا كبيرا على القيمة السوقية، كما يؤثر على القرارات الماليـة ومنهـا قـرار مـنح الائتمانـات 

المصرفية، وينبغي على إدارة المصرف ابتكار مصادر متنوعة لتوظيـف الأمـوال واسـتخدامها 

والشكل الذي يتوافق مع سياسة المصرف في توفير السيولة وايـادة أربـاح المصـرف وضـمان 

الأمان، فمثلاً عندما تقوم إدارة المصرف بفرض تركيز عالي في السوق المصرفية يـؤدي الـى 

خفض سعر الفائـدة علـى الودائـع ورفعهـا علـى القـروض وبالتـالي تحقيـق أربـاح غيـر عاديـة 

 وتوظيف هذه الأرباح لتلبية أنشطتها التمويلية.

: تؤثر جودة محفظة قروض البنك بشكل كبير على قيمتها السوقية، تعـد جودة محفظة القروض .4

القــروض المتعثــرة، واحتياطيــات خســائر القــروض، والتعــرض العــام لمخــاطر الائتمــان مــن 

المؤشرات الحاسمة، تعتبر نسب القروض المتعثرة المنخفضـة ونسـب التغطيـة الأعلـى مواتيـة 

 بشكل عام.

: ترتبط ربحية البنوك ارتباطـا وثيقـا بمعـدلات الفائـدة، يمكـن أن معدلات الفائدة ومنحنى العائد .5

تؤثر التغيرات في معدلات الفائدة وشكل منحنى العائد على صـافي دخـل الفوائـد، والـذي يـؤثر 

 بدوره على القيمة السوقية.

: تلعب معنويات المستثمرين والصحة الاقتصادية العامة معنويات السوق والظروف الاقتصادية .6

ــة أدوارا مهمــة. المؤشــرات الاقتصــادية الإيجابيــة، مثــل نمــو النــاتج المحلــي  والبيئــة التنظيمي

 الإجمالي، ومعدلات التوظيف، وثقة المستهلك، تدعم بشكل عام التقييمات المرتفعة للبنوك.
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: تؤثر التغييرات التنظيمية وتكاليف الامتثال ومتطلبات رأس المال على ربحية البيئة التنظيمية .7

أو  3البنــوك وملــف المخــاطر، يمكــن أن تــؤثر التغييــرات فــي الأنظمــة، مثــل متطلبــات بــاال 

 فرانك، على تصورات السوق وتقييمه.-إصلاحات دود 

: يمكـن أن يـؤدي اعتمـاد التكنولوجيـا والرقمنـة والابتكـار فـي الخـدمات التكنولوجيا والابتكـار .8

المصرفية إلى تعزيز الكفاءة وخفض التكاليف وتحسين تجربة العملاء، مما يؤثر بشكل إيجابي 

 على القيمة السوقية.

: يؤثر المشـهد التنافسـي داخـل الصـناعة المصـرفية، بمـا فـي ذلـك المنافسة والحصة السوقية .9

الحصة السوقية وسمعة العلامة التجارية والتواجد الجغرافي، على تقيـيم السـوق، تميـل البنـوك 

 التي تتمتع بمراكز سوقية قوية ومزايا تنافسية إلى الحصول على تقييمات أعلى.

: يمكن أن تـؤثر متغيـرات الاقتصـاد الكلـي، مثـل معـدلات التضـخم عوامل الاقتصاد الكلي .10

ــى  ــب عل ــدة، والطل ــروق معــدلات الفائ ــى ف ــة، عل ــرارات السياســة النقدي وأســعار الصــرف وق

 القروض، والاستقرار المالي العام، مما يؤثر بالتالي على القيم السوقية للبنوك.

: يمكـن لصـفقات الانـدماج والاسـتحواذ داخـل القطـاع نشاط عمليات الاندماج والاسـتحوا  .11

المصرفي أن تؤثر على تصورات السوق لإمكانـات نمـو البنـك، ووضـعه فـي السـوق، وملـف 

 المخاطر، مما يؤثر على قيمته السوقية.

: يمكــن لسياســات توايــع أربــاح البنــوك، توزيــع الأربــاد وإدارة رأس المــال سياســة .12

واستراتيجيات تخصيص رأس المال، وممارسات إدارة رأس المال أن تشـير إلـى القـوة الماليـة 

 قيمة المساهمين، مما يؤثر على معنويات السوق وتقييمه.وتوجيه 

: وخاصـة مــا يتعلـق بالأربـاح، إذ تتـأثر أســعار الأوراق المعلومـات والبيانـات المحاسـبية .13

المالية سلبا أو إيجابا عند الإعلان عن الأرباح المعلنة، وتنعكس هذه المعلومات بصورة سريعة 

 على أسعار الأوراق المالية.

: يعد هذا العامل من العوامل الهامـة المـؤثرة علـى أسـعار الأسـهم فـي البلـدان أسعار النفط .14

المنتجة للنفط، إذ يؤدي ارتفاع أسعار النفط الى حدوث ايادة في مستوى واردات الدولة، وهـذا 

بدوره يؤدي الى ايادة في صرف المزيد من الأموال علـى المشـاريع ورفـع مسـتوى الرواتـب 

والدخول، وهذا يسهم في رفع مستوى النشاط الاقتصادي العام وتوفر السيولة المالية التـي تجـد 

 طريقها الى السوق المالية، ويعد هذا العامل أقل أثرا بالنسبة للبلدان المستوردة للنفط.
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: يظهر لحجم المصرف أثر كبير في أنشـطته وقيمتـه السـوقية، وكمـا تشـير حجم المصرف .15

الدراســات فــإن لحجــم المصــرف أثــرا إيجابيــا وآخــر ســلبيا، فمــن حيــث كونــه إيجابيــا، تتمتــع 

المصارف الكبيرة بوجود أكبر عدد من الزبائن كما تمتاا بوفورات الحجم واقتصـادات النطـاق 

مما يسـهم ذلـك فـي تخفـيض تكلفـة التمويـل وايـادة حجـم الأربـاح، أمـا مـن حيـث كـون حجـم 

المصرف ذا أثر سلبي فيظهر ذلك في ايـادة التكـاليف التشـغيلية وتكـاليف التسـويق والتكـاليف 

 (.2021:42البيروقراطية التي تظهر أثرا سلبيا بين حجم المصرف والربحية )الطويهر،

: تنتشر هذه الظاهرة بشكل واسع وخاصة في الأسـواق الماليـة للـدول الناميـة، إذ الشائعات .16

ينتشر ما يعرف باحتكار المعلومات، وإن هنالك عدد من العوامل التي تؤثر في إنتشـار ظـاهرة 

 (:2021:64الشائعات )وفقان،

 غياب القوانينن والأنظمة واللوائح لسوق الأوراق المالية. .أ

 قلة الوعي الاستثماري لدى المستثمرين. .ب

 عدم وجود سوق منافسة كاملة في السوق المالي. .ج

 كثرة حدوث حركات مفاجئة غير مبررة في الأسواق المالية. .د

 تاسعاً : نظريات القيمة السوقية 

 هنالك مجموعة من النظريات التي حاولت تفسير القيمة السوقية للشركة وهي على النحو الاتي:     

 نظرية عدم الأهمية )عدم الملاءمة(  .1

، وهــي أحــد المواضــيع المهمــة التــي درســها Irrelevance Theoryنظريــة عــدم الملاءمــة      

(Miller&Modigliani,1961) التي اعمت أن سياسة توايع أرباح الشركة ليس لهـا دور فـي ،

ايادة أو خفض القيمة السوقية للشركة، بمعنى آخر، بغض النظر عن مقدار تركيـز المـديرين علـى 

تحسين سياسة توايع أرباح الشركة، لا يوجد شكل معين من سياسة توايـع الأربـاح يمكنـه تحسـين 

ثروة المساهمين؛ يعُرف هذا بنظرية عدم أهميـة الأربـاح، وان المنطـق وراء هـذه النظريـة هـو أن 

القيمة السوقية للشركة يتم تحديدها بشكل أساسي من خلال القيمة الحالية للتدفقات النقديـة المسـتقبلية 

للاستثمار، والتي يتم خصمها بمعدل العائد المطلوب، في ظروف السوق المثالية، يمكن للمستثمرين 

الذين لا يحصلون على أرباح في فترة معينة إنشاء أرباحهم عن طريق بيع الأسـهم، ولـذلك يمكـنهم 

الحصول على نفس المبلغ الذي سيحصلون عليه كأرباح، ولا يخضع هذا الـدخل لضـرائب إضـافية 
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أو رسوم معاملات وليس له أي تأثير على قيمة الشركة، وبناء على هذه الحجة، لا تستطيع الشـركة 

 .(Fadila et al,.2023:74) ايادة قيمة الشركة من خلال تطبيق سياسة توايع أرباح معينة

 نظرية الطائر في اليد  .1

 Bird-in-hand نظريـة الاـائر فـي اليـد (Walter,1963)؛ (Gordon,1959)ذكر كـل مـن 

Theory    تعتبـر توايعـات   -تقترح النظرية وجود علاقـة بـين قيمـة الشـركة وتوايعـات الأربـاح

الأرباح حيوية في تحديد قيمة الشركة، كما أن المستثمرين يفضلون الدخل في شـكل أربـاح الأسـهم 

بدلا من أرباح رأس المال لأن أرباح الأسهم تتضمن مخاطر أقل من أرباح رأس المال، يحدث هـذا 

الشرط لأن توايع الأرباح يعتبر بمثابة تقليل مخـاطر عـدم اليقـين التـي يواجههـا المسـتثمرون ممـا 

، إن توايعـات الأربـاح )طـائر فـي اليـد( أفضـل مـن (Erianto,2024:39)يعني تقليـل المخـاطر  

الأرباح المحتجزة )طائر في الأدغال( لأن الأخيـرة قـد لا تتحقـق أبـدا كأربـاح مسـتقبلية )يمكـن أن 

تطير بعيداً(، كما أن توايعات الأربـاح تظهـر تـأثيرات أكبـر علـى سـعر السـهم مقارنـة بالمكاسـب 

الرأسمالية، علاوة على ذلك، ومع دفع نسـبة أربـاح عاليـة، فـإن التـدفق النقـدي المسـتقبلي للشـركة 

سيكون أقل غموضا مما يؤدي إلى انخفاض في تكلفة رأس المال وبالتـالي ايـادة فـي قيمـة الشـركة 

(Oundo,2024:4318). 

 نظرية الإشارة .2

، هي إجراء تتخذه إدارة الشركة لتوفير أدلة للمسـتثمرين Signaling Theoryنظرية الإشارة      

حول كيفية رؤية الإدارة لآفاق الشركة وأن إدارة الشركة من المرجح أن يكون لديها معرفة خاصـة 

حول الوضع الحالي والمستقبلي لشركتهم أكثر مما يمتلكه الغرباء )معلومات غير متماثلة(، كمـا ان 

المعلومات المطلوبة هي معلومات كاملة وذات صلة ودقيقـة وفـي الوقـت المناسـب والتـي يحتاجهـا 

المستثمرون في سوق رأس المال كأداة تحليلية لاتخاذ قرارات الاستثمار، عنـدما يـتم الإعـلان عـن 

المعلومات ويتلقى جميع المشاركين في السوق المعلومات، يقوم المشاركون في السوق أولا بتفسـير 

وتحليل المعلومات كإشارة جيدة )أخبار جيدة( أو إشارة سيئة )أخبار سـيئة(، إذا كـان الإعـلان عـن 

المعلومة إشارة جيدة للمستثمرين، فسوف يحدث تغيير في حجم تداول الأسهم بحيث يؤثر على سعر 

السهم، العلاقـة بـين نظريـة الإشـارة وسـعر سـهم الشـركة، إذ تكمـن نظريـة الإشـارة الكشـف عـن 

الإشارات في شكل معلومات حول الأداء المالي للشركة، تـأتي المعلومـات فـي شـكل تقـارير ماليـة 
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تساعد المستثمرين علـى اتخـاذ قـرارات الاسـتثمار، تحتـوي الإشـارة الإيجابيـة علـى الكشـف عـن 

 .(Pradnyawati et al,.2022:229) معلومات الشركة حول التوقعات الجيدة في المستقبل

 نظرية الوكالة .3

أحد افتراضات نظرية عدم الأهمية هو أنـه فـي ظـروف السـوق المثاليـة، لا يوجـد تضـارب فـي    

المصالح بين المديرين والمساهمين، ومع ذلك، في الممارسة العمليـة، هـذا الافتـراض مشـكوك فيـه 

، قد يقوم مـديرو الشـركات بتحويـل الـدخل لمنفعـة Agency Theoryللغاية، وفقا لنظرية الوكالة 

شخصــية، ممــا يــوفر فوائــد منفصــلة لمــديري الشــركات، ونتيجــة لــذلك، فــإن المســاهمين يفضــلون 

توايعات الأرباح على الأرباح، والشركات التي لديها توايعات أرباح أعلى سوف تزيد مـن قيمتهـا 

، إذ يتوقـــع (Budagaga,2017:371)الثابتـــة عـــن طريـــق خفـــض التمويـــل المتـــاح للمـــديرين 

المساهمون أن يتصرف الوكلاء ويتخذون القرارات لصالح المدير، ومع ذلـك، قـد لا يتخـذ الـوكلاء 

بالضرورة قرارات تصب في مصلحة المديرين؛ فقد يستسلمون للمصلحة الذاتيـة، وينخرطـون فـي 

سلوك انتهااي، ويفشلون في التوافق مع تطلعات المدير ومساعي الوكيل، بالإضافة إلى ذلك، يمكن 

 .(Afifawati et al.,2023:499)فقدان فهم المخاطر في هذا النهج 

 نظرية التفضيل الضريبي .4

يفضـل المسـتثمرون الأسـهم عنـد  Tax Preference Theoryوفقا لنظرية التفضيل الضريبي    

مقارنتها بأرباح منخفضة أو عدم وجود أرباح على الإطلاق، يتم فرض ضريبة مباشرة على الدخل 

من أرباح الأسهم بمعدل ضريبة أعلى من أرباح رأس المـال، كمـا أن توايعـات الأربـاح المرتفعـة 

ستؤدي إلى ايادة الدخل الخاضع للضريبة للمساهمين، يأخذ المستثمرون في الاعتبار قيمة المبادلـة 

بين فوائد مدفوعات الأرباح المرتفعة أو مكاسب رأس المال؛ ولذلك، يميل المستثمرون إلـى اختيـار 

 Fadila et)الشركات التي لديها استراتيجية توايع أرباح تلبي الاحتياجات الشخصية لكل مسـتثمر

al,.2023:74)  الفكرة الأساسية وراء نظرية ،Modigliani وMiller  (M&M)  هـذه، هـو أن

المستثمر، أي المساهم، لديه القدرة على محاكاة أي هيكل رأسـمال بنفسـه، وبالتـالي لا يوجـد سـبب 

يدعو الشركة للتركيز على هذا الأمر، فإذا كان المستثمر نفسه مثقلًا بالديون، فإن المخـاطر والعائـد 

على أسهم الشركة )بالنسبة للمستثمر( ستكون ببساطة كما لو كانت الشركة نفسها ذات رافعـة ماليـة 

عالية )مديونة(، بشكل عام، غالبا مـا يكـون هنـاك اخـتلاف فـي المعاملـة الضـريبية بـين توايعـات 
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الأرباح وأرباح رأس المال، وبما أن معظم المستثمرين مهتمـون بالعائـد بعـد الضـريبة، فـإن تـأثير 

 .(Mburu,2013:10)الضرائب قد يؤثر على مطالبتهم بتوايعات الأرباح 

 نظرية الأرباح المتبقية .5

، تقـرر الشـركة سياسـة Residual Dividend Theoryوفقا لنظرية توايع الأربـاح المتبقيـة     

تمويــل جميــع الاســتثمارات المربحــة بالكامــل، وبالتــالي، فــإن أربــاح الأســهم توايــع الأربــاح بعــد 

ــتثمار المربحــــــة  ــاق الاســــ ــل جميــــــع آفــــ ــد تمويــــ ــي "متبقيــــــة" بعــــ ــة هــــ المدفوعــــ

(Wijayato&Putri,2018:107 وتؤكد هذه النظريـة أن التخصـيص الكامـل للتـدفقات النقديـة ،)

الناتجة عن عمليات الشركة يجب أن يتم تخصيصه لتمويل أي توسع مخطط له على المدى الطويـل 

والقصير، تتطلب النفقات الرأسمالية ودفعات الأرباح تمويلًا كبيرا، ولذلك هناك علاقة بين الاثنين، 

عندما تكون لدى الشركة فرص استثمارية محدودة، ستكون مـدفوعات الأربـاح أكبـر ولـذلك، تقـوم 

الشركة بدفع أرباح مـن الـدخل المتبقـي بعـد تلبيـة جميـع احتياجـات النفقـات التشـغيلية والرأسـمالية 

(Wirama et al.,2024:204). 

 عاشراً :  مؤشرات القيمة السوقية 

 هناك مجموعة من المؤشرات التي يمكن عن طريقها قياس القيمة السوقية أبراها: 

  Tobin's Qانموذج قياس 

 1968والـذي سـمي باسـمه فـي عـام  Tobin's Q( بتقـديم نمـوذج James Tobinقام العـالم )   

لقياس التنبـؤ بالربحيـة المسـتقبلية للاسـتثمار الرأسـمالي بالانخفـاض أو الارتفـاع ويمكـن   1969و

استعمال هذه النسبة في مجالات عـدة منهـا للتنبـؤ بالاسـتثمار الرأسـمالي المسـتقبلي وقيمـة الوحـدة 

الاقتصادية، ويقيس ايضا فرص النمـو المسـتقبلية للوحـدة، وتعـرف بانهـا النسـبة التـي تفسـر قيمـة 

الوحدة الاقتصادية في السوق، بمعنى أن تكون القيمة السوقية للوحدة الاقتصـادية هـي نفسـها تكلفـة 

 : (Al-Tameemi&Wahhab,2023:170)تغيير موجوداتها وتحسب عن طريق المعادلة الآتية   

(𝟓. 𝟐) … … …
القيمة  الدفترية للدين + القيمة  السوقية  لحقوق  الملكية

القيمة  الدفترية للموجودات 
= 𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬 𝐐 
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عندما تكون القيمة أكبر من واحد فإن هذا يشير الى النمو، أما إذا كان أقل من واحد فإنـه يشـير الـى 

فرص النمو غير المتوافرة، وتمثل نسبة المقارنة بين القيمة السوقية لموجودات الشركة على القيمـة 

 الاستبدالية لها.

مقياسا للتنبؤ بتوقعـات المسـتثمرين فيمـا يخـص قـدرة البنـك علـى تحقيـق  Tobin's Qيعد مقياس 

الأرباح مستقبلا، كما أنه يعد بمثابة إشارة الى أن الأموال المستثمرة في المصرف تجعل من صافي 

يعد مقياس التنبـؤ  Tobin's Qالموجودات مصدرا جذابا لتحقيق العائد للمستثمر، بالإضافة الى ان 

 (.2022:180الأفضل لتصحيح الوضع السوقي )أحمد،

 (:2021:94( لها عدة مزايا من أهمها )الساعدي،Tobinsوان استخدام نسبة )  

( تستخدم من اجل تفسير العديـد مـن الظـواهر التـي تخـص الشـركة كقـرار Tobinsان نسبة ) .أ

 الاستثمار والعلاقة بين ملكية الاسهم العادية وقيمة الشركة وسياسات التمويل. 

( يحد من تشوهات القوانين المحاسبية والضريبية لأنـه يسـتخدم القيمـة Tobinsاستخدام نسبة ) .ب

 السوقية لرأس المال والذي يشمل المخاطر والربحية في المستقبل.

 قابلية المقارنة بين الشركات للصناعات المختلفة. .ج

 يعد مؤشرا ممتااا للقيمة السوقية للشركة، كما يعد مقياسا دقيقا لتوقعات عائد سوق الأسهم. .د

يعطي مؤشر سنوي لقياس قيمة الشركة ولا يحتاج سلسلة امنية طويلة كي يعطي مقياس لقيمـة  .ه

 الشركة.

يعكس ربحية الشركة على المدى الطويل، لأنه يجسـد العلاقـة بـين تكلفـة اسـتبدال الموجـودات  .و

 الملموسة والقيمة السوقية لها.

يمثل عددا من المتغيـرات الهامـة فـي قيـاس الأداء، بمـا فـي ذلـك موجـودات الشـركة المسـجلة  .ز

واتجاهات السـوق المناسـبة، مثـل آراء المحللـين حـول آفـاق الشـركة ورأس المـال الفكـري أو 

 الموجودات غير الملموسة.

 الاطار العملي  

 التحليل المالي لمتغيرات الدراسة

 اولاً: تحليـل مؤشرات الـصحـة الماليـة

تستخدم مؤشرات الـصحـة الماليـة  لتقييم قـدرة المصــرف علــى تحقيـق الاربــاح، وكـذلك          

ـــل  ـــن  قب ــتخدم م ــة   تس ــرارات المالي ــاذ الق ــديرين وأصــحاب المصــلحة لإتخ ــتثمرين والم المس
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نسب الربحية دوراً مهماً في تقييم الأداء المـالي مــن خــلال المقارنـة   والاستثمارية، حيث  تؤدي 

بيـن فترات امـنية مختلفـة ومـعرفة نقاط القوة والضعف والكشف عن المشاكل والعوامل المؤثرة  

التـي تواجه المصارف فـي تحقيـق أهـدافها، وفـي هـذا المبحـث سـيتم اسـتخدام خمسـة مؤشـرات  

ـــى   للصــحة الماليــة  خاصــة بــالأداء المــالي  للمصــارف التجاريــة، وهــي كـالآتـــي: )العائـــد عل

الودائع، وهامش صـافي الـدخل(، وللمـدة   المـوجودات، العائـد علـى حقوق الملكية،  العائـد علـى 

 (. 2023-2013الزمـنية ) 

 (ROA)مـعدل العائـد علـى المـوجودات  .1

يوُفر العائـد علـى المـوجودات مـعلومات حول مقدار الاربـاح التـي يـتم توليـدها فـي المتوسـط      

مـن كل وحدة مـن المـوجودات، وبالتالـي فإن العائـد علـى المـوجودات هو مؤشر علـى مدى كفـاءة 

إدارة المـصرف، إِذ تعكـس هذه النسبـة كيفية استخدام إدارة المصـرف موارد استثماراتها الحقيقيــة 

بشكل جيـد وكفوء في توليد الأربـاح، وان ارتفـاع هذه النسبــة يــدل علــى ايـادة الـصحــة الماليــة 

 :(Petersen& Schoeman,2008:1)للمصـرف، ويمكـن قياسها علـى وفق المـعادلة الآتـية 

ROA =
  صافي الدخل

 اجمالي المـوجودات
× 𝟏𝟎𝟎% 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (ROA): معدل العائـد على المـوجودات (4)جدول 

2013) 
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 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر

   

مـن خـلال الجـدول السابق يتبيـن لنا ان هنالك تفاوت في نسب العائـد علـى المـوجودات، وان هـذا  

التفاوت كـان في حالة تذبذب بيـن سنوات الدراسة، إِذ يلاحظ ان مصرف بـابـل جاء بالمرتبة الثانية 

عشر بعـد المصرف المتحد، إِذ تحقق أعَلـى متوسط لنسب المـوجودات الثابتة إلِـى حقوق الملكيـة ، 

بواقـع    2016( فكــانت أعَلــى نسبــة فـي عـام 0.457وقد بلغت نسبـة المتوسط لهذا المصـرف )

( ممـا يعني ايادة اعتماد المصـرف علـى مصـادر التمويل الداخلية متمثلة بحقوق الملكية، 2.143)

( ممـا يعني ان هنالك يعني انخفـاض فـي 2.678-إِذ بلغت )   2020أمَـا أقَـل نسبـة فكـانت في عام  

 الاعتمـاد علـى  مصـادر التمويل الممتلك وارتفـاع نسبـة الاعتمـاد علـى الديون والاقتراض.

       (ROE)العائـد علـى حق الملكية   .1

يركز العائـد علـى حقـوق الملكيـة فقـط علــى عنصـر حقـوق الملكيـة فـي الاسـتثمار، فهـو يـربط  

الاربـاح المتبقية لمستثمري الأسهم بعـد احتساب تكاليف خدمة الـدين بحقـوق الملكيـة المسـتثمرة  

في الأصل، ويقيس كفاءة المصـرف في توليد الاربـاح لكل وحدة مــن حقـوق المسـاهمين، فكلمـا  

ارتفع العائـد علــى حـق الملكيـة، كــان الأداء أكثـر كفـاءة مــن وجهـة نظـر المـالكين، وبالتالــي  

ســــتزداد الـصحـــــة الماليـــــة للمصــــارف ويمكـــــن قياســــها علـــــى وفــــق المـــــعادلة الآتـــــي  

(Damodaran,2007:11) : 
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ROE =
  صافي الدخل

 حقوق الملكية 
× 𝟏𝟎𝟎% 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (ROE): العائـد على حقوق الملكية (5)جـدول 

2013) 

 

 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة.  المصدر

يتضـــح مـــن الجـــدول الســابق ان هنــاك تفاوتــاً فــي نســب العائـــد علـــى حقــوق الملكيــة بيـــن      

المصارف، وان هذا التفاوت كـان في حالة تذبذب بيـن سنوات الدراسة، إِذ ان مصرف بـابــل جـاء 

بالمرتبة الثانية عشر بعـد مصرف عبر العـراق إِذ حقق أعَلـى متوسـط لنسـب العائــد علــى حقـوق 

، وذلك يعني ان 2016في عام  )%2.771 (وكانت علـى نسبـة )0.632الملكية، إذ بلغ المتوسط  )
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المصـرف في هذه السنة هو أفَضــل مــن السـنوات الاخـرى مــن حيـث ارتفـاع العائــد علــى حـق 

الملكية، وستنتج المزيد مـن الأربـاح والتدفق النقدي الحـر الــذي يمكـن استــخدامه لدعـــم مسـتوى 

فـي ، (-4.460)أعَلـى مـن النمو، والمحافظـة علـى المصــرف قوي مالياً، أمَـا أقَـل نسبـــة فكانــت 

 يعني أقَـل سنة حقق فيها المصـرف عائد علـى حق الملكية إِذ كـانت أرباحه مـنخفضة . 2020عام 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (NPM): معدل صافي هامش الربح (7)جدول 

2013) 

 

 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر
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 مصرف بـابـل   1. 4

يتضح لنا مـن الجـدول السابق ان نتائج هامش صافي الربح لمصــرف بـابــل إِذ بلـغ المتوسـط      

للمصـرف في عام     NPM( كمـا وقد حققت أعَلـى 8.865العـام لهامش صافي الربح للمصـرف ) 

الاقتصـاديـــة والماليــة   ( علـــى الــرغم مـــن عـدم اســتقرار الأوضــاع % 30.89إِذ بلغـت )   2016

لمصـرف   NPMوالسياسية استطاع المصـرف ان يحقق نمواً قياسياً خـلال تلك السنة، أمَـا أدَنـى  

حجـم الإيـرادات   ( ويعود سبب الانخفاض إِلـى تراجع % 41.90-إِذ بلغـت )   2021بـابـل في عام  

 عن السنة السابقة. 

 ثانيا: قياس القيمة السوقية للمصارف عينـة الدراسة 

، وهـي   (Tobin's Q)تم قياس القيمة السـوقية للمصـارف عينــة الدراسـة باسـتخدام مـعادلــة      

نسبـة تستخدم لتقييم العلاقة بيـن القيمة السوقية للمـوجودات وقيمتها الاستبدالية، إِذ تبيـن فيمـا إذا  

 كـانت الأسهم مقومة بأقَـل مـن قيمتها الحقيقيـة أو بأعَلــى مــن قيمتهـا، ويمكــن تطبيـق مــعادلة 

(Tobin's)   كمـا يأتي(Ishaq,2021:437)  : 

( 𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬) =
 القيمة السوقية حقوق الملكية + القيمة الدفترية للديو  

 القيمة الدفترية للمـوجودات 
 

 (2013 – 2023)(: قياس القيمة السوقية للمصارف عينـة الدراسة للمدة 9جدول )
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 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر

مـن الجـدول )( أن متوسط القيمة السوقية للمصارف عينــة الدراسـة قـد بلـغ     وكمـا يلاحظ          

( أمَـا  6.693ان أعَلـى قيمة سوقية فكـانت في مصرف الشرق الأوسط إِذ بلغت ) ، كمـا  (0.809) 

(، كمــا  0.401حيـث بلغـت )   2019أقَـل قيمة سوقية فكـانت مـن نصـيب مصـرف بـابــل لسـنة  

( لغالبية المصارف عينـة الدراسة  حيث  (Tobin's Qقيمة  انخفاض واضحاً في    ويبيـن الجـدول 

كـانت موجوداتها مقيمة بأعَلـى مـن قيمتها السوقية إِذ يلاحظ مـن الجـدول ان المصارف بعـد عام  

( الصحيح بعـد هذا العـام، وسبب ذلـك يعـود  1لم  تتجاوا قيمتها  ال )   2022ولغاية عام    2014

إِلـى الوضع الأمــني آنـذاك ودخـول تنظـيم داعـش الإرهـابي إِلــى العــراق اضـافه إِلــى الاامـة  

أسعار النفط وغيرها مـن العوامل   الاقتصـاديـة التـي عصفت بالبلاد بعـد هذه الحـرب  وانخفاض

 الأخرى. 

( فكـان انخفـاض القيمـة السـوقية لهـذا المصـارف بسـبب الوضـع  2021و 2020أمَـا في عامي ) 

الصحي المتدهور وظهور جائحة فيروس كورونا والـذي أدى إِلــى شـل الحــركة المصـرفيــة إِذ  

المصارف إِلـى ما دون القيمة الاسمية بعـدما   القيمة السوقية لاسهم الغالبية العظمى مـن انخفضت  

 .للعديد مـن المصارف  تتجاوا القيمة الاسمية بكثير   2014كـانت قبـل العـام  

 التحليـل الإحصـائي لمتغيرات الدراسة

 أوَلا: فحص سلامة البيانات واختبار الفرضيات

والتــي تـم عرضـها ومــناقشتها فـي الدراســة  بعـد الانتهاء مـن قياس المتغيرات المستخدمة في      

المبحث السابق، ولغرض توفير البيانات بشكل مـناسب لاختبـار الفرضـيات قامـت الباحثـة بترميـز 

 البيانات لغرض إدخالها إلِـى البرنامج الإحصـائي المستخدم وكـالآتـي:

 الدراسة(: ترميز متغيرات 10جدول )

 الترميـــز المؤشـــرات  نــوع المتغيــر  اســم المتغير  ت

 مستـقـــل الـصحـة الماليـة  1

 ROA مـعدل العائـد علـى الموجـودات 

 ROE مـعدل العائـد علـى حق الملكية 

 NPMR الربح  صافي هامش مـعدل
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 TOBN’S Q TOBN’S Q تابــع القيمــة السوقيـــة  2

 : إعداد الباحثـة المصدر

ولغرض توفير الأرضية المـناسبة لاختبار الفرضـيات قامـت الباحثـة بفحـص سـلامة البيانـات      

والتأكد مـن صلاحيتها للاختبار وذلك مـن خـلال التأكـد مــن عـدم وجـود قـيم مفقـودة فـي البيانـات 

وتكوين مصفوفة الارتباطات وكذلك التأكـد مــن خلـو مؤشـرات المتغيـرات المسـتقلة مــن التـداخل 

 الخطي فضلا عن اختبار التوايع الطبيعي وكـالآتـي:

 الإحصاء الوصفي  .1

ويمكـن تلخيص الاحصـاء الوصـفي لبيانـات المتغيـرات المسـتمرة التــي سـيتم اسـتخدامها فـي      

 اختبار الفرضيات بالجـدول الآتـي:

 (: الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسـة 11جدول )

 

Descriptive Statistics 
 N MiNPMum Maximum Mean Std. 

Deviation 
ROA 165 -16.0870 6.4190 .934036 2.2168422 
ROE 165 -7.6220 37.9970 2.919018 5.5153482 

TOBNSQ 165 .0570 .9410 .532697 .2036320 
Valid N 

(listwise) 165     
 : إعداد الباحثـة المصدر

مشـاهدة ممــا  165واهم ما يلاحظ مـن الجـدول أعــلاه ان حجم العينـة لجميع المتغيرات هـو        

 يعني عدم وجود قيم مفقودة في بيـنات جميع المتغيرات. 

 مصفوفة الارتباط .1

 يبيـن الجـدول الآتـي مصفوفة الارتباط الثنائية بيـن متغيرات الدراسة:    

 (: مصفوفة الارتباطات بيـن متغيرات الدراسـة12جدول )

Correlations 

 ROA ROE ROD NPMR ROFAF TOBNSQ 

ROA 
Pearson 

Correlation 
1      
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Sig. (2-tailed)       

N 165      

ROE 

Pearson 

Correlation 
.706** 1     

Sig. (2-tailed) .000      

N 165 165     

TOBNSQ 

Pearson 

Correlation 

-.204-
** 

-.442-
** 

-.075- 
-.312-

** 
-.220-** 1 

Sig. (2-tailed) .009 .000 .338 .000 .005  

N 165 165 165 165 165 165 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 

 

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ويبيـن الجـدول أعــلاه مـعاملات الارتبـاط الثنائيـة بيــن المتغيـرات والمؤشـرات والتــي تعطينـا    

 نظرة أوَلية عن طبيعية ومقدار العلاقة بيـن المتغيرات.

 اختبار التداخل الخاي .1

وقبـل اجراء تحليـل اختبار الفرضيات تأكد الباحثة مـن عدم وجـود مشـكلة التـرابط الخطـي فـي     

  Testوذلــك مـــن خـــلال اختبــار التــداخل الخطــيالدراســـة  المتغيــرات المســتخدمة فــي  بيانــات 

Multicollinearity او مـا يعـرف بمقيـاسDiagnostics Collinearity  وذلـك بالاسترشـاد ،

مــعامل القـدرة  Factor Inflationary Variance (VIF)مـعامل تضخم التبـاين  بمؤشرين هما

 Tolerance. علـى التحمل 

 ات الدراسةاختبار التداخل الخاي للمتغير :(13) جدول

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

 

(، وان جميـع قـيم 5أقَــل مــن )(VIF) ويبيـن الجـدول أعــلاه ان جميع قيم مـعامل تضـخم التبـاين 

( وهـذا يشـير إلِــى عـدم وجـود مشـكلة 0.1أكبــر مــن )  Toleranceمـعامل القدرة علـى التحمل  

 .التداخل الخطي في بيانات المتغيرات وهـو شرط مـن شروط اجراء تحليـل الانحدار الخطي

Variable 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

ROA .251 3.990 

ROE .243 4.111 
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 اختبار التوزيع الابيعي .2

وكــانت النتـائج الدراســة  كمـا قامت الباحثة بأجراء اختبـار التوايـع الطبيعـي لبيانـات متغيـرات    

 كـالآتـي:

 اختبار التوايع الطبيعي لبيانات متغيرات الدراسة: (14)جدول 

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

( المتغيرات )عدا متغير القيمة السوقية( هي (Sigوعلـى الرغم مـن النتائج تشير إلِـى أن مـعنوية      

 الطبيعي، الا أنــهُ اسـتناداً ، ممـا يعني بشكل أوَلي عدم اقتراب بياناتها مـن التوايع 0.05أقَـل مـن 

ً  مواعـة مشـاهدة فإنهـا تكـون 30العينــة عـن  حجـم ااد  بأنــهُ إذا تفيـد  التــي النظرية إلِـى  طبيعيـا

الإحصـائي فقد تم اعتبـار ان البيانـات قـد اسـتوفت اختبـار التوايـع الطبيعـي لان  للتحليـل وصالحة

 . (Sekaran&Bougie,2016)مشاهدة 165حجم العينـة يبلغ 

 ثانيا: نتائج اختبار فرضية الدراسة

هناك تأثير مـعنوي ذو دلالـة إحصـائية لمؤشـرات الـصحــة الماليــة ))  الفرضية الرئيسيـة: .1

  ((علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑏2ROE𝑖𝑡 + 𝑏3ROD𝑖𝑡 + +𝑏4NPMR𝑖𝑡

+ 𝑏5ROFAF𝑖𝑡 + it  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 ROA ROE TOBNSQ 

N 165 165 165 

Normal 

Parametersa,b 

Mean .934036 2.919018 .532697 

Std. 

Deviation 
2.2168422 5.5153482 .2036320 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute .164 .162 .066 

Positive .107 .162 .066 

Negative -.164- -.132- -.061- 

Test Statistic .164 .162 .066 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c .000c .076c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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 حيث:

0b عنـدما تكـون قيمـة المتغيـر المسـتقل = ثابت مـعادلة الانحدار والتـي تمثـل قيمـة المتغيـر التـابع

 مساوية للصفر.

51 bb  = الميل، ويستخدم لقياس نوع ومقدار التأثَيـر.−

it اخطاء التقدير او ما تسمى بالبواقي الإحصـائية، والتـي تمثل الفرق بيــن قيمـة المتغيـر التـابع =

 (SPSS – 28)الفعلية وقيمته المتنبأ بهـا وفق مـعادلة الانحـدار، وباسـتخدام البرنـامج الإحصــائي 

 كـانت النتائج كـالآتـي:

 (: ملخص نمو ج اختبار الفرضية الرئيسيـة 15جدول )

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

 )ان قيمـة الارتبـاط )  Model Summaryأعـــلاه يبيـن الجــدول أعـــلاه ملخـص النمـوذج     

، وهـذا يعنـي ان 0.316بلـغ  R Square، وان مــعامل التحديـد 0.562يبيـن المتغيـرات بلغـت 

مــن التبـاين الحاصـل فـي القيمـة السـوقية، وان  %31.6مؤشرات الـصحـة الماليـة تفسر ما قيمته 

وكلما انخفض  0.839كـان   Std. Error of the Estimateالانحراف المـعياري لخطأ التقدير 

 هذا النوع مـن الاخطاء كلما كـان ذلك أفَضـل مـن الناحية الإحصـائية. 

 الرئيسيـة  تباين اختبار الفرضية :(16جدول )

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .562a .316 .295 .839 

a. Predictors: (Constant), ROFAF, NPMR, ROE, ROA, ROD 

b. Dependent Variable: TOBNSQ 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
dfii Mean Square F Sig. 

1 

Regression 51.874 5iii 10.375 14.712 .000b 

Residual 112.126 159iv .705   

Total 164.000 164v    
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 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

وهي أكبـر مـن قيمتها  14.712المحسوبة بلغت  Fان قيمة  anovaيبيـن جدول التباين أعــلاه     

، %5عنـد مسـتوى دلالـة    2.21( والبالغـة  159,5)  dfالجـدولية المحسوبة وفق درجات الحــرية  

فـي  وهي أقَـل بكثيـر مــن قيمـة الخطـأ المقبـول 0.000بلغت    Sigوان مستوى مـعنوية الاختبار  

، وهذا مـا يشـير إلِــى ملائمـة النمـوذج الإحصــائي 0.05العلوم الاجتماعية والمحدد سلفا بمقدار  

المستخدم في اختبار الفرضية وكذلك يشير إلِـى ان بيانات العينـة وفـرت دلـيلا مقنعـا علــى قبـول 

لثبوت الأثَـر احصـائيا، أي هنـاك تـأثير مــعنوي ذو دلالـة إحصـائية لمؤشـرات الدراسـة  فرضية  

الـصحـة الماليـة علـى القيمة السـوقية للمصـارف التجاريـة المدرجــة فـي سـوق العــراق لأوراق 

 المالية.

 مـعاملات دالة الانحدار للفرضية الرئيسيـة   :(17)جدول 

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

مــن  يبيـن الجـدول أعــلاه إلِـى التأثَيـر الفردي )مـع مراعاة تأثير بقيـة المؤشـرات( لكـل مؤشـر    

 مؤشرات الـصحـة الماليـة في القيمة السوقية وكـالآتـي:

ان مؤشر العائـد علـى حق الملكية كـان له تأثير مـعنوي عكسي مـعنوي فـي القيمـة السـوقية  .1

)وكـان مقدار تأثير ذلك   0.05وهـو أقَـل مـن    0.00له بلغ    Tلان مستوى مـعنوية احصاءة  

 %(.(75المؤشر في القيمة السوقية بمقدار 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROE, ROA,  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -3.619E-16 .065  .000 1.000 

ROA .112 .131 .112 .854 .394 

ROE -.750 .133 -.750- -5.639 .000 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 
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كذلك كـان هناك تأثير عكسي مـعنوي إحصائيا لمؤشر مـعدل العائـد علـى الأمــوال المتاحـة  .2

 0.05وهـو أقَــل مــن    0.000لتلك المرحلـة بلغ    Tللتوظيف لان مستوى مـعنوية احصاءة  

 (.%443.2()وكـان مقدار تأثير ذلك المؤشر في القيمة السوقية بمقدار 

في حين لم يكـن لبـاقي المؤشـرات مــنفردة تـأثير مــعنوي فـي القيمـة السـوقية لان مسـتوى  .3

  .0.05لتلك المراحل أكبـر مـن  Tمـعنوية احصاءة 

ويمكـن اعادة صياغة مـعادلة الانحدار التـي اعتمدت في اختبـار الفرضـية علــى ضـوء النتـائج     

 التـي تم التوصل اليها والتـي يمكـن استخدمها لغرض التنبؤ بالشكل الآتـي:

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = −3.619𝐸 − 16 + 0.112 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 − 0.750 ∗ ROE𝑖𝑡 + 0.085

∗ ROD𝑖𝑡 − 0.432 ∗ NPMR𝑖𝑡 + 0.551 ∗ ROFAF𝑖𝑡 + it  

)يوجـد تـأثير مــعنوي ذو دلالـة إحصـائية لـمــعدل العائــد علــى الفرضية الفرعية الأوَلى:   .2

علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سـوق العــراق لأوراق   حقوق الملكية

  المالية(.

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + it  

 كـانت النتائج كـالآتـي: SPSSوباستخدام البرنامج الإحصـائي 

 الأوَلى  الفرعية تباين اختبار الفرضية :(19جدول )

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 32.104 1 32.104 39.674 .000b 

Residual 131.896 163 .809   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROE 
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وهـي أكبــر  39.674المحسوبة بلغت    Fان قيمة    anovaيبيـن الجـدول أعــلاه التباين أعــلاه       

عنـد مسـتوى   3.84( والبالغـة  163,1)  dfمـن قيمتها الجـدولية المحسوبة وفق درجـات الحــرية  

وهـي أقَــل بكثيـر مــن قيمـة الخطـأ   0.009بلغـت    Sig، وان مستوى مـعنوية الاختبـار  %5دلالة  

، وهـذا مـا يشـير إلِــى ملائمـة النمـوذج 0.05المقبول في العلوم الاجتماعية والمحدد سـلفا بمقـدار 

الإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضية وكذلك يشير إلِـى ان بيانـات العينــة وفـرت دلـيلا مقنعـا 

لثبــوت الأثَـــر احصــائيا، يوجــد تــأثير مـــعنوي ذو دلالــة إحصــائية الدراســـة  علـــى قبــول فرضــية 

لـ)مـعدل العائـد علـى حقوق الملكية( علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجــة فـي سـوق 

 العـراق لأوراق المالية

ـــى  ـــد عل ـــعدل العائ ــة إحصــائية لـ)م ـــعنوي  و دلال ــأثير م ــد ت ــة   يوج ــة الثاني الفرضــية الفرعي

علـــى القيمــة الســوقية للمصــارف التجاريــة المدرجـــة فــي ســوق العـــراق لأوراق  المـــوجودات(

 المالية. 

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + it  

 كـانت النتائج كـالآتـي: SPSSوباستخدام البرنامج الإحصـائي 

 الثانية الفرعية  (: تباين اختبار الفرضية22جدول )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

وهـي أكبــر  7.056المحسـوبة بلغـت  Fان قيمـة  anovaيبيـن الجـدول أعــلاه التباين أعــلاه     

عنـد مسـتوى   3.84( والبالغـة  163,1)  dfمـن قيمتها الجـدولية المحسوبة وفق درجات الحــرية  

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 6.805 1 6.805 7.056 .009b 

Residual 157.195 163 .964   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROA 
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وهـي أقَــل بكثيـر مــن قيمـة الخطـأ   0.009بلغـت    Sig، وان مستوى مـعنوية الاختبار  %5دلالة  

، وهـذا مـا يشـير إلِــى ملائمـة النمـوذج 0.05المقبول في العلوم الاجتماعية والمحدد سلفا بمقـدار 

الإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضية وكذلك يشير إلِـى ان بيانات العينــة وفـرت دلـيلا مقنعـا 

لثبـوت الأثَــر احصـائيا. يوجــد تـأثير مــعنوي ذو دلالـة إحصــائية الدراســـة  علــى قبـول فرضـية 

لـ)مـعدل العائـد علـى المـوجودات( علـى القيمة السوقية للمصارف التجاريـة المدرجــة فـي سـوق 

 العـراق لأوراق المالية

)يوجد تـأثير مــعنوي ذو دلالـة إحصـائية لـمــعدل العائــد علــى :  الثالثة  الفرضية الفرعية   .1

علــى القيمـة السـوقية للمصـارف التجاريـة المدرجــة فـي سـوق   الأمـوال المتاحة للتوظيف

 "الانحـدار الخطـي"لاختبـار هـذه الفرضـية تـم صـياغة نمـوذج  و  العـراق لأوراق المالية(.

 الآتـي:

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑁𝑃𝑀𝑅𝑖𝑡 + it  

 الفرعية الرابعة (: ملخص نموذج اختبار الفرضية 27جدول )

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

بيـــن  R) ان قيمــة الارتبــاط )  Model Summaryج أعــــلاه يبيـــن جــدول ملخــص النمــوذ 

وهي وهذا يعني ان مـعدل   0.098بلغ    R Square, وان مـعامل التحديد 0.312المتغيرات بلغت 

مــن التبـاين الحاصـل فـي المتغيـر  %9.8العائـد علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف يفسـر مـا قيمتـه 

  Std. Error of the Estimateالتابع )القيمـة السوقيـة(، وان الانحراف المـعياري لخطأ التقدير  

ــة  0.952كـــان  ــك أفَضـــل مـــن الناحي وكلمــا انخفــض هــذا النــوع مـــن الاخطــاء كلمــا كـــان ذل

 الإحصـائية. 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .312a .098 .092 .952 

a. Predictors: (Constant), NPMR 

b. Dependent Variable: TOBNSQ 
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 الرابعة الفرعية  (: تباين اختبار الفرضية28جدول )

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

وهي أقَـل   17.736المحسوبة بلغت    Fان قيمة    anovaيبيـن الجـدول أعــلاه التباين أعــلاه        

عنـد مسـتوى   3.84( والبالغـة  163,1)  dfمـن قيمتها الجـدولية المحسوبة وفق درجات الحــرية  

وهـي أقَــل بكثيـر مــن قيمـة الخطـأ   0.000بلغـت    Sig، وان مستوى مـعنوية الاختبار  %5دلالة  

، وهـذا مـا يشـير إلِــى ملائمـة النمـوذج 0.05المقبول في العلوم الاجتماعية والمحدد سلفا بمقـدار 

الإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضية وإلِـى ان بيانات العينـة وفـرت دلـيلا مقنعـا علــى قبـول 

لثبوت الأثَـر احصائيا. أي يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لـ)مـعدل العائـد الدراسـة  فرضية  

علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف( علـى القيمـة السـوقية للمصـارف التجاريـة المدرجــة فـي سـوق 

 العـراق لأوراق المالية

 (: مـعاملات دالة الانحدار للفرضية الفرعية الرابعة29جدول )

 . (SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 16.011 1 16.011 17.636 .000b 

Residual 147.989 163 .908   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), NPMR 

b. Predictors: (Constant), NPMR 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 

-5.356E-

16 
.074  .000 1.000 

NPMR -.312 .074 -.312 -4.199 .000 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 
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والخاصـة بـالمتغير المسـتقل الفرعـي  1Bيبيـن الجـدول أعــلاه ان قيمة ميل مــعادلة الانحـدار      

والتـي تبيـن تأثير المتغير المستقل   0.312  –)مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف( بلغت 

إلِــى ان هنالـك تـأثير 1B(, وتشـير القيمـة السـالبة للمــعامل  Bفي المتغير التابع )بواسطة المـعامل  

عكسي بيـن المتغيرين المستل الفرعي والتابع او بعبـارة اخـرى ان اي ايـادة فـي المتغيـر المسـتقل 

الفرعي )مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف( بمقدار درجـة واحدة يـؤدي إلِــى النقصـان 

 .في المتغير التابع )القيمـة السوقيـة( مـع ثبات كل المتغيرات الأخرى %31.2بمقدار 

 

 الاستنتاجات 

 اولاً: الاستنتاجات 

ان فهــم الوضــع المــالي للمصــارف هــو أمــر بــالغ الأهميــة، وذلــك لأن المصــارف هــي أكثــر  .1

 المؤسسات المالية تأثيرا في الاقتصاد، ويتم وصف الوضع المالي لها من خلال صحتها المالية

تحظى مؤشرات الصـحة الماليـة فـي المصـارف كافـة باهتمـام متزايــد مــن قبــل المسـتثمرين  .2

والمحللين والباحثين كونه السبيل الوحيد للشركة للحفاظ على بقاءهـا واسـتمراريتها فضـلا عـن 

 أهميته للإدارة كون بقاء المديرين ومنحهم للمكافاة مرتبط بأداء المصرف 

تعكس مؤشرات الصـحة الماليـة الجيـدة قـدرة المصـرف علـى الاسـتمرار ومواجهـة المخـاطر  .3

والأامات ومواكبة التحديات التكنلوجية وغيرها وهو ما يعمل علـى جـذب انظـار المسـتثمرين 

وبالنتيجة الطلب المتزايد على شراء أسهمها والذي يؤدي الـى ايـادة أسـعار أسـهمها وبالنتيجـة 

 عوائدها.  

أشارت نتـائج الدراسـة التطبيقيـة إلـى أن أعلـى نسـبة معـدل العائـد علـى حقـوق الملكيـة فـي   .4

المصــارف العراقيــة المدرجــة فــي ســوق العــراق لــلأوراق المــالي عينــة الدراســة كانــت فــي  

، وبينما أقل نسـبة لمعـدل العائـد علـى حقـوق الملكيـة كانـت فـي  7.611مصرف بغداد بواقع  

 . 1.875-مصرف الشمال بواقع  

أظهــرت نتــائج الدراســة التطبيقيــة إلــى أن أعلــى نســبة لمعــدل العائــد علــى الموجــودات فــي   .5

المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية كانت في مصرف اشور بواقـع  

 .  -1.416 ، وبينما أقل نسبة وكانت في مصرف الشرق الاوسط  2.561
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أظهــرت نتــائج الدراســة التطبيقيــة أن أعلــى نســبة للقيمــة الســوقية للمصــارف المدرجــة فــي   .6

المصارف العراقية المدرجة في سـوق العـراق لـلأوراق الماليـة كانـت فـي مصـرف الشـرق  

 .0.497، وبينما أقل نسبة كانت في مصرف بابل بواقع  1.284الأوسط اذ بلغت  

 نتائج اختبار الفرضيات: 

نتائج التحليل الاحصائي ان هناك تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لمؤشرات الـصحـة أظهرت   .1

السوقية  القيمة  العـراق   (Tobin'S Q) الماليـة علـى  المدرجـة في سوق  التجارية  للمصارف 

 (.0.000( والقيمة الاحتمالية للنموذج ) 14.712)  Fلأوراق المالية حيث بلغت قيمة

لكل من )معدل العائد على حقوق   (α≤ 0.05)يوجد أثر ذو دلالة معنوية عند مستوى دلالة .2

القيمة السوقية   الملكية، معدل  للمصارف وفقاً   (Tobin'S Q)العائد على الموجودات( على 

 العراق للأوراق المالية.  المدرجة في   (Tobin's Q)لنموذج 

المحسوبة لـ)مـعدل العائـد علـى العوائد(   Fان قيمة    Anovaأظهرت نتائج التحليل الاحصائي   .3

الحـرية    0.922بلغت   المحسوبة وفق درجات  الجـدولية  قيمتها  أقَـل مـن  df  (163,1 )وهي 

دلالة    3.84والبالغة   مستوى  على    ،%5عند  يدل  دلالة مما  ذو  مـعنوي  تأثير  وجود  عدم 

السوقية   القيمة  علـى  العوائد(  علـى  العائـد  لـ)مـعدل  للمصارف   (Tobin'S Q)إحصائية 

 التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

 التوصيات

توصي الدراسة المصارف التـي تعـاني مـن ضـعف فـي صـحتها الماليـة بضـرورة تقليـل   .1

الاعتماد على الاموال التي تحصل عليها من الغير والمتمثلة بالتمويل المقترض مـن أجـل  

 النهوض بأنشطتها المصرفية وتفادي تعرضها لأي اامات مالية. 

ضرورة قيام المصارف بإجراء تقييم مستمر لمستوى الصحة المالية لتشجيعها على الالتـزام   .2

بجميع البنود الخاصة بها، ونشر نتائج التقييم، فالفحص الـدوري ضـروري لضـمان الصـحة  

المالية اذ يساعدها في معالجة المشاكل المالية التي تواجهها والعمل علـى اصـلاحها وبالتـالي  

 الارتقاء بأدائها نحو الأفضل مما يعود بالنفع على سمعتها وقيمتها في السوق.  
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 ضرورة تطبيق مقياس القيمـة السـوقية المضـافة لقيـاس الأداء فـي المصـارف عينـة البحـث .3

والمصارف الاخرى، لما لها من آثار إيجابية فـي تحقيـق الأداء الاسـتراتيجي، والـذي يمكـن  

     .البقاء أكبر وقت ممكن في السوق المالية والمصرفية  المصرف من 

التركيز من قبل الإدارة العليا في المصارف على المقاييس الكمية في تحقيـق القيمـة السـوقية   .4

النوعية، وبالتحديد معدل العائد على الأصول لأن ايادته تعزا مـن القيمـة   أكثر من المقاييس 

 .السوقية للمصارف 

 المصارف في تدريب الموظفين، الأمر الذي يزيد من تكثيف الجهود المبذولة من قبل ادارات   .5

 كفاءتهم الانتاجية ورفـع قـدرتهم علـى مجابهـة المشـكلات التـي يتعرضـون لهـا اثنـاء تقـديم 

الخدمات الالكترونية، اضافة الى الاهتمام بشكل خاص بمؤشر نسبة التوظيـف كونهـا تعطـي  

والربحية وترسم صورة عن توجهـات التوظيـف فـي   صورة متكاملة عن السيولة والمخاطرة 

 .المصرف ووضعها تحت رؤى أصحاب المصالح في المصارف 

اجراء المزيد من الدراسات حول متغيرات البحث في قطاعات أخرى او اخذ متغيـرات أخـرى  .6

 لنفس القطاع كان تكون:

 تأثير مؤشرات الصحة المالية في الحد من الفشل المالي للشركات  أ.

 تأثير مؤشرات الصحة المالية في الكفاءة المالية  ب.

 تأثير الهيكل التنظيمي في مؤشرات الصحة المالية   ج.

سوق   د.  في  المدرجة  للشركات  السوقية  القيمة  على  الفائدة  وسعر  الصرف  سعر  تغير  أثر 

 العراق للأوراق المالية.

 دور مؤشرات الصحة المالية في إدارة المخاطر داخل الشركة. ه.

 

 المصادر

القادر، ) .1 القيمة السوقية  2022أحمد، عبد الله سعيد عبد  (، "تأثير مؤشرات الربحية علـى 

باستخدام   المصرية  البورصة  في  المقيدة  التجارة/    –  Tobin's Qللبنوك  كلية  تحليـلية"،  دراسة 

 (.3(، العدد )13جامـعة مدينة السادات، المجلد )

(، "تحسين جودة الأداء الاستراتيجي في المؤسسات 2023الخفاجي، حسين ثامر كاظم، ) .2

 قم.  –السياحية" ، دار المصطفى للطبع والنشر، إيران  
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3. ( حسين،  مرتضى  وخليف،  نعمة،  عماد  وهاشم،  محمود،  مكي  اينب  (،  2022البناء، 

للمصارف   الماليـة  الـصحـة  في  وتأثيرها  الاربـاح  حساسية  مـن    –"إدارة  لعينـة  تحليـلي  بحث 

 (.12(، العدد )4المصارف العـراقـية"، مجلة وارث العلمية، المجلد )

أياد محمود جلوب، ) .4 (، "توظيف مؤشر تمويل  2022الجبوري، حيدر جاسم، والزبيدي، 

المساهمة   الصناعية  للشركات  الماليـة  الـصحـة  لتعزيز  الفعلي  مـن    –النمو  لعينـة  تحليـلية  دراسة 

الإدارة   كلية  الغري،  مجلة  المالية"،  للأوراق  العـراق  سوق  في  المدرجـة  الصناعية  الشركات 

 . 410-391والاقتصـاد/ جامـعة الكوفة، العدد خاص، 

5. ( فاضل سعد،  مـنتظر  والبطاط،  عيسى،  عامر  هبة  المالية 2020الجعفري،  "الأسواق   ،)

المالية   للأوراق  السوقية  القيمة  في  وأثَـرها  للأوراق    –الكفؤة  العـراق  سوق  في  تطبيقية  دراسة 

 (.25"، مجلة الاقتصـاد الخليجي، العدد )2015 –  2019المالية للمدة 

6. ( نعمة،  هادي  شيماء  في  2022الخفاجي،  وأثَـرها  المصـرفيـة  الاستثمارات  "تحليـل   ،)

المالية   السلامة  مؤشرات  عبر  السوقية  العـراقـية   –القيمة  المصارف  مـن  لعينـة  تحليـلية  دراسة 

("، أطروحة دكتوراه، كلية 2004  –  2020الخاصة المدرجـة في سوق العـراق للأوراق المالية )

 الإدارة والاقتصـاد/ جامـعة كربلاء.

أثَـر 2021رشوان، عبد الرحمـن محمد، وأبو ناصر، حسن عاطف، ) .7 (، "قياس وتحليـل 

دراسة تطبيقية علـى المصارف المدرجـة  –استخدام مؤشرات الـصحـة الماليـة علـى القيمة السوقية  

 (.2(، العدد )9في بورصة فلسطين"، مجلة جامـعة فلسطين التقنية للأبحاث، المجلد )

8. ( علي،  ناجي  ماهر  القرارات  2021الساعدي،  كفاءة  في  الملكية  هيكل  "تأثير   ،)

 الاستثمارية وانعكاسه علـى قيمة الشركة"، أطروحة دكتوراه غير مـنشورة/ جامـعة كربلاء.

التمويل في ضمان الـصحـة الماليـة 2022سرحان، سارة سلام، ) .9 (، "دور مواانة هيكل 

دراسة تحليـلية لعينـة مـن المصارف المدرجـة في سوق العـراق للأوراق   –للمصارف العـراقـية  

 المالية"، رسالة ماجستير غير مـنشورة، كلية الإدارة والاقتصـاد/ جامـعة الكوفة. 

10 . ( السوقية للأسهم:  2021الطويهر، سجاد طاهر خلف،  القيمة  في  الاربـاح  إدارة  "أثَـر   ،)

( المالية  للأوراق  العـراق  سوق  في  المدرجـة  المصارف  مـن  لعينـة  تحليـلية    –  2020دراسة 

 ("، رسالة ماجستير/ جامـعة البصرة. 2011
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i  ،تأثير الدومينو: يشير إلى سلسلة من الأحداث السلبية التي تبدأ بفشل أو أامة في مصرف واحد وتنتقل إلى مصارف أخرى

 مما يهدد استقرار النظام المالي بأكمله. 

ii  df      ية وهي مختصرالحـرتعني درجات degrees of freedom     وتمثل عدد القيم القابلة للتغير في حساب خاصية

ما الإحصائية     .إحصائية  الخصائص  حساب  عدد  مـعال  مـنمجموعة    علـى  المختلفـةيعتمد  يسمى  البيانات.  أو  لومات 

 .مـعينـةتدخل في حساب خاصية إحصائية  التـيلومات المستقلة عن بعضها ومـعال

iii  تساوي عدد المتغيرات المستقلة في نموذج الانحدار المستخدم في قياس الفرضية.  التـيى وولية الأَ الحـر درجـة  إلِـىتشير 

iv  ى. ولية الأَ الحـر درجـةها مـن ية مطروحا الحـرية الثانية وتساوي مجموع درجتي الحـر درجـة  إلِـىتشير 

v  ها واحد. مـن مطروح  عينـة ى والثانية وتساوي حجم الولية الأَ الحـرمجموع درجتي  إلِـىتشير 


