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ث:يهخص انبح  

ذد اٌّذسعخ وّ اٌؼبٌُ ٚ اٌزٟ رٕشأ أعبعب ٚوّب أ ٟاٌزٟ رٛاعٙٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فالأعبط اٌّشىٍخ اٌزؼخُّ ظب٘شح رؼُذّ      

، ٚ ٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ الأدٚاد اٌزٟ رّزٍىٙب ثبٌٕغجخ ٌٍّؼشٚع اٌغٍؼٟ إٌمذ٠خ ِٓ اسرفبع ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ فٟ الالزظبد

ُّ بسف ٚ اٌّظإٌٝ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌٍغ١طشح ػٍٝ ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ِٓ خلاي ٔمً اٌغ١بعخ اٌّمزشؽخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ  صَ

الالزظبد اٌؾم١مٟ، ٌزٌه فبٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠ؾبٚي اٌزشو١ض ػٍٝ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ وأداح ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ إٌٝ 

-2008اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌٍجؾش ثبٌّذح زّضًّ رٚ ، اٌزأص١ش ػٍٝ لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق

رأص١ش ٚعٛد إٌٝ اٌجؾش رٛطًّ   Ardlاٌم١بعٟ اٌزٞ اعزخذَ ف١ٗ ّٔٛرط 1سثغ ع٠ٕٛخ، ٚ ِٓ خلاي إٌّٛرط ثٛالغ ث١بٔبد 2020

اٌغبثمخ ٚ لذسح ٌٍّذّح ِب ث١ٓ ٔغجخ  الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ِؼجشا ػٕٙب ثؾغُ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ  اٌمظ١شعً الأػىغ١خ فٟ ٚ ػلالخ 

عً الأ٠ٕؼذَ فٟ زأص١ش ب١ٌخ ٚ ٘زا ٠زطبثك ِغ  فشػ١خ اٌجؾش، ٚ ٘زا اٌاٌؾاٌّذّح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ اٌمشٚع فٟ 

اٌٛدائغ ِٓ إعّبٌٟ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ 1اٌؼشالٟ ػًّ ػٍٝ رخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽ1ٟاْ اٌجٕه اٌّشوضٞػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌط٠ًٛ 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ارغبٖ  اٌفبئغ وبْ ِشرفؼب ؽ١ٍخ ِذح اٌجؾش1الاؽز١بؽٟفٟ ؽ١ٓ رؾف١ض اٌّظبسف ثبلارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق، أعً 

، ٚ ٘زا ٠ؤوذ ػٍٝ رؾفع اٌزٞ ٠ٛاصٞ رخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ إٌمذٞ ٔؾٛ الاسرفبع ٌىٓ ١ٌظ ثبٌؾغُ اٌىج١ش1الائزّبْ

اٌؼشالٟ 1اٌّٛدػخ ٌذ٠ٙب ٚ ػذَ الارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق ثشىً وج١ش ٚ الاؽزفبظ ثٙب ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞالأِٛاي اٌّظبسف ػٍٝ 

، اٌؼشالٟ ثّٛعت اٌمبْٔٛ 1إٌغجخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌّفشٚػخ ػ١ٍٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞفؼلاً ػٓ ٟ فبئغ ػٍٝ شىً اؽز١بؽ

ُّ ٚ بلا٘زّبَ ثبٌمطبع اٌؾم١مٟ ثٌزٌه رٛطٟ اٌذساعخ  ْٓ صَ فبْ رٌه ٠ز١ؼ ص٠بدح اٌزؼبًِ ِغ اٌغٙبص اٌّظشفٟ ثغجت ؽبعخ ِِ
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، ِغ اٌّظبسفالأفشاد ص٠بدح رؼبًِ أعً لأفشاد رغبٖ اٌّظبسف ِٓ ، وزٌه ص٠بدح اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ٌالأِٛاي اٌّغزضّش٠ٓ ٌزٍه 

ػٕٙب ِزّضلا ثبٔخفبع  بً را وبْ اٌغجت ٔبعّاٌفبئذح اٌّذفٛع ِٓ لجً اٌّمزشع إٚ وزٌه إػبدح إٌظش ثبٌؼّبٔبد اٌّمذِخ اٚ عؼش 

ُّ ؽغُ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ، ٚ  ْٓ صَ ثؼشع إٌمذ اٌزؾىُّ ذسح اٌىج١شح فٟ اٌؼشالٟ اٌم1ٌٍجٕه اٌّشوضٞ رز١ؼ فبْ رٍه الإعشاءادِِ

فٟ اٌزؾىُّ ِٓ خلاي  اٌّشوضٞ فٟ رؾم١ك أ٘ذافٗ فٟ الالزظبد1وج١شح ٌٍجٕهأ١ّ٘خّ ِٓ ِىب١ٔخ ِٓ خلاي ٘زٖ الأداح ٚ ٌّب ٌٙزٖ الا

 .ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ

 .ARDLّٔٛرط  ،ٕمذٞالائزّبْ اٌ ،اٌمب1ٟٔٛٔٔغجخ الاؽز١بؽٟ انكهًاث الاعاعُت:

Research Summary: 

    The phenomenon of inflation is the main problem that central banks face in the world, which 

arises mainly, and as the monetary school confirmed, from the high volume of money supply in 

the economy in relation to commodity supply, and there are many tools that central banks 

possess to control the volume of money supply by transferring the proposed policy to the bank 

Central to banks and thus to the real economy, so the current research tries to focus on the legal 

reserve ratio as a tool of monetary policy in affecting the ability of commercial banks to grant 

cash credit in Iraq, and the temporal limits of the research for the period 2008-2020 are 

represented by quarterly data, And through the standard model 1 in which the Ardl model was 

used, the research concluded that there is an effect and an inverse relationship in the short term 

between the ratio of the legal reserve expressed by the size of the legal reserve for the previous 

period and the ability of commercial banks to grant loans in the current period, and this is 

consistent with the research hypothesis, and this The effect is non-existent in the long term, 

although the Central Bank of Iraq worked to reduce the legal reserve ratio on total deposits in 

order to Stimulating banks to turn towards the market, while the surplus reserves were high 

throughout the research period, despite the trend of cash credit towards the rise, but it is not of a 

large size that is equivalent to reducing the legal reserve ratio, and this confirms the banks’ 

reservation on the funds deposited with them and the lack of trend towards the market in a large 

way. And keeping it with the Central Bank of Iraq in the form of a surplus reserve in addition 

to the legal percentage imposed on it by the Central Bank of Iraq according to the law. Banking 

for individuals towards banks in order to increase the dealings of individuals with banks, as 

well as review the guarantees provided or the interest rate paid by the borrower if the reason 

resulted from them represented by the decrease in the volume of loans granted, and therefore 

these procedures allow the Central Bank of Iraq the great ability to control the offer Cash 
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through this tool and because of this possibility of great importance to the central bank in 

achieving its goals in the economy by controlling the volume Money supply. 

Keywords: legal reserve ratio, cash credit, ARDL model. 

 انًقذيت:

 ٙبأدٚاد رزؾىُ ِٓ خلاٌ رّزٍهالزظبد، ٚ  ّٞ لالزظبد٠خ اٌى١ٍخ لأا1اٌغٛأت اٌّّٙخ ػّٓ اٌغ١بعخؽذّ أإٌمذ٠خ 1اٌغ١بعخرؼُذّ    

عؼش اٌفبئذح ٚ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ، ٚ  ٟ٘ اٌىٍٟ، ٚ ٘زٖ الأدٚاد1ػٍٝ الالزظبد ص١شاٌزأفٟ 

ٌٕمذ٠خ ٘زٖ الأدٚاد ؽغت ِب رمزؼ١ٙب ؽبعخ الالزظبد، ففٟ أٚلبد اٌىغبد رؼًّ ػٍٝ رخف١غ عؼش اٌفبئذح ٚ ا1اٌغ١بعخرغزؼًّ 

ُّ رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ٌلالزظبد ٚ أعً اٌّب١ٌخ ِٓ 1الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ دخٛي اٌّشوضٞ وّشزشٞ ٌلأٚساق1خفغ ٔغجخ ْٓ صَ ِِ

سفغ رؼًّ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌزؼخُّ ظ ِٓ رٌه ففٟ أٚلبد ِؼبٌغخ ٔمض اٌطٍت اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد، ٚ ػٍٝ اٌؼى

عؾت اٌغ١ٌٛخ أعً عؼش اٌفبئذح ٚ سفغ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ دخٛي اٌّشوضٞ وجبئغ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ الالزظبد ِٓ 

 .ىٍٟفبئغ فٟ اٌطٍت اٌ ؽذٚسإٌٝ د أدّ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد ٚ اٌزٟ إٌمذ٠خ اٌزٟ 

ب     ّّ ُّ روشُٖ أفبً ٚٚفمبً ٌ ٠جؾش اٌجؾش اٌؾبٌٟ ػٓ دٚس ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ ؽغُ الائزّبْ إٌمذٞ اٌزٟ  رَ

 رّٕؾٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌلالزظبد.

 انبحثأهًُتّ 

ّظبسف اٌمبٟٔٛٔ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ لذسح ا1ٌالاؽز١بؽ1ٟلذسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ خلاي ٔغجخ لإ٠ؼبػاٌجؾش أ١ّ٘خّ زّضًّ ر  

ُّ ٚ  ،إٌمذٞ اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ ْٓ صَ  .٘زٖ الأداح وٛع١ٍخ ٌٍزؾىُ فٟ ِٕبع١ت اٌغ١ٌٛخ ػّٓ الالزظبد اٌؼشالٟأ١ّ٘خّ ث١بْ ِِ

 يشكهت انبحث:    

اٌّذسعخ  ٚوّب اوذداٌزٟ رٛاعٙٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اٌؼبٌُ ٚ اٌزٟ رٕشأ أعبعب الأعبط اٌّشىٍخ اٌزؼخُّ ظب٘شح رؼُذّ           

، ٚ ٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ الأدٚاد اٌزٟ رّزٍىٙب ثبٌٕغجخ ٌٍّؼشٚع اٌغٍؼٟ إٌمذ٠خ ِٓ اسرفبع ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ فٟ الالزظبد

ْٓ اٌّظبسف ٚ إٌٝ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌٍغ١طشح ػٍٝ ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ِٓ خلاي ٔمً اٌغ١بعخ اٌّمزشؽخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ  ِِ

ُّ إٌٝ   وأداح ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌزٌه فبٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠ؾبٚي اٌزشو١ض ػٍٝ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ الالزظبد اٌؾم١مٟ،صَ

 فٟ اٌؼشاقفٟ اٌزأص١ش ػٍٝ لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ 

 هذف انبحث:

ُّ ٚ رؾ١ًٍ ارغب٘بد ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ   -1 ْٓ صَ ؽز١بؽٟ اٌفبئغ ٚ الائزّبْ إٌمذٞ الا ؽغُ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ ؽغُِِ

 خلاي ِذح اٌجؾش.
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إٌمذٞ ٚ ِٓ خلاي ٔغجخ 1اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّب1ْػٍٝ لذسح اٌّظبسف اٌؼشالٟ فٟ اٌزأص١ش1لذسح اٌجٕه اٌّشوضٞ رؾ١ًٍ -2

 الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ.

 فشظُت انبحث:

ّْ ٠ٕطٍك اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب "     فٟ لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ رأص١ش ٟ ٌٙب ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٔٛٔ إ

 ".فٟ اٌؼشاق  الائزّبْ إٌمذٞ

 انحذود انضياَُت وانًكاَُت:

ب ، ع٠ٕٛخسثغ ثٛالغ ث١بٔبد  2020-2008ح اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌٍجؾش ثبٌّذّ زّضًّ ر     ِّ ٔغجخ رأص١ش ثذساعخ زّضًّ زاٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ فأ

 فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ. لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞػٍٝ  اٌزأص١شالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ فٟ 

 يُهدُت انبحث:

ٔغجخ دٚس اٌجبؽش اٌم١بط ٚاٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ ٌٍزؾمك ِٓ  ؼًِّشىٍخ ٚ٘ذف اٌذساعخ اعزإٌٝ اٌٛطٛي أعً ِٓ        

 .ٌٕمذٞا1اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّب1ْػٍٝ لذسح اٌّظبسف اٌزأص١شاٌمبٟٔٛٔ فٟ 1الاؽز١بؽٟ

 هُكهُت انبحث:

إٌظشٞ ٚ الأٚي الإؽبس سثؼخ ِجبؽش، ار رٕبٚي اٌّجؾش أ ػٍِٝٓ فشػ١خ اٌجؾش، رُ رمغ١ُ اٌجؾش أعً اٌزؾمكّ ِٓ      

ٌّفَٙٛ اٌّظبسف اٌّفب١ّٟ٘ الإؽبس اٌّجؾش اٌضبٟٔ  ٚاعزؼشع، اٌمب1ٟٔٛٔبعخ إٌمذ٠خ ٚ ٔغجخ الاؽز١بؽ١ٌٍٟغاٌّفب١ّٟ٘ 

ب ، ٕمذٞا1ٌٚ الائزّبْاٌزغبس٠خ  ِّ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ الائزّبْ إٌمذٞ فٟ 1رطٛس ٔغجخ الاؽز١بؽٟرأص١ش فزٕبٚي رؾ١ًٍ اٌّجؾش اٌضبٌش أ

ِزغ١شّاد ، ٚ اعزؼشع اٌّجؾش اٌشاثغ ط١بغخ أّٛرط ل١بعٟ ٌغشع رٛػ١ؼ الاسرجبؽ ث١ٓ  2020-2008اٌؼشاق ٌٍّذح 

 ذْ َِ ذّ ٚػٍٝ ػٛئٙب لُ ػذّح اعزٕزبعبد إٌٝ رٛطٍذ اٌذساعخ ِذٜ اٌزٛافك ِغ فشػ١خ اٌذساعخ، ٚ اخ١شا إٌٝ زٛطًّ اٌذساعخ ٚ اٌ

 ٌغشع ِؼبٌغخ ثؼغ ٔٛاؽٟ الالزظبد اٌؼشالٟ.ػذّح رٛط١بد 

 انًبحث الأول

  انقاَى1ٍَنًفهىو انغُاعت انُقذَت و َغبت الاحخُاغٍانُظشٌ وانًفاهًٍُ الإغاس 

   انُقذَت:1أولا/ يفهىو انغُاعت

ّٞ  ٟ٘ اٌشلبثخ اٌزٟ ٠ّبسعٙب اٌجٕه    اعزؼّبٌٙب الزظبد ٚ رٌه ِٓ خلاي الأدٚاد اٌزٟ ٠ّىٓ  اٌّشوضٞ ػٍٝ ػشع إٌمٛد فٟ أ

ّْ فٟ رٌه اٌّغبي، أٞ  رٕظ١ُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٚ رغّٝ ٘زٖ اٌغ١بعخ أ٠ؼب ثغ١بعخ رزٌّٛٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘ اٌغ١بعخ اٌزٟ  إ

ب لزظبدٞ، وج١شح فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الاأ١ّ٘خّ الائزّبْ ٚ رٍؼت ٘زٖ اٌغ١بعخ  ِّ الأدٚاد اٌزٟ ٠ّىٓ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚ الائزّب١ٔخ أ

ِِ ف اعزؼّبٌٙب  عؼش اٌظشف، عؼش اٌخظُ، ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ، رغ١١ش ٔغجخ الاؽز١بؽٟ  :ّٙبأّ٘  ْٓ ززغُ ثبٌزٕٛع ٚ اٌزؼذد ٚ 
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فٟ رؾم١ك أ٘ذافٙب فٟ الالزظبد ػٍٝ ِذٜ  ف فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚ رزٛلّ ٚغ١ش٘ب   اٌمبٟٔٛٔ، اٌشلبثخ اٌّجبششح ػٍٝ الائزّبْ

٠ظجؼ ؽغُ إٌمٛد اٌّزذاٚي خبسط اٌذٚسح  ؾ١شِٓ اٌّذخشاد ٚ اٌٛدائغ ثأوجش ِؼذّي لذسح اٌغٙبص اٌّظشفٟ ػٍٝ رؼجئخ 

ّْ  إلّا ؽذّ ِّىٓ ادٔٝ إٌٝ اٌّظشف١خ ِٕخفؼب  ب ِٕٙب ػؼف اٌزؼبًِ ِغ اٌجٕٛن ػذّح رؾذ٠بد  رٌه ٠ٛاعٗ  أ ّّ خ اٌضمخ ش ثمٍّ غّ فَ لذ ٠ُ ِ

ب فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ وزٌه ػؼف اٌزؼبًِ ثبٌٕمذ الاٌىزشٟٚٔ ٚ ٘زا ٠ؼٕٟ اسرفبع اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد اٌٛسل١خ  ّّ ع١ىْٛ ٌٗ رأص١ش ِ

 (182-181، 2013ػٍٝ ػذَ ع١طشح اٌغٙبص اٌّظشفٟ ػٍٝ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ )اٌخط١ت ٚ د٠بة، 

 ثاَُا/ يفهىو َغبت الاحخُاغٍ انقاَىٍَ:

ب ٠ؾزفع ثٗ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ ٚدائؼٙب ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚ رغغً فٟ عٙخ اٌخظَٛ ػّٓ ١ِضا١ٔخ اٌجٕه ٔغجخ ِرّضًّ ٚ   

ٚ ٠ّىٓ اْ  ،1933مٙب اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ػبَ ٚي ِٓ ؽجّ أٙب الأخ١ش ٚفك ع١بعخ ِؼ١ٕخ ٚ د ٔغجزاٌّشوضٞ ٚ اٌزٞ ٠ؾذّ 

ِظبدس ر٠ًّٛ أخشٜ ِزبؽخ، ٚ  ٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اؽز١بؽ١بد فبئؼخ اٚ ٌذ٠ٙبش ٘زٖ اٌغ١بعخ ػٍٝ ؽغُ الائزّبْ ارا وبْ ٌلا رؤصّ 

ّّ ٘زٖ الأد ؼذّ رُ  ٌؾفبظ ػٍٝ ؽمٛق اٌّٛدػ١ٓ ش ػٍٝ ؽغُ الائزّبْ ٌذٜ اٌّظبسف ٚ أ٠ؼب ارؤصّ رْ إخ ٌٍجٕه ٚ اٌّزؼب١ٍِٓ ِؼب اح ِٙ

 (101-99، ص 2014فلاط اٌّظشف)خ١ًٍ، إفٟ ؽبي 

إٌغجخ ِٓ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌجٕٛن ٚ ٘زٖ إٌغجخ ٠طٍجٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ وبؽز١بؽٟ أّٔٙب ٌمبٟٔٛٔ ثٔغجخ الاؽز١بؽٟ ا رؼش٠ف ٠ّىٓٚ   

فٟ لذسح اٌزؾىُّ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚ اٌزٟ رغزٙذف اٌزأص١ش فٟ ػشع إٌمذ ِٓ خلاي  ٜؽذّ أغ١ش لبثً ٌٍزظشف، ٚ ٟ٘ 

 اٌجٕٛن ػٍٝ ر١ٌٛذ الائزّبْ.

 بعخ فٟ ارغب١٘ٓ ِخزٍف١ٓ ٚفمب لأ٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ:اٌجٕه اٌّشوضٞ ٘زٖ اٌغ١ ؼًّٚ ٠غز  

ّّ  احداِ صَادة َغبت الاحخُاغٍ انقاَىٍَ: .1 ٚ الارغبٖ الأىّبشٟ، ار ٠غزٙذف اٌجٕه أٌزم١١ذٞ ٝ ٘زا الارغبٖ ثبلارغبٖ اٚ ٠غ

ُّ ِٓ لذسح اٌجٕٛن ػٍٝ الإلشاع ٚ ؾذّ رم١١ذ ػشع إٌمذ ِٓ خلاي اٌإٌٝ اٌّشوضٞ  ْٓ صَ عغ فٟ الاعزضّبس ٠غزؼًّ ٘زا رم١١ذ اٌزِِٛ

٠لاؽع ػٕذ سفغ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ اٌٛدائغ، فبْ  إرْ ٚ اٌمؼبء ػٍٝ اٌفغٛح اٌزؼخ١ّخ، اٌزؼخُّ الارغبٖ ػٕذ ِىبفؾخ 

ُّ لذسح اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٍٝ الإلشاع رٕخفغ ٚ  ْٓ صَ أخفبع إٌٝ رٕخفغ لذسرٙب ػٍٝ ر١ٌٛذ الائزّبْ ٚ ٘زا ثذٚسٖ ٠ؤدٞ ِِ

 ع إٌمٛد.ػش

ص٠بدح ػشع إٌمٛد ِٓ إٌٝ ٠ٙذف اٌجٕه اٌّشوضٞ إرْ ؼٟ ف ثبلارغبٖ اٌزٛعّ ؼشُ ٚ ٘زا ٠ً احداِ حخفُط َغبت الاحخُاغٍ انقاَىٍَ:  .2

ُّ خلاي ص٠بدح لذسح اٌجٕٛن ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚع ٚ  ْٓ صَ ص٠بدح الاعزضّبس، ٚ ٠غزخذَ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٘زٖ اٌغ١بعخ فٟ أٚلبد اٌىغبد ِِ

ػٍٝ ِٕؼ  اٌزغبس٠خ رجؼب ٌزٌه رضداد ٠لاؽع ػٕذ رخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ اٌٛدائغ فبْ لذسح اٌجٕٛن الالزظبدٞ، ار

 . (259، 2012)الافٕذٞ، اٌىٍّٟ ص٠بدح الاعزضّبس ٚ اٌطٍت إٌٝ اٌمشٚع ٚ ٘زا ثذٚسٖ ٠ؤدٞ 
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 انًبحث انثاٍَ

 نًفهىو انًصاسف انخداسَت و الائخًاٌ انُقذٌَظشٌ  غاسإ

 انبُىك انخداسَت: انًصاسف انخداسَت أو هىوأولا/ يف

ٌٛدائغ اٌمبثٍخ ٌٍغحؾت ٌحذٜ ٟ اغخ ائزّب١ٔخ غ١ش ِزخظظخ رؼطٍغ ثّّٙخ رٍمّ ٗ ِؤعّ ّٔ أٌجٕه اٌزغبسٞ أٚ )ثٕه اٌٛدائغ( ثف اؼشّ ٠ُ    

ُ ثٕحٛن اٌٛدائحغ، اعحػٍٝ ٘حزٖ اٌجٕحٛن  طٍكّ ٚ ٌٙزا ٠ُ عً الألظ١ش ٚ اٌزؼبًِ ثشىً أعبعٟ فٟ الائزّبْ لظ١ش أعً ٚ ثؼذ أاٌطٍت 

 ؼحذّ رُ ػٍٝ ػشع إٌمذ ِٓ خلاي ٘زٖ اٌؼ١ٍّحخ ٚ ثحزٌه لا  اٌزأص١شار رمَٛ ٘زٖ اٌجٕٛن ثمجٛي اٌٛدائغ ٚ خٍمٙب ٚ رٍؼت دٚسا ِّٙب فٟ 

ثٕٛن رغبس٠خ ِحب ٌحُ رز١ّحض ثمجحٛي اٌٛدائحغ رؾحذ اٌطٍحت اٚ ارا أؾظحش ٔشحبؽٙب الأعبعحٟ فحٟ ِضاٌٚحخ ػ١ٍّحبد الائزّحبْ اٌط٠ٛحً 

غ ٔطححبق ػ١ٍّححبد اٌجٕححٛن ١رٛعححإٌححٝ الادخححبس ٚ ثٕححٛن اٌححش٘ٓ اٌؼمححبسٞ غ١ححش اْ اٌزطححٛس اٌّظححشفٟ ػِّٛححب ارغححٗ وجٕححٛن عححً الأ

 (112 -111ص:  ،2014خ١ًٍ، اٌزغبس٠خ ١ٌشًّ الأٔٛاع  الأخشٜ) 

ٍؼحت بد ِب١ٌخ ٠شرىض ٔشبؽٙب ػٍٝ لجحٛي اٌٛدائحغ ٚ ِحٕؼ الائزّحبْ فٙحٟ ثحزٌه رِؤعغّ أّٔٙب ٚ رؼشف أ٠ؼب اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ث   

رؼّححً ػٍححٝ رغ١ّححغ إٌمححٛد اٌفبئؼححخ ػححٓ ؽبعححخ أّٔٙححب دٚس اٌٛعححبؽخ ثحح١ٓ ِغّححٛع اٌّححذخش٠ٓ ٚ ثحح١ٓ ِغّححٛع ؽححبٌجٟ الأِححٛاي، أٞ 

ٚ اٌذٌٚخ ثٙذف الشاػٙب ٌلأخش٠ٓ ٚفك ششٚؽ ِؼ١ٕخ فٟٙ رؼزجش اٌٛع١طخ ث١ٓ ٚؽذاد اٌفبئغ ٚ ٚؽحذاد اٌؼغحض اٌّحبٌٟ الأفشاد 

ٌفبئؼحخ ٌّحٓ ٠ؾزبعٙحب ثؼحّبٔبد، ٚ رشحىً اٌّظحبسف اٌزغبس٠حخ فحٟ ِغّٛػٙحب اٌغٙحبص ِؤعغبد ِب١ٌخ ٌزغ١ّحغ إٌمحٛد اأّٔٙب وّب 

لححً اٌزىححب١ٌف ِححٓ خححلاي خٍححف ٔمححٛد اٌٛدائححغ ٚ رمححذ٠ُ اٌخححذِبد أٚ ٘ححذفٙب رؾم١ححك الظححٝ سثححؼ ِّىححٓ ٚ ثاٌّظححشفٟ لالزظححبد ِححب 

الاعً، ٚ رزٍمٝ اٌٛدائغ اٌغبس٠خ فحٟ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ثّضبثخ ِظبسف ائزّبْ رزؼبًِ ػبدح ثبلائزّبْ لظ١ش رؼُذّ ، ٚ اٌّظشف١خ

اٌغبٌت، ٚ لذ ر١ّضد اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌخظحبئض ١ِضرٙحب ػحٓ ثحبلٟ ِؤعغحبد اٌٛعحبؽخ اٌّب١ٌحخ الأخحشٜ ٚ ّ٘حب 

  (40، ص 2020اٌشثؾ١خ ٚ اٌغ١ٌٛخ) ٔبفغ ،  

 ثاَُا/ يفهىو الائخًاٌ:

ٚ ٠مَٛ اٌؼ١ًّ ثغذادٖ ، ثّٕؼ ػ١ٍّٗ ِجٍغب ِٓ اٌّبي ومشع  ٚلجٌٛٗ ٌجٕها د سغجخ الائزّبْ ٠ؼٕٟ اٌضمخ ٚ ٟ٘ الأعبط اٌزٞ ٠ؾذّ    

ُّ فٟ أٚلبد لاؽمخ، ٚ ٌلائزّبْ رىٍفخ  ٟٚ٘ اٌؼبئذ ػٍٝ  :فٟ صلاصخ ػٕبطشزّضًّ ر)اٌفبئذح( ٚ  ػٍٝ أعبعٙب رؾذ٠ذ صّٓ الائزّب٠ْزَُ

، ص: 2014ثبٌّششٚع) اٌخط١ت،  اٌّمزشع ٚ ٔظ١ت ِٓ ٔفمبد اٌجٕه ٚ ٘بِش ٌزغط١خ اٌّخبؽش اٌّؾ١طخ سأط اٌّبي 

320.) 

 (:321، ص: 2014، رٟ )اٌخط١تثب٢زّضًّ ر ٌلائزّبْػذّح أٔٛاع  ٚ ٕ٘بٌه    

ب  فٙٛ الائخًاٌ بانُغبت نهًذة:  -1 ِّ ش رٌه فٟ ػ١ٍّخ اؽزغبة عؼش اٌفبئذح عً، ٚ ٠ؤصّ ؾ اٚ ؽ٠ًٛ الأٚ ِزٛعّ أعً الأائزّبْ لظ١ش أ

 ْ.اٌزٞ ٠زمبػبٖ اٌجٕه ٔظ١ش ِٕؼ الائزّب

ب فمذ ٠ىْٛ الائزّبْ الائخًاٌ بانُغبت نلأغشاض:  -2 ِّ  ٚ رغبس٠خ.أٚ اعزٙلاو١خ أزبع١خ لأغشاع إٔأ
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ب فٙٛا  بانُغبت نهعًاَاث:الائخًاٌ  -3 ِّ ٚ وفبلاد أٚ ائزّبْ ثش٘ٛٔبد أدْٚ غ١ش٘ب  ٌضثْٛشخظٟ ٠شرىض ػٍٝ صمخ اٌجٕه ثبائزّبْ أ

 ئزّبْ اٌؼ١ٕٟ.اٌجٕه ٚ ٠غّٝ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ثبلاإٌٝ  ضثْٛذِٙب ا٠ٌمّ 

 انًبحث انثانث

 2020-2008الائخًاٌ انُقذٌ فٍ انعشاق نهًذة  عهًانقاَىٍَ 1حطىس َغبت الاحخُاغٍحأثُش ححهُم 

رؾم١ك الاعزمشاس فٟ الأعؼبس أعً اٌّب١ٌخ ِٓ  غبدٚاٌّؤعّ ػٍٝ اٌغٙبص اٌّظشفٟ  ٚاٌشلبثخششاف ثبلإ خن اٌّشوض٠ٛمَٛ اٌجٕر   

ػٍٝ شىً خذِبد  ٌٍٛؽذادالأِٛاي  رمذ٠ُفؼلاً ػٓ ٠غش ٚ عٌٙٛخ  ًّ ٔغبص ِٙبِٗ ثىُ إػٍٝ ٚ ثٕبء عٙبص ِبٌٟ ع١ٍُ لبدس 

 .ِٓ خلاي لجٛي اٌٛدائغ ِٓ اٌٛؽذاد اٌزٟ رىْٛ ٌذ٠ٙب فبئغ ِٓ الاِٛايإٌٝ الأِٛاي اٌزٟ رىْٛ ثؾبعخ  دحِظشف١خ ِزؼذّ 

ػٍٝ  ٍخ ثٕغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔؼشالٟ ِزّضّ الأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌ ٜؽذّ أ (1) ٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي   

 %(15أطجؾذ ) 2010%( ٚ فٟ ػبَ 25) 2009%( ٚ أطجؾذ ػبَ 55) 2008ػبَ  ٘زٖ إٌغجخ وبٔذ رْ إاٌٛدائغ، إعّبٌٟ 

 .ػٍٝ ٘زٖ إٌغجخ ح اٌجؾشِذّ ؽزٝ ٔٙب٠خ  دْ ٚ اعزّشّ 

ّْ ( 1( ٚ اٌشىً )1ؽع ِٓ اٌغذٚي )٠لا ٚ   إعّبٌٟ ػٍٝ رخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ  اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ػًّ أ

الاؽز١بؽٟ اٌفبئغ وبْ فٟ ؽ١ٓ  ،ِٓ خلاي ِٕؼ اٌمشٚع ٔؾٛ اٌغٛقغبٖ ثبلارّ رؾف١ض اٌّظبسف أعً اٌٛدائغ ِٓ 
1
ِشرفؼب   

اٌّظبسف ذ ػٍٝ رؾفع ، ٚ ٘زا ٠ؤوّ ِٓ إٌغجخ اٌّفشٚػخ ثّٛعت اٌمبْٔٛ)الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ( أوجش ٚ وبْ  ح اٌجؾشِذّ ؽ١ٍخ 

ػٍٝ شىً  اٌّٛدػخ ٌذ٠ٙب ٚ ػذَ الارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق ثشىً وج١ش ٚ الاؽزفبظ ثٙب ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟالأِٛاي ػٍٝ 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ  ثّٛعت اٌمبْٔٛ إٌغجخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌّفشٚػخ ػ١ٍٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟفؼلاً ػٓ  اؽز١بؽٟ فبئغ

 .سرفبع ٌىٓ ١ٌظ ثبٌؾغُ اٌىج١شارغبٖ الائزّبْ إٌمذٞ ٔؾٛ الا

 (1انشكم )

ة نهًذّ  و الائخًاٌ انُقذٌ  و الاحخُاغٍ انفائطو الاحخُاغٍ الإنضايٍ   انىدائع انخاظعت نلاحخُاغٍ إخًانٍ داهاث احّ 

 ()يهُىٌ دَُاس (2008-2010)

 

                                                           
1
 بات الاحتياطي القانونيعن متطل  ل الزيادة في ودائع المصارف التجارية لدى البنك المركزي العراقي يمث   
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 (1ث١بٔبد اٌغذٚي )إٌٝ اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاعزٕبد 

 (1اندذول )

)يهُىٌ دَُاس( و انفائط و الائخًاٌ انُقذٌ و َغبت الاحخُاغٍ انقاَىٍَ خلال يذة انبحث الإنضايٍ   ُاغٍ احداهاث الاحخ

(2008-2020) 

 (2020-2008) ٌٍّذح اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، إٌششاد اٌغ٠ٕٛخ ِزفشلخ

 

انىدائع إخًانٍ  انغُت 

انخاظعت 

 نلاحخُاغٍ

الاحخُاغٍ 

 نضايٍالإ

الاحخُاغٍ 

 انفائط

الائخًاٌ إخًانٍ 

 انُقذٌ

َغبت 

الاحخُاغٍ 

 انقاَىٍَ

2008 35,833,740 19,993,802 1,790,445 4,596,423 55 

2009 37,667,044 9,416,761 12,929,391 5,690,116 25 

2010 47,700,620 7,155,093 28,400,849 11,721,535 15 

2011 52,099,020 7,814,853 24,025,157 20,353,139 15 

2012 57,493,484 8,624,023 24,518,041 28,438,688 15 

2013 64,179,213 9,626,882 30,900,763 29,952,012 15 

2014 70,507,354 10,576,103 17,316,891 34,123,067 15 

2015 62,634,213 9,390,493 13,978,052 36,752,686 15 

2016 58,341,942 8,707,551 12,698,011 37,180,123 15 

2017 43,532,158 6,505,171 13,570,109 37,952,829 15 

2018 69,433,320 10,409,660 14,301,259 38,486,947 15 

2019 71,194,298 9,580,388 20,975,106 42,052,511 15 

2020 73,801,364 9,193,395 18,028,555 49,817,737 15 
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 بعانًبحث انشا

 .انُقذ1ٌانخداسَت عهً يُح الائخًا1ٌانقاَىٍَ عهً قذسة انًصاسف1َغبت الاحخُاغٍخأثُش ن انقُاط و انخحهُم الاقخصادٌ

 ت فٍ انخحهُم انقُاعٍ:عًهانبُاَاث انًغخ -1

 (2اندذول )

 (2020-2008خلال انًذة ) و الائخًاٌ انُقذٌ انًصشفٍ )يهُىٌ دَُاس( الإنضايٍ احداهاث الاحخُاغٍ 

 ُت انغ
الاحخُاغٍ 

 نضايٍالإ

الائخًاٌ إخًانٍ 

 انُقذٌ

2008 Q1 15,577,377 3,833,913 

2008 Q2 16,862,844 3,456,671 

2008Q3 18,521,893 4,813,224 

2008 Q4 19,993,802 4,596,423 

2009 Q1 9,329,865 5,172,213 

2009 Q2 8,314,710 5,239,657 

2009Q3 9,112,920 5,381,913 

2009 Q4 9,416,761 5,690,116 

2010 Q1 9,970,024 8,030,257 

2010 Q2 8,300,682 10,369,738 

2010 Q3 6,466,559 10,885,131 

2010 Q4 7,155,093 11,721,535 

2011 Q1 6,993,059 14,959,024 

2011 Q2 7,189,135 16,297,211 
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2011 Q3 7,296,771 17,300,199 

2011 Q4 7,814,853 20,353,139 

2012 Q1 7,771,946 22,094,388 

2012 Q2 8,696,283 24,234,112 

2012 Q3 8,464,761 26,959,961 

2012 Q4 8,624,023 28,438,688 

2013 Q1 9,304,745 27,302,645 

2013 Q2 9,148,784 28,894,759 

2013 Q3 9,655,350 29,110,376 

2013 Q4 9,626,882 29,952,012 

2014 Q1 9,924,365 30,439,588 

2014 Q2 9,731,376 32,637,994 

2014 Q3 9,839,910 33,481,618 

2014 Q4 10,576,103 34,123,067 

2015 Q1 10,097,815 35,352,668 

2015 Q2 9,868,600 36,105,839 

2015 Q3 9,530,111 36,736,250 

2015 Q4 9,390,493 36,752,686 

2016 Q1 8,612,505 36,576,067 

2016 Q2 8,615,026 36,348,946 
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 .https://cbiraq.org / ،5/11/2022ؽظبئٟ ،ٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّٛلغ الإااٌّظذس: 

 

 

 

2016 Q3 8,544,755 36,487,068 

2016 Q4 8,707,551 37,180,123 

2017 Q1 6,179,429 36,679,551 

2017 Q2 6,295,404 36,956,314 

2017 Q3 6,093,313 37,562,494 

2017 Q4 6,505,171 37,952,829 

2018 Q1 6,667,478 38,474,717 

2018 Q2 8,931,307 39,125,637 

2018 Q3 9,488,979 38,499,017 

2018 Q4 10,409,660 38,486,947 

2019 Q1 10,099,462 38,895,529 

2019 Q2 9,177,853 39,160,620 

2019 Q3 9,237,538 41,197,167 

2019 Q4 9,580,388 42,052,511 

2020 Q1 9,498,669 42,126,769 

2020 Q2 9,317,852 43,734,641 

2020 Q3 8,896,042 47,299,950 

2020 Q4 9,193,395 49,817,737 

https://cbiraq.org/
https://cbiraq.org/
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 بُاء انًُىرج: -2

، ع١زىْٛ ٌذ٠ٕب إٌّٛرط ػٍٝ لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ  الإٌضاِٟالاؽز١بؽٟ رأص١ش ٌغشع ل١بط     

 الارٟ: 

1......................................... compulsory reserve  cash credit = f  

ّٛرط الأاد ِزغ١شّ ث١ٓ عً الأٚلظ١شح عً الأ( ٚاٌزٞ ٠م١ظ اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ ARDLأّٛرط ) رٛط١ف٠ّىٓ  ( 1)ِٓ اٌّؼبدٌخ 

 خ:ر٠ٚ١ّىٓ رٛػ١ؾٗ ثبٌظ١غخ ا٢

               

 :إرْ 

compulsory reserve (x:) ٚ  ًّاٌزٞ رؾزفع ثٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚفك الإٌضاِٟ الاؽز١بؽٟ رّض

 .إٌغت اٌّؾذدح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚفمب ٌغ١بعزٗ

cash credit (y :) ّؽغُ الائزّبْ إٌمذٞ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌلالزظبد اٌؼشالًٟ رّض. 

 :(Unit root testانىحذة )1خزس1اخخباس  -3

ُّ فٟ اٌزؾ١ًٍ، ٚ عرغزؼًّ ٚ الا١ٌٚخ ٌغشع رؾذ٠ذ إٌّبرط اٌزٟ عٛف الأعبط اخزجبس عزس اٌٛؽذح ِٓ الاخزجبساد  ؼذّ ٠ُ      ١زَُ

وضش الاخزجبساد دلخ فٟ ؽبٌخ اٌؼ١ٕبد أ( ٚ اٌزٞ ٠ؼزجش ِٓ Phillips Perron-testاخزجبس ف١ٍجظ ثشاْٚ )اعزؼّبي 

ّْ ٓ ٠زج١ّ  إرْ ( Phillips Perron-testٔزبئظ اخزجبس )إٌٝ ( 3(، ٚ ٠ش١ش اٌغذٚي )86: ص2015اٌظغ١ش)ػّبس ؽّذ خٍف،   أ

ب ، І(1)الأٚي فشق اٌ( عبوٓ ػٕذ yاٌّزغ١ش اٌزبثغ ) ِّ الأٚي فشق ػٕذ اٌأ٠ؼب ؽبٌخ اٌغىْٛ  كَ ؽمّ  ّٗٔ أ(  فxش اٌّغزمً )اٌّزغ١ّ أ

(1)І ٍّٝٔٛرط اعزؼّبي عبط رٍه إٌزبئظ ٠غت أ، ٚ ػARDL  ٓاٌّزغ١شّاد اٌذساعخ لأٔٗ ٠مجً ِزغ١شّاد فٟ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١

 .(90ص:، 2019)ثزبي ٚ اخشْٚ، ثششؽ ػذَ عىٛٔٙب ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ اٚ ِزغب٠ٚخ ػٕذ دسعبد عىْٛ ِخزٍفخ

 (3اندذول )

 ( ندزس انىحذةppبُشوٌ ) -خائح اخخباس فُهبظَ

 انًخغُش І(0بانًغخىي) І(1ول)بانفشق الأ

حذّ بذوٌ 

ثابج و 

 داِ عاواحّ 

ثابج و حذّ 

 داِ عاواحّ 

ثابجحذّ   

 

حذّ بذوٌ 

ثابج و 

 داِ عاواحّ 

ثابج حذّ 

داِ  واحّ 

 عاو

  ثابجحذّ 
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P- value P- 

value 

P- 

value 

P- value P- 

value 

P- 

value 

             (الائخًاٌ انُقذٌ( 0.8506 0.8596 0.9978 0.0002* 0.0013* 0.0043*

y  

نضايٍ(         )الاحخُاغٍ الإ 0.0556 0.3992 0.1591 0.0000* 0.0000* 0.0000*

x 

 .Eviews 12نًصذس: يٍ عًم انباحث وبالاعخًاد عهً يخشخاث بشَايح ا

 %.5*يعُىَت عُذ يغخىي 

انًحخغبت نهًعانى  tيقاسَت  يحمّ  و َحمّ يخقذّ 1ا  حصائُإ5ا  أعهىب عذّ َ   إرّ  (p-value)الاحخًانُت 8انقًُت1ال اعخعًحى  يلاحظت:

ٌّ % ف5يٍ أكبش ( p-valueرا كاَج قًُت )إانحشخت، ف tيع قًُت  ( p-valueإرا كاَج قًُت )أيّا غُش يعُىَت، 1هًتع  ً  ان   إ

 يعُىَت.1% فاٌ انًعهًت5اقم يٍ 

 :(F-bound testشك )انًشخ1انخكايم -4

ك اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ٚاٌزٞ ٠غت رؾمّ  ARDLػّٓ ّٔٛرط الأعبط اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٓ الاخزجبساد  ؼذّ ٠ُ     

اٌذساعخ فبٔٗ ِٓ ِزغ١شّاد اٌذساعخ ٌغشع الاعزّشاس فٟ اٌزؾ١ًٍ ٚفٟ ؽبٌخ ػذَ رؾمك ؽبٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شّاد 

ّْ إٌزبئظ عزىْٛ صائفخ ٚغ١ش طؾ١ؾخ فٟ اٌزؾ١ًٍ الافؼً ػذَ الاعزّشاس  ُّ ، ٚلأ ِٓ اٌزىبًِ اٌّشزشن ثٛاعطخ اٌزؾمكّ ٠زَُ

-Fاٌؾذٚد  Fاٌزىبًِ اٌّشزشن اعزؼّبي (، ٚرُ 4( ٚاٌزٞ رزؼؼ ٔزبئغٗ فٟ اٌغذٚي )(F-boundsاٌؾذٚد  Fاخزجبس 

bounds) ّٔدسعبد عىْٛ ِخزٍفخ.اٌّزغ١شّاد ٗ ٠مجً ( لأ ِٓ 

 (4اندذول )

 انًشخشك نهًُىرج انًقذس1نهخكايم F -boundsانحذود  Fخباس اخ

=   4.251292 F-statistic  قًُتF انًحخغبت 

 انقُى انحشخت I(0)الادًَ حذّ ان I(1)الاعهًحذّ ان

3.51 3.02 %10 

4.16 3.62 %5 
4.79 4.18 %2.5 
5.58 4.94 

4.94 

 

 

%1 
 .Eviews 12بشَايح يٍ عًم انباحث بالاعخًاد عهً يخشخاث انًصذس: 

 Akaike info criterion (AIC)أعاط يعُاس 1انًقذس عهً ARDLأًَىرج إنً يلاحظت: هزِ انخقذَشاث اعخُادا  

(0،2.) 
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ّْ ٓ ٠زج١ّ  إرْ زجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌٍّٕٛرط، ٔزبئظ اخإٌٝ ( ٠4ش١ش اٌغذٚي )     ( اٌّؾزغجخ ثٍغذ F-statisticل١ّخ ) أ

ب ( %5( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )3.62الأدٔٝ )ؾذّ ِٓ اٌأوجش ( 4.16ٚالأػٍٝ )ؾذّ ِٓ اٌأوجش  ؼذّ ٚرُ  (4.251292) ّّ ٠غزذػٟ ِ

الأّٛرط ٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚاٌزٟ ِزغ١شّاد سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ إٌٝ رٌه 

 .الأّٛرطِزغ١شّاد ػٍٝ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ  رٕضّ 

 :نًُىرج انقُاعٍاحقذَش   -5

اٌغبثمخ ٚ لذسح ٌٍّذّح ِب ث١ٓ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ  اٌمظ١شعً الأػىغ١خ فٟ ٚ ػلالخ رأص١ش ٚعٛد إٌٝ  (٠5ش١ش اٌغذٚي )   

ِِ اٌط٠ًٛ عً الأ٠ٕؼذَ فٟ زأص١ش اٌؾب١ٌخ ٚ ٘زا اٌاٌّذّح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ اٌمشٚع فٟ   ّْ أ ْٓ ػٍٝ اٌشغُ 

رؾف١ض اٌّظبسف ثبلارغبٖ أعً اٌٛدائغ ِٓ إعّبٌٟ اٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ 1ً ػٍٝ رخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽٟاٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ػ1ّاٌجٕه

اٌمبْٔٛ 1ِٓ إٌغجخ اٌّفشٚػخ ثّٛعتأوجش ٚ وبْ  ِذح اٌجؾشاٌفبئغ وبْ ِشرفؼب ؽ١ٍخ 1الاؽز١بؽٟفٟ ؽ١ٓ ٔؾٛ اٌغٛق، 

اٌّٛدػخ ٌذ٠ٙب ٚ ػذَ الأِٛاي ٌّظبسف ػٍٝ ، ٚ ٘زا ٠ؤوذ ػٍٝ رؾفع ا(1وّب ٠زؼؼ فٟ اٌغذٚي ) )الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ(

إٌغجخ فؼلاً ػٓ فبئغ 1اٌؼشالٟ ػٍٝ شىً اؽز١بؽ1ٟاٌّشوض1ٞالارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق ثشىً وج١ش ٚ الاؽزفبظ ثٙب ٌذٜ اٌجٕه 

سرفبع ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ارغبٖ الائزّبْ إٌمذٞ ٔؾٛ الا ثّٛعت اٌمبْٔٛ اٌؼشال1ٟاٌمب١ٔٛٔخ اٌّفشٚػخ ػ١ٍٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ

ب ٌىٓ ١ٌظ ثبٌؾغُ اٌىج١ش، ٚ اٌغجت  ِّ ْْ أ  اٌّغزٍٙى١ٓالأفشاد ٚ أخفبع اٌطٍت ِٓ لجً أ٠ىْٛ ثغجت غ١بة اٌمطبع اٌؾم١مٟ  أ

أٚ رؼم١ذاد ِٓ لجً  ِٓ الالزشاع ٚ اٌزغ١ٍف ِٓ اٌّظبسفالأفشاد ٚ اٌزٟ لذ رىْٛ ثغجت ػٛائك د١ٕ٠خ رّٕغ  ػٍٝ اٌمشٚع

 .ٚ اسرفبع عؼش اٌفبئذحأ اٌؼّبٔبد اٌّمذِخإرْ اٌّظبسف ِٓ 

ب      ِّ عً الأاٌمظ١ش ٠زغٗ ٔؾٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ عً الأاْ الأّٛرط فٟ إٌٝ رش١ش أّٔٙب ف ECTل١ّخ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ أ

اٌخبطخ ثٙب ِؼ٠ٕٛخ  (P-value)( ٚل١ّخ 0.185063-عبٌجخ ) (coefficient)اٌط٠ًٛ ٠ٚغزذي رٌه ِٓ اْ ل١ّزٙب اٌّمذسح 

 ( فٟ اٌغٕخ اٌٛاؽذح.0.18اٌط٠ًٛ ثغشػخ )عً الأؼزجش رٌه ششؽ ػشٚسٞ ٌزؾم١ك إٌّٛرط اٌزٛاصْ فٟ (، إرا 0.0002٠)

 يعايم حصحُح انخطأ وخم الأ وقصُشةخم الأ غىَهت انعلاقاث حقذَش (5اندذول )                                    

 حصحُح انخطأ يعايم و انقصُشخم الأانعلاقت فٍ 

P- value Coefficient انًخغُشاث 

0.0258 0.314933- 

 

 

 

0.314933 

 

 

D(Y(-1) 

 

 

 

0.0007 -0.011144 ECT* 

 انطىَمخم الأانعلاقت فٍ 

P- value Coefficient انًخغُشاث 

0.5613 -3.383088 X 

0.2192 1.17 C 
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 .Eviews 12يخشخاث بشَايح 1بالاعخًاد عه1ًيٍ عًم انباحث انًصذس:

 .Error Correction Termحصحُح انخطأ حًثمّ حذّ * 

 :تًشاكم قُاعُانانخأكذ يٍ عذو وخىد   -6

ٚ الإٌضاِٟ   الاؽز١بؽٟ ث١ٓ  جب٠ٓ( ٚ اٌزٞ ٠ظٙش ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚ ػذَ صجبد رغبٔظ اٌز6ِٓ خلاي اٌغذٚي )   

ّْ ٓ ، ار ٠زج١ّ الائزّبْ إٌمذٞ ٌٍّظبف اٌزغبس٠خ ّْ اٌم١بع١خ ٠ّٚىٓ ِلاؽظخ ِٓ اٌّشبوً  ٌّٕٛرط خبي  ا أ ٌىلا  Prob. Fل١ّخ  أ

ٚ ٔشفغ  اٌّزوٛسح آٔفبً ػذَ ٚعٛد اٌّشبوً ػٍٝ اٌزٟ رٕض  %( ٚ ثزٌه ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ 5ِٚٓ ِغزٜٛ )أوجش الاخزجبس٠ٓ 

 فٟ إٌّٛرط اٌّمذس. اٌّزوٛسح آٔفبً ٚعٛد اٌّشبوً ػٍٝ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚ اٌزٟ رٕض 

 (6ذول )دان

 نهًُىرج انًقذسَخائح اخخباس الاسحباغ انزاحٍ و عذو ثباث حداَظ انخباٍَ 

Breusch – Godfrey serial correlation LM test: 

0.6750    (44،2 )Prob. F  0.396638 F-statistic 

0.6423 Prob. Chi- Square (2) 0.885485 Obs*R-squared 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.5463    (1, 47 )Prob. F 0.369234 F-statistic 

0.5366 Prob. Chi- Square (1)  0.381945 Obs*R-squared 

 .Eviews 12يٍ عًم انباحث بالاعخًاد عهً يخشخاث بشَايح انًصذس: 

 الاعخُخاخاث:

١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ِؼجشا ػٕٙب ثؾغُ ِب ث١ٓ ٔغجخ  الاؽزاٌمظ١شعً الأػىغ١خ فٟ ٚ ػلالخ رأص١ش ٚعٛد إٌٝ اٌجؾش رٛطًّ    

اٌؾب١ٌخ ٚ ٘زا ٠زطبثك ِغ  فشػ١خ اٌّذّح اٌغبثمخ ٚ لذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ اٌمشٚع فٟ ٌٍّذّح الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ  

ّْ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌط٠ًٛ عً الأ٠ٕؼذَ فٟ زأص١ش اٌجؾش، ٚ ٘زا اٌ اٌؼشالٟ ػًّ ػٍٝ رخف١غ ٔغجخ 1اٌجٕه اٌّشوضٞ أ

اٌفبئغ وبْ 1الاؽز١بؽٟفٟ ؽ١ٓ رؾف١ض اٌّظبسف ثبلارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق، أعً اٌٛدائغ ِٓ إعّبٌٟ ٌمبٟٔٛٔ ػٍٝ ا1الاؽز١بؽٟ

اٌزٞ ٠ٛاصٞ رخف١غ ٔغجخ  ٌىٓ ١ٌظ ثبٌؾغُ اٌىج١ش إٌمذٞ ٔؾٛ الاسرفبع1ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ارغبٖ الائزّبْ ِذح اٌجؾشِشرفؼب ؽ١ٍخ 

اٌّٛدػخ ٌذ٠ٙب ٚ ػذَ الارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق ثشىً وج١ش ٚ الأِٛاي ف ػٍٝ ، ٚ ٘زا ٠ؤوذ ػٍٝ رؾفع اٌّظبسالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ
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إٌغجخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌّفشٚػخ ػ١ٍٙب ِٓ لجً فؼلاً ػٓ اٌؼشالٟ ػٍٝ شىً اؽز١بؽٟ فبئغ 1الاؽزفبظ ثٙب ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ

ب عجبة ػذ٠ذح ٠ؼٛد لأاٌزؾفع ٌٍّظبسف فٟ الارغبٖ ٔؾٛ اٌغٛق ٚ ٘زا  اٌؼشالٟ ثّٛعت اٌمب1ْٛٔاٌجٕه اٌّشوضٞ ِّ اْ رىْٛ أ

ٚ اٌزٟ لذ رىْٛ ثغجت ػٛائك د١ٕ٠خ  ػٍٝ اٌمشٚع اٌّغزٍٙى١ٓالأفشاد ٚ أخفبع اٌطٍت ِٓ لجً أثغجت غ١بة اٌمطبع اٌؾم١مٟ 

اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ اٚ اسرفبع عؼش إرْ أٚ رؼم١ذاد ِٓ لجً اٌّظبسف ِٓ  ِٓ الالزشاع ٚ اٌزغ١ٍف ِٓ اٌّظبسفالأفشاد رّٕغ 

ُّ  ، ٚاٌفبئذح  ْٓ صَ إٌظشٞ ِٓ اْ رخف١غ الإؽبس وبٔذ إٌزبئظ ِخزٍفخ ػٓ اٌفشػ١خ اٌزٟ أطٍك ِٕٙب اٌجؾش ٚ اٌزٟ رزٛافك ِغ ِِ

 .اٌط٠ًٛعً الأفٟ  ٔغجخ الاؽز١بؽٟ ع١ؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ٌلالزظبد

 انخىصُاث:

ْْ  إلّا ١ٍخ ٌٍزؾىُ فٟ ػشع إٌمذ خ وٛعاٌّشوض1٠٘زٖ الأداح اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌجٕٛنأ١ّ٘خّ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ     ٘زٖ الأداح ٚؽغت  أ

 ٟ:اٌط٠ًٛ ٌزٌه ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثب٢رعً الأاٌغبٔت اٌزؾ١ٍٍٟ ٚ اٌم١بعٟ رج١ٓ ػذَ رأص١ش٘ب ػٍٝ ؽغُ الائزّبْ فٟ 

ُّ ٚ الا٘زّبَ ثبٌمطبع اٌؾم١مٟ     ْٓ صَ ، ٌزٍه الاِٛايثغجت ؽبعخ اٌّغزضّش٠ٓ ص٠بدح اٌزؼبًِ ِغ اٌغٙبص اٌّظشفٟ  فبْ رٌه ٠ز١ؼِِ

، ٚ وزٌه إػبدح إٌظش ِغ اٌّظبسفالأفشاد ص٠بدح رؼبًِ أعً ِٓ  وزٌه ص٠بدح اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ٌلأفشاد رغبٖ اٌّظبسف

ؽغُ اٌمشٚع  ِزّضلا ثبٔخفبع ٔبعُ ػٕٙبثبٌؼّبٔبد اٌّمذِخ اٚ عؼش اٌفبئذح اٌّذفٛع ِٓ لجً اٌّمزشع ارا وبْ اٌغجت 

ُّ ، ٚ إٌّّٛؽخ ْٓ صَ ِٓ خلاي ٘زٖ  ٚ ثؼشع إٌمذاٌزؾىُّ اٌؼشالٟ اٌمذسح اٌىج١شح فٟ 1ٌٍجٕه اٌّشوضٞ رز١ؼ عشاءادفبْ رٍه الإِِ

فٟ ؽغُ اٌزؾىُّ ِٓ خلاي  اٌّشوضٞ فٟ رؾم١ك أ٘ذافٗ فٟ الالزظبد1وج١شح ٌٍجٕهأ١ّ٘خّ ِٓ ِىب١ٔخ الأداح ٚ ٌّب ٌٙزٖ الا

 اٌّؼشٚع إٌمذٞ.
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