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  اىَيخص

 ئداسح ٖٓ  ٝأُغبػذح ك٢ اُؾذ   ،ُزؾو٤ن عٞدح اُزذه٤ن ؛ٓشٌَ اُجؾش ك٢" ٤ًل٤خ رلؼ٤َ آ٤ُخ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ِذ  رٔض   

ب  الأسثبػ ،  ٔ ٓؼشكخ دٝس اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ ٝ، الأسثبػ ئداسح ٓؼشكخ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝأُٞصٞه٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ". ٝرٜذف اُذساعخ ئ٠ُ  ص٣بدح٣إد ١  ئ٠ُ ِٓ

سام أُب٤ُخ، ٝهذ رْ اخز٤بس ٗششٛب ٖٓ هجَ أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝ ْ  أُؼِٞٓبد اُز٢ ر  ئ٠ُ . رغز٘ذ اُذساعخ الأسثبػ ئداسح اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝ

ؽظبئ٢ د ك٢ ثشٗبٓظ اُزؾ٤َِ الإ٢ أُزؼذ  رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُخط   اعزؼٔبٍ ْ  . ٖٝٓ أعَ اخزجبس كشػ٤بد اُذساعخ ر  2021ػبّ ئ٠ُ  2011ح ٖٓ ػبّ ٔذ  ُ ب( ٓظشك  15)

(Eviews 12.) ٖٓٝ أ  ْ ِذ  ئ٤ُٚ اُذساعخ ٖٓ  ٓب ٛ ٕ   ٍ  ذ  ٝٛزا ٣   ،الأسثبػ ئداسح ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝ دلاُخخ راد ػلاهخ ػٌغ٤ ٝعٞداعز٘زبعبد: رٞط  عٞدح  أ

ب اسرلؼذ   اُزذه٤ن ٕ  ئ٠ُ  ِذ  ًزُي رٞط   الأسثبػ. ئداسح  ٓٔبسعبد   اٗخلؼذ  ًِٔ  َ   الأسثبػ  ئداسح ُغٞدح اُزذه٤ن ػ٠ِ  بػٌغ٤ ً  بٓؼ٣ٞ٘ ً  ٛ٘بى رأص٤شًا أ ُزذه٤ن أُشزشى، ا ك٢ ظ

  ٕ ب اصدادد   عٞدح اُزذه٤ن ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ أ  ِٔ  ً   َ ْ  ب أٓ  . أالإداسحٖٓ هجَ الأسثبػ  ئداسح اُزذه٤ن أُشزشى اٗخلؼذ ٓٔبسعبد  ك٢ ظ ث٤ئخ  اُؼَٔ ػ٠ِ خِنِ اُزٞط٤بد كٌبٗذ:  ٛ

ْ  راد عٞدح ػب٤ُخ ر غ رذه٤ن   أُب٢ُ أُلائْ ُٔغزؼ٢ِٔ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ك٢ ؽ الإثلاٝرغبػذ ك٢ رؾو٤ن عٞدح  ،الأسثبػ اداسح ً ٖٓ أُٔبسعبد ؿ٤ش أُشؿٞة ثٜب ك٢ اُؾذ   ٜ

 اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح. ار خبر

 "الأسثبػ  ئداسح " اُزذه٤ن أُشزشى، عٞدح اُزذه٤ن، :  ًِٔبد أُلبر٤ؼ

Abstract 

The problem of the current study is represented by "how to activate the joint audit mechanism in the banks listed in the Iraqi 

markets exchange for the sake of achieving audit quality and helping in reducing profit management, which leads to increased 

the reliability in financial reports". The study aims at knowing the relationship between audit quality and profit management, as 

well as finding out the role of joint auditing in the relationship between audit quality and profit management. The current study 

is based on the information that published by the banks listed in the Iraq markets Exchange, and (15) banks were selected for the 
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period 2011-2021. In order to test the hypotheses of the current study, multiple linear regression analysis is used in the statistical 

analysis program (Eviews 12). The results of the current study reveals that there is a statistically significant inverse relationship 

between audit quality and earnings management, and this indicates that the higher the audit quality, the lower the profit 

management practices.  This indicates that the higher the quality of the audit under the joint audit, the lower the profit 

management practices by the management. 

Keywords : " Subscriber audit , Audit quality , Earnings management " .  

  ٍت:اىَقذ  

ٖٓ روبس٣ش ٓب٤ُخ ٝروبس٣ش رذه٤ن ثؼذ ٓب  ٚ  ٓ  ُٔب روذ  ؛ ػبدح اُضوخ ك٢ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٝاُزذه٤نؽٞاٍ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح ُـشع ئ زُذ  اُغٜٞد اٌُج٤شح ٝاُؾض٤ضخ اُز٢ ث  ٠ُ ارزٞ

َ   ح  ُٜض   ػذ  رؼش   َ  ٝٓب ٣ز   ،سحصٓبد أُب٤ُخ أُزٌش  الأ ًج٤شح ك٢ ظ ب ؽشاف ا٤ُٜ٘ٔخذ  الأر اعزٔؼئ ،ٝا٤ٜٗبس ُششًبد ًجشٟ ،ثٜب ٖٓ كؼبئؼ ٓب٤ُخ ظ  ًِٜ   َ ِٓ  ُٔ٘بهشخ ً  ٖ  ٓب 

ٔ   ،ٗٚ دػْ اُضوخ ك٢ أُٜ٘خشأ  اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ.أٝ ًضش ثزذه٤ن ؽغبثبد اُششًخ أأٝ و٤ٖ اص٤ٖ٘ ؼ٢٘ ه٤بّ ٓذه  ٠ ثبُزذه٤ن أُشزشى اُز١ ٣ُزُي ظٜش ٓب ٣غ

توه: ٍْهديت اىذساساىَبحث الأ    

 :ٍشنيت اىذساست  -1

ْ  ٖٓ أأُشزشى  اُزذه٤ن   ٣ؼذ   رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُز٢ ٣ؼزٔذ ٓؼظْ ٓغزخذ٤ٜٓب ػ٠ِ ٓب رشِٔٚ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ئ٠ُ رطج٤وٚ  ٣إد ١ اُخبسع٢ ٝاُز١ ٓذاخَ اُزذه٤ن  ٛ

أُشزشى ك٢ أُظبسف ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ " ٤ًل٤خ رلؼ٤َ آ٤ُخ اُزذه٤ن  َ  رزٔض   . ٖٝٓ ٛ٘بُزُي ٣غت الاػزٔبد ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ع٤ذح رٔزبص ثبُٔٞصٞه٤خ ،رغزٜذف رشش٤ذ اُوشاساد

ب الأسثبػ  ئداسح ٖٓ  ُزؾو٤ن عٞدح اُزذه٤ن ٝأُغبػذح ك٢ اُؾذ   ؛عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخأُذسعخ ك٢   ٔ ٖٓ خلاٍ  ،ص٣بدح أُٞصٞه٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ "ئ٠ُ  ٣إد ١ ِٓ

 عئِخ ا٥ر٤خ:الإعبثخ ػٖ الأ

  ؟الأسثبػ  ئداسح ( ٝٔذه ن اُاُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح  ٣إص ش َٛ - أ

 ؟الأسثبػ  ئداسح َٛ رٞعذ ػلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝ - ة

  فشضيت اىذساست   -2

 الاخز٤بس٣خ(. أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ( ٝٔذه ن ا٠ُُٝ: رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح اُلشػ٤خ اُشئ٤غخ الأ - أ

 الاخز٤بس٣خ(. أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ( ٝٔذه ن اُِزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح اُلشػ٤خ اُشئ٤غخ اُضب٤ٗخ: ٣ٞعذ رأص٤ش ُ - ة

يت   -3  َ  اىذساستأه

٤خ رأر٢    ٔ ْ  أٛ ُزُي ًبٕ  ،ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن ع٤ٔؼٜب طذاساد ا٤ُٜ٘ٔخأُؼب٤٣ش ٝالإرؾشص  ، ئرك٢ أُ٘بهشبد الاًبد٤ٔ٣خ اُؾب٤ُخ ٝعذ٢ُ    اُجؾش ٖٓ رظذ٣ٚ ُٔٞػٞع ٜٓ

ئ٠ُ ( Biehl ،2018ٝدساعخ ) ،(2019ٖٓ )ػجذ اُشؽٖٔ ٝٓؾبعٖ،  َ  ً   شبسد دساعخ  . ٝهذ أٝٓؼبسع   ٝ ٓب ٣ضاٍ ٓض٤شا ُِغذٍ ث٤ٖ ٓإ٣ذ   ،الاٛزٔبّ ثبُزذه٤ن أُشزشى

ب  ،كؼَ ُغٞدح اُزوبس٣ش اُغٔبػ٤خ ٓوبسٗخ ثبُزوبس٣ش اُلشد٣خأٓغزٟٞ   ٔ ٝٛزا ٣ؼط٢   ،الأسثبػ ئداسح ٖٓ  ٣ٝؾذ   ،ٖٓ عٞدح اُزذه٤ن ٖ  رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ٣ ؾغ   ٕ  ٣ؼ٢٘ أِٓ

٤خ   ٔ  ٠ ك٢ ٓؾٞس٣ٖ ٛٔب ًب٥ر٢:ثبُـخ ُِجؾش رزغِ  أٛ

ْ  ٣ غ ٕ  غ أٖٓ أُزٞه    - أ ب  ،خ ثبُٔٞػٞعدث٤بد أُزؼِو  ك٢ الأاُ٘وض اُؾبطَ  اُجؾش ك٢ عذ   ٜ  ٔ  ٌُِٔزجبد اُؼشاه٤خ.٣غؼَ ٌٛزا ٓٞػٞع ئػبكخ ؽو٤و٤خ ِٓ
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 ك٢ ٓغبٍ اُجؾش أُؾبعج٢. اُزذه٤ن أُشزشى ُٚ اٛزٔبّ ًج٤ش ٕ  لا ػٖ أالاٛزٔبّ ٖٓ ا٤ُٜئبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝا٤ُٜ٘ٔخ، كؼ هؼب٣ب ٓؼبطشح رزِو ٠جؾش ٣ز٘بٍٝ اُ   - ة

ٞ   ٝرٞط٤برٚ ظ اُجؾشٌٓب٤ٗخ اعزؼٔبٍ ٗزبئئ - د  ٝاُزؾش٣لبد.اُـش  ٛب ٖٓ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝاُزأ٤ًذ ػ٠ِ خِ

ٞ   ،غ ك٢ رطج٤وبد اُزذه٤ن أُشزشىر٤ٜئخ ٓ٘بؿ ٝث٤ئخ ُـشع اُزٞع    - س  ح ٓ٘ٚ.ٝرؾو٤ن اُ٘زبئظ أُشع

 اىذساستأهذاف   -4

ً  رش٤ش  -1 ٕ  Biehl، 2018ٝدساعخ ) ،(2019(، )ػجذ اُشؽٖٔ ٝٓؾبعٖ، Barghathi et al، 2020ٖٓ ) َ  دساعخ  ٖ ٖٓ عٞدح اُزذه٤ن ٝعٞدح اُزذه٤ن أُشزشى ٣ؾغ   ( أ

 .أٝ دؽؼٜب ا٥ساءخ ٖٓ ٝاهغ اُزطج٤ن ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ ُزأ٤ًذ رِي دُ  روذ٣ْ أئ٠ُ اُذساعخ اُؾب٤ُخ رٜذف  ٕ  ٝػ٤ِٚ كا  ،اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 الأسثبػ  ئداسح دٝس اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝ ٓؼشكخًزُي ئ٠ُ  رٜذفٝ ،الأسثبػ  ئداسح اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ٝٓؼشكخ رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ  -2

 عخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ.ثبُٔظبسف أُذس

 ٍْهح اىذساست -5 

ْ   ، ئرشادػذٓٚ ث٤ٖ أُزـ٤  ث٤بٕ ٝعٞد الاسرجبؽ ٖٓ ٢ اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ٝالاعز٘جبؽ٢ ك اعزؼٔبٍ َِ ٢ أُزؼذ  الاٗؾذاس اُخط   اعزؼٔبٍ ر  عٔغ اُج٤بٗبد اُز٢ رخض   د. ٝلأع

ٝاعزخشاعٜب، صٓخ ث٤بٗبد الأُغٔغ ٞهغ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝأُ٘شٞسح ػٖٔ ٓ _ ٓؾٞس اُذساعخ_اػزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔظبسف  ،اُغبٗت اُؼ٢ِٔ

الاػزٔبد ػ٠ِ اٌُزت  ْ  اُغبٗت اُ٘ظش١ ر   ٝك٤ٔب ٣خض   ٝاخزجبسٛب. اُلشػ٤بدُزؾ٤َِ  (Eviews 12)ثشٗبٓظ  ؼٔبٍاعز ْ  ص   ،(Excel)ٝرظ٤٘لٜب ػٖٔ ثشٗبٓظ  ،ٝر٘ظ٤ٜٔب

 د اُؼ٤ِٔخ أُؼزجشح.أُ٘شٞسح ػٖٔ أُغلا   _ اُخبسع٤خ ٝاُذاخ٤ِخ_ ٝأُوبلاد اُؼ٤ِٔخ 

 اىذساستْت عي   -6

حأُذسعخ ػٖٔ ع ع٤ٔؼٜب أُغبٛٔخ ٣شَٔ ٓغزٔغ اُجؾش أُظبسف اُؼشاه٤خ   ش ك٤ٜب اُششٝؽ رزٞك   ٕ  ػ٠ِ أ 2021 – 2011ٖٓ اُؼبّ  ٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٔذ 

 ٤خ: را٥

 عبثوخ. خرؾزبط ُج٤بٗبد ع٘الأسثبػ  ئداسح ٗٔبرط  ٕ  لأ ؛2021 – 2010ح ٓب ث٤ٖ اُؼبّ ٔذ  رٌٕٞ ٓذسعخ ػٖٔ اُغٞم ُِ ٕ  أ .1

 .12/  31٘خ اُذساعخ ك٢ ر٘ز٢ٜ اُغ٘خ أُب٤ُخ ُِٔظبسف ػ٤   ٕ  أ .2

 ع٘ٞاد اُذساعخ. ح أص٘بءرٌٕٞ ٓغزٔش   ٕ  أ .3

 اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِٔظبسف.ئ٠ُ ئٌٓب٤ٗخ اُٞطٍٞ  .4

ْ  ٝ أُب٤ُخ، ُلأٝسامذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ٓ   ب( ٓظشكً 15) أُزًٞسح آٗلبً، ًبٕ ػذد أُظبسفٖٓ خلاٍ اُششٝؽ  ي ًٝزُ ،عٔغ أُؼِٞٓبد ٖٓ أُٞهغ اُشع٢ٔ ُِغٞم ر

 خ ثبُششًبد أُذسعخ ػٖٔ اُغٞم.ُخ ػٖ ٗشش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُخبط  ٖٓ ٤ٛئخ الأٝسام أُب٤ُخ أُغإٝ
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 َّارج اختباس اىفشضياث -7

ْ   اُشئ٤غخ اخزجبس اُلشػ٤خ  ٖٓ أعَ  ر٤خ:د ا٢٥ أُزؼذ  ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط   ؼٔبٍاعز الأ٠ُٝ ر

                                                                                               

ْ   اُشئ٤غخ اخزجبس اُلشػ٤خ  ٖٓ أعَ  ر٤خ:د ا٢٥ أُزؼذ  ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط   ؼٔبٍاعز اُضب٤ٗخ ر

                                                                                                  

                 

ٕ   ئر  :ئ

 .الأسثبػ  ئداسح :       

 .ٔذه ن اُ: شٜشح       

 أُشزشى.اُزذه٤ن :       

 .طبك٢ اُشثؼ هجَ اُؼشائت / ٓغٔٞع أُٞعٞداد: ٣غب١ٝ : اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداد       

 (.0خلاف رُي رأخز )ٝ، (1رأخز )خبعشح  tك٢ اُغ٘خ  iًبٗذ اُششًخ ئرا ش ص٘بئ٢: : اُخغبئش ٓزـ٤          

 (.0خلاف رُي رأخز )، ٝ (1رأخز )ص٣بدح ك٢ سأط أُبٍ  tك٢ اُغ٘خ  iًبٕ ُذٟ اُششًخ ئرا ش ص٘بئ٢: : ص٣بدح سأط أُبٍ ٓزـ٤         

 عْٜ.ٍ عؼش اُغْٜ ثبُغٞم ك٢ ػذد الأوبط اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٖٓ خلا: ر  اُو٤ٔخ اُذكزش٣خئ٠ُ : ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ        

 أُظشف. ٓٞعٞداد٣زْ اُطج٤ؼ٢ اُِٞؿبس َ  ٣ٝٔض  : ؽغْ أُظشف:         

 أُٞعٞداد.ئعٔب٢ُ أُطِٞثبد / ئعٔب٢ُ رغب١ٝ : اُشاكؼخ أُب٤ُخ:        

 .ع٘خ اُزأع٤ظ –اُغ٘خ اُؾب٤ُخ : ٣غب١ٝ : ػٔش اُششًخ       

 : ه٤ٔخ اُخطأ )اُجٞاه٢(.     

 شاث اىذساستٍتغي   -8

 :اىَستقو  اىَتغي ش 

َ  أُزـ٤ ش  ع ئ٣شاداد ششًخ رذه٤ن ػ٠ِ ٓغٔٞع ػ٠ِ روغ٤ْ ٓغٔٞ ٔذه ن اُاػزٔذ اُجبؽش ك٢ ه٤بط شٜشح  ، ٝهذ(ٔذه ن اُك٢ ٛزٙ اُذساعخ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح  أُغزو

 (.Hassoon et al ،2021) داسعخه٤بعبً ػ٠ِ  ٗلغٜب اُظ٘ؼخ ئ٣شاداد ششًبد اُزذه٤ن الأخشٟ ك٢
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 :اىتابعاىَتغي ش 

ٍ ( أُؼذ  1991الاخز٤بس٣خ ثبلاعزلبدح ٖٓ ٗٔٞرط عٞٗض )أُغزؾو بد ػ٠ِ ٗٔٞرط  الأسثبػ  ئداسح اػزٔذ اُجبؽش ك٢ ه٤بط ، ئداسح الأسثبػ ٛٞ اُذساعخاُزبثغ ك٢ ٛزٙ أُزـ٤ ش 

 :ٖ ك٢ اُ٘ٔٞرط ا٥ر٢ ًٔب ٓج٤  ٝ(، 2005ٖ )ٖٓ هجَ ًٞربس١ ٝآخش٣

     
         

       
 

         
    

             
         

     
     

         
               

 ن اُ٘وذ١ اُزشـ٢ِ٤.اُزذك  اُلشم ث٤ٖ اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤ ٝ :٢ٛ اٌُِ ٤خ  أُغزؾو بد :        

 : ٓغٔٞع أُٞعٞداد ك٢ ثذا٣خ اُغ٘خ.           

 .اُغبثوخ( ئ٣شاداد اُغ٘خ –اد اُغ٘ٚ اُؾب٤ُخ ٣شاداد )ئ٣شاد: اُزـ٤٤ش ك٢ الإ        

 .اُغبثوخ( ٓذ٣٘ٞ اُغ٘خ –: اُزـ٤٤ش ك٢ ؽغبة أُذ٤٘٣ٖ )ٓذ٣٘ٞ اُغ٘خ اُؾب٤ُخ         

 أُٞعٞداد ثبُو٤ٔخ اُذكزش٣خ.:        

 اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداد.:        

 .ئداسح الأسثبػ ٓوذاس  ُِجٞاه٢اُوذس أُطِن  ٣ج٤ٖ الاخز٤بس٣خ. ٝأُغزؾو بد َ ٔض  راُزوذ٣ش )اُجٞاه٢(  خطأ      :

 اىىسيظاىَتغي ش 

 ٝثخلاف رُي ٣أخز )طلش(. ،ًبٕ اُزذه٤ن ٓشزشىئرا ( 1ش ص٘بئ٢ ٣أخز )٣ٝوبط ثٔزـ٤   ،شىاُٞع٤ؾ ك٢ ٛزٙ اُذساعخ ٛٞ اُزذه٤ن أُشزأُزـ٤ ش 

 سابقت:اىذساساث اى

 :عشبيتاىسابقت اىذساساث اى: أولا 

 :(2117،بى بنشدساست )أ .1

ٝاُو٤بّ  ،اُخبسع٢ ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ ٛزٙ اُزوبس٣ش ُِششًبد أُذسعخ ك٢ اُجٞسطخ أُظش٣خ ٔذه ن اُاُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ روش٣ش  رأص٤شث٤بٕ ئ٠ُ ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ 

ساء ٞد اخزلاكبد ٓ٘طو٤خ ٝعٞٛش٣خ ث٤ٖ آػذّ ٝعظٜش اُغبٗت اُؼ٢ِٔ ٖٓ اُذساعخ ٝأ .٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ ٝٓغزؼ٢ِٔ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُج٤ئخ أُظش٣خأُذه وساء ثبعزطلاع آ

ك٢ اٌُشق ػٖ اُزؾش٣لبد ٔذه ن آُؼشكخ دٝس اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ اخزجبس رأص٤ش رطج٤وٜب ػ٠ِ ٓوذسح  . ًٝبٕ ٛذف اُذساعخ٤ٖٔذه واُ

 .الأخطبءاُغٞٛش٣خ ٝ

 :(2116 ،دساست ) صاىح  .2

 ِذ  ٝرٔض   ٝػِْٜٔ. ٤ٖٔذه واُداء ك٢ أ زٞه ؼبدٖٓ ظٜٞس كغٞح اُ دساعخ رأص٤ش اعزؼٔبٍ اُزذه٤ن أُشزشى ثٌٔبرت اُزذه٤ن اُخبسع٢ ثبُغٞدإ ك٢ اُؾذ  ئ٠ُ ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ 

٤خ "ٓب ٓذٟ ه٘بػخ ٌٓبرت اُزذه٤ن اُخبسع٢ ث ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ الإعبثخ ػ٠ِ اُزغبؤٍ ا٥ر٢:  ٔ ٝٓب  ؟ػ٠ِ رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ت  اُلٞائذ اُخبسع٤خ اُز٢ رزشر  أٛ

ح  ٗزبئظئ٠ُ ذ اُذساعخ ِ  رٞط   .ثٌٔبرت اُزذه٤ن اُخبسع٢ ٝػِْٜٔ ٤ٖٔذه واُداء ك٢ أ زٞه ؼبدكغٞح آُٖ ظٜٞس  ٓذٟ اٛزٔبّ ٌٓبرت اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ اُغٞدإ ك٢ اُؾذ   ػذ 

ٔ  ًبٕ ٖٓ أ ٓ   ظٜشد  برت اُزذه٤ن اُخبسع٢ ك٢ اُغٞدإ أٌٓ ٕ  ٜب أٛ ٤خ خ ك٢ ه٘بػخ رب  ٔ  جبدبُٔزطِ  ثٛ٘بى اٛزٔبّ ٖٓ هجَ ٌٓبرت اُزذه٤ن اُغٞدا٤ٗخ ُلاُزضاّ ٝ .اُزذه٤ن أُشزشىأٛ

 ؼبد.ٖٓ ظٜٞس كغٞح اُزٞه   اُلاصٓخ اُز٢ رؾذ   خًبك  
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 الأخْبيت: سابقت اىذساساث اى: ثاّياا 

 :(Partick velt،2117دساست ) .1

هذ ئ٠ُ اُذ٤ُٝخ اُغبثوخ اُز٢ ٖٓ خلاٍ ٓ٘بهشخ اُذساعبد  ،الاهزظبد٣خ ُِزذه٤ن أُشزشى ٖٓ ٓ٘ظٞس د٢ُٝ زأص٤شاداُ رو٣ْٞئ٠ُ ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ  ٓٞػٞع اُزذه٤ن رطش 

ٔ   ،أُشزشى ًٔ٘ظٞس ٝرغشثخ  ِذ  رٔض  ٝ .ٝعٞدح اُزذه٤ن ٝرٌب٤ُق اُزذه٤ن، ٤ُٚ ك٢ اُجؾش اُزغش٣ج٢ ك٢ ٓغبٍ اُزذه٤ن أُشزشىَ ئاُزٞط   ْ  س ٓب ر  ٣ٌل٢ لأؽذ٤ٌٛلا  ٘ذ  رؼ

ح ًبٕ ٖٓ أ ٗزبئظئ٠ُ ِذ اُذساعخ رٞط  . ٝاُز٢ روّٞ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد اُزذه٤ن أُشزشى ٝرو٣ٜٞٔب، ٓشٌِخ اُذساعخ ك٢ "رؾ٤َِ اُذساعبد اُزغش٣ج٤خ اُذ٤ُٝخ ٔ  ػذ  ٝعٞد رأص٤ش  ٜبٛ

ِٚ؛ لأٝأ ٛ٘بى رأص٤ش ا٣غبث٢ ُشعّٞ اُزذه٤ن أُشزشىٝ ،ا٣غبث٢ ُؼ٤ِٔبد اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن ْ   ٓش  أ ر٣ٌٖٞ كش٣ن رذه٤ن ٓشزشى ٕ  رؼبث ُِزأص٤ش ػ٠ِ ٤ٌَٛ  ٜٓ

 ذه٤ن.زرٌب٤ُق ػ٤ِٔخ اُ

 :(Claus Holm & frank Thinggaard، 2018دساست ) .2

 .ششًبد اُزذه٤ن اٌُجشٟاص٤ٖ٘ ٖٓ أٝ ٝث٤ٖ ػ٤ِٔبد رذه٤ن ٓشزشًخ ٓغ ٝاؽذ  ،رؾ٤َِ الاخزلاكبد ك٢ عٞدح اُزذه٤ن ٖٓ هجَ ششًخ رذه٤ن ٝاؽذحئ٠ُ ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ 

ح ًبٕ ٖٓ  ٗزبئظئ٠ُ ِذ اُذساعخ رٞط   ٤ِٔبد اُزذه٤ن اُلشد٣خ ٝأُشزشًخ.ٓشٌِخ اُذساعخ ك٢ " روذ٣ْ روبس٣ش ػٖ ٝعٜبد ٗظش أُذ٣ش أُب٢ُ ٝاُخجشح ك٢ اخز٤بس ػ ِذ  رٔض   ػذ 

ٔ  أ ٞ   سد  هش   ًبكخ اُششًبد أُغزغ٤جخ ٕ  ٜب أٛ  ٕ  اُششًخ رشٟ أ ٕ  ؛ لأ% ٗظبّ اُزذه٤ن أُشزشى73 عوطذ  أؿِجٜب أ اُششًبدٝ .شزشًخٓ ذػ٤ِٔخ رذه٤ن ٝاؽذح ٤ُٝغئ٠ُ ٍ اُزؾ

  .ٖٓ اُزذه٤ن أُشزشى سخض  أاُلشد١ اُزذه٤ن 

 اىَبحث اىثاّي: اىتذقيق اىَشتشك وخىدة اىتذقيق

 وتعشيفاته. : ٍفهىً اىتذقيق اىَشتشك2-1

ػ٠ِ  ،اُغبٗت الاًبد٢ٔ٣ ُِشهبثخ ٝاُزذه٤نئ٠ُ اُغذٍ  اٗزوَ ٛزا ْ  ص   ،ا٢ُٜ٘ٔاُغذٍ ػ٠ِ أُغزٟٞ صبس أًٔٞػٞع ظٜش اُزذه٤ن أُشزشى ٝكوب ُٔذخَ اُزذه٤ن أُشزشى    

ْ  ٝهذ  . ٢ٔزؼبسف ػ٤ِٜٔب ٓ٘ز ػوٞد ٖٓ اُضٖٓ ػب٤ُٔب ٝاه٤ٔ٤ِب ٝػ٠ِ أُغزٟٞ أُؾِ  اُٝر٘ل٤ز ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن  ،اُزذه٤ن أُشزشىٓظطِؼ  ٕ  اُشؿْ ٖٓ أ ر٘بٍٝ ٓلّٜٞ اُزذه٤ن  ر

 ك٢ اٌُض٤ش ٖٓ أُظبدس ٝاُذساعبد ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢: ٝرؼش٣لبرٚ أُشزشى

َ  ٤ٌِق اص٤ٖ٘ ػ٠ِ الأر ٚ"ٗ  ( ثأ2010:442 ،عٔبػ٤َكٚ  )ئػش     َ  اسرجبؽ ثبُو٤بّ ثزذه٤ن اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ  ٤ُظ ث٤ٜ٘ٔب ،ٖ ششًبد اُزذه٤ن أُخزِلخٓ ه ٓؾ

ب ٓغإ٤ُٝخ رؼب٤٘ٓخ ػ٠ِ ًٜٔلا اُٞؽذر٤ٖ روغ ػ٤ِ ٕ  . ئٝاُزٞه٤غ ػ٠ِ روش٣ش رذه٤ن ٝاؽذ ،ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِضثٕٞ ذ  ٓٞؽ   ١  ٣شزشى ٓشاهت  اُؾغبثبد ك٢ ئثذاء سأ ٝ ،اُزذه٤ن

 .ٝاُغٜذ أُجزٍٝ ُؼ٤ِٔخ اُزذه٤ن ،اُزذه٤ن ك٢ اُزخط٤ؾ ُِزذه٤ن ٣ٝشزشى ٌٓزجب ،١ اُزذه٤ن اُظبدسسأ

َ  ٗ  اُزذه٤ن أُشزشى ثأ ف  ش  ػ  ٝ     ٤ٖ ٔذه وا٣ُٝذػْ اعزولاٍ  ،ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ص  ٝاُز١ ٣ؼض   ،١ُِزذه٤ن ػ٘ذ ئثذاء اُشأ ْ  ٓذػ   عِٞة  ، ٝأُِؾٌْ ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ ّ  ٓزوذ   ٚ " شٌ

َ  اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ  ئداسح ١ ُِخلاكبد ٓغ ٝهذسرْٜ ػ٠ِ اُزظذ   ٝأُ٘بهشخ أُزجبدُخ  ،ٝالاٗغغبّ ا٢ُٜ٘ٔ ،ٝاُزؼبٕٝ ،ؽ٤ذ اُلٌشًٔب ٣غٔؼ اُزذه٤ن أُشزشى ثزٞ ،اُزذه٤نٓؾ

 (.412: 2013،)ٓز٢ُٞ ،ل٤ٖ ثٜب"٤ٖ أٌُِ  ٔذه واُث٤ٖ 

ٝرُي ثـشع رؾذ٣ذ دسعخ اُزٞاكن  ؛ٗشطخ اهزظبد٣خػٖ أؽذاس ٝأ الإداسحوخ ثزأ٤ًذاد ْ أُٞػٞػ٢ ُلأدُخ أُزؼِ  ٔخ ُِزغ٤ٔغ ٝاُزو٣ٞػ٤ِٔخ ٓ٘ظ   ٚ  ٗ  ٓز٢ُٞ " ثأ كٚهذ ػش  ٝ   

ْ   ٕ  ػ٠ِ أ ،ٝرٞط٤َ اُ٘زبئظ ُلأؽشاف أُؼ٤٘خ ،ٝأُؼب٤٣ش أُٞػٞػخث٤ٖ ٛزٙ اُزأ٤ًذاد  ْ  ًضش ٖٓ ٓشاهج٢ اُؾغبثبد ثؾ٤ش أأٝ ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ثٞاعطخ اص٤ٖ٘  رز الارلبم ك٤ٔب  ٣ز 

ً  ٝ ،ث٤ٜ٘ٔب ػ٠ِ رخظ٤ض ٝرٞص٣غ ٜٓبّ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن  (.160: 2016 ،)اُؼبط٢ ،خش"َ ئ٤ُٜب أُشاهت ا٥ػٔبٍ ٝالاعز٘زبعبد اُز٢ رٞط  لاع ػ٠ِ الأٓشاهت ثبلاؽ   َ  ٣وّٞ 

ْ   " رذه٤ن   ٚ  ٗ  ثأ ٚ  ك  ( كوذ ػش  10: 2015 ،ب )ػ٢ِٓ  أ   ٣ٝوٞٓبٕ ثبُزخط٤ؾ  ،٣شزشًبٕ ٓؼب ك٢ اُغٜذ أُجزٍٝ ،ِٖ ٤  ِ  ٖٓ خلاُٚ رٞص٣غ ٓغٜٞداد اُؼَٔ ػ٠ِ ٌٓزج٢ رذه٤ن ٓغزوِ  ٣ز 

أُغإ٤ُٝخ ٓشزشًخ ث٤ٜ٘ٔب ػٖ ػ٤ِٔخ  ؼذ  ٝر   .ػ٤ِٚ ٜٓ٘ٔب غ  ظذسإ روش٣شا ٝاؽذا ٣ؾَٔ ٝعٜخ ٗظش ٝاؽذح ٓٞه  ٣ٝ   ،بٓغ رٞص٣غ ٜٓبّ اُؼَٔ ا٤ُٔذا٢ٗ ك٤ٔب ث٤ٜ٘ٔ ،أُشزشى

 ٝػ٠ِ أُؼِٞٓبد أُٞعٞدح ثبُزوش٣ش. ذ  ٔ  اُزذه٤ن اُز٢ ر  
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 اىتذقيق اىَشتشك: أهذاف 2 -2

 (415: 2013 ،)ٓز٢ُٞ :ثبُ٘وبؽ ا٥ر٤خ ض  رزِخ  اُزذه٤ن أُشزشى أٛذاف  ٕ  ئ

باُوٞائْ أُب٤ُخ  رؼض٣ض اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُزأ٤ًذ أُؼوٍٞ ك٢ ٓب ٣خض   .1 ٕ  ًبٗذًِٜ  ك٢ كؼب٤ُخ ًضش ، ٣ٌٕٝٞ أاُخطأأٝ ثغجت اُزؼ٤َِ ب ٓ  ئ ،رخِٞ ٖٓ اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ ، ئ

 اُزذه٤ن أُشزشى ػ٘ٚ ك٢ اُزذه٤ن اُؼبد١.

ب ،  big 4ؽذٛٔب ٣ٌٕٞ أ ٕ  بُزذه٤ن ػ٠ِ أخ ثاُخبط   اُششًبدك٢ ٓ٘بؽن اُز٘غ٤ن ٝاُزؼبٕٝ لإعشاء ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ػٖ ؽش٣ن  كبػ٤ِخرٌٕٞ ٛ٘بى  ٕ  ٣غت أ .2  ٔ ٣٘زظ ػ٘ٚ ص٣بدح ِٓ

 .ه١ٞ   ٝاؽذ   ١ رذه٤ن  سأئطذاس عٜضح سهبثخ اُغٞدح أُزجبدُخ ٝكبػ٤ِخ أ

ٍ  اُخبسع٢ ٔذه ن اُرؼض٣ض اعزولاٍ  .3 َ  ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ  ّ  وذ  ن رؾغ٤ٖ اُخذٓبد اُز٢ ر  ائخلاٍ ؽش ؼ٤ِٔخ اُزذه٤ن ُٖٓغٞدح آُٖ  ؛ ُزؾو٤ن ٓغزٟٞ ػب  اُزذه٤ن.ٓؾ

4.   ٔ  َ ٓغإ٤ُٝخ ٓشزشًخ.روذ٣ْ روش٣ش رذه٤ن ٓشزشى ثغٜذ ٓشزشى ٓغ رؾ

 ٓؼب٤٣ش رذه٤ن ٓوجُٞخ اُزطج٤ن.شاءاد ُِزذه٤ن ٓغ الاعزؼبٗخ ثبُخجشاد أُشزشًخ ٖٓ خلاٍ اػزٔبد عالإ لأكؼَرطج٤ن ٣ٌٕٞ ٛ٘بى  ٕ  ٣٘جـ٢ أ .5

َ  ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُـش  ص٣بدح هذسح ٓشاهت اُؾغبثبد ك٢ اًزشبف  .6 ب  ،اُزذه٤نٓؾ  ٔ  ٝرُي ٓوبسٗخ ثٔذخَ اُزذه٤ن اُلشد١. ،روش٣ش ٓشاهت اُؾغبثبدده خ ئ٠ُ  ٣إد ١ ِٓ

ًضش ًلبءح ٖٓ اُزذه٤ن اُلشد١ اُز١ ٣ٌٕٞ أ ر  ئ ،ثشٌَ ػبّأٝ اُـش  اُز٢ ر٘زظ ػٖ اُخطأ  ،اًزشبف اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخثشإٔ اُؾظٍٞ ػ٠ِ رأ٤ًذ ٓؼوٍٞ  .7

 ٣وّٞ ثٚ شخض ثٔلشدٙ.

ً  ُرٞك٤ش ٣ٌٕٞ ٛ٘بى  ٕ  أ .8  خش.٣خ ا٤ُٜ٘ٔخ أُجزُٝخ ٖٓ اُطشف ا٥ٖٓ اُؼ٘ب نِ ثبُزؾو  ٓذه ن  َ  ج٤ئخ ٖٓ خلاُٜب ٣وّٞ 

 ثبُوٞائْ أُب٤ُخ. ن  ٓش ٓزؼِ  ا ك٢ أٝاؽذً  بٓذه وً ٤ٖ اص٤ٖ٘ ٤ُٝظ ٓذه و٤ٜب اُزؼبَٓ ٓغ ِاُؾغبثبد ك٢ ٓٞاعٜخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ اُز٢ ػو٢ اعزولاٍ ٓذه   ص  اُزذه٤ن أُشزشى ٣ؼض   ٕ  ئ .9

ٔ   ٕ  ؛ لأخشٟٖٓ عٜخ أ ٔذه ن اُٝك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ اعزولاٍ  ،دُخ اُزذه٤ن ٖٓ عٜخأده خ ٣غبػذ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؼض٣ض  .10  ؛ٜبػ٠ِ لأٗ  ًِلخ ششاء أ َ  اُٞؽذح الاهزظبد٣خ عززؾ

 .ٝاؽذ   ٓذه ن  و٤ٖ اص٤ٖ٘ ثذلا ٖٓ عٞف رغزؼ٤ٖ ثٔذه  

 (.47: 2008 ،ًبَٖٓٓ خلاٍ ا٥ر٢: ) بلأسثبػ ن ثاُزذه٤ن أُشزشى اُزو٤َِ ٖٓ ؽبُخ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ك٤ٔب ٣زؼِ  أٛذاف ا٣ؼب ٖٓ  .11

 ػ٣ٞ.٠ِْ عٞه٢ أروئ٠ُ  ٣إد ١  - أ

هٞاػذ أٝ ع ث٤ٖ أٌُزج٤ٖ ٝكوب ُٔؼب٤٣ش رؼبة اُزذه٤ن رٞص  أ ٕ  ئ ر  ، ئٝاُضثٕٞ ٔذه ن اُثغجت ػذّ ٝعٞد ػـٞؽ ٓبد٣خ ث٤ٖ  ؛ٔذه ناُرؼض٣ض اعزولاٍ ئ٠ُ ٣ٜذف اُزذه٤ن أُشزشى  - ة

 دح.ٓؾذ  

ْ  ئرا  رؼبة اُزذه٤ن اُخبص  ، ًٝزُي أاٗخلبع ًِلخ اُزذه٤ن أُشزشى - د  ر٘ل٤زٛب ثٞاعطخ ٌٓبرت اُزذه٤ن اٌُجشٟ. ر

يت : 3 -2  َ  اىتذقيق اىَشتشكأه

ٞ   ٕ  أئ٠ُ ح ؽ٣ِٞخ دٕٝ ٝعٞد ؽٍِٞ عٞٛش٣خ ٓذ   اُز٢ هذ رزلبهْ ٝرٔزذ   ،صٓبد أُب٤ُخْ دٍٝ اُؼبُْ ٖٓ الأرٞاعٚ ٓؼظ   ، ٣ٝظجؼ ئ٣غبد اُؾٍِٞ ٓشٌلاد اهزظبد٣خئ٠ُ ٍ رزؾ

٤خ دٝس الأ ؼؼ  ٛ٘ب ٣ز   ،ُِغ٤بعخ الاهزظبد٣خ أعبط بأٛذاكً صٓبد أُ٘بعجخ ُٜزٙ الأ  ٔ دٝاد َ ثشآظ اُزذه٤ن أُشزشى ًأؽذ الأٌٓب٤ٗخ ٝػغ ٜٓ٘ظ ُزلؼ٤اُؼ٤ِٔخ ُِذساعخ ك٢ ئٛ

  ٔ عٞدح اُزذه٤ن ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثزطج٤ن . ٝرزأصش اُخبسع٢ ثٌٔبرت اُزذه٤ن ٔذه ن اُروش٣ش ده خ ٝاٗؼٌبط رُي ػ٠ِ  ،ٝعٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٔذه ن اُخ ُذػْ اعزولا٤ُخ أُٜ

ْ   ٓش  زِي اُؼلاهخ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ أد٤َُ ػ٢ِٔ ُ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٕ  . ُزُي كااُزذه٤ن أُشزشى ٤خ  ٝرزغِ ٠ ك٢ اُغبٗت اُزطج٤و٢ ُِزذه٤ن .ٜٓ  ٔ  اُزذه٤ن أُشزشى ًب٥ر٢:أٛ

 ٖٓ خلاٍ اُزذه٤ن. ٣ٌٕٞ ٛ٘بى رؾو٤ن ُِزٞاصٕ ك٢ روغ٤ْ اُؼَٔ ث٤ٖ ٌٓزت اُزذه٤ن ٝاُوبئ٤ٖٔ ثٚ ٕ  أ .1

٤خ رشعغ  .2  ٔ ٣بد اُظؼٞثبد ٝت ػ٠ِ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ اُزـِ  أٛ ٔ  اُزؾذ   َ أُغإ٤ُٝخ اُوب٤ٗٞٗخ أُشزشًخ.ُزلبد١ رؾ

 ٝهبد اُضخْ.ك٢ أ ٔذه ن اُػ٤ن ٝهذ  رلبد١ الاخز٘بهبد اُز٢ ر٘زظ ػٖ أُشزشى ٣غبػذ ك٢ اعزؼٔبٍ ٓذخَ اُزذه٤ن .3

 عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.ده خ ن ٝرؾو   ،اُوٞائْ أُب٤ُخرؾش٣ق ػبدح ٖٓ ئ اُؾذ   .4

٤خ ٣ؼَٔ اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ  .5  ٔ  ٝاُضثٕٞ. ٔذه ن اُث٤ٖ ٓب ٣خ ُؼذّ ٝعٞد ػـٞؽ ٓبد   ؛اُخبسع٢ ٔذه ن اُاعزولاٍ أٛ
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 ُزذه٤ن اُخبسع٢ أُشزشى ػٖ ٗزبئظ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن.ن ثبك٤ٔب ٣زؼِ   خلاه٤خأُشزشى أُغإ٤ُٝخ اُوب٤ٗٞٗخ ٝالأاُزذه٤ن  ص  ٣ؼض   .6

ِٓ ٣ؼَٔ اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ رخل٤غ اٌُِل .7  رؼبة اُزذه٤ن.أ ٖ  خ ٝ

٤خ  .8  ٔ ْ   الإداسحاُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رخل٤غ ػذّ اُزٔبصَ ُِٔؼِٞٓبد ث٤ٖ أٛ  ثبُوٞائْ أُب٤ُخ. ٝاُغٜبد اُخبسع٤خ اُز٢ رٜز

٤خ  .9  ٔ  ُِٔغزضٔش٣ٖ.ده خ ًضش ، ٝرٞك٤ش ٓؼِٞٓبد أناُوبثِخ ُِزؾو   الأسثبػ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ ؽغٖ روذ٣ش أٛ

ٌ  ٍِ خلاه ٍا     يته اىتذقيق اىَشتشكأهذاف عِ  ه  عشضت  َ يت يشي اىباحث  وأه  َ  أًخباسيا أماُ إتفعيو اىتذقيق اىَشتشك سىاء بشأُ يٌ تدشبت وتفعييها تقىأه

ذ بهذف  ؛اختياسيا  َذق ق اىاستقلاه  ص  وتعض   ،بذوسها خىدة اىتقاسيش اىَاىيت ق  اىتي تحق   ،باث اىتطىيش اىتي تذعٌ خذٍاث اىتذقيق اىَشتشكٍِ تطبيقاث ٍتطي  اىتأم 

ُ   يشي اىباحث . واىخاسخي ٌ  ي سساعذ في تىفيش دىيو تطبيقي ىيدهاث اىقاّىّيت واىتششيعيت رىل سىف ي أ يٌ دوس اىتذقيق اىَشتشك وٍذي الىتضاً بها وٍذي في تقى ه

  ٍ  ت.خذواها في تحسيِ خىدة اىتقاسيش اىَاىيت بصىسة عا

اىتذقيق ٍفهىً خىدة: 2-4  

  (.1ٖ ك٢ اُغذٍٝ سهْ )ًٔب ٓج٤  اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزؼبس٣ق ُٔلّٜٞ عٞدح اُزذه٤ن أُشزشى  ٝعٞدأؽظ٠ اُجبؽش 

 ( ٍفهىً خىدة اىتذقيق1دذوه )اى                           

 اىَفهىً اىسْت فاىَؤى   ث

1 Cheng 2018   ْ  :اُزذه٤ن ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢رؼش٣ق عٞدح ٣ز 

  ٕ أُخبُلبد ك٢ اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ ُِؼ٤َٔ  ٔذه ن ا٣ٌُزشق  "عٞدح اُزذه٤ن ٢ٛ اؽزٔبٍ أ

٣ٝجِؾ ػٜ٘ب. ٣ٝؼزٔذ اؽزٔبٍ اُؼضٞس ػ٠ِ أخطبء عٞٛش٣خ ك٢ اُزذه٤ن ػ٠ِ عٞدح كْٜ 

 ".ٔذه ن اُػٖ اُزؾش٣لبد ػ٠ِ اعزولا٤ُخ الإثلاؽ ٣ؼزٔذ  )اٌُلبءح(، ك٢ ؽ٤ٖ ٔذه ن اُ

2 Robert 2009   ب ػٔبٍ أ شف  ؼ  ر  ،اُـش  ٖٓ  اُؾذ   :ػ٠ِ ٔذه ن اُ" ٓذٟ هذسح  عٞدح اُزذه٤ن ثأٜٗ 

ٝرؼَٔ عٞدح اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ ػ٠ِ ص٣بدح  بد أُؾبعج٤خ.اُج٤بٗده خ ٝص٣بدح  ،ضٝاُزؾ٤  

ده خ ٝأُغب٤ٖٔٛ ٝػغ روذ٣شاد أًضش  داسح ٝرز٤ؼ ُلإ ،ٓظذاه٤خ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

" ػٖ ه٤ٔخ اُششًخ
.

 

3 Cho & 

Richard 

أٝ خ أخطبء عٞٛش٣خ،  رؾز١ٞ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ػ٠ِ أ٣  اؽزٔبٍ ألا  عٞدح اُزذه٤ن "٢ٛ  2015

 ُِٔغزضٔش٣ٖ".  ٔذه ن اُشٛب أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣ٞك  ده خ ٢ٛ 

اُغؼلش١  4

 ٝاُؼب٣ت

عٞدح اُزذه٤ن "٢ٛ أداء ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ثٌلبءح ٝكبػ٤ِخ ٝكوبً ُٔؼب٤٣ش اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ  2017

 سؿجبدٝاُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ، ٝاُؼَٔ ػ٠ِ رِج٤خ  الأخطبءا٤ُٜ٘ٔخ، ٓغ الإكظبػ ػٖ 

"ٝاؽز٤بعبرْٜ   ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ
.

 

5 Octavia 

et al 

2020   ٕ  أُخبُلبد ك٢ ٗظبّ أُؾبعجخ اُخبص   ٔذه ن ا٣ٌُزشق  عٞدح اُزذه٤ن" ٢ٛ اؽزٔبٍ أ

ثبُؼ٤َٔ ٣ٝجِؾ ػٜ٘ب"
.

 

 ( wood، 2015:12&Reynolds)   :تيتيشَو الأبعاد الآ ُ  ٍفهىً خىدة اىتذقيق يدب أ ُ  ىزىل يشي اىباحث أ
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 (.ن٤َ اُؼ٢ِٔ ٝاُؼ٢ِٔ ُِٔذه  اٌُلبءح )اُزأٛ .1

بد اُظبدسح ػٖ  الاُزضاّ ثٔؼب٤٣ش اُزذه٤ن أُشزشى .2  ا٤ُٜ٘ٔخ.أُ٘ظٔ 

 ػٜ٘ب.الإثلاؽ اُغٞٛش٣خ ٝ الأخطبءلاًزشبف ٔؼوٍٞ اُؼٔبٕ اُرٞك٤ش  .3

 

يت : 2-5  َ  اىتذقيقخىدة أه

ٖ   ئرُؼٔبٕ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ،  بٓؾٞس٣ اأٓشً  بُخ داخَ اُششًبد ٣ؼذ  ٝعٞد ٝظ٤لخ اُزذه٤ن كؼ   ٕ  ئ   ذ   ٣ٌٔ بُخ ٝظ٤لخ اُزذه٤ن  ػ  خ رغبػذ ُغ٘خ اُزذه٤ن ػ٠ِ ٔ  آ٤ُخ ٜٓاُلؼ 

بُخ أُخبؽش ئداسح ٝ ،ػ٤ِٔخ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ٝٓزبثؼخسهبثخ  ْ  ٝر غ ص  رؼض   ًٝزُي .اُلؼ   ص٣بدحئ٠ُ ٟ رُي ش اُزذه٤ن. ٝهذ أد  ٔخبؽأُغبئَ أُؾبعج٤خ راد الاسرجبؽ  ثك٢ دػْ  ٜ

اُغ٤ذ أُْٜ ٝ اُوشاس ار خبرلإٌٓب٤ٗخ اُطِت ػ٠ِ عٞدح ٝظ٤لخ اُزذه٤ن  كبػ٤ِخ 
 
(2017:63 Ajila،) 

ٔ   ؛ٓٞػٞػًب ٓض٤شًا أُشزشى  دساعخ عٞدح اُزذه٤ن  ك٢ ٛزا اُظذد، ر ؼذ     ٤خ ٛزٙ الأ ٝر٘جغ   .ُِٞؽذاد ٝؽذاصزٚ ٤زٚثغجت أٛ  ٔ  ،wood 4ٖٓ خلاٍ اُ٘وبؽ ا٥ر٤خ: )  ٛ

2018:&Smith)،(33: 2008 ،ثشا٤ْٛ)ئ، (Cho& Richard، 2015:264) 

 . إضافت قيَت ىيششماث1

٤خ رٌٖٔ      ٔ ٕ  روبط اُؼلاهخك٢ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ُِششًبد، ٝروذ٣ْ اُذػْ لأطؾبة  ُغٞدح ُٞظ٤لخ اُزذه٤ن أُشزشىاأٛ أٝ ٖ خلاٍ أٌُبعت اُ٘وذ٣خ ٓ اُو٤ٔخ أُؼبكخ. ٣ٌٖٔ أ

 أطؾبة أُظِؾخ ٝأُغزل٤ذ٣ٖ. رٞه ؼبدػ٠ِ رِج٤خ  ٤ُغذ ثبُؼشٝسح ٗوذ٣خ ثطج٤ؼزٜب، ثَ ٢ٛ رأ٤ًذ   ٢ٛٝاُزٌِلخ، 

 :. تعضيض دوس اىشفافيت2

٤خ رأر٢      ٔ ٕ   ُزُي ،ِخ اُٞؽذادٓغبئ ػٖ ؽش٣ن اُضوخ ٝص٣بدح ٝرؾغ٤ٖ ؼض٣ض أُ٘بكغخ اُؼبدُخ ٝالاعزضٔبس،رُـشع اُشلبك٤خ أٛ  هذ عِؾئخلبهبد اُششًبد أُؼشٝكخ  كا

 روبس٣ش ٓب٤ُخ.ُـشع ئطذاس  عٞدح اُزذه٤ن،كؼلًا ػٖ ٤خ ُغ٘خ اُزذه٤ن ؾًٞٔخ اُششًبد، ٓضَ كؼبُث  ِٜٔز٤ُٖٔ اُؼٞء ػ٠ِ ئ٣لاء اٛزٔبّ خبص  

 الإداسة. دعٌ 3

ب ، الإداسحدػْ  ٞعبئَاُ، ؽ٤ش رؼذ ٖٓ أْٛ الإداسحرؾزبعٜب  ٔؼِٞٓبد أُٜٔخ اُز٢ ك٢ رٞك٤ش اُ ْٜٓ دٝس   ُٜب ٝظ٤لخ اُزذه٤ن ػب٢ُ اُغٞدح ٕ  ئ    ٔ ٖ ٔذه و٤اُ اٛزٔبّئ٠ُ ادٟ ِٓ

 .٤ٖ ٔذه واُٝػغ  ٣ؼب ػ٠ِأٝ ،ك٢ روبس٣شْٛ الإداسح٣ض٣ذ ٖٓ صوخ ٛزا ٝ ،ثغٞدح ػِْٜٔ

  . تقييو تناىيف اىتذقيق4

ب ، ٝسهبثزٜب عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٣ْٔذه و٤ٖ ك٢ روٞا٣ٌُٖٔ ُغٞدح اُزذه٤ن ٓغبػذح     ٔ  .اٗخلبع سعّٞ اُزذه٤ن اُخبسع٢ئ٠ُ  ٣إد ١ ِٓ

 اىتذقيقخىدة أهذاف ثاىثا: 

     ٞ ٞ  كوذ  اد اُز٢ ؽذصذ ػ٠ِ ٝظ٤لخ اُزذه٤ن،سٗز٤غخ ُِزط ٞ  رط ، عٞدح ٝظ٤لخ اُزذه٤نػلاهخ ثٔلّٜٞ ٛذاف ُٜزٙ الأ ٕ  س، ٣ٝشٟ اُجبؽش أسد أٛذاكٚ أ٣ؼب رجؼب ُٜزا اُزط

 .Chandren &Zhou، 2020: 359)) :ا٥ر٢ٛذاف ٝرؾغ٤ٖ أداء اُششًبد ٝص٣بدح ًلبءرٜب اُزشـ٤ِ٤خ، ٖٝٓ ٛزٙ الأ

  .ئػبكخ ه٤ٔخ ُِششًخ: ٝرُي ٖٓ خلاٍ رؾغ٤ٖ ػ٤ِٔبرٜب .1

 .بٍاُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ثشٌَ كؼ  ػٔبٍ اُزذه٤ن ٢ٛ ػٔبٕ رطج٤ن ُٞظ٤لخ عٞدح أ اُشئ٤غخ ٛذاف رطج٤ن اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ: أؽذ الأ .2



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 47-2023 

June)) 
 

584 
 

بُخ ٣ْ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ: ثزؾذ٣ذ رظب٤ْٓ ٝػ٤ِٔبد اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ؿ٤ش روٞ .3   .ٝطوَ ٗٔٞرط أػٔبٍ اُششًخ ٝرؾو٤ن اٌُلبءح اُزشـ٤ِ٤خ،اُلؼ 

ٓ٘غ ٝ ،أُٞاسد أُزبؽخاعزؼٔبٍ اُؼ٤ِٔبد ك٢  ٝكبػ٤ِخ ٝرو٣ٜٞٔب اٌُلبءح الإداس٣خ كؾض  : ٖٓ خلاٍ هظ٠ ًلبءح ئٗزبع٤خ ٌٓٔ٘خرؾو٤ن أٝ ُؾلبظ ػ٠ِ ٓٞاسد اُششًخا .4

 .ًبك خ عشاف ك٢ ػ٤ِٔبد اُ٘شبؽالإ

رؾغ٤ٖ ًلبءح اعزخذاّ كؼلًا ػٖ ٓخبؽش اُششًبد،  ئداسح ٣ْ كؼب٤ُخ لاٍ روذ٣ْ رٞط٤بد اعزشار٤غ٤خ ٝروٞرؾغ٤ٖ ؽًٞٔخ اُششًبد ٝاٌُلبءح اُزشـ٤ِ٤خ ُِششًبد: ٖٓ خ .5

 .اُزشـ٤ِ٤خٛذاف رؾو٤ن الأٓٞاسد اُششًبد ٝٓغبػذرٜب ػ٠ِ 

 حصاءاث اىىصفيالإ اىَبحث اىثاىث:

( ُؼشع اُؾذٝد اُؼ٤ِب، ٝاُذ٤ٗب، ٝأُزٞعؾ 2اُغذٍٝ سهْ ) ض  ظ  (، خ  2021ػبّ )ئ٠ُ ( 2011اُذساعخ ٖٓ ػبّ ) ٓذ حخلاٍ  ع٤ٔؼًب اُذساعخ شادٓزـ٤  ؽظبء اُٞطل٢ الإ

 ر٢:اُذساعخ، ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ا٥شاد ٓزـ٤   اُٞع٤ؾ، ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١اُؾغبث٢، ٝ

 خَيعاا شاث اىذساستحصاء اىىصفي ٍتغي  ( الإ2اىدذوه )

Variable  Mean  Median  

Maximum 

 

Minimum 

 Std. Dev. 

EM 0.108 0.073 0.674 0.000 0.115 

JA 0.568 1.000 1.000 0.000 0.497 

AR 0.133 0.119 0.379 0.000 0.078 

SIZE 27.040 27.010 28.234 25.698 0.484 

LEV 0.525 0.514 0.841 0.182 0.164 

ROA 0.016 0.012 0.087 -0.038 0.020 

LOSS 0.130 0.000 1.000 0.000 0.337 

SEO 0.302 0.000 1.000 0.000 0.461 

AGE 2.833 2.890 3.367 1.792 0.351 

MTB 0.622 0.512 2.814 0.000 0.476 

 

ٕ   (.0.674ثِؾ )هذ  (EM) الاخز٤بس٣خأُغزؾو بد ٓوبعبً ث٘ٔٞرط  الأسثبػ  داسح لإ ػ٠ِالأ اُؾذ   ٕ  أ ( 2)  ٖٓ اُغذٍٝ ٣ٖزج٤   ٓوبعبً  الأسثبػ  داسح لإد٠ٗ الأ اُؾذ   ك٢ ؽ٤ٖ أ

 اُؾذ   ٕ  ٖ ٖٓ اُغذٍٝ أ٣ؼبً أ٣ٝزج٤   (.0.115) ٓوذاسٙ( ٝثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١ 0.108اُٞعؾ اُؾغبث٢ )ك٤ٔب ثِؾ  (.0.000هذ ثِؾ ) (EM) الاخز٤بس٣خأُغزؾو بد ث٘ٔٞرط 

ٓ  ُػ٠ِ الأ ٕ  0.379ؾ )ثِ (AR) ٔذه ن اُشٜشح ش ش  إوبعبً ثٔغٞدح اُزذه٤ن  ٓ  ٠ٗ الأد اُؾذ   (، ك٢ ؽ٤ٖ أ ك٤ٔب  (.0.000هذ ثِؾ ) (AR)ٔذه ن اُش شٜشح ش  إوبعبً ثُٔغٞدح اُزذه٤ن 
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ٕ  1.000) ثِؾهذ  (JA) ُِزذه٤ن أُشزشىػ٠ِ الأ اُؾذ   ٕ  ( أ 2ٖ اُغذٍٝ ) ٣ج٤  ًزُي  (.0.078) ٓوذاسٙٝثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١  ،(0.133اُؾغبث٢ ) اُٞعؾثِؾ   اُؾذ   (، ك٢ ؽ٤ٖ أ

(.0.497) ٓوذاسٙٗؾشاف ٓؼ٤بس١ ( ٝثب0.568اُؾغبث٢ ) اُٞعؾك٤ٔب ثِؾ  (.0.000) هذ ثِؾ (JA) ُِزذه٤ن أُشزشىد٠ٗ الأ
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 شاث اىذساستاختباس ٍعاٍو الستباط بيِ ٍتغي  

 شاد اُذساعخ ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ا٥ر٢:٢ ث٤ٖ ٓزـ٤ش٣ٖ، ًٝبٗذ ٓؼبٓلاد الاسرجبؽ ُٔزـ٤  ٣و٤ظ اسرجبؽ ٓبرشًظ دسعخ الاسرجبؽ اُخط  

 شاث اىذساست( ٍصفىفت استباط ٍاتشمس ىَتغي  3اىدذوه سقٌ )

Correlation EM  JA  AR  SIZE  LEV  ROA  LOSS  SEO  AGE  MTB  

EM  1.000                   

Probability -----                    

JA  -0.196 1.000                 

Probability 0.013 -----                  

AR  -0.064 0.247 1.000               

Probability 0.421 0.002 -----                

SIZE  0.103 0.100 0.299 1.000             

Probability 0.191 0.205 0.000 -----              

LEV  0.234 -0.236 0.231 0.729 1.000           

Probability 0.003 0.003 0.003 0.000 -----            

ROA  0.205 -0.448 -0.091 -0.046 0.200 1.000         

Probability 0.009 0.000 0.249 0.557 0.011 -----          

LOSS  -0.093 0.225 0.141 -0.013 -

0.147 

-0.531 1.000       

Probability 0.239 0.004 0.074 0.865 0.063 0.000 -----        

SEO  0.215 -0.619 -0.126 -0.143 0.149 0.420 -0.214 1.000     

Probability 0.006 0.000 0.109 0.070 0.058 0.000 0.006 -----      

AGE  -0.249 0.488 0.073 0.213 -

0.044 

-0.323 0.142 -0.431 1.000   
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Probability 0.001 0.000 0.355 0.007 0.576 0.000 0.072 0.000 -----    

MTB  0.233 -0.610 -0.056 0.195 0.477 0.516 -0.332 0.570 -0.367 1.000 

Probability 0.003 0.000 0.479 0.013 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 -----  

ٕ  ٣3ش٤ش اُغذٍٝ سهْ ) َ  خ ٢ٛ أشاد أُغزوِ  ه٤ْ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ أُزـ٤   ( أ ب ±( 0.80ٖٓ ) ه  ٔ خ. أُغزوِ  شاد ٢ ث٤ٖ أُزـ٤  ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ ك٢ الاسرجبؽ اُخط   ٍ  ٣ذ  ِٓ

أُزـ٤ ش ث٤ٖ  لا رٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ (. ك٢ ؽ٤ٖالأسثبػ  ئداسح ) اُزبثغأُزـ٤ ش ٝ ،(اُزذه٤ن أُشزشى) اُٞع٤ؾأُزـ٤ ش ث٤ٖ  ػٌغ٤خ )عِج٤خ(ٖ ٝعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٤  ًزُي ٣زج

(.ئداسح الأسثبػ اُزبثغ)أُزـ٤ ش ٝ ،(ٔذه ن اُشٜشح ) عٞدح اُزذه٤ن أُغزوَ
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اىذساست اختباس فشضياث  

 :تَهيذ

ْ  ٝ(، 2021ػبّ )ئ٠ُ ( 2011ح ٖٓ ػبّ )ُٔذ  خلاٍ اذسعخ ػٖٔ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٓ   بٓظشكً ( 15٘خ اُذساعخ )ػ٤   شِٔذ   عٔغ اُج٤بٗبد ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ  ر

د ٢ أُزؼذ  رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُخط   اعزؼٔبٍع٤ؼشع ٛزا أُجؾش ٖٓ اُذساعخ، ٝأُب٤ُخ ٤ٛٝئخ الاٝسام أُب٤ُخ اُؼشاه٤خ،  ُلأٝسامأُ٘شٞسح ك٢ أُٞهغ اُشع٢ٔ ُغٞم اُؼشام 

 كشػ٤بد اُذساعخ. لاخزجبس

 اختباس اىفشضياث

 :وىًاىشئيست الأاىفشضيت  باختباسق اىَْىرج الوه: اىَْىرج اىَتعي  

 (VIFٌ اىتبايِ )ٍعاٍو تضخ  

 ر٢:ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ا٥ ٍٝ،( ُِ٘ٔٞرط الأVIFْ اُزجب٣ٖ )اخزجبس ٓؼبَٓ رؼخ  

 ((VIFٌ اىتبايِ ٍعاٍو تضخ   اختباس ( ّتائح4دذوه )اى

ٌ اىتبايِ ٍعاٍو تضخ   شاثاىَتغي  

VIF 

AR 1.137 

SIZE 9.467 

LEV 7.364 

ROA 1.344 

LOSS 1.368 

SEO 1.105 

AGE 1.023 

MTB 1.963 

ٕ   ( 4)  اُغذٍٝ ٣زج٤ٖ ٖٓ َ   ع٤ٔؼٜب (VIFاُزجب٣ٖ )ْ ه٤ْ ٓؼبَٓ رؼخ   أ ب (، 10ٖٓ ) أه  ٔ  ٍٝ.شاد اُ٘ٔٞرط الأ٢ ث٤ٖ ٓزـ٤  ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ ك٢ الاسرجبؽ اُخط   ٍ  ٣ذ  ِٓ

 وىًالأ اىفشضيت اىشئيست اختباس

 الاخز٤بس٣خ(.أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ٝ ،(ٔذه ن اُرٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح الأوىً:  اىفشضيت اىشئيست
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 وىًالأاختباس اىفشضيت   (5سقٌ ) اىدذوه

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -1.728 2.026 -0.853 0.414 

AR -0.185 0.075 -2.475 0.033 

SIZE 0.077 0.082 0.942 0.368 

LEV -0.049 0.205 -0.237 0.817 

ROA -0.258 0.565 -0.457 0.658 

LOSS -0.008 0.021 -0.374 0.716 

SEO 0.020 0.043 0.458 0.657 

AGE -0.065 0.033 -1.965 0.078 

MTB -0.038 0.040 -0.939 0.370 

R-squared 0.365     Adjusted R-squared 0.285 

F-statistic 4.566     Prob(F-statistic) 0.000 

Durbin-Watson stat 2.035 

 

ٕ  ٣زج٤   ( 5) ٖٓ خلاٍ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ك٢ اُغذٍٝ  َ  أ (F-statistic) (Prob) ًبٗذ ه٤ٔخ ئر ،اُ٘ٔٞرط ٓؼ١ٞ٘   ٖ أ ب ( 0.000) ثِـذ ئر ،(0.05ٖٓ ) ه  ٔ ِٓ  ٍ ػ٠ِ  ٣ذ

، %(37) ٝاُز٢ ثِـذ   ،(R-squaredًجش ٖٓ ه٤ٔخ )٢ٛٝ أ ،(2.035) ( كوذ ثِـذ  Durbin-Watson)ب ه٤ٔخ ٓ  ُلاػزٔبد. أ هبثِخ   ٚ  ُلاخزجبس ٝٗزبئغ   الاٗٔٞرط طبُؼ   ٕ  أ

ٓ   س صائق.ػذّ ٝعٞد اسرجبؽ رار٢ ٝاٗؾذا ش  لغ  ٝٛزا ٣ ب  (0.365)( كٌبٗذ R-squared) ب ثبُ٘غجخ ُو٤ٔخأ  ٔ ِٓ  ٕ ٞ   ٣ؼ٢٘ أ اُزبثغ ٢ٛ اىَتغي ش ب خِ أُغزوِ   شادِ اُزلغ٤ش٣خ ُِٔزـ٤   ح  اُو

37) ،)%  ٓ ب  ،(0.285)( كٌبٗذ Adjusted R-squared) ب ه٤ٔخأ  ٔ ِٓ  ٕ ئ٠ُ %( ٣ؼٞد ٢71 )أُزجو  ٝ ،%((29اُزبثغ ث٘غجخ بُٔزـ٤ ش ش ثخ رإص  شاد أُغزوِ  أُزـ٤   ٣ؼ٢٘ أ

 .خشٟ خبسط اُ٘ٔٞرطػٞآَ أ

 ىيذساست: وىًالأ اىفشضيت اىشئيستتفسيش ّتيدت 

ٕ   ٖ  ج٤  ر   َ  ( ُِٔزـ٤  Probه٤ٔخ ) ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ أ ٓ   ش أُغزو َ  أٔذه ن اُوبعبً ثشٜشح عٞدح اُزذه٤ن  ب (، 0.033) ثِـذ ئر   ،(0.05ٖٓ ) ه  ٔ ٕ   ٍ  ذ  ٣  ِٓ  ٛ٘بى أصش ٓؼ١ٞ٘   أ

ٓ  ُػٌغ٢  ك٢  ٔذه ناُثشٜشح  عٞدح اُزذه٤ن ٓوبعخً  اصداددٔب ِ  ً   ٚ  أٗ   ٍ  ذ  الاخز٤بس٣خ، ٝٛزا ٣  أُغزؾو بد وبعبً ث٘ٔٞرط ٓ   ئداسح الأسثبػ ػ٠ِ ٔذه ن اُوبعبً ثشٜشح غٞدح اُزذه٤ن 

 .الأسثبػك٢ ؽغْ  الإداسحػ٤ِٔبد اُزذه٤ن اٗخلؼذ ٓٔبسعبد 

  الاخز٤بس٣خ(.أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ( ٝٔذه ن اُػ٠ِ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح  ٝٛزا ٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلشػ٤خ اُز٢ ر٘ض  
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 اىفشضيت اىشئيست اىثاّيت باختباسق اىَْىرج اىثاّي: اىَْىرج اىَتعي  

 (VIFٌ اىتبايِ )ٍعاٍو تضخ  

 ر٢:ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ا٥ ( ُِ٘ٔٞرط اُضب٢ٗ،VIFْ اُزجب٣ٖ )اخزجبس ٓؼبَٓ رؼخ  

 ((VIFٌ اىتبايِ ٍعاٍو تضخ   اختباس ( ّتائح6دذوه )اى

ٌ اىتبايِ ٍعاٍو تضخ   شاثاىَتغي  

VIF 

AR 5.963 

JA 6.397 

AR*JA 1.872 

SIZE 3.942 

LEV 4.233 

ROA 2.299 

LOSS 1.754 

SEO 2.401 

AGE 1.750 

MTB 3.519 

ٕ   ئ٠ُ (٣6ش٤ش اُغذٍٝ سهْ ) َ   ع٤ٔؼٜب  (VIFْ اُزجب٣ٖ )ه٤ْ ٓؼبَٓ رؼخ   أ ب (، 10ٖٓ ) أه  ٔ ِٓ  ٍ  شاد اُ٘ٔٞرط اُضب٢.٢ٗ ث٤ٖ ٓزـ٤  ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ ك٢ الاسرجبؽ اُخط   ٣ذ

 اىثاّيتاىشئيست  اىفشضيت اختباس

 الاخز٤بس٣خ(. أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ٝ ،(ٔذه ن اُأصش اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح اىثاّيت:  اىفشضيت اىشئيست
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 اختباس اىفشضيت اىثاّيت  (7سقٌ ) اىدذوه

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 3.025 0.870 3.478 0.001 

AR 0.221 0.181 1.218 0.226 

JA 0.084 0.032 2.626 0.010 

AR*JA -0.580 0.201 -2.879 0.005 

SIZE -0.118 0.036 -3.273 0.001 

LEV 0.282 0.093 3.044 0.003 

ROA 0.699 0.510 1.369 0.173 

LOSS 0.021 0.022 0.966 0.336 

SEO 0.014 0.022 0.635 0.527 

AGE 0.023 0.082 0.280 0.780 

MTB 0.041 0.032 1.299 0.197 

R-squared 0.427     Adjusted R-squared 0.309 

F-statistic 3.611     Prob(F-statistic) 0.000 

Durbin-Watson stat 1.474 

 

ٕ   ٖ  ٣زج٤   ( 7ك٢ اُغذٍٝ سهْ )  ٖٓ خلاٍ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ َ  أ (F-statistic) (Prob) ًبٗذ ه٤ٔخ ئر   ،ٓؼ١ٞ٘   اُ٘ٔٞرط أ ب  ،(0.000) ثِـذ (، ئر  0.05ٖٓ ) ه  ٔ ِٓ  ٍ  ٣ذ

، %(43( ٝاُز٢ ثِـذ )R-squaredًجش ٖٓ ه٤ٔخ )٢ أٝٛ ،(1.474( كوذ ثِـذ )Durbin-Watsonب ه٤ٔخ )ٓ  ، ٝٗزبئغٚ هبثِخ ُلاػزٔبد. أُلاخزجبس الاٗٔٞرط طبُؼ   ٕ  ػ٠ِ أ

ٓ   .ػذّ ٝعٞد اسرجبؽ رار٢ ٝاٗؾذاس صائق ش  لغ  ٝٛزا ٣ ب  ،(0.427)( كٌبٗذ R-squared) ب ه٤ٔخأ  ٔ ِٓ  ٕ ٞ   ٣ؼ٢٘ أ اُزبثغ ٢ٛ بُٔزـ٤ ش خ ثشاد أُغزوِ  ح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔزـ٤  اُو

43))%.   ٓ ب  ،(0.309)( كٌبٗذ Adjusted R-squared) ب ه٤ٔخأ  ٔ ِٓ  ٕ ئ٠ُ %( ٣ؼٞد 69أُزجو٢ )، ٝ%((31اُزبثغ ث٘غجخ بُٔزـ٤ ش ث ش  خ رإص  شاد أُغزوِ  أُزـ٤   ٣ؼ٢٘ أ

 .خشٟ خبسط اُ٘ٔٞرطػٞآَ أ
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 ىيذساست:ثاّيت اى اىفشضيت اىشئيستتفسيش ّتيدت 

ٕ   ٖ  رج٤   َ  ُِٔزـ٤   (Prob) ه٤ٔخ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ أ َ   ٔذه ن اُعٞدح اُزذه٤ن ٓوبعبً ثشٜشح  ش أُغزو َ  أ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ ظ ب (، 0.005) ثِـذ ، ئر(0.05ٖٓ ) ه  ٔ ِٓ

  ٍ ٕ   ٣ذ َ  أُغزؾو بد ٓوبعبً ث٘ٔٞرط  ،الأسثبػ ئداسح ػ٠ِ  ٔذه ن اُغٞدح اُزذه٤ن ٓوبعبً ثشٜشح ُ ػٌغ٢ ٓؼ١ٞ٘   ٛ٘بى رأص٤ش   ػ٠ِ أ ٍ  اُزذه٤ن أُشزشى الاخز٤بس٣خ ك٢ ظ  ، ٝٛزا ٣ذ

  ٕ َ   ٔذه ن اُثشٜشح  عٞدح اُزذه٤ن ٓوبعخ ػ٠ِ أ ب اصدادد، اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ ظ  .الأسثبػك٢ ؽغْ ح اٗخلؼذ ٓٔبسعبد الإداس ًِٔ 

 الاخز٤بس٣خ(.أُغزؾو بد ) الأسثبػ  ئداسح ( ٝٔذه ن اُأصش اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن )شٜشح ػ٠ِ  ٝٛزا ٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلشػ٤خ اُز٢ ر٘ض  

 الستْتاخاث واىتىصياث:

 :ول: الستْتاخاثأ

 ٖٓ هجَ اُششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ. وذ  ه  ُششًبد ٌٝٓبرت اُزذه٤ن اُز٢ د  ٝعٞد عٞدح اُزذه٤ن  .1

ٖٓ هجَ ششًبد اُزذه٤ن أُؼشٝكخ ٝٓشاهج٢ اُؾغبثبد راد اُغٔؼخ  ن  ذه  ػب٤ُخ ٝأُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ر   بسثبؽً أ ن  ؾو  ٝاُز٢ ر   ،اؿِت اُششًبد اٌُج٤شح ٕ  ئ .2

 ٓشاهت اُؾغبثبد.أٝ ًضش ٖٓ ششًخ ٓشبسًخ أٝ أاُغ٤ذح 

 .بلأسثبػػذّ ه٤بّ ٓشاهج٢ اُؾغبثبد ٝششًبد اُزذه٤ن ك٢ ثزٍ اُؼ٘ب٣خ ا٤ُٜ٘ٔخ اُلاصٓخ ُـشع اٌُشق ػٖ ؽبلاد اُزلاػت ث .3

ْ  اُزذه٤ن أُشزشى ٣ غ .4 ٜ   ٔ  ذ ُلأؽذاس ٝاُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ اُغٞٛش٣خ.ك٢ اٌُشق ػٖ اُؾزف أُزؼ

 ٢ اؽز٤بعبد أُغزخذ٤ٖٓ.غبػذ ػ٠ِ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ رِج  اُزذه٤ن أُشزشى ٣   ٕ  ئ .5

 

 :ثاّيا: اىتىصياث

اُؼَٔ ػ٠ِ ٓشبسًخ رِي أٝ  ،ٍٝ ٝاُضب٢ٗ ُـشع ٓ٘بكغخ ششًبد اُزذه٤ن أُؼشٝكخ اُؼبِٓخ ك٢ اُغٞم اُؼشاه٤خد ٓشاهج٢ اُؾغبثبد ٖٓ اُظ٘ل٤ٖ الأٌٓب٤ٗبػشٝسح رط٣ٞش ئ .1

 خشٟ.ْٛ ك٢ رذه٤ن اُششًبد ٝاُٞؽذاد الأاُؾظٍٞ ػ٠ِ عٔؼخ رغبػذاُششًبد ُـشع 

ٝاعزؼٔبٍ أُض٣ذ ٖٓ أُوب٤٣ظ لأعَ اُٞهٞف ػ٠ِ  ،عشاء أُض٣ذ ٖٓ اُجؾٞس ٝاُذساعبد ك٢ ه٤بط عٞدح اُزذه٤ن ُِششًبد ٌٝٓبرت اُزذه٤ن ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خػشٝسح ئ .2

ْ  ؾو٤ن عٞدح رذه٤ن ٓ٘بعجخ ر غر  ٣غبد اُؾٍِٞ أُ٘بعجخ.ن ُـشع ئك٢ رط٣ٞش ٜٓ٘خ اُزذه٤ ٜ

ْ  ٞد ث٤ئخ رذه٤ن راد عٞدح ػب٤ُخ ر غٝع ٕ  ئ .3 أُب٢ُ أُلائْ ُٔغزؼ٢ِٔ الإثلاؽ ٝرغبػذ ك٢ رؾو٤ن عٞدح  ،الأسثبػ ئداسح ٖٓ أُٔبسعبد ؿ٤ش أُشؿٞة ثٜب ٓضَ  ك٢ اُؾذ   ٜ

 اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح. ار خبراُج٤بٗبد أُب٤ُخ ك٢ 

الاكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أٝ ٝٓذٟ رطج٤ن عٞدح أُؼب٤٣ش بلأسثبػ ن ٖٓ ٓذٟ ه٤بّ اُششًبد ثؾبلاد اُزلاػت ث٣جزٍ اُؼ٘ب٣خ ا٤ُٜ٘ٔخ اُلاصٓخ ُـشع اُزؾو   ٕ  أ ٔذه ن اُػ٠ِ  .4

  ٔ  خ.أُؾبعج٤خ اُز٢ ُٜب رأص٤ش ػ٠ِ اُوشاساد أُٜ

ْ  ض ٓب ٤ُز٤ٔخ ٓٞصٞهخ دُ  ٣ؼزٔذ ػ٠ِ أ ٕ  ٝهٞا٤ٗ٘ٚ ٣غت أ رؼذ٣َ ٗظْ اُزذه٤ن أُشزشى ٕ  ئ .5   .روذ٣ٔٚ ٖٓ ٗظْ عذ٣ذح ٤ُٝظ ٓغشد اهزشاؽبد ٝهز٤خ ٣ز 
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 اىَصادس:

 ول : اىَصادس اىعشبيتأ

٤خ ًِ   ،سعبُخ ٓبعغز٤ش ،داء اُج٤ئ٢ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ٝكن ٓؼب٤٣ش اُزذه٤ن اُذ٤ُٝخ"اُخبسع٢ ػٖ رذه٤ن الأٔذه ن اُ" ٓغإ٤ُٝخ ،2017 ،ػزساء ػجذ اُغبدٙ ًش٣ْ ،أُٞع١ٞ .1

 .56ص  ،عبٓؼخ ٝاعؾ ،ٝالاهزظبد الإداسح

ٞ  " اُزذه٤ن اُوبئْ ػ٠ِ ٓخبؽش الأ،2008 ،ثشا٤ْٛئ٣ٜبة ٗظ٢ٔ ئ  .2  .ٌٓزجخ أُغزٔغ اُؼشث٢ ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ ،ػٔبٕ ،س"ػٔبٍ اُؾذ٣ضخ ٝاُزط

عبٓؼخ ػ٤ٖ  ،اُوبٛشح ،ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ"اُـش  صش رلؼ٤َ دخَ أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ ًلبءح ٓشاهت اُؾغبثبد ك٢ اٌُشق ٝاُزوش٣ش ػٖ " أ ،عٔبػ٤َؽ٘بٕ ٓؾٔذ ئ .3

 .442ص  ،2010 ،2اُؼذد ،خ اُجؾٞس اُؼ٤ِٔخٓغِ   ،٤خ اُزغبسحًِ   ،اُشٔظ

 ،4اُؼذد  ،2ذ أُغِ   ،خ اُؼ٤ِٔخ ُِزغبسح ٝاُز٣َٞٔأُغِ   ،٤خ اُزغبسح ثبلإعٔبػ٤ِ٤خًِ   ،اُغ٣ٞظ ،عْٜ"" ه٤بط أصش أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ أعؼبس الأ،ؽٔذ ص٢ً ؽغ٤ٖأ ،ٓز٢ُٞ .4

 .412ص  ،2013

اُؼ٤ِٔخ خ أُغِ   ،٤خ اُزغبسحًِ   ،عبٓؼخ ا٤٤ِ٤ُٖ٘ ،اُخشؽّٞ ،ؼبد" اعزخذاّ أُشاعؼخ أُشزشًخ ثٌٔبرت أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ٝػلاهزٜب ثلغٞح اُزٞه  ،طبُؼ ؽبٓذ ٓؾٔذ ،ػ٢ِ .5

 .10ص،2015 ،7ذ أُغِ   ،ُِذساعبد اُزغبس٣خ اُج٤ئ٤خ

٤خ اُزغبسح خ ًِ  ٓغِ   ،٤خ اُزغبسحًِ   ،عبٓؼخ الاعٌ٘ذس٣خ ،" رلؼ٤َ ٓذخَ أُشاعؼخ أُشزشًخ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ اُخبسع٤خ"،ٓؾٔٞد ؿبْٗ ٓؾٔٞد ،اُؼبط٢ .6

 .160ص  ،2016 ،1اُؼذد  ،53ذ أُغِ   ،ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخ

خ ٝؽذح اُجؾش ك٢ ٓغِ   ،غخ الاهزظبد٣خ"داء الاعزشار٤غ٢ ُِٔإع  زذه٤ن أُزٌبَٓ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ الأ" رأط٤َ ٗظش١ لأصش اُ،2017 ،ػجذاُشؽٔبٕ ،ٝاُؼب٣ت ،عٔبءأ ،اُغؼلش١ .7

 د٣غٔجش. 2اُؼذد  ،8ذ ر٤ٔ٘خ أُٞاسد اُجشش٣خ أُغِ  

 .47ص ،45ذ أُغِ   ،اُؼذد اُضب٢ٗ ،٤خ اُزغبسح ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخخ ًِ  ٓغِ   ،دساعخ رطج٤و٤خ" -الأسثبػ  ئداسح صش أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ػ٠ِ " أ،2008 ،ع٤ٔش ًبَٓ ،ػ٤غ٠ .8
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