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 و١ٍّخ اٌىٛد اٌغبِؼخ /لَُ إكاهح الاػّبي

 انًغتخهص

ه ب٠ٌؾظٝ اٌمطبع اٌّصوفٟ ثلٚه ثبهى ث ّٛ الالزصبكٞ ٌٍجلاك ٚاٌنٞ ِٓ فلاٌٗ ٠ّىٓ اْ رّبهً اٌلٌٚخ ١ٍبٍزٙب الالزصبك٠خ زط

ًُ  فٟ ِٛاعٙخ اٌّشب خ الائزّبْ اٌّصوفٟ ِٓ اٌؼٕبصو  ٚ ،الالزصبك٠خوُ ّّ ّٛ اٌٚرؾم١ك هأً اٌّبي فٟ رى٠ٛٓ اٌّٙ ٚالاٍزمواه ّٕ

اٌزضدقُّ ث١دبْ ِدلٜ ردرص١و ؽغدُ الائزّدبْ اٌّصدوفٟ ػٍدٝ إٌدٝ ، ٌدنا فبٌلهاٍدخ رٙدل  َجخ ٌغبٌج١خ اٌدلٚي إٌب١ِدخثبٌٕ الالزصبكٞ

 –)افزجبه الاٍدزمواه٠خاٌَلاٍدً اٌي١ِٕدخاٍدزمواه٠خ افزجدبه ئعواء ( ٚمٌه ث2019-2004)اٌّلّح  الالزصبكٞ فٟ اٌؼواق فلاي

 -ٔزدبئظ افزجدبه ك٠ىدٟأشدبهد فمدل ، (ARDL)اٌّدٛىّع ٌدنارٟ ٌبثطدبء ٚرطج١ك افزجبه أّٔٛمط الأؾلاه ا افزجبه عنه اٌٛؽلح(

ًّ  ّْ ٍغ ثبٌَٕجخ لافزجدبه عدنه اٌٛؽدلح ثدرفٌٛو اٌّٛ اً ثدبٌفوق اوٚي لدل ودبْ َِدزمو( BCRالائزّدبْ اٌّصدوفٟ)اٌّزغ١دّو اٌَّدزم

ب وبٔذ( فمل اٍزمو ػٕل اٌَّزٜٛ، INF)ُاٌزضقّ ِؼلّي اٌزبثغ اٌّزغ١وّ ٚ ّّ ُّ ٠  قزٍفخ ث١ّٕٙب ٌنٌه ٍٛ  ِ ٍزمواه٠خ الا ٚ ٌ رطج١دك ز 

ّْ الإشدبهح إٌدٝ رغدله ٚ  ،(ARDL)أّٔدٛمط مط اٌّمدله ػدٓ يو٠دك عدٛكح إٌّدٛإٌدٝ ٌٍّٕدٛمط رشد١و الإؽصدبئ١خ الافزجدبهاد  أ

R)ِؼبِددددً اٌزؾل٠دددددل
2

(ٚثَّدددددزٜٛ 51754.47)ٚاٌجبٌغدددددخ F-statistic     فضدددددلاً ػدددددٓ ل١ّددددخ( 0.99ٚاٌجبٌغددددخ)ّؼدددددلّي ( اٌ

ٚاٌجبٌغدخ  D-Wِٓ ِشىٍخ الاهرجبي اٌدنارٟ ثللاٌدخ افزجدبه  أْ إٌّٛمط فبي   اد اٌم١ب١ٍخ لافزجبها ٚضؾذأ (وّب0.00ِؼ٠ٕٛخ)

(2.03). 

 (ARDL)اٌّٛىّع أّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌبثطبء ، اٌزضقُّ الائزّبْ اٌّصوفٟ ،  كهًاخ يفتاحُح:

Abstract  

       Bank credit is one of the important elements in capital formation and achieving growth 

and economic stability for the majority of developing countries. Indicating the impact of bank 

credit volume on economic inflation in Iraq during the period (2004-2019) by conducting a 

time series stability test (stability test - unit root test) and applying the autoregressive 

distributed delay (ARDL) model test, The results of the expanded Dickey-Fuller test for the 

unit root test indicated that the independent variable bank credit (BCR) was stable in the first 
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difference and the dependent variable inflation rate (INF) was stable at the level, and since the 

stability was different between them, therefore the (ARDL) model will be applied ), It should 

also be noted that the statistical tests of the model indicate the quality of the model estimated 

by means of the modified coefficient of determination (R2) of (0.99) as well as the F-statistic 

value of (51754.47) and a significant level of (0.00). As for the standard tests, it has shown 

that the model It is free from the autocorrelation problem in terms of the D-W test of (2.03). 

 انًقذيـــح

ُّ ِدٓ ثد١ٓ ٠ؼُدلّ إمْ بٌُ ثبٌَٕدجخ ٌٍٕشدبي الالزصدبكٞ ٚؽ١ٛٞ فٟ ِؼظُ كٚي اٌؼ ٠ؾظٝ اٌمطبع اٌّصوفٟ ثلٚه هئ١ٌ  ِظدب٘و أ٘د

اٌزدٟ ِدٓ اٌّّىدٓ ارجبػٙدب فدٟ ػ١ٍّدخ ١ٌت اوٍدبأؽل أثوى  الائزّبْ اٌّصوفٟ اٌزملَّ الالزصبكٞ ٚاوضو٘ب إصبهٖ ٌلا٘زّبَ ، ٠ٚؼُلّ 

ُّ رٕظ١ُ ؽغُ اٌَد١ٌٛخ فمدل أعً  اٌز٠ًّٛ ِٓ  اٌّصدبه  فدٟ ِدٕؼ الائزّدبْ ، ِدٓ لجدً  اوٍدٌرؾل٠دل ِغّٛػدخ ِدٓ اٌمٛاػدل ٚر د

ٍَّدبد اٌقلِبد اٌّصوف١خ اٌزٟ رّٕؾٙب اٌّصدبه  ٌففدواك ٚاٌشدووبد ٚأؽل أثوى ٠ّضًّ  الائزّبْ اٌّصوفٟ ٠ّضًّ  ٚ فدٟ اٌّؤ

اٌّصوف١خ ماد اٌّدوكٚك اٌّدبٌٟ ثبٌَٕدجخ ٌٍّصدبه  اؤشطخ ػصت إٌشبي اٌّصوفٟ ِٚٓ ث١ٓ ٠ّضًّ  زصبك اٌؼوالٟ فٙٛ الال

ٔز١غددخ ل١بِٙددب ثبٌٍٛددبيخ ف١ّددب ثدد١ٓ اٌٛؽددلاد الالزصددبك٠خ اٌزددٟ رّزددبى ثبٌفددبئع اٌّددبٌٟ) اٌّددٛكػ١ٓ( ػددٓ يو٠ددك لجددٛي اٌٛكائددغ 

ٌَّددزضّو٠ٓ(ِٓ فددلاي ِددٕؼ اٌمددوٚي ٚاٌزَدد١ٙلاد اٌّصددوف١خ ٌزٍدده ٚاٌّددلفواد ٚثدد١ٓ اٌٛؽددلاد الالزصددبك٠خ ماد اٌؼغي)ا

لاثدُلّ الالزصدبك٠خ ٌٍجٍدل ٌدنا اوٚضدبع ثغ١خ اٌزط٠ٛو فٟ َِز٠ٛبد اٌز١ّٕخ ٚرؾ١َٓ ، اٌٛؽلاد ٚاٌزٟ رٕؼىٌ ػٍٝ الزصبك اٌلٌٚخ 

١دك الاٍدزمواه ِؾبٌٚدخ اٌؾدل ِدٓ اٌضدغٛي اٌزضدق١ّخ ِٚؾبٌٚدخ اٌَدؼٟ ٔؾدٛ رؾمإٌدٝ ِٓ هٍدُ ١ٍبٍدبد ٔمل٠دخ ِؾىّدخ رٙدل  

ه اٌفبٌجٕٛن ٚثبٌوغُ ِٓ افزلا  كهعبد إٌملٞ،  ّٛ رشدزون ثرغٍجٙدب فدٟ أّٔٙدب  لّا شٙل٘ب ٚيج١ؼدخ أظّزٙدب الالزصدبكٞ إاٌزٟ رزط

ُّ ِٓ  بٌزضقُّ، فالاٍزمواه إٌملٞ ِٚؾبهثخ اٌزضقُاٌَؼٟ ٔؾٛ ِؾبٌٚخ رؾم١ك   رؤصوّ فٟ الاٍدزمواه إٌمدلٞ ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ أ٘

ُّ  ٠ٕدلهط فدٍٟدؼبه مواه اٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌفاٌّؾبفظخ ػٍٝ اٍز جدبع ا٠ٌٛٚدبد اٌجٕده اٌّووديٞ اٌزدٟ رَدؼٝ ٌزؾم١مٙدب ٚمٌده ثبرّ أ٘د

 ثبلالزصبك. اٌّؾ١ٍّخ عٍّخ اعواءاد رٙل  ٌزٕظ١ُ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ 

ُح  ًّ  انثحث:أه

١خ رىّٓ  ّّ اٌؼلالدخ ف١ّدب ث١ّٕٙدب ِٚؾبٌٚدخ الالزصبك٠خ ٚث١بْ اٌزضقُّ اٌىج١و ٌلائزّبْ اٌّصوفٟ ثبٌزرص١و ػٍٝ اٌلٚه  اٌجؾش ِٓأ٘

اٌّورفؼددخ ِددٓ اٌَّددزٜٛ اٌؼددبَ ّؼددلّلاد اٌرؾف١ددي الالزصددبك اٌؼوالددٟ ثبٍددزؼّبي اٌّددٛاهك الالزصددبك٠خ ثبٌصددٛهح اٌّضٍددٝ ٌّٛاعٙددخ 

ب ٍؼبه ٌف ّّ  أؼىبً مٌه ٍٍجبً ػٍٝ إٌشبي الالزصبكٞ .إٌٝ ٠ؤكّٞ ِ

 أهذاف انذساعح: 

 -٘لا  ٚاٌزٟ رشزًّ ػٍٝ :عٍّخ ِٓ اوإٌٝ ٠ٙل  اٌجؾش 

 الالزصبك٠خاؤشطخ اٌزؼو  ػٍٝ ١ٍبٍخ الائزّبْ اٌّصوفٟ فٟ اٌؼواق ٚكٚهٖ فٟ ر٠ًّٛ ٚر١ّٕخ  -1

 (2019-2004)اٌّلّح ضّٓ  الالزصبكٞ ثبٌؼواقاٌزضقُّ الائزّبْ اٌّصوفٟ ػٍٝ ررص١و  رؾ١ًٍ  -2

ٚرٕظدد١ُ كٚه الائزّددبْ اٌّصددوفٟ فددٟ ر١ّٕددخ  رفؼ١ددًأعددً  اٌَّددبّ٘خ فددٟ ٚضددغ فطددي اٍددزوار١غ١خ ١ٌٍَبٍددخ اٌّب١ٌددخ ِددٓ  -3

ًُ  اٌمطبػبد الالزصبك٠خ ٌّٛاعٙخ اٌّشب  الالزصبك٠خ فٟ اٌؼواقوُ

 (2019 -2004)اٌّلّح الالزصبكٞ ثبٌؼواق ضّٓ اٌزضقُّ الائزّبْ اٌّصوفٟ ػٍٝ ررص١و ل١بً  -4

5-  
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 يشكهح انذساعح: 

؟ ،  )اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ ٌفٍدؼبه(الالزصبكٞاٌزضدقُّ فٟ ٚيج١ؼدخ اٌؼلالدخ ثد١ٓ الائزّدبْ اٌّصدو -رمَٛ ِشىٍخ اٌجؾش ػٍدٝ ث١دبْ:

ّْ اٌزضددقُّ ِددلٜ رددرص١و الائزّددبْ اٌّصددوفٟ ػٍددٝ  ثبٌزددرص١و ػٍددٝ إؽصددبئ١خ الائزّددبْ اٌّصددوفٟ مٚ كلاٌددخ  الالزصددبكٞ؟ ، ٘ددً إ

 َ لا ؟أ الالزصبكٞاٌزضقُّ 

 فشضُح انذساعح: 

 ٚ، الالزصدبكٞاٌزضدقُّ ( ثد١ٓ الائزّدبْ اٌّصدوفٟ ٚماد ردرص١و ٍدٍجٟ )ػلالدخ ػىَد١خػٍٝ ٚعدٛك ػلالدخ فوض١خ اٌجؾش رمَٛ 

 الالزصبكٞ .اٌزضقُّ ثبٌزرص١و ػٍٝ إؽصبئ١خ الائزّبْ اٌّصوفٟ مٚ كلاٌخ 

 انحاصهح فُهانتطىّساخ ئتًاٌ انًصشفٍ  فٍ انعشاق والا  -: الأول انًثحث 

فو٠ٓ" اٌّموضد١ٓ" ٚاٌَّدزضّو٠ٓ اٌّدلّ ثؼل ظٙدٛه اٌجٕدٛن اٌزغبه٠دخ وٍٛد١ي ِدبٌٟ ثد١ٓ  -:انًصشفٍ يفهىو الائتًاٌ   -أولا :

ّْ "اٌّمزوض١ٓ"  ١دخ ّل ػٍٝ اىك٠بك مٌه ػ  فئ ّّ ودبْ أِدب ٍدٛاء  ثبٌضمدخ اٌزدٟ ٠مدلِٙب اٌّصدو  ٌشقصدب٠ّضدًّ  الائزّدبْ ٚاٌدنٞ أ٘

ى١ِٕدخ ِؼ١ٕدخ ٚضدّٓ شدوٚي ِدلّح ك ٚفدلاي ِٓ اٌّبي ثٙل  لضبء غدوي ِؾدلّ  بً ف١مَٛ ثّٕؾٗ ِجٍغ بً يج١ؼ١أٚ  بً اٌشقص ِؼ٠ٕٛ

جدً اٌّدل٠ٓ رّىدٓ ٠ٚىدْٛ ِمبثدً رمدل٠ُ ضدّبٔبد ِدٓ لاٌطوفدبْ ١ٍٙب ِمبثً اٌؾصدٛي ػٍدٝ ػبئدل ِدبكٞ ِزفدك ػ١ٍدٗ ِدٓ ِزفك ػ

الائزّددبْ  ِٚددٓ ٕ٘ددب ٠ّىددٓ رؼو٠دد  ،ِددٓ اٌَددلاكاٌيثددْٛ   ِجٍددا اٌمددوي ِددغ اٌفٛائددل فددٟ ؽبٌددخ رٛلدد   اٌّصددو  ِددٓ اٍددزوكاك

ِٓ اٌّدبي غبٌجدبً ِدب ٠ي٠دل ٘دنا اٌّجٍدا صٛي ػٍٝ لله آفو  ِٓ اٌّبي ِمبثً اٌؾ ِملاهآفو  رمل٠ُ يو  ٌطو   اٌّصوفٟ ثرّٔٗ

ٗ ٔٛع ِٓ اٌزَد١ٙلاد ّٔ ثر الالزصبك١٠ٓ الإٍلا١١ِٓ وّب ػو  ِٓ لجً ،( 92: 2010َاظى يحًذ َىسٌ انشًشٌ،فٟ اٌَّزمجً)

ًُ  فددٟ شدداٌيثددبئٓ  اٌّصددوف١خ اٌزددٟ رمددلَ ٌٍَّددزضّو٠ٓ ٚ أٚ ٌَددٍُ اأٚ اٌّصددوف١خ وبٌّواثؾددخ صدد١غخ ِددٓ اٌصدد١ا الإٍددلا١ِخ ىُ

ًُ  ْ ٠ىدْٛ فدٟ شدأوّدب ٠ّىدٓ بهثخ أٚ غ١و٘ب ِٓ صد١ا اٌز٠ّٛدً الإٍدلا١ِخ اوفدوٜ اٌّضأٚ الاٍزصٕبع  عثدذ لدوي ؽَدٓ)ىُ

" عٛهط كٚغدلاً ٘ٛاهكودٛي  ؿ الالزصبكٞػو  الائزّبْ اٌّصوفٟ ِٓ لجً اٌّؤهّ  ، ٚ(103: 2000انحًُذ عثذ انًطهة،

ٍَّددبد لددٛح شددوائ١خ ِددٓ لجددً ٠ّضدّدً  ٚاٌددنٞ  ٗ اٌمددٛح اٌشددوائ١خ غ١ددو اٌَّددزّوح ِددٓ اٌددلافً" ثرٔدّد ُّ ٠ دداٌّب١ٌددخ ٚاٌّؤ رّٔٙددب ٚصددفٙب ثز 

ٌٍمدٛح اٌشدوائ١خ ، وّدب اْ ٌدٗ عّبٌٟ الإصبفٟ اٌّجٍا إٌٝ ضبفٗ أٚ ثٛصفٗ إ|ِٓ اٌلفٛي اٌّؼطٍخ ٌٍّٛكػ١ٓ فٟ اٌجٕٛن  رؼ٠ٛع

١خ  ّّ أكٚاردٗ  ك٠خ فدٟ رٍده اٌدلٚي ػدٓ يو٠دك وج١دوح فدٟ اٌدلٚي اٌّزملِدخ ٚلاٍد١ّب ِدٓ ؽ١دش رَد٠ٛخ ع١ّدغ اٌّؼدبِلاد الالزصدبأ٘

  (. T . N . Hajela,2009:246اٌَّزقلِخ)

ُ ١ث١بْ يج١ؼخ الائزّبْ اٌّصوفٟ ٚرص١ٕفبرٗ ٠ّىٓ رمَدأعً  ِٓ  -:انحاصهح فٍ الائتًاٌ انًصشفٍ انعشاقٍانتطىّساخ  -:ا  ثاَُ

ْْ ٌمطدبع اٌقدب،(،عيئ١ٓ هئ١َد١١ٓ ّ٘دب) اٌمطدبع اٌؼدبَ ٚاإٌٝ اٌمطبع أٍبً ػٍٝ الائزّبْ اٌّصوفٟ  ٔمدَٛ ثزغيئدخ  ٚ ٠ّىٕٕدب أ

ٍَّددبد ١ٓ ّ٘ددب) اٌؾىِٛددخ اٌّووي٠ددخ ١ٚٓ هئ١َددلَددّإٌددٝ لطددبع اٌلٌٚددخ أٚ اٌمطددبع اٌؼددبَ  رفصدد١لا أوضددو اٌّب١ٌددخ( ١ٌىددْٛ اٌّؤ

ٚش١ٌّٛٗ
*

ْْ 1غلٚي)اٌ، ِٚٓ ِزبثؼخ  دإعّدبٌٟ ضّٓ  ٚاضؾخ ٌٍمطبع اٌقب،ّ   ٕ٘بن ١ٍطوح ( ٔوٜ أ ًُ  الائزّدبْ إٌمدلٞ فمدل ش  ىُ

ب اٌلهاٍخ ِلّح فلاي وجو َجخ اوإٌ ِّ ٍَّدبد ثبٌَٕجخ ٌٍمطبع اٌؼبَ) اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ ٚ أ ًُ  ٔدٗ ودبْ ٠شد( فراٌؼبِدخ اٌّؤ إٌَدجخ ىُ

ثؼدل اْ  2004( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه فدٟ ػدبَ 622476لل ثٍدا ؽغدُ الائزّدبْ ٌدلٜ اٌمطدبع اٌقدب،) اٌزؼٙلٞ، ٚ فٟ الائزّبْوجو او

ًُ  ش ب ئزّبْ إٌملٞ الاإعّبٌٟ %( ِٓ 75َٔجٗ ) ىُ ِّ ًُ  اٌمطدبع اٌؼدبَ فمدل شدأ ٍّ 23%( ِٕٙدب) 25َٔدجخ)ىُ دخ  َدبد %( ٌٍّؤ ِّ اٌؼب

                                                           
المسسّس ات فه ي العامّ ة  بالنس بة لممسسس ات أمّ ا مركزي ة الدول ة   كُلُ  دارات التي تش د بالحكومة المركزية هنا كافة الإيقص *

 بأرباحها المتحققة . نها الاحتفاظيمكمِنْ ثَمّ ذات الاستقلالية والتي لا يحق لمدولة التدخل فيها و 
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ْْ  ٌٍؾىِٛددخ اٌّووي٠ددخ %(2ٚ) ًُ  ثٍددا  ثؼددل أ ( ١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه ػٍددٝ اٌزددٛاٌٟ. ١ٍِ14070ددْٛ ك٠ٕددبه ٚ)  (188127ِّٕٙددب) وُدد

رفدبع فدٟ ل١ّزٙدب ثبٌّمبهٔدخ ِدغ ػدبَ ػٍدٝ اٌدوغُ ِدٓ الاه 2005%( فٟ ػبَ 55أقفضذ َٔجخ َِبّ٘خ اٌمطبع اٌقب، اٌٝ) 

ًُ  ( ١ٍِدددْٛ ك٠ٕدددبه، ِمبثدددً الاهرفدددبع فدددٟ َٔدددجخ  950287ثٍغدددذ )إمْ  2004 ٍَّدددبد ِدددٓ وُددد دددخ  اٌّؤ ِّ %( ٌزجٍدددا 36اٌدددٝ) اٌؼب

رمددل٠ُ ردرص١و  ( ١ٍِدْٛ ك٠ٕددبه ٚمٌده ػٍددٝ 135754%( ثؼدل اْ ثٍغددذ) 8( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه ٚاٌؾىِٛددخ اٌّووي٠دخ اٌددٝ) 631409)

ٌمددوٚي الاٍددزٙلاو١خ ٌشددوائؼ ػل٠ددلح ِددٓ اٌّددٛاي١ٕٓ. اٍددزّود ٍدد١طوح اٌمطددبع اٌقددب، ػٍددٝ ؽغددُ اٌّصددبه  عٍّددخ ِددٓ ا

ددخ  %( ٌٍّؤٍَددبد 13%( ِمبثددً) 86) ِؾممددخً  2008ٌٙددب فددٟ ػددبَ  َٔددجخ   أػٍددٝ إٌددٝ الائزّددبْ إٌمددلٞ ٌزصددً  ِّ %( 1ٚ)اٌؼب

إٌدٝ أكّٜ اٌدنٞ اوِدو اٌز١ٍ٠ّٛدخ ٌٍدجلاك ٔشدطخ بوالائزّب١ٔدخ اٌصدغ١وح اٌّزؼبٍِدخ ثاوٍٛاق ٌٍؾىِٛخ اٌّووي٠خ ٚمٌه ٔز١غخ ٌؾغُ 

١ىْٛ ٕ٘بن شجٗ ٗ ػبك ٌٍزواعغ ثؼل مٌه ًٌٔ الا أ .بً ائزّب١ٔ ٍغلاً ثٛصفٗ اٌمطبع اٌقب، إٌٝ ِٓ ؽغُ الائزّبْ وجو رٛعٗ اٌمَُ او

  ٚ ًُ  ٚاٌمطبع اٌقب، ثؼل اْ  ف١ّب ث١ٓ اٌمطبع اٌؼبَ رَب ْْ  2019فٟ ػبَ  %(50) ِّٕٙب َٔجخؽمكّ وُ ثٍا الائزّبْ إٌمدلٞ  ثؼل أ

( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه ٚاٌزدٟ شدىٍذ ف١دٗ 21010298( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚالائزّدبْ إٌمدلٞ ٌٍمطدبع اٌؼدبَ ) 21042213ٌٍمطبع اٌقب،) 

دب ( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه 18355430اٌلهاٍدخ ثؼدل اْ ثٍغدذ ل١ّزٙدب) ِدلّح َٔجخ ٌٙب فلاي    أػٍٝ %( ٟٚ٘ 44اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ) ِّ أ

ٍَّبد  خ  فملاٌّؤ ِّ ِدلّح (، ٚفٟ اٌؼّدَٛ ٔدوٜ ثدبْ اٌمطدبع اٌقدب، ٚضدّٓ 2654868%( ثؼل اْ ثٍغذ ) 6) شىٍذ َٔجخ اٌؼب

ًُ  اٌلهاٍخ لل ش ٍَّبد ِٓ َٔجخ اٌَّبّ٘خ ثبلائزّبْ إٌملٞ فٟ ثلا٠خ اٌفزوح ٚاوٌٚٝ  اٌّورجخ ىُ خ  اٌّؤ ِّ فدٟ اٌّورجدخ اٌضب١ٔدخ اٌؼب

ٌوغُ ِٓ ثؼع اٌزغ١١و ٚاٌزواعغ فٟ َٔجخ اٌَّبّ٘خ ٌٍمطبع اٌقب، ٚاٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ ارذ ثبٌّورجخ اوف١وح ، ٌٚىٓ ػٍٝ ا

ِددغ اهرفددبع فددٟ َٔددت اٌؾىِٛددخ اٌّووي٠ددخ ٚثؼددع اٌزواعددغ اٌّددلّح فددٟ ٔٙب٠ددخ  اوٌٚددٝالا أددٗ ؽددبفع ػٍددٝ َِددزٛاٖ فددٟ اٌّورجددخ 

ب ٌٍّؤٍَبد اٌؼبِخ.  ِّ ًُ  فمل شزؼٙلّٞ ثبٌَٕجخ ٌلائزّبْ اٌأ ثٍدا إمْ ّمبهٔخ ِدغ اٌمطدبع اٌقدب، ِٕٗ ثبٌوجو اٌمطبع اٌؼبَ اٌمَُ اوىُ

( ١ٍِددْٛ 18848045%( ِٕٙددب) 72ٚثَٕددجخ)  2010( ١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه ثؼددب27365424ٌَددلٜ اٌمطددبع اٌؼددبَ) زؼٙدّدلٞ الائزّددبْ اٌ

ٍَّبد ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٌلٜ 8517379ك٠ٕبه ٌلٜ اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ ٚ)  دب اٌؼبِدخ، اٌّؤ ِّ ًُ  اٌمطدبع اٌقدب، شدأ %( 28َٔدجخ)ىُ

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه12425482ثؼل اْ ثٍا) 

 الائزّبْ اٌّصوفٟ ثؾَت اٌمطبع ) اٌؼبَ ٚاٌقب،(  ( 1غلٚي ) اٌ

 

 إٌَخ

    

 الائزّبْ اٌزؼٙلٞ الائزّبْ إٌملٞ

 اٌمطبع اٌقب، اٌمطبع اٌؼبَ اٌمطبع اٌقب، اٌمطبع اٌؼبَ

اٌؾىِٛخ 

 اٌّووي٠خ

ٍَّبد  اٌّؤ

 اٌؼبِخ

اٌؾىِٛخ 

 اٌّووي٠خ

ٍَّبد  اٌّؤ

 اٌؼبِخ

2004 14070 188127 622476 ---- ---- ---- 

2005 135754 631409 950287 ---- ---- ---- 

2006 24445 759439 1881014 ---- ---- ---- 

2007 16595 1054992 2387433 ---- ---- ---- 

2008 33771 575382 3978301 ---- ---- ---- 

2009 399389 644506 4646167    

2010 2308382 886022 5642801 18848045 8517379 12425482 

2011 7328923 1637770 7601028 20095399 9442067 9494995 
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2012 7668063 6120523 9551821 18695635 12005914 13472641 

2013 6377684 6626795 10382442 23036597 15320825 15309603 

2014 8367709 8010217 10499954 21684985 14039915 15183493 

2015 10879901 7802727 10394975 15483909 10898839 14150406 

2016 11615969 7383184 18180970 12366252 7976573 12938782 

2017 11279281 7221255 19452293 5104492 12468679 10078207 

2018 15595379 2675495 20216073 4368360 11951972 9016301 

2019 18355430 2654868 21042213 4223147 12064943 8981732 

 ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد ِقزٍفخالإؽصبئ١خ ، إٌشواد اوثؾبس ٚالإؽصبء اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، كائوح  -اٌّصله :

أقفدع إمْ فدٟ اٌمطدبع اٌقدب، زؼٙدّلٞ رواعدغ ؽغدُ الائزّدبْ اٌردرص١و  ػٍٝ  2011فٟ ػبَ زؼٙلّٞ رواعغ ثؼل مٌه الائزّبْ اٌ

ْْ ٌؼدبَ اٌدنٞ شدٙل اهرفبػد( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚػٍدٝ اٌؼىدٌ ِدٓ اٌمطدبع ا9494995اٌٝ)  ًُ   بً ثؼدل أ زؼٙدّلٞ ِدٓ الائزّدبْ اٌؽمدّك وُد

ٍَّدبد (١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه ٚ ودنٌه 20095399ثبٌَٕدجخ ٌٍؾىِٛدخ اٌّووي٠دخ اهرفبػدب ثٍدا ) دخ  اٌّؤ ِّ ( 9442067اٌزدٟ ثٍغددذ ) اٌؼب

اٌلهاٍدخ ١ٌجٍدا ) ِدلّح ٌٗ فلاي  خٔمطأػٍٝ إٌٝ ١ٌصً  2013فٟ ػبَ   ٌلاهرفبعزؼٙلّٞ ػبك ثؼل مٌه الائزّبْ اٌ ُّ ١ٍِْٛ ك٠ٕبه، صُ 

ًُ  ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚش15309603ثٍا)  ْْ ٌٗ ثؼل أ ل١ّخأػٍٝ ف١ٙب اٌمطبع اٌقب، ؽمكّ ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 53667025 ف١ٙب َٔدجٗ ىُ

ب %(، 28)  ِّ ًُ  ( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه شد38357422اٌمطبع اٌؼبَ فمل ثٍدا) أ ّ  72َٔدجخ لدله٘ب) ىُ ( 23036597)     ْْ  ٕذ  %( رضد

دخ   ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه ثبٌَٕددجخ ٌٍّؤٍَدبد (15320825ثبٌَٕدجخ ٌٍؾىِٛدخ اٌّووي٠ددخ ٚ) رؼٙدّدلٞ ٠ٕدبه ائزّدبْ ١ٍِدْٛ ك ِّ ، ١ٌؼددٛك اٌؼب

ًُ  أقفبي ررص١و  ٌٍزواعغ ػٍٝ زؼٙلّٞ ثؼل٘ب الائزّبْ اٌ إٌدٝ ف١دوا زؼٙلّٞ ٌلٜ اٌمطبع اٌؼبَ ٚاٌقب، ١ٌصدً أِٓ الائزّبْ اٌوُ

ِٕدٗ )  ( ١ٍِدْٛ ك٠ٕدبه ٌٍمطدبع اٌقدب، ٚاٌّزجمدٟ ٌٍمطدبع اٌؼدبَ 8981732ٕٙدب)ِ 2019( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه فٟ ػبَ  25269822)

 ٚ ( ١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه ثبٌَٕددجخ ٌٍّؤٍَددبد اٌؼبِددخ.12064943ٌٍؾىِٛددخ اٌّووي٠ددخ ٚ) رؼٙدّدلٞ ( ١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه ائزّددبْ 4223147

 -(:2لٚي)بػبد وّب فٟ عثزغيئزٗ ٌّغّٛػخ لطّ  ٠ّىٓ رم١َُ الائزّبْ اٌّصوفٟ ثؾَت اٌمطبػبد الالزصبك٠خ

 ( الائزّبْ إٌملٞ ثؾَت اٌمطبػبد الالزصبك٠خ2غلٚي )اٌ

انضساعددددددددددددح  انغُح

 وانصُذ

انصددددددددددددُاعح  انتعذٍَ

 انتحىَهُح

انًددددددددددددددددددا  

 وانكهشتا 

انتجدددددددددددددددددددداسج 

وانًطدددددددددددددداعى 

 وانفُادق

انُقددددددددددددددددددددم 

 وانتخضٍَ

انتًىَددددددددددددددم 

 وانتايٍُ

خدددددددددددددددددددددذياخ 

 انًجتًع

انعددددددددددددددددددانى 

 انخاسجٍ

انتشددددددددددددددُُذ 

 وانثُا 

2004 ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ 

2005 ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ 

2006 ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ 

2007 ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ ____ 

2008 315013 643 348776 40192 1779352 143749 166675 824433 1949 966672 

2009 417113 78 414082 79976 1942951 112766 256293 1254413 23897 1188493 

2010 571705 10 536013 40350 2157667 194299 210118 5834114 6874 2170385 

2011 1304607 70 2506362 84577 3456457 892259 123978 7761270 5489 4209007 

2012 1701313 10 1476952 161962 5798761 1872650 238946 10688138 137908 6362048 



 Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 46-2023 

March)) 
 

155 
 

2013 1808520 5876 1641685 118261 4846316 2422456 674550 10448655 214783 7770910 

2014 1936796 2215

7 

1995419 950353 4871094 2154424 1065604 12222489 27021 8877710 

2015 2038185 368 2396690 817686 5246398 2181929 1328025 14302979 39154 8401299 

2016 212863

5 

770 185450

8 

146169

9 

5655983 277560

1 

842059 1450869

9 

31870 792029

9 

2017 174418

1 

6 173432

5 

229541

5 

6099279 264223

2 

104971

4 

1449590

0 

1882 788989

6 

2018 196409

2 

8946

2 

178708

3 

199993

2 

5970463 191994

4 

115377

6 

1381365

4 

36743 975179

7 

2019 216586

1 

192 236911

6 

151228

4 

7576818 207526

3 

854555 1550763

1 

____ 999079

1 

 ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد ِقزٍفخالإؽصبئ١خ ، إٌشواد اوثؾبس ٚالإؽصبء اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، كائوح  -اٌّصله :

ًُ  افزلا  ٔلاؽع إمْ  أٚ ، اٌمطبع اٌيهاػٟ أٍبً فٕٙبن الائزّبْ ػٍٝ   لزصبكٞ اٌمبئُ ػ١ٍٍٗمطبع الاٌ رجؼبً  فولطبع ػٓ ا٢وُ

ٚغ١و٘ب ِٓ اٌمطبػبد الافوٜ، ِٚٓ ِزبثؼخ اٌزٛى٠غ اٌمطبػٟ  ،اٌّبء ٚاٌىٙوثبءأٚ  ،اٌزش١١ل ٚاٌجٕبءأٚ ،اٌزؼل٠ٓ أٚ ،اٌصٕبػٟ 

لطدبع اٌصدٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛدخ، إٌمدً  ٕبء،ِٓ لجً اٌّصبه  اٌزغبه٠خ ٔوٜ ثبْ لطبػبد ) اٌزش١١ل ٚاٌج إٌّّٛػ ٌلائزّبْ إٌملٞ

ِدٓ ؽغدُ الائزّدبْ إٌمدلٞ وجدو ٚاٌّٛاصلاد، اٌزغبهح ٚاٌّطدبػُ ٚاٌفٕدبكق، اٌيهاػدخ ( ٘دٟ اٌمطبػدبد اٌزدٟ رّزٍده إٌَدجخ او

ثٍغددذ  2011فضددّٓ ػددبَ  إٌّّددٛػ ٌٍّصددبه  اٌزغبه٠ددخ فددلاي اغٍددت فزددواد اٌلهاٍددخ فٙددٟ رؼددو  ثبٌمطبػددبد إٌشددطخ،

%( ٚلطددبع اٌصددٕبػبد 38ٚلطددبع فددلِبد اٌّغزّددغ) %(20الائزّددبْ إٌمددلٞ )إعّددبٌٟ ل ٚاٌجٕددبء ِددٓ لطددبع اٌزشدد١١ َٔددجخ

دب %(، 17%( ٚلطدبع اٌزغدبهح ٚاٌّطدبػُ) 12اٌزؾ١ٍ٠ٛخ)  ِّ لطدبع اٌزؼدل٠ٓ ، لطدبع اٌّدبء  ثبٌَٕدجخ ٌجدبلٟ اٌمطبػدبد الافدوٜ)أ

ًُ  ٚاٌىٙوثبء ، لطبع اٌز٠ًّٛ ٚاٌزب١ِٓ، اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ ( فٍدُ رشد الائزّدبْ إٌمدلٞ إٌّّدٛػ ٌدُ إعّدبٌٟ  َٔدجخ ثَد١طخ ِدٓ الاىُ

دب  ِغ رغ١١و ث١َي ِٓ اهرفبع ٚأقفدبي فدٟ رٍده إٌَدت.اٌّلّح ٔٙب٠خ إٌٝ %(، اٍزّو ٘نا اٌٛضغ وّب ٘ٛ 5رزغبٚى) ِّ ثبٌَٕدجخ أ

جدً اٌّصدبه  اٌزغبه٠دخ ِدٓ ل إٌّّدٛػزؼٙدّلٞ ف١ّىٕٕب ِزبثؼخ اٌزٛى٠غ اٌمطبػٟ ٌلائزّبْ اٌزؼٙلّٞ ٌٍزٛى٠غ اٌمطبػٟ ٌلائزّبْ اٌ

 -(:3ِٓ فلاي علٚي )

 ثؾَت اٌمطبػبد الالزصبك٠خزؼٙلّٞ ( الائزّبْ ا3ٌغلٚي )اٌ

 انغُح
انضساعح 

 وانصُذ
 انتعذٍَ

انصُاعح 

 انتحىَهُح

انًا  

 وانكهشتا 

انتجاسج 

وانًطاعى 

 وانفُادق

انُقم 

 وانتخضٍَ

انتًىَم 

 وانتايٍُ

خذياخ 

 انًجتًع

انعانى 

 انخاسجٍ

انتشُُذ 

 ا وانثُ

2009 7602 
16090

6 

187405

59 
62748 

205454

1 
178024 71131 

90657

98 

142373

91 

149314

5 

2010 3940 814 
119873

59 
29181 

803653

7 
64270 

26470

2 

11847

72 

152425

93 

297673

8 

2011 5206 520 134881274674 978198210978 2847188721101527394619
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99 1 3 6 81 3 

2012 
46964

1 
31178 405161 178384 

311397

55 
191228 

38721

1 

22107

54 

621324

9 

294762

9 

2013 94158 2853 555947 280655 
400302

19 
324650 

33461

7 

20971

09 

715109

4 

279572

3 

2014 
13008

0 
2521 815852 360505 

871900

3 

291175

57 

42642

7 

21825

97 

734455

6 

180929

5 

2015 
15295

1 
1898 260952 230172 

324436

66 
104359 

63553

4 

33643

80 

226614

8 

107309

4 

2016 10314 3078 119708 201803 
270024

36 
191782 

43285

7 

27885

87 

209342

8 
437614 

2017 
12258

9 
1920 193819 247447 

204223

14 
115929 

41472

6 

29269

70 

202288

7 

118277

6 

2018 84767 1322 106113 369426 
188802

04 
79871 

60548

4 

23099

10 

201389

1 
885645 

2019 84767 1322 106113 372962 
186807

17 
79871 

48362

3 

26334

56 

201529

6 
810799 

 ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد ِقزٍفخالإؽصبئ١خ ، إٌشواد اوثؾبس ٚالإؽصبء اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، كائوح  -اٌّصله :

ّْ ( 3ٓ ِٓ علٚي)٠زج١ّ إمْ  ًُ   أ بكق، اٌزشد١١ل ٚاٌجٕدبء، فدلِبد اٌّغزّدغ، اٌؼدبٌُ اٌقدبهعٟ( اٌزغبهح ٚاٌّطبػُ ٚاٌفٕد ِٓ لطبع )وُ

إٌّّددٛػ ٌمطددبع اٌزغددبهح زؼٙدّدلٞ ثٍغددذ َٔددجخ الائزّددبْ اٌ فمددلزؼٙدّدلٞ الائزّددبْ اٌإعّددبٌٟ ِددٓ وجددو ٘ددٟ اٌزددٟ رّزٍدده إٌَددجخ او

دب %(، 5%( ٚفدلِبد اٌّغزّدغ)14%( ٚاٌؼدبٌُ اٌقدبهعٟ)6ٚاٌجٕدبء ٚاٌزشد١١ل)  2012%( فٟ ػبَ 70ٚاٌّطبػُ ٚاٌفٕبكق) ِّ أ

ًُ  ثبلٟ اٌمطبػبد فٍُ رش %( 3َٔدجخ ) إٌدٝ %( ، ١ٌَدزّو اٌٛضدغ وّدب ٘دٛ ػ١ٍدٗ ِدغ رواعدغ لطدبع اٌجٕدبء ٚاٌزشد١١ل 5ٍٜٛ )ىُ

 . زؼٙلّٞ الائزّبْ اٌإعّبٌٟ %( ِٓ 74ٚاٌزٟ ثٍغذ)وجو ٚثمبء ١ٍطوح لطبع اٌزغبهح ٚاٌّطبػُ ٚاٌفٕبكق ػٍٝ إٌَجخ او

 وعلاقته تالائتًاٌ انًصشفٍانتضخّى ؤشّش تطىّس يتحهُم   -انًثحث انثاٍَ :

هاد  ٠ّىٕٕب ِزبثؼخ -:الاقتصادٌ انتضخّى تطىّس يؤشّش تحهُم   - أ ّٛ ٌلالزصدبك اٌؼوالدٟ  ثبٌَٕدجخاٌزضدقُّ اٌؾبصدٍخ فدٟ ؽغدُ اٌزطد

ًُ  الالزصبك٠خ ٚ ِلٜ اٌزرص١و اٌنٞ رزووٗ فٟ ا١ٌٙاٌّؤشّواد ِٓ  ِٓ فلاي عٍّخ ّؤشّدواد اٌالالزصدبكٞ ٌٍجٍدل ِٚدٓ ثد١ٓ ٘دنٖ ىُ

ًُ  اٌضددّٕٟ ٚوددنٌه ػددٓ يو٠ددك ل١ددبً ؽغددُ اٌفغددٛح ثدد١ٓ اٌّقفدّدع اٌَّددزٍٙه ٍٚددؼبه اٌددولُ اٌم١بٍددٟ و اٌىٍدّدٟ ِددٓ اٌؼددوي وُدد

اٌدولُ ِؤشّدو ٠مدَٛ إمْ ل١دبً ؽغدُ اٌفغدٛح ثد١ٓ اٌطٍدت ػٍدٝ إٌمدٛك ٚؽغدُ اٌّؼدوٚي إٌمدلٞ، فضدلاً ػدٓ ، ٘نا ٍّٟٚاٌطٍت اٌى

ث١بْ ؽغُ اٌؼلالخ فٟ ِب ث١ٓ اٌزغ١واد اٌؾبصدٍخ فدٟ اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ  ٕٟ فٟاٌضّاٌّقفعّ ِؤشّو اٌَّزٍٙه ٍٚؼبه اٌم١بٍٟ و

فدٟ الالزصدبك اٌؼوالدٟ ضدّٓ فزدوٖ اٌؾىدُ ٌٍٕظدبَ ٍدؼبه فّدٓ فدلاي ِزبثؼدٗ اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ ٌف  ،اٌزضدقُّ ٚ َِزٜٛ ٍؼبه ٌف

هاد ا١ٌَبٍٟ اٌَبثك ٚ ّٛ ّْ  داٌزٟ شٙلرٙب ِٓ ؽوٚة ٌّٚب ٌٙب ِٓ ررص١و وج١دو فدٟ اٌّغدبلااٌزط  بً ٕ٘دبن اهرفبػد ع١ّؼٙدب ٔدوٜ ثدر

% ِددٓ ؽغدُ اٌؼٛائددل 75ِدٓ أوضددو إٌدٝ الإ٠وا١ٔددخ ٚصدٍذ   -فدٟ ؽغددُ إٌفمدبد اٌؼَددىو٠خ فدلاي فزدوٖ اٌؾددوة اٌؼوال١دخ  اً وج١دو

، ٚودنٌه اٌؾدبي ٌدُ  ّٔدِٖٛؼدلّلاد اٌَّدزٍٙه ٚ ٍدؼبه اٌدولُ اٌم١بٍدٟ وِؤشّدو اهرفدبع إٌدٝ أكّٜ اٌدنٞ اوِو إٌفط١خ اٌؼوال١خ ، 
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ٚا١ٙٔبه إٌظبَ اٌَبثك ٚكفٛي لٛاد الاؽزلاي اوِو٠ى١خ   2003/ 4/ 9  وض١وا ثبٌَٕجخ ٌّب شٙلٖ اٌؼواق ِٓ اؽلاس ثؼل ٠قزٍ

ٚاٌزدٟ ودبْ ِدٓ  ِٓ اٌزٛع١ٙبد اٌغل٠لح ثبٌَٕجخ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠دخ خخ عٍّّوؽٍهاضٟ اٌؼوال١خ فمل شٙلد رٍه اٌاوإٌٝ ٚؽٍفبئٙب 

اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ثٙل  رؾم١ك  ٍطٗ الائزلا  ٚاٌّزؼٍك ثبٍزملا١ٌخِٓ لجً ٍ 2004ٌَٕٗ  56صلاه لبْٔٛ هلُ أثوى٘ب إ

ِؼدلّي أقفدبي فدٟ  2004، فمدل شدٙل ػدبَ اوفدوٜ ٚ هفغ ل١ّٗ اٌل٠ٕبه اٌؼوالٟ ِمبثً اٌؼّلاد اوعٕج١دخ ٍؼبه الاٍزمواه ٌف

ثؼٍّدخ  رجدل٠ً اٌؼٍّدخ إٌمل٠دخ اٌمل٠ّدخردرص١و  % ( ٚمٌده ػٍدٝ  26.83ٚاٌزدٟ ثٍغدذ َٔدجزٙب )  2003ثبٌّمبهٔخ ِدغ ػدبَ اٌزضقُّ 

ب .  افوٜ عل٠لح ِٚٛؽلح ِّ : ػدب١ٍِٓ هئ١َد١١ٓ ّ٘دب  إصدوػٍدٝ اٌزضدقُّ ِؼدلّلاد ( فمدل شدٙلد اهرفدبع  2007 - 2004ح )اٌّدلّ أ

ػٍٝ اٌؼغي اٌؾبصً فٟ رغ١ٙدي  ِذ ثبٌزوو١ي ثصٛهٖ أٍبًافزٕبلبد اٌؼوي فٟ اٌمطبع اٌؾم١مٟ) صلِٗ اٌؼوي( ٚاٌزٟ لب

دب ٔزدبط، ػٍدٝ رىدب١ٌ  الإ لٛك ٚاٌطبلخ ِٚدلٜ ررص١وارٙدب اٌَدٍج١خاٌٛ ِّ اٌىٍدّٟ ٔفدبق ٚالإاٌىٍدّٟ ثزدرص١و اٌطٍدت ّضدًّ ز٠ فدواٌؼبِدً ا٢أ

ٚػدلَ الاٍدزمواه ٚ  مٌده الاضدطواثبد ا١ٌَبٍد١خ ٚاو١ِٕدخإٌدٝ ػٍٝ اٌَدٍغ ٚاٌقدلِبد فدٟ الالزصدبك ، ٠ضدب   ثصٛهح وج١وح

ػٍدٝ الاٍدزٙلان اٌّؾٍدٟ، ٌمدل ػوفدذ ٘دنٖ ّدلّح اٌَدٍغ اٌَّدزٛهكح ٚاٌّؼزأٍدؼبه ١دخ ِدٓ اٌَّزٛهك اٌّزرراٌزضقُّ  أزشبه ظب٘وح

ثؼدل رطج١مٙدب ١ٌٍَبٍدخ إٌمل٠دخ اٌغل٠دلح اٌزضدقُّ ّؼدلّلاد الالزصبكٞ ٚاٌزدٟ ٠ظٙدو ف١ٙدب اهرفدبع ٍِؾدٛظ ٌالإصلاػ  ثفزوح اٌفزوح

ثد١ٓ ى١ٍّخ وػبكٖ الاػّبه ٚظٙٛه الافزلالاد ا١ٌٙالاٍزٙلان اٌؼبَ ٚاٌقب، ٚ ريا٠ل ؽغُ إٌفمبد ِؼلّلاد ٚونٌه الاهرفبع فٟ 

  ًُ اؽز١بعبد اٌطٍت اٌّزيا٠دل  ٚػلَ للهرٗ فٟ رٍج١خالإٔزبط اٌّؾٍّٟ الأقفبي فٟ  إصوػٍٝ اٌىٍّٟ ٚاٌطٍت اٌىٍّٟ ِٓ اٌؼوي وُ

ّبهاد فدٟ كافدً اٌَّدزٛهك ( ِدغ أؼدلاَ ٚعدٛك الاٍدزضاٌزضدقُّ ثبٌَٕدجخ ٌٍَدٍغ اٌَّدزٛهكح )اوٍدؼبه ريا٠ل َِزٜٛ فضلاً ػٓ 

ْْ ثؼل  2006َِزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ    أػٍٝ إٌٝ إٌَٛٞ ِؼلّي اٌزضقُّ ٔلاؽع اهرفبع إمْ اٌجلاك   إصدو %( ٚمٌه ػٍٝ 53.11ثٍا) أ

ٌففواك اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمطدبع اٌؾىدِٟٛ، ٠ضدب  ٌدنٌه ِدب رشدٙلٖ اٌدجلاك ِدٓ أعٛه ؽغُ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ِٓ هٚارت ٚ  اهرفبع

اٌدنٞ روردت ػ١ٍدٗ اوِو خ ثزؼجئخ اٌٛلٛك بد اٌقبصّ او١ِٕخ ٚؽغُ اٌيفُ اٌؾبصً فٟ اٌّؾطّ اوٚضبع  اءحٚلٛك ٔز١غخ هك خاىِ

صّددبْ اٌٛلددٛك فددٟ اٌَددٛق اٌَددٛكاء ثؼددل رطج١ددك شددوٚي صددٕلٚق إٌمددل اٌددلٌٟٚ ٚاٌّزّضٍددخ ثوفددغ اٌددلػُ اٌؾىددِٟٛ ػددٓ اهرفددبع أ

أعدٛه اٌطبلدخ ٚأٍدؼبه وٞ، ِٚب رجؼٗ ِٓ اهرفبع فٟ اٌّبٌٟ ٚاٌزصؾ١ؼ اٌَؼالإصلاػ اٌّشزمبد إٌفط١خ ثٙل  رطج١ك ػ١ٍّبد 

  اٌّٛاك اٌغنائ١خ.أٍؼبه هفغ إٌٝ أكّٜ اٌنٞ اوِو إٌمً 

 فٟ الالزصبك اٌؼوالٟاٌضّٕٟ اٌّقفعّ ٚ اٌزضقُّ ِؼلّلاد اٌَّزٍٙه ٍٚؼبه هلبَ اٌم١ب١ٍخ واو(  4غلٚي ) اٌ

انشقى انقُاعٍ  انغُح

ععاس لأ

 انًغتههك

2007=100 

يعذّل 

ى انتضخّ 

انغُىٌ 

% 

انًخفضّ 

 انضًٍُ

2007=100 

انشقى انقُاعٍ  انغُح

ععاس لأ

 انًغتههك

2007=100 

يعذّل 

انتضخّى 

انغُىٌ 

% 

انًخفضّ 

 انضًٍُ

2007=100 

2004 36.4 ---- 52.27 2012 140.1 6.06 156.36 

2005 49.9 37.09 71.01 2013 142.7 1.86 156.34 

2006 76.4 53.11 87.38 2014 145.9 2.24 148.83 

2007 100 30.89 100.00 2015 148 1.44 106.20 

2008 112.7 12.7 130.18 2016 148.1 0.06 94.25 

2009 122.1 8.34 104.76 2017 148.4 0.2 110.03 

2010 125.1 2.46 122.14 2018 149 0.4 119.25 

2011 132.1 5.6 152.30 2019 149.2 0.13 119.83 
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 ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد ِقزٍفخالإؽصبئ١خ ، إٌشواد اوثؾبس ٚالإؽصبء يٞ اٌؼوالٟ ، كائوح اٌجٕه اٌّوو -اٌّصله :

ددب  ِّ ْْ ثؼددل  بً ٍِؾٛظدد بً أقفبضددِؼددلّي اٌزضددقُّ فمددل شددٙل   2009ٚ  2008فددلاي الاػددٛاَ أ %(ػٍددٝ 8.34)   %( 12.7ثٍددا )  أ

اٌزمٍجبد ٌَّزٜٛ  ِٓ رم١ًٍ ؽلح ١ٌَبٍخ إٌمل٠خاو١ِٕخ اٌزٟ شٙلرٙب اٌجلاك ٚرّىٓ ااوٚضبع اٌزؾَٓ فٟ  إصواٌزٛاٌٟ ٚمٌه ػٍٝ 

ددب اٌدل٠ٕبه اٌؼوالددٟ  صددو  ل١ّددخأٍدؼبه ٚاٌزؾَددٓ فددٟ اوٍدؼبه  ّّ ّْ  ،اٌزضدقُّ ِؼددلّلاد أقفددبي إٌدٝ أكّٜ ِ اٍددجبة أؽددل  وّددب أ

)  ١دخاٌّب١ٌدخ اٌؼبٌّ ثؼدل اوىِدخ اٌدٕفي ٚػٕدل َِدز٠ٛبد ِورفؼدخأٍؼبه ٘ٛ ؽغُ اٌزنثنة اٌؾبصً فٟ اٌزضقُّ اٌزنثنة فٟ َٔت 

ّْ إمْ اٌو٘ٓ اٌؼمبهٞ (  أىِخ اٌزضدقُّ ِؼدلّلاد ٔزبئغٙب ردلٟٔ أثوى وبْ ِٓ  ارجبع ١ٍبٍخ أىّبش١خ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػّلد ػٍٝ إ

ب لاؽمٗ، افلاي اٌفزواد  ٚ ثصٛهح ٚاضؾخ ِّ َٔدت  بً ثَد١طب ٚمااهرفبػداٌزضدقُّ ِؼدلّلاد ( شدٙلد 2012ٚ 2011فدٟ ػدبَ )أ

%( ٚ) 5.6اٌّزّضٍخ ثبٌجٕده اٌّووديٞ اٌؼوالدٟ فمدل ثٍدا) اٌّؾ١ٍّخ ِٓ لجً اٌٍَطبد إٌمل٠خ  ِؼمٌٛٗ ِٚٓ اٌّّىٓ ا١ٌَطوح ػ١ٍٙب

إٌفي ػب١ٌّب ٚودنٌه ٌدٛفوح اٌّشدزمبد إٌفط١دخ فدٟ كافدً أٍؼبه ٘جٛي اٌزضقُّ إٌٝ ِؼلّلاد %( ٠ٚؼٛك ٘نا الاهرفبع فٟ 6.06

عٛك اٌوٍدَٛ اٌىّوو١دخ ػٍدٝ اٌَدٍغ اٌَّدزٛهكح ٚاهرفدبع ونٌه ػلَ ٚاٌّؾ١ٍّخ اٌصو  ثبٌَٕجخ ٌٍؼٍّخ أٍؼبه اٌجلاك اٌزؾَٓ فٟ 

ى٠بكح ؽغدُ  ٚثصٛهٖ رصبػل٠خ ػٍٝ إصو اٌّٛاك اٌغنائ١خأٍؼبه ثللاد الا٠غبهاد فٟ لطبع اٌَىٓ رؾل٠لا ٚاهرفبع  ل١ّخأٍؼبه 

ب ّّ اٌزدرص١و  فدٟ ١دوودبْ ٌٍؼٛاِدً اٌقبهع١دخ كٚه وج ، ٚفدٟ رٍده اٌفزدوح  ١ِٕدخأرشٙلٖ اٌجلاك ِٓ ظوٚ  ١ٍب١ٍخ ٚ اٌطٍت فضلاً ػ

ّْ أإمْ اٌؼب١ٌّدخ ، اوٍدٛاق ػٍددٝ اٌّؾٍدّٟ الأفزدبػ الالزصدبكٞ  ِدٓ فددلاي ١ٍبٍدخاٌزضدقُّ ِؼدلّلاد ػٍدٝ  غٍدت ِىٛٔدبد اٌَددٍخ إ

ٚاضدؾب فدٟ الالزصدبك اٌؼدواق ِدٓ رمٍجدبد  اٌدنٞ ٠زدون ردرص١واً اوِدو  اٌغنائ١خ الاٍزٙلاو١خ ٌففواك ٘دٟ ِدٓ ِٕزغدبد الاٍدز١واك

ِزدٝ ِدب ودبْ ٕ٘دبن اٌزضقُّ اٌنٞ ٠ٕؼىٌ ػٍٝ اوِو اٌٍَت  أَوبْ ثبلإ٠غبة أَجخ ٌٍؼبٌُ اٌقبهعٟ ٍٛاء اٌّزٛلؼخ ثبٌٕاوٍؼبه 

ُّ ٠ داٌزدٟ  اٌؼب١ٌّدخ ثبٌَٕدجخ ٌٍّٕزغدبد اٌَدٍؼ١خ ٚاٌقل١ِدخاوٍدؼبه اهرفبع فدٟ  ِؼدلّلاد ثؼدل مٌده ثدلأد  اٍدز١واك٘ب ِدٓ اٌقدبهط،ز 

أٍدؼبه اٌزواعدغ فدٟ ردرص١و  (ٚمٌه ػٍدٝ 2017-2014ٚضّٓ اٌفزوح) ث١َطخ فلاي الاػٛاَ اٌلاؽمخ ثبٌزواعغ ثصٛهحاٌزضقُّ 

فضدلاً ِمبثدً اٌطٍدت ،  ؽغدُ اٌؼدوي ٌي٠دبكح إٌّزغبد اٌغنائ١خ ٔز١غخأٍؼبه اٌٍَغ اوٍب١ٍخ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟ ٚثبٌزؾل٠ل 

أٍدؼبه واء ٘جدٛي ٟ رؼدوي ٌدٗ الالزصدبك اٌؼوالدٟ ِدٓ عداٌزد اٌوودٛك الالزصدبك٠خ اٌدلٚلاه ٚ ؽبٌدخ  صو أٍؼبه اهرفبع ػٓ 

ثبلاهرفدبع ؽزدٝ ِؼدلّي اٌزضدقُّ اٍدزّو ثؼدل مٌده 2016%(فدٟ ػدب0.6َاٌدٝ)ِؼلّي اٌزضدقُّ اٌؼب١ٌّخ ١ٌصً اوٍٛاق إٌفي فٟ 

ْْ  2019ػبَ ُّ ػٍٝ ٔغبػ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌز ّب ٠ليّ مٌه ػٍٝ شٟء فئّٔ  كيّ   ٚإ ارجبػٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالدٟ ثؼدل  ٟ ر 

دب  ِمجٌٛدخ .ِؼدلّلاد إٌدٝ ا٠صدبٌٙب  فدٟ اٌدجلاك ِٚؾبٌٚدخاٌزضدقُّ ٌؾل ِدٓ عّدبػ ا فٟ َِرٌخ2007ػبَ ِّ اٌّقفدّع ثبٌَٕدجخ ٌمد١ُ أ

ٌىدٓ ِدٓ اٌَّدزٍٙه فمدي ٚأٍدؼبه فدٟ الالزصدبك ٚلا رمزصدو ػٍدٝ اوٍدؼبه  ّضدً وبفدخررّٔٙدب فعّدبٌٟ الإاٌّؾٍدّٟ اٌضّٕٟ ٌٍٕبرظ 

ُّ ٠ داٌدٕفي اٌدنٞ أٍدؼبه ػدلَ الاٍدزمواه فدٟ  واق ٘دٛ ِشدىٍخاٌضّٕٟ فدٟ اٌؼداٌّقفعّ اؽزَبة  اٌصؼٛثبد اٌزٟ رٛاعٗ ػ١ٍّخ ز 

د ٟ رؾصً فٟ اٌلفً ٚإٌدبرظ ٘دٟ ى٠دبكح ٔمل٠دخ ١ٌَٚدذ ؽم١م١دخاٌقبهط، ٚاْ اٌي٠بكح اٌزإٌٝ رصل٠وٖ   ِ ٕ٘دبن  ّْ إ ْٓ ػٍدٝ اٌدوغُ 

دب ، ِٓ إٌٛاؽٟ اٌى١ّخاوفوٜ غٍت اٌمطبػبد بً فٟ ؽغُ إٌبرظ فٟ أاهرفبػ ِّ اٌضدّٕٟ ٌٍٕدبرظ ّقفدّع اٌثبٌَٕدجخ و١ٌدخ ؽَدبة أ

ُّ رددرّٔٙددب فعّددبٌٟ الإاٌّؾٍدّدٟ  اٌّؾٍدّدٟ اٌغبه٠ددخ ِمَددِٛب ػٍددٝ إٌددبرظ بوٍددؼبه )الاٍددّٟ( ثعّددبٌٟ الإاٌّؾٍدّدٟ ػددٓ يو٠ددك إٌددبرظ ز 

ْٞ إّٔ  (100اٌضبثزخ ِضوٚثب فٟ )بوٍؼبه الاعّبٌٟ) اٌؾم١مٟ( ث  -ٗ ١ٍىْٛ:أ

  100انثاتتح ( * الأععاس ت  GDPانجاسَح  /    الأععاس ت   GDPانضًٍُ = )   انًخفضّ 

ْٔٗ ٠ؼزّل ثصٛهح وج١وحِٚ  ّْ  ٔفمبرٗ، رغط١خأعً  ػٍٝ اٌمطبع إٌفطٟ ِٓ  ٓ ِزبثؼٗ الالزصبك اٌؼوالٟ ٔوٜ أ  وّب ٔلاؽع أ

ّٛ اٌأٍبً رطٛهاد َِزّوح ٚظبئ  ػٍٝ  شٙل اٌضبثزخبوٍؼبه ثعّبٌٟ الإاٌّؾٍّٟ إٌبرظ  ٚأفزبػ الالزصبك الإٔزبط فٟ ّٕ

اٌّؾٍّٟ اهرفبع ؽغُ الاٍز١واك ثغ١خ رغط١ٗ ؽغُ اٌطٍت فضلاً ػٓ ٍٝ اٌقبهط ٚكفٛي اٌؼل٠ل ِٓ اٌشووبد اوعٕج١خ اٌؼوالٟ ػ

ّْ ل١ّخ إٔٔب يا٠ل ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ِب ٠ؼٕٟاٌّز ٌزشٙل  2004فٟ ػبَ %(  52.27اٌضّٕٟ لل ثٍغذ )اٌّقفعّ  ٔوٜ ثر

اٌنٞ  2009ػبَ %() ف١ّب ػلا 148.83اٌضّٕٟ )اٌّقفعّ  ل١ّخٚاٌنٞ ثٍا ف١ٗ  2014ؽزٝ ػبَ  َِزّوح اهرفبع ٚثصٛهح
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 ْْ ٓ اٌؼمبهٞ{(، اٌو٘ } أىِخاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ رلاػ١بد اوىِخ إصو%( ٚمٌه ػٍٝ  104.76)إٌٝ ٚصً  شٙل أقفبضب ثؼل أ

 ١ٍطوح إصو%( ٚمٌه ػٍٝ  94.25ٌزصً إٌٝ) 2016فٟ ػبَ  اٌّقفعّ اٌضّٕٟ ثصٛهح ٚاضؾخ ثؼل مٌه أقفضذ ل١ّخ

ُّ  هاضٟ اٌؼوال١خ ا١ٌَطوح ػٍٝ ثؼع اٌؾمٛي إٌفط١خٚاٍؼخ ِٓ او ػصبثبد كاػش ػٍٝ َِبؽبد ْٓ ص   ِ إٌٝ مٌه أكّٜ  ٚ

او١ِٕخ ِٚب شٙلرٗ اٌجلاك ِٓ اوٚضبع ٗ ػبك ٌلاهرفبع ِغلكا ٚمٌه ثؼل رؾَٓ ّٔ إلا أالاعّبٌٟ، اٌّؾٍّٟ أقفبي ؽغُ إٌبرظ 

 . 2019%( فٟ ػبَ 124.3)إٌٝ ٚمٌه ثوفغ ؽغُ اٌصبكهاد إٌفط١خ ١ٌصً  ػ١ٍّبد رؾو٠و ٚرؼظ١ُ ٌب٠واكاد

 -:( 2019 -2004) ًذّج الاقتصادٌ فٍ انعشاق نه انتضخّى انعلاقح تٍُ الائتًاٌ انًصشفٍ و اثش - ب

 ّْ ُّ ِٓ رؼُلّ اٌجٕٛن  إ ٍَّبد ٔٛاع أأثوى ٚأ٘ اٌؼصدت رؼُدلّ ٟ اٌّب١ٌخ ٚاوضو٘ب وفبءح فٟ ِّبهٍخ كٚه اٌٍٛبيخ اٌّب١ٌخ ٌدنا فٙداٌّؤ

 ّْ ُّ ِدٓ رؼُدلّ ػ١ٍّخ رٕظد١ُ الائزّدبْ اٌّصدوفٟ  الاٍبٍٟ ٌلالزصبك، وّب إ اٌزدٟ ٠مدَٛ ثٙدب اٌجٕده اٌّووديٞ  اٌٛظدبئ  اوٍدبًأ٘د

ُّ  ٚاٌجٕٛن ْٓ ص د د  ِ ّْ  اٌزغبه٠خ ػٍدٝ ؽدلا ٍدٛاء، ٚ ٌٍظدوٚ  الالزصدبك٠خ اٌغ١دلح ردرص١واً وج١دواً ثزؾف١دي اٌجٕدٛن ػٍدٝ ى٠دبكح ؽغدُ فدئ

ُّ فئSharma P. & Gounder N.,2012:57ٟ اٌّملَ)الائزّبْ اٌّصوف ْٓ ص د د  ِ ٗ ِدغ ل١دبَ اٌّصدبه  اٌزغبه٠دخ ثي٠دبكح ٔدّ(، ٚ

ّْ عنة اٌٛكائغ   Guoمٌه ١ٍؼًّ ػٍٝ رؾ١َٓ اكاء الالواي اٌّصوفٟ فٟ رغ١١دو الائزّدبْ اٌّصدوفٟ ػجدو ٔطدبق اٍٚدغ)فئ

K.& Stepanyan,2011:89 ٕ٘ٚ ،)الاِدٛه  ػٍدٝ اٌّصدبه  اٌزغبه٠دخ ٚرٕظد١ُ  شدواب ١ٍزٌٛٝ اٌجٕه اٌّوويٞ ػ١ٍّخ الإ

اْ ِؼظدُ إمْ ٚاٌولبثخ ػ١ٍٗ ِٚؾبٌٚدخ اٌؾفدبظ ػٍدٝ الاٍدزمواه فدٟ اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ ٌفٍدؼبه،  وبفخ اٌّزؼٍمخ ثبلائزّبْ اٌّصوفٟ

ُّ الالزصبك١٠ٓ ٠زفمْٛ ػٍٝ اْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠دخ ٠غدت اْ رٙد اٌزضدقُّ  ٚاٌدزؾىُ فدٟاوٍدؼبه ثّزبثؼدخ اٍدزمواه اوٚي فدٟ اٌّمدبَ ز 

اٌّلائّدخ ٚاٌفؼبٌدخ ٌزؾم١دك مٌده، ػٍدٝ  لا ٠ٛعدل ٕ٘دبن هأٞ ِزّبصدً ث١دُٕٙ ؽدٛي اٌطدوق بٍخ اٍزٙلا  اٌزضقُ" ِٚدغ مٌده"١ٍ

 & Bernankeاٌفبئدلح)أٍدؼبه ٚاٍدزمواه اٌزضدقُّ رٍؼدت كٚها وج١دوا ٚؽ٠ٛ١دب فدٟ اؽزدٛاء أّٔٙدب إٌدٝ شدبهٚا ٙدُ أّٔ اٌدوغُ ِدٓ أ

Blinder,1995:435 ٚ ،)ٍٚػددلرٙب وغدديء ِددٓ 1990بٍددخ فددٟ ػددبَٕددلا وددرٚي كٌٚددخ رمددَٛ ثزجٕددٟ ٘ددنٖ ا١ٌَلددل لبِددذ ١ٔٛى٠

خ صلاؽبد الالزصبك٠خ الإ ّّ هفدغ إٌدٝ ٞ ردؤكّ ػدلّح ػٛاًِ  لالزصبكٞ اٌضؼ١ ، وّب اْ ٕ٘بن ٌٍجلاك ثؼل فزواد ِٓ الاكاء ااٌّٙ

ٛاِدً اٌطٍدت "اٌزدلفك اٌؼدوي ٚاٌطٍدت، فّدٓ ضدّٓ ػ عدبٔج١ٓ أٍبٍد١ٓ ّ٘دب عبٔجدب ػٍد٠ّٚٝىدٓ رصد١ٕفّٙب اٌزضدقُّ ِؼلّلاد 

٠دررٟ بٌزضدقُّ اٌّصوفٟ"  ثبٌَٕجخ ٌٍمطبػبد الالزصبك٠خ غ١و إٌّزغخ ٚاٌزٟ ٌٙب ررص١و وج١و ػٍٝ اٌزضقُ، ف ٌبلواياٌّفوي 

ٔزدبعٟ ٌّٛاعٙدخ اٌي٠دبكح فدٟ اٌطٍدت ػٍدٝ اٌَدٍغ ٚاٌقدلِبد، ٕمدل ٠ٚمبثٍدٗ ػدلَ ِوٚٔدخ اٌغٙدبى الإِغ ٚعٛك ى٠بكح فٟ ػوي اٌ

ّْ اٌزغبه٠خ ػٍٝ رمل٠ُ اٌّي٠ل ِٓ الائزّبْ فؼٕلِب رؼًّ اٌجٕٛن  ُّ ٠ دػٕدلِب  اوٌٚدٝٓ ٌدنٌه ٕ٘بن ٔز١غز١فئ ٘دنا الائزّدبْ  اٍدزؼّبيز 

ُّ فدٟ اٌمطبػددبد ماد الأزبع١ددخ اٌّورفؼدخ وبٌيهاػددخ ٚ ْٓ صدّ دد  ِ ّْ  اٌصددٕبػخ ٚاٌزغدبهح ٚغ١و٘ددب ٚ ُّ ١  اٌزددلفك اٌّفدوي ٌلائزّددبْ ٍددفددئ ز 

دب ٍدٛ  ٌدٓ ٠ديكاك اٌزضدقُ،  ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌدخالإٔزبط ِٓ فلاي  اِزصبصٗ ِّ اٌزدلفمبد الائزّب١ٔدخ  رىدْٛ ؼٕدلِبفإٌز١غدخ اٌضب١ٔدخ أ

اٌمطبػدبد غ١دو إٌّزغدخ وبٌؼمدبهاد ٚاٌدن٘ت ٚالاٍدزٙلان اٌشقصدٟ ٚ٘دنا ٍد١ؼًّ إٌٝ ِٛعٙخ  ٌّفويخ اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌجٕٛنا

ْْ اوٍدؼبه ػٍٝ هفدغ  ِدٓ اٌطج١ؼدٟ ٍدزىْٛ إٌز١غدخ اهرفدبع ٕ٘دبن و١ّدبد وج١دوح ِدٓ الاِدٛاي رطدبهك ثضدبئغ ل١ٍٍدخ ٚ ثبػزجدبه أ

ّْ ٍؼبه ٌف اٌىٍدّٟ ى٠بكح اٌطٍت إٌٝ ١ؤكّٞ اٌزٍٛغ فٟ ِٕؼ الائزّبْ اٌّصوفٟ ٌغوي رؾو٠ه ػغٍخ الاٍزضّبه ٚالاٍزٙلان ٍ .إ

"فددٟ ؽبٌددخ ػغددي اٌؼددوي ػددٓ رٍج١ددخ اٌطٍددت"، ِٚددغ ى٠ددبكح ٍٚددبئً اٌددلفغ فددٟ ؽبٌددخ اٌزٍٛددغ ٌددلٜ اوٍددؼبه اهرفددبع  ِٚددب ٠ؼٕددٟ

دب به٠خ ١ٍؼًّ مٌه ػٍٝ هفغ َِدز٠ٛبد اٌزشدغ١ً ٚاٌدلفً اٌمدِٟٛ ٚودنٌه اٌي٠دبكح فدٟ الاٍدؼبه، اٌّصبه  اٌزغ ِّ س ػٕدل ؽدلٚأ

ّْ ٗ ٍدد١ؾلس أدّدالأقفددبي فددٟ ؽغددُ ٍٚددبئً اٌددلفغ فئ ّٛ  ٌؼىددٌ ِددٓ مٌدده، ِٚددٓ ٕ٘ددب ٔلاؽددع أددٗ ػٍددٝ اٌددوغُ ِددٓ أ الائزّددبْ ّٔدد

ّٛ اٌد ٌلاٍددزضّبه ٚإٌشددبي الالزصددبكٞ الا اْ و١ّددب اّ ؽددبفي٠ّضدّدً اٌّصددوفٟ  ػٍددٝ الاٍددزمواه ثبٌَٕددجخ رددؤصوّ اٌّفويددخ ف١ددٗ لددل ّٕدد

ّْ الاٍدزمواه الالزصدبكٞ، ٌدنا أٍدبً ٘دٛ اوٍدؼبه ٚونٌه الاٍزمواه فدٟ إٌظدبَ اٌّدبٌٟ ٌٍجٍدل، ٚاْ اٍدزمواه ٍؼبه ٌف اٌجٕده فدئ

١ددخ اٌّوودديٞ ٠وغددت كائّددب فددٟ اؽزددٛاء اٌزضددقُ، ٕٚ٘ددب ٍززضددؼ او ّّ  ٗ اٌّّضددً اٌددوئ١ٌولبث١ددخ ثبٌَٕددجخ ٌٍجٕدده اٌّوودديٞ ؤدّداٌ٘

١ٌٍَبٍددخ إٌمل٠ددخ ٌٍجٍددل فددٟ اٌؾفددبظ ػٍددٝ َِددز٠ٛبد الاٍددزمواه إٌمددلٞ ٚاٌَدد١طوح ػٍددٝ ؽغددُ اٌىزٍددخ إٌمل٠ددخ ٚرٛع١ددٗ إٌشددبي 
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ٚاهرفدبع اٌزضدقُّ أىّبش١خ"، فؼٕلِب ٠ّو الزصدبك اٌجٍدل ثؾبٌدخ ِدٓ أٚ الالزصبكٞ ثؾَت ا١ٌَبٍخ اٌزٟ روغجٙب اٌلٌٚخ "رٍٛؼ١خ 

ّْ اوٍؼبه َِزٜٛ  ٌجٕه اٌّوويٞ ١ٍمَٛ ثّؾبٌٚخ رقف١ع ؽغُ إٌمٛك اٌّزلاٌٚخ ٚرم١ٍص الائزّبْ إٌّّٛػ ٚمٌه ِٓ فلاي افئ

اٌفبئددلح ٚثبٌزددبٌٟ ٍدد١زمٍص ؽغددُ الائزّددبْ اٌّصددوفٟ إٌّّددٛػ ِددٓ لجددً اٌّصددبه  ٚاٌددنٞ وددبْ ِٛعددٗ ِؼددلّلاد ل١بِددٗ ثوفددغ 

ُّ أٚ ٌلاٍدزٙلان  ْٓ ص د د  ِ ثبٌَٕدجخ ٌٍَدٍغ ٚاٌقدلِبد ٚثؼددل٘ب اوٍدؼبه ه َِدزٜٛ ٚودنٌاٌىٍدّٟ ٍد١ٕقفع ؽغدُ اٌطٍدت  الاٍدزضّبه ٚ 

دب الاٍزمواه الالزصبكٞ ٚرؼو  ٘نٖ ا١ٌَبٍدخ "ثب١ٌَبٍدخ الأىّبشد١خ "، ؾمكّ ١ٍز ِّ ػٍدٝ رّٔٙدب ثبٌَٕدجخ " ١ٌٍَبٍدخ اٌزٍٛدؼ١خ " فأ

ّْ بِدخ . ٚثصدٛهح ػ(10: 2014عٛى٠  كا١ٔدب ٚك٠ف١دل فدبٔٙٛى،زىْٛ ِوافمدٗ ٌؾدبلاد اٌوودٛك الالزصدبكٞ)اٌؼىٌ ِٓ مٌه ف فدئ

ٚرؾم١دك الاٍدزمواه الالزصدبكٞ اٌزضدقُّ ِؼدلّلاد اٌجٕه اٌّوويٞ ٠ّزٍه عٍّخ ِٓ الاكٚاد ٚاٌٍٛبئً اٌزٟ ِٓ فلاٌٙب ٠قفدع 

ٙب اٌجٕدده ٍّاٌزددٟ ٠َددزؼبوٍددب١ٌت لَدد١ّٓ ّ٘ددب)الاكٚاد اٌى١ّددخ ٚإٌٛػ١ددخ(، فددبوكٚاد اٌى١ّددخ رزّضددً ثإٌددٝ ٚرمَددُ ٘ددنٖ الاكٚاد 

( ٠ّىدٓ ث١دبْ 5غدلٚي)إٌٌمل٠خ ٚؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّصبه  اٌزغبه٠خ فّدٓ فدلاي اٌّوويٞ ثغ١خ اٌزؾىُ ثبٌىزٍخ ا

(١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه فددٟ 824673ٔلاؽددع أددٗ ِددغ اهرفددبع ؽغددُ الائزّددبْ اٌّصددوفٟ ِددٓ)إمْ بٌزضددقُّ ػلالددخ الائزّددبْ اٌّصددوفٟ ث

ّْ 2007(١ٍِددْٛ ك٠ٕددبه فددٟ ػددب3459020َاٌددٝ)2004ػددبَ  بً اهرفبػدد فددوٍٙه شددٙل ٘ددٛ ا٢اٌَّددزٍددؼبه اٌددولُ اٌم١بٍددٟ وفددئ

 (.30.89إٌَٛٞ اٌٝ)ِؼلّي اٌزضقُّ ( ١ٌصً ِؼٗ 100)إٌٝ (36.4ِٓ)

 فٟ الالزصبك اٌؼوالٟ( اٌَّزٍٙه )اٌزضقٍُؼبه (ػلالخ الائزّبْ اٌّصوفٟ ثبوهلبَ اٌم١ب١ٍخ و5غلٚي) اٌ

 انًُىيعذّل  الائتًاٌ انًصشفٍ انغُح
 ععاس انشقى انقُاعٍ لأ

 100=2007انًغتههك  

يعذّل انتضخّى 

 انغُىٌ %

2004 824673 ---- 36.4 ---- 

2005 1717450 108.25 49.9 37.09 

2006 2664898 55.16 76.4 53.11 

2007 3459020 29.79 100 30.89 

2008 4587454 32.62 112.7 12.7 

2009 51761907 1024.33 122.1 8.34 

2010 51512441 (0.48) 125.1 2.46 

2011 59376530 15.26 132.1 5.6 

2012 72612878 22.29 140.1 6.06 

2013 83619037 15.15 142.7 1.86 

2014 85031460 1.68 145.9 2.24 

2015 77285840 (9.10) 148 1.44 

2016 70461730 (8.82) 148.1 0.06 

2017 65604207 (6.89) 148.4 0.2 

2018 63832580 (2.7) 149 0.4 

2019 67322333 5.46 149.2 0.13 

 ا٠ٌَٕٛخ ، ٍٕٛاد ِزفولخ الإؽصبئ١خ ، اٌّغّٛػبد اوثؾبس ٚالإؽصبء اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، ِل٠و٠خ  -اٌّصله :
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(ِمبثدً 1024.33ّٔدٛ)ّؼدلّي ٚث2009(١ٍِْٛ ك٠ٕدبه فدٟ ػدب51761907َاهرفغ ثؼل مٌه ؽغُ الائزّبْ اٌّصوفٟ ١ٌصً اٌٝ)

اٌَّدددزٍٙه اهرفبػدددب ١ٌصدددً ٍدددؼبه (ثؼدددل اْ شدددٙل اٌدددولُ اٌم١بٍدددٟ و8.34)اٌدددنٞ ٚصدددً اٌدددِٝؼدددلّي اٌزضدددقُّ اهرفدددبع فدددٟ 

دددب (،122.1اٌدددٝ) ِّ ّٛ ّؼدددلّي ٚث بً فمدددل شدددٙل الائزّدددبْ اٌّصدددوفٟ رواعؼددد2010ػدددبَأ ْْ 0.48ٍدددبٌت ثٍدددا)ّٔددد أقفدددع  (ثؼدددل أ

اٌزضدقُّ د ِؼلّلا(ٚاهرفبع 125.1اٌَّزٍٙه اٌنٞ ثٍا)ٍؼبه (١ٍِْٛ ك٠ٕبه ِمبثً اهرفبع فٟ اٌولُ اٌم١بٍٟ و51512441اٌٝ)

ب (،2.46اٌٝ) ِّ ِؼدلّلاد الائزّدبْ اٌّصدوفٟ ِمبثدً اهرفدبع فدٟ ِؼدلّلاد فٟ  ح اٌلاؽمخ فمل شٙلد اهرفبػب ِزٛاصلاً فلاي اٌّلّ أ

ّؼدلّي (١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚث77285840اٌنٞ شٙل رواعؼب فٟ ؽغُ الائزّبْ اٌّصوفٟ اٌنٞ أقفع اٌٝ)2015ؽزٝ ػبَاٌزضقُّ 

 ّٛ ددب (9.10ٍددبٌت ثٍددا)ّٔدد ِّ اٌَّددزٍٙه ٍددؼبه (ثؼددل اْ اهرفددغ اٌددولُ اٌم١بٍددٟ ٌف1.44فمددل اهرفددغ اٌددٝ)ّؼددلّي اٌزضددقُّ جخ ٌثبٌَٕددأ

ع ١ٌصدددددً باٌدددددنٞ لدددددل شدددددٙل اهرفددددد2019(،اٍدددددزّو الأقفدددددبي فدددددٟ ؽغدددددُ الائزّدددددبْ اٌّصدددددوفٟ ؽزدددددٝ ػدددددب148َاٌدددددٝ)

ّٛ ّؼلّي (١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚث67322333اٌٝ) ْْ (ث0.13اٌدنٞ ثٍدا)ِؼلّي اٌزضدقُّ (ِمبثً اهرفبع فٟ 5.46ثٍا)ّٔ اهرفدغ اٌدولُ  ؼدل أ

 (. 149.2اٌَّزٍٙه اٌٝ)ٍؼبه اٌم١بٍٟ و

 الائتًاٌ انًصشفٍ عهً انتضخىتأثُش  قُاط  -انًثحث انثانث:

ُّ أؽددل إٌّددبمط اٌم١بٍدد١خ رؼُددلّ   تىصددُا الاًَددىرق انقُاعددٍ: -ولا :أ ثبٌلهاٍددبد الالزصددبك٠خ  أكٚاد اٌم١ددبً اٌزددٟ رَددزؼًّ أ٘دد

ًُ  ٌّؼبٌغخ اٌّشب فوٚي إٌظو٠خ الالزصدبك٠خ ِدٓ عٙدخ افدوٜ. ٚاٌّوؽٍدخ ؾمكّ ِىب١ٔخ رعٙخ ٌّٚؼوفخ ِلٜ إ الالزصبك٠خ ِٓوُ

ٌلهاٍخ أٞ ظب٘وح الزصبك٠خ كها١ٍخ و١ّخ ٟ٘ اٌزؼج١و ػدٓ اٌظدب٘وح ثصد١غخ ه٠بضد١خ ِؼجدواً ػٕٙدب ثوِدٛى ِٚؼدبكلاد اوٌٚٝ 

إٌّددٛمط، ٚرَددّٝ ٘ددنٖ اٌّوؽٍددخ ِوؽٍددخ اٌزددٟ ٠زضددّٕٙب ّزغ١دّدواد ه٠بضدد١خ ٚ٘ددنٖ اٌّؼددبكلاد رؼىددٌ اٌؼلالددبد اٌّقزٍفددخ ثدد١ٓ اٌ

  (، ٚرزضّٓ اٌقطٛاد ا٢ر١خ:  21: ١ٌٚ،2003ل اٍّبػ١ً ا١ٌَفٛ ٚاؽّل ِؾّل ِشؼًرٛص١  ٚص١بغخ إٌّٛمط )

ّْ انًُىرق: كُمُ  تُا  هُ - أ -2004)ّدلّح فدٟ اٌؼدواق ٌٍاٌزضقُّ اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّصوفٟ ٚررص١و  إٌّٛمط ٠مَٛ ػٍٝ ل١بً  إ

ُّ مددل (، ٌددنا ف2019 ُّ اػزّددبك ٍٍَددٍخ هثؼ١ددخ ٚر دد ِٕٚٙغ١ددخ اٌزىبِددً ّزغ١دّدواد اٌبٍددزمواه٠خ اٌى١ّددخ اٌؾل٠ضددخ واوٍددب١ٌت اٍددزؼّبي ر دد

 .(Eviews 12)اٌّشزون ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ 

ُّ : ٌمل  انًُىرقيتغُشّاخ تحذَذ  - ة ًُ  أٍزقلَ الائزّدبْ اٌّصدوفٟ اٌدنٞ ٠دؤصو ثشدر  ٕدٟ غ١دو ِجبشدو فدٟ َِدبه٘ب اٌيِأٚ ِجبشدو ىُ

اٌمص١و ٚاٌط٠ًٛ، ٚمٌده ثبلاػزّدبك ػٍدٝ ِدب عدبءد ثدٗ إٌظو٠دخ الالزصدبك٠خ، فضدلاً ػدٓ يوٚؽدبد عً  فٟ اواٌزضقُّ  ػٍٝ

ٚ٘دٛ ِزغ١دو انتداتع : انًتغُدّش  -زٗ اٌلهاٍبد إٌظو٠خ اٌؾل٠ضخ ٟٚ٘ ػٍٝ إٌؾدٛ ا٢ردٟ :ؼع اٌّلاهً الالزصبك٠خ ِٚب اٍزؼٍّث

اٌدلافٍٟ ٠ٚزضدّٓ إٌّدٛمط اٌّمدله فدٟ ٘دنٖ اٌلهاٍدخ ِزغ١دواً ردبثغ ٘دٛ بٌّزغ١وّ بً ثدرزؾلك ل١ّزٗ ِٓ كافً إٌّٛمط ٚرَدّٝ ا٠ضد

ّزغ١وّاد رزؾددلك ثمددٜٛ ِددٓ فددبهط إٌّددٛمط ٚرَددّٝ أ٠ضددبً ثددبٌِزغ١دّدواد ٚ٘ددٟ انًغددتقهح : ًتغُدّدشاخ انفددٟ اٌؼددواق. اٌزضددقُّ 

ُّ اٌزبثؼخ، ّزغ١وّاد زمٍخ ػٍٝ اٌاٌَّّزغ١وّاد اٌررص١و صجبد إأعً  ِٚٓ  الائزّبْ اٌّصوفٟ.ّؤشّو ثٚرزّضً اٌقبهع١خ  رشدق١ص ر 

( ٚاػزّبكاً ػٍٝ ِب أفوىٖ اٌغبٔت اٌزؾ١ٍٍٟ 2019-2004ٌٍّشب٘لاد هثغ ٠ٍٕٛخ ِٓ ) (6اٌّشبه إ١ٌٙب فٟ اٌغلٚي )ّزغ١وّاد اٌ

  -ٚاٌزٟ ٠ّىٓ رٛص١فٙب: ّزغ١وّاد ِٓ اٌلهاٍخ ثٛعٛك اٌ

 اؤّٛمط اٌم١بٍٟ فٟ ّلّح الالزصبك٠خ اٌّؼزّزغ١وّاد (  رٛص١  ا6ٌغلٚي )اٌ

 Symbol variable Variable type اؤّٛمطِزغ١وّاد  د

 BCR Independent الائزّبْ اٌّصوفٟ 1

 INF Dependent اٌزضقُِؼلّي  2

  . اٌّصله ِٓ ػًّ اٌجبؽش -    
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ًُ  ٌغددوي رؾل٠ددل اٌشدد -انصددُغح انقُاعددُح نهًُددىرق : - ط رددرص١و  صجددبد وي إط، ٌٚغدداٌو٠بضددٟ ٚاٌّؼبكٌددخ اٌزددٟ ٠ؾز٠ٛٙددب اؤّددٛمىُ

ُّ اٌزبثؼدخ، ّزغ١دّواد اٌَّزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١وّاد اٌ  فدٟ الأّدٛمط اٌو٠بضدٟ (6اٌّشدبه إ١ٌٙدب فدٟ اٌغدلٚي )ّزغ١دّواد رشدق١ص اٌر د

ٌّ    a +β1BCR +UT INF=  -:ا٢رٟ   ِؼدلّي اٌزضدقُّ : INF:ؽل اٌقطدر UTِؼٍّبد  Β1 :ً اٌضبثذ :رّضّ a     -: إرْ إ

BCR   ٟالائزّبْ اٌّصوف:  

  -:انتضخّى الائتًاٌ انًصشفٍ فٍ تأثُش  قُاط  -ثاَُا  :

ُّ ِٓ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ؾمكّ ثٙل  اٌز -:Stability Tests (root unitاختثاساخ انغكىٌ )جزس انىحذج( : ) - أ إعدواء ر د

 لافزجبه عنه اٌٛؽلح ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ. ADFفٌٛو اٌٍّٛغ –افزجبه ك٠ىٟ

 اٌزضقُّ ( ٌلائزّبْ اٌّصوفٟ ADFٚفٌٛو اٌٍّٛغ -ىْٛ)ك٠ىٟ( ٔزبئظ افزجبه ا7ٌَغلٚي )اٌ

 (.Eviews 12اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )إٌٝ اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاٍزٕبك 

ًّ و إٌّددددٛمط أْ اٌٍََددددٍخ اٌي١ِٕددددخ ٌّزغ١ددددإٌددددٝ (ADF(لافزجددددبه)7ٚرشدددد١و إٌزددددبئظ اٌّٛضددددؾخ ثغددددلٚي) الائتًدددداٌ اٌَّددددزم

دددب وبٔدددذ  ( لدددل اٍدددزمو ػٕدددل اٌَّدددزٜٛ.INF)يعدددذّل انتضدددخّى اٌزدددبثغ اٌّزغ١دّددو ٚاوٚي ( َِدددزمو ثدددبٌفوق BCR)انًصدددشفٍ ّّ ٌٚ 

ًّ ثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١و  ٍزمواه٠خ الا ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١و اٌزبثغ ػٕل اٌَّزٜٛ ٌنٌه ٍدٕؼًّ ػٍدٝ رطج١دك أّٔدٛمط اوٚي ػٕل اٌفوق اٌَّزم

(ARDL).   

ُّ ( :ARDL)انًىصّع تقذَش أًَىرق الاَحذاس انزاتٍ نلإتطا    - ب ِؾبٚلاد ػل٠دلح ٚثَّدز٠ٛبد ِقزٍفدخ ٌزمدل٠و اٌّؼدبكلاد إعواء ر 

ُّ ٚلل  ًُ  رقٍٛ ِٓ اٌّشبأّٔٙب وّب الإؽصبئ١خ ٌزٛافمٙب ِغ إٌظو٠خ الالزصبك٠خ ٚ ِب ٠ررٟ،افز١به اٌّؼبكٌخ اٌقط١خ فٟ ر   اٌم١ب١ٍخ.وُ

 ( ARDL)اٌّٛىّع أّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌبثطبء  ( رمل٠و8غلٚي )اٌ

Dependent Variable: INF 

Method: ARDL 

Date: 09/22/22   Time: 18:57 

Sample (adjusted): 2004Q3 2019Q1 

Included observations: 59 after adjustments 

 اٌّزغ١واد الافزجبه ؽل صبثذ صبثذ + ارغبٖ ػبَ ثلْٚ ؽبٌخ اٌَىْٛ

 غ١و ٍبوٕخ
0.008- -1.657 1.665- ADF BCR  ٍف

 الاحتًانُح 0.4481 0.7575 0.6498 انًغتىي

 ٍبوٕخ
2.6322- 2.9294- 2.796- ADF BCR   ٍف

 الاحتًانُح 0.064 0.1611 0.0093 انفشق الاول

 ٍبوٕخ
0.2900- 3.3511- 4.0598- ADF INF   ٍف

 الاحتًانُح 0.0023 0.0682 0.5772 انًغتىي
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Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): BCR  

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 20 

Selected Model: ARDL(2, 0) 

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

INF(-1) 1.722485 0.076744 22.44460 0.0000 

INF(-2) -0.741121 0.075105 -9.867818 0.0000 

BCR 2.37E-09 6.52E-09 0.362947 0.7180 

C 2.605869 0.644306 4.044459 0.0002 

R-squared 0.999646     Mean dependent var 124.5648 

Adjusted R-squared 0.999627     S.D. dependent var 30.17166 

S.E. of regression 0.583045     Akaike info criterion 1.824283 

Sum squared resid 18.69675     Schwarz criterion 1.965133 

Log likelihood -49.81634     Hannan-Quinn criter. 1.879265 

F-statistic 51754.47     Durbin-Watson stat 2.034995 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 (.Eviews 12اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )

Rعدٛكح إٌّدٛمط اٌّمدله ػدٓ يو٠دك ِؼبِدً اٌزؾل٠دل )إٌٝ ٌٍّٕٛمط الإؽصبئ١خ رش١و الافزجبهاد 
2

( 0.99ٚاٌجبٌغدخ )ّؼدلّي ( اٌ

دب ( 0.00( ٚثَّدزٜٛ ِؼ٠ٕٛدخ )51754.47ٚاٌجبٌغدخ ) F-statisticفضلاً ػدٓ ل١ّدخ  ِّ ّْ أ  الافزجدبهاد اٌم١بٍد١خ فمدل اٚضدؾذ أ

ّْ 2.03ٚاٌجبٌغدخ ) D-Wِٓ ِشىٍخ الاهرجبي اٌنارٟ ثللاٌخ افزجبه  إٌّٛمط فبي    رقٍد    إٌّدٛمط مٚ ِدلك   (. وّدب رجد١ٓ إٌزدبئظ أ

ٙدب رؼطدٟ الدً ل١ّدخ ّٔ ( رٛصد١  ٌٍّٕدٛمط و20ً)ِٓ ثد١ٓ افضد AIC (Akaike)( ثٕبء ػٍٝ ل١ُ ِؼ١به اوب٠ه 2,2ىِٕٟ ٟ٘)
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ُّ ٠  ٌٙنا اٌّؼ١به ٚ ّْ إمْ رؾل٠ل٘ب رٍمبئ١بً ِٓ لجً اٌجؤبِظ الاؽصبئٟ، ز  ( رؼٕدٟ 0ٚاؽدلح، ٚ)ّدلّح ( رؼٕدٟ رقٍد  ىِٕدٟ 1ٌاٌم١ّدخ ) أ

ًُ  ػلَ ٚعٛك رقٍ  ىِٕٟ ٚ٘ىنا ؽَت ِلك اٌزقٍ  اٌزٟ ٠ؾلك٘ب اٌجؤبِظ ٌ  اد.ِزغ١و ِٓ اٌّزغ١وىُ

ًُ  شاٌ  ( ِؼب١٠و ِؼٍِٛبد اوب٠ه1) ىُ
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 (.Eviews 12اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )

ِٓ الاٍزؼبٔخ ثّٕٙغ١خ افزجبه اٌؾلٚك ٌٍزىبًِ اٌّشزون لاثلُّ  ثبؤّٛمطّزغ١وّاد ١ٓ آٌِ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ثؾمكّ ٌٍٚز

ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ أوجو  ( 5.490ٟ٘ٚ)اٌّؾَٛثخ ثٍغذ  ٠F-statظٙو أْ ل١ّخإمْ (، 9فٟ اٌغلٚي) ٚاٌّٛضؾخ

ب % 1ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ(4.94كٔٝ)( ٚاو5.58اوػٍٝ) ّّ مبئٍخ ثؼلَ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ٠ؼٕٟ هفع فوض١خ اٌؼلَ اٌِ

 الأّٛمط.ِزغ١وّاد لواه ثٛعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ ٚالإ

 (Pound Test)زجبه اٌؾلٚك ٌٍزىبًِ اٌّشزون(اف9غلٚي )اٌ

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationshi 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 5.490141 10% 3.02 3.51 

k 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

 (.Eviews 12ٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍ

ّْ إٌّٛمط، ِزغ١وّاد ٚٔظواً ٌٛعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ  ث١ٓ رٍه اٌّزغ١واد. عً  ٘نا اٌزىبًِ ٠ٕطٛٞ ػٍٝ ػلالخ ي٠ٍٛخ اوفئ

ُّ ( AIC( ٚفمبً ٌّؼ١به )2,2ِٕٙغ١خ )إيبه ( فٟ ECMٚثٕبءً ػٍٝ رمل٠و ّٔٛمط رصؾ١ؼ اٌقطر ) اٌؾصٛي ػٍٝ ِوٚٔبد ر 

 ( ٔزبئظ افزجبه ّٔٛمط رصؾ١ؼ اٌقطر.35اٌمص١و وّب ٠ظٙو فٟ اٌغلٚي )عً  او ِؼبِلاد

 ( ٔزبئظ افزجبه ّٔٛمط رصؾ١ؼ اٌقطر10غلٚي )اٌ
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ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(INF) 

Selected Model: ARDL(2, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 09/22/22   Time: 18:59 

Sample: 2004Q1 2019Q4 

Included observations: 59 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INF(-1)) 0.741121 0.059412 12.47421 0.0000 

Coint Eq(-1)* -0.018637 0.004511 -4.131507 0.0001 

 (.Eviews 12اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )

ّْ ٠ٚزّ  اٌمصد١و عدً  ( اٌدنٞ ٠ىشد  ػدٓ رصدؾ١ؼ الافدزلالاد اٌؾبصدٍخ فدٟ اوConit Eq -1ِؼبِدً رصدؾ١ؼ اٌقطدر ) ضدؼ أ

%(. 1( ٚثَّدزٜٛ ِؼ٠ٕٛدخ الدً ِدٓ )0.018-)اٌط٠ًٛ، وبْ ثم١ّخ ٍبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ثٍغدذ ٔؾدٛ  عًػبكح اٌزٛاىْ فٟ اوثبرغبٖ إ

( ػٓ ل١ّزٙب اٌزٛاى١ٔدخ فدٟ t-1اٌَبثمخ )اٌّلّح فٟ عً  ح اٌمص١وح اوِؤشّو الائزّبْ اٌّصوفٟ فلاي اٌّلّ ثّؼٕٝ ػٕلِب ٠ٕؾو  

ُّ ٠  ٗ اٌط٠ًٛ فرّٔ عً  او  ج١بً. رى١  ضؼ١  َِٔؼلّي ٚ٘ٛ  t% رمو٠جبً فٟ ٘نا الافزلاي فٟ اٌفزوح  2رصؾ١ؼ ِب ٠ؼبكي ز 

 ّؼبكٌخ ي٠ٍٛخ الاعًاٌ( 11غلٚي )اٌ

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

BCR 1.27E-07 3.25E-07 0.390086 0.6980 

C 139.8245 25.10461 5.569676 0.0000 

EC = INF - (0.0000*BCR + 139.8245) 
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 (.Eviews 12اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )

عدً  ( ِؼدبِلاد او٠11ٛضؼ اٌغدلٚي ) ٚاٌط٠ًٛ عً  شبهح يوك٠خ ٚغ١و ِؼ٠ٕٛخ فٟ اوِؼٍّخ الائزّبْ اٌّصوفٟ رظٙو إاْ 

ّْ ، ARDLِٕٙغ١دخ إيبه اٌط٠ًٛ فٟ  ٙدو ردرص١واً يوك٠دب ٚغ١دو ِؼٕدٛٞ اٌزٛضد١ؾ١خ رظّزغ١دّواد ِؼٍّدبد اٌ ٚاٌدنٞ ٠جد١ٓ ف١دٗ أ

فدٟ اٌؼدواق ٚ٘دنا ٠زٛافدك ِدغ ِؼدلّي اٌزضدقُّ ثؼجبهح أفوٜ ٍغً الائزّبْ اٌّصوفٟ ررص١و يوك٠ب ٚاضدؾبً ػٍدٝ أٚ اؽصبئ١بً، 

 اٌزضقُ.ِؼلّي إٌظو٠خ الالزصبك٠خ أٞ أْ ى٠بكح الائزّبْ اٌّصوفٟ ٍٛ  ٠ؼًّ ػٍٝ ى٠بكح 

ُّ ل ِٓ عٛكح إٌّٛمط ٌٍزروّ  -( :َتائج الاختثاساخ انتشخُصُح )انقُاعُح -ق  -الافزجبهاد اٌزشق١ص١خ الار١خ : إعواء ر 

ِب ٠َّٝ أٚ ( ٠Breusch – codfrey correlationش١و افزجبه ) -( : LM Testَتائج اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتٍ ) -1

(LM Test ( اٌٛاهك فٟ اٌغلٚي )ٚاٌنٞ ثّٛعجخ 12 )  ٠ ُّ بثمخ، فبٔٗ ٚوّب ٠زضؼ ِٓ ِؼط١بد اٌزرو١ل ػٍٝ صؾخ إٌزبئظ اٌَز 

ِٓ أوجو ( ٟٚ٘ 0.5236ثٍغذ )  prob. (ch- square)لاْ ل١ّخ  ٍٛ ِٓ ِشىٍخ الاهرجبي اٌنارٟاٌغلٚي اْ إٌّٛمط ٠ق

ب (  0.05َِزٜٛ اٌّؼٕٛٞ ) ّّ  ػلَ ٚعٛك اهرجبي مارٟ ٌٍجٛالٟ . إٌٝ لجٛي فوض١خ اٌؼلَ اٌزٟ رش١و إٌٝ ٠ش١و ِ

 ( LM Testٍخ الاهرجبي اٌنارٟ )افزجبه ِشى (12غلٚي ) اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags                       

F-statistic 0.594286     Prob. F(2,53) 0.5556 

Obs*R-squared 1.294105     Prob. Chi-Square(2) 0.5236 

 (.Eviews 12ٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )ا

الافزجبه ثبلإِىبْ  ٘ناأٍبً ٚػٍٝ  -: ARCH   :He teroskeda stictyَتائج اختثاس يشكهح عذو ثثاخ انتجاَظ  -2

ّْ 13ثبٌؼىٌ ٚاٌغلٚي )أٚ ما وبٔذ اٌجٛالٟ رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ افزلا  اٌزجب٠ٓ اٌزؼو  ف١ّب إ  Probichi squareل١ّخ  ( اكٔبٖ أ

( ٚغ١و ِؼ٠ٕٛخ ٚ٘نا ٠ؼٕٟ لجٛي فوض١خ اٌؼلَ اٌزٟ رؤول ػٍٝ رغبٌٔ اٌجٛالٟ 0.05ِٓ )أوجو ( ٟٚ٘ 0.6859ثٍغذ ٔؾٛ )

 . ٚفٍٛ إٌّٛمط ِٓ ِشىٍخ ػلَ رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ

 ARCH افزجبه ِشىٍخ ػلَ رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ ( 13غلٚي )اٌ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.158420 Prob. F(1,56) 0.6921 

Obs*R-squared 0.163615 Prob. Chi-Square(1) 0.6859 

 (.Eviews 12اٌّصله: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ الإؽصبئٟ )

اٌلهاٍخ ثٙل  اٌزرول ِٓ فٍٛ اٌج١بٔبد اٌَّزقلِخ ِٓ ٘نٖ   -انًقذس :  ARDLَتائج اختثاس الاعتقشاس انهُكهٍ نًُىرق  -د

ُّ ٠  ف١ٙب ػجو اٌيِٓ، ٌٚزؾم١ك مٌه ى١ٍّخ ِٓ ٚعٛك اٞ رغ١واد ١٘ انًجًىع انتشاكًٍ اختثاس  -افزجبه٠ٓ ّ٘ب :اٍزؼّبي ز 

ًُ  فبما ٚلغ اٌش(، SUSUMSQ، اختثاس انًجًىع انتشاكًٍ نًشتعاخ انثىاقٍ)(CUSUMنهثىاقٍ) ؽصبئ١خ اٌج١بٟٔ لإىُ



 Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 46-2023 

March)) 
 

133 
 

  ًُ % رىْٛ اٌّؼبِلاد َِزموح. ٠ٚزضؼ ِٓ 5ٚك اٌؾوعخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ( كافً اٌؾلcusum(ٚ )cusums Qِٓ )وُ

ب َِزمو ١٘ى١ٍب ػجو اٌيِٓ ِؾً اٌلهاٍخ،  اٌَّزؼًّ ARDLاٌشى١ٍٓ اكٔبٖ ٔوٜ ثبْ اٌّؼبِلاد اٌّملهح ٌّٕٛمط  ّّ ٠ؤول ِ

ًُ  ٚلغ اٌشإمْ ٚأَغبَ ث١ٓ ٔزبئظ رصؾ١ؼ اٌقطر فٟ اٌّلٜ اٌمص١و ٚاٌط٠ًٛ، ّزغ١وّاد ٚعٛك اٍزمواه ث١ٓ اٌ اٌج١بٟٔ ىُ

 %.5لإؽصبء الافزجبه٠ٓ كافً اٌؾلٚك اٌؾوعخ ٚثَّزٜٛ 

ًُ  شاٌ (CUSUMاٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ)( افزجبه 2) ىُ
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ًُ  شاٌ  (SUSUMSQٌّوثؼبد اٌجٛالٟ) ( افزجبه اٌّغّٛع اٌزواو3ّٟ) ىُ
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 -الاعتُتاجاخ :

دب إػٕل رٛع١ٗ الائزّبْ اٌّصوفٟ ٔؾٛ اٌمطبػبد غ١و إٌّزغخ فبٔٗ ١ٍؼًّ ػٍٝ هفدغ اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ ٌفٍؼبه)اٌزضدقُ(،  -1 ِّ ما أ

 ُّ ُّ ١  ع١ٙٗ ٔؾٛ اٌمطبػبد الأزبع١خ اٌّورفؼخ فَرٛر   مٌه ٌي٠بكح اٌزضقُ.  ٠ؤكّٞ ٌٚٓ الإٔزبط ِزصبصٗ ِٓ فلاي از 

ٍدؼبه ى٠دبكح الائزّدبْ اٌّصدوفٟ إٌّّدٛػ ٍد١ؼًّ ػٍدٝ هفدغ اٌَّدزٜٛ اٌؼدبَ ٌف إصدواْ اهرفبع ؽغُ اٌّؼوٚي إٌمدلٞ ػٍدٝ  -2

 ففع اٌمٛح اٌشوائ١خ إٌٝ ٠ؤكّٞ ٚاٌنٞ 
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ًّ اْ إٌددٝ فددٌٛو اٌٍّٛددغ اٌقددب، ثبفزجددبه عددنه اٌٛؽددلح ٌَددىْٛ اٌَلاٍددً اٌي١ِٕددخ  -به ك٠ىددٟرشدد١و ٔزددبئظ افزجدد -3 اٌّزغ١دّدو اٌَّددزم

ب )الائزّبْ اٌّصوفٟ( َِزمو ثبٌفوق الاٚي،  ِّ ُّ اٌزبثغ )اٌزضقُ( فرٔٗ لل وبْ َِزمو ثبٌَّزٜٛ ٌنا اٌّزغ١وّ أ رمدل٠و  افزجدبهإعدواء ر 

 .(ARDL)اٌّٛىّع أّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌبثطبء 

 اٌزٛض١ؾ١خ)اٌزضدقُ( ثدبْ ٕ٘دبنّزغ١دّواد ( ٌّؼٍّدبد اARDLٌِٕٙغ١خ)إيبه ضّٓ عً  رش١و ٔزبئظ رمل٠و اٌؼلالخ ي٠ٍٛخ او -4

 ًٞ  ٚغ١و ِؼٕٛٞ اؽصبئ١بً ٚ٘ٛ ِزٛافك ِغ إٌظو٠خ الالزصبك٠خ ررص١و يوك

٠Rدل )عدٛكح إٌّدٛمط اٌّمدله ػدٓ يو٠دك ِؼبِدً اٌزؾلإٌٝ ٌٍّٕٛمط الإؽصبئ١خ رش١و الافزجبهاد  -5
2

( 0.99ٚاٌجبٌغدخ )ّؼدلّي ( اٌ

ددب ( 0.00( ٚثَّددزٜٛ ِؼ٠ٕٛددخ )51754.47ٚاٌجبٌغددخ ) F-statisticفضددلاً ػددٓ ل١ّددخ  ِّ الافزجددبهاد اٌم١بٍدد١خ فمددل اٚضددؾذ أْ أ

 (.2.03ٚاٌجبٌغخ ) D-Wإٌّٛمط فبي ِٓ ِشىٍخ الاهرجبي اٌنارٟ ثللاٌخ افزجبه 

 -انتىصُاخ :

رطد٠ٛو ِٙدبهاد اٌّدٛاهك اٌجشدو٠خ ثئكفدبي الاكٚاد الائزّب١ٔدخ اٌؾل٠ضدخ ٚاٌزىٌٕٛٛع١دب هفغ وفبءح الاكاء اٌّصدوفٟ ٚػصدؤزٗ ٚ -1

هاد اٌّصوف١خ اٌؾل٠ضخ ٌّٛاوجخ  ّٛ  اٌزٟ ٠شٙل٘ب إٌظبَ اٌّصوفٟ اٌؼبٌّٟ .اٌزط

و ػَدأٚ ِزبثؼخ ٌٙب ٍٛاء وبٔٛا فدٟ ؽبٌدخ ٠َدو إعواء ٚضغ اٍزوار١غ١خ هلبث١خ ِشلكح ٌٍز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ اٌّصبه  ٌٍؼّلاء ٚ -2

 ِبٌٟ ػٓ يو٠ك ٚضغ ٌغبْ ِزبثؼخ ٌّواؽً أغبى اٌّشبه٠غ ٚرٛل١زبد اٌزَل٠ل .

اٌؼًّ ػٍٝ رم١ًٍ الائزّبْ اٌّصوفٟ اٌّملَ ٌٍمطبػبد ٚاٌّشبه٠غ ماد اٌغلٜٚ الالزصبك٠خ ٚاٌفبػ١ٍخ إٌّقفضخ ٚرٛع١ٙٗ ٔؾٛ  -3

اٌّورفؼددخ ٚاٌّؾبفظددخ ػٍددٝ اٌزددٛاىْ ُ اٌزضددقّ اٌمطبػددبد ماد اٌفبػ١ٍددخ اٌّورفؼددخ ٌغددوي رط٠ٛو٘ددب ٚوددنٌه اٌؾددل ِددٓ َِددز٠ٛبد 

 الالزصبكٞ ٌٍجٍل ٚكػُ اٌزٕٛع الالزصبكٞ . 

اٍزؾلاس ِؤٍَبد ِب١ٌخ ِٚواودي ِزقصصدخ َِدزمٍخ ػدٓ اٌغٙدبى اٌّصدوفٟ رٙدل  ٌدلػُ الائزّدبْ اٌّصدوفٟ ٚرمدَٛ ثغّدغ  -4

 اٌّؼٍِٛبد ٚاٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّورجطخ ثبوفواك ٚاٌشووبد ٚرؾ١ٍٍٙب ٚٔشو٘ب.

اٌّصدوف١خ اٌؼوال١دخ ٚهفدغ َِدز٠ٛبد اٌزؾدوه ٚالأفزدبػ اؤشدطخ اٌّصوف١خ اٌزم١ٍل٠خ اٌغبٌجخ ػٍٝ ِؼظدُ اؤشطخ الاثزؼبك ػٓ  -5

اٌز١ّٕدخ اٌّب١ٌدخ ِؼدلّلاد ثبٌَٕجخ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ ٚرؼ١ّك الاصلاؽبد اٌّصوف١خ لله اٌَّزطبع ثغ١خ رط٠ٛو اٌمطبع اٌّصوفٟ ٚى٠بكح 

هاد ١ٌٛاوت  ّٛ  ؼب١ٌّخ.ثبٌمطبػبد اٌّصوف١خ اٌاٌزط

 -انًصادس:
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