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 المستخلص
تلجأ السلطات النقدية للتدخل في تحديد قيمة 
عملتها لضمان تحسين وضعها الاقتصادي 

ها التجاري بشكل خاص ، لذا نبشكل عام وميزا
دول لتخفيض قيمة عملتها أقدمت العديد من ال

حداث صدمة مقصودة او  )رفع سعر الصرف( وا 
للمحافظة على مركزها التنافسي في متعمدة 
زيادة صادراتها مستهدفة العالمية  الأسواق

ن عملية التخفيض أ، إلا  إستيراداتهاوتخفيض 
ا تمت إذ امنه لمتوخىتحقق الهدف ا قد لا

لت بطريقة عشوائية وغير مدروسة ، لذا حاو 
وأكثر جاد معايير وأسس أكثر دقة إيالدراسة 

سعر الصرف وذلك بالاستناد الى  واقعية لتحديد
 طريقة تعادل القوة الشرائية وطريقة الميزان

أربع  ى جاري، وتم تطبيق هذه المعايير علتال
دول هي باكستان وكينيا والمغرب والمكسيك 

قامت استعملت نظام الصرف الثابت و والتي 
يمة عملاتها في أعوام مختلفة ، وقد بتخفيض ق

التوقيت أخفقت الدول المدروسة في تحديد 
فضلا عن غياب قيمة عملاتها الملائم لتخفيض 

عملية  تلم تأ في اتخاذ القرار إذوضوح الدقة ال
التخفيض بأي نتائج ملحوظة على الاقتصادات 

بل على العكس انقلبت العملية في المذكورة 
 .قتصاديةالمكسيك الى أزمة ا

 المقدمة
الصرف بأهمية كبيرة  أسعارتتمتع سياسات 
ى مجمل قطاعات الاقتصاد لدورها المؤثر عل

الدول  قتصاداتالعلاقات الخارجية مع او المحلي 
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تعتمد السلطات النقدية في  إذ،  الشريكة تجاريا
 أسسعملتها على نظام الصرف المناسب لتحديد 

للدولة وميزانها ومعايير معينة كالقدرة المالية 
او التجاري وعلاقتها مع الشركاء التجاريين 

أحيانا تتخذ الدول نظاما للصرف دون الاعتماد 
على أي أساس اقتصادي بل أبقته كما كان 
متبعا في نظام برتن وودز دون أن تجري تغييرا 
في هذا النظام بما يتناسب وطبيعة اقتصاداتها ، 

د سعر عدم الدقة في تحدي وهدا ينجم عنه
يجعل الاقتصاد معرضا مما الصرف الاسمي 

لذ تلجا العديد  ،لهزات اقتصادية وصدمات نقدية
ير في قيمة عملاتها بين يتغمن الدول الى 

فان على  ، ولتجنب هذه الهزات  والآخرالحين 
معايير أكثر دقة في تحديد سعر  الدول دراسة
 رية تعادل القوة الشرائية والميزانالصرف كنظ

اري باعتبارهما يتسمان بواقعية ووضوح جتال
لتبني نظام صرف   أخرىطريقة  أية، او كبير

 أن ضرورة من  بحثأهمية التأني و  لعملتها.
يؤثر على المنسب لأنه تحديد سعر الصرف 

 للدولة فضلا عن تأثيره التوازن لداخلي والخارجي
، لذا  لها على اقتصادات الدول الشريكة تجاريا

ايجابية  آثارباط في مستوياته له فالدقة والانض
والاختيار غير  على الوضع الاقتصادي العام 

الصحيح يسبب الكثير من المشاكل التي تنعكس 
سلبا على التجارة الخارجية للدولة . وتركز هذه 

في الدول  الدراسة على نظم الصرف الثابتة

التي اتخذت قرارات  المختلفة وبالذات تلك 
ا )رفع سعر الصرف بتخفيض قيمة عملاته

. ( والذي يعد صدمة في سعر الصرف الأجنبي
وعليه فان دراسة دقة هذه القرارات تعد بمثابة 
تقويم لسياسة سعر الصرف في تلك الدول تبين 
مدى توافق قراراتها مع بعض الأسس الاقتصادية 

  التي تبنى عليها عملية اختيار نظام الصرف. 
تحديد  عملية علىمشكلة الدراسة  وتركز

والتي تتم على سعر الصرف الاسمي لدولة ما 
تكون  وفق رؤية السلطات النقدية فيها وغالبا ما

غير متوافقة مع الظروف الاقتصادية هذه الرؤية 
يير الى تغمما يضطر هذه الدولة والنقدية لها ، 
يرات في يعملتها والتي تواجه بتغ سعر صرف

يات عملات الشركاء التجاريين مما يجعل عمل
وعليه فان عملية ، جدوى  يير غير ذاتالتغ

التحديد ينتابها الغموض وتشوبها الضبابية 
ويترتب عليها العديد من المشاكل ولاسيما ما 
يصيب القطاع التجاري منها ومستويات الأسعار 
والنشاط الاقتصادي ، وما يؤكد وجود المشكلة 
في الدول الأربع المدروسة )الباكستان و كينيا 

مغرب و المكسيك( هو تخفيض قيمة وال
 عملاتها.

الى دراسة سعر الصرف ويهدف البحث 
الاسمي في الدول ذات نظام الصرف الثابت 
ومنها الدول المدروسة وقرارات تخفيض قيمة 
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العملة فيها بوصفها صدمات رفع سعر الصرف 
، واحتساب سعر الصرف بطريقة تعادل القوة 

ري ، ومن ثم الشرائية وطريقة الميزان التجا
مقارنة دقة قرارات رفع سعر الصرف ومدى 
  اتفاقها مع السعرين المحسوبين بتلك الطريقتين. 

ن سعر أمفادها )ينطلق البحث من فرضية 
الصرف الاسمي في الدول الأربع المدروسة 
والتي خفضت قيمة عملاتها غير متوافق مع 
أسعار الصرف المحتسبة بطريقة تعادل القوة 

 .وطريقة الميزان التجاري( الشرائية
صدمات سعر الصرف /  الأولالمبحث 
  الأجنبي 

 Foreignتعد صدمات سعر الصرف الأجنبي 
Exchange Rate Shocks  مكملة للصدمات

ن أالنقدية وأحيانا تكون جزءا منها ، وبعد 
استعرضنا الخلفية النظرية لاقتصاديات سعر 
ي الصرف لابد من الإشارة الى الصدمات الت

يتعرض لها . تنقسم الصدمات في هذا الميدان 
طبيعة أسعار الصرف على وفق على قسمين 

وهي  الصدمات التي يتعرض لها سعر الصرف 
الثابت والصدمات التي يتعرض لها سعر 

 الصرف المرن .
 صدمات سعر الصرف الثابت. 1.  1

تأتي الصدمات الى هذا السعر عادة بتخطيط 
غيير سعر الصرف إداريا من السلطات النقدية بت

كونها تسيطر على هذا النمط من أسعار 
الصرف باختيارها للنظام الثابت للصرف ، 
وتكون الصدمة إما بتخفيض قيمة العملة 

Devaluation   )رفع سعر الصرف الأجنبي(
)خفض سعر  Evaluationأو برفع قيمة العملة 

الصرف الأجنبي( والصدمة الأكثر شيوعا في 
ان هي التخفيض أي رفع سعر الصرف هذا الميد
 الأجنبي. 

صدمة رفع سعر الصرف . 1. 1.  1
 (Devaluation)تخفيض قيمة العملة 

يعرف رفع سعر الصرف الأجنبي )تخفيض قيمة 
العملة( بأنه زيادة عدد وحدات العملة المحلية 
المدفوعة للحصول على وحدة واحدة من النقد 

لعملة المحلية الأجنبي، وهذا يعني تغيير قيمة ا
إن .تصبح اقل مقارنة بالعملات الأخرىل

هو إجراء تتخذه السلطات النقدية  التخفيض
في   Depreciationويختلف عن الانخفاض 

 بين الاختلالنتيجة قيمة العملة والذي يحصل 
 العرض والطلب عليها. 

وعادة ما تكون هناك أهداف محددة تبتغيها      
مة عملتها يأتي في السلطات من وراء تخفيض قي

مقدمتها تشجيع الصادرات والحد من الاستيرادات 
، ويترتب على هذا الهدف الرئيس جملة من 

 -:1الأهداف المشتقة وهي
                                                           

 ينظر في ذلك     -1
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معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات  -1
 ولاسيما العجز في الميزان التجاري.

توفير العملة الصعبة للمساهمة في  -2
عالجة المديونية زيادة الاحتياطيات الأجنبية  أو م

 وغيرها.
زيادة الإنتاج السلعي في القطاعات  -3

المنتجة للسلع القابلة للتصدير وزيادة الكفاءة من 
 خلال التخصيص الأفضل للموارد المحلية.

تحسين القدرة التنافسية للمنتجات  -4
المحلية ولاسيما السلع القابلة للتصدير نتيجة 

عن انخفاض تكاليف إنتاجها وانخفاض أسعارها 
 مثيلتها الأجنبية.

تحسين مستوى التشغيل وتقليل البطالة  -5
في قطاع السلع من خلال تحريك الاستثمارات 

 في الاقتصاد برمته.القابلة للتصدير ومن ثم 
الحصول على أرباح إعادة تقويم الذهب  -6

 للعملة في قاعدة الذهب.  المستعمل غطاء  

                                                                                    

محمد خالد الحريري ، العلاقات الاقتصادية الدولية ، جامعة  

 .111،ص1991دمشق، 

جونسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة وتوسيع الصادرات  

، 1، العدد/  12، مجلة التمويل والتنمية مجلد /

 .12،ص1991

مجلة جونسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة والواردات ،  

 .12،ص 1،1991، العدد/  12التمويل والتنمية مجلد /

ة وعليه فان الدولة ستقدم على إجراء عملي       
تخفيض قيمة العملة أو صدمة رفع سعر 

 :2الصرف تحت مجموعة من الشروط
 استقرار مستويات الأسعار المحلية . -1
ليرنر –تحقق شرط مارشال  -2

Marshall-Lerner  والذي يقضي بان يكون
مجموع مرونة الطلب على الاستيرادات ومرونة 
 الطلب الأجنبي على الصادرات اكبر من الواحد.

هناك طاقات إنتاجية لابد وان يكون  -3
معطلة تسمح بزيادة التصدير للاستفادة من 

 عملية التخفيض.
عدم قيام الشركاء التجاريين بإجراء  -4

 مماثل بتخفيض عملاتهم.

                                                           

9
مولاي بو علام ، سياسات سعر الصرف في الجزائر ، رسالة   

 .92، ص9992ماجستير ، جامعة الجزائر ، 



      6192السنــة العاشـــرة :   91مجلة كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية                                         العدد: 

 .................صدمات أسعار الصرف الثابتة الأسمية ومقارنتها مع أسعار الصرف المحتسبة 

        82 

 

وعادة ما يعول على دراسة المرونات عند 
التفكير بإحداث هذه الصدمة ، وهنا يمكن إيراد 

 Joan Robinson 3مساهمة جوان روبنسون 
الى أن هناك أربعة أنواع من فقد أشارت 

المرونات هي التي تحكم عملية التخفيض والتي 
 -تنص على :

مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات  -1
The Foreign Elasticity of Demand 

For Exports. 
 The Homeالمرونة المحلية للعرض  -2

Elasticity of Supply  والتي تؤثر في .
للتصدير  مرونة الطلب على السلع القابلة

Exportable Goods . 
المرونة الأجنبية لعرض الاستيرادات  -3

The Foreign Elasticity of  Supply For 
Imports. 

المرونة المحلية للطلب على  -4
 The Home Elasticity ofالاستيرادات 

Demand  والتي تؤثر بالمرونة المحلية .
 Rival Commoditiesلعرض السلع المنافسة 

. 
ه المرونات الأربع سيكون اثر التخفيض ووفقا لهذ
 كالآتي:

                                                           

.  

ستكون زيادة الصادرات كبيرة إذا كانت  -1
مرونة الطلب الأجنبي عليها كبيرة ، أما إذا كان 
الطلب الأجنبي عليها غير مرن فلن تزيد 

 الصادرات.
ستنخفض الصادرات بنفس نسبة  -2

تخفيض قيمة العملة إذا كانت مرونة العرض 
ا إذا كان العرض المحلي المحلي معدومة ، أم

 مرن فان الصادرات سترتفع.
التخفيض سيكون فعالا إذا كانت مرونة  -3

الطلب الأجنبي على الصادرات تامة ومرونة 
 العرض المحلي تامة أيضا.

لن يؤثر التخفيض إذا اتسمت المرونتان  -4
 بالجمود.

صدمة خفض سعر الصرف . 2. 1.  1
 (Evaluation)رفع قيمة العملة 

شير هذا الإجراء الى تقليل عدد الوحدات ي     
من العملة المحلية المدفوعة لقاء وحدة واحدة من 
الصرف الأجنبي وهذا يعني رفع قيمة العملة 
المحلية  . إن خفض سعر الصرف أو رفع قيمة 
العملة يخفض من درجة تنافسية السلع القابلة 
للتصدير في الأسواق الدولية )مع مراعاة مبدأ 

ت( وبالتالي يقلل كمية الصادرات مقابل المرونا
زيادة في كمية الاستيرادات الأمر الذي قد يدفع 
المقيمين الى تحويل طلبهم على السلع المنتجة 
محليا نحو تلك السلع المستوردة والتي تبدو لهم 
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منخفضة السعر وما يترتب على هذا السلوك من 
ألأخرى   عواقب تمتد الى المتغيرات الاقتصادية

لكن ذلك لا يخلو من فوائد إذ أن الأصول و 
المالية المحلية ستصبح مرغوبة من قبل الأجانب 
كونها أصبحت مقومة بعملة مرتفعة القيمة وبذلك 
يزداد تدفق الأموال نحو الداخل وعكس هذا 
يحصل عند رفع سعر الصرف )تخفيض قيمة 
العملة(. وكذلك فان تخفيض سعر الصرف )رفع 

واحدا من الطرق المهمة  قيمة العملة( يعد
لمعالجة الاختلال في ميزان المدفوعات إذا كان 
عادته الى حالة التوازن .  يعاني من الفائض وا 
وان الشرط الأساسي لفاعلية هذا الإجراء هو قيد 

ليرنر الذي يقضي بان يكون مجموع –مارشال 
مرونتي الصادرات والاستيرادات اكبر من 

التي سبق وان فضلا عن المرونات  4الواحد
اشرنا ليها والتي ناقشتها جوان روبنسون لضمان 

جراءاتها.  فاعلية هذه السياسات وا 
احتساب صدمة سعر الصرف  .3. 1.  1

حسب   الثابت )تخفيض قيمة العملة(
 الميزان التجاري

تستطيع السلطات النقدية احتساب معدل تخفيض 
العملة الذي ترغب القيام به باستعمال شرط 

ليرنر الآنف الذكر والذي يؤكد على أن -مارشال
                                                           

 

()تخفيض قيمة ERالارتفاع في سعر الصرف)
العملة( يؤدي الى ارتفاع في صافي الصادرات. 

( يتكون Nلنفترض بان صافي الميزان التجاري )
( M( والاستيرادات )Xمن الفرق بين الصادرات)

 (:1كما في المعادلة )



      6192السنــة العاشـــرة :   91مجلة كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية                                         العدد: 

 .................صدمات أسعار الصرف الثابتة الأسمية ومقارنتها مع أسعار الصرف المحتسبة 

        89 

 

1....................................................*MERXN  
 الميزان التجاري في حالة توازن  تصبح :وعندما يكون 

2.............................................................* MERX 

 

( مع ملاحظة أن التغير في الحد الثاني من الطرف الأيمن يتكون 1وعند اخذ التغير لطرفي المعادلة )
 من تغير الاستيرادات وسعر الصرف:

3..............................ER).......MM(ER-XN  
 (Xسمة على )بالق

4...........................
X

ERM
X

MER
X

X
X

N 
 

 ( نحصل علىX( على )2وبقسمة المعادلة )
5.....................................................................*1 M

X
ER 

 (M( على )5وبقسمة طرفي المعادلة ) 
6.........................................................................1

X
ER

M
  

 ومنها نحصل على 
7.........................................................................1

X
M

ER
 

 ( نحصل على4( في )7( و )6وبتعويض المعادلة )
8........................................

ER
ER

M
M

X
X

X
N 

   

 9.........................................
X

N
M

M
X

X
ER

ER 
 

 
وبمعلومية حدود الجانب الأيمن من المعادلة 
والتي تمثل رغبات السلطة في معدل الصادرات 
والاستيرادات والموقف النهائي للميزان التجاري 
نستطيع معرفة نسبة أو معدل رفع سعر الصرف 
الذي يشكل الصدمة التي تستخدمها السلطة 

غوبة في ظل الشروط للوصول الى الأهداف المر 
 آنفة الذكر.

ولابد من التنويه الى انه تم استعمال هذه الطريقة 
في تحديد الصدمة لثبات سعر الصرف أولا، 
ولان تغييره يعتمد على رغبة السلطة النقدية ثانيا 
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،وانه غير خاضع لآليات السوق كما في سعر 
 الصرف المرن ثالثا.

التجاري  فإذا كان التحسن المرغوب في الميزان
%( وان تخفيض الاستيرادات المرغوب هو 2)

%( 3%( وان زيادة الصادرات المرغوبة هي )1)
فان نسبة التخفيض أو رفع سعر الصرف وعلى 

 ( تكون كالآتي :9وفق المعادلة)

%22)1(3 
ER

ER
    

أي انه يتم رفع سعر الصرف الأجنبي بنسبة 
وهنا لا  %( للحصول على النتائج المرغوبة ،2)

نما بشكل تقريبي  يتوقع أن تكون النتائج دقيقة وا 
إذ أن هناك متغيرات لا يمكن التأكد منها وهي 
ردود أفعال الشركاء التجاريين الذين قد 
يستعملون أسلوب رفع سعر الصرف )خفض قيم 
عملاتهم( للتخلص من الآثار التي تترتب على 

 التجارة معهم .
الثابت صدمة سعر الصرف  . 4. 1.  1

 المحتسبة حسب تعادل القوة الشرائية 
 Purchasingيعد مبدأ تعادل القوة الشرائية 

Power Parity  من المبادئ المهمة في تفسير
تقلبات سعر الصرف الأجنبي ولكن ليس من 
السهل معرفة كمية التخفيض أو الرفع لسعر 

الصرف بغية تصحيح الاختلال في ميزان 
من الحصة التجارية المدفوعات أو كسب مزيد 

في الأسواق العالمية ويمكن الحصول على 
مؤشر تقريبي يمكن الاسترشاد به من خلال هذا 

ما يكتنفه من صعوبات في مرغم على الالمبدأ 
توقير الشروط والفروض التي يتطلبها التقدير من 

 خلاله.
إن الصيغة العامة لمبدأ تعادل القوة الشرائية هي 

لتي بلدين يساوي نسبة إن سعر الصرف بين عم
 aالرقم القياسي للأسعار فيهما ، فمثلا ، ليكن 

البلد الأجنبي )الولايات  bبلدنا )العراق( و 
سعر الصرف  Rabالمتحدة الأمريكية( و 
، يمكن كتابة  ($/IDالأجنبي بدلالة عملتنا )

 الصيغة العامة للمبدأ كالآتي:

1....................................
Pb

PaabR 
 

 Rabو  bالرقم القياسي للأسعار في القطر  Pbو  aالقياسي للأسعار في القطر الرقم  Paحيث تمثل 
 .aسعر الصرف الاجنبي بدلالة عملة البلد 
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فإذا كان مستوى الأسعار في العراق ضعف مستوى الأسعار في الولايات المتحدة فان سعر الصرف 
الأخرى ووجود حرية تامة للتجارة ( مع افتراض ثبات العوامل $/ID  سيكون دينارين لكل دولار واحد )

 وعدم وجود تكاليف نقل . 
( فستكون المعادلة 1( والمقارنة )0ولتحويل الصيغة العامة الى صيغة نسبية ، نفترض إن فترة الأساس )

 كالآتي:

2................................................

0
1

0
1

0

1

Pb
Pb

Pa
Pa

Rab

Rab


 
وبناء  عليه فان التغير في سعر الصرف )صدمة 
سعر الصرف( يجب أن يساوي التغير في 
الأسعار النسبية . وعند الانطلاق من حالة 
التوازن فان الارتفاع في الأسعار بنسبة 

%( يستوجب إحداث صدمة رفع سعر 100)
%( )تخفيض قيمة 100الصرف مقدارها )

العملة(. و لابد من التنويه الى أن طريقة 
احتساب الصدمة بهذه الصيغة تكون صحيحة 
ي عندما يكون سبب الاختلال هو التضخم ف

البلدين مع ثبات العوامل الأخرى على حالها 
)كالتغيرات التكنولوجية و العرض السلعي و 
الأذواق وحركات رؤوس الأموال ....الخ( فضلا 
عن وجود اختلاف في المستوى العام للأسعار 
بين البلدين ويكون الهدف هو معالجة الاختلال 

 الناجم عنه .
 صدمات سعر الصرف المرن .  .  1

مات سعر الصرف المرن تختلف كليا إن صد
عن صدمات سعر الصرف الثابت إذ أن 

السلطات النقدية لا تتدخل في اغلب الأحيان 
بشكل مباشرة في خفض أو رفع سعر الصرف 
)قيمة العملة( بل إن التغيرات تطال عرض 
الصرف الأجنبي والطلب عليه أو عرض العملة 

ت أما المحلية والطلب عليها وتأتي هذه التغيرا
بفعل أدوات تستخدمها السلطات النقدية للتأثير 
على العرض والطلب النقدي أو بفعل التحركات 
الناجمة عن آلية السوق بحيث تدفع سعر 

 الصرف نحو التحرك ارتفاعا وانخفاضا.
إن المصطلحات التي تشير الى عملية التغير 
في سعر الصرف المرن هي الانخفاض 

Depreciation  والارتفاعAppreciation  
وهي تختلف عن تلك المصطلحات التي تم 
استعمالها في سعر الصرف الثابت إذ أن الدلالة 
اللغوية لهذه المصطلحات تشير الى أن سعر 
الصرف هو الذي ينخفض أو يرتفع بينما هناك 
يأتي التخفيض أو الرفع بفعل فاعل وهو عادة 
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 والطلب.جهات محددة وليس بفعل آليات العرض 
 قاس مقدار التغير في سعر الصرف بالطريقة الآتية:وي

1..........................................100*
1

1






Et

EtEt
C

   
 سعر الصرف الجديد Etسعر الصرف القديم و    -Etالتغير في سعر الصرف و  Cحيث تمثل 

فستكون قيمة الارتفاع في سعر   ($/ID  الى )  ($/ID  فلو تغير قيمة الدينار مقابل الدولار من )
 حسب المعادلة السابقة: %(100الصرف هي )

2............................%.........100100*
2

24



C 

( الى $/ID  من سعر صرف كان مقداره )  Appreciation أما لو تغيرت قيمة الدينار باتجاه الارتفاع
(  ID/$: فان قيمة التغير تكون ) 

3..........%.........50100*
8

84



C

 
الانخفاض في سعر الصرف  %( وعادة ما تبين الإشارة السالبة50أي أن سعر الصرف انخفض بمقدار )

 والموجبة الارتفاع فيه.
في معادلة سعر  Residualsأما قياس الصدمات في سعر الصرف المرن فيتم من خلال البواقي 

( وسعر G( والنمو في الناتج )INالصرف، فلو كانت العوامل المؤثرة في سعر الصرف هي التضخم )
 لآتي:فسيتم تقدير المعادلة قياسيا كا  (rالفائدة )

4........321 UrbGbINbaEx  
أي أنها المؤثرات في سعر الصرف من غير تلك المتغيرات المحسوبة  Uوتكون الصدمات هي البواقي  

 )التضخم والنمو وسعر الفائدة( . وعادة ما تكون هذه الصدمات ايجابية أو سلبية .
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المبحث الثاني / الطرق العملية لاحتساب 
لدول صدمات سعر الصرف الأجنبي ل

  المدروسة 
إن هذا المبحث يركز على صدمات سعر 
الصرف الثابت كون الدراسات التي تناولت هذا 
الجانب تتميز بشحتها ومحدوديتها بعكس 
صدمات سعر الصرف المرن التي حازت على 
الاهتمام الأكبر وأصبح حظها وافرا من الدراسات 
العربية والأجنبية ، وعليه فإن الغاية التي يرمي 

لى تحقيقها هذا المبحث هي تحديد الطرق ا
العملية لحساب صدمات سعر الصرف الأجنبي 
المرغوبة على وفق المتغيرات المحددة باستخدام 
طريقة تعادل القوة الشرائية وطريقة الميزان 
التجاري . إن هاتين الطريقتين تعطينا نتائج 
تقديرية لأفضل أسعار الصرف المحسوبة بهما  

منها تقدير الصدمات المثلى  والتي نستخلص

لمقارنتها مع الصدمات الفعلية لأسعار الصرف 
الاسمية التي أجرتها السلطات النقدية في 
الباكستان وكينيا والمغرب والمكسيك لبيان دقة 
القرارات المتخذة ومدى قربها او بعدها من تلك 

 المحسوبة .
.احتساب صدمة سعر الصرف 1.  2

 شرائيةبطريقة تعادل القوة ال
إن الصيغة العامة لمبدأ تعادل القوة الشرائية هي 
إن سعر الصرف بين عملتي بلدين يساوي نسبة 
الرقم القياسي للأسعار فيهما ، فلنفترض أن 

هي الرقم  Pa( وان bو  aهناك بلدين هما )
هي الرقم  Pbو  aالقياسي للأسعار في القطر 

 abRوان   bالقياسي للأسعار في القطر 
بدلالة  عملة  aسعر الصرف الأجنبي في  البلد 

، ومنه يمكن كتابة الصيغة العامة للمبدأ  bالبلد 
 كالآتي:

Pb
PaabR  

 
ولقد تم اعتماد المستوى العام للأسعار بمقياس 
الرقم القياسي لأسعار المستهلك لكل بلد من 

اسي لأسعار والرقم القي Paالبلدان الأربع بوصفه 
لان  Pbالمستهلك في الولايات المتحدة بوصفه 

عملها الدولار هي العملة العالمية التي تحسب 
أسعار الصرف بالاعتماد عليها فضلا عن أن 
الدول الأربع  اتخذت من الدولار عملة التدخل 

 لعملاتها.
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.احتساب صدمة سعر الصرف  .  2
 بطريقة الميزان التجاري

( في احتساب 9لمعادلة )تم الاعتماد على ا
الصدمات لسعر الصرف الأجنبي للدول 
المدروسة وذلك بهدف الوصول الى النسبة 
المرغوبة للصدمة في سعر الصرف الأجنبي أي 
التغير المرغوب في قيمة العملة. وتشير هذه 

المعادلة الى رغبات السلطة في معدل الصادرات 
جاري والاستيرادات والموقف النهائي للميزان الت

والتي نستطيع من افتراضها معرفة نسبة أو 
معدل التغير في سعر الصرف الذي يشكل 
الصدمة التي تستخدمها السلطة للوصول الى 
 الأهداف المرغوبة في ظل الشروط آنفة الذكر.

 
  X

N
M

M
X

X
ER

ER  
 
 احتساب المتغيرات المرغوبة .3.  2

يرادات المرغوبة من قيمتهما التي تجعل الميزان التجاري في ينطلق البحث في احتساب الصادرات والاست
 حالة  توازن أي أن الصادرات المرغوبة تساوي الاستيرادات المرغوبة وكما يأتي:

: يتم احتساب الصادرات المرغوبة بافتراض انها تساوي الصادرات  dxالصادرات المرغوبة -1
للبلد  وعلى وفق المعادلة  DFللبلد مضافا إليها نصف العجز في الميزان التجاري  xالحقيقية
 الآتية :

 
)*2/1( DFxxd  

: يتم احتساب الاستيرادات المرغوبة بافتراض أنها تساوي الاستيرادات  dMالاستيرادات المرغوبة  -2  
للبلد  وعلى وفق المعادلة  DFللبلد مطروحا منها نصف العجز في الميزان التجاري  Mقيقيةالح

 الآتية :

  )*2/1( DFMM d  
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التغير المرغوب بالميزان التجاري نفترضه  -3
% سنويا تتساوى فيه الصادرات والاستيرادات 1

ب الصادرات المرغوبة والاستيرادات وقد تم احتسا
المرغوبة بهذه الطريقة للوصول الى ميزان تجاري 

 متوازن وينمو بمعدل ثابت.
لقد تم اختيار أربع دول هي الباكستان وكينيا 
والمغرب والمكسيك بوصفها ميدان للبحث وذلك 
لان هذه الدول اتبعت نظام الصرف الثابت 

الصرف لعملاتها أولا، ولأنها رفعت سعر 
)خفضت قيمة عملاتها( وأحدثت صدمات 
عمدية لسعر الصرف ، ثانيا وكذلك لأنها دول 
نامية ولكل منها ظروفها الاقتصادية ووضعها 
التجاري الخاص ثالثا ، وستتم دراسة هذه الدول 
الأربع كلا على انفراد من خلال دراسة سعر 
الصرف الاسمي واحتساب سعر الصرف على 

القوة الشرائية وطريقة الميزان وفق طريقة تعادل 
التجاري ومقارنة هذه الأسعار الثلاثة بشكل عام 
ومن ثم مقارنة دقة الصدمة التي اتخذتها 
السلطات النقدية فيها ومدى دقتها والحاجة إليها 
على وفق السعرين المحتسبين ومن ثم بيان 

 صحة الصدمة وتوقيت اتخاذ القرار لتنفيذها.
حتساب صدمات سعر المبحث الثالث / ا 

  الصرف الأجنبي للدول المدروسة 
 الباكستان .1.  3

العملة الوطنية في باكستان Rupay تعد الروبية 
وقد أقدمت الحكومة الباكستانية على تخفيض 

نتيجة لتدهور  1992قيمة الروبية في عام 
الوضع الاقتصادي في البلاد ويشكل هذا 

ت النقدية التخفيض الصدمة التي اتخذتها السلطا
الباكستانية لرفع سعر الصرف الأجنبي أمام 
الروبية. واتسمت معدلات النمو في سعر 
الصرف الاسمي بالثبات المطلق خلال المدة 

( اذ لم تشهد أي 1991-1976المحصورة بين )
(، ألا إنه بدأ 1تغير كما يظهرها الجدول )

بالارتفاع التدريجي خلال الأعوام الأولى من عقد 
( 0919697) 1992ينات فبلغ في عام الثمان

متأثرا  بتخفيض قيمة العملة المطبق في العام 
ذاته ، ثم بدأ يتأرجح بين الارتفاع تارة 
والانخفاض تارة أخرى خلال الأعوام اللاحقة ، 

( ، وقد شهد 09141111) 1999فبلغ في عام 
معدلات نمو سالبة خلال 

، 0903569-( اذ بلغ )2002،2003الأعوام)
( للأعوام المذكورة أعلاه ، ليستمر  0903299-

مرتفعا بمعدلات نمو طفيفة . وجاءت هذه 
التقلبات في سعر الصرف نتيجة للضغوط 
المتولدة على الروبية والتي لم تستطع السلطات 
النقدية التصدي لها والاحتفاظ بسعر صرف 

 19929ثابت خلال المدة التي تلت عام 
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لصرف تحليل صدمات سعر ا. 1.1.  3
 على وفق طريقة تعادل القوة الشرائية 

شهد سعر الصرف بالاستناد الى تعادل القوة 
الشرائية ثباتا  نسبيا  خلال الاعوام الاولى من 

 -0924444المدة المدروسة إذ تراوح بين )
( كما 1990-1979( خلال الاعوام )09299

( ، ألا إنه بدأ يرتفع 1يوضح ذلك الجدول )
( في 1لاعوام اللاحقة فبلغ )تدريجيا  خلال ا

( ،وقد اتسم سعري الصرف الاسمي 2010عام)
والمستند الى تعادل القوة الشرائية بالتناسق في 
سلوكهما خلال الاعوام الاولى من المدة 
المدروسة ، اذ ان كلا السعرين شهد ارتفاعا 
نسبيا  في قيمته المطلقة ، بالرغم من اختلافهما 

معدل التغير ، ففي عام في مستوى التقلبات في 
( ارتفع سعر الصرف الاسمي متأثرا   1992)

بتخفيض قيمة العملة الباكستانية اذ بلغ 
( روبية للدولار في حين حافظ سعر 11995)

الصرف المستند للقوة الشرائية على مستوياته 
السابقة ، واستمر الاختلاف في السعرين بشكل 

سعينات،اذ كبير خلال الاعوام الاولى من عقد الت
بلغت نسبة التغير في سعر الصرف الاسمي 

(596962  ،%996269  ،%593792  ،%
، 1991، 1990%( خلال الاعوام ) 997513
(على التوالي ،في حين بلغت 1994، 1992

نسبة التغير في سعر الصرف المستند على القوة 

% 6945% ،7911% ،3959الشرائية  )
واستمر %( للاعوام المذكورة اعلاه، 9939،

الافتراق بينهما للاعوام المتبقية من المدة 
المدروسة. ويلاحظ إن سعر الصرف المحتسب 
استنادا الى طريقة تعادل القوة الشرائية كان 
يتحرك بانتظام ومن دون صدمات كبيرة طوال 
المدة المدروسة مما يشير الى انه كان على 
السلطة النقدية إتباع نظام أكثر مرونة لاستيعاب 

لتغيرات في سعر الصرف وتجنب التثبيت الذي ا
 1992أجبرت السلطات على التخلي عنه عام 

الى نهاية المدة المدروسة ، وما يؤكد هذا إن 
سعر الصرف الاسمي وسعر الصرف المحتسب 
وفقا للقوة الشرائية استمرا في التزايد حتى نهاية 

 المدة المدروسة.
تحليل صدمات سعر الصرف . 2.1.  3

 سوب بطريقة الميزان التجاري المح
شهد معدل التغير في سعر الصرف          

المحسوب بالاستناد الى الميزان التجاري تقلبات 
شديدة بين الارتفاع تارة والانخفاض تارة أخرى 
خلال المدة المدروسة ، فبعد إن شهد ارتفاعا  في 

%، 669919( إذ بلغ )1990،  1979عامي )
ليصل  1992ي عام %( ،  أنخفض ف629954

%( ، ثم شهد تذبذبا  في الاعوام 99171الى )
اللاحقة بين الارتفاع والانخفاض ، فأنخفض 

( اذ 1999، 1999انخفاضا  كبيرا خلال عامي )
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%( ، ليستمر التقلب 99557% ، 39539بلغ )
في مستوياته خلال  الاعوام المتبقية من المدة 
المدروسة. ويتضح من خلال بيانات سعري 
الصرف  الاسمي والمستند الى الميزان التجاري 
والمبينة في الجدول ذاته عدم التناسق والتطابق 
في مستوياتهما خلال المدة المدروسة ، أذ 
اتسمت معدلات نمو سعر الصرف الاسمي 
بالانخفاض مقارنة بمعدلات نمو سعر الصرف 
المستند الى الميزان التجاري ، وبرز اختلافا  

اذ بلغ التغير في  1992ا خلال عام كبيرا  بينهم
%( متأثرا 199697سعر الصرف الاسمي) 

بتخفيض قيمة العملة المطبق في العام ذاته ، 
في حين بلغ التغير في معدل التغير في سعر 

%( 99171الصرف المستند للميزان التجاري )
للعام ذاته ، إلا إن مستوياتهما اقتربت خلال 

رف الاسمي ) اذ بلغ سعر الص 1999العام 
%( للعام المذكور ، في حين بلغ 999779

التغير في سعر الصرف المستند للميزان التجاري 
%( للعام المذكور أعلاه ، إلا إن كلا 99557)

إذ هبط النمو  2002السعرين انخفضا في عام 
في سعر الصرف الاسمي الى معدلات سالبة 

%( للعام المذكور ، في حين 39569-بلغت )
سعر الصرف للميزان عدل تغير مانخفض 

%( للعام ذاته عن 09129691التجاري الى )
 العام السابق.

. خلاصة تحليل الصدمات في 3.1.  3
 الباكستان

إن الخلاصة النهائية التي يمكن الوصول إليها 
من قراءة أسعار الصرف الثلاث المحتسبة بطرق 

 مختلفة هي:
واجه سعر الصرف الاسمي صدمة  -1

ل السلطة النقدية عندما رفعته مقصودة من قب
)خفضت قيمة العملة( ومن ثم تخلي الباكستان 
عن نظام الصرف الثابت نتيجة للضغوط 
المتولدة على الروبية من جراء التثبيت وتحولها 
الى نظام الصرف الزاحف الذي يعد أكثر مرونة 
-من سابقه وكانت اقل قيمة في معدل التغير )

قيمة  وأعلى 2002%( في عام 3956
، وهذا الفارق  1996%( في عام 45919)

%( يشير الى حجم 49975الكبير بينهما )
الصدمات التي تعرض لها سعر الصرف 

 الاسمي .
إن سعر الصرف المحتسب على وفق  -2

طريقة تعادل القوة الشرائية اخذ بالتزايد التدريجي 
( وهذا 2013-1976طوال المدة المدروسة )

الأسعار في داخل  يعكس المقارنة بين مستوى
البلد  وخارجه وكانت نسب التغير فيه تراوحت 

 1979%( في عام 2991-بين اقل قيمة )
، إن  1995%( في عام 9939وأعلى قيمة )
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هذا الفارق القليل يعكس هدوء الصدمات التي 
 انتابت هذا السعر .

إن سعر الصرف المحتسب على وفق  -3
تجاه طريقة الميزان التجاري لم يكن مستقرا با

معين بل شهد تقلبات مختلفة اذ نجده مرة يتزايد 
وأخرى يتناقص فكانت اقل قيمة لمعدل التغير 

وأعلى  1999%( في عام 3953فيه بلغت )
، إن هذا  1979%( في عام 63937قيمة )

الفارق الكبير جدا بين القيمتين والبالغ 

%( يشكل صدمات قوية جدا نجمت 63937)
 ه.عن التقلبات الكبيرة في

إن اتخاذ السلطات النقدية الباكستانية  -4
قرار التخلي عن تثبيت سعر الصرف جاء 
صحيحا ولكنه متأخر اذ أن السعرين المحسوبين 
من تعادل القوة الشرائية والميزان التجاري يشيران 
منذ بداية المدة المدروسة الى ضرورة عدم تثبيت 
الروبية والسماح لسعر الصرف الأجنبي بالتحرك 

 مها. أما
 أسعار الصرف الاسمية والمحسوبة  في الباكستان (1جدول )

سعر الصرف الاسمي  السنة
 )روبية/دولار(

معدل التغير في سعر 
 الصرف الاسمي %

سعر الصرف من تعادل القوة 
 الشرائية )روبية/دولار(

معدل التغير بسعر 
الصرف من تعادل القوة 

 الشرائية %

معدل التغير 
بسعر الصرف 

يزان من الم
 التجاري %

                    
                                      
                        -              
                        -              
                        -              
                                     
                           -             
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           -                           
           -                             
                                        
                                        
                                       
                          .           
                                         
                                          
                                   
                                       
                                       
                                         

 (5المصدر :تم احتسابه من قبل الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )

 كينيا   .2.  3 
العملة الوطنية في كينيا   Shillingيعد الشلنك 

، وقد تم استخدام سعر الصرف كأداة مهمة في 
السياسات الاقتصادية خصوصا في تحسين 
المنافسة الدولية وتقليل الاستيرادات ، وبسبب 

ق سياسة سعر الصرف مع السياسات عدم تطاب
الكلية الاخرى إذ أن محصلتها ليست ناجحة 

تحولت كينيا من  1975بالكامل ، ففي عام 
تثبيت عملتها بالدولار الى تثبيتها بسلة حقوق 

تم التحول  1992السحب الخاصة ، وفي عام 
 Crawlingالى نظام سعر الصرف الزاحف )

Peg، وفي عام  ( وفقا للبلد الشريك تجاريا
اتبع نظام سعر الصرف المزدوج ،  1990

فالسعر الرسمي منهما يتم تحديده وفقا الى سوق 
الصرف الأجنبي بين البنوك وبحرية أكثر ، وفي 

دمج هذين السعرين بسعر واحد  1993عام 
معوم بحرية على الرغم من تدخل البنك المركزي 
في هذا التحديد بدرجات مختلفة وبكثافة تعتمد 
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مستوى احتياطيات الصرف الأجنبي ، وفي  على
تدخل البنك المركزي بقوة للحفاظ  1997عام 

-5495على سعر الصرف بنطاق ضيق بين )
. ويتضح من الجدول 5( شلنك للدولار الواحد 55
( أن سعر الصرف الاسمي ينمو بمعدلات 2) 

%(  09902-%، 19075-سالبة تراوحت بين )
التوالي  (على 1990، 1977في الاعوام )

،وجاءت هذه المعدلات السالبة لتبين الانخفاض 
في سعر الصرف والمعبر عن رفع قيمة الشلنك 
الكيني ضمن حدود التثبيت التي سمحت بها 
السلطة النقدية الكينية، ألا أن معدلات نموه في 
عقد الثمانينات تأرجحت بين الارتفاع 

بلغت  )  1991والانخفاض ففي عام 
رة بتخفيض قيمة العملة الذي %( متأث2199677

طبق في العام ذاته اذ ارتفع سعر الصرف بشكل 
كبير مقارنة بالعام السابق، إلا انه انخفض  

-إذ بلغت ) 1996بقيمة سالبة في عام  
%( ، ثم ارتفع بنسب طفيفة خلال الاعوام 1922

أعلى معدل لنمو  1993اللاحقة، وقد شهد عام 
إذ بلغ  سعر الصرف في المدة المدروسة

( ، تلتها معدلات نمو سالبة بلغت 09901242)
 (-49546 ، %-4963  ،%-69657 )%

( على 2007، 2006، 2005خلال الاعوام )
 التوالي .

                                                           

 

تحليل صدمات سعر الصرف . 1.2.  3
 على وفق طريقة تعادل القوة الشرائية 

شهد سعر الصرف المستند الى تعادل القوة      
خلال الاعوام الاولى من الشرائية ثباتا نسبيا 

 - 09079525المدة المدروسة ، أذ تراوح بين ) 
( ، 1991-1979( خلال الاعوام )090741

ألا أنه بدأ يرتفع تدريجيا خلال الاعوام اللاحقة 
 1992بنسب طفيفة ، اذ بلغ في عام 

( في 0997764( ، ليصل الى )0920694)
.وقد اتسم سلوك سعري الصرف  2009عام 

وسعر الصرف المستند الى تعادل القوة الاسمي 
الشرائية بالافتراق وعدم التطابق خلال الاعوام 
الاولى من المدة المدروسة فبينما كانت معدلات 
تغير سعر الصرف الاسمي سالبة كانت معدلات 
سعر الصرف المستند الى تعادل القوة الشرائية 
موجبة ، وعندما أقدمت السلطات النقدية على 

بلغ معدل  1991مة العملة في عام تخفيض قي
( في 2199677تغير سعر الصرف الاسمي )

حين ارتفع معدل النمو لسعر الصرف المستند 
%( ، إلا 1912للقوه الشرائية بشكل قليل إذ بلغ )

شهد معدلات نمو متقاربة الى  1994أن عام 
حد ما إذ بلغ تغير سعر الصرف الاسمي 

%( 6الشرائية كان )%( وتعادل القوة 992707)
تقريبا ،وقد ظهر افتراق كبير بينهما في العام 

( إذ بلغ التغير في سعر الصرف  1993)
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%( مقارنة بتغير سعر 9091242الاسمي )
الصرف حسب تعادل القوة الشرائية إذ بلغ  

%( للعام المذكور اعلاه، ألا أن 299305)
الاعوام الأخيرة من المدة المدروسة شهدت 

ر الصرف الاسمي بين الارتفاع تذبذب سع
والانخفاض ، بينما كان سعر الصرف المستند 

 للقوة الشرائية يتجه تصاعديا وباستمرار . 
تحليل صدمات سعر الصرف . 2.2.  3 

 المحسوب بطريقة الميزان التجاري 
شهدت معدلات سعر الصرف بالاستناد        

الى الميزان التجاري انخفاضا  متعاقبا  خلال 
لاعوام الأولى من المدة المدروسة إذ بلغ ا
 1990%( في الاعوام )%59173، 639929)
( على التوالي،ألا انه ارتفع خلال المدة 1992،
%  369996( أذ تراوح بين )1990، 1999)
%( ، ثم انقلب الى نمو سالب في 479311،

( ، وقد شهدت 09196-اذ بلغ ) 1999عام 
اذ بلغ ) الاعوام الأخيرة تقلبات شديدة 

%( خلال العامين %6291، 259461
( على التوالي ، ولم يتطابق 2007،2011)

سلوك سعر الصرف الاسمي مع  سلوك سعر 
الصرف المستند الى الميزان التجاري فبينما كان 
سعر الصرف الاسمي ينمو بمعدلات سالبة فان 
سعر الصرف المستند الى الميزان التجاري شهد 

بلغ  1990، ففي عام  نموا بمعدلات مرتفعة

%( 09902-التغير في سعر الصرف الاسمي )
،في حين بلغ التغير في سعر الصرف المستند 

%(، وقد شهد 639929الى الميزان التجاري )
تقارب واضح بين التغير في  1991عام 

السعرين اذ بلغ في سعر الصرف الاسمي 
%( وفي سعر الصرف المستند الى 2199677)

%( ، إلا إن 269076ي بلغ )الميزان التجار 
الاعوام الأخيرة من عقد الثمانينات ظهر افتراق 

بلغ التغير في سعر  1999كبير بينهما ففي عام 
%( في حين بلغ 792727الصرف الاسمي )

التغير في سعر الصرف المستند الى الميزان 
%( في العام ذاته ،ولا يختلف 369996التجاري)

لوحظ عدم تناسق  الحال خلال عقد التسعينات اذ
ظهر  2002بين سلوك السعرين ألا أنه في عام 

تقارب ملحوظا  بينهما، اذ بلغ التغير في سعر 
%( في حين بلغ 092545الصرف الاسمي )

التغير في سعر الصرف المستند الى الميزان 
( ،أما الاعوام الأخيرة من المدة 09162التجاري )

 فاتسمت بعدم التناسق في سلوكهما . 
. خلاصة تحليل الصدمات في 3.1.  3 

 كينيا
نخلص مما سبق إن أسعار الصرف          

الثلاث المحتسبة بالطرق المشار اليها  في كينيا 
 كانت كالآتي :
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واجه سعر الصرف الاسمي صدمة  -1
مقصودة من قبل السلطة النقدية عندما رفعته 
)خفضت قيمة العملة( ومن ثم تخلي كينيا عن 

ابت نتيجة للضغوط المتولدة نظام الصرف الث
على الشلنك من جراء التثبيت وتحولها الى نظام 
الصرف الزاحف الذي يعد أكثر مرونة من سابقه 

%( 9939-وكانت اقل قيمة في معدل التغير )
%( في 90912وأعلى قيمة ) 1995في عام 

، وهذا الفارق الكبير بينهما  1993عام 
 %( يشير الى حجم الصدمات التي9995)

 تعرض لها سعر الصرف الاسمي .
إن سعر الصرف المحتسب على وفق  -2

طريقة تعادل القوة الشرائية اخذ بالتزايد التدريجي 
( وهذا 2014-1976طول المدة المدروسة )

يعكس المقارنة بين مستوى الأسعار في داخل 
البلد  وخارجه وكانت نسب التغير فيه تراوحت 

 1979%( في عام 3903-بين اقل قيمة )
، إن  1993%( في عام 41969وأعلى قيمة )
%( يعكس الصدمات التي 44971هذا الفارق )

 لحقت  بهذا السعر .
إن سعر الصرف المحتسب على وفق  -3

طريقة الميزان التجاري لم يكن مستقرا باتجاه 
معين بل شهد تقلبات كبيرة اذ نجده مرة يتزايد 
وأخرى يتناقص فكانت اقل قيمة لمعدل التغير 

وأعلى  1996%( في عام 9999-ه بلغت )في
، إن هذا  1993%( في عام 147926قيمة )

الفارق الكبير جدا بين القيمتين والبالغ 
%( يشكل صدمات قوية جدا نجمت 156915)

 عن التقلبات الكبيرة فيه.
إن اتخاذ السلطات النقدية الكينية قرار  -4

التخلي عن تثبيت سعر الصرف الأجنبي أمام 
صحيحا على الرغم من أنها لم  الشلنك جاء

تعمل على تثبيته بشكل مطلق بل تركت له 
مجال للحركة ولكن القرار هذا جاء داعما لإلغاء 
حدود التثبيت اذ أن السعرين المحسوبين من 
تعادل القوة الشرائية والميزان التجاري يشيران منذ 
بداية المدة المدروسة الى ضرورة عدم تثبيت 

سعر الصرف الأجنبي بالتحرك الشلنك والسماح ل
أمامه ، وكانت السلطة النقدية حذرة في التعامل 
مع هذه المسألة اذ أنها تحولت الى النظام 
الزاحف للتخلص من تلك الضغوطات لما يقرب 
من ثماني سنوات وعلى الرغم من هذا فإنها 
سمحت بوجود أكثر من سعر صرف مع ما 

ث سنوات يحمله هذا الإجراء من مساوئ لمدة ثلا
ثم تركت هذا النظام مستقرة على نظام التدخل 
للدفاع عن العملة والسماح لسعر الصرف 

 بالتحرك نحو الأعلى . 
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 أسعار الصرف الاسمية والمحسوبة  في كينيا (2جدول )
سعر الصرف الاسمي  السنة

 )شلنك/دولار(
معدل التغير في سعر 
 الصرف الاسمي %

سعر الصرف من تعادل 
 الشرائية )شلنك/دولار(القوة 

معدل التغير في سعر 
الصرف )تعادل القوة 

 الشرائية( %

معدل التغير في سعر 
الصرف ) الميزان 

 التجاري( %
                     
          -                             
          -                             
          -               -       -      
          -                             
                                       
                                       
                                        
                                       
                                        
          -                             
                                -      
                                       
                                        
                                         
                                        
                                         
                                        
          -                              
          -               -              
                                        
                                       
                               -      
                                        
                                       
                                       
                                      
          -                             
                                       
          -                             
          -                              
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          -                             
                                       
                                       
                                 
                                         
          -                            
                                      
                                       

 (5المصدر :تم احتسابه من قبل الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )

 
 المغرب .3.  3
ية في العملة الوطن  Dirhamالدرهم  ديع

المغرب وقد حددت قيمته على أساس ربطه بسلة 
خاصة من العملات الأجنبية ، ورجحت هذه 
السلة وفقا  لعملات الشركاء التجاريين ، بالاستناد 
إلى نصيب كل دولة في عملية السداد 

،وقد شهدت معدلات النمو السنوي  6الخارجي
لسعر الصرف للدرهم المغربي تذبذبا  واضحا  

،  1979المدروسة فبلغ في عامي ) خلال المدة
( على 69715%-% ،79333 -( )  1979
، ألا انه شهد (3دول )جكما يظهرها الالتوالي 

د الثمانيات فبلغ في ارتفاعات مستمرة خلال عق
معبرا عن ( %1991063-)  1993عام 

التدهور الذي دفع السلطة النقدية المغربية لرفع 
تماشيا  و  ،سعر الصرف )تخفيض قيمة العملة( 

                                                           

9
  

مع برنامجها للإصلاح الاقتصادي الذي تم 
اللاحقة ، وقد  لعام المذكور والأعوامتطبيقه في ا

( معدلات نمو 1999- 1996) يامشهد ع
-، % 99543-سالبة في سعر الصرف  )

( ، وتعد سمة عدم الثبات والاستقرار 19794%
لسعر  المدة المدروسة  البارزة خلالهي السمة 
 .الدرهم المغربي أمام بيالأجنالصرف 

تحليل صدمات سعر الصرف . 1.3.  3
 على وفق طريقة تعادل القوة الشرائية 

المحتسب لدرهم المغربي لتسم سعر الصرف أ
تعادل القوة الشرائية بالاستقرار والثبات  على وفق

النسبي مع تقلبات طفيفة جدا  إذ تراوح بين 
 ينام( خلال الع 097921،  0979059)
 1994( ، ثم ارتفع في عام 1992 ، 1977)

متقاربة  قيما( ، ألا انه شهد 0999025إلى )
( إذ بلغ 1991-1995خلال الأعوام )

( ، ليحافظ على 0999304 ،0991562)
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مستوياته المتقاربة خلال الأعوام الأخيرة من 
افترق سلوك سعر دة مع تغيرات طفيفة جدا . الم

الصرف الاسمي عن سلوك سعر الصرف 
مستند إلى قانون تعادل القوة الشرائية خلال ال

المدة المدروسة ، فبينما اتسم سعر الصرف 
الاسمي بالانخفاض خلال مدة الدراسة  قابله 
ارتفاع لسعر الصرف المستند إلى تعادل القوة 
الشرائية ، ولم يسهم تخفيض قيمة العملة في عام 

التغير في في تحقيق التقارب بين  1993
بلغ التغير في سعر الصرف الاسمي عرين إذ الس
سعر التغير في ( في حين بلغ 1991063%)

 ( .%2993الصرف حسب تعادل القوة الشرائية )
تحليل صدمات سعر الصرف . 2.3.  3

 المحسوب بطريقة الميزان التجاري 
 التجاري الميزانشهد سعر الصرف بالاستناد إلى 

رة تذبذبا  واضحا  فشهد معدلات نمو موجبة تا
سالبة تارة أخرى ، فبلغت خلال  ومعدلات نمو

-%، 109126-) (1979، 1979) ينامالع
( ، ألا أنه انقلب إلى معدلات نمو 479079%

( إذ بلغ 1992، 1990) ينامبة خلال العموج
( ، وقد شهد عام 259101% ،559729%)

ي خلال المدة أعلى معدل نمو سنو  1991
اعلاه  ( للعام%1469497المدروسة إذ بلغ )

،لتشهد الأعوام المتبقية من المدة معدلات نمو 
أتسمت بالثبات النسبي باستثناء أعوام قليلة 

اذ  2009ومنها عام شهدت معدلات نمو سالبة،
ت اتسم %(.35936-بلغت القيمة السالبة )
الاسمي والمستند إلى تحركات سعري الصرف 

ينما ببعدم التناسق بينهما ، ف التجاري الميزان
فض سعر الصرف الاسمي بشكل كبير ، انخ

قابله تذبذبا  في تحركات سعر الصرف المستند 
، وبالرغم من تخفيض قيمة  التجاري الميزانالى 

لم تحقق تقاربا   أنها إلا 1993العملة في عام 
التغير في سعر الصرف  بلغ إذفي العام ذاته ، 

التغير في ( في حين بلغ %1991063الاسمي )
 الميزانالى  في حسابه مستندسعر الصرف ال

أن التخفيض حقق  (، إلا%59426-) التجاري
التغير في سعر تقاربا  في الاعوام اللاحقة اذ بلغ 

%( 1491994%، 23991الصرف الاسمي )
( وبلغ سعر الصرف 1994،1995) ينامفي الع
 ،%629799)  التجاري للميزان المستند

راق ( للاعوام ذاتها .ثم عاودا الافت259222%
التغير في سعر بلغ  إذقة خلال الاعوام اللاح
 1991( في عام %597039الصرف الاسمي )

سعر الصرف المستند الى التغير في  أن إلا، 
(للعام المذكور 1469497بلغ ) التجاري الميزان

 اعلاه . 
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الصدمات في  تحليلخلاصة  .3.3.  3
 المغرب

بما   إجمالهاالتحليل النهائي يمكن خلاصة  إن
 :يأتي
واجه سعر الصرف الاسمي صدمة  -1

عندما  المغربيةمقصودة من قبل السلطة النقدية 
استجابة لبرنامجها رفعته )خفضت قيمة العملة( 

عن نظام الصرف ومن ثم تخليها  الإصلاحي
من  تيجة للضغوط المتولدة على الدرهمالثابت ن

 أكثرصرف جراء التثبيت وتحولها الى نظام 
-قيمة في معدل التغير )وكانت اقل   مرونة

قيمة  وأعلى 2003%( في عام 13916
 ، وهذا الفارق  1991%( في عام 31922)

%( يشير الى حجم الصدمات 44939بينهما )
 التي تعرض لها سعر الصرف الاسمي .

سعر الصرف المحتسب على وفق  إن -2
طريقة تعادل القوة الشرائية اخذ بالتزايد التدريجي 

( وهذا 2013-1976) طوال المدة المدروسة
في داخل  الأسعاريعكس المقارنة بين مستوى 

البلد  وخارجه وكانت نسب التغير فيه تراوحت 
 وأعلى 1990%( في عام 396-بين اقل قيمة )

هذا  إن،  1994%( في عام 7969قيمة )

يعكس هدوء الصدمات  (11956) الفارق القليل
 التي انتابت هذا السعر .

ب على وفق ان سعر الصرف المحتس -3
طريقة الميزان التجاري لم يكن مستقرا باتجاه 
معين بل شهد تقلبات مختلفة اذ نجده مرة يتزايد 

يتناقص فكانت اقل قيمة لمعدل التغير  وأخرى
 وأعلى 1979%( في عام 47909-فيه بلغت )

هذا  إن،  1991%( في عام 14695قيمة )
الفارق الكبير جدا بين القيمتين والبالغ 

يشكل صدمات قوية جدا نجمت عن ( 193959)
 التقلبات الكبيرة فيه.

قرار  مغربيةاتخاذ السلطات النقدية ال إن -4
التخلي عن تثبيت سعر الصرف جاء صحيحا 

السعرين المحسوبين من  أناذ  متأخرولكنه 
تعادل القوة الشرائية والميزان التجاري يشيران منذ 
 بداية المدة المدروسة الى ضرورة عدم تثبيت

بالتحرك  الأجنبيوالسماح لسعر الصرف  درهمال
. ويظهر من خلال نتائج تحليل أسعار  أمامه

الصرف بأنواعها أن تخفيض قيمة العملة كانت 
نتائجها لم تستمر لمدة طويلة  أن إلاضرورية 

نسبة التخفيض كانت طفيفة  إنمما يدل على 
 مقابل الضغوط على الدرهم. 
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 سمية والمحسوبة  في المغربأسعار الصرف الا (3جدول )
سعر الصرف  السنة

)درهم  الاسمي
 /دولار(

معدل التغير في سعر 
 % الصرف الاسمي

سعر الصرف من تعادل 
 )درهم /دولار( القوة الشرائية

معدل التغير في سعر 
الصرف )تعادل القوة 

 % الشرائية(

معدل سعر الصرف 
 % )الميزان التجاري(

                     
                                       
          -                       -       
          -               -        -       
                         -               
                                         
                                        
      .                           -      
                                         
                                          
         -                       -      
          -               -        -      
          -               -               
                         -               
          -                              
                                         
          -                             
                                      
         -                              
          -                              
                                       
                        -               
                                       
                        -               
                          -               
                         - .             
           -                              
          -                -              
          -               -               
                         -               
         -                              
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          -               - .             
          -               -               
                                -       
                   -               
          -               -               
                         -               
          -                       - .    

 (5المصدر :تم احتسابه من قبل الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )
 
 

 المكسيك .4.  3 
هو العملة الوطنية للمكسيك  Pesoيعد البيزو

 أزمةالتي تتبع نظام الصرف الثابت، وجاءت 
عند امتناعها عن تسديد  1992المكسيك عام 

الديون نقطة البدء في توليد ضغوط قوية على 
و مما دفع السلطة النقدية المكسيكية الى البيز 

الدفاع عن عملتها ومن ثم كان الحل في 
تخفيض قيمة عملتها )رفع سعر الصرف 

اذ كان هذا التخفيض  1994الأجنبي( في عام 
 أثرهفي البيزو والذي انهارت على  الأكبرهو 

السلطة النقدية لم تستطع  أنالعملة المكسيكية اذ 
قررته بل تم  لحد الذيالتخفيض عند ا إيقاف

بسبب المغالاة في  سرعة غير متوقعةتجاوزه ب
وبالتالي اضطرت  قيمة العملة قبل التخفيض

لمغادرة نظام الصرف الثابت وتعويم البيزو ليأخذ 
 استقراره في السوق.

في سعر الصرف  اتسمت معدلات التغير
الاسمي في المكسيك بالثبات النسبي خلال 

بين لمدة المدروسة إذ تراوح الاعوام الاولى من ا
-1979( خلال الاعوام )49349% -0)

، إلا إنه ارتفع (4دول )جكما يظهرها ال( 1991
متأثرا  بتخفيض  1992بشكل ملحوظا في عام 

 ( ، وبدأ133933قيمة العملة المكسيكية إذ بلغ )
الى  1994عام  فيحتى وصل ض انخفلااب
ولكن عاد التغير في سعر الصرف  ( ،40%)

اذ وصل الى  1996الى الارتفاع في عام 
وبعدها باشر بالانخفاض خلال  %(1399132)

 2000شهد عامي ) الاعوام اللاحقة ،و حتى
-مو سالبة إذ بلغ )( معدلات ن2001،

( على التوالي ، وبعدها 19206%- ،19099%
كان التغير ضمن حدود ضيقة ارتفاعا 

 وانخفاضا.
 تحليل صدمات سعر الصرف. 1.4.  3

 على وفق طريقة تعادل القوة الشرائية 
اتسمت معدلات النمو بالاستناد إلى قانون تعادل 

ي فبعد إن شهد القوة الشرائية بالارتفاع التدريج
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من المدة  انخفاضا  خلال ألأعوام الاولى
-0900144المدروسة إذ تراوح بين )

( ارتفع 1993-1977(خلال المدة )09007
-0914207ين )بصورة تدريجية اذ تراوح ب

( ،لم 2009-1999( خلال المدة )0992401
تنسجم تحركات معدلات النمو لسعر الصرف 
الاسمي مع تحركات سعر الصرف المستند إلى 
قانون تعادل القوة الشرائية خلال المدة المدروسة 

الاعوام الاولى من المدة المدروسة إذ  باستثناء
 شهدا تقاربا في معدلاتهم إذ بلغ سعر الصرف

بينما بلغ سعر الصرف المستند الى  (0)الاسمي 
( ،إلا إنهما 090019قانون تعادل القوة الشرائية )

افترقا خلال الاعوام المتبقية من المدة المدروسة 
فبينما تقلب سعر الصرف الاسمي في مستواه ، 
ارتفع سعر الصرف المستند إلى قانون تعادل 

  .القوة الشرائية
سعر الصرف  تحليل صدمات. 2.4.  3

 المحسوب بطريقة الميزان التجاري 
 التجاري الميزاناتسم سعر الصرف المستند إلى 

بالارتفاع التدريجي خلال الاعوام الاولى من 
 -0969474المدة المدروسة إذ تراوح بين )

(، 1993-1979( خلال الاعوام )2904377
فبلغ  1994إلا إنه انخفض في عام 

عا  خلال عامي ( ، ثم شهد ارتفا1912419)
( إذ بلغ 1997،1999)

( للعامين على التوالي ، 3921677،3903915)
إلا إن الاعوام المتبقية من المدة المدروسة 
شهدت انخفاضا  ملحوظا تخللها ارتفاعات 

.ولم تنسجم تحركات  الاعوامبسيطة لبعض 
معدلات النمو لسعر الصرف الاسمي مع 

 زانالميتحركات سعر الصرف المستند الى 
خلال المدة المدروسة باستثناء عام  التجاري

(إذ اقتربا في مستوياتهم إذ بلغ سعر 1992)
( بلغ سعر الصرف 193333الصرف الاسمي )

( إلا 1951223) التجاري الميزانالمستند الى 
إذ  2006إن الاختلاف الأبرز ظهر في عام 

( في 0900009بلغ سعر الصرف الاسمي )
سعر الصرف المستند  حين بلغ معدل النمو في

( ، ولم يحقق 0930539) التجاري الميزانالى 
الهدف المتوقع  1993تخفيض قيمة العملة في 

منه ، إذ انخفض معدل النمو في سعر الصرف 
 الاسمي للأعوام اللاحقة . 

الصدمات في  تحليلخلاصة  .3.4.  3
 المكسيك

بما   إجمالهاخلاصة التحليل النهائي يمكن  إن
 :يأتي
جه سعر الصرف الاسمي صدمة وا -1

ة من قبل السلطة النقدية المكسيكية مقصود
عملة( استجابة عندما رفعته )خفضت قيمة ال

ومن ثم  للضغوط الاقتصادية والمالية المختلفة
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 ذلك تخليها عن نظام الصرف الثابت نتيجة ل
مرونة  وكانت  أكثروتحولها الى نظام صرف 
( في عام %6949-اقل قيمة في معدل التغير )

%( في عام 1699132قيمة ) وأعلى 1996
%( 1449522، وهذا الفارق  بينهما ) 2010

التي تعرض لها سعر  يشير الى حجم الصدمات
 .الصرف الاسمي

سعر الصرف المحتسب على وفق  إن -2
طريقة تعادل القوة الشرائية اخذ بالتزايد التدريجي 

( وهذا 2013-1976طوال المدة المدروسة )
في داخل  الأسعارمقارنة بين مستوى يعكس ال

البلد  وخارجه وكانت نسب التغير فيه تراوحت 
 2006%( في عام 09463 بين اقل قيمة )

،  1997%( في عام 1179226قيمة ) وأعلى
وعدم وجود قيمة ( 1169763) هذا الفارق  إن

الارتفاع المستمر في يعكس تغير سالبة 
على سعر والذي يلقي بظلاله  الأسعارمستويات 

 الصرف المحسوب.
ان سعر الصرف المحتسب على وفق  -3

طريقة الميزان التجاري لم يكن مستقرا باتجاه 

معين بل شهد تقلبات مختلفة اذ نجده مرة يتزايد 
يتناقص فكانت اقل قيمة لمعدل التغير  وأخرى

 وأعلى 2009%( في عام 99579-فيه بلغت )
هذا  إن،  1993%( في عام 2049377قيمة )

لفارق الكبير جدا بين القيمتين والبالغ ا
( يشكل صدمات قوية جدا نجمت 2139956)

 عن التقلبات الكبيرة فيه.
 اتخاذ السلطات النقدية المكسيكية إن -4

البيزو  إزاءقرار التخلي عن تثبيت سعر الصرف 
السعرين  أناذ  جدا متأخرجاء صحيحا ولكنه 

ان المحسوبين من تعادل القوة الشرائية والميز 
التجاري يشيران منذ بداية المدة المدروسة الى 

والسماح لسعر  بيزوضرورة عدم تثبيت ال
مما تسبب  أمامهبالتحرك  الأجنبيالصرف 

هيار البيزو خارج نبمشكلة اقتصادية كبيرة وهي ا
كسيكية مالسلطات النقدية ال أرادتهاالحدود التي 
على التخلي عن التثبيت  وأرغمتللتخفيض 
لان الصدمة كان وقعها على  ئيبشكل نها

 . النشاط الاقتصادي قويا
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 أسعار الصرف الاسمية والمحسوبة  في المكسيك (4جدول )
 سعر الصرف السنة

 )بيزو/دولار( الاسمي
معدل التغير في سعر 

 % الصرف الاسمي
سعر الصرف من 
 تعادل القوة الشرائية

 )بيزو/دولار(

معدل التغير في سعر 
قوة الصرف )تعادل ال

 % الشرائية(

معدل التغير في سعر 
 الصرف ) الميزان التجاري(

% 
                      
                                         
                                       
                                     
                                       
                                      
                                          
                                       
                                         
                                         
                                          
                                          
                                          
                                       
                                        
                                      
                                       
                          .          
                                      
                                         
                                         
                                       
                                       
                                      
           -                           
           -                    -      
                                      
                                        
                                       
            -                           
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                                 -      
            -                     
            -                           
                                       
            -                          

 (5المصدر :تم احتسابه من قبل الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )
 

 الاستنتاجات
والطرق  الأربعيستنتج الباحثان من دراسة الدول 

دة لحساب سعر الصرف ومقارنتها بسعر مالمعت
 :يأتيالصرف الاسمي ما 

دول الصرف الاسمية في ال أسعار إن -1
مغالى بها بسبب اعتمادها نظام  تكان الأربع

الصرف الثابت وجاءت قراراتها بالتحول الى 
مرونة هي قرارات صحيحة وان لم  أكثرنظام 

 .متأخرةبل كانت  تكن توقيتاتها دقيقة
الصرف المحتسبة بالاستناد  أسعار إن -2

الى تعادل القوة الشرائية كانت هي الحالة الوسط 
لاسمي و المحتسب من بين سعري الصرف ا

الى الاسمي في الدول  والأقربالميزان التجاري 
 المدروسة. الأربع

الصرف المحتسبة استنادا الى  أسعار إن -3
عرضة للصدمات  الأكثرالميزان التجاري كانت 

 الأربعبسبب كثرة وسعة التقلبات بها في الدول 
المحسوبة من  الأسعاربينما كانت  المدروسة 

في تعرضها  الأقلشرائية هي تعادل القوة ال
 لصدمات التقلب.

ورثت نظام التثبيت من  الأربعالدول  إن -4
 أن إلاقاعدة برتن وودز ورغم انهيار هذه القاعدة 

ملاءمة  أكثرصرف  أنظمةهذه الدول لم تختر 
لاقتصاد وبقيت على التثبيت المطلق او ضمن 

مما ولد ضغوطا قوية على عملاتها  حدود ضيقة
 .لدول الى تخفيض قيمة عملاتهادفعت تلك ا
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 التوصيات
بناءا على الاستنتاجات التي خرج بها البحث 

يوصي الباحثان بما  إجراؤهوالتحليل الذي تم 
 : يأتي
ضرورة تبني الدول لنظام الصرف  -1

 الأخذالمناسب للظروف الاقتصادية ولاسيما 
بالحسبان سعر الصرف الذي يتم احتسابه 

قوة الشرائية وعلى الميزان بالاعتماد على تعادل ال
يمثلان دليلا مهما للعلاقة بين  لأنهماالتجاري 

 لاقتصاد المحلي والعالمي.ا
ضرورة المراجعة الدورية خلال فترات لا  -2

لطبيعة نظام الصرف الذي تتجاوز ثلاث سنوات 
تقع في مشاكل المغالاة في  تتبناه الدولة كي لا

 سعر الصرف او الانخفاض الزائد عن الحد
الحالتين تضران بالاقتصاد  أنالمقبول اذ 

 المحلي.
 الهوامش

 ينظر في ذلك     -1
محمد خالد الحريري ، العلاقات الاقتصادية  

 .116،ص1992الدولية ، جامعة دمشق، 
جونسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة  

وتوسيع الصادرات ، مجلة التمويل والتنمية مجلد 
 .24،ص1997، 1، العدد/  24/

نسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة جو  
،  24والواردات ، مجلة التمويل والتنمية مجلد /

 .20،ص 2،1997العدد/ 
مولاي بو علام ، سياسات سعر  2

الصرف في الجزائر ، رسالة ماجستير ، جامعة 
 .35، ص2005الجزائر ، 

1- Joan Robinson , Essay in the 
Theory of Employment , Basil 

Blagkwell , Oxford ,     , pp.    
د.محمد راتول ، الدينار الجزائري بين نظرية -4

عادة التقويم ، مجلة  أسلوب المرونات وا 
، 2006،  4اقتصاديات شمال أفريقيا ، العدد/

 .239-239ص
 -Reza Vaez –Zaden , Exchange 
Rate Management In Developing 
Countries – Some Country 

Examples , النقد العربي ، معهد  صندوق
السياسات الاقتصادية ، العدد الثالث ، ابو ظبي 

 .436، ص 1997، 
بشير حمدوش ، التجربة المغربية في ادارة -6

سعر الصرف ، نظم وسياسات أسعار الصر ف 
،  2002، صندوق النقد العربي ، ابو ظبي ، 

 241-240ص ص 
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 المصادر
بشير حمدوش ، التجربة المغربية في  -3
ة سعر الصرف ، نظم وسياسات أسعار ادار 

الصر ف ، صندوق النقد العربي ، ابو ظبي ، 
2002. 

جونسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة  -2
وتوسيع الصادرات ، مجلة التمويل والتنمية مجلد 

 .1997، 1، العدد/  24/
جونسون اوموثوند ، تخفيض سعر العملة  -5

،  24والواردات ، مجلة التمويل والتنمية مجلد /
 .2العدد/ 

محمد خالد الحريري ، العلاقات  -1
 .1992الاقتصادية الدولية ، جامعة دمشق، 

محمد راتول ، الدينار الجزائري بين  -1
عادة التقويم ، مجلة  نظرية أسلوب المرونات وا 

 .2006،  4اقتصاديات شمال أفريقيا ، العدد/
مولاي بو علام ، سياسات سعر الصرف  -9

تير ، جامعة الجزائر ، في الجزائر ، رسالة ماجس
2005. 

 - Reza Vaez –Zaden , 
Exchange Rate Management In 
Developing Countries – Some 
Country Examples ,  صندوق النقد العربي
، معهد السياسات الاقتصادية ، العدد الثالث ، 

،  1997ابو ظبي ،     

  - Joan Robinson , Essay in the 
Theory of Employment , Basil 
Blagkwell , Oxford ,     . 
  - http://data.worldbank.org/coun
try 
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للمدة الأمريكية( بيانات الباكستان وكينيا والمغرب والمكسيك والولايات المتحدة 5جدول )  

 (1976 -2013)  
 
 
 

 السنة

الولايات  المكسيك المغرب كينيا باكستان
المتحدة 
الأمريك
 ية

 أسعار
المستهل
 ك

درات الصا
مليون 
 روبية

الاستيرادا
 ت

مليون 
 روبية

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 شلنك

الاستيرادا
 ت

مليون 
 شلنك

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 درهم

الاستيرادا
 ت

مليون 
 درهم

 أسعار
المستهل
 ك

 الصادرات
مليون 
 بيزو

الاستيرادا
 ت

مليون 
 بيزو

 أسعار
المستهل
 ك

197
6 

6943 14159 25594 1969 9434 9232 19927 7599 15557 0903 116 135 2691 

197
7 

7909 13904 29493 1992 13004 11752 21970 9409 19571 0904 191 199 2799 

197
9 

7952 16302 32600 2925 11962 15960 23991 9029 16594 0905 245 267 2999 

197
9 

9914 20962 44402 2943 12002 14732 25979 1055 19529 0906 343 392 3393 

199
0 

9911 29296 56521 2977 15912 19354 29922 1649 23393 0909 479 590 3799 

199
1 

10920 34266 64019 3909 19990 20974 31974 2076 31230 0910 639 793 4197 

199
2 

10990 32240 70552 3973 19726 22169 35909 2296 35200 0916 1502 1011 4493 

199
3 

11949 43430 93727 4915 20654 22455 37926 2611 33959 0932 3397 1694 4597 

199
4 

12919 46474 94995 4959 23972 29606 41990 3326 44592 0953 5122 2915 4796 

199
5 

12997 49215 107719 5917 25540 30391 45914 3922 50139 0994 7305 4997 4993 

199
6 

13932 61233 116627 5930 30362 35112 49909 3954 49022 1960 13732 10639 5093 

199
7 

13994 75767 120241 5976 27943 34622 50941 4066 49336 3960 37692 25977 5291 

199
9 

15919 91761 146359 6947 33172 40932 51960 5237 52036 7970 92961 77174 5492 

199
9 

16937 106965 167396 7936 39249 51331 53929 4995 60996 9930 104270 104620 5699 

199
0 

17995 132990 200044 9967 50469 61539 56990 6109 74120 11990 137440 145600 5999 

19919995 172912 199691 10940 60635 64031 61944 62670 76324 14940 155330 192900 6295 
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 السنة

الولايات  المكسيك المغرب كينيا باكستان
المتحدة 
الأمريك
 ية

 أسعار
المستهل
 ك

درات الصا
مليون 
 روبية

الاستيرادا
 ت

مليون 
 روبية

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 شلنك

الاستيرادا
 ت

مليون 
 شلنك

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 درهم

الاستيرادا
 ت

مليون 
 درهم

 أسعار
المستهل
 ك

 الصادرات
مليون 
 بيزو

الاستيرادا
 ت

مليون 
 بيزو

 أسعار
المستهل
 ك

1 
199
2 

21995 209215 247411 13930 69451 70536 64997 63757 90034 16970 171490 229120 6493 

199
3 

24903 217372 299146 19940 12979
0 

113277 69934 64474 90149 19930 190640 217060 6692 

199
4 

27900 254197 297305 24990 14940
5 

137129 71995 69506 95191 19960 237360 294060 6990 

199
5 

30933 311795 362414 25930 15163
3 

192164 76925 75461 95432 26940 555570 462090 6999 

199
6 

33949 359375 454290 27960 17339
0 

220927 79953 92047 93453 35950 907210 724670 7199 

199
7 

37929 390520 504369 30970 17475
6 

241653 79934 99090 10002
7 

42990 960110 916660 7396 

199
9 

39961 441406 469311 32990 17160
2 

244420 91953 93935 10903
3 

49960 119090
0 

119370
0 

7499 

199
9 

41925 451144 499539 34960 19993
9 

249131 92997 10254
5 

11546
7 

57990 141170
0 

142960
0 

7694 

200
0 

43905 514290 561990 39910 20999
3 

307012 93964 11007
7 

13119
9 

63930 169960
0 

173590
0 

7990 

200
1 

44941 617149 661455 40930 23395
3 

336929 94916 12541
1 

13620
2 

67930 160090
0 

169470
0 

9192 

200
2 

45997 677955 691990 41910 25779
7 

313456 96951 13430
3 

14369
0 

70970 169000
0 

179360
0 

9295 

200
3 

47921 715159 796224 45910 27261
0 

340049 97952 13673
0 

15022
9 

73990 191590
0 

202700
0 

9494 

200
4 

50972 993704 925399 50930 33910
2 

419930 99993 14932
5 

17334
2 

77940 229060
0 

243350
0 

9696 

200
5 

55932 101979
0 

127160
0 

55950 40360
9 

509234 99970 17051
3 

20071
0 

90950 250940
0 

264440
0 

9996 

200
6 

59970 116127
0 

177040
0 

63960 42799
9 

600537 92965 19745
9 

22909
4 

93940 290390
0 

303570
0 

9294 

200
7 

64924 122100
0 

192724
0 

69990 47155
4 

697911 94954 22030
2 

27647
7 

96970 316330
0 

334390
0 

9591 

200
9 

77927 131720
0 

246923
0 

99910 56300
1 

966700 99905 25916
5 

35040
9 

91920 341940
0 

369930
0 

9997 

20097991 16362025971996920 57367992904 99902 210242907296900 3299303477509994 
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 السنة

الولايات  المكسيك المغرب كينيا باكستان
المتحدة 
الأمريك
 ية

 أسعار
المستهل
 ك

درات الصا
مليون 
 روبية

الاستيرادا
 ت

مليون 
 روبية

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 شلنك

الاستيرادا
 ت

مليون 
 شلنك

 أسعار
المستهل
 ك

الصادرا
 ت

مليون 
 درهم

الاستيرادا
 ت

مليون 
 درهم

 أسعار
المستهل
 ك

 الصادرات
مليون 
 بيزو

الاستيرادا
 ت

مليون 
 بيزو

 أسعار
المستهل
 ك

9 0 0 2 1 5 0 0 
201
0 

10090
0 

200946
0 

297716
0 

10090
0 

65469
9 

106394
0 

10090
0 

25394
1 

32905
3 

10090
0 

396760
0 

412740
0 

10090 

201
1 

11199
2 

255261
0 

346763
0 

11490
0 

90576
6 

144650
0 

10099
2 

29553
0 

39075
5 

10394
0 

454900
0 

473050
0 

10392 

201
2 

12297
6 

249510
0 

409126
0 

12590
0 

94442
5 

150967
0 

10292
1 

29717
0 

41631
1 

10797
0 

510060
0 

527620
0 

10593 

201
3 

13292
0 

297305
0 

449156
0 

13290
0 

94639
4 

157941
0 

10491
4 

29367
0 

40999
9 

11199
0 

517700
0 

526060
0 

10699 

 
   : المصدر 

http://data.worldbank.org/country      
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Summary                                                                         

 Nominal fixed exchange 
rates Shocks and compared with 
excheang rates calculated in way 
of purchasing power parity and 
balance of trade 
  Monetary authority intervenes to 
determine the value of its currency to 
ensure the improvement of economic 
situation in general and the trade balance 
in particular, many countries  devaluate its 
currency (raise of exchange rate) and 
cause intended shock to maintain its 
competitive position in the international 
markets, But the devaluation process may 
not achieve their objectives  If it carries 

out randomly. This study tried to workout 
standards  more accurate and more 
realistic to determine the exchange rate, 
based on the method of purchasing power 
parity and the way trade balance, these 
standards have been applied at four 
countries, namely Pakistan, Kenya, 
Morocco and Mexico, which followed a 
fixed exchange rate system and has  
devaluate their currencies in different 
years. The studied countries failed to 
determine the appropriate time to  
devaluate of their currencies  that does 
not succeed in achieving remarkable 
results of the mentioned economies, but 
on the contrary flipped operation in Mexico 
into an economic crisis. 

 


