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Abstract 

This research aims to analyze the impact of public debt on the exchange rate in Iraq, 

assuming that there is a direct and positive effect between public debt and the exchange rate 

in Iraq. The research relied on annual data for the period from 2004 to 2022, using the 

Autoregressive Distributed Time Lapse (Ardle) model. The research reached a number of 

conclusions, perhaps the most prominent of which is the existence of a positive relationship 

between the government debt in its two parts (internal and external) on the parallel 

exchange rate in Iraq. that are subsidized, especially capital goods. In addition to 

distinguishing exchange rates according to imported goods to direct the economy towards 

encouraging the productive sectors to reduce dependence on oil as a major resource in 

public revenues. 

 غرخٍضاٌّ

تفشػ١ح ٚظٛد ذأش١ش ِثاشش ٚا٠عاتٟ  اٌؼشاق،ذؽ١ًٍ اشش اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ػٍٝ عؼش اٌظشف فٟ ئٌٝ ٠ٙذف ٘زا اٌثؽس   

ئٌٝ  2004ٚاػرّذ اٌثؽس ػٍٝ ت١أاخ ع٠ٕٛح ٌٍّذج اٌض١ِٕح اٌّّرذج ِٓ ػاَ  ت١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚعؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق.

ظٍّح ِٓ ئٌٝ (. ٚلذ ذٛطً اٌثؽس Ardle) ٌٍفعٛاخ اٌض١ِٕح اٌّٛصػح ّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٚرٌه تاعرؼّاي 2022ػاَ 

ٌؼً اتشص٘ا ٚظٛد ػلالح ؽشد٠ح ت١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ تشم١ٗ )اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ( ػٍٝ عؼش اٌظشف الاعرٕراظاخ 

ة ٘ذسا ػادج إٌظش تٕافزج اٌؼٍّح اٌزٞ عثئ، ٚاخررُ اٌثؽس تعٍّح ِٓ اٌرٛط١اخ ٚواْ اتشص٘ا ٟ٘ اٌّٛاصٞ فٟ اٌؼشاق

وث١شا فٟ اٌؼٍّح اٌظؼثح ِٓ خلاي ذؽذ٠ذ اٌغٍغ اٌرٟ ٠رُ دػّٙا، ٚلاع١ّا اٌغٍغ اٌشأعّا١ٌح ِٕٙا. فؼلا ػٓ ذ١١ّض أعؼاس 
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اٌظشف ؼغة اٌغٍغ اٌّغرٛسدج ٌرٛظ١ٗ الالرظاد ٔؽٛ ذشع١غ اٌمطاػاخ الأراظ١ح ٌرم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ إٌفؾ وّٛسد 

 ست١غٟ فٟ الا٠شاداخ اٌؼاِح.

 اٌّمذِح

٠ؼأٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ِٓ ِشاوً ت٠ٛ١ٕٗ فٟ ١٘ىٍٗ الالرظادٞ ئر شٙذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاؼذاز ٚاٌرؽٛلاخ فٟ ع١اعاذٗ         

وأد اٌغ١اعح اٌّا١ٌح أٚ إٌمذ٠ح ٠ٚٛطف الالرظاد اٌؼشالٟ تأٔٗ ئّٔٛرظاً ٌلالرظاداخ اٌش٠ؼ١ح اٌرٟ أالالرظاد٠ح عٛاء 

%(، ئر ٠ؼذ إٌفؾ 90اوصش ِٓ )ئٌٝ ث١شج ٚذظً ٔغثح ِغاّ٘ح الإ٠شاداخ إٌفط١ح ذؼرّذ ػٍٝ الإ٠شاداخ إٌفط١ح تظٛسج و

اٌخاَ اٌّظذس اٌشت١ظ ِٓ ِظادس اٌطالح ، وزٌه وٛٔٗ اٌّٛسد الأعاط ٌٍذخً ٌىص١ش ِٓ اٌذٚي اٌؼا١ٌّح ٚخاطح اٌؼشاق ، 

  ،  ؼ١س ٠ؼذ اٌّظذس الأُ٘ ٌٍذخً اٌمِٟٛ تإٌغثح ٌٍؼشاق

١ح   ّّ  اٌثؽسأ٘

ّّ ذرعغذ   ذىّٓ فٟ ِؼشفح  اٌذ٠ٓ اٌثؽس فٟ أٔٙا ذغرؼشع ٚذؼاٌط ِٛػٛػاً ِّٙاً فٟ اٌّٛاػ١غ الالرظاد٠ح ٚاٌرٟ  ١ح  أ٘

اٌؼاَ ٚدساعح اشاسٖ ػٍٝ عؼش اٌظشف اٌؼشالٟ ٌّا ٠خٍفٗ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ِٓ ِشاوً اظرّاػ١ح ٚالرظاد٠ح فٟ ؼك الاظ١اي 

 اٌؽا١ٌح ٚاٌلاؼمح.

 ٘ذف اٌثؽس

 ذىّٓ ا٘ذاف اٌثؽس فٟ:  

 اٌؼاَ ٚأعؼاس اٌظشف فٟ اٌؼشاق.  اعح ٚذؽ١ًٍ ٚالغ ١٘ىً اٌذ٠ٓدس -

 (2022-2004ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚت١ٓ عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) -

 ا٠عاد ذفغ١ش ػٍّٟ ِٕٚطمٟ ٌم١اط اشش اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ػٍٝ عؼش اٌظشف فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ. -

 ٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚت١ٓ عؼش اٌظشف فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ.ت١ٓ االأظً ٚلظ١شج الأظً ل١اط اٌؼلالاخ ؽ٠ٍٛح  -

 ِشىٍح اٌثؽس

الاِش اٌزٞ ٠عؼٍٗ % ػٍٝ الإ٠شاداخ إٌفط١ح وٛٔٗ تٍذ س٠ؼٟ، 90تّا أْ الالرظاد اٌؼشالٟ ٠ؼرّذ تٕغثح ذمذس تأوصش ِٓ     

 ٚ٘زا ٠ٕؼىظ ػٍٝ ٚالغ الالرظاد اٌؼشالٟ.ػشػٗ ٌلالرشاع تغثة الاصِاخ اٚ اٌظذِاخ اٌّا١ٌح 

 شػ١ح اٌثؽسف

 فٟ اٌؼشاق.عؼش اٌظشف اٌذ٠ٓ اٌؼاَ  ٚت١ٓ   ؽشد٠ح مَٛ اٌثؽس ػٍٝ فشػ١ح ِفاد٘ا ٚظٛد ػلالح٠   

 ؼذٚد اٌثؽس

 اٌؽذٚد اٌثؽس اٌّىا١ٔح: ٠عشب ٘زا اٌثؽس فٟ ئؽاس الالرظاد اٌؼشالٟ. -1

 (.2022 -2004لاي اٌّذج اٌض١ِٕح )اٌؽذٚد اٌضِا١ٔح: ذُ ذؽذ٠ذ ِذج اٌثؽس خ -2
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 الاول: الإطاس انًفاهًٍُ نهذٍَ انؼاو وسؼش انصشفانًبحث 

 يفهىو انذٍَ انؼاواولا:  

ػٕذِا ذذ٠ش اٌؽىِٛح ػعضاً فٟ اٌّٛاصٔح. ٠عة ػ١ٍٙا الالرشاع ِٓ اٌّغرصّش٠ٓ ِٓ خلاي ت١غ عٕذاخ اٌخض٠ٕح. 

٠ض٠ذ ِٓ د٠ٓ اٌذٌٚح أٞ أٙا ذظذس لطؼاً ِٓ اٌٛسق ٚاػذج تذفغ ِثٍغ ِؼ١ٓ ِغ اٌفاتذج فٟ اٌّغرمثً. ٚ٘زا الالرشاع
(1)

. 

ٌزا ػشف اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ا٠ؼاً تأٔٗ )اٌرشاوُ اٌىٍٟ ٌؼعض اٌّٛاصٔح إٌاذط ػٓ الأفاق اٌؽىِٟٛ اٌّرضا٠ذ. ٠ٚرّصً 

تإٌمٛد الاػاف١ح اٌرٟ ذؽظً ػ١ٍٙا اٌؽىِٛح ِٓ اٌمطاع الاٍٟ٘ ػٓ ؽش٠ك ؽشغ ارٚٔاخ اٌخضأح ٚاٌغٕذاخ اٌؽى١ِٛح(
(2)

. 

ٛع اٌّثاٌغ اٌّغرؽمح ػٍٝ اٌؽىِٛح لأطؽاب الاٚساق اٌّا١ٌح )الادٚاخ اٌّا١ٌح اٌرٟ فاٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٠ّصً ِعّ

ذظذس٘ا اٌؽىِٛح لالرشاع الاِٛاي اٌلاصِح ٌر٠ًّٛ إٌفماخ اٌرٟ ذرعاٚص الا٠شاداخ(. ٚ٘زٖ الاٚساق اٌّا١ٌح ذرىْٛ ِٓ 

تشىً أعاط. ٘ٛ اٌرشاوُ اٌىٍٟ ٌٍؼعض اٌؼاَ  أٚ ػذج أٛاع. لظ١شج ِٚرٛعطح ٚؽ٠ٍٛح الاظً. ٚتزٌه فأْ اٌذ٠ٓ اٌٛؽٕٟ

)ٔالض اٌفٛاتغ( اٌرٟ ذرىثذ٘ا اٌؽىِٛح ػثش اٌضِٓ. ٚلذ ٠ٕشأ ٘زا اٌذ٠ٓ تغثة ذ٠ًّٛ اٌؽشب ٚاٌشوٛد ٚاٌغ١اعح اٌّا١ٌح 

اٌرٛعؼ١ح ٚػذَ ٚظٛد ئسادج ع١اع١ح فٟ ذم١ًٍ ؼعُ اٌذ٠ٓ
(3)

. 

ُت  ثاَُا:  ًّ  انذٍَ انحكىيٍأه

١ح  ٓ اْ ِا ٠رؼّٕٗ اٌذ٠ّٓ اٌؽىِٟٛ ِ  ّّ ٙا اٌؽىِٛح ػّٓ ع١اعرٙا اٌّا١ٌح ؽش٠ك اٌمشٚع ٌىٛٔٙا ٚع١ٍح ذغرؼٍّ ػٓأ٘

ٌرٕف١ز ع١اعرٙا الالرظاد٠ح ٚالاظرّاػ١ح ِٓ ِضا٠ا ػذج ٌؼً ِٓ اّ٘ٙا ِا ٠أذٟ 
(4)

. 

٠غاُ٘ اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ ِٓ خلاي الالرشاع فٟ ِؽاستح اٌىغاد ٚاٌثطاٌح ، اٌرٟ ذؽذز ٔر١عح ٌٕمض اٌطٍة اٌفؼاي ،  -1

ػٓ ؼاظح اٌغٛق فٟ  خفاع ِغرٜٛ إٌشاؽ الالرظادٞ، ار ذمَٛ اٌؽىِٛح تاعرخذاَ ِذخشاخ اٌمطاع اٌخاص اٌفاتؼحٚأ

ذٛفش فشص ػًّ ٌٍؼاؽ١ٍٓ ، ٚتاٌراٌٟ ٠ضداد دخٍُٙ ، ِٚٓ شُ ذرٛفش ٌُٙ ئٌٝ ِششٚػاخ اعرصّاس٠ح ِٕرعح ، ِّا ٠إدٞ 

 .٠ادج فٟ اٌطٍة اٌىٍٟ اٌمذسج ػٍٝ ص٠ادج الاعرٙلان ، ٚص٠ادج الأراض ، ِٚٓ شُ ص

                                                           

(1)Karl E. Case And Others: Principles Of Macroeconomics. Global Edition. Tenth Edition. 

Pearson Education Limited. The United States. 2012. P.211. 

(2) Mc Connell & Brue . Campbell R. & Stanley L. ( Economics . Principle – Problem and 

Policies ) Published by Mc Graw-Hill . Irwin an Imprint of the Mc Graw – Hill 

Companies 2002 . p341. 

(3) Campbell R. Mcconnell And Stanley L. Brue: Macroeconomics Principles. Problems. And 

Policies. Seventeenth Edition. Published By Mcgraw-Hill/Irwin. A Business Unit Of The 

Mcgraw-Hill. Companies. Inc.. 1221 Avenue Of The Americas. New York. NY. 2008. P. 

219. 

 ( أظش اٌٝ:.4)

( " ِعٍح اٌعاِؼح 2000-2011عٍح ،" ذطٛس اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ الأساػٟ اٌفٍغط١ٕ١ح)ع١ّش أتٛ ِذٌٗ ، ِاصْ ،اٌؼ -

 .273، ص2013،  1،  اٌؼذد 21الإعلا١ِح ٌٍذساعاخ الالرظاد٠ح ٚالإداس٠ح ، اٌّعٍذ 

١ح  ِؽّذ ِظطفٝ " دٚس ٚ - ّّ اٌر٠ًّٛ اٌخاسظٟ فٟ ذغط١ح اٌؼعض اٌذاتُ ٌّٛاصٔح اٌغٍطح اٌٛؽ١ٕح اٌفٍغط١ٕ١ح دساعح أ٘

و١ٍح اٌرعاسج ، اٌعاِؼح الإعلا١ِح ، فٍغط١ٓ ئٌٝ " سعاٌح ِاظغر١ش ِمذِح  2008 -١ٍ1990ح ِماسٔح ػٓ اٌفرشج ِٓ ذؽ١ٍ

 .48، ص2009، 
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ٔمض سأط اٌّاي ، ٠ؼرّذ ػادج ػٍٝ  اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ وأداج ٌر٠ًّٛ اٌر١ّٕح، ار ئْ ذط٠ٛش الالرظاد اٌزٞ ٠ؼأٟ ِٓ ٠غرؼًّ -2

اعرخذاَ الأِٛاي اٌّمرشػح ئٌٝ الأِٛاي اٌّمرشػح ٌر٠ًّٛ ِشاس٠غ اٌر١ّٕح اٌّخرٍفح، ٌزٌه ذٍعا اغٍة الالرظاداخ إٌا١ِح 

 اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح،ٌرغش٠غ ٚذ١شج 

٠ؼًّ اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ ػٍٝ اػادج ذٛص٠غ اٌمٛج اٌششات١ح ِا ت١ٓ افشاد اٌّعرّغ، ٚ٘زا ِا ١ّ٠ضٖ ػٓ اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ ٘زا ِٓ  -3

ص٠ادج ؼعُ اٌظادساخ ِٓ اظً اٌؽظٛي ػٍٝ إٌمذ ئٌٝ ٔاؼ١ح، ِٚٓ ٔاؼ١ح اخشٜ فاْ ذغذ٠ذ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ، لا ٠ؽراض 

 ٌٛؽ١ٕح.الأظٕثٟ لأٔٗ تاٌؼٍّح ا

ذؼًّ اذعا٘اخ اٌذ٠ّٓ اٌؽىِٟٛ ػٓ ؽش٠ك اٌمشٚع ػٍٝ ذؽم١ك اٌرٛاصْ الالرظادٞ ،ِٓ خلاي أفاق اٌّثاٌغ اٌّمرشػح  -4

تشىً طؽ١ػ ،اٞ ٌر٠ًّٛ اعرصّاساخ ؼم١م١ح ،ٚرٌه ِٓ خلاي ذغط١ح إٌفماخ اٌؽى١ِٛح ، ٚذأش١ش٘ا فٟ اٌطٍة اٌفؼٍٟ ، ٚفٟ 

ػٍٝ ػىظ أفالٙا ٌر٠ًّٛ إٌفماخ الاعرٙلاو١ح، ٌزٌه ذؼًّ اٌؽىِٛح ػٍٝ  ِغرٜٛ اٌرشغ١ً، اٚ ِغرٜٛ اٌذخً اٌمِٟٛ،

ذؽم١ك اٌرٛاصْ ِٓ خلاي ذعٕة ؼالاخ اٌرؼخُ ، ٚذمٍثاخ اعؼاس اٌؼّلاخ الاظٕث١ح ، ٚذأش١شاذٙا اٌغٍث١ح فٟ الالرظاد 

 اٌٛؽٕٟ.

، ٚرٌه تاِرظاص ظضء ِٓ اٌؽذ ِٓ اٌرؼخُ ئٌٝ ؽش٠ك الالرشاع ِٓ اٌعّٙٛس  اٌؽىِٟٛ ػٓذغؼٝ اذعا٘اخ اٌذ٠ّٓ  -5

 اٌمٛج اٌششات١ح ٌذٜ افشاد اٌّعرّغ ، تٙذف خفغ ؼعُ اٌطٍة اٌفؼٍٟ، ٚتاٌراٌٟ ذم١ًٍ ع١ٌٛح الالرظاد اٌمِٟٛ. 

 يفهىو سؼش انصشفثانثا: 

عٌٙٛح اٌّماسٔح ت١ٓ اٌرىا١ٌف ئٌٝ ٠ؼذ عؼش اٌظشف ؼٍمح ٚطً ت١ٓ اٌؼٍّح اٌٛؽ١ٕح ٚاٌؼّلاخ الأظٕث١ح ِّا ٠إدٞ 

ٚذؽذ٠ذ٘ا ت١ٓ ِخرٍف اٌذٚي ٟٚ٘ تزٌه ذىْٛ ِٓ اتشص اٌّمِٛاخ اٌرٟ ذؼرّذ ػ١ٍٙا اٌؼلالاخ الالرظاد٠ح ٚالاعؼاس 

ٚاٌرعاس٠ح ت١ٓ اٌذٚي، ٚلذ ذُ ط١اغح ِعّٛػح ِٓ اٌرؼاس٠ف ٌغؼش اٌظشف ار ػشف ))تأٔٗ ٔغثح ِثادٌح ػٍّح ِؼ١ٕح 

تٛؼذاخ ِٓ ػٍّح أخشٜ(( 
(5)

. 

ِٓ إٌمذ الأظٕثٟ ِماتً ػذد اٌٛؼذاخ ِٓ إٌمذ اٌّؽٍٟ، فٙٛ اٌغؼش اٌزٞ ذرُ تٗ ٚػشف أ٠ؼا تأٔٗ عؼش اٌٛؼذج اٌٛاؼذج  

ِثادٌح اؼذٜ اٌؼّلاخ تؼٍّح أخشٜ فٟ عٛق اٌظشف الأظٕثٟ. ٚوزٌه ػشف ا٠ؼاً))٘ٛ عؼش ػٍّح ِا ِؼثشاً ػٕٗ تٛاعطح 

 ػٍّح شا١ٔح((.
(6)

 

ٌرٟ ذرُ ِثادٌرٙا تٛؼذج ٚاؼذج ِٓ إٌمذ الأظٕثٟ، ِفَٙٛ عؼش اٌظشف تأٔٗ ػذد اٌٛؼذاخ ِٓ إٌمذ اٌّؽٍٟ ائٌٝ ٠ٛطٍٕا 

ِفَٙٛ عؼش اٌظشف تؼذد ٚؼذاخ اٌؼٍّح الأظٕث١ح اٌرٟ ذذفغ شّٕاً ٌٛؼذج ٚاؼذج ِٓ اٌؼٍّح ئٌٝ ٚالاذعاٖ اٌصأٟ ٠ٛطٍٕا 

اٌٛؽ١ٕح.
(7)

 

 

 

                                                           

)5( Griffiths, A. and S. wall, ‘’Applied Economic,7ed’’London,England,1998,P.62. 

(4 )James Gerber ،ْٚاٌّشوااض اٌؼشتااٟ ٌٍرؼش٠ااة ٚاٌرشظّااح، دِشااك، ، الالرظاااد اٌااذٌٟٚ، ذشظّااح ١٘ااصُ ػ١غااٝ ٚاخااش

  .235، ص2013

(7)  William, J. Baumol, ”Economics: Principles and Policy” 7ed, the Dryden press, New 

York University, 1998,P.822. 
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   اَىاع سؼش انصشفسابؼا: 

أٛاع اّ٘ٙائٌٝ ٠ٕٚمغُ عؼش اٌظشف       
(8.)

 

: ٚ٘ٛ عؼش ػٍّح أظٕث١ح تذلاٌح ٚؼذاخ ػٍّح ِؽ١ٍح أٚ عؼش اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح تذلاٌح ٚؼذاخ ِٓ أ. عؼش اٌظشف الاعّٟ

اٌؼٍّح الاظٕث١ح، ئْ عؼش اٌظشف ذعشٞ ػ١ٍٗ ذغ١شاخ ئِا ذذ٘ٛساً أٚ ذؽغٕاً، فارا واْ اٌرغ١ش فٟ عؼش اٌظشف ػثاسج ػٓ 

١ح، اِا ؼاٌح ذذ٘ٛس أعؼاس اٌظشف اٌّؽ١ٍح فاْ ٘زا ذؽغٓ فأْ ٘زا ٠ؼٕٟ اسذفاع عؼش اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِماتً اٌؼّلاخ الاظٕث

 ٠ؼٕٟ أخفاع ل١ّح اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِماتً اٌؼّلاخ الاظٕث١ح.

الاعؼاس اٌّؽ١ٍح ِماعاً ئٌٝ ب.  عؼش اٌظشف اٌؽم١مٟ : ٠مظذ تٙزا اٌغؼش ٔغثح ِغرٜٛ اٌغؼش اٌؼاٌّٟ ٌٍغٍغ اٌّراظشج تٙا 

 تؼٍّح ِشرشوح.

٘زا إٌٛع ِٓ أعؼاس اٌظشف ٌٍرؼث١ش ػٓ اٌّإشش اٌزٞ ٠م١ظ ِرٛعؾ اٌرغ١ش فٟ عؼش ض. عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ: ٠غرخذَ 

اٌظشف ٌؼٍّح تٍذ ِا تإٌغثح ٌؼّلاخ اخشٜ خلاي فرشج ص١ِٕح ِؼ١ٕح، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ِإشش عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ ٠ىْٛ 

 غ١ح اٌثٍذ ِغ ٌثٍذاْ الاخشٜ.ِغا٠ٚاً ٌّرٛعؾ ػذج أعؼاس طشف شاترح، ٌزٌه فاْ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ ٠ؼذ ِإششاً ػٍٝ ذٕاف

ػٍٝ عؼش اٌظشف الاظٕثٟ اٌزٞ ٠رُ ذطث١مٗ ػٍٝ ػ١ٍّاخ الأظً غ. عؼش اٌظشف ا٢ظً: ذطٍك ذغ١ّح عؼش اٌظشف 

اٌث١غ ٚاٌششاء ٌٍؼّلاخ الاظٕث١ح ِماتً اٌرغٍُ فٟ اٌؽاي، ئر ذرُ اٌظفماخ فٟ ذاس٠خ اٌرغ٠ٛح اٌفٛس٠ح، ٌٚىٓ ٠شرشؽ ألا 

ح ئرا ٚافك ذاس٠خٙا ٠َٛ ػطٍح فٟ ٠ٛ١ٔٛسن ؼرٝ اْ واْ اٌذٚلاس غ١ش داخً فٟ ػ١ٍّح اٌث١غ ٠رضآِ ذاس٠خ ػمذ اٌظفم

 ٚاٌششاء، ٚرٌه لأْ اٌؼّلاخ ذغؼش تاٌذٚلاس.

د. عؼش اٌظشف اٌرماؽؼٟ: اْ ؼغاب ٘زا إٌٛع ِٓ أعؼاس اٌظشف الاظٕثٟ  ٠رُ ِٓ ػ١ٍّر١ٓ ػٓ ؽش٠ك أعؼاس طشف 

ش طشف ت١ٓ اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ٚاٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ٚعؼش اٌظشف ت١ٓ اٌذ٠ٕاس الأسدٟٔ شٕات١ح أخشٜ، ِصلاً ئرا واْ ٌذ٠ٕا عؼ

 اس الأسدٟٔ. ٕٚاٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ف١ّىٓ ِٓ خلاٌٗ ؼغاب عؼش اٌظشف ت١ٓ اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ٚاٌذ٠

 انؼلاقت بٍُ انذٍَ انؼاو وسؼش انصشفخايسا: 

ٌفاتذج ذذس٠ع١اً لإتماء الإٔراض لش٠ثاً ِٓ اٌّغر٠ٛاخ ِغ اسذفاع اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ ، ٠شفغ اٌثٕه اٌّشوضٞ أعؼاس ا

ئٌٝ ذؽ٠ًٛ سأط اٌّاي ِٓ اٌّشاس٠غ الإٔراظ١ح ئٌٝ اٌّؽرٍّح ٌٍٚؽفاظ ػٍٝ اعرمشاس اٌرؼخُ. ذإدٞ أعؼاس اٌفاتذج اٌّشذفؼح 

٠ٓ ػٍٝ ١ِضاْ ئتطاء ِؼذي إٌّٛ اٌّؽرًّ ٌلالرظاد. ٠ٚخرٍف ذأش١ش اٌذئٌٝ اٌذ٠ْٛ اٌؽى١ِٛح غ١ش إٌّرعح ، ِّا ٠إدٞ 

 اٌّذفٛػاخ تاخرلاف ذأش١ش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذثؼا ٌٕظاَ اٌظشف اٌّؼرّذ.

ئْ ذأش١ش اٌذ٠ْٛ اٌخاسظ١ح ػٍٝ أعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح ذٕاٌٚرٗ وص١ش ِٓ اٌذساعاخ، ٚخاطح ذٍه اٌرٟ ذرؼٍك 

تٛظٛد ذأش١ش ئ٠عاتٟ ٌٍذ٠ْٛ اٌخاسظ١ح تاٌثٍذاْ إٌا١ِح. ٚاْ غاٌث١ح اٌثاؼص١ٓ اٌّؼ١١ٕٓ تٙزا اٌّٛػٛع ٠إ٠ذْٚ اٌشأٞ اٌماتً 

ػٍٝ أعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح. ف١ّا ٠شٜ اٌثؼغ الاخش تاْ ٕ٘ان ذأش١شاً عٍث١اً ٌرٍه اٌذ٠ْٛ ػٍٝ اعؼاس اٌظشف.  ت١ّٕا ٠شٜ 

 اٌثؼغ أْ ٘زٖ اٌرأش١شاخ غ١ش ِّٙح.

                                                           

شالٟ: دساعح ( ػٍٟ اؼّذ دسض ٚف١ظً غاصٞ ف١ظً ، اٌؼلالح اٌذ٠ٕا١ِى١ح ت١ٓ عؼش اٌظشف ٚا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ اٌؼ(8

 .63-62، ص  2019(، 24(، اٌؼذد )11ل١اع١ح ، ِعٍح ظاِؼح الأثاس ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚالإداس٠ح ،اٌّعٍذ )
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ا ٌّٙا، ار ت١ٓ ٕ٘ان ( إٌّٛرض إٌّاعة لالرظاد ِفرٛغ طغ١ش، ٚٚفمً 1995ٚفٟ ٘زا اٌظذد لذَ شرا٠ٓ ١ٌُٚ )

 وانتأثُش طىَم انًذي)أعؼاس اٌظشف ٚالإٔراظ١ح(  انًذيانتأثُش يتىسط ذأش١شاْ ػاساْ لأعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح؛ ّ٘ا 

)وصافح سأط اٌّاي ٚاٌرأش١ش اٌذ٠ْٛ اٌخاسظٟ(. عرإدٞ اٌض٠ادج فٟ ِؼذلاخ الاعرٙلان ػٍٝ أعؼاس طشف اٌرٛاصْ اٌؽم١مٟ 

أخفاع اٌّذخشاخ اٌٛؽ١ٕح ٚص٠ادج أعؼاس اٌفاتذج. ٚاْ ٘زا اٌٛػغ عٛف ٠عزب سؤٚط ئٌٝ ّاساخ( )ِغ ل١ّح شاترح ٌلاعرص

ذذ٘ٛس اٌرٛاصْ اٌؽاٌٟ ٌٍثلاد. ٌزٌه لذ ٠إدٞ ػذَ ئٌٝ اٌذٌٚح ِّا ٠ض٠ذ ِٓ أعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح ٠ٚإدٞ ئٌٝ الأِٛاي 

 ٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ. ص٠ادج ذذس٠ع١ح فٟ ائٌٝ ذٛاصْ عؼش اٌظشف اٌؽم١مٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ 

وّا ٚلذَ تؼغ اٌّإٌف١ٓ ا٢خش٠ٓ اٌرٛاصْ اٌذاخٍٟ فٟ ذؽ١ٍٍُٙ. ػٓ اٌؼلالح ت١ٓ اٌذ٠ْٛ اٌخاسظ١ح ٚأعؼاس 

((. ٚأظٙشٚا 2000ف١ش٠رٟ ١ٌٚٓ ، -( ، ١ٍ١ِغ1998ٟ( ، ع١ىاخ ٚفاسٚداوٟ ، 1998اٌظشف اٌؽم١م١ح )ِٛٔعاسد٠ٕٟ ، 

اٌرشاوُ ئٌٝ ء ذؼذ٠ً أعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح فٟ ٘زٖ اٌذٚي ٠ؼٛد فٟ دساعرُٙ ٌذٚي ظٕٛب اٌظؽشاء الافش٠م١ح. أْ عٛ

اٌؼخُ ٌٍذ٠ْٛ اٌخاسظ١ح. ار أدخٍٛا ِثادب الالرظاد اٌعضتٟ فٟ الرظاد وٍٟ ِفرٛغ. ٚأظٙشٚا أْ أعؼاس اٌظشف اٌؽم١م١ح 

ِٓ رٌه ، ٠ثؽس ع١ٕٟ ٌٍثٍذاْ اٌذاتٕح ذغرّش فٟ اٌض٠ادج ت١ّٕا أعؼاس اٌظشف فٟ اٌثٍذاْ اٌّمرشػح ذٕخفغ. ٚػٍٝ اٌؼىظ 

اِرذاد ٌّٕٛرض  ظشف اٌؽم١م١ح اٌّرٛاصٔح. تاعرؼّاي( فٟ اٌؼلالح ت١ٓ اٌّذ١ٔٛ٠ح اٌخاسظ١ح ٌٍثٍذاْ إٌا١ِح ٚأعؼاس ا2005ٌ)

Obstfeld and Rogoff 1995) ًص٠ادج عؼش اٌظشف اٌؽم١مٟ ٌٍرٛاصْ ئٌٝ ( ، ار ٠ٛػػ الأخ١ش أْ ػةء اٌذ٠ٓ ١ّ٠

(. ٠رُ اٌؽظٛي ػٍٝ اٌؼلالح ت١ٓ اٌّذ١ٔٛ٠ح 1982( ، عاسظٕد ٚالاط )1979غّاْ ، ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ )أظش وشٚ

ٚذٛاصْ عؼش اٌظشف اٌؽم١مٟ ِٓ خلاي اعر١ؼاب ِؼذي ّٔٛ الالرظاد.
(9)

 

اْ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح لذ لا ذىْٛ ِٕاعثح ٌرؽم١ك الاعرمشاس فٟ اٌرؼخُ ٚإٌاذط فٟ ِؼظُ اٌظشٚف ، تاعرصٕاء ػٛاًِ 

أصِاخ ِا١ٌح فٟ ظً ظ١ّغ أٔظّح أعؼاس ئٌٝ ت١ح ِصً ئػأاخ اٌثطاٌح. ٠ٚإدٞ اٌؼعض اٌّاٌٟ غ١ش اٌّغرذاَ الاعرمشاس اٌرٍما

أْ ذأذٟ فٟ ٚلد أتىش ٚتشىً ِفاظة فٟ اذؽاداخ اٌؼّلاخ أٚ  ئٌٝ اٌظشف. ِٚغ رٌه ، ذ١ًّ ِصً ٘زٖ الأصِاخ 

 ٌٍؽىِٛاخ اٌرٟ الرشػد تاٌؼٍّح الأظٕث١ح.

 (.2022-2004انصشف وانذٍَ انؼاو فٍ انؼشاق نهًذة )انًبحث انثاٍَ: تحهُم سؼش 

 (.2022-2004فٍ انؼشاق نهًذة ) اولا: تحهُم سؼش انصشف

( 2022-2004ٔعذ أْ عؼش اٌظشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ِماتً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ شٙذ ذؽغٕا ٍِؽٛظا خلاي ِذج اٌذساعح )

( د٠ٕاساً / دٚلاس فٟ ػاَ 1472شف اٌّٛاصٞ تٍغ )ٚوّا ٘ٛ ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ) ( ٚئْ ٕ٘ان اسذفاػاً فٟ عؼش اٌظ

( د٠ٕاس ٌىً 1453( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس ِماتً )1472%( اِا عؼش اٌظشف اٌشعّٟ تٍغ )1.3ٚتّؼذي ّٔٛ تٍغ ) 2005

ئظِشاءاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌرٟ ػٍّد ػٍٝ ئٌٝ ٚ٘ٛ تزٌه ٠مرشب ِٓ عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ ٚ٘زا ٠ؼٛد  2004دٚلاس ٌؼاَ 

اٌفعٛج ت١ٓ اٌغؼش٠ٓ اٌشعّٟ ٚاٌّٛاصٞ ٚاٌزٞ ٠ظٙش فٟ ذؽغٓ ل١ّح اٌؼٍّح ٚ ذؽم١ك اعرمشاس عش٠غ تشىً ٔغثٟ ذم١ًٍ 

 ٚاٌزٞ ٠ؼذ ؼاػٕح ٌٍّٕٛ الالرظادٞ ٚواتؽاً ٌذٚس اٌرٛلؼاخ اٌرؼخ١ّح اٌرٟ ؽاٌّا ظٍثد أشاساً عٍث١ح ٌلالرظاد اٌؼشالٟ. 

                                                           

(9( Kouladoum. Jean-Claude. External debts and real exchange rates in developing countries: 

evidence from Chad. Munich Personal RePEc Archive. Université de Sarh. 12 August 

2018. 
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اسذفغ عؼش اٌظشف  2006لاذعا٘اخ غ١ش اٌّلاتّح ٌٗ، ٚفٟ ػاَ ٚترذخً اٌثٕه اٌّشوضٞ ِٓ ٚلد ٚاخش ٌرؼذ٠ً ا       

( 1267تشىً ؽف١ف ار تٍغ ) 2007%(، ١ٌٕخفغ فٟ ػاَ 0.20( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس ٚتّؼذي ّٔٛ )1475اٌّٛاصٞ ١ٌثٍغ )

ه %( ٚ٘زا اٌرذ٘ٛس فٟ عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ ٠ؼذ ؽف١فاً ٚ٘ٛ ٔاذط ػٓ ئظشاءاخ اٌثٕ-14.10ٚتّؼذي ّٔٛ عاٌة تٍغ )

ذٛظ١ٙاخ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ فٟ ذٍه اٌّذج.ئٌٝ اٌّشوضٞ ترخف١غ عؼش اٌظشف ٚسفغ ل١ّح اٌذ٠ٕاس اعرٕاداً 
(10)

 

( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس 1170( شٙذ عؼش اٌظشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ شثاذاً ٍِؽٛظ ار تٍغ )2011-2009ٚخلاي اٌّذج )

عؼش اٌظشف وأداج ٌرؽم١ك الاعرمشاس فٟ اٌم١ّح اٌخاسظ١ح  يتاعرؼّا ٔر١عح ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح اٌرٟ اذثؼٙا اٌثٕه اٌّشوضٞ

( ٔعذ أٙا لذ شٙذخ ذذ٘ٛساً فٟ عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ أٞ أٗ 2014ـــ 2012ٌٍذ٠ٕاس اٌؼشالٟ.. اِا فٟ اٌّذج )

ٌىً دٚلاس ( د٠ٕاساً 1166اخزخ ل١ّح اٌذ٠ٕاس تالأخفاع ذعاٖ اٌؼٍّح الاظٕث١ح اٌذٚلاس ؼ١س تٍغ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )

ػذج ػٛاًِ ِٕٙا ػٛاًِ ئٌٝ %( ٚ٘زا الأخفاع فٟ عؼش اٌظشف ٠ؼٛد -0.34ٚتّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ تٍغ ) 2012فٟ ػاَ 

داخ١ٍح وأخفاع ِث١ؼاخ اٌثٕه اٌّشوضٞ ٌٍؼٍّح الاظٕث١ح ِماسٔح ِغ اسذفاع و١ّح اٌّشرشج ِٓ ٚصاسج اٌّا١ٌح فٟ ػاَ 

أخفاع عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ِماتً اٌذٚلاس ئٌٝ وٍٗ ٚػذَ اعرمشاس اٌٛػغ اٌغ١اعٟ أدَّٜ رٌه  2012

الأِش٠ىٟ.
(11)

   

( اعرمش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ٌٍذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ذعاٖ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ اٌثٕه 2020-2015اِا اٌفرشج اٌّّرذج ِٓ )

، ف١ّا تٍغ ِؼذي عؼش 2015( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس ػاَ 1190اٌّشوضٞ ػثش ٔافزج ت١غ ٚششاء اٌؼٍّح الأظٕث١ح، ار تٍغ )

ِغعلاً تزٌه ٔغثح ّٔٛ  2014( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس فٟ ػاَ 1214( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس تؼذ اْ تٍغ )1247اٌظشف اٌّٛاصٞ )

ذفاػً ػٛاًِ اٌطٍة الاػر١ادٞ ٚاٌطٍة إٌاذط ػٓ ئٌٝ ٠ٚؼضٜ رٌه  2015%( فٟ ػاَ 2.72فٟ ِؼذي عؼشٖ تٍغد )

ٔؼىظ فٟ ذضا٠ذ اٌفعٛج ت١ٓ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ٚعؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ.اٌرٛلغ )اٌّؼاستح( الاِش اٌزٞ ا
(12)

وزٌه  

( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس ٚتّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ تٍغ ؼٛاٌٟ 1275اسذفاع ار تٍغ ؼٛاٌٟ ) 2016ععً عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ ٌؼاَ 

، اِا 2017ٟ ػاَ %( ف-1.33أٗ شٙذ عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ أخفاػا فٟ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تٍغ )ئٌٝ   %( 2.24)

( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس. 1190عؼش اٌظشف اٌشعّٟ تٍغ )
(13)

  

ٚأخفاع أعؼاس إٌفؾ ػٍّد اٌؽىِٛح ػٍٝ ذخف١غ ل١ّح اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ِٓ  2020ٚتؼذ اصِح ظاتؽح وٛسٚٔا ػاَ 

ّٛاصٞ ١ٌثٍغ ص٠ادج عؼش اٌظشف اٌئٌٝ ( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس الاِش اٌزٞ أدٜ 1470خلاي سفغ عؼش اٌظشف ؼ١س تٍغ )

 (1( د٠ٕاساً ٌىً دٚلاس. وّا ٘ٛ ِٛػػ فٟ اٌعذٚي )1474)

 (2022-2004( يؤشش سؼش انصشف انًىاصٌ وانشسًٍ فٍ انؼشاق خلال انًذة )1 اندذول )

 ِؼذي اٌرغ١١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ِؼذي اٌرغ١١ش عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ اٌغٕٛاخ

2004 1453 ------- 1452 ------- 

                                                           

  

 

 . 39، ص2015اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، داتشج الإؼظاء ٚالأتؽاز، اٌرمش٠ش الالرظادٞ اٌغٕٛٞ، ٌؼاَ  (12)

-1990( خ١ًٍ اعّاػ١ً ػض٠اض ٚاخاشْٚ، ل١ااط ٚذؽ١ٍاً اٌؼلالاح تا١ٓ عاؼش اٌظاشف ِٚؼاذلاخ اٌرؼاخّٟ اٌؼاشاق ٌٍّاذج 2)

  241،ص2017، 40، اٌؼذد 4داس٠ح ٚالالرظاد٠ح، اٌّعٍذ ، ِعٍح ذىش٠د ٌٍؼٍَٛ الإ2016
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2005 1472 1.31 1469 1.17 

2006 1475 0.20 1467 -0.14 

2007 1267 -14.10 1255 -14.45 

2008 1203 -5.05 1193 -4.94 

2009 1182 -1.75 1170 -1.93 

2010 1186 0.34 1170 0.00 

2011 1196 0.84 1170 0.00 

2012 1233 3.09 1166 -0.34 

2013 1232 -0.08 1166 0.00 

2014 1214 -1.46 1166 0.00 

2015 1247 2.72 1190 2.06 

2016 1275 2.25 1190 0.00 

2017 1258 -1.33 1190 0.00 

2018 1209 -3.90 1190 0.00 

2019 1196 -1.08 1190 0.00 

2020 1234 3.18 1190 0.00 

2021 1474 19.45 1470 23.53 

2022 1476 0.14 1470 0.00 

 تالاػرّاد ػٍٝ اؼظات١اخ اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍغٕٛاخ ِخرٍفح. ِٓ ػًّ اٌثاؼص١ٓ اٌّظذس:

 (.2022-2004ثاَُا: تحهُم اخًانٍ انذٍَ انؼاو فٍ انؼشاق نهًذة )

( ٔر١عح 2014-2004( ٠ث١ٓ اْ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ٌٍؼشاق شٙذ ؼاٌح ذزتزب ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع خلاي اٌّذج )1اٌعذٚي )

غ١شاخ اٌرٟ ذؽظً فٟ اعؼاس إٌفؾ اٌؼا١ٌّح ٚاٌرٟ ذإشش ػٍٝ الا٠شاداخ اٌّا١ٌح ٌٍذٌٚح ػٍٝ اػرثاس اْ إٌغثح الاوثش ِٓ اٌر

لذ شٙذ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ  2014الا٠شاداخ اٌرٟ ذّٛي اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍؼشاق ذؼرّذ ػٍٝ ا٠شاداخ إٌفؾ. الا فٟ اٌّذج ِا تؼذ 

ضدٚظح اٌرٟ ذؼشع ٌٙا اٌؼشاق ِٕٙا ذشاظغ اعؼاس إٌفؾ اٌؼا١ٌّح ٚأخفاع اٌطٍة ػٍٝ اسذفاػاخ وث١شج ٔر١عح اٌظذِح اٌّ
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إٌفؾ. ٚوزٌه ص٠ادج إٌفماخ اٌؼغىش٠ح ٌّٛاظٙح ذٕظ١ُ داػش اٌرٟ اشمٍد واً٘ اٌّٛاصٔح اٌؼشال١ح ٚ٘زا عثة تٕمض ٚاػػ 

ذغذ٠ذ اٌفعٛج اٌّا١ٌح ٚاٌّرّصٍح تٕمض اٌغ١ٌٛح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ِٓ اظً ئٌٝ اٌٍعٛء ئٌٝ فٟ اٌغ١ٌٛح. الاِش اٌزٞ دفغ اٌؽىِٛح 

فمذ شٙذ اٌؼشاق طذِح ِضدٚظح اخشٜ ئر شٙذ اٌذ٠ٓ  2020ِٓ اظً ذغط١ح ػعض اٌّٛاصٔاخ ٌٍغٕٛاخ اٌّا١ٌح. اِا ػاَ 

اٌذاخٍٟ اسذفاػاً ػخّاً ٔر١عح اٌؼعض اٌّرٕاِٟ فٟ اٌّٛاصٔح ٚوزٌه ص٠ادج الأفاق ػٍٝ اٌمطاع اٌظؽٟ ٔر١عح ٚتاء وٛف١ذ 

أخفاع اٌطٍة اٌؼاٌّٟ ٌٍٕفؾ ٚذؽذ٠ذ ؼعُ الأراض إٌفطٟ اٌزٞ ٌٚذ ػغطاً وث١شاً ػٍٝ ؼعُ الا٠شاداخ ئٌٝ . اػافح 19

 إٌفط١ح ٚ٘زا ِا ػاػف ِٓ الاصِح.

( ٚاٌزٞ ٠ٛػػ اْ اٌؼشاق لذ شٙذ أخفاػاً فٟ ؼعُ اٌذ٠ٓ ٠ٚ1ّىٓ ت١اْ ذطٛس اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي اٌعذٚي ) 

لذ شٙذ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ  2014. ٚفٟ ػاَ 2013( ١ٍِاس ػاَ 25.77)ئٌٝ  2004( ١ٍِاس ػاَ 62.81أخفغ ِٓ )اٌؼاَ ئر 

 2020ػاَ ئٌٝ اسذفاػاً تغثة اٌظشٚف الالرظاد٠ح ٚاٌغ١اعح ٚالاصِاخ اٌذاخ١ٍح اٌرٟ اشمٍد ِٓ واً٘ اٌذٌٚح. ٚطٛلاً 

 ِؼذلاذٗ اٌّشذفؼح.ئٌٝ )أصِح وٛف١ذ( ٚأصِح إٌفؾ ٚذشاظغ اٌطٍة اٌؼاٌّٟ ٌٍٕفؾ وً ٘زٖ الاِٛس أػادخ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ 

 (2022-2004(: ذطٛس اظّاٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٌٍؼشاق ٌٍّذج ) 2عذٚي )اٌ

 انذٍَ انذاخهٍ انسُت

 )يهُاس دولاس(

 انذٍَ انخاسخٍ

 )يهُاس دولاس(

 انذٍَ انؼاو

 س دولاس()يهُا

2004 4.40 58.41 62.81 

2005 4.49 35.72 40.21 

2006 3.84 22.06 25.90 

2007 4.13 24.88 29.01 

2008 3.73 26.78 30.51 

2009 7.08 17.05 24.13 

2010 8.98 16.87 25.85 

2011 10.24 17.53 27.77 

2012 9.61 16.16 25.77 

2013 10.89 14.37 25.26 

2014 16.63 15.67 32.30 
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2015 26.64 16.72 43.36 

2016 39.21 12.82 52.03 

2017 40.62 25.40 66.02 

2018 36.62 26.19 62.81 

2019 32.42 25.49 57.91 

2020 451169 241016 69.18 

2021 491677 211757 71.43 

2022 481624 181540 67.17 

 (.2022-2004ٌّا١ٌح اٌؼشال١ح. داتشج اٌذ٠ٓ اٌؼاَ. )تالاػرّاد ػٍٝ: ٚصاسج ا ١ٓاٌعذٚي ِٓ ػًّ اٌثاؼص   

 اٌّثؽس اٌصاٌس

 2020- 2004ػٍٝ عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  اٌذ٠ٓ اٌؼاَأشش ل١اط 

 تىصُف انًُىرج

ٌٍرؼشّف ػٍٝ ؽث١ؼح اٌؼلالاخ الالرظاد٠ح اٌماتّح ت١ٓ اٌّرغ١شّاخ ِؽٛس اٌثؽس، لاتُذّ ٌٕا ِٓ ٚطف ِرغ١ّشاخ  

ّْ ٔشخض اٌث١أاخ وراتغ ِٚفغشج. ٚوّا فٟ اٌعذٚي )إٌّٛرض ٚسِٛص٘ا   (: 3ٚأ

 ( ِرغ١شاخ إٌّٛرض ٚؽث١ؼح اٌّرغ١ش 3اٌعذٚي )

 طبُؼت انًتغُش انشيض اسى انًتغُش

 يستقم Pd انذٍَ انؼاو

 تابغ Ex سؼش انصشف

 .، بالاػتًاد ػهً فشوض انُظشَت الاقتصادَتانًصذس: يٍ ػًم انباحثٍُ     

 انقبهُت )انسكىٌ( الاختباساث 3-1-3

لاتُذّ ِٓ ػًّ الاخرثاساخ اٌمث١ٍح ٌّؼشفح عىْٛ أٚ اعرمشاس٠ح اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٌٍّرغ١شاخ فٟ ِا ٠رؼٍك تعزس اٌٛؼذج 

 ِٓ خلاي ذطث١ك اخرثاس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ ٌٍّؼٟ لذِا فٟ أرخاب إٌّٛرض.
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 دَكٍ فىنهش انًىسغ3-1-3-1

 ْفا لا؟ اَ ِغرٛ٘ا الاطٍٟ فٟ اٌغلاعً ًٚ٘ ٟ٘ عاوٕح عىْٛ ِٓ رؽمكٌٍد٠ىٟ فٌٍٛش اٌّٛعغ  ذُ اظشاء اخرثاس

( فأٗ ِغرمش ػٕذ PDاِا اٌّرغ١ش اٌراتغ )  ٚػٕذ ؼذ شاتد ِٚغرٜٛ I(0) ػٕذ اٌّغرٜٛ   اٌّرغ١ش اٌّغرمً  عىْٛ ذث١ٓ

 (.ARDLاٌفشق الأٚي ٌزا فأٗ ٠ّىٓ اعرخذاَ ّٔٛرض )

 اٌّٛعغ( اخرثاس ظزس اٌٛؼذج اٌذ٠ىٟ فٍش 4عذٚي )اٌ

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level   

  EX PD 

With Constant t-Statistic -2.6370 -0.9059 

 Prob.  0.1052  0.7621 

  n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -1.0007 -4.3248 

 Prob.  0.9183  0.0158 

  n0 ** 

Without Constant & 

Trend  t-Statistic -0.0521 -0.2356 

 Prob.  0.6519  0.5873 

  n0 n0 

 At First Difference  

  d(EX) d(PD) 

With Constant t-Statistic -3.1073 -3.6078 

 Prob.  0.0451  0.0173 
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  ** ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.9839 -3.0580 

 Prob.  0.0310  0.1465 

  ** n0 

Without Constant & 

Trend  t-Statistic -3.2096 -3.5954 

 Prob.  0.0032  0.0013 

  *** *** 

 Eviews12.0انًصذس: يٍ ػًم انباحثت بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ    

 انذٍَ انؼاو ػهً سؼش انصشفتقذَش ًَىرج أثش  

 ّْ فرشج ئتطاء ٌىً ِٓ اعؼاس إٌفؾ ٚإٌاذط ئٌٝ (، ٠ٚش١ش رٌه 3.0٘ٛ ) (ARDL)إٌّٛرض إٌّاعة ٚفك ِٕٙع١ح أ

 : ِؽٍٟ الاظّاٌٟ. ٚوزٌه ِؼ٠ٕٛح إٌّٛرض وىً تالاػرّاد ػٍٝ اخرثاس اف اٌّؽرغثح وّا فٟ الاخرثاس اٌراٌٟ

 ( ذمذ٠ش إٌّٛرض 5اٌعذٚي )

Selected Model: ARDL(4, 4)   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     EX(-1) 0.352066 0.209011 1.684437 0.1529 

EX(-2) 

-

0.550665 0.222594 -2.473853 0.0563 

EX(-3) 

-

0.504289 0.261888 -1.925593 0.1121 

EX(-4) 0.164133 0.153769 1.067397 0.3346 

PD 2.485222 1.532209 1.621986 0.1657 
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PD(-1) 1.395665 2.363402 0.590532 0.5805 

PD(-2) 

-

1.929361 2.648783 -0.728395 0.4990 

PD(-3) 

-

5.346109 3.161430 -1.691042 0.1516 

PD(-4) 7.852523 1.936283 4.055462 0.0098 

C 1731.758 312.8409 5.535587 0.0026 

     
     

R-squared 0.966188     Mean dependent var 

1254.33

3 

Adjusted R-

squared 0.905328     S.D. dependent var 

93.4556

2 

S.E. of regression 28.75526 

    Akaike info 

criterion 

9.79023

9 

Sum squared resid 4134.324     Schwarz criterion 

10.2622

7 

Log likelihood 

-

63.42679 

    Hannan-Quinn 

criter. 

9.78521

1 

F-statistic 15.87536     Durbin-Watson stat 

2.18049

6 

Prob(F-statistic) 0.003595    

     
      

 Eviews12.0بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ  انًصذس: يٍ ػًم انباحثٍُ   

٠ح الالرظاد٠ح ٚالاؼظات١ح وٛٔٙا ذخٍٛ ِٓ ِشاوً اػلاٖ ٌرٛافمٙا ِغ إٌظش ُ اخر١اس اٌّؼادٌح اٌخط١ح اٌّث١ٕحذ

Rظٛدج إٌّٛرض اٌّمذس ػٓ ؽش٠ك )ئٌٝ اٌم١اع١ح، ٠ش١ش الاخرثاس الاؼظاتٟ 
2

ئٌٝ %( اػافح 9616( اٌّؼذي ٚاٌثاٌغح )

( اِا الاخرثاساخ اٌم١اع١ح فمذ اٚػؽد خٍٛ إٌّٛرض ِٓ 0.00( ٚتّؼ٠ٕٛح )15.87536( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح )Fل١ّح )

 (. 2.180( ٚاٌثاٌغح )D.wح الاسذثاؽ اٌزاذٟ تذلاٌح اخرثاس )ِشىٍ
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ػٍٝ ػٛء الأظً اْ ٕ٘ان ػلالح اٌرىاًِ اٌّشرشن ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ٚػٍٝ ٘زا الاعاط ذُ ذمذ٠ش اٌؼلالح اٌط٠ٍٛح 

 ٖ.وّا فٟ اٌشىً ادٔاالأظً ٌرمذ٠ش اٌؼلالح اٌرٛاص١ٔح ؽ٠ٍٛح  AICإٌّٛرض الاِصً اٌزٞ ٠ؼطٟ ادٔٝ ل١ّح ٌّؼ١اس 

 ( ِؼاًِ اوا٠ه1اٌشىً )
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 Eviews12.0انًصذس: يٍ ػًم انباحثت بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ    

( تٕاء ػٍٝ ِؼ١اس اوا٠ه اٌزٞ ٠ظٛس افؼً اٌر١ٌٛفح وٛٔٗ ٠4.4ٛػػ اٌشىً اػلاٖ اْ إٌّٛرض راخ ذخٍف صِٕٟ )

( ذؼٕٟ ذخٍف صِٕٟ ٌّذج ٚاؼذج 1ؼظاتٟ ارا ل١ّح )ا ذٍمات١ا ِٓ لثً إٌّٛرض الإ٠ذ٠٘ؼطٟ الً ل١ّح ٌٍّؼ١اس اٌرٟ ٠رُ ذؽذ

   ( ػذَ ٚظٛد ذخٍف صِٓ.0ٚ)

 اختباس انتكايم انًشتشك باستخذاو انحذود

اْ ِرغ١شاخ إٌّٛرض غ١ش ِرىاٍِح تٕفظ اٌشذثح ٌزٌه لا ٠ّىٓ ذطث١ك اخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن تطش٠مح ظٛ٘أغٓ 

(. ٠ٚىْٛ ذىاًِ ARDLّٔٛرض ) ١شاخ تاٌفشٚق الاٌٚٝ، ٌزٌه ٔغرؼًّرشع  اْ ذىْٛ  ظ١ّغ اٌّرغلاْ الاخرثاس ٠ف

اٌّؽغٛتح اوثش ِٓ اٌؽذ الاػٍٝ ٌٍم١ُ  Fِشرشن ت١ٓ اٌظذِح إٌفط١ح ٚاٌرؼخُ  ٚٚفما ٌّٕٙط اٌؽذٚد ارا وأد ل١ّح 

ّٕح ٚظٛد ٔمثً تاٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح اٌّرؼٚالأظً اٌؽشظح ٔشفغ فشػ١ح اٌؼذَ اٌماتّح تؼذَ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔح ؽ٠ٍٛح 

خ إٌّٛرض. اِا ارا وأد اٌم١ُ اٌّؽغٛتح الً ِٓ اٌؽذ الادٔٝ ٌٍم١ُ اٌؽشظح، ٔشفغ اٌفشػ١ح ذىاًِ ِشرشن ت١ٓ ِرغ١شا

 اٌثذ٠ٍح ٚٔمثً تفشػ١ح اٌؼذَ اٌماتّح تؼذَ ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن ت١ٓ ِرغ١شاخ إٌّٛرض ٚفما ٌّٕٙط اٌؽذٚد. 
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 ثاس اٌؽذٚد( اخر6اٌعذٚي )

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

F-statistic 

 13.5123

1 10%   3.02 3.51 

k 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     
 Eviews12.0بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ  احثٍُانب انًصذس: يٍ ػًم        

( ِٚماسٔرٙا ِغ اٌم١ُ 13.5اٌّؽرغثح ) Fؼظات١ح أظٙش اخرثاس اٌؽذٚد ٔراتط ظ١ذج ظذاً ِٓ خلاي ِماسٔح ل١ّح الإ

ّْ ل١ُ )10ئٌٝ % 1اٌؼ١ٍا ٚاٌم١ُ اٌذ١ٔا ػٕذ ِخرٍف اٌّغر٠ٛاخ اٌّؼ٠ٕٛح ِٓ  عذ١ٌٚح ( ٟ٘ اوثش ِٓ ل١ّح اFٌ% ٠ٚثذٚا أ

 %( 1( ػٕذ ِغرٜٛ اٌذلاٌح )4.94( ٚالً ِٓ الادٔٝ )5.58الاػٍٝ )

 ECMخطاء (   ّٔٛرض ذظؽ١ػ الا7اٌعذٚي )                        

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(EX(-1)) 0.890822 0.111378 7.998218 0.0005 

D(EX(-2)) 0.340157 0.154455 2.202306 0.0789 

D(EX(-3)) 

-

0.164133 0.118074 -1.390082 0.2232 
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D(PD) 2.485222 1.180192 2.105778 0.0891 

D(PD(-1)) 

-

0.577053 1.356700 -0.425336 0.6883 

D(PD(-2)) 

-

2.506413 1.256300 -1.995076 0.1026 

D(PD(-3)) 

-

7.852523 1.601667 -4.902717 0.0045 

CointEq(-1)* 

-

1.538757 0.204259 -7.533373 0.0007 

     
 Eviews12.0انًصذس: يٍ ػًم انباحثت بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ         

 

اٌمظ١ش وّا فٟ الأظً ( ذُ اٌؽظٛي ػٍٝ ِشٚٔاخ 414ِٕٙع١ح ) ٚفك ECMتٕاء ػٍٝ ذمذ٠ش ّٔٛرض ذظؽ١ػ اٌخطاء 

اٌزٞ ٠ىشف ػٓ ذظؽ١ػ الاخرلالاخ اٌؽاطٍح فٟ   *CointEq(-1  )،ارا ٠ش١ش ِؼاًِ ذظؽ١ػ اٌخطاءاٌعذٚي اػلاٖ

%( تّؼٕٝ ػٕذِا  ٠ٕؽشف اعؼاس 1( ٚتّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح الً ِٓ )7.533-اٌمظ١ش وأد ِؼ٠ٕٛح ٚتم١ّح عاٌثح تٍغد)الأظً 

 %(                           ٠753ؼادي ) اٌط٠ًٛ فأح ٠رُ ذظؽ١ػ ِاالأظً ػٓ ل١ّرٙا اٌرٛاص١ٔح فٟ الأظً ٌٕفؾ خلاي فرشج اٌمظ١شج ا

 ( ذمذ٠ش اٌؼلالح ؽ٠ٍٛٗ الاظ8ًاٌعذٚي )

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     PD 2.897105 0.420542 6.888982 0.0010 

C 1125.427 18.94401 59.40806 0.0000 

     
     EC = EX - (2.8971*PD + 1125.4269)  

     
 Eviews12.0انًصذس: يٍ ػًم انباحثت بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ         
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الأظاااً اٌط٠ٛاااً ٠ٛػاااػ اٌعاااذٚي اػااالاٖ إٌرااااتط ؽشد٠اااح  تااا١ٓ اٌاااذ٠ٓ اٌؼااااَ ٚأعاااؼاس اٌظاااشف   فاااٟ الأظاااً اِاااا فاااٟ 

( ٚ٘ااازا ٠ٕطثاااك ِاااغ 2.89اٌط٠ٛاااً  اٞ ص٠اااادج اٌاااذ٠ٓ اٌؼااااَ تّماااذسج ٚؼاااذج ٚاؼاااذج عاااٛف ٠اااضاد عاااؼش اٌظاااشف تّماااذاس )

 .  أػااااااااااااااااااااااااالاٖٚالاااااااااااااااااااااااااغ الالرظااااااااااااااااااااااااااد اٌؼشالاااااااااااااااااااااااااٟ وّاااااااااااااااااااااااااا ٠ٛػاااااااااااااااااااااااااػ اٌعاااااااااااااااااااااااااذٚي 

 اتٍلاستباط انز LMاختباس 

: اٌٛاسد فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ، ٚاٌزٞ تّٛظثٗ ٠رُ ٠Breusch-Godfrey Serial Correlationtش١ش الاخرثاس 

 .Probخٍٛ إٌّٛرض ِٓ الاسذثاؽ اٌرغٍغٍٟ ارا تٍغد ل١ّح ) ئٌٝ ػٍٝ طؽح إٌراتط اٌغاتمح ارا ٠ٛػػ اٌعذٚي  اٌرأو١ذ

Chi-Square( اٌثاٌغ )ذَ.لثٛي فشػ١ح اٌؼئٌٝ ( ِّا ٠ش١ش 0.88 

 ( اخرثاس الاسذثاؽ اٌرغٍغٍٟ 9اٌعذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.733231     Prob. F(2,3) 0.5505 

Obs*R-squared 4.924911     Prob. Chi-Square(2) 0.0852 

     
 Eviews12.0اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ اٌثشٔاِط الاؼظاتٟ                    

 

 ARCH   :He teroskeda stictyَتائح اختباس يشكهت ػذو ثباث انتداَس 

ظ ٚػٍٝ اعاط ٘زا الاخرثاس تالإِىاْ اٌرؼشف ف١ّا ارا وأد اٌثٛالٟ ذؼأٟ ِٓ ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ اٚ تاٌؼى

( ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛح 0.05( ٟٚ٘ اوثش ِٓ )0.3237تٍغد ٔؽٛ ) Probichi square( ادٔاٖ ٠ٛػػ اْ ل١ّح 10ٚاٌعذٚي )

  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ لثٛي فشػ١ح اٌؼذَ اٌرٟ ذإوذ ػٍٝ ذعأظ اٌثٛالٟ ٚخٍٛ إٌّٛرض ِٓ ِشىٍح ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ

 (10ظذٚي )

 اخرثاس ِشىٍح ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.525810     Prob. F(1,12) 0.3342 

Obs*R-squared 0.511589     Prob. Chi-Square(1) 0.3237 

     
 Eviews12.0تالاػرّاد ػٍٝ اٌثشٔاِط الاؼظاتٟ  اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌثاؼص١ٓ                   



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 46-2023 

March)) 
 

066 
 

 انًقذسةARDL  اختباس الاستقشاس انهُكهٍ نهًُىرج 

٠ؼىظ ٘زا الاخرثاس خٍٛ اٌث١أاخ اٌّغرؼٍّح ِٓ ٚظٛد اٞ ذغ١شاخ ١٘ى١ٍح ف١ٙا خلاي اٌضِٓ ٚرٌه ِٓ خلاي 

 اخرثاس٠ٓ 

  CUSUMاخرثاس ِعّٛع اٌرشاو١ّٟ اٌثٛالٟ  - أ

 اخرثاس اٌّعّٛع اٌرشاوّٟ ٌّشتؼاخ اٌثٛالٟ  - ب

ٛن اٌّرغ١شّ داخً اٌؽذ٠ّٓ اٌؽشظ١ٓ تّغرٜٛ ( اْ عٍ 2( ئرْ ٠ٛػػ اٌشىً ) - ٠ظٙش الاخرثاس ِٓ خلاي اٌشى١ٍٓ )

 % ذىْٛ غ١ش ِغرمشج.5% ٚذىْٛ تزٌه اٌّؼاِلاخ ِغرمشج اِا ارا واْ شىً اٌث١أٟ خاسض اٌؽذٚد ػٕذ ِغرٜٛ 5ِؼٕٛٞ 

 ِعّٛع اٌرشاوّٟ ٌٍثٛالٟ (2اٌشىً )
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 Eviews12.0الاحصائٍ بالاػتًاد ػهً انبشَايح  انًصذس: يٍ ػًم انباحثٍُ   

 ِعّٛع اٌرشاوّٟ ٌٍّشتؼاخ اٌثٛالٟ( 3اٌشىً ) 
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 Eviews12.0بالاػتًاد ػهً انبشَايح الاحصائٍ  انًصذس: يٍ ػًم انباحثٍُ   

 الاستُتاخاث

ٚ٘زا ٠رفك  فٟ اٌؼشاق ٚظٛد ػلالح ؽشد٠ح ت١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ تشم١ٗ )اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ( ػٍٝ عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ .1

 .ِغ فشػ١ح اٌثؽس

 ِٕٗ ل١ٍٍح ٚٔغثح اٌّغرٛسدج ٌٍغٍغ لاع١ّا ذ٠ًّٛ الاعرٙلان، ٔؽٛ ذرعٗ ِا غاٌثاً  ٚاٌرٟ  اٌؼاَ،أدٜ الاعرغلاي اٌغٟء ٌٍذ٠ٓ  .2

 لأؼذاز ظ١ذج ِا١ٌح فٛاتغ خٍك ػذَئٌٝ  ادٜالاِش اٌزٞ  ِٕخفؼح، راخ أراظ١ح ِشاس٠غ فٟ الاعرصّاس ٔؽٛ ذٛظٗ فمؾ

 .لاع١ّا عؼش اٌظشفأشش ا٠عاتٟ ػٍٝ اٌّرغ١شاخ الالرظاد٠ح 

أْ ٔظاَ اٌرؼ٠ُٛ اٌّذاس ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٔظاَ اٌظشف الأِصً ٌلالرظاد اٌؼشالٟ فٟ اٌّشؼٍح اٌشإ٘ح، ٠ٚؼذ اؼذ الأدٚاخ  .3

ٔح اٌّذاسج ٠ؼذ إٌاظؽح ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح ٔؽٛ ذؽم١ك الاعرمشاس الالرظادٞ، ٚ أْ اخر١اس ٔظاَ اٌظشف اٌزٞ ٠رغُ تاٌّشٚ

اوصش ِلاتّح ٌّؼط١اخ ٘زٖ اٌّشؼٍح، فؼلاً ػٓ أٔٗ ٠ّٕػ اٌغٍطح إٌمذ٠ح فغؽح ٌٍّٕاٚسج ئصاء اٌّرغ١شاخ الالرظاد٠ح 

ٔظاَ طشف اوصش شثاذاً ِرٝ ِا أعرمش أذعاٖ إٌّٛ فٟ ئٌٝ اٌذاخ١ٍح ٚ اٌخاسظ١ح  ألا اْ ٘زا لا ٠ّٕغ ِٓ ئِىا١ٔح اٌؼٛدج 

 ط اٌّؼط١اخ اٌؽم١م١ح ٌّشؼٍح أوصش اعرمشاس فٟ اٌعٛأة اٌغ١اع١ح ٚالأ١ِٕح ٚالالرظاد٠حالالرظاد اٌؼشالٟ ػٍٝ أعا

 انتىصُاث

اػادج إٌظش تٕافزج اٌؼٍّح اٌزٞ عثة ٘ذسا وث١شا فٟ اٌؼٍّح اٌظؼثح ِٓ خلاي ذؽذ٠ذ اٌغٍغ اٌرٟ ٠رُ دػّٙا، ٚلاع١ّا اٌغٍغ  .1

 اٌشأعّا١ٌح ِٕٙا.

ج ٌرٛظ١ٗ الالرظاد ٔؽٛ ذشع١غ اٌمطاػاخ الأراظ١ح ٌرم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ إٌفؾ ذ١١ّض أعؼاس اٌظشف ؼغة اٌغٍغ اٌّغرٛسد .2

 وّٛسد ست١غٟ فٟ الا٠شاداخ اٌؼاِح.

اٌّؽافظح ػٍٝ اعرمشاس ل١ّح اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ِٓ خلاي اٌؽفاظ ػٍٝ ِؼذلاخ ذؼخُ ِٕخفؼح ٚاعرصّاس اؼر١اؽ١اخ  .3

 .اٌظشف ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠ادذٙا ٌّٛاظٙح الاصِاخ الالرظاد٠ح

 انًصادس 
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١ح  ِؽّذ ِظطفٝ " دٚس ٚ -11 ّّ ١ٕ١ح دساعح اٌر٠ًّٛ اٌخاسظٟ فٟ ذغط١ح اٌؼعض اٌذاتُ ٌّٛاصٔح اٌغٍطح اٌٛؽ١ٕح اٌفٍغطأ٘

و١ٍح اٌرعاسج ، اٌعاِؼح الإعلا١ِح ، فٍغط١ٓ ، ئٌٝ " سعاٌح ِاظغر١ش ِمذِح  2008 -1990ذؽ١ٍ١ٍح ِماسٔح ػٓ اٌفرشج ِٓ 
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