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تحرير سعر الفائدة في الشياسة النقدية للبنك ثرأ
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د. عيادة سعيد حسينم.


 

  المشتخلص :
ً اٌؾٖٛي ٥ٍٝ إٌمٛك ٤ٍزقلاِٙب ، ٦٠ٚل ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ٥ٓ صّٓ ٠لف٤ ِمبث هحر٦وف اٌفبئلح ثؤٔٙب ٥جب     

غب٠خ اٌز٦م١ل ،ام ِو ثّغ٥ّٛخ ِٓ اٌزٞٛهاد ٥جو ِغ٥ّٛخ ِٓ ا٢ٌٕو٠بد ا٤لزٖبك٠خ اٌّزجب٠ٕخ ِىب١ٔآ ٚىِب١ٔآ ، 
 ٌنا فٙٛ ٚاؽل ِٓ أوجو ٚأوضو اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ر٦م١لآ . 

بْ ِٓ ث١ٕٙب رؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح ، ا٤ِو اٌنٞ أكٜ اٌٝ ، ِٚب هافمٗ ِٓ رٞٛهاد و َ 2003ٚث٦ل ٥بَ      
 اؽلاس ث٦٘ اٌزؤص١واد فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ، ٚث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ا٤فوٜ . 

، لا١ٍّب ث٦ل  ف١خ رؾل٠لٌٖنا ٠ٙلف ٘نا اٌجؾش اٌٝ كهاٍخ ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح ٚث١بْ أ١ّ٘زٗ ٚرؾ١ًٍ و١    
ِٓ فلاي كهاٍخ وً ِٓ أهٕلح ا٤لزواٗ ٚأٍٛاق إٌمٛك ، ِٚٓ صُ رؾل٠ل اٌزٛاىْ اٌىٍٟ ٌٍلفً  ،رؾو٠وٖ 

 إٌملٞ ٚاٌؾم١مٟ .

Abstract :   
      Interest is a price which paid against the earn money for uses it .  interest rate 
is very complex  , where it faced many of developments  within theories economic 
group defferent  place and time . Therefore this study aims to study the interest 
rate concept and explain its importance , and analysis its limited in within study 
all of loans and money markets ,and then limited the money income aggregate 
equilibrium and real income . 
      The hypothesis study , is that interest rate has effect for the monetary policy 
and some of the other variables . 
      The structural study includes  four chapters , the first is concept and 
importance interest rate . While The second chapter ,contains the relationship 
between the interest rate and some of other macro economic variables. The third 
chapter is the monetary policy and its transfer mechanism across interest rate.  
     As for the forth chapter and the last one, came about role interest rate in 
monetary policy before and after 2003 year .  
      At  the end , the study reached numerous of conclusions & recommendations . 

 

  : ةكم الم
رجب٠ٓ ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح ؽَت اٌّلاهً ا٤لزٖبك٠خ ، فُّٕٙ ِٓ ٠وٜ ثؤْ اٌفبئلح ٟ٘ صّٓ ٥ٌكفبه ،      

ٍؾٖٛي ٥ٍٝ اٌمٛح اٌْوائ١خ ، ث١ّٕب ٠وٜ آفوْٚ ، ثؤْ اٌفبئلح ٟ٘ اٌضّٓ اٌنٞ ٠غت أْ ٠لف٦ٗ ا٤فوْٚ ٌ
  به أٚ ا٤ٍزٙلان .ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ اٌضّٓ اٌنٞ ٠لف٤ ِمبثً اٌؾٖٛي ٥ٍٝ إٌمٛك ٤غواٗ ا٤ٍزضّ

هغجبد فٟ ا٤فواك ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ، وٛٔٗ ٠ئصو  ف٦ٍٟو اٌفبئلح كٚهآ ِّٙآ فٟ اٌزؤص١و  ٚأكٜ     
لواهارُٙ ا٤ٍزضّبه٠خ ، ٍٛاء وبْ ٘نا اٌزؤص١وثْىً ِجبّو أٚ  فٟاٌَّزٍٙى١ٓ فٟ ا٤ٔفبق ، ف٣ٚ ٥ٓ رؤص١وٖ 

                                                           

  . عب٦ِخ الأجبه / و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك 
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غ١و ِجبّو ، ٌنا إٔجؼ ِٓ اٌٚوٚهٞ ٦ِوفخ ا٦ٌلالخ اٌّزجبكٌخ ِب ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ٚث٦٘ اٌّزغ١واد 
أ٦ٍبه اٌٖوف ، ٍو٥خ رلاٚي إٌمٛك ، ٥غي اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ا٤لزٖبك٠خ ، ِضً اٌزٚقُ ، ١ِياْ اٌّلف٥ٛبد ، 

٦٘ اٌّفب١ُ٘ ا٤لزٖبك٠خ اٌى١ٍخ ، ٚاٌلٚهاد ا٤لزٖبك٠خ ، ف٣ٚ ٥ٓ ٦ِوفخ ا٦ٌلالخ اٌزٟ روثٜ ٦ٍو اٌفبئلح ثج
 وب٤كفبه ٚا٤ٍزٙلان ٚاٌلٚهاد ا٤لزٖبك٠خ . 

 همف البحث :
ث٦٘ رؾو٠و ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ  ٌٍجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ٚ ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ ث١بْ أصو      

 اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ا٤فوٜ .

 فرضًة البحث : 
٠ٍٕٞك اٌجؾش ِٓ فو١ٙخ ِفبك٘ب أْ ٌزؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح للهح فٟ اٌزؤص١و فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٕه      

 اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ، ف٣ٚ ٥ٓ اٌزؤص١و فٟ ث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ا٤فوٜ . 

  ههجًة البحث : 
اٌزؾ١ٍٍٟ ٚا٤ٍزٕزبعٟ  –إٌٛفٟ أٚ ا٢ٌٕوٞ  ا٤ٍٍٛة أٚ إٌّٙظك با٥زّ ٌٍزؾمك ِٓ فو١ٙخ اٌجؾش رُ      

فٟ وزبثخ اٌجؾش ثب٥٤زّبك ٥ٍٝ ا٦ٌٍِّٛبد ٚا٤ؽٖبءاد ٚاٌج١بٔبد اٌَّزمبح ِٓ اٌّٖبكه ا٦ٌوث١خ ٚاٌّزوعّخ 
 ٚا٤عٕج١خ .

 هًكلًة البحث :
فمل رُ رم١َُ اٌجؾش اٌٝ ٥لح ِجبؽش ، رٕبٚي  ،٘لف اٌجؾش ٚاٌزؾمك ِٓ اٌفو١ٙخ اٌٝ  اٌز٤ًٕٚٛعً       

، ث١ّٕب رٕبٚي اٌّجؾش اٌضبٟٔ  اٌّقزٍفخ ا٤ٚي ِٕٙب ، ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ٙٛء ا٢ٌٕو٠بد ا٤لزٖبك٠خ
ا١ٌَبٍخ  ،ا٦ٌلالخ اٌّزجبكٌخ ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ٚث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ، فٟ ؽ١ٓ رٕبٚي اٌّجؾش اٌضبٌش ،

كٚه ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ا١ٌَبٍخ  رٕبٚي اٌّجؾش اٌواث٤ ٚا٤ف١و ،ٚخ أزمبٌٙب ٥جو لٕبح ٦ٍو اٌفبئلح ، إٌمل٠خ ٚآ١ٌ
بد ّمزوؽَ ٚث٦لٖ . ٚأف١وآ أزٙذ اٌلهاٍخ ثّغ٥ّٛخ ِٓ ا٤ٍزٕزبعبد ٚاٌ 2003إٌمل٠خ فٟ ا٦ٌواق لجً ٥بَ 

لح رزون أصوآ ِّٙآ فٟ ا٤فواك ، ِٕٙب أْ اٌزغ١واد فٟ ٦ٍو اٌفبئ اٌزٟ ٠وٜ اٌجبؽش أٔٙب عل٠وح ثب٤٘زّبَ
ٚاٌّئٍَبد ٚا٤لزٖبك ِٓ فلاي رؤص١و٘ب فٟ هغجبد اٌَّزٍٙى١ٓ ٚاٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ .أِب اٌّمزوؽبد 
فّٕٙب ، اعواء ث٦٘ ا٤ٕلاؽبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌّزٞٛهح ٌي٠بكح ا٤لواٗ ٚا٤لزواٗ ٌزْغ٤١ اٌّز٦ب١ٍِٓ ٤ِ 

، ٚى٠بكح ٍٝجُٙ ٥ٍٝ اٌّلفواد ِٓ عبٔت آفو ، ٌي٠بكح ا٤ٍزضّبه ٤ِ  اٌّٖبهف ٌي٠بكح ِلفوارُٙ ِٓ عبٔت
  اٌزوو١ي ٥ٍٝ ١٥ٛٔخ ا٤ٍزضّبه ٚؽغّٗ ، ثّب ٠قلَ ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ ٦٠ٚيى صمخ اٌغّٙٛه .

 

 المبحث الاول

  فهىم وأهمًة سعر الفائمة في ضىء الهظريات الأقتصادية
 

ا٤لزٖبك٠خ ، ام ١ٍزُ كهاٍخ أهث٤ ٘نا اٌّجؾش كهاٍخ ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ٙٛء ا٢ٌٕو٠بد  زٕبٚي٠
اٌفبئلح ، ٢ٔٚو٠خ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح  رؾل٠ل ٦ٍو اٌفبئلح ٟٚ٘ : ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ فٟ ٦ٍو ذٌرٕب٢ٔٚو٠بد 

٢ٔٚو٠خ اٌزٛاىْ ا٦ٌبَ إٌملٞ ، ٌلالواٗ )ٟٚ٘ ٢ٔو٠خ ولا١ٍى١خ ِؾلصخ( ، ف٣ٚ ٥ٓ ٢ٔو٠خ و١ٕي فٟ اٌزف١ًٚ 
 ا٢ٌٕو٠خ اٌؾل٠ضخ( .                                             )

 اٌٍّٞت ا٤ٚي : ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح :

ٌمل رجب٠ٓ ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح ِٓ ِلهٍخ اٌٝ أفوٜ ،ف١وٜ اٌىلا١ٍه ثؤْ اٌفبئلح ٟ٘ صّٓ ٌلاكفبه ، أٚ       
ٟ٘ ِىبفؤح ٥ٌٔز٢به أٚ ٌلاكفبه ٚا٤ِزٕب٣ ٥ٓ ا٤ٍزٙلان اٌؾبٙو . ٤ِٚ رٞٛه أّىبي ١ٚٚبئف  آفوثز٦ج١و 

ثؤْ ٦ٍو اٌفبئلح  و١ٕي ام ٠وٜإٌمٛك ٚريا٠ل أ١ّ٘زٙب فٟ إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ ، رٞٛه ٦ِٙب ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح ، 
ك فٟ اٌزقٍٟ ٥ٓ ٘نٖ ا١ٌٌَٛخ ٕٛم٘ٛ صّٕآ ٌٍزقٍٟ ٥ٓ ا١ٌٌَٛخ ِٚم١بٍآ ٌّلٜ هغجخ ا٤فواك اٌن٠ٓ ٠ؾزف٢ْٛ ثبٌ

ف١ًٍ ،  ح ١٦ِٕخ . )ِلفٟ  حفواك اٌّزِٛٛٚملاه إٌم ٛك، ٦ٍٚوآ ِب ث١ٓ اٌوغجخ فٟ ا٤ؽزفبٟ ثبٌضوٚح ثْىً ٔم
1982  :528 )  

٠ٚوٜ ث٦٘ ا٤لزٖبك٠ْٛ ثؤْ ٦ٍواٌفبئلح ٘ٛ " اٌضّٓ اٌنٞ لاثل أْ ٠لف٦ٗ اٌّمزوْٙٛ ٌٍؾٖٛي ٥ٍٝ لٛح      
  ( 142:  1986ا١ٌَل ٥ٍٝ ،  ثً لٛح ّوائ١خ َِزمج١ٍخ . )ؽب١ٌخ ِمبّوائ١خ 

وّب أْ اٌفبئلح ٟ٘ ِب ٠لف٤ ِمبثً اٍزقلاَ إٌمٛك . ٦ٍٚو اٌفبئلح ٘ٛ " اٌّجٍغ اٌنٞ ٠لف٤ ِمبثً وً ٚؽلح      
 (  4:  2008اٌَب٥برٟ ،  ٦٠وف ثؤٔٗ صّٓ اٌز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ . )ك رمزوٗ ، وّب ٛٔم

ثؤْ ٦ٍو اٌفبئلح ٘ٛ " صّٓ ٠لف٤ وضّٓ أٞ ٦ٍٍخ ٢ٕ٠ٚو ا١ٌٗ ِٓ ٚعٙخ ٢ٔو ِٓ فلاي ِب رملَ ٠زٚؼ     
اٌّمزوٗ ٥ٍٝ أٔٗ وٍفخ ٠زؾٍّٙب ٌمبء ؽٌٖٛٗ ٥ٍٝ لٛح ّوائ١خ ، ٢ٕ٠ٚو ا١ٌٗ اٌّموٗ ٥ٍٝ أٔٗ ٥بئل ٔز١غخ 

  اٌّئلذ ٥ٓ ٘نٖ اٌمٛح اٌْوائ١خ . اٍزغٕبءٖ
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 : اٌٍّٞت اٌضبٟٔ : أ١ّ٘خ ٦ٍو اٌفبئلح
 (266 – 265:  2001) ىاًِ ، فلاي اٌغٛأت اٌوئ١َخ ا٤ر١خ : أ١ّ٘خ ٦ٍو اٌفبئلح ٠ِّٓىٓ ث١بْ       
كٞ اٌٝ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ أٔٗ اٌّٖله اٌوئ١ٌ اٌنٞ ٠ئكٞ اٌٝ ارغبٖ ٢ٕ٠ٛو ولا اٌزؾ١ٍ١ٍٓ اٌى١ٕيٞ ٚإٌم -1

رنثنة ئكٞ اٌٝ ا٤لزٖبك٠بد ف١ٗ ٔؾٛ ٥لَ اٌزٛاىْ ، فب٤لزٖبك٠بد اٌى١ٕي٠خ ٠زنثنة ف١ٙب ا٤ٍزضّبه ، ِّب ٠
اٌٍٞت اٌىٍٟ ، ٚا٤لزٖبك٠بد إٌمل٠خ ٠زنثنة ف١ٙب ٍٝت إٌمٛك فززنثنة اٌَّز٠ٛبد اٌزٛاى١ٔخ ٌٍلفً ، ِٚٓ 
ٕ٘ب رؤرٟ أ١ّ٘خ ا٠غبك ٍٚبئً رؾ١ٍ١ٍخ ِٕبٍجخ رٛٙؼ و١ف١خ رغ١و أ٦ٍبه اٌفبئلح ٚرٛاىٔٙب ، ٥ٕٚلِب ٠زُ 

إٌٛٛي اٌٝ َِزٜٛ رٛاىٟٔ ٌٍلفً ، ٚا٦ٌىٌ إٌٛٛي اٌٝ َِزٜٛ رٛاىٟٔ ٦ٌَو اٌفبئلح ، ٠ّىٓ ؽ١ٕٙب 
 ٕؾ١ؼ أ٠ٚآ .

٠جلأ ولا اٌزؾ١ٍ١ٍٓ إٌملٞ ٚاٌى١ٕيٞ ثزؾل٠ل اٌلفً اٌزٛاىٟٔ )اٌؾم١مٟ أٚ إٌملٞ( ثؤفزواٗ صجبد ٦ٍو  -2
كٞ اٌى١ٕي١٠ٓ( أٚ فٟ اٌمٞب٣ ٛ، أٚ ثؤفزواٗ أٔٗ ٠زؾلك فبهط اٝبه اٌزؾ١ًٍ ؛ أِب فٟ اٌمٞب٣ إٌماٌفبئلح 

ك١٠ٓ( ، ٌٚنٌه ف٦َو اٌفبئلح لا ٠ز٦ٍك ِجبّوح ثغٛ٘و ٍٍٍَخ رى٠ٛٓ اٌلفً إٌملٞ أٚ رى٠ٛٓ ٛاٌّبٌٟ )إٌم
 اٌلفً اٌؾم١مٟ ، ٚاْ وبْ كائّآ ٠ئصو فٟ رٛاىّٔٙب . 

٠ئكٞ ٚعٛك ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ ١ٙٛه لٞب١٥ٓ َِزم١ٍٓ ِزٛاى١٠ٓ ّ٘ب اِب اٌمٞب٣ اٌّبٌٟ ٚلٞب٣ اٌلفً  -3
كٞ اٌٝ اىكٚاع١خ ا٤لزٖبك، ِٚٓ صُ اهرفب٣ كهعخ ٥لَ رٛاىٔٗ ، ٚ٘نا ٠ئ إٌملٞ )ارغبٖ اٌى١ٕي١٠ٓ(

كٞ أٚ ولاّ٘ب لا ٠ّضً ا٦ٔىبٍآ وب٣ِ )أٚ ٛأْ أ٠آ ِٓ اٌمٞب١٥ٓ اٌّبٌٟ أٚ إٌمٚاٍزمواهٖ . ٦٠ٚٛك مٌه اٌٝ 
٣١ ربِآ( أٚ ٚعٙآ آفوآ ِٞبثمآ ٌٍمٞب٣ اٌلفٍٟ إٌملٞ أٚ اٌؾم١مٟ ، ف٦١ًّ رنثنة أ٦ٍبه اٌفبئلح ٥ٍٝ فٍك 

كٞ( ٌزنثنة اٌلفً ، ٘نا اٌٝ عبٔت اٌزنثنة إٌبرظ ِٓ اٌّٖبكه اٌؾم١م١خ ٛه َِزمً )ِبٌٟ أٚ ٔمِٖل
كٞ أٚ ٌٍٍٛٞت أٚ ا٦ٌوٗ اٌؾم١مٟ . وّب ٦٠ًّ أٞ ِٖله ِٓ ِٖبكه اٌزنثنة فٟ أؽل اٌمٞب١٥ٓ )إٌم

 اٌؾم١مٟ أٚ اٌّبٌٟ( ٥ٍٝ ر١ٌٛل اٌزنثنة فٟ اٌمٞب٣ ا٢فو ... ٚ٘ىنا 
 

 ٞٛه ِفَٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ٙٛء ا٢ٌٕو٠بد ا٤لزٖبك٠خ :اٌٍّٞت اٌضبٌش : ر
٦٠ل ٦ٍو اٌفبئلح ٚاؽلآ ِٓ أوضو ا٦ٌٛاًِ ر٦م١لآ فٟ ا٢ٌٕو٠خ ا٤لزٖبك٠خ ، فمل ِو ث٦لح ِواؽً ى١ِٕخ       

  ٠ّىٓ اعّبٌٙب وبلارٟ :ر١ّيد وً ِوؽٍخ ِٕٙب ث٢ٕو٠خ فبئلح ١٦ِٕخ 
 ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح . -
 ٢ٔو٠خ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ) ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ اٌّؾضخ ( . -
 ٢ٔو٠خ اٌزف١ًٚ إٌملٞ ) ٢ٔو٠خ و١ٕي ( . -
 ٢ٔو٠خ اٌزٛاىْ ا٦ٌبَ ) ا٢ٌٕو٠خ اٌؾل٠ضخ ( . -

ه ا٤كفب ٢ٔو٠خ –أ٢ٚ : ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح : ) ٢ٔو٠خ اٌزف١ًٚ اٌيِٕٟ 
  ٚا٤ٍزضّبه( :

 ٦ٍو اٌفبئلح ٚفك ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ وَبئو  ا٦ٍ٤به إٌَج١خ ا٤فوٜ ثب٦ٌوٗ ٚاٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤كفبه، وّب٠زؾلك       
٠زؾلك ٦ٍو أٞ ٦ٍٍخ أفوٜ فٟ اٌَٛق ثب٦ٌوٗ ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب . ٚثَجت افزواٗ صجبد اٌلفً ثَجت صجبد 

ِب كاَ  ٠َبٚٞ ا٤ٍزضّبه رٍمبئ١آ ا٤كفبهؽغُ ا٤ٔزبط وْٛ ا٤لزٖبك لل ًٕٚ اٌٝ َِزٜٛ اٌزْغ١ً اٌىبًِ ، فبْ 
ؽغُ اٌلفً صبثذ . ١ٍ٥ٚٗ ٚٚفمآ ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ فبْ ٦ٍو اٌفبئلح أّب ٘ٛ " اٌضّٓ اٌنٞ ٠ؾمك اٌزٛاىْ ث١ٓ 

ب٤ٔزبع١خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي اٌؾم١مٟ ، ٚث١ٓ ا٤ٍز٦لاك ثاٌٍٞت ٥ٍٝ اٌّٛاهك ٥ٌٍزضّبه ٚاٌنٞ ٠ىْٛ ِؾىِٛآ 
 .                                 أٚ اٌٚوه اٌؾلٞ ٥ٌٔز٢به )كاٌخ ا٤كفبه( ٥ٌِزٕب٣ ٥ٓ ا٤ٍزٙلان اٌؾبٙو

(David R. Kamerschen & Eugene , 1976 : p464)                                    
ام ٠ٕؾله ِٕؾٕٝ ٥وٗ هأً اٌّبي ) اٌّلفواد ( اٌٝ أ٥ٍٝ عٙخ ا١ّ١ٌٓ ، ٦ِجوآ ٥ٓ ا٦ٌلالخ ث١ٓ  

ا٤كفبه ، ٦٠ٕٟٚ ٘نا ى٠بكح اٌّلفواد اٌّزبؽخ ٥ٕل اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح ٚأقفبٙٙب ح ٚؽغُ َِزٜٛ ٦ٍو اٌفبئل
٤ِ أقفبٙٗ ، ٚافزواُٙٙ ٘نا ِجٕٟ ٥ٍٝ أٍبً اٌزف١ًٚ اٌيِٕٟ ، أٞ أْ ا٤فواك ٠فٍْٚٛ ِجٍغآ ١٦ِٕآ ِٓ 

ٕٗ ا٢ْ ، وبْ ِٓ اٌّبي فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ٥ٍٝ ِجٍغ َِبٚ ٌٗ فٟ اٌَّزمجً . فبما ِب هغجٛا فٟ اٌزٕبىي ٥
اٌٚوٚهٞ أْ ٠ىبفئا ثفوق اٙبفٟ ٠لف٤ ٌُٙ فٟ اٌَّزمجً ،ف٣ٚ ٥ٓ اٌّجٍغ ا٤ٍٕٟ . وّب ٠ٕٚؾله ِٕؾٕٝ 

، فٟ ٥لالخ ٥ى١َخ ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ٚؽغُ اٌٍٞت  اٌٍٞت ٥ٍٝ هأً اٌّبي ) ا٤ٍزضّبه ( اٌٝ أٍفً عٙخ ا١ّ١ٌٓ
 (   259:  1989اثوا١ُ٘ ،  ٥ٍٝ ا٤ٍزضّبه، ٠ٚزؾلك ٦ٍو اٌفبئلح فٟ اٌَٛق ثزمب٤ٝ ٘ن٠ٓ إٌّؾ١١ٕٓ . )

  ( ا٤رٟ : 1ٚ٘نا ِب ٠ٛٙؾٗ اٌْىً )      
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)22) 

ى(1الذكلى)
ىدطرىالغائدةىفيىالنظروظىالكلادوكوظ

                                       
                                                      s                     I        ٌحئلبف٦ٍو ا 

 
                                                                                   

                                         
 

                                                    I                        S    r 
 

 

 ا٤كفبه ٚا٤ٍزضّبه                                         
                                                            S=I    

 

 

النػدوظىفيىظلىتحرورىأدطارىالغائدةىى،ىردالظىماجدتورى،ىكلوظىىالمصدرى:ىدلامىهاملىبروعشى،ىفارلوظىالدوادظ
ىىىىىىىى.ى4،ىصى1111الأدارةىوالأقتصادى،ىجامطظىبعدادى،ى

                                             

فٟ ؽغُ اٌلفً ٥ٍٝ وً ِٓ اٌزغ١و  أٍّ٘ذِٓ اٌْىً أ٥لاٖ ٔلاؽ٠ ثؤْ ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح      
ا٤ٍزضّبه ٚا٤كفبه ثبفزواُٙٙ ؽبٌخ اٌزْغ١ً اٌىبًِ ، ٚثب٤ٍزٕبك اٌٝ لبْٔٛ ٍبٞ فٟ ا٤ٍٛاق ، ام أُٔٙ 

أُٔٙ افزوٙٛا أْ ِٕؾٕٝ ا٤ٍزضّبه افزوٙٛا ٚعٛك فوٓ غ١و ِؾلٚكح ٥ٌٍزضّبهفٟ ٦ٍو اٌفبئلح اٌَبئل ، أٞ 
( ثّوٚٔخ َٔج١خ . ٌنا فبْ أٞ ِملاه ِٓ ا٤كفبه ١ٍئٛي رٍمبئ١آ sوبًِ اٌّوٚٔخ ، ث١ّٕب ٠زٖف ِٕؾٕٝ ا٤كفبه )

 ( ا٢رٟ :2)ٔؾٛ ا٤ٍزضّبه ٚوّب فٟ اٌْىً 
 

 

ى(ى1-)الذكلى
ىقانونىدايى–دةىفيىالنظروظىالكلادوكوظىئىدطرىالغا

 
                                                    SI     S                     ٦ٍو اٌفبئلح 

                                                                                                      
  

                                          I                                          r 
 
 
 
 

     r   I ا٤كفبه ٚا٤ٍزضّبه                
 

ىوالمصارفىفيىالنظمىالرأدمالوظىوالأذتراكوظىوالأقطارى ىاقتصادواتىالنػود ىالمنطمىالدودىرليى، ىربد ى: ىالمصدر
ى.ى211،ىصى1875،ىى،ىمطبطظىالدووانيى،ىبعداد1،ىطى1الناموظىمعىاذارةىخاصظىللطراقى،ىج

 

( ، رزغٗ رٍمبئ١آ ٔؾٛ ا٤ٍزضّبه ٚاٌنٞ S1اٌٝ )( Sٔلاؽ٠ فٟ اٌْىً أ٥لاٖ أْ أٞ ى٠بكح فٟ ا٤كفبه ِٓ )ٍٍ     
اٌلائُ ث١ٓ ا٤كفبه  ٦ِٕٚٝ مٌه أْ ؽووبد أ٦ٍبه اٌفبئلح رّٚٓ كائّآ اٌزَبٚٞ ،( r( اٌٝ )Iىاك ثلٚهٖ ِٓ )

ٚا٤ٍزضّبه ، أٞ رّٚٓ رؾٛي وً اكفبه اٌٝ اٍزضّبه ٚ٘ٛ اٌْوٛ اٌٚوٚهٞ أٚ ا٤فزواٗ اٌٚوٚهٞ ٌٖؾخ 
لبْٔٛ )ٍبٞ( ، فبما ِب افزً اٌزٛاىْ ث١ّٕٙب ثَجت رغ١و أؽلّ٘ب ، فبْ ٘نا اٌزٛاىْ ٦١ٍٛك صب١ٔخ ٥ٓ ٝو٠ك 

ً آفو ، ثّب فٟ مٌه ؽغُ اٌلفً اٌنٞ افزوٙٗ اٌىلا١ٍه رغ١و ٦ٍو اٌفبئلح كْٚ أْ ٠ئصو مٌه أٚ ٠زؤصو ثؤٞ ٥بِ
                                                                                              صبثزآ .

ِٓ اٌّآفن ٥ٍٝ ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ ٟ٘ أٔٙب ٌُ رًٖ اٌٝ ؽً ِّىٓ ٚصبثذ ٦ٌَو اٌفبئلح ٚمٌه ٤ْ علٚي ا٤كفبه       
ثزغ١و َِزٜٛ اٌلفً اٌؾم١مٟ ، ٌٚنٌه لا ٠ّىٓ ٦ِوفخ َِزٜٛ اٌلفً ِبٌُ ٦ٔوف ٦ٍو اٌفبئلح ٔفَٗ ، ٤ْ  ٠زغ١و

ؽغُ أوجو ِٓ ا٤ٍزضّبهاد َِزٜٛ اٌلفً ، ف٦َو اٌفبئلح إٌّقف٘ أّب ٦٠ٕٟ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح أّب ٠ئصو 
اٌىلا١ٍىٟ لا ٦٠ٟٞ أٞ ؽً ِؾلك ، ٚثبٌزبٌٟ َِزٜٛ أ٥ٍٝ ِٓ اٌلفً اٌؾم١مٟ ٚثبٌزبٌٟ فبٌزؾ١ًٍ  ٚاٌز١ٛف

    . ٌى١ف١خ رؾل٠ل ٦ٍو اٌفبئلح
 

 

 

 

 

 Iه

 ه
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 صب١ٔآ : ٢ٔو٠خ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٦ٍٚو اٌفبئلح :
فبْ ٦ٍو اٌفبئلح ٘ٛ ا٦ٌَو اٌنٞ (  Wicksel)ٚفمآ ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ اٌزٟ عبء ثٙب ا٤لزٖبكٞ ا٠ٌَٛلٞ     

، ٥ٚوٗ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح أٚ اٌغب٘يح ٥ٌلواٗ ٠ؾمك اٌز٦بكي ث١ٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ 
ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٦٠ٕٟ ِغ٣ّٛ إٌمٛك ا٦ٌّوٚٙخ ٚاٌٍّٞٛثخ فٟ أٞ ٚلذ فٟ ٍٛق إٌمٛك ،  .ٚر٦ج١و ا٤هٕلح

٥ٚوٗ ا٤ئزّبْ أٚ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ، أّب ٠زؤصو ثّملاه إٌمٛك اٌغل٠لح اٌّٚبفخ اٌٝ ٥وٗ إٌمٛك 
 ( 534 -533:  1982ف١ًٍ ،  ح . )اٌّله ِٚلفواد ا٤فواك فلاي رٍ

ٌمل أكفً اٌىلا١ٍى١ْٛ اٌّؾلصْٛ ٥ٛاًِ أفوٜ ِئصوح فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ، فّٓ عبٔت ا٦ٌوٗ فمل أٙبفٛا      
ٚاٌزٟ ٠ىْٛ ِٖله٘ب ٥بكح  اٌّلحك فلاي  رٍه ٛإٌمٛك اٌغل٠لح اٌّٚبفخ اٌٝ ٥وٗ إٌم ، (S) ٥ٌكفبه

.  (M) اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ِٓ فلاي ا٤ئزّبْ أٚ ِٓ فلاي ِب ١ٚ٠فٗ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ إلاه ٔملٞ عل٠ل
( ٘ٛ ا٦ٌوٗ اٌىٍٟ ٥ٌهٕلح إٌمل٠خ ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ . أِب ِٓ عبٔت اٌٍٞت ف١ٚبف اٌٝ  ١ٍ٥ٚS+Mٗ فبْ )

:  1986( . )ا١ٌَل ٥ٍٟ ، ٤Hغواٗ ا١ٌٌَٛخ ٚا٤وزٕبى ) عبٔت ا٤ٍزضّبه ، ِب ٠ؾزف٠ ثٗ ا٤فواك ِٓ إٌمٛك
317) 
أٞ أْ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٠زىْٛ ِٓ )ا٤ٔفبق ا٤ٍزضّبهٞ ، ِٚبفآ ا١ٌٗ ا٤وزٕبى اٌٖبفٟ      
H)( ْ١ٍ٥ٚٗ فب . )H+I  فبْ ( ٠ّضً اٌٍٞت  اٌىٍٟ ٥ٌهٕلح إٌمل٠خ ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ، ٌنا ٚٚفمآ ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ

 ا٢رٟ : ( 3 – اٌْىً ) ( . ٚوّب فٟ M+S( ٤ِ )٦ٍH+Iو اٌفبئلح ٠زؾلك ٥ٕلِب ٠زَبٜٚ )
 

                                                M                        I             H 
                                                S                                           ٦ٍو اٌفبئلح 

                                       S+M))                D                          R1  
 

 
 R2                                      X                                                        

 
                                                                                                                            

                                                          
       H+I                                        

                                                                                                                                                     
                                                       Q       L                          0 

Sourse : W.t.newlyn , theory of money ,second edition , london ,1971 , p 104.ى
      

( ٚاٌنٞ رُ اٌؾٖٛي M+Sِٓ اٌْىً أ٥لاٖ ، ٠زج١ٓ ِملاه ا٦ٌوٗ اٌىٍٟ ِٓ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ )      
ِٛٙؾآ أٔٗ ( . ٚ٘نا إٌّؾٕٝ ٠زغٗ ٔؾٛ ا٥٤ٍٝ S( ِٕٚؾٕٝ )١ٍ٥Mٗ ِٓ فلاي اٌغ٤ّ ا٤فمٟ ٌىً ِٓ ِٕؾٕٝ )

( H+Iوٍّب وبْ ٦ٍو اٌفبئلح ِورف٦آ ، وٍّب ىاك ِملاه ا٦ٌّوٚٗ ِٓ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ، أِب إٌّؾٕٝ )
( ٚإٌّؾٕٝ I)ف١ّضً اٌٍٞت اٌىٍٟ ٥ٌهٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٚاٌنٞ رُ اٌؾٖٛي ١ٍ٥ٗ ِٓ اٌغ٤ّ ا٤فمٟ ٌّٕؾٕٝ 

(H)  أقف٘ ٦ٍو اٌفبئلح وٍّب ىاك اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٠ٚزغٗ إٌّؾٕٝ اٌٝ ا٤ٍفً ، ٚمٌه ٤ٔٗ وٍّب
( ٚاٌزٟ رٛٙؼ َِزٜٛ ٦ٍو اٌفبئلح اٌَبئل فٟ اٌَٛق ٥ٌXلواٗ . ام ٠زمب٤ٝ وً ِٓ إٌّؾ١١ٕٓ ٥ٕل إٌمٞخ )

(OR2 ٌنا فبْ ٦ٍو اٌفبئلح ٠زؾلك ِٓ فلاي رمب٤ٝ ٍٝت ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٤ِ ٥وٗ ا٤هٕلح . )
ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ ٢ٔٚو٠خ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ّب ٠ّىٓ ِٓ فلاي اٌْىً ٦ِوفخ ا٤فزلاف ث١ٓ ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ، و

( ،   ٥ٌI،Sلواٗ . فٛفمآ ٢ٌٍٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ ٠زؾلك ٦ٍو اٌفبئلح ثزمب٤ٝ ِٕؾٕٝ ا٤كفبه ٤ِ ِٕؾٕٝ ا٤ٍزضّبه)
 . OR1) ) أٞ ٠ىْٛ ٦ٍو اٌفبئلح اٌىلا١ٍىٟ وّب فٟ اٌْىً

( ، H+Iٍ( ٤ِ ِٕؾٕٝ )M+Sفٟ ٢ٔو٠خ ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ف١زؾلك ثزمب٤ٝ ِٕؾٕٝ ) أِب ٦ٍو اٌفبئلح     
 (538-537:  1982( . )ف١ًٍ ، OR2أٞ أْ ٦ٍو اٌفبئلح ٚفمآ ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ ٠زؾلك فٟ )

اٌَٛق أٚ  فٟ ( ، ١ِي ث١ٓ ١٥ٛٔٓ ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح ّٚ٘ب ٦ٍو اٌفبئلحWicksellٚرغله ا٤ّبهح اٌٝ أْ )     
 ( ، ام ٠وٜ ) ٠ٚىًَ(424:  ٦ٍ1990و اٌفبئلح إٌملٞ ، ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌٞج٦١ٟ أٚ اٌؾم١مٟ . )اٍّب١٥ً ، 

، ٘ٛ اٌّؾلك إٌٙبئٟ ٌٍَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٦ٍ٥ٌبه، فلا  أْ اٌزفبٚد ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح إٌملٞ ٦ٍٚو اٌفبئلحاٌؾم١مٟ
 زَبٚٞ ٦ٍو اٌفبئلح إٌملٞ ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ . ٠زؾمك صجبد أٚ اٍزمواه اٌَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٌلا٦ٍبه الا ث

ا٦ٌَو اٌنٞ ٠َٛك فٟ اٌَٛق إٌمل٠خ . ٚ٘ٛ ٠ّضً اٌضّٓ اٌنٞ ٠لف٤ ٌمبء ٦٠ٚوف ٦ٍو اٌفبئلح إٌملٞ ثؤٔٗ  
(. ام ٠زؾلك ٘نا ا٦ٌَو فٟ ا٢ٌوٚف ا٥٤ز١بك٠خ ِٓ لجً اٌّٖبهف فٟ ١ً زواٗ هأً اٌّبي ٌّلح ى١ِٕخ ١٦ِٕخال

ٛك ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب )ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ( ، ث١ّٕب ٦ٍو اٌفبئلح وّب ٥وفٗ )٠ٚىًَ فٙٛ ا٦ٌبئل رفب٥ً ٥وٗ إٌم
اٌّزٛل٤ ِٓ هأً اٌّبي اٌؾم١مٟ ، ٦٠ٚىٌ ا٦ٌتء اٌؾم١مٟ ٥ٌلزواٗ ٦ٌٚبئل ا٤لواٗ . اْ ٦ٍو اٌفبئلح 
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ٚرغله ا٤ّبهح ٕ٘ب اٌٝ أْ ٦ٍو اٌفبئلح   . اٌؾم١مٟ ٘ٛ ل١ّخ ٦ٍو اٌفبئلح ٦ِجوآ ٥ٕٗ ثمٛرٗ اٌْوائ١خ اٌؾم١م١خ
 (426 -425:  1990اٌؾم١مٟ ٘ٛ ٔفَٗ اٌنٞ ٦٠جو ٥ٕٗ ثبٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً أٚ ا٤ٍزضّبه . )اٍّب١٥ً ، 

( ٘ٛ ٦ٍو !٠ORفوق )٠ٚىًَ( ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ ٦ٍٚو اٌفبئلح إٌملٞ ،ام أْ ) 3-ٚفٟ اٌْىً      
ٕل اٌزَبٚٞ ث١ٓ ا٤كفبه ٚا٤ٍزضّبه ثبٌٛؽلاد ا١ٕ١٦ٌخ أٚ اٌّبك٠خ ، أِب ٥اٌفبئلح اٌؾم١مٟ ٚاٌنٞ ٠زؾمك 

(OR2 فٙٛ ٦ٍو اٌفبئلح إٌملٞ ٚاٌنٞ ٠زؾمك ثزَبٚٞ ٍٝت ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٤ِ ٥وٗ ا٤هٕلح ، )
 ( 538:  1982ف١ًٍ ،  ا٦ٌّلح ٌلالواٗ ثبٌٛؽلاد إٌمل٠خ . )

 ٔزمبكاد أّ٘ٙب :ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ ِغ٥ّٛخ ِٓ ا٤ ٚعٙذٌٚمل      
اْ ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ وَبثمزٙب ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ ٌُ رملَ ٌٕب ؽ٣ صبثزآ ٦ٌَو اٌفبئلح ، ٚمٌه ٤ْ ا٤كفبه كاٌخ      

لفً فلا َٔز٤١ٞ ، فبما ٌُ ٦ٔوف َِزٜٛ اٌ ٌلالواٗفٟ اٌلفً ، ٠لفً وغيء ِٓ ٥وٗ ا٤ِٛاي اٌغب٘يح 
رؾل٠ل ؽغُ ا٤كفبه ، ٚأْ رغ١و اٌلفً ٠ئكٞ اٌٝ رغ١و ا٤كفبه . أٞ أٔٗ وٍّب رغ١و َِزٜٛ اٌلفً ، رغ١و ِٕؾٕٝ 
٥وٗ ا٤ِٛاي اٌغب٘يح ٥ٌلواٗ . ٌٚنٌه ف٦لَ رؾل٠ل ا٦ٌٛاًِ اٌّؾلكح ٌٍلفً ٠ؾٛي كْٚ ا٥ٞبء ٦ٍو فبئلح 

 صبثذ ٥ٕل َِزٜٛ ١٦ِٓ ِٓ اٌلفً .  

 ١ٌٛخ )٢ٔو٠خ و١ٕي فٟ اٌفبئلح(رف١ًٚ اٌَ صبٌضآ : ٢ٔو٠خ
ٚر٦وف ونٌه )ث٢ٕو٠خ اٌزف١ًٚ إٌملٞ( ، ٟٚ٘ عيء ِٓ ٢ٔو٠خ و١ٕي ا٦ٌبِخ ٌٍٍٞت اٌىٍٟ اٌف٦بي ، فٟٙ      

ح ٔمل٠خ ورج١ٓ ٝج٦١خ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤ٕٛي اٌَبئٍخ )إٌمٛك ( ٥ٚلالزٙب ث٦َو اٌفبئلح ، ٠ٚوٜ و١ٕي أْ اٌفبئلح ١ب٘
، ٚثنٌه فمل أ٥ٞٝ ٌٍٕمٛك كٚهآ ِّٙآ فٟ ا٢ٌٕبَ ا٤لزٖبكٞ ، وٛٔٙب أٞ إٌمٛك ١ٍٍٚخ ٌقيْ اٌمٛح اٌْوائ١خ 

 ١ٌٌٚ فمٜ ١ٍٍٚخ أٚ أكاح ٌٍّجبكٌخ ، وّب ٠وا٘ب اٌىلا١ٍه . 
، ٦ِٕبٖ أْ ٦ٍو اٌفبئلح ٠زؾلك ثٍٞت إٌمٛك ٥ٚوٙٙب .فبٌفبئلح أّب  اْ ا٥زجبه اٌفبئلح ١ب٘وح ٔمل٠خ ٕوفخ      

                                       ٟ٘ ِىبفؤح رلف٤ ٌٍزٕبىي ٥ٓ ا١ٌٌَٛخ ، فٟٙ ِىبفؤح ٦ٌلَ ا٤وزٕبى أٚ اٌزٚؾ١خ ثب١ٌٌَٛخ . 
 ( 540:  1982ف١ًٍ ،  )                                                                                             

          ٌنا فبٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ٘ٛ ٍٝت ثلاف٤ ا١ٌٌَٛخ ، ام لَُ و١ٕي كٚاف٤ اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك اٌٝ :     
(David R. Kamerschen, op, cit, pp469-470)                                                      

 ( :Transaction Motiveكاف٤ ا٦ٌّبِلاد ) -1
ثو١ٕل ٔملٞ ٌّٛاعٙخ ؽبعبد اٌزجبكي اٌزغبهٞ فٟ اٌَٛق ، ٚ٘ٛ أِو  ٠ؾزف٠ ا٤فواك ِْٕٚآد ا٥٤ّبي     

ِٚلٜ رىواه ١ٍّ٥خ اٍزلاَ ٦٠زّل ٥ٍٝ ؽغُ اٌلفً ٚا٤ٍزقلاَ َِٚزٜٛ إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ ثٖٛهح ٥بِخ ، 
اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ثلاف٤ ا٦ٌّبِلاد ، اْ ِملاه اٌٍٞت  اٌلفً ٚأفبلٗ ٚغ١و٘ب ِٓ ا٦ٌٛاًِ اٌزٟ ٦٠زّل ١ٍ٥ٙب

 ٥ٍٝ إٌمٛك ثلاف٤ ا٦ٌّبِلاد ، أّب ٠زٛلف ٥ٍٝ اٌلفً ٚؽَت اٌلاٌخ ا٢ر١خ :
- ---------------(1) Lt =f(Y) 

 اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ثلاف٤ ا٦ٌّبِلاد                                                                  =  Lt ؽ١ش : 
Y            =   ًَِزٜٛ اٌلف 

 ( : Precautionaryكاف٤ ا٤ؽز١بٛ ) -2
ِملاهإٌمٛك ٘نا اٌلاف٤ ٠ىْٛ ٌّٛاعٙخ اٌؾبلاد اٌٞبهئخ غ١و اٌّزٛل٦خ ، )وبٌّوٗ ٚاٌز٦ًٞ ...اٌـ ( . اْ      

 اٌلاىِخ ٤ّجب٣ ٘نا اٌلاف٤ رقزٍف ثبفزلاف ا٤فواك ٚافزلاف ِْٕآد ا٥٤ّبي ، ف١ّب ٠ز٦ٍك ثَّزٜٛ رؾف٢ُٙ
َِٚزٜٛ كفٍُٙ ٚؽبٌخ اٌّٚبْ ا٤عزّب٥ٟ ٚٝج٦١خ إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ ِٚلٜ رٛافو اٌَٛق ا٢عً . ِٚٓ 

فود ٍٛق اك ٚإٌّْآد ٌٙنا اٌغوٗ ، وٍّب رٛاٌٞج٦١ٟ أْ رمً ا٤هٕلح إٌمل٠خ اٌزٟ ٠ؾزف٠ ثٙب وً ِٓ ا٤فوا
                                                                  فٟ ١ٍبٍبرٙب اٌّب١ٌخ .فو ا٤ئزّبْ اٌّٖوفٟ ٚوبٔذ اٌّْبه٤٠ ألً ِؾبف٢خ أمل٠خ ِٚب١ٌخ ِٕز٢ّخ ، ٚوٍّب رٛ

 
ف ٥ٍٝ اٌلفً ثلهعخ وج١وح ، فزيكاك ثي٠بكح اٌلفً ٚرمً اْ و١ّخ إٌمٛك اٌٍّٞٛثخ ثلاف٤ ا٤ؽز١بٛ رزٛل        

                                                                                                                                  .   ثبٔقفبٙٗ
 

ثبٌلاٌخ ا٢ر١خ :                                                                                               ا٦ٌلالخ ٠ّٚىٓ اٌز٦ج١و ٥ٓ ٘نٖ
Lp=f (Y)----------------------(2)                                                                                                                                                                                           

اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ثلاف٤ ا٤ؽز١بٛ                                                                                     =  Lpؽ١ش أْ : 
Y                ًَِزٜٛ اٌلف = 
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اْ ولا اٌٍٞج١ٓ أ٥لاٖ، ٘ٛ ٔز١غخ ٌٍْٕبٛ ا٤لزٖبكٞ ا٦ٌبَ ، ٌَّٚزٜٛ اٌلفً اٌمِٟٛ ، ٌنٌه                
فٟ لَُ ٚاؽل . ٠ٚزٖف وً ِّٕٙب ثؤٔٗ لا ٠زؤصو ثبٌزغ١واد اٌزٟ رؾًٖ  فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ، الا ا٥زجوّ٘ب و١ٕي

   ى١ِٕخ ل١ٖوح .                                                                 ثَٕجخ ل١ٍٍخ علآ ، وّب ٦٠ٚلاْ َِزمواْ ٌلهعخ وج١وح ٥جوح فزوح 
                                             اٌلاف١٦ٓ ثبٌلٚاي ا٢ر١خ : ٠ٓ ٌنٌه ٠ّىٓ اٌغ٤ّ ث١ٓ اٌزف١ًٚ إٌملٞ ٌٙن

                Lt=f(Y)-----------------------(3)                                                                                      [                                                                                                          
                          Lp=f(Y)--------------------------(4) 
                                 L1=Lt+Lp=f(Y)--------------------(5) 

 

 اٌزف١ًٚ إٌملٞ ٌٍلاف١٦ٓ )كاف٤ ا٦ٌّبِلاد ٚكاف٤ ا٤ؽز١بٛ ( .     L1 = ؽ١ش أْ :
 

 ( Speculative   Motiveكاف٤ اٌّٚبهثخ : ) -3
ِٓ رمٍجبد اٌَٛق ، لا ١ٍّب ٦ٍو اٌفبئلح ،  فبكحثمٖل ا٤ٍز ٠ورجٜ ٘نا اٌلاف٤ ثبٌوغجخ فٟ ا٤ؽزفبٟ ثبٌٕمٛك     

امآ ٠ورجٜ ٘نا اٌلاف٤ ثوغجخ اٌّغز٤ّ فٟ ا٤ؽزفبٟ ثمله ِٓ ا٤هٕلح إٌمل٠خ وؤؽز١بٟٝ ٌزؾم١ك أهثبػ ِٚبهثخ 
ِٓ ّواء ٚث٤١ إٌَلاد ٚا٤مٚٔبد ، ٥ٚٓ ٝو٠ك اٌزغ١واد فٟ ا٦ٍبه اٌفبئلح َِزمج٣ . ٚ٘نا ٦٠زّل ٥ٍٝ 

 ١ٍئ كٞ اٌٝ أقفبٗ ١ٍئعً ، ٚ٘نا اد فٟ ؽبٌخ اهرفب٣ أ٦ٍبه اٌفبئلح ٌٍَٕلاداٌزٛل٦بد ، فْواء إٌَل
ٚاٌفوك اٌنٞ لبَ ثبٌّٚبهثخ ٚاؽزف٠ ثبٌٕمٛك ٠َز٤١ٞ ا٢ْ أْ ٠ْزوٞ إٌَلاد إٌّقفٚخ ،  أ٦ٍبه إٌَلاد

مل٠خ ألً ٠ٚؾمك هثؼ ،فؤما رٛل٤ إٔؾبة اٌضوٚاد ثؤْ ٦ٍو اٌفبئلح ١ٍورف٤ فؤُٔٙ ١ٍؾزفْٚٛ ثؤهٕلح ٔ ث٦َو
٤ْ ا٦ٌلالخ   -ِٓ اهرفب٣ أ٦ٍبه اٌفبئلح )أٞ أقفبٗ أ٦ٍبه إٌَلاد أوجو ٌغوٗ اٌّٚبهثخ ثٙب ٥ٌٍزفبكح 
 ث١ّٕٙب ٟ٘ ٥لالخ ٥ى١َخ( ٚثب٦ٌىٌ .

١خ إٌمٛك اٌزٟ رٍٞت ثلاف٤ اٌّٚبهثخ ر٦زّل ٥ٍٝ ٦ٍو اٌفبئلح ، ٠ّٚىٓ اٌز٦ج١و ٥ٓ ٠ّزٚؼ ِّب ٍجك ثؤْ و     
 ٘نٖ ا٦ٌلالخ ثبٌلاٌخ ا٢ر١خ :          

                                                                                                                                            
Ls=f (r)---------------------------------- (6)                                                                                                                                                                            

٤ اٌّٚبهثخ .                                                                                          :   اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ثلاف  Lsؽ١ش أْ :  
r                                                                                                                              . ٦ٍو اٌفبئلح   :                       

 

ٚثؾَت اٌزؾ١ًٍ اٌىٕيٞ إٔجؼ ٌل٠ٕب صلاس كٚاف٤ ٌٍٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ٚاٌزٟ رّضً ثّغ٥ّٛٙب اٌٍٞت   امآ      
                                       اٌىٍٟ ٥ٍٝ إٌمٛك .                                                                                                           

                                                                ٠D1ؾزف٠ ثٙب ا٤فواك ثلاف٤ ا٦ٌّبِلاد ٚا٤ؽز١بٛ =  إٌمٛك اٌزٟ و١ّخ وبٔذفبما 
                                                                D2ٚو١ّخ إٌمٛك اٌزٟ ٠ؾزف٠ ثٙب ا٤فواك ثلاف٤ اٌّٚبهثخ                       = 
                                                                    S=  أِب و١ّخ إٌمٛك ا٦ٌّوٚٙخ ٚاٌزٟ رموه٘ب اٌٍَٞخ إٌمل٠خ ) اٌجٕه اٌّوويٞ(

                                                 فٟٙ رّضً َِزٜٛ اٌلفً اٌمِٟٛ .                                                            (Y)أِب 
 ٚr))                                                                                                                 . ٦ٍو اٌفبئلح                        

                                                                                                   ف١ىْٛ ٌل٠ٕب :                                       
D1=L1 (Y)--------------------------------    (7)                                                              
D2=L2(r)------------------------------------(8)                                 

                                                                                                                         
 رىْٛ كاٌخ رف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ اٌّووجخ وبلارٟ: ١ٍ٥ٚٗ

                                                                                                 S=D1+D2=L1 
(Y) + L2(r)                                                                                                                                                              

                                                                                                 L = L1 + L2                                        أْ :                          ٚثّب 
    S=L (Y , r ) -------------------------------- (9)              ٌنا فؤْ :                                      

                                                        

ٚرٛٙؼ ا٦ٌّبكٌخ ا٤ف١وح أْ و١ّخ إٌمٛك اٌّٛعٛكح فٟ اٌّغز٤ّ فٟ أٞ ٚلذ رَبٚٞ و١ّخ إٌمٛك اٌزٟ          
                                                                                 ٠ؾزف٠ ثٙب ا٤فواك ٚاٌزٟ رزٛلف ٥ٍٝ وً ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح َِٚزٜٛ اٌلفً . 

وّب ٚافزوٗ و١ٕي فٟ كاٌخ اٌٍٞت )ا١ٌٌَٛخ( ، أْ اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك ٠زغ١و رغ١وآ ٝوك٠آ ٤ِ اٌلفً ٥ٚى١َآ      
٤ِ ٦ٍو اٌفبئلح . ٚٚفمآ ٌى١ٕي فبْ ٦ٍو اٌفبئلح ٠زؾلك ثزَبٚٞ و١ّخ إٌمٛك اٌٍّٞٛثخ )كاٌخ رف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ( 
٥ٕل َِزٜٛ ١٦ِٓ ِٓ اٌلفً ، ٤ِ اٌى١ّخ ا٦ٌّوٚٙخ ِٓ إٌمٛك ٚاٌزٟ رؾلك٘ب اٌٍَٞخ إٌمل٠خ ِزّضٍخ ثبٌجٕه 

 اٌّوويٞ ، ٚوّب فٟ اٌْىً ا٢رٟ :     
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)25) 

ى(3-)الذكل
ىالنموذجىالكونزيىفيىتحدودىدطرىالغائدةى)دالظىتغضولىالدوولظ(

 

                                                  M                     ٦ٍو اٌفبئلح 
 
 
 

                                                                     _ _  _ r 
                                                L 

                                                       
 

                                  
                        0                                             ٥وٗ إٌمٛك ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب              

 

Source:W.t.newlyn,theoryofmoney,secondedition,j.w.arrowsmithItd,Bristol,1976,p
107.                           

  

 أِب أُ٘ ا٤ٔزمبكاد اٌزٟ ٚعٙذ اٌٝ ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ فٟٙ : 
                                                            )٘بَٔٓ( .                      ّؤْ ا٢ٌٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ وّب ٠مٛيِؾلكح ّؤٔٙب فٟ مٌه  غ١و ٢ٔو٠خ أٙب    

، ٚلا ١ٍّب  فٛفمآ ٌٙنٖ ا٢ٌٕو٠خ فؤْ كاٌخ رف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ ٍزٕزمً اٌٝ ا٥٤ٍٝ ٚا٤ٍفً ٤ِ وً رغ١و فٟ اٌلفً
(L1)  ، ًاٌنٞ ٘ٛ كاٌخ فٟ اٌلفً ، فلا ٠ّىٓ ٦ِوفزٙب ِبٌُ ٦ٔوف اٌلفً ، ٌٚىٟ ٠ّىٓ ٦ِوفخ َِزٜٛ اٌلف
                 ٦ِوفخ ٦ٍو اٌفبئلح . ٌنا فؤْ أزمبكاد و١ٕي ٢ٌٍٕو٠خ اٌىلا١ٍى١خ رٕٞجك ٥ٍٝ ٢ٔو٠زٗ ونٌه .                                          ٠غت
رٛٙؼ فمٜ ا٦ٌٛاًِ اٌٙبِخ وّب أْ ٢ٔو٠خ و١ٕي ٌُ رزّىٓ ِٓ ر١ٙٛؼ ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ا٤عً ا٠ًٌٛٞ فٟٙ      

 ، ٟٚ٘ ثنٌه رزغبً٘ أٚ رًّٙ ا٦ٌبًِ اٌيِٕٟ فٟ رؾل٠ل ٦ٍو اٌفبئلح . فٟ ا٤ِل اٌم١ٖو 
٦٠ٚل ا٤ٔزمبك ا٤وضو أ١ّ٘خ اٌّٛعٗ ٢ٌٍٕو٠خ اٌى١ٕي٠خ ، ٘ٛ أىبهٖ ٥لالخ ا٦ٌٛاًِ اٌؾم١م١خ فٟ رؾل٠ل ٦ٍو     

 اٌفبئلح ، ام ٠وٜ و١ٕي ثؤْ اٌفبئلح ، أّب ٟ٘ ١ب٘وح ٔمل٠خ ثؾزخ ، ٔز١غخ ٌٍٞت ٥ٚوٗ إٌمٛك .  
ٚلل أّبه ا٤لزٖبك٠ْٛ اٌّؾلصْٛ اٌٝ أْ ٦ٍو اٌفبئلح ، أّب ٘ٛ ١ب٘وح رزؤصو ثىً ِٓ ا٦ٌٛاًِ اٌؾم١م١خ      

 . ( 553:  1982)٥ٌكفبه ٚا٤ٍزضّبه( ٚا٦ٌٛاًِ إٌمل٠خ )ٌى١ّخ إٌمٛك ٚرف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ ( .) ف١ًٍ ، 
 

 : هاث٦آ : ٢ٔو٠خ اٌزٛاىْ ا٦ٌبَ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح )ا٢ٌٕو٠خ اٌؾل٠ضخ(
ٚر٦وف ث٢ٕو٠خ اٌى١ٕي١٠ٓ اٌّؾلص١ٓ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ، أِضبي )٘بَٔٓ ، ١ٌؤو ، ٘ىٌ( ، ٠وٜ ٘ئلاء      

ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ٚا٢ٌٕو٠خ اٌى١ٕي٠خ ٥٤ٞزٕب ٢ٔو٠خ أوضو  ا٤لزٖبك١٠ٓ أٔٗ ٌٛ رُ افن ٢ٔو٠خ
اٌؾم١م١خ ٌٍزًٕٛ اٌٝ و١ف١خ رؾل٠ل ٦ٍو رف١َوآ٦ٌَو اٌفبئلح ، ام ٠زُ ِٓ فلاٌٙب ع٤ّ ا٦ٌٛاًِ إٌمل٠خ ٚا٦ٌٛاًِ 

  ( 562:  1982ف١ًٍ ،  اٌفبئلح . )
ِٓ فلاي ّوؽٗ ٢ٌٍٕو٠خ اٌؾل٠ضخ أهث٦خ ِؾلكاد ٦ٌَو اٌفبئلح ٟٚ٘ ؛ علٚي ٍٝت  (Hansen)ٚلل للَ      

ا٤ٍزضّبه ،كاٌخ ا٤كفبه ، ٚعلٚي رف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ ٚو١ّخ إٌمٛك ، ٌنا فؤْ ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ لل أٍفود ٥ٓ عل١ٌٚٓ 
فٟ اٌمٞب٣ ، ٚاٌضبٟٔ ٠ّضً اٌزٛاىْ  (IS)ىْ فٟ اٌمٞب٣ اٌؾم١مٟ ٚ٘ٛ علٚي  ِّٕٙب ، اٌزٛا، ٠ٛٙؼ ا٤ٚي 

 اٌزٛاىٟٔ،٥ٕٚل ع٤ّ اٌغل١ٌٚٓ ث٦ل رّض١ٍّٙب ث١ب١ٔآ ٠ّىٓ إٌٛٛي اٌٝ ٦ٍو اٌفبئلح  (LM)إٌملٞ ٚ٘ٛ علٚي 
اٌّلفواد اٌى١ٍخ رَبٚٞ ا٤ٍزضّبهاد اٌى١ٍخ ، ٚاٌٍٞت اٌىٍٟ ٠َبٚٞ ا٦ٌوٗ اٌىٍٟ ٌٍٕمٛك ، ٚاٌنٞ رىْٛ ف١ٗ 

 .ىْ اٌؾم١مٟ ٚإٌملٞ فٟ ؽبٌخ رٛا ٚونٌه ٠ىْٛ ولا اٌمٞب١٥ٓ
، ام ٔؾًٖ ١ٍ٥ٗ ِٓ فلاي ِغ٥ّٛخ علاٚي  (IS)ث١ب١ٔآ ، ٠زُ اٌزًٕٛ اٌٝ ِٕؾٕٝ  (IS)ٚث٦ل رّض١ً علٚي      

ا٤هٕلح ا٦ٌّلح ٥ٌلواٗ ، أٚ علاٚي اٌّلفواد ٥ٕل َِز٠ٛبد ِقزٍفخ ِٓ اٌلفً ٤ِ علٚي ٍٝت ا٤ٍزضّبه 
 ٚاٌزٟ ثلٚه٘ب رٍٕٕٛب ا١ٌٗ . 

ٚاٌزٟ ٠زؾمك  (r)ِٚٓ ٦ٍو اٌفبئلح  (Y)٠ٛٙؼ رغ٦١ّبد ِقزٍفخ ِٓ َِز٠ٛبد اٌلفً  (IS)اْ ِٕؾٕٝ      
 ٥ٕل٘ب اٌزٛاىْ ث١ٓ اٌّلفواد اٌى١ٍخ اٌؾم١م١خ ٚا٤ٍزضّبهاد اٌى١ٍخ اٌؾم١م١خ .

 ِٓ اٌْىً اٌج١بٟٔ ا٢رٟ : (IS)٠ّٚىٓ ر١ٙٛؼ و١ف١خ اٌؾٖٛي ٥ٍٝ ِٕؾٕٝ      
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)51) 

ى(ى4ى–)الذكلى
ى(IS)الحصولىرلىىمنحنىى–التوازنىفيىدوقىالدلعىوالخدماتى

 
 ا٤كفبه                                                S = Y- C فبهك ا٤                               

      S2 
      S1        

 
 
 
 
 
 
 S      اٌلفً                                           

    
 ٦ٍو اٌفبئلح                             IS              ٦ٍو اٌفبئلح                                                    

                 
                                                           D                                                               

                                      ro                                                                       ro 
 

 

 r1           r1 
 

                                

                                      r2                                                                        r2 
   

 اٌلفً                                           
 ط
 

I2    I1 Io Y2 Y1 Yo 
 

ى.ى244،ىصى1866المطبوراتى،ىالكووتى،ىلمصدرى:ىصػرىأحمدىصػرى،ىالنظروظىالأقتصادوظىالكلوظى،ىوكالظىا
 

رّىٕذ ا٢ٌٕو٠خ اٌؾل٠ضخ ٦ٌَو اٌفبئلح ِٓ رؾم١ك اٌزىبًِ ث١ٓ ٍٛق ا٤ٌٍَ ٚاٌقلِبد ٚث١ٓ ٍٛق ٌمل        
، أْ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕيٞ ٠ًّْ وً ٘نٖ اٌّزغ١واد ثقلاف اٌىلا١ٍه اٌّؾلص١ٓ ، الا  (Hansen)إٌمٛك ، ٠ٚنوو

ثبٌزؾل٠ل أففك فٟ ر١ٙٛؼ ٍخ ١ٌٖبغخ ٢ٔو٠خ ٦ٍو اٌفبئلح ، ٚو ثٞو٠مخ ّبِأٔٗ أففك فٟ ع٤ّ وً ٘نٖ ا٦ٌٕبٕ
  ، ١ٌٌٚ ٦ٍو اٌفبئلح .   (LM)فمٜ ِٕؾٕٝ  أْ ِٕؾٕٝ رف١ًٚ ا١ٌٌَٛخ ٚو١ّخ إٌمٛك ، ٠ؾلكاْ

اٌنٞ ٔغؼ فٟ اٍزقلاَ أكٚاد و١ٕي اٌزؾ١ٍ١ٍخ ثٞو٠مخ ١ٍٍّخ فٟ ١ٕبغخ ٢ٔو٠خ ()٘ىٌ ا٦٠ٌٚٝٛك اٌفًٚ      
 ( 577:  1982ِٚؾلكح ٦ٌَو اٌفبئلح .) ف١ًٍ ، ّبٍِخ 

 المبحث الثانٌ

 بين سعر الفائمة وبعض المتغيرات الأقتصاديةالعلاقة المتبادلة 
                                                     

اْ اٌزغ١واد فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ٌٙب رؤص١و٘ب اٌُّٙ ٥ٍٝ ا٤فواك ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚا٤لزٖبك٠خ ثْىً ٥بَ ،      
٠ئصو ٥ٍٝ هغجبد اٌَّزٍٙى١ٓ فٟ ا٤ٔفبق ٚا٤كفبه فؾَت ، ثً ٠ٚئصو ٥ٍٝ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ٚمٌه ٤ٔٗ لا 

٦ٍو اٌفبئلح ، أٞ أٔٗ ٠ئصو  اٌزؤص١و ٥ٍٝ ِٓ إٔؾبة ا٥٤ّبي ، وّب أْ ٌج٦٘ ٘نٖ اٌّزغ١واد كٚه وج١و فٟ
٠ٚزؤصو ثٙب ، ٠ٚىْٛ ٘نا اٌزؤص١و ، أِب ِجبّوآ أٚ غ١و ِجبّو ، ٌنٌه ِٓ اٌٚوٚهٞ ٦ِوفخ ا٦ٌلالخ اٌّزجبكٌخ ث١ٓ 

ٚث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ و١ّياْ اٌّلف٥ٛبد ٚاٌزٚقُ ٚأ٦ٍبه اٌٖوف ٍٚو٥خ رلاٚي إٌمٛك ٦ٍو اٌفبئلح 
ا٦ٌلالخ اٌزٟ روثٜ ٦ٍو اٌفبئلح ثج٦٘ اٌّفب١ُ٘ ا٤لزٖبك٠خ ، وب٤ٍزضّبه ٚا٤كفبه  ... اٌـ .ونٌه ٦ِوفخ

 ٚا٤ٍزٙلان ٚاٌلٚهاد ا٤لزٖبك٠خ .

 أ٢ٚ : ا٦ٌلالخ ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ١ِٚياْ اٌّلف٥ٛبد :
١ِياْ اٌّلف٥ٛبد ٘ٛ ا٠غبى ِفًٖ ٦ٌّبِلاد اٌجٍل ٤ِ ا٦ٌبٌُ اٌقبهعٟ ، ٚ٘ٛ رٍق١ٔ مٚ عبٔج١ٓ ٌزٍه      

ا٦ٌّبِلاد ٚاٍٍٛة ٌز١٢ُٕ ِب رُ اٍزلاِٗ ٚاٌّلف٥ٛبد إٌمل٠خ ِمبثً رٍه ا٦ٌّبِلاد اٌل١ٌٚخ ٌجٍل ِب فلاي ِلح 
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)50) 

ؤٌف ِٓ ٥لح ؽَبثبد أّ٘ٙب اٌؾَبة ٠ٚز (259:  1986ى١ِٕخ ١٦ِٕخ ٥بكح ِب رىْٛ ٍٕخ .) ا١ٌَل ٥ٍٟ ، 
 اٌغبهٞ ٚؽَبة هأً اٌّبي ٚه١ٕل ٦ِبِلاد ا٤ؽز١بٝبد اٌو١ٍّخ ٚغ١و٘ب .

اْ اٌلٚه اٌنٞ ٠ّبهٍٗ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ ١ِياْ اٌّلف٥ٛبد ، ٘ٛ كٚه ف٦بي علآ ٌٚىٓ ثٞو٠مخ غ١و ِجبّوح      
١ٍزقن لواهٖ أْ إٌّزظ فّٓ اٌٛاٙؼ  ، ٚمٌه ِٓ فلاي اٌزؤص١و اٌنٞ ٠ْىٍٗ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ ا٤ٍزضّبه ،

 (234: 1977ا٤ٍزضّبهٞ ؽ١ٓ رىْٛ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي )ا٤ٍزضّبه( أوجو ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح . )ٕمو،
فٛفمآ ٌى١ٕي فؤْ ؽغُ ا٤ٍزضّبه ٠زؾلك ٥ٍٝ أٍبً ا٦ٌلالخ ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح فٟ اٌَٛق ٚث١ٓ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ      

( ٠َٚز٦ًّ و١ٕي إٞلاػ ) اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ( ثل٢ ِٓ 110: 1988 ) ٦ِزٛق ، ٌوأً اٌّبي ،
، وٛٔٗ ٠وثٜ اٌَّزمجً )ا٤ٔزبع١خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي( ، ٤ٙفبء ٕجغخ اٌل٠ٕب١ِى١خ ٥ٍٝ ٘نا ا٤ٕٞلاػ 

اٌنٞ ثبٌؾبٙو ِٓ فلاي ٥ٕٖو اٌزٛل٦بد ، فبٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ٥ِّٛآ ٟ٘ أ٥ٍٝ ٦ِلي ٌٍوثؼ اٌّزٛل٤ 
٠ؤًِ اْ ٠ؾًٖ ١ٍ٥ٗ اٌَّزضّو أٚ ا٢ٌُّٕ ، ٥ٕلِب ٠ج٤١ ِٕزغبرٗ اٌزٟ ٦ٕٕذ ثَّب٥لح هأً اٌّبي اٌّمزوٗ ، 
ثبٌَٕجخ اٌٝ رىٍفخ هأً اٌّبي ٔفَٗ ، فبٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ٟ٘ َٔجخ ا٦ٌٛائل اٌّزٛل٦خ اٌٝ ا٦ٌٛائل اٌزٟ 

ٗ هأً اٌّبي )٦ٍو اٌفبئلح اٌَبئل فٟ اٌَٛق( . ، ٚث١ٓ صّٓ ٥و٠ّىٓ اٌؾٖٛي ١ٍ٥ٙب ِٓ ث٤١ رٍه إٌّزغبد 
 ( 191 -188:  1986)اٌج١وِبٟٔ ، 

اٌؾل٠خ ٌوأً  ١ٍ٥ٚٗ فؤْ أ٥ٍٝ وفب٠ٗ ؽل٠خ ٌوأً اٌّبي ٟ٘ اٌزٟ رؾلك ؽغُ ا٤ٍزضّبه ٠َٚزّو ِب كاِذ اٌىفب٠خ
اٌّبي ، فبٌّؾٛه  ٠ج١ٓ ٌٕب ِٕؾٕٝ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً( ا٢رٟ  6 –اٌّبي أ٥ٍٝ ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح .)ٚاٌْىً 

ا٤فمٟ ١ْ٠و اٌٝ ؽغُ ا٤ٍزضّبه فلاي ِلح ى١ِٕخ ١٦ِٕخ ، أِب اٌّؾٛه ا٦ٌّٛكٞ ف١ْ١و اٌٝ ٦ٍو اٌفبئلح اٌَبئل ، 
اٌؾل٠خ ام ٠ٕؾله ٘نا إٌّؾٕٝ ِٓ أ٥ٍٝ اٌٝ أٍفً عٙخ ا١ّ١ٌٓ ، ِّب ٦٠ٕٟ ٚعٛك ٥لالخ ٥ى١َخ ث١ٓ اٌىفب٠خ 

 ٌوأً اٌّبي ٦ٍٚو اٌفبئلح .

ى(5ى–)ذكلى
ىمنحنىىالكغاوظىالحدوظىلرأسىالمال

 ط

  
                                                                    r0  ٦ٍو اٌفبئلح 

 
 

        r1 
 
 
 

 ؽغُ ا٤ٍزضّبه                    
                                                           I1          I0             

ى.ى357،ىصىى1881المصدرى:ىروضىفاضلىادمارولى،ىالنػودىوالبنوكى،ىدارىالحكمظىللطبارظىوالنذرى،ىالموصلى،ى
 

وّب ٘ٛ ٚاٙؼ ِٓ اٌْىً فؤٔٗ ٠ٛعل ٌىً َِزٜٛ ِٓ َِز٠ٛبد اٌٍٞت ا٤ٍزضّبهٞ ل١ّخ ِؾلكح ٌٍىفب٠خ      
٦ٍو اٌفبئلح اٌنٞ لاثل أْ ٠لف٦ٗ اٌَّزضّو  اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي رزفك ٤ِ ٘نا اٌَّزٜٛ ، ٚثّغوك ٦ِوفخ

ٌٍؾٖٛي ٥ٍٝ ا٤ِٛاي اٌلاىِخ ،٠ّىٕٕب ٦ِوفخ ؽغُ ا٤ٍزضّبهاٌنٞ ٠زُ ٥ٕلٖ اٌز٦بكي ث١ٓ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً 
فٟ اٌفزوح ٤ِٙٛ اٌجؾش ١ٍىْٛ ؽغُ ا٤ٍزضّبه  (ro)فؤما وبْ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٕل َِزٜٛ  اٌّبي ٦ٍٚو اٌفبئلح .

( ٛ٘(ro أقف٘ ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ  ، أِب اما(r1)  ِٓ فَٛف ٠يكاك ؽغُ ا٤ٍزضّبه(Io)  ٌٝا(I1)  ٚ٘نا ،
٦٠ٕٟ أْ ِٕؾٕٝ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ٠ج١ٓ ٌٕب ؽغُ ا٤ٍزضّبه اٌنٞ ٠غت اٌم١بَ ثٗ فٟ ِلح ى١ِٕخ ١٦ِٕخ 

اٌّمبهٔخ ث١ٓ ٦ٍو ٚمٌه ٥ٕل أ٦ٍبه فبئلح ِقزٍفخ .٥ٍٝ افزواٗ أْ اٌمواهاد ا٤ٍزضّبه٠خ ٍززقن ٥ٓ ٝو٠ك 
 (     381 -379:  1986لو٠ٚخ ،  اٌفبئلح ٚث١ٓ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي . )

فىٍّب ىاك ىاك ٦ٍو اٌفبئلح اٌنٞ ٠زُ كف٦ٗ ٥ٍٝ اٌموٚٗ اٌَّزقلِخ فٟ ّواء ٤ٍٍ هأٍّب١ٌخ ٥ٓ اٌىفب٠خ      
اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ، فٍٓ ٠مجً ا٢ٌُّٕ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ٥ٍٝ ّوائٙب . ٚرف١َو مٌه ٚاٙؼ ، فب٢ٌُّٕ ٦َ٠ٝ كائّآ 

ه فٟ ا٤ٕٛي اٌغل٠لح ، الا اما وبٔذ اٌىفب٠خ ٌٍٕٛٛي اٌٝ ألٖٝ هثؼ ِّىٓ ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ لا ٠ملَ ٥ٍٝ ا٤ٍزضّب
 اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي أ٥ٍٝ ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح ، ِٚٓ اٌٞج٦١ٟ أٔٗ ١ٍزٛلف ٥ٓ ا٤ٍزضّبه فٟ رٍه ا٤ٕٛي ؽ١ٓ

  رزَبٜٚ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوأً اٌّبي ٤ِ ٦ٍو اٌفبئلح . 

 صب١ٔآ : ا٦ٌلالخ ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ٚاٌزٚقُ :
بَ ٦ٍ٥ٌبه)اهرفب٣ ٦ِلي اٌزٚقُ ( إٌبرظ ٥ٓ ى٠بكح ٥وٗ إٌمٛك ٠ئصو فٟ ٦ِلي اْ ى٠بكح اٌَّزٜٛ ا٦ٌ     

اٌفبئلح ٥ٓ ٝو٠ك اٌزؤص١و فٟ ٦ِلي اٌزٚقُ اٌّزٛل٤ . فؤصو ا١ٌٌَٛخ إٌبرظ ٥ٓ ى٠بكح ا٦ٌّوٚٗ ِٓ إٌمٛك 
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بئلح ٠ؾلس رؤص١وآ فٛه٠آ أٚ آ١ٔآ ، ٤ْ ى٠بكح ا٦ٌّوٚٗ ِٓ إٌمٛك ٠ئكٞ اٌٝ أقفبٗ فٛهٞ فٟ ٦ِلي اٌف
  ( 465:  1990ٍّب١٥ً ، ا)  اٌزٛاىٟٔ ،

ٌج٦٘ اٌٛلذ ؽزٝ ٢٠ٙو أصوّ٘ب ، ٤ْ ى٠بكح ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ أِب أصو اٌلفً ٚأصو ا٦ٍ٤به ف١ؾزبعبْ      
صو ٦ِلي ٠ؾزبط اٌٝ ٚلذ ٌزورف٤ ا٦ٍ٤به ٚاٌلفً ٚاٌزٟ ثلٚه٘ب ٍزوف٤ ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح ، أِب ثبٌَٕجخ ٤

 ٥ٍٝ ِب اما مٌه٦٠زّل ٠وف٤ ونٌه ٦ِلي اٌفبئلح ، ف١ّىٓ أْ ٠ىْٛ ث١ٞئآ أٚ ٍو٦٠آ ٚاٌّزٛل٤ ٌٍزٚقُ اٌنٞ إٌّٛ
                                                            وبْ ا٤فواك ٦١ٍلٌْٛ رٛل٦برُٙ ثْؤْ اٌزٚقُ ثجٜء ٚثَو٥خ ٥ٕلِب ٠يكاك ٦ِلي ّٔٛ ٥وٗ إٌمٛك .

 صبٌضآ : ٦ٍو اٌفبئلح ٚأ٦ٍبه اٌٖوف :
اْ ا٦ٌلالخ اٌزٟ روثٜ ٦ٍو اٌفبئلح ث٦َو اٌٖوف رزٚؼ ِٓ فلاي ا٦ٌٛاًِ اٌوئ١َخ اٌّئصوح فٟ أ٦ٍبه       

                                    اٌٖوف ٚاٌزٟ رْىً اٌزغ١واد فٟ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ ٚا٤عٕج١خ ، ِٚٓ أثوى رٍه ا٦ٌٛاًِ : 
 (556-552: 1988عٛاهرٟ ،  )                                                                                    

فبما ىاكد ل١ّخ ٕبكهاد اٌلٌٚخ ثبٌَٕجخ ٌم١ّخ اٍز١واكارٙب ، اٌزغ١و فٟ ل١ّخ اٌٖبكهاد ٚا٤ٍز١واكاد :  -1
اٌٖبكهاد ، ٚثب٦ٌىٌ اما ريا٠ل اٌٍٞت اٌّؾٍٟ  فم١ّخ ٥ٍّزٙب رزيا٠ل ، ٚ٘نا ١ٍؾفي ا٤ٍز١واكاد ٠ٚمًٍ

 ٥ٍٝ ا٤ٍز١واكاد ِٓ اٌقبهط فؤْ ل١ّخ ا٦ٌٍّخ ا١ٌٕٝٛخ ٌٍلٌٚخ ٍزٕقف٘ .
رجب٠ٓ ٦ِللاد اٌزٚقُ : ٠ئكٞ اهرفب٣ ٦ِلي اٌزٚقُ فٟ ا٤لزٖبك  إٌٟٛٝ اٌٝ أقفبٗ ل١ّخ ا٦ٌٍّخ  -2

 ّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح ٥لك ٚؽلاد ا٦ٌٍّخا١ٌٕٝٛخ ، ِمبثً ا٦ٌّلاد ا٤فوٜ ، ٠ٚنٌه ٠زؤصو ٦ٍو اٌٖوف ، ِ
 ِجبكٌزٙب ثٛؽلح ٚاؽلح ِٓ ا٦ٌٍّخ ا٤عٕج١خ اٌّمبثٍخ ٌٙب .  ٠زُ ا١ٌٕٝٛخ اٌزٟ 

ٌنا رئصو أ٦ٍبه اٌفبئلح فٟ أ٦ٍبه اٌٖوف ثْىً غ١و ِجبّو ، فؤٔقفبٗ أ٦ٍبه اٌفبئلح ٤ِ رٛفو فوٓ  -3
به٘ب . ٠ٚزؾمك ا٤ٍزضّبه ٠ْٕٜٚ اٍزضّبه٠خ ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ هإًٚ ا٤ِٛاي ٠ٙلف اٍزضّ

ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ ٠ٚزٚب٥ف ا٤ٍزضّبه ٌزؾم١ك ِزبٔخ ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ ، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ رؾَٓ ل١ّخ 
أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌٝ ٦ٙف ١ًِ اٌَّزضّو٠ٓ اهرفب٣  ٠ئكٞا٦ٌٍّخ ا١ٌٕٝٛخ رغبٖ اي ٥ّلاد ا٤فوٜ ، فٟ ؽ١ٓ 
قف٘ إٌّٛ ا٤لزٖبكٞ ، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ٔزبئظ ٥ى١َخ ٥ٌلزواٗ ، ٠ٕٚزظ ٥ٓ مٌه أؾَبه ا٤ٍزضّبه ٠ٕٚ

 رمًٍ ِٓ ِزبٔخ ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ ، ٦ٕ٠ٚىٌ مٌه ٥ٍٝ ل١ّخ ا٦ٌٍّخ ا١ٌٕٝٛخ رغبٖ ا٦ٌّلاد ا٤فوٜ . 
                          أِب اٌزغ١واد فٟ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ ٚا٤عٕج١خ ، فؤْ آصبه٘ب رىْٛ وبلارٟ :        

  (555:  1988، وْٚ )عٛاهرٟ ٚآف
اٌزغ١واد فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ا٤عٕجٟ : ٥ٕلِب رورف٤ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌؾم١م١خ فٟ أٚهثب اٌغوث١خ ِض٣ ، فؤْ  - أ

، فؤىبد اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ا٤ٕٛي اٌّب١ٌخ اٌم١ٖوح ا٤عً ١ٍَزجلٌْٛ اٌلٚلاهاد ثغ١ٕٙبد اٍزو١ٕ١ٌخ 
فوٓ اٌىَت فٟ اٌَٛق ا٤ٚهث١خ . ٌٚنٌه فو١َٔخ ، ١ٌؾممٛا اٌّيا٠ب اٌزٟ أر١ؾذ ا١ٌُٙ ثزؾَٓ 

فؤهرفب٣ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌؾم١م١خ فٟ اٌقبهط ٠ي٠ل اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌّلاد ا٤عٕج١خ ٠ٚي٠ل ٥وٗ اٌلٚلاهاد 
٠ْٕٚؤ ٥ٓ مٌه أقفبٗ ل١ّخ اٌلٚلاه ثبٌَٕجخ ٦ٌّلاد اٌلٚي اٌزٟ أهرف٦ذ ٌل٠ٙب أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌؾم١م١خ 

ح اٌؾم١م١خ فٟ اٌقبهط ، ام ٠ئكٞ مٌه اٌٝ عنة هأً اٌّبي . ٚا٦ٌىٌ ٥ٕل أقفبٗ أ٦ٍبه اٌفبئل
 ا٤عٕجٟ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ا٤ِو٠ى١خ .

اْ ا٤ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ل١ٖوح ا٤عً ؽَبٍخ رّبِآ ٌزغ١واد اٌزغ١واد فٟ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ :  - ة
ة اٌٝ إٌّبٝك اٌزٟ ٦ٍو اٌفبئلح ، مٌه أْ ا٤هٕلح اٌّزبؽخ ٥ٌلواٗ اٌلٌٟٚ ، ٍز١ًّ اٌٝ ا١َٔ٤ب

في٠بكح أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌؾم١م١خ ١ٍغنة هأً اٌّبي ا٤عٕجٟ  ٠ىْٛ ا٦ٌبئل اٌّزٛل٤ ف١ٙب أ٥ٍٝ ِب ٠ّىٓ ،
، ِئك٠آ اٌٝ اهرفب٣ ٥ٍّخ اٌلٌٚخ اٌزٟ فٟ ٍٛق اٌٖوف ا٤عٕجٟ ، ف٦ٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ، اٌي٠بكح فٟ 

٠ٓ اٌجو٠ٞب١١ٔٓ ٚاٌفو١١َٔٓ ٥ٍٝ ى٠بكح ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ١ٍؾفي اٌَّزضّو
فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح  ِمزو١ٙٓاٌٍٞت ٥ٍٝ اٌلٚلاه ا٤ِو٠ىٟ ٚالواٗ ٥ّلارُٙ اٌّؾ١ٍخ اٌٝ 

، ٚ٘نٖ اٌزؾووبد فٟ هأً اٌّبي ٍزئكٞ اٌٝ هف٤ ل١ّخ اٌلٚلاه ثبٌَٕجخ اٌٝ اٌغ١ٕٗ ا٤ِو٠ى١خ
اٌّؾ١ٍخ فٍٗ أصو٥ىَٟ رّبِآ ، ام ٠غنة ا٤ٍزو١ٌٕٟ ٚاٌفؤه اٌفؤَٟ . أِب أقفبٗ أ٦ٍبه اٌفبئلح 

اٌّزؾلح ا٤ِو٠ى١خ ، ِئك٠خ ثنٌه اٌٝ أقفبٗ ل١ّخ  ا٤هٕلح اٌمبثٍخ ٥ٌلواٗ ٌززؾون فبهط اٌٛلا٠بد
 اٌلٚلاه ثبٌَٕجخ اٌٝ ا٦ٌّلاد ا٤فوٜ . 

 هاث٦آ : ٦ٍو اٌفبئلح ٍٚو٥خ رلاٚي إٌمٛك :
ؽووبد أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌَبئلح فٟ اٌَٛق إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ رؤص١وآ ٚاٙؾآ ٥ٍٝ ٍو٥خ رلاٚي إٌمٛك  رئكٞ       

اٌَبئٍخ غ١و إٌمل٠خ ، وبٌٛكائ٤ اٌي١ِٕخ ٚٚكائ٤  اٌّٛعٛكاد اٌّب١ٌخ، ففٟ أٚلبد اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ 
ا٤لزٖبكٞ ، ام ١ّ٠ً ا٤فواك اٌٝ  اٌزٛف١و ّٚٙبكاد ا٤كفبه ٚإٌَلاد ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾلس ٥بكح فٟ أٚلبد اٌوفبء

رم١ٍٔ أهٕلرُٙ إٌمل٠خ ، أٞ ٠يكاك اٍز٦لاكُ٘ ٌٍزٕبىي ٥ٓ ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ ِب كاَ صّٓ اٌزٕبىي ِورف٦آ )٦ٍو 
. ٠ٚؾًٖ ا٦ٌىٌ ٥ٕلِب رٕقف٘ أ٦ٍبه اٌفبئلح ٥ٍٝ اٌّٛعٛكاد إٌمٛكاٌفبئلح( ، ِّب ٠ي٠ل ِٓ ٍو٥خ رلاٚي 

٠ؾلس فٟ أٚلبد اٌووٛك ا٤لزٖبكٞ ، ام ٠زٛل٤ فٟ ِضً ٘نٖ اٌؾبٌخ أْ ٠يكاك  اٌّب١ٌخ غ١و إٌمل٠خ ، ٚ٘ٛ ِب
رف١ًٚ ا٤فواك ١ٌٌٍَٛخ إٌمل٠خ ، ثَجت أقفبٗ )٦ٍو اٌفبئلح( اٌّلف٣ٛ ٌٍزقٍٟ ٥ٕٙب ، فُٙ ٠ٖوْٚ ٥ٍٝ 
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ٍو٥خ  ثبٌٕمٛك ِب كاِذ وٍفخ ا٤ؽزفبٗ ثبٌٕمٛك ل١ٍٍخ ، ِّب ٠مًٍ ِٓ ٍو٥خ رلاٚي إٌمٛك ، أٞ أْ ٟا٤ؽزفب
 رلاٚي إٌمٛك ريكاك ٤ِ ى٠بكح ٦ٍو اٌفبئلح ٚرمً ثؤٔقفبٙٙب . 

   فبَِآ : ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٚغي اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ :
فبما لبِذ اٌؾىِٛخ ثز٠ًّٛ ٥غي ِٛاىٔزٙب ثج٤١ ٍٕلاد اٌٝ  فٟ ؽبٌخ ٚعٛك ٥غي فٟ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ،        

اٌمٞب٣ غ١و اٌّٖوفٟ ، فؤْ اٌقيأخ ا٦ٌبِخ )ٚىاهح اٌّب١ٌخ( ، لاثل أْ رٖله ٍٕلاد عل٠لح ٌج٦١ٙب فٟ ٍٛق 
ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ، ٚ٘نٖ إٌَلاد اٌغل٠لح ري٠ل ِٓ ٥وٗ إٌَلاد اٌّٛعٛكح ، ٌٍٚزقٍٔ ِٓ ٘نا ا٦ٌوٗ 

، لاثل ِٓ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح اٌزٛاىٟٔ ١ٌز٦بكي اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌَلاد  ٤ِ ا٦ٌوٗ اٌىٍٟ  اٌيائل ٌٍَٕلاد
 بد ا٤لزٖبك٠خ ا٤فوٜ . ٌٍَٕلاد اٌزٟ إٔلهرٙب اٌؾىِٛخ ٚاٌمٞب٥

أِب اما ارقن اٌغٙبى اٌّٖوفٟ )اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٚاٌجٕه اٌّوويٞ( لواهآ ثز٠ًّٛ ٥غي اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ       
أقفبٗ ِجلئٟ ١ٌٌٚ اهرفب٥آ فٟ ٦ٍو اٌفبئلح ، ٥ٚبكح ِب ٠مَٛ اٌجٕه اٌّوويٞ ثز٠ًّٛ ٘نا فَٛف ٠ئكٞ اٌٝ 

، ام ٠لفً اٌجٕه اٌّوويٞ ِْزو٠آ ٌٍَٕلاد اٌؾى١ِٛخ ا٦ٌغي ثْىً ِجبّو ِٓ فلاي ١ٍّ٥بد اٌَٛق اٌّفزٛؽخ 
لح ٌٍَٛق اٌّفزٛؽخ اٌنٞ رمَٛ ف١ٗ اٌقيأخ ثؤٕلاه ٍٕلاد عل٠ ٔفٌ اٌزٟ ٠ٍّىٙب اٌمٞب٣ اٌقبٓ ، فٟ اٌٛلذ 

، ١ٍ٥ٚٗ فؤْ ٘نٖ إٌَلاد اٌغل٠لح رَٕبة اٌٝ اٌَٛق ٌزغل ٍٝجآ ٦ِبك٢ ٌّب ٠ؾممٗ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ ٔمٛك 
عل٠لح ، ٌٚىٓ رغبه ا٤ٕٛي اٌّب١ٌخ ٚغ١وُ٘ ِّٓ لبِٛا ثج٤١ ِب وبْ ٌل٠ُٙ ِٓ ٍٕلاد ؽى١ِٛخ اٌٝ اٌجٕه 

اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٍزغل أْ ٌغٙبى اٌّٖوفٟ ، وّب أْ ٠ُٙ ا٢ْ ٚكائ٤ أوضو ٌلٜ الاٌّوويٞ ، ١ٍغلْٚ أْ ٌ
ٌل٠ٙب اؽز١ب١ٝبد ٔمل٠خ ىائلح )اٙبف١خ( ، أٞ أْ ٘نٖ اٌمب٥لح إٌمل٠خ اٌغل٠لح ٚفود ٌىً ِٓ اٌّٖبهف 
ٚاٌمٞب٥بد غ١و اٌّٖوف١خ ٍٚبئً ٌي٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌَلاد ، ٚٔز١غخ ٌنٌه فؤْ فبئ٘ اٌٍٞت اٌىٍٟ ٥ٍٝ 

٤ ٚثنٌه ٠زغٗ ٦ٍو اٌفبئلح اٌزٛاىٟٔ اٌٝ ا٤ٔقفبٗ . ١ٍ٥ٚٗ فؤْ ا٤صو ا٤ٌٟٚ ٌز٠ًّٛ إٌَلاد ، لاثل أْ ٠ورف
، ٠زّضً فٟ ٥غي اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ِٓ فلاي ا٤لزواٗ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ثل٢ ِٓ اٌمٞب٥بد غ١و اٌّٖوف١خ 

 فف٘ ٦ٍو اٌفبئلح اٌَٛل١خ ١ٌٌٚ ى٠بكرٙب .
٦٠ًّ فبئ٘ ٘نٖ اٌّٛاىٔخ ٥ٍٝ فف٘ ٦ِللاد اٌفبئلح ، فّض٣ ٥ٍٚٝ ا٦ٌىٌ ِٓ ٥غي اٌّٛاىٔخ اٌؾى١ِٛخ ،      

٥ٕلِب رمَٛ اٌقيأخ ا٦ٌبِخ ) ٚىاهح اٌّب١ٌخ ( ثؤٍزقلاَ إٌمٛك اٌزٟ ؽٍٖذ ١ٍ٥ٙب ِٓ اٌغّٙٛه ثٛفوح ، ٌَلاك 
اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ ، فؤٔٙب ر١ٚف ٍٝجٙب ٥ٍٝ إٌَلاد ، اٌٝ ٍٝت اٌمٞب٥بد ا٤لزٖبك٠خ ا٤فوٜ ٚرئكٞ ٘نٖ اٌي٠بكح 

:  ١ٍ1987غً ،  هف٤ أ٦ٍبه إٌَلاد ِٚٓ صُ فف٘ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌَٛل١خ . ) اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌَلاد اٌٝفٟ 
422- 427) 

 ٍبكٍآ : ٦ٍو اٌفبئلح ٚاٌلٚهاد ا٤لزٖبك٠خ :
خ ِٓ ا٤ىك٘به اٌٝ اٌووٛك ، صُ ا٦ٌٛكح ِوح أفوٜ اٌٝ ا٤ىك٘به ، ّاٌلٚهح ا٤لزٖبك٠خ ر٦ىٌ ؽووخ ِٕز٢        

لا رؤفن ّى٣ ِٕز٢ّآ ، ٚر١ْو اٌزغوثخ ا٤ِو٠ى١خ ثٙنا اٌٖلك اٌٝ اٌٛال٤ فؤْ اٌلٚهاد ا٤لزٖبك٠خ الا أٔٗ فٟ 
 ( 198:  1988،  عٛاهرٟ ٘نٖ اٌؾم١مخ . )

٥ٍٚٝ ٘نا فؤْ اٌّواؽً اٌّقزٍفخ ٌٍلٚهح ا٤لزٖبك٠خ ٚؽووخ ٦ٍو اٌفبئلح فلاي وً ِوؽٍخ ِٓ ِواؽً       
 ( 413:  ١ٍ1987غً ،  اٌلٚهح رىْٛ وب٢رٟ : )

 ِوؽٍخ اٌز٤ٍٛ : -1
٠زيا٠ل فلاي ٘نٖ اٌّوؽٍخ ؽغُ ا٤ٔزبط ٚرزٕبلٔ اٌجٞبٌخ رله٠غ١آ ، وٍّب ١ٙود فوٓ عل٠لح ، فزؤفن       

ثؼ ، وّب ر٢ٙو فوٓ عل٠لح ٥ٌٍزضّبه ، ٚرجب٣ اٌّقيٚٔبد ِٓ ا٤ٌٍَ وا٦ٍ٤به ثب٤هرفب٣ ٚر٢ٙو اؽزّبلاد اٌ
ٚهاق اٌّب١ٌخ ٚر٦ْو اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ثزؾَٓ اٌّٚبٔبد اٌزغبه٠خ ثؤ٦ٍبه أ٥ٍٝ ِّب ٍجك ٚرزؾَٓ أ٦ٍبه ا٤

 ، فزز٤ٍٛ فٟ ِٕؼ ا٤ئزّبْ ثؤ٦ٍبه فبئلح ِٕقفٚخ ٥ٛٔآ ِب .

 ِوؽٍخ ا٤ىك٘به :   -2
ر٦ل ٘نٖ اٌّوؽٍخ اِزلاك ٌّوؽٍخ اٌز٤ٍٛ ، ام رَزّو ا٦ٍ٤به فٟ ١ٍِٙب ٔؾٛ ا٤هرفب٣ ،ٚٔز١غخ ٤ىك٠بك ؽغُ     

َِزٜٛ اٌلفً ٚا٤ٔفبق ، ٠يكاك اٌٍٞت ا٤ٍزٙلاوٟ ٦ٕ٠ٚىٌ أصو مٌه ٥ٍٝ اٌي٠بكح ٥ٍٝ اٌز١ٛف ٚاهرفب٣ 
٠ٚمزوة ا٤لزٖبك ِٓ ٤ٙٚ  اٌٖٕب٥بد اٌضم١ٍخ ) ٍٚبئً ا٤ٔزبط ( ثف٦ً اٌّٚب٥ف ، ٚرزٕبلٔ اٌجٞبٌخ رله٠غ١آ

ٍٝ ا٤ئزّبْ أٚ ؽبٌخ اٌزْغ١ً اٌىبًِ ، ٚاما اٍزّود أ٦ٍبه ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؾَٓ ٠يكاك اٌٍٞت ٥
 اٌّٖوفٟ اٌٝ كهعخ ٠ورف٤ ٦ِٙب ٦ٍو اٌفبئلح . 

 ِوؽٍخ ا٤ٔىّبُ :  -3
ٚرجلأ ٘نٖ اٌّوؽٍخ ٥ٕلِب رفٛق رىب١ٌف ا٤ٔزبط ا٢فنح ثب٤هرفب٣ اؽزّبلاد اٌي٠بكح فٟ اٌٍٞت ا٦ٌٍَٟ ،      

ف١٘ أ٦ٍبه رقٚرزواوُ اٌّقيٚٔبد ا١٦ٌٍَخ ٔز١غخ اغواق اٌَٛق ثب٤ٌٍَ ، ٌلهعخ ٠ٚٞو ٦ِٙب اٌزغبه اٌٝ 
اٌج٤١ . ٚرزٛلف ؽووخ ا٤ْٔبءاد اٌغل٠لح أٚ رىبك أْ رزٛلف ، ٠ٚز٦نه ٥ٍٝ اٌىض١وِٓ اٌّل١ٕ٠ٓ ٍلاك ِب ثنِزُٙ 
، ٠ٚؾبٚي اٌّٚبهثْٛ فٟ ٍٛق ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ث٤١ ث٦٘ أٚوً ِب ثؾٛىرُٙ ِٓ أٚهاق ِب١ٌخ ، ف١َب٥لْٚ 

 أ٦ٍبه اٌفبئلح .ٚثبٌزبٌٟ ٠يكاك اهرفب٣ ٍو٥خ أقفبٗ أ٦ٍبه٘ب ،  ثنٌه ٥ٍٝ
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 ِوؽٍخ اٌىَبك :  -4
ر٦ل ٘نٖ اٌّوؽٍخ ، اٌّوؽٍخ ا٤كٔٝ اٌزٟ ٠ًٖ ا١ٌٙب إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ ، ٚاٌزٟ رّزبى ثؤىك٠بك ؽبلاد      

ا٤فلاً اٌّبٌٟ ٚفًْ اٌّْو٥ٚبد ٚهثّب فًْ ث٦٘ اٌجٕٛن ٚأ١ٙٔبه ٍٛق ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ، وّب ٠ٕقف٘ ؽغُ 
رمَٛ ٖبهف اٌّْ فوٓ ا٤ٍزضّبه اٌغل٠لح رىْٛ ١٦ٙفخ . ٌنا ٔغل اٌىض١و ِٓ ا٤ئزّبْ اٌّٖوفٟ اٌٝ أكٔبٖ ، ٤

 ثز١َ١و ا٤ئزّبْ ِوح أفوٜ .
ِّب رملَ ٠زٚؼ ثؤْ ٦ٍو اٌفبئلح ٦٠ل ِٓ اٌّزغ١واد اٌّّٙخ فٟ ا٤لزٖبك اٌمِٟٛ ٍٛاء ٥ٍٝ اٌَّزٜٛ       

ٖبك٠خ لواهاد ا٦ٌل٠ل ِٓ اٌٛؽلاد ا٤لزِجبّوح ٥ٍٝ رئصو  اٌفبئلحاٌغيئٟ أٚ اٌىٍٟ . فبٌزغ١واد فٟ أ٦ٍبه 
 ٍٛاء ماد اٌفبئ٘ اٌّبٌٟ أٚ ا٦ٌغي اٌّبٌٟ ، وّب رئصو ٥ٍٝ ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخ .

ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ ٠ئصو ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ لواهاد ا٤فواك اٌقبٕخ ثزٛى٤٠ اٌلفً ث١ٓ ا٤ٔفبق ا٤ٍزٙلاوٟ      
لواه ا٤ٍزضّبه.وّب أْ ٦ٌَو  اٌَّزضّو٠ٓ ٥ٕل ارقبم  لواهاد اٌفبئلح ٥ٍٝاٌؾبٙو ٚا٤كفبه ، وّب ٠ئصو ٦ٍو 

 اٌفبئلح كٚه وج١و فٟ اٌزؤص١و ٥ٍٝ ث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ ٚثب٦ٌىٌ .
٦ٌَو اٌفبئلح ، ف٢ٕو٠آ ٠زموه ٦ٍو اٌفبئلح فٟ اٌَٛق فٟ ٙٛء ِغ٥ّٛخ  ّؾلكحأِب ا٦ٌٛاًِ ا٤لزٖبك٠خ اٌ    

 ( 248 -246: ثلْٚ ٍٕخ٥مً ،  ِٓ ا٦ٌٛاًِ أّ٘ٙب : )
 اٌزغ١و فٟ َِزٜٛ ا٤كفبه ٚا٤ٍزضّبه . -1
 اٌزغ١و فٟ ٥وٗ إٌمٛك . -2
اٌفبئلح ِٓ فلاي أكٚاد اٌجٕه اٌى١ّخ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ فلاي ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚكٚه٘ب فٟ رؾل٠ل أ٦ٍبه  -3

اٌزم١ٍل٠خ ، ِٚٓ فلاي اٌزؤص١و فٟ َِزٜٛ ٥وٗ إٌمل َِٚزٜٛ ا٤ِٛاي اٌمبثٍخ ٥ٌلواٗ ٚثبٌزبٌٟ 
 أ٦ٍبه اٌفبئلح .َِزٜٛ 

 َِزٜٛ اٌزٚقُ اٌؾبٌٟ ٚاٌّزٛل٤ . -4
 ؽبٌخ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ٌٍلٌٚخ . -5
 ط .رغ١و أ٦ٍبه اٌفبئلح فٟ اٌقبه -6

 

 المبحث الثالث 

 سعر الفائمة  قهاة الشًاسة الهكمية وآلًة انتكالها عبر 
 

 أ٢ٚ : ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ) اٌّفَٙٛ ، ا٤٘لاف ، ٚا٤كٚاد ( : 
 : إٌمل٠خِفَٙٛ ا١ٌَبٍخ  -1

ر٦وف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثؤٔٙب " ِغ٥ّٛخ ا٤عواءاد اٌزٟ ٠زج٦ٙب اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍزؤص١و فٟ ا١ٌٌَٛخ       
إٌمل٠خ اٌّزبؽخ ٌٍزلاٚي فٟ ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ . أٞ أٔٙب ا١ٌَبٍخ اٌزٟ رٙلف اٌٝ اٌزؾىُ فٟ ٥وٗ إٌمٛك فٟ 

 ( 188: 1983ا١ِ٤ٓ ،  )ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ . 

 أ٘لاف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ :  -2
رّبهً اٌٍَٞبد إٌمل٠خ ٥ٓ ٝو٠ك أٍٛاق إٌمٛك ٚأٍٛاق اٌّبي ٚا٤ئزّبْ كٚهآ ِٖؾؾآ أٚ ر١ٚ٠ٛ٦آ       

 ٌزؾم١ك ا٤٘لاف إٌمل٠خ ٚا٤لزٖبك٠خ ِٕٚٙب :
 اٍزمواه اٌَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٦ٍ٥ٌبه . - أ

 اٍزمواه أ٦ٍبه اٌفبئلح .  - ة
 اٍزمواه أٍٛاق ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ . - د
 اه ٦ٍو اٌٖوف ا٤عٕجٟ . اٍزمو - س
 رؾم١ك إٌّٛ ا٤لزٖبكٞ .  - ط
 رؾم١ك اٌز١ٛف اٌىبًِ .        - ػ
ٌٚزؾم١ك ٘نٖ اٌغب٠بد ٚغ١و٘ب ، ٌّٚٚبْ ف٦ب١ٌخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ، وبْ لاثل أْ رؾٛى اٌٍَٞبد إٌمل٠خ         

ِب ٠ىفٟ ِٓ اٌٍٛبئً ٚا٤عواءاد اٌزٟ رّىٕٙب ِٓ اٌزؤص١و ٥ٍٝ و١ّخ ٥وٗ إٌمٛك ٚأ٦ٍبه اٌفبئلح ٚؽغُ 
، ٍٕٚز٦وٗ ١َبٍخ إٌمل٠خ ( ا٤ئزّبْ ِٚىٛٔبرٗ . ٠ٍٚٞك ٥ٍٝ ٘نٖ اٌٍٛبئً ٚا٤عواءاد ر٦ج١و ) أكٚاد اٌ

 ٚوّب ٠ؤرٟ : ٠غبىٌٙنٖ ا٤كٚاد ثْٟء ِٓ ا٤

   أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ : -3

 ٚاٌزٟ رٕمَُ اٌٝ :       

 ا٤كٚاد ا٦ٌبِخ )اٌولبثخ إٌمل٠خ اٌى١ّخ( : - أ
 إٌملٞ َٔجخ ا٤ؽز١بٟٝٚ اٌَٛق اٌّفزٛؽخ ، ١ٍّ٥بد ، (٦ٍو اٌجٕه) ٚرًّْ وً ِٓ : ٦ٍواٌقُٖ أٚ     

  .اٌمبٟٔٛٔ 
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 ٦و اٌقُٖ : ٍ -
٥ٕلِب رؾزبط اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٌّي٠ل ِٓ ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ ، فؤٔٙب رٍغؤ اٌٝ اٌجٕه اٌّوويٞ ٌزقُٖ           

أٚ رم٤ٞ ِب ثؾٛىرٙب ِٓ أٚهاق ِب١ٌخ ٚأمٚٔبد اٌقيأخ اٌؾى١ِٛخ ِمبثً ؽٌٖٛٙب ٥ٍٝ ل١ّزٙب إٌمل٠خ لجً 
( ، خ ِٓ ل١ّزٙب ، )٦ٍو ا٥بكح اٌقُٖاٌجٕه اٌّوويٞ ثقُٖ َٔجخ ٥ِٕٛ١٦ِل اٍزؾمبلٙب ، ِٚمبثً مٌه ٠مَٛ 

وّب ٠مَٛ اٌجٕه اٌّوويٞ ثؤلواٗ ِجبّو ٌٍّٖبهف اٌزغبه٠خ ٥ٕلِب رٛاعٗ ٍٝجبد ٍؾت ىائلح غ١و ِزٛل٦خ ِٓ 
 ر٦غي ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ ٌلٜ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٥ٓ رٍج١خ رٍه اٌٍٞجبد ، ِّب ٠غ٦ٍٙب رزغٗ اٌِٝٛك١٥ٙب ، ثؾ١ش 

اٌجٕه اٌّوويٞ ٦ٍ٤بفٙب ٚرمل٠ُ اٌل٥ُ ٚاٌغٞبء إٌملٞ رلاف١آ ٤٘زياى صمخ ا٦ٌّلاء ثٙب . ٚعواء مٌه ٠زمبٙٝ 
 ( 190:  2001ياًِ ، اٌ ) اٌجٕه اٌّوويٞ ٦ٍو فبئلح ِٕقف٘ ٥ٓ رٍه اٌموٚٗ .

 ١ٍّ٥بد اٌَٛق اٌّفزٛؽخ : -
ا٤ؽز١بٟٝ إٌملٞ ٌلٜ اٌّٖبهف أٚ ٔمٔ فٟ و١ّخ ٟٚ٘ أؽل ٍٚبئً اٌجٕه اٌّوويٞ ٌزؾم١ك ى٠بكح     

اٌزغبه٠خ ، ٚثبٌزبٌٟ اٌزؤص١و ٥ٍٝ للهح اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ ِٕؼ ا٤ئزّبْ ٌٍّمزو١ٙٓ . فبٌجٕه اٌّوويٞ ٠لفً 
ٍٛق رلاٚي ا٤ٍُٙ ٚإٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ثٖفخ فبٕخ ثبئ٦آ أٚ ِْزو٠آ ٌٙنٖ ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ َِزٙلفآ اٌزؤص١و 

ٌلٜ ٘نٖ اٌّٖبهف ، ٚمٌه ٌٍزؤص١و ٥ٍٝ فٍك ا٤ئزّبْ ، ٚؽَت ا٢ٌوٚف  فٟ و١ّخ ا٤ؽز١ب١ٝبد إٌمل٠خ
ا٤لزٖبك٠خ اٌَبئلح ِٓ رٚقُ أٚ وَبك ، ٌنٌه رؾزف٠ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ثمله ِٕبٍت ِٓ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ 

      ٌٙنا اٌغوٗ .

 رغ١١و َٔجخ ا٤ؽز١بٟٝ إٌملٞ اٌمبٟٔٛٔ :  -

اٌّوويٞ فٟ ٢٦ُِ اٌلٚي ، ثؤْ ٠ؾزف٠ وً ِٖوف رغبهٞ ثَٕجخ ٦٠بد ا٢ٌّّٕخ ٦ًٌّ اٌجٕه رٕٔ اٌزْو    
١٦ِٕخ ِٓ ٚكائ٦ٗ فٟ ّىً ه١ٕل ٔملٞ ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ ثغوٗ رؤ١ِٓ اٌّٛك١٥ٓ ٙل اٌّقبٝو )رؾم١ك 

 ، ٚرّضً ٘نٖ إٌَجخ اٌؾل ا٤كٔٝ ٌّب ٠غت ا٤ؽزفبٟ ثٗ ِمبثً اٌٛكائ٤ اٌّٖوف١خ . اٌَلاِخ اٌّب١ٌخ(
وويٞ ثٍَٞخ رغ١١و ٘نٖ إٌَجخ ى٠بكح أٚ ٔمٖبٔآ ؽَت ِمز١ٚبد ا٢ٌوٚف ا٤لزٖبك٠خ ٠ٚؾزف٠ اٌجٕه اٌّ    

ٚا٤ئزّب١ٔخ ٥ٍٝ ِٕؼ ا٤ئزّبْ ٚر٤١ٍٛ اٌٛكائ٤ ،  اٌَبئلح ، ثغ١خ اٌزؤص١و فٟ ؽغُ ِملهح اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ
ٕمل٠خ اٌّزؾًٖ فملهح اٌّٖوف اٌزغبهٞ ٌزمل٠ُ ا٤ئزّبْ ِٕٚؼ اٌموٚٗ لا رزؾلك فمٜ ثّملاه ؽغُ اٌٛكائ٤ اٌ

١ٍ٥ٙب ، ثً ٚونٌه ثؤٌزياَ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ لبٔٛٔآ ثب٠لا٣ َٔجخ أهٕلح ٚؽَبثبد ا٤فواك ٚاٌّْو٥ٚبد فٟ 
ؽَبثبد ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ ، ٌنا فزغ١١و رٍه إٌَجخ ٠ئصو فٟ رمو٠و للهح اٌّٖوف اٌزغبهٞ ٥ٍٝ ر٤١ٍٛ 

 ا٤ئزّبْ .
اٌزغبه٠خ للِذ ائزّبْ ٠زغبٚى اٌَّزٜٛ اٌّوغٛة ٌٍٍٞت ٥ٍٝ  فؤما أكهن اٌجٕه اٌّوويٞ ثؤْ اٌّٖبهف      

ؽز١بٟٝ إٌملٞ ٌٍٚغٛٛ اٌزٚق١ّخ ٠مَٛ ثوف٤ َٔجخ ا٤إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ ، فؤْ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚرلاف١آ 
اٌنٞ ٠لف٤ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ اٌٝ اٌزٛلف أٚ رم١ًٍ ِٕؼ ا٤ئزّبْ ، ٚا٦ٌىٌ ٕؾ١ؼ فٟ ؽبٌخ اٌمبٟٔٛٔ ، ا٤ِو

 ( 201:  2001) ىاًِ ، ٚا٤ٔىّبُ ا٤لزٖبكٞ .اٌووٛك 

 اٌى١ف١خ ( :–ا٤كٚاد اٌقبٕخ ) اٌولبثخ ا١٥ٌٕٛخ  -ة
لل رز٦بهٗ أٚ رزفك أ٘لاف اٌجٕه اٌّوويٞ ٤ِ أ٘لاف اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ، ٚلل رقفك أكٚاد ا١ٌَبٍخ      

رٍه ا٤كٚاد فٟ رؾم١ك أ٘لاف إٌمل٠خ اٌى١ّخ ، اٌّْبه ٌٙب أ٥لاٖ ، ٔز١غخ ١ٙٛه ِْبوً لل رؾل ِٓ فب١ٍ٥خ 
أْ رؤص١و أكٚاد اٌولبثخ اٌى١ّخ ٠ٕٖوف اٌٝ ع٤١ّ اٌّٖبهف ٚاٌمٞب٥بد ا٤لزٖبك٠خ  ٥ٓ ف٣ٚ اٌجٕه اٌّوويٞ

ثٕفٌ اٌلهعخ ، ٌٚىٓ لل رؾزبط أْٔٞخ الزٖبك٠خ أٚ ِٖوف١خ اٌٝ ٦ِبٌغخ فبٕخ رقزٍف ٥ٓ ا٦ٌّبٌغخ ا٦ٌبِخ 
ٜ ٘نا اٌٝ ١ٙٛه ٦ِب١٠و هلبث١خ ١٥ٛٔخ عل٠لح ٌٍزؤص١و ٥ٍٝ ارغب٘بد ٚفك ا٤ٍب١ٌت أٚ ا٤كٚاد اٌى١ّخ ، ٚلل أك

  ا٤ئزّبْ اٌنٞ لل لا رئصو ١ٍ٥ٗ ا٤كٚاد اٌى١ّخ اٌَبثمخ .

 ٦ٍو اٌفبئلح : لٕبح صب١ٔآ : آ١ٌخ أزمبي ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٥جو
ر٦ل لٕبح ٦ٍواٌفبئلح اٌزم١ٍل٠خ لٕبح ٤ٔزمبي أصو ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌٝ ٘لف إٌّٛ ، ام رئكٞ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ      

ٚفٟ ١ً ا٢ٌٕو٠خ اٌى١ٕي٠خ ٌغّٛك ا٦ٍ٤به )أقفبٗ ٥وٗ إٌمل( اٌٝ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح ا٤ٍّٟ . ا٤ٔىّب١ّخ 
ِّب ٠ئكٞ اٌٝ اهرفب٣ رىٍفخ هأً اٌّبي ٠ٚؾل ثنٌه ِٓ فٟ ا٤عً اٌم١ٖو ، فؤْ ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ ٠ورف٤ 

( ِٚٓ فلاي ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٕه اٌّوويٞ  60:  1996)ٕبكق ،  ، اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٤ٍزضّبه فٟ لٞب٣ ا٤ٔزبط
، ام ٠مَٛ اٌجٕه اٌّوويٞ ثي٠بكح و١ّخ  ٚثؤٍزقلاَ أكاح ١ٍّ٥بد اٌَٛق اٌّفزٛؽخ ١ٌٍَٞوح ٥ٍٝ ٥وٗ إٌمل

كفٌٛٗ اٌَٛق اٌّفزٛؽخ ١ٌٍَٞوح ٥ٍٝ ٥وٗ إٌمل ِٓ فلاي ّواء ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ف١مً إٌمٛك ٥ٓ ٝو٠ك 
ٌٍزقٍٔ ِٓ إٌمل اٌيائل ثْواء إٌَلاد أٚ أٞ إٔٛي ٥وٙٙب ٠ٚورف٤  صّٕٙب ٚ٘نا ٠لف٤ ا٤فواك ٚاٌّئٍَبد 

ا٦ٌى١َخ ث١ٓ ٦ٍو  ٦ٌٍلالخ  صُ أقفبٗ ٦ٍو اٌفبئلح ٢ٔوأ  أفوٜ رله فبئلح ، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ اهرفب٣ صّٕٙب ِٚٓ
 (151: 1988إٌَل ٦ٍٚو اٌفبئلح )٦ِزٛق ، 

٠ورجٜ ث٦َو اٌفبئلح ، فبٌَّزضّو٠ٓ ٦٠لْٚ أ٦ٍبه اٌفبئلح ثّضبثخ وٍفخ ، ٌٚنٌه  ضّبهٞوّب اْ ا٤ٔفبق ا٤ٍز       
ٔفمبرُٙ . ٦٠ل ثّضبثخ اهرفب٣ فٟ وٍفخ ا٤ٍزضّبه ، ِّب ٠لف٤ ثبٌَّزضّو٠ٓ اٌٝ رقف١٘ فؤْ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح 

 ٥ٍٚٝ ا٦ٌىٌ فٟ ؽبٌخ أقفبٗ ٦ٍو اٌفبئلح .
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)55) 

ِّب رملَ ٔلاؽ٠ ثؤْ أصو لٕبح ٦ٍو اٌفبئلح ٠ٕمَُ اٌٝ ِوؽٍز١ٓ ، ا٤ٌٚٝ أصو رغ١و ٦ٍو اٌفبئلح ا٤ٍّٟ فٟ      
أ٦ٍبه اٌفبئلح ل١ٖوح ٠ٍٛٝٚخ ا٤عً فٟ ا٤لزٖبك ، ٚاٌّوؽٍخ اٌضب١ٔخ ، أصو رغ١و أ٦ٍبه اٌفبئلح فٟ اٌّزغ١واد 

فزغ١و ٦ٍو اٌفبئلح ا٤ٍّٟ فٟ اٌَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٌلا٦ٍبه ، ٚاٌّزّضٍخ ثبٌٍٞت اٌىٍٟ ٚإٌبرظ ، ٚأصو ٘نا اٌؾم١م١خ 
١ٍ٥ٗ رغ١و أ٦ٍبه اٌفبئلح ل١ٖوح ٠ٍٛٝٚخ ا٤عً ، ِٚٓ صُ رغ١و أ٦ٍبه اٌفبئلح ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ ٚاٌموٚٗ ،  ١ٍزورت

الا أْ ٘نا اٌزغ١و لل لا٠ىْٛ ثٕفٌ اٌّملاه ٚاٌّلح اٌي١ِٕخ ، ٚ٘نا ٦٠زّل ٥ٍٝ كهعخ إٌّبفَخ فٟ اٌمٞب٣ 
، ٚأصو مٌه فٟ اٌٙبِِ ِب ث١ٓ ٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ ٦ٍٚو اٌفبئلح ٥ٍٝ اٌموٚٗ ، أِب ا٤صو فٟ  اٌّٖوفٟ

 2011ثو٠غِ ، ٠ٍٛٝخ ا٤عً ، ف٦١زّل ٥ٍٝ ٝج٦١خ اٌزٛل٦بد اٌَّزمج١ٍخ ٦ٌَو اٌفبئلح ا٤ٍّٟ . )أ٦ٍبه اٌفبئلح 
 :58 – 60  ) 
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 ( :٢ٚ2003 : ٦ٍو اٌفبئلح وؤكاح ٔمل٠خ )١٥ٛٔخ( ِجبّوح لجً ٥بَ )أ
اٌجٕه  1976( ٌَٕخ ٦٠64ل ٦ٍو اٌفبئلح ِٓ أُ٘ ا٤كٚاد إٌمل٠خ اٌَّزقلِخ ، فمل ِٕؼ اٌمبْٔٛ هلُ )     

اٌؾلٚك اٌل١ٔب ٚا١ٍ٦ٌب لا٦ٍبه اٌفبئلح اٌزٟ رزمبٙب٘ب أٚ رلف٦ٙب اٌّٖبهف أصٕبء  اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ٕلاؽ١خ رؾل٠ل
ارَّذ ث١َبٍخ ٔمل٠خ ر٦زّل ٦ٍو فبئلح صبثذ  ا فؤْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ا٦ٌواقرؤك٠خ أ٥ّبٌٙب اٌّٖوف١خ ، ٌن
ل ٦ٍوٖ ٥ٓ ٝو٠ك ، أٞ أْ ٦ٍو اٌفبئلح ر١ّي ثبٌغّٛك ٥ٚلَ اِىب١ٔخ رؾل٠ ١ٝ2003ٍخ ا٦ٌمٛك اٌزٟ ٍجمذ ٥بَ 

 ً اكاهٞ ٥ٓ ٝو٠ك اٌجٕه اٌّوويٞ. ( أٞ أْ رؾل٠ل أ٦ٍبه اٌفبئلح وبْ ٠زُ ثْى170: 2001اٌّٖبهف، )٠ؾ١ٝ،
اٌّٖبهف اٌؾى١ِٛخ  فٟٚأٍزٕبكآ ٌنٌه اٍزّو اٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ فٟ اٌزلفً ٌزؾل٠ل أ٦ٍبه اٌفبئلح      

( . فؤ٥زّل ١ٍبٍخ هف٤ ١٘ىً أ٦ٍبه اٌفبئلح 2004–1990ح )اٌّل وبفخ أصٕبءاٌزغبه٠خ ٚا٤ٍزضّبه٠خ  -ٚا١ٍ٘٤خ 
وؤكاح ٌغنة اٌّلفواد ٚاؽزٛاء عيء ِٓ فبئ٘ ا١ٌٌَٛخ ِٓ ا٤فواك . ٚوبْ ٘نا اٌوف٤ ٦ٌَو اٌفبئلح ٦ِزل٢ 

  ( 57:  1999 ، )٥ٞٛ .ٚرله٠غ١آ ثّب ٠زٕبٍت ٚا٤٘لاف ا٦ٌّزّلح ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ فٟ رٍه اٌّوؽٍخ 
، ام رُ اعواء  1993رٍه اٌّلح الا ثؾلٚك ١ٙمخ ٚثبٌزؾل٠ل ٥بَ  أصٕبءٌُٚ رْٙل أ٦ٍبه اٌفبئلح أٞ رغ١١و      

ر٦ل٠ً ٥ٍٝ ١٘ىً أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ فؤٕجؾذ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٥ٍٝ ؽَبة اٌزٛف١و 
%( ٌّٚلح 11ائ٤ اٌضبثزخ ٌّلح ٍزخ أّٙو )%( ، ٚأ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٥ٍٝ اٌٛك9%( ث٦ل أْ وبٔذ )10)

%( ٥ٍٝ اٌزٛاٌٟ ، 10%(،)9، 5%( ، ) 9%( ، ث٦ل أْ وبٔذ )15%( ٌّٚلح ٍٕز١ٓ إٔجؾذ )12ٍٕخ )
اٌنٞ ّٙل رق٠ًٛ اٌّٖبهف  1999، ثؤٍزضٕبء ٥بَ 2003ٚاٍزّود ٘نٖ ا٦ٍ٤به ٥ٍٝ ؽبٌٙب ؽزٝ ٥بَ 

%( 3ٛؽل ٥ٍٝ عبٔجٟ ا٤ئزّبْ ٚا٠٤لا٣ ثَٕجخ )اٌؾى١ِٛخ ٚا١ٍ٘٤خ ٚاٌّقزٍٞخ ٕلاؽ١خ اٌزؾون ثٙبِِ ِ
 (305: 2002. )٥جل ا٦ٌي٠ي ، ثٙبى٠بكح ٚٔمٖبٔآ ٥ٍٝ ٦ِلي أ٦ٍبه اٌفبئلح ا٦ٌّّٛي 

 ِزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ، رُ اٌغبء ٘بِِ اٌّوٚٔخ ٚا٥زّلد اٌٍَٞخ إٌمل٠خ 2003 ٚفٟ ٥بَ     
%( ٥ٍٝ ٚكائ٤ اٌزٛف١و ، ١٘7ى٣ أىّب١ّآ ٦ٍ٤به اٌفبئلح ، فمل وبٔذ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ )

%( ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ 10، )خ %( ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ اٌضبثزخ ٌّلح 9ٍٕ%( ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ اٌضبثزخ ٌّلح ٍزخ أّٙو ، )8)
 اٌضبثزخ ٌّلح ٍٕز١ٓ .

ِزٍٛٞخ ا٤عً ، %( ٌٍموٚٗ 15%( ٌٍموٚٗ ل١ٖوح ا٤عً ، )14) أِب أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّمجٛٙخ فىبٔذ     
وٚٔخ ٥ىٌ ّغبء ٘بِِ اٌٌ%( ٌٍموٚٗ ٠ٍٛٝخ ا٤عً . ٚعبء ٘نا ا١ٌٙىً ا٤ٔىّبّٟ ٦ٍ٤به اٌفبئلح ٚا16)

إٌّٞك ا٤لزٖبكٞ ، ففٟ رٍه إٌَخ ارغٙذ ٦ِللاد اٌزٚقُ ٚاٌّزّضٍخ ثبٌَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٦ٍ٥ٌبه ثب٤هرفب٣ 
و ٕوف اٌل٠ٕبه ا٦ٌوالٟ ، ا٤ِو اٌنٞ ٌُ ٠ْغ٤ ٥ٍٝ ا٤كفبه ٚفٟ اٌٛلذ ٔفَٗ لا ٠زٕبٍت ٤ِ ٥ٚلَ رؾَٓ ٦ٍ

ِٓ فَبئو َٔج١خ أٚ فملاْ ِٓ فوٓ هثؼ ٔبعّخ ٥ٓ اٌزٚقُ  ا٦ٌوالٟ ِب وبْ ٠ز٦وٗ ٌٗ اٌغٙبى اٌّٖوفٟ
ويٞ ا٦ٌوالٟ )اٌجٕه اٌّوعواء رآوً اٌم١ّخ اٌّزٛل٦خ ِٓ ا٤ئزّبٔبد إٌّّٛؽخ فٟ ١ً ٦ٍو فبئلح ِٕقف٘ .

،2003  :15)  
ا٢رٟ  ٠ٛٙؼ ١٘ىً ا٦ٍ٤به اٌّلف٥ٛخ ٚاٌّمجٛٙخ ٌلٜ اٌّٖبهف ا٦ٌبٍِخ فٟ ا٦ٌواق ٌٍّلح  (1) ٚاٌغلٚي     

(1990–2003. )  
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ى(1جدولى)
ى(ى 1990-2003ى(ىلدىىالمصارفىالطاملظىفيىالطراقىللمدةىالغائدةهوكلىأدطارى

 ٌَٕٛادا          
 اٌزفب١ًٕ

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

أ٢ٚ : أ٦ٍبه اٌفبئلح 
 اٌّلف٥ٛخ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ

 

 7 10 10 10 10 10 10 10 10 10 9 9 9 9 اٌزٛف١و-أ

َٜزخ  اٌضبثزخ ٌّلح-ة
 أّٙو 

8 9.5 9.5 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 8 

 9 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 10 10 10 اٌضبثزخ ٌّلح ٍٕخ -د

 10 18 18 18 18 18 18 18 18 15 15 10 10 10 اٌضبثزخ ٌّلح ٍٕز١ٓ -ط

صب١ٔآ : أ٦ٍبه اٌفبئلح 
 اٌّمجٛٙخ

              

 ا٤لواٗ ل١ٖو ا٤عً-أ
 

13 13 13 13 13 20 20 20 20 20 20 18 18 14 

ا٤لواٗ ِزٍٜٛ -ة
 ا٤عً

- - - - - 23 23 23 23 23 23 21 21 15 

 16 23 23 25 25 25 25 25 25 - - - - - ا٤لواٗ ٠ًٛٝ ا٤عً-ط

صبٌضآ:٦ٍو ا٤لواٗ ث١ٓ 
 اٌجٕٛن

- - - - - 10 10 10 10 10 10 10 - - 

٦ٍو اٌفبئلح ٥ٍٝ  هاث٦آ:
 لوٚٗ اٌمٞب٣ ا٦ٌبَ

6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 8.5 - - 

،ىفارلوظىالدوادظىالنػدوظىفيىظلىتحرورىأدطارىالغائدةى،ىردالظىماجدتورى،ىكلوظىىالمصدرى:ىدلامىهاملىبروعش
ى.ى82صى،ى1111،ىىالأدارةىوالأقتصادى،ىىجامطظىبعداد

 

فٟ ١ٍبٍخ اٌزؾل٠ل ا٤كاهٞ ٦ٍ٤به اٌفبئلح  اٍزّو٠لاؽ٠ ِٓ اٌغلٚي أ٥لاٖ ، أْ اٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ      
ٚعٛك فغٛح ث١ٓ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٚاٌّمجٛٙخ اٌّلف٥ٛخ ٚاٌّمجٛٙخ اٌٝ ِٚٓ اٌّٖبهف ، وّب ٠ٚلاؽ٠ 

( ، ام وبْ اٌغٙبى اٌّٖوفٟ ٠موٗ ثبٌؾلٚك ا١ٍ٦ٌب ٠ٚلف٤ اٌفبئلح ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ %18 -10ثٍغذ ثؾلٚك )
ك أ٦ٍبه اٌفبئلح رئو اٌنٞ أ٦ٙف ِٓ ٚال١٦خ ١٘ىً أ٦ٍبه اٌفبئلح ، وّب ٌُ ٌٍغّٙٛه ثبٌؾلٚك اٌل١ٔب ، ا٤ِ

فٟ  ٥ٍٝ اٌٛكائ٤ كٚهآ أٍب١ٍآ فٟ ٍؾت ا١ٌٌَٛخ ، ام وبْ ٤هرفب٣ ٦ِللاد اٌزٚقُ اٌلٚه ا٤ٍبًاٌّلف٥ٛخ 
( 2، ف٣ٚ ٥ٓ ارَب٣ فغٛح أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّلف٥ٛخ ٚاٌّمجٛٙخ ، ٚ٘نا ِب ٠ٛٙؾٗ اٌغلٚي )٘نا ا٦ٌٚف

 :  ا٢رٟ

ى(1جدولى)
رصودىالأئتمانىالنػديىالممنوحىمنىالمصارفىالتجاروظىوودائعىالػطاعىالخاصىحدبىنوعىالودوطظىلدىىالمصارفى

ى(ى2003ى-1990التجاروظىللمدةى)ى
 (  ك٠ٕبه) ١ٍِْٛ                                                                                                      

   (1    )              (2    )       (3  )            ( 4)           (5  )            (6   )           (7   )              (8   )           (9       )       (10)           (11)         (12    )   (13) 

ىحصائوظىالدنووظى،ىأردادىمتغرقظى،ىالنذرةالأالمصدرى:ىالبنكىالمركزيىالطراقيى،ىالمدوروظىالطامظىللاحصاءىوالأبحاثى
 

ففٟ عبٔت ه١ٕل  ٠لاؽ٠ ِٓ اٌغلٚي أ٥لاٖ ، أْ ع٤١ّ اٌٛكائ٤ وبٔذ ثَٕت ِقزٍفخ ٚثؤرغبٖ ِٛعت ،    
ا٤ئزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ ، رىْف اٌجبٔبد اٌّٖوف١خ اهرفب٣ َٔجخ 

فٟ ؽ١ٓ أّود ٦ِللاد إٌّٛ  ، 1995%( ٥ب159,8َاٌٝ ) 1992( ٥بَ 23,18%ّٔٛ ا٤ئزّبْ ِٓ )
أ٥ٍٝ َٔجخ ّٔٛ فٟ ه١ٕل ، أِب  (%8,30، أقفبٗ ؽبك ًٕٚ اٌٝ ) 1996إٌَٛٞ اٌج١َٞخ فٟ ٥بَ 

اٌؾَبثبد  إٌَخ
 اٌّل٠ٕخ

 اٌّىْٛفخ

ا٤ٚهاق 
 اٌزغبه٠خ

 ِخٌّقٖٛا

اٌموٚٗ 
 ٚاٌٍَف

اعّبٌٟ 
ا٤ئزّبْ 
 إٌملٞ

اٌٛكائ٤  % 3-4 2-4%
 اٌغبه٠خ

اٌٛكائ٤  ٚكائ٤ اٌزٛف١و
 اٌضبثزخ

اعّبٌٟ 
 اٌٛكائ٤

7-10 
% 

8-10 
% 

9-10 
% 

1990 - - - - - - - - - - - - - 

1991 133 137 75 345 39.7 21.74 2443 6213 839 9495 25.72 65.43 8.8 

1992 168 184 73 425 43.2 17.18 7485 11872 1084 20405 36.68 32.91 30.4 

1993 427 440 133 1000 44 13.3 18768 24904 2332 64004 40.79 54.13 5.07 

1994 920 690 738 2348 29.3 31.43 37169 35111 2854 75134 49.47 46.73 3.79 

1995 936 1154 4011 6101 18.9 65.74 113557 62692 5581 181830 62.45 34.47 3.07 

1996 754 721 2747 4222 17.07 65.06 70455 116330 7339 194124 36.29 59.92 3.78 

1997 2942 1478 6407 10827 13.65 59.18 976693 192930 11542 34165 32.33 63.84 3.8 

1998 5007 3135 10717 18859 16.6 56.83 141655 275300 19064 436019 32.48 63.13 4.3 

1999 21211 22623 23174 67008 33.76 34.58 190032 3436605 29965 536602 35.41 64.03 0.5 

2000 49506 49290 71208 170004 28.9 41.89 231479 440137 45929 717545 32.25 61.33 6.4 

2001 66106 54476 123240 243821 22.3 50.55 346712 612647 66312 1025671 33.80 59.73 6.4 

2002 77308 59003 175889 312200 18.9 56.34 408825 745016 93624 1247465 32.77 59.72 7.50 

2003 91241 37594 263058 391893 9.59 67.12 996752 1033353 75395 2105500 47.34 49.08 3.85 
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( ١ٍِْٛ 67008، ام ثٍغ اعّبٌٟ ا٤ئزّبْ اٌّملَ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ ) 1999ا٤ئزّبْ اٌّملَ فمل رؾمك فٟ ٥بَ 
مٌه ا٦ٌبَ ،  أصٕبء( %  255,8 (، َِغ٣ ّٔٛ للهٖ  1998( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥بَ 18859ك٠ٕبه ، ث٦ل أْ وبْ )

 ٝٛاي رٍه اٌّلح ، وّب ّٚىً ؽغُ اٌموٚٗ ٚاٌٍَف ِب َٔجزٟٗٚ٘ أ٥ٍٝ َٔجخ ّٔٛ رؾممذ فٟ ّٔٛ ا٤ئزّبْ 
( % ٚ 6,65ِب َٔجزٗ ) 1999، ّٚىٍذ ٥بَ 1991ِٓ ؽغُ ا٤ئزّبْ إٌّّٛػ ٥بَ %( 21,74)
(% ِٓ ؽغُ 67,12، فمل ّىً ؽغُ اٌموٚٗ ٚاٌٍَف ِب َٔجزٗ ) 2003(% . أِب فٟ ٥بَ 41,89)

ٌَٕجخ ا٤وجو ِٓ ؽغُ ٘نٖ اٌموٚٗ ، أِب اٌموٚٗ ٠ٍٛٝخ ا٤ئزّبْ إٌّّٛػ ، ّٚىٍذ اٌموٚٗ ل١ٖوح ا٤عً ا
فٍُ رَغً أٞ َٔجخ رنوو ، ٚ٘نا ِب ٦٠ىٌ ٥يٚف اٌَّزضّو ٥ٓ ٍٝت ٘نا ا٣ٌٕٛ ِٓ اٌموٚٗ ٤ٍجبة ا٤عً 

اٌَّزٜٛ ا١ٌَبٍٟ  ِخ ٥ٍٝرز٦ٍك ثؾبٌخ ٥لَ ا١ٌم١ٓ ٚاٌٚجبث١خ ِٓ ا٢ٌوٚف اٌَّزمج١ٍخ ِٚب رٌٛلٖ ِٓ أى
ٌج١ئخ ا٤لزٖبك٠خ اٌّلائّخ ٌٕغبػ ا٤ٍزضّبهاد ٠ٍٛٝخ ا٤عً ، ٚاٌزٛعٗ اٌٝ اٍزضّبهاد فو ااٚا٤لزٖبكٞ ٥ٚلَ رٛ

 (14:  2008) اٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ،٘ب١ِْخ ل١ٖوح ا٤عً وبٌّٚبهثخ .
اٌٝ 1991( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥ب2443َائ٤ اٌغبه٠خ فؤٔٙب لل اهرف٦ذ ِٓ )كأِب ٥ٍٝ ١٦ٕل أهٕلح اٌٛ     

( % ، ٚاٍزمود فٟ إٌٖف 5,115ٚث٦ّلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ِووت للهٖ )  ١ٍِ1995ْٛ ك٠ٕبه ٥بَ  (113557)
ِٓ ر١٦َٕبد اٌموْ اٌّبٟٙ ، ث٦ل أْ رُ اّزواٛ فزؼ ؽَبثبد ٌٍفلاؽ١ٓ أصٕبء رَل٠ل ل١ُ اٌّؾب١ًٕ  اٌضبٟٔ

ٕبه ( ١ٍِْٛ ك346712٠اٌٝ ) 1998( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥بَ 14655اٌيها١٥خ ٌلٜ اٌّٖبهف ، فؤهرف٦ذ ِٓ )
ه ، ( ١ٍِْٛ ك٠ٕب408825( % ، ِٚٓ صُ اٌٝ )120,54ٚث٦ّلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ِووت للهٖ ) ٥2001بَ 

 ٥ٍٝ اٌزٛاٌٟ .  ، 2003،  2002( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥٥ٌٛاَ 996752ٚ)

 :  2003صب١ٔآ : كٚه ٦ٍو اٌفبئلح فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ا٦ٌواق ث٦ل ٥بَ 
ٚهس ا٤لزٖبك ا٦ٌوالٟ ث٦ل ا٤ؽزلاي ، رووخ صم١ٍخ ، أثوى٘ب اٌّل١ٔٛ٠خ  اٌقبهع١خ اٌىج١وح اٌزٟ لاثل ِٓ      

اٌز٦بًِ ٦ِٙب ٤ْ اٍزّواه ثمبئٙب ١ٍئكٞ اٌٝ ٥لَ اٍز٦بكح ا٤لزٖبك ا٦ٌوالٟ ٕؾزٗ ، ف٣ٚ ٥ٓ ٥لَ رْغ٤١ 
 (http; // mof . gov.igigar:١ٌٗ .) ع٦فو ، ِزبػ ٥ٍٝ اٌّٛل٤ ارلفك هإًٚ ا٤ِٛاي ا٤عٕج١خ 

٥ٍٚٝ ٘نا ا٤ٍبً ارقن ا٦ٌواق فٞٛاد ِّٙخ ٚأٍب١ٍخ ثؤرغبٖ رَل٠ل اٌّل١ٔٛ٠خ ، أثوى٘ب ر٦ي٠ي ٥لالبد      
 ، ٚلا ١ٍّب ٕٕلٚق إٌمل ٚاٌجٕه اٌل١١ٌٚٓ .ا٦ٌواق ٤ِ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ 

لزٖبكٞ ٠ل٥ّٗ ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ، ٚرفبٚٗ ، ثؤبِغآ ٌٍزضج١ذ ا٤ 2004وّب ا٥زّل ا٦ٌواق فٟ ٥بَ      
٥ٍٝ ا٥بكح علٌٚخ اٌل٠ْٛ ثْوٚٛ ١َِوح، ٚرّىٓ ا٦ٌواق ِٓ اٍزقلاَ ِٛاهك اٌّئٍَخ اٌل١ٌٚخ ٌٍز١ّٕخ ، وّب  

. ٌمل فوٗ ٘نا ا٤ٕلاػ ٚال٦آ عل٠لآ رّضً ثبٌزٛعٗ ٔؾٛ ٢ّبَ اٌٝ ٢ِّٕخ اٌزغبهح ا٦ٌب١ٌّخللَ ا٦ٌواق ٍٝجآ ٥ٌٔ
رغ١و عنهٞ رّضً ثزؾو٠و  2004–٥2003بِٟ  أصٕبءالزٖبك اٌَٛق ث٦ل ؽمجخ ِٓ اٌيِٓ ، وّب ؽًٖ 

  ، وبٌّٛاك اٌغنائ١خ ٚاٌٛلٛكا٤ٌٍَ ا٤فوٜ ا٦ٍ٤بهفؤٕجؾذ ٢٦ُِ ا٦ٍ٤به ؽوح ٤ِ ثمبء اٌل٥ُ ٦ٌلك ِٓ 
 ا٦ٌبِخ ، ٥ٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌوف٤ اٌغيئٟ ٌٙنا اٌل٥ُ . بء ٚغ١و٘ب ِٓ اٌقلِبدٚاٌىٙوث

ٚلل ٔبٌذ أ٦ٍبه اٌفبئلح ١ٖٔجٙب ِٓ ٘نٖ ا١ٍّ٦ٌخ ، ام رُ ِٕٚن ٕلٚه لبْٔٛ اٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ هلُ      
رؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح ٚاىاٌخ أٞ ّىً ِٓ أّىبي اٌىجؼ اٌّبٌٟ ٚاٌّزّضً ثقٜٞ ا٤ئزّبْ  2004( ٌَٕخ 56)

ا٤لزٖبك٠خ  اٌمٞب٥بدوبْ اٌجٕه اٌّوويٞ ٠فوٙٙب ٥ٍٝ ؽو٠خ رق١ٖٔ اٌّٛاهك ا٤ئزّب١ٔخ ث١ٓ اٌَبثمخ اٌزٟ 
 اٌّقزٍفخ . 

 أصو ٚكٚه فب٥ً فٟ ا٤لزٖبك ا٦ٌوالٟ ِٓ فلاي :ٌٚمل وبْ ٌزؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح    

أصو اّبهح ٦ٍواٌفبئلح ٌٍجٕه اٌّوويٞ فٟ ا١ٌَٞوح ٥ٍٝ اٌزٚقُ ٚرؾ١َٓ ٦ِللاد اٌفبئلح  -1
 م١خ :اٌؾم١

اْ اّبهح ٦ٍوفبئلح اٌجٕه اٌّوويٞ ٦٠ٕٟ )أٔٗ ٦ٍو رؤ١ّوٞ ٦٠ٚل ثّضبثخ ثٍٕٛخ ٌلاٍزوّبك ٚاٌزؤص١و فٟ      
ام ٠زؾلك ثّٛعجٗ ِبما ٠موٗ اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍّٖبهف ِٚبما رٛك٣ اٌّٖبهف ٌلٜ ٍٍٛن أ٦ٍبه اٌفبئلح ، 

ا١ٌٍٍٛخ اٌّٚبكح ٌٍزٚقُ ٚاٌزٛل٦بد إٌبعّخ اٌجٕه اٌّوويٞ( ، ٚثٙنا وبٔذ اّبهح فبئلح اٌجٕه اٌّوويٞ ٟ٘ 
اٌٖؾ١ؼ ، فبٌؾفبٟ ٥ٍٝ ٦ٍو فبئلح ؽم١مٟ ِٛعت  ٥ٕٙب ؽزٝ ٠َز١٦ل إٌْبٛ ا٤ٍزضّبهٞ اٌؾم١مٟ كٚهٖ

 ٦ٍو إٌمٛك اٌنٞ ٠قلَ اٍزمواه اٌٍٞت ٥ٍٝ اٌل٠ٕبه ا٦ٌوالٟ ٌّٛاعٙخ اٌزٛل٦بد اٌزٚق١ّخ . ٚا٥زجبهٖ ثّضبثخ
ّوويٞ ا٦ٌوالٟ ر٦ل٣٠ ٥ٍٝ ٦ٍواٌفبئلح ا٦ٌّزّل ٌل٠ٗ )٦ِلي ا١ٌَبٍخ( ١ٌٖجؼ ٌنا فمل أعوٜ اٌجٕه اٌ      

،  2007ٚ 2006%( ٌلا٥ٛاَ 20%( ٚ)16) ِٚٓ صُ 2004%( ٥بَ 6ث٦ل أْ وبْ ) 2005%( ٥بَ 7)
ٚعبء ٘نا اٌز٦ل٠ً ٌزؾف١ي ٦ِللاد اٌفبئلح ٌزؤك٠خ كٚه٘ب فٟ ر١٢٦ُ َِز٠ٛبد ا٤كفبه ٚاٌؾفبٟ ٥ٍٝ َِزٜٛ 

، ثّب ٠قلَ أ٘لاف  ا٣ ٌلٜ اٌّٖبهف ، ف٣ٚ ٥ٓ رؤص١و٘ب فٟ ٦ِللاد ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ اٌفبئٚخ٥ٛائل ا٠٤ل
   (74:  2007ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚأ٠ٌٛٚبرٙب ٚا٤ٍزمواه ا٤لزٖبكٞ ثْىً ٥بَ . )اٌْج١جٟ ، 

%(فٟ ّجبٛ ِٚٓ  19، ام إٔجؼ ) 2008صُ ثلأ اٌجٕه اٌّوويٞ ثزقف١٘ ٦ٍو اٌفبئلح رله٠غ١آ فٟ ٥بَ      
%( فٟ وبْٔٛ ا٤ٚي ِٓ ا٦ٌبَ اٌّنوٛه .)اٌجٕه ٥15ٕل ) %( فٟ رّٛى ١ٌَزمو16%( فٟ آماه ٚ )17صُ )

 (  72: 2008اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ ،
ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ئ ا٤ٍزمواه ا٤لزٖبكٞ اٌزٟ ر٦زّل٘ب كْٚ ا٤فلاي ثؤٌٍ ِٚجبك٘ ٚعبء ٘نا اٌزقف١     

رٕف١ن أ٘لافٙب فٟ فف٘ اٌزٚقُ ٚلل ٍب٥ل ٘نا ٥ٍٝ اٌؾفبٟ ٥ٍٝ ٦ِللاد فبئلح ؽم١م١خ ِٛعجخ ٌٍّوح ا٤ٌٚٝ 



 5102/ وأربعه مئه العدد –والثلاثون الثبمنة السنة The Journal of  Administration & Economics/والاقتصبد الإدارة مجلة
 

)55) 

ِّب ٥يى ِٓ للهح ا٢ٌٕبَ اٌّبٌٟ ٥ٍٝ ا٤ٍزمواه ِٕٚؼ اٌَٛق إٌمل٠خ فوٕخ ا٤ٍزمواه  ،ِٕن صلاصخ ٥مٛك 
 (1:  2009. )ٕبٌؼ ،  2003اٌزٟ أ٥مجذ ٥بَ  أّل ا٢ٌوٚف اٌزٟ ِو ثٙب ا٦ٌواق فٟ ا٥٤ٛاَ ٚاٌل٠ِّٛخ فٟ

 كٚه رؾو٠و ٦ٍو اٌفبئلح فٟ رٞٛه اٌٛكائ٤ ٚا٤ئزّبْ ٌلٜ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ : -2
ثبٌَٕجخ ٌزٞٛه اٌٛكائ٤ ٚا٤ئزّبْ اٌّٖوفٟ ٌلٜ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ا٦ٌبئلح ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ ، فبٌغلٚي      

ا٤ئزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ ِٓ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ اٌٝ اٌمٞب٣ اٌقبٓ ٚٚكائ٤ اٌمٞب٣  ( ٠ٛٙؼ ه١ٕل3ا٢رٟ )
ّنوٛه رٞٛه ا٤رغبٖ ا٦ٌبَ ٤عّبٌٟ ٚي اٌلؽَت ٣ٛٔ اٌٛك٦٠خ ٌلٜ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ . ٠ٚلاؽ٠ ِٓ اٌغ اٌقبٓ

اٌّلح ل١ل اٌزؾ١ًٍ ، ام اهرف٤ ه١ٕل٘ب ِٓ  أصٕبءاٌموٚٗ اٌّملِخ ِٓ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ اٌٝ اٌمٞب٣ اٌقبٓ 
ٚث٦ّلي ّٔٛ  2008( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥بَ 11615671اٌٝ ٔؾٛ ) 2004( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥بَ 3431339)

ام اىكاكد ثَٕجخ ، 2008اٌٛكائ٤ اٌضبثزخ ٥بَ  فٟ، ٚلل روويد اٌي٠بكح  (%27,6ٍٕٛٞ ِووت ثٍغ )
 ٦ٍبٌَ (%62,1ٚٚكائ٤ اٌزٛف١و ثَٕجخ ) %(3,5ٚاٌٛكائ٤ اٌغبه٠خ ثَٕجخ )  2007ِمبهٔخ ثب٦ٌبَ  %(126,1)

 .   ٔفَٗ
وً ٣ٛٔ ِٓ أٔٛا٣ اٌٛكائ٤ فٟ اعّبٌٟ أهٕلح اٌٛكائ٤ ، فٕغل أْ اٌٛكائ٤ اٌغبه٠خ رَُٙ  اٍٙبَأِب ٥ٓ      

ِٕٙب ِمبهٔخ ثبٌٛكائ٤ اٌضبثزخ ٚٚكائ٤ اٌزٛف١و ، ٚ٘نا ٠ّىٓ ِلاؽ٢زٗ ِٓ فلاي ا٥٤ّلح اٌضلاصخ  ثبٌغيء ا٤وجو
ا٤ف١وح ِٓ اٌغلٚي ، وّب ٍٚغً ه١ٕل ا٤ئزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ٌٍمٞب٣ اٌقبٓ 

( ١ٍِْٛ 3978301ٌٝ )ا 2004( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٥بَ 622476رٞٛهفٟ اعّبٌٟ ٘نا ا٤ئزّبْ ، ام اهرف٤ ِٓ )
( % ، ٚلل روويد اٌي٠بكح فلاي ٘نٖ ا٥٤ٛاَ فٟ  44,9َِغ٣ ّٔٛ ٍٕٛٞ ِووت للهٖ )  2008ك٠ٕبه ٥بَ 

 (%94,9، ٚثَٕجخ ) (%42,7ِملاهٖ ) 2005ؽَبة اٌموٚٗ ٚاٌٍَف ، ام ٍغٍذ ّٔٛ ٍٕٛٞ فلاي ٥بَ 
٥ٍٝ اٌزٛاٌٟ ، أِب ا٤ٚهاق  2008ٚ  ٥٥ٌ2007ٛاَ  (%72,4ٚ ) (%32,1، ٚثَٕجخ ) 2006فٟ ٥بَ 

فمل ٍغٍذ رواع٦آ ٝف١فآ فلاي إٌَٛاد اٌضلاصخ ا٤ف١وح ٌٍّلح ل١ل اٌزؾ١ًٍ ، أِب َٔجخ اٌزغبه٠خ اٌّقِٖٛخ 
َِبّ٘خ وً ِٓ ا٤ٚهاق اٌزغبه٠خ اٌّقِٖٛخ ٚاٌموٚٗ ٚاٌٍَف ِٓ اعّبٌٟ ا٤ئزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ 

( ِٓ اٌغلٚي اٌّنوٛه ، ام ٠لاؽ٠ أْ إٌَجخ ا٤وجو اٌَّبّ٘خ فٟ اعّبٌٟ ا٤ئزّبْ 6،  5ف١ٛٙؾٙب ا٦ٌّٛك٠ٓ )
 . 2008فٟ ٥بَ  (%79إٌّّٛػ رَغً ٌؾَبة اٌموٚٗ ٚاٌٍَف ، ام ٍٕٚذ اٌٝ )

، ٔلاؽ٠ ِٓ اهرفب٥ٙب  اٌّوويٞ ٥ٍٚٝ اٌوغُٚاما ِب ٥لٔب اٌٝ ١٘ىً أ٦ٍبه اٌفبئلح ٚاّبهح ٦ٍو فبئلح اٌجٕه      
ب٣ اٌٞبلخ ا٤ئزّب١ٔخ ، ِّب ٦٠ٕٟ أْ فف٘ اٌفبئلح اٌّٖوف١خ فٟ ١ً ١وٚف رٚق١ّخ ل٠ٛخ لا ثٛٙٛػ اهرف

رئكٞ الا اٌٝ ى٠بكح ْٔبٝبد اٌّٚبهثخ ثبٌّٛعٛكاد اٌؾم١م١خ ٝبٌّب رئكٞ اٌزٛل٦بد اٌزٚق١ّخ كٚه٘ب ٌزؾم١ك 
٥زّلد ا١ٌَبٍخ ِىبٍت أٚ ٥ٛائل ٥ٓ رٍه اٌّٛعٛكاد ٚثَٕت رفٛق أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّٖوف١خ ، فؤما ِب ا

إٌمل٠خ فٟ ١ً ا٢ٌوٚف اٌّنوٛهح فبئلح ِٕقفٚخ أٚ ِب ٠َّٝ ثب٤لواٗ اٌوف١ٔ )ا٤لواٗ ث٦ّللاد فبئلح 
ا٤ٍزٕياف اٌّبٌٟ اٌّٚبك ِٖوف١خ كْٚ َِزٜٛ اٌزٚقُ إٌَٛٞ( ، فؤْ ِب ١ٍغ١ٕٗ ا٤لزٖبك ٘ٛ اٌّي٠ل ِٓ 

هح ٚغ١و اٌّوغٛثخ ٚثؤِٛاي هف١ٖخ اٌضّٓ ٌٍّٕٛ ٚكف٤ ٥غٍخ ا٤لزٖبك اٌٝ ر٠ًّٛ ْٔبٝبد اٌّٚبهثخ اٌٚب
ٚث١٦لح وً اٌج٦ل ٥ٓ إٌْبٛ ا٤ٔزبعٟ اٌؾم١مٟ ٝبٌّب ٕ٘بن رٚقُ أٚ رٛعٙبد ل٠ٛخ ٌْٕٛئٗ ، ٚث٢ٕوح ؽ١بك٠خ ، 
فؤْ إٌزبئظ ر٢ٙو أْ فف٘ اّبهح ٦ٍو فبئلح اٌجٕه اٌّوويٞ )فبئلح ا١ٌَبٍخ( ث٦ل أْ ؽممذ ٔزبئظ ا٠غبث١خ ِٓ 

ِٖٚلح ل٠ٛخ فٟ ِٛاعٙخ اٌزٛل٦بد اٌزٚق١ّخ اٌزٟ  عبمثخا٦ٌوالٟ ٚرؾ٠ٍٛٗ اٌٝ ٥ٍّخ  فلاي هف٤ ل١ّخ اٌل٠ٕبه
٥بٔٝ ِٕٙب ا٤لزٖبك ا٦ٌوالٟ فٟ اٌَبثك ، ٘ٛ اعواء ِٕبٍت ِٓ لجً ٚا٦ٟٙ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ِضً ٘ىنا 

 ١ٌٌٚ غب٠خ .، ٚ٘ٛ ا٤عواء ٔفَٗ اٌنٞ ارقنرٗ ا٤هكْ ، ٚ٘نا ٦٠ٕٟ أْ ى٠بكح اٌفٛائل وبْ ١ٍٍٚخ ١وٚف 
أْ اٌمٞب٣ اٌّٖوفٟ ١ً ِزَّىآ ثؤّبهاد فبئلح ٥ب١ٌخ ٥ٍٝ اٌموٚٗ  وّب ٔلاؽ٠ ِٓ اٌغلٚي أ٠ٚآ ،     

إٌّّٛؽخ ٌٍغّٙٛه ٚث٦ّللاد رفٛق ٦ِللاد اٌزٚقُ ٚ٘ٛ أِو ٦٠وٗ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ اٌٝ ِقبٝو اٌووٛك 
، ٚفٟ ِضً ٘نٖ اٌؾبٌخ رىْٛ ١خ ٥ِّٛآ ٚر١ٞ٦ً اٌّٛاهك اٌّبك٠خ ٚاٌجْو٠خ ٌلٜ اٌمٞب٣ ا٤ٍٟ٘ ٚا٤ٍٛاق إٌٛٝ

ِّبهٍخ ١ٍبٍخ ا٤لٕب٣ ا٤كثٟ ٤ِ ِغ٥ّٛخ ِٓ اٌّٖبهف ا١ٍ٘٤خ ٚؽضٙب ٥ٍٝ فف٘ اٌفبئلح اٌَّزٛفبح  ٥ٍٝ 
اٌموٚٗ إٌّّٛؽخ ٚرْغ٦١ٙب ٥ٍٝ ِٕؼ ا٤ئزّبْ ثّب ٠قلَ إٌْبٛ ا٤لزٖبكٞ اٌزّٕٛٞ اٌنٞ ٦٠ل اٌَج١ً ٌؾً 

 (2:  2009ِضً ٘نٖ اٌّْىٍخ .) ٕبٌؼ ، 
 

  الأستهتاجات والتىصًات
 

 أ٢ٚ : ا٤ٍزٕزبعبد :
 فٟا٤فواك ٚاٌّئٍَبد ٚا٤لزٖبك ، ِٓ فلاي رؤص١و٘ب  فٟرزون اٌزغ١واد فٟ أ٦ٍبه اٌفبئلح أصوآ ِّٙآ  -1

هغجبد اٌَّزٍٙى١ٓ ٚاٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ، ف٣ٚ ٥ٓ أْ ث٦٘ اٌّزغ١واد ا٤لزٖبك٠خ رْىً ٥ٛاًِ 
 ٘نٖ اٌّزغ١واد ٥ٍٝ ٦ٍو اٌفبئلح ٍٍجآ أٚ ا٠غبثآ .  رؤص١و ِؾلكح ) ِم١لح ( ٦ٌَو اٌفبئلح ، ِّب ٦٠ٕٟ للهح

ب لا ٔٙب٠خ فٟ ٚلذ ٠ٕقف٘  اْ اٌز٤ٍٛ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ لل ٠مٛك اٌٝ ٕٚٛي اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك اٌٝ ِ -2
أكٔٝ َِزٜٛ ٌٗ ، أٞ ٠م٤ ا٤لزٖبك فٟ فـ أٚ ١ِٖلح ا١ٌٌَٛخ ، ٥ٕل٘ب لا ٠ّىٓ  ف١ٗ ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ

 فٟ اٌٍٞت ٥ٍٝ إٌمٛك الا ثبٌمله أٚ اٌٞبلخ ا٤ٍز٦١بث١خ ٥ٌلزٖبك إٌٟٛٝ .  ٌٍَّزضّو٠ٓ ا٤ٍزّواه
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ك ٛاٌٖوف اٌزٛاىٟٔ اٌؾم١مٟ َِٚز٠ٛبد ٥وٗ إٌم اْ ِزغ١واد ٦ٍو اٌفبئلح اٌزٛاىٟٔ ٠ًٛٝ ا٤عً ٦ٍٚو -3
اٌَبئلح ، لا٠ّىٓ ا١ٌَٞوح ١ٍ٥ٙب ثْىً ِجبّو ِبٌُ ٠زُ اٍزٙلافٙب ِٓ فلاي ِزغ١واد ِّبصٍخ ٌٙب ٚ٘نٖ 
اٌّزغ١واد أٚ ا٤٘لاف اٌزْغ١ٍ١خ ر٦ل اّبهاد ٠زُ اٍزقلاِٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍزؤص١و فٟ اٍزمواه 

، ٌٚنا ٤ اٌّٖبهف ٌلٜ اٌجٕه اٌَٛق إٌمل٠خ ، فّٓ فلاٌٙب رزؾلك لوٚٗ اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍّٖبهف ٚٚكائ
إٔجؾذ أ٦ٍبه اٌفبئلح ث٦ل اٝلاق ؽو٠خ رؾل٠ل٘ب ِٓ لجً اٌَٛق ، أكاح ٔمل٠خ غ١و ِجبّوح ، ث٦ل أْ وبٔذ 

 رَزقلَ وؤكاح ٔمل٠خ ِجبّوح لجً مٌه .   
رئكٞ اٌزٛل٦بد اٌَّزمج١ٍخ ث٦ّللاد اٌزٚقُ كٚه٘ب فٟ اٌزؤص١و ٥ٍٝ أ٦ٍبه اٌفبئلح إٌمل٠خ ، ِٓ فلاي  -4

١و٘ب ٥ٍٝ أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌؾم١م١خ ِئك٠خ اٌٝ أقفبٙٙب ، ِّب ٦٠ٟٞ ِئّوآ ٣ٍِٚ ثؤْ أ٦ٍبه اٌفبئلح رؤص
أٞ ا١ٍّ٤خ لل اهرف٦ذ فٟ ل١ّزٙب ، ٚاٌؾم١مخ أْ ٘نا ا٤هرفب٣ ٔبرظ ِٓ اهرفب٣ اٌَّزٜٛ ا٦ٌبَ ٌلا٦ٍبه 

 اٌزٚقُ.
٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ ، إٔجؾذ أ٦ٍبه ث٦لِب ٔغؼ اٌجٕه اٌّوويٞ ا٦ٌوالٟ َٔج١آ فٟ ٚلف ا١ٙٔبه ٦ٍو ٕوف ا -5

أ٦ٍبه اٌفبئلح ، الا أْ اٌجٕه  جٕه اٌّوويٞ ٤لواه رٛع١ٗ ثزؾو٠واٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ ٤ِٙٛ ا٘زّبَ ، ِّب كف٤ اٌ
٠ٟٙء اٌَّزٍيِبد ا٤ٍب١ٍخ ٤ٔغبػ ٘نا اٌمواه ، ٚاٌزٟ ِٕٙب ا١ٌَٞوح ٥ٍٝ ٦ِللاد اٌزٚقُ ٚا٠غبك 

ح ثبٌلٚي اٌزٟ ارقند ثٕٙظ رؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح ، فٙنا اٌمواه اؽز١بٟٝ ٔملٞ ِٓ ا٦ٌّلاد ا٤عٕج١خ ، اٍٛ
                  ٠ؾزبط اٌٝ اٍزقلاَ اٍٍٛة رله٠غٟ ِٚلهًٚ ٚا٠غبك أه١ٙخ ِٕبٍجخ ٌٕغبؽٗ .                                                           

 صب١ٔآ : اٌز١ٕٛبد :
٠خ ثبٌناد ث١ٓ اٌؾ١ٓ ٚا٢فو ٚوٍّب ٌيَ ا٤ِو لا٤لزٖبكٞ ٚا١ٌَبٍخ إٌمٙوٚهح رلفً اٌلٌٚخ فٟ إٌْبٛ  -1

مٌه ٚوبْ ٘نا اٌزلفً ثبٌمله إٌّبٍت ٚاٌٍّٞٛة ، ثؾ١ش لا ٦٠ًٞ ٘نا اٌزلفً أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ أٚ 
 ٠ؾوفٙب ٥ٓ ِغبي ٥ٍّٙب ٚرؾم١ك أ٘لافٙب .

٤ِ  اٌّز٦ب١ٍِٓ ٌزْغ٤١لواٗ ٚا٤لزواٗ اعواء ث٦٘ ا٤ٕلاؽبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌّزٞٛهح ٌي٠بكح ا٤ -2
اٌّٖبهف ٌي٠بكح ِلفوارُٙ ِٓ عبٔت ٚى٠بكح ٍٝجُٙ ٥ٍٝ اٌّلفواد ِٓ عبٔت آفو ، ٌي٠بكح ا٤ٍزضّبه ٤ِ 

 اٌزوو١ي ٥ٍٝ ١٥ٛٔخ ا٤ٍزضّبه ٚؽغّٗ ثّب ٠قلَ ا٤لزٖبك إٌٟٛٝ ٦٠ٚيى صمخ اٌغّٙٛه .
ء ث١ٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ، أٚ ث١ٓ ا٦ًٌّ ٥ٍٝ رؾو٠و أ٦ٍبه اٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ رله٠غ١آ ٍٛا -3

 اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ف١ّب ث١ٕٙب ، ٚث١ٕٙب ٚث١ٓ ا٤فواك ٚاٌّئٍَبد ٥ٍٚٝ َِزٜٛ ا٤لواٗ ٚا٤لزواٗ .
ٙوٚهح اربؽخ اٌج١بٔبد ٚا٦ٌٍِّٛبد اٌىبف١خ أِبَ اٌجبؽض١ٓ ٚونٌه اٌّز٦ب١ٍِٓ ٤ِ اٌّٖبهف ثؤٔٛا٥ٙب ،  -4

ٌلاٍزفبكح ِٕٙب فٟ اٌٛلذ إٌّبٍت ٚرٛف١و اٌغٙل ٚاٌىٍفخ ٚاٌٛلذ ٓ ٚا٤عبٔت ٌزّى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ اٌّؾ١١ٍ
ٌُٙ ٥ٌٍزفبكح ِٓ رٍه اٌج١بٔبد ٚا٦ٌٍِّٛبد ثّب ٠قلَ ا٦ًٌّ اٌّٖوفٟ ٦٠ٚيى صمخ اٌّز٦ب١ٍِٓ ٦٠ٚٛك ٥ٍٝ 

 اٌّٖبهف ثبٌّىبٍت . 
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 . 1988، اٌلاه اٌّٖو٠خ اٌٍجٕب١ٔخ ، اٌمب٘وح ،  1اٌؾل٠ضخ فٟ اٌزؾ١ًٍ إٌملٞ ، ٦ِٛزٛق ، ١ٍٙو ِؾّٛك ، ا٤رغب٘بد – 22
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 .  2001إًٌّٛ ، 

 المصادر باللغة الأنكلًزية
1-David R. Kamerschen & Eugene S.Klise ,Money and Banking ,Sixth 

Edition,South – Western  Publishing co , United States of America , 1976 .     
2-W . t .Newlyn , Theory of Money , Second Edition , J . W . Arrow Smith Itd . 

Bristol ,    1971 .                                                                                                                                   
 
 
 
 

.............................................................................. 
...................................................... 

........................ 

http://www.muflehakel/

