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 المستخلص :
ٜٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛزغبسٯخ ا٠ٛزوبسػخ اٛزٮ ٘بعبً ٣واٛوشاّ اُٮ  ا٤ٛٔذ٭ اٛزؼخٞ ٯُوذ       

 د٩ساً سئٰغبً ُٮ سُن ٟوذلار٦. أددد ا٬ٛ رو٠ْٰ اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼخ٠ٰخ, ُؼلًا ه٢ اٛو٪اٟٚ اٛخبسعٰخ اٛزٮ أد
عوش طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ  ُٮ ٤ٔذ٭رؾٰٜٚ ٩ٰٓبط أصش اٛزؼخٞ اٛ عوذ ٧ز٥ اٛذساعخ ا٩٬ٛه٬ٜ ٧زا الأعبط 

٩ٓذ رٞ الاهز٠بد ه٬ٜ  , (2010-2003ا٠ٛذح ) أص٤بءاٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ  اصاءاٛوشآٰخ 
ُٮ رٰٰٔٞ ٩ٰٓبط أصش (SPSS) جش٣بٟظ الإؽظبئٮ ٛ( ه٬ٜ ٩ُْ اOLS) ؿشٯٔخ ا٠ٛشثوبد اٛظٌش٫ الاهزٰبدٯخ

آصبساً  ٤ٔذ٭١ٛ ٜٛزؼخٞ اذ ٣زبئظ اٛذساعخ أالآزظبد اٛوشآٮ, ٩ٓذ ث٤ٰ ػ٢٠ ظشٍعوش اٛ ٤ٔذ٭ ُٮاٛزؼخٞ اٛ
ا٠ٛذح  أص٤بءُٮ اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ  ءاصاطشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛوشآٰخ عٜجٰخ ه٬ٜ عوش 

(1995-2010.) 

Abstract: 
      The Iraqi Economic inflation consider as a reversal and a result to the 
economic, financial, monetary and commercial conflicting policies that led to 
deepen the inflation pressures. Moreover, there is also external factors that play a 
major role in the process of raising rates. 
     So the study –from this concept- try to analysis and measure the effect of 
economic inflation at Iraqi currency exchange rate against the American dollar 
in equivalent market through the period (2003-2010), depending on Ordinary 
Least Squares (OLS) and according to Statistical Package for Social Sciences 
(SPSS) in evaluate and measure the effect of Monetary inflation at Iraqi 
currency exchange rate. 
    Finally, the results of this study had indicated to the passive effects to the 
Monetary inflation at Iraqi currency exchange rate against the American dollar 
in the equivalent market through the period (1995-2010). 

 المكدمة:
٩اداسٯخ ٩ٓب٣٪٣ٰخ, ُؼلًا ه٢ اٛوشاّ ٧ٮ ٣زٰغخ رِبهٚ ه٪اٟٚ ٟئعغبرٰخ  ُٮ ا٤ٛٔذ٭١ ٟشٜ٘خ اٛزؼخٞ ا      
ه٪اٟٚ  ث٠٨٤ٰب. ُؼلًا ه٢ ٩ًٰبة أد٩اد اٛز٤غْٰ , عزٔشاس اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخهذٝ ا

ٓـبم ا٤ِٛؾ  هز٠بد اٛ٘جٰش ه٬ٜلآزظبد اٛوشآٮ الإاٛز٭ ٯوب٣ٮ ٦٤ٟ ا خزلاٙ الأعبطا١ الإ ٨ٰٰٜٛ٘خ, ارد االاخزلالا
هز٠بد ه٬ٜ ٩اسدار٦ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ, ٪ّ اٛوب٠ٰٛخ ٩اٛز٭ رشرِن دسعخ الإاٛز٭ ٯشرجؾ أطلًا ثبٛغ

بم اٛزغبسح اٛخبسعٰخ الأٟش اٛز٭ ٯو٤ٮ اخزلاٙ ُٮ ٓـ٧٩٪ ػوَ ٩ٟؾذ٩دٯخ اٛظبدساد ًٰش ا٤ِٛـٰخ ُؼلًا ه٢ 
٩ع٪ء ر٪صٯن اٛ٘٪ادس ٩اٛخشٯغ٢ٰ ث٢ٰ  ٰ٘ٚ الإعزخذاٝ ,, ٧٩خزلاٙ ٧ٰ٘ٚ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ ُؼلًا ه٢ ا
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راد اعزٔلاٙ ٟبد٭ الأ٣شـخ ٩اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ, ُؼلًا ه٢ ػوَ د٩س اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٗغٜـخ ٣ٔذٯخ 
ٗب٣ذ ٨ٛب ٣زبئظ عٜجٰخ ُٮ رو٠ْٰ اٛؼٌ٪ؽ ٨ٜٗب ٧ز٥ الاخزلالاد  ١اه٬ٜ الائز٠ب١, داس٭ ُٮ اٛغٰـشح ٩اٛشٓبثخ ٩ا
 عوش طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ. ُٮرؤصٰش٧ب  الأعبط ٯزج٢ٰٟوذلار٨ب ُٮ اٛوشاّ, ٩ه٬ٜ ٧زا ؼخ٠ٰخ ٩رغبسم اٛز

 -أولًا : أهنية البحث :
الآزظبد اٛٔ٪ٟٮ ثش٘ٚ هبٝ ٩ه٬ٜ ر٩٭ اٛذخ٪ٙ ا٠ٛؾذ٩دح ثش٘ٚ خبص ٩اٛزٯ٢ ٯ٠ضٜ٪١  ٯئصش اٛزؼخٞ ُٮ       

طشٍ اٛو٠ٜخ عوش  ٯئصش اٛزؼخٞ ُٮ ٯبد ٟوٰشز٨ٞ, ٠ٗب٪ششٯؾخ ٗجٰشح ُٮ ا٠ٛغز٠ن, ٠ٟب ٯغجت رذ٣ٮ ُٮ ٟغز
٩صاسح  عشاء ٟوبٛغبد ٟبٰٛخ ٣٩ٔذٯخ ٢ٟاٛو٠لاد الأع٤جٰخ, ٠ٟب ٯزشرت ه٬ٜ ٧زا اٛزؤصٰش ا اٛ٪ؿ٤ٰخ ا٠ٛؾٰٜخ اصاء

ُؼلًا ه٢ صٯبدح ا٠ٛشرجبد  ,ٌٛشع دهٞ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اٟبٝ اٛو٠لاد الاع٤جٰخ , ٩رٖٛا٠ٛبٰٛخ ٩اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭
ا٠ٛغز٪٫ ا٠ٛوٰشٮ ٠ٜٛ٪اؿ٢ اٛوشآٮ ٩خِغ ٟغز٪ٯبد اٛزؼخٞ ا٬ٛ اٛؾذ٩د ٌشع دهٞ , ٩ٛخِغ اٛؼشائت

 اٛزٮ لا رؼش ث٠خزَٜ ششائؼ ا٠ٛغز٠ن.

 -ثانياً : مشكلة البحث :
روذ أعوبس اٛظشٍ ا٠ٛ٪اصٯخ لأعوبس اٛظشٍ اٛشع٠ٰخ ٩اؽذح ٢ٟ ا٠ٛئششاد الآزظبدٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛوجشح       

ا٤ٛبٰٟخ, ٩رزؤصش أعوبس اٛظشٍ ٢ٟ اٛذ٩ٙ ٢ٟ اٛذ٩ٙ ا٠ٛزٔذٟخ أٝ  ٗب٣ذأه٢ ٟزب٣خ الآزظبد لأ٭ د٩ٛخ ع٪اء 
 ث٢ٰ ٧ز٥ اٛو٪اٟٚ اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ اٛز٭ ٯو٘ظ أصش٥ ثش٘ٚ ٩اػؼ ُٮثو٪اٟٚ عٰبعٰخ ٩آزظبدٯخ ٟزوذدح, ٢ٟ٩ 

 :ٮٟؾب٩ٛخ الإعبثخ ه٢ اٛزغبإٙ اٱر ٩رشٗض ٧ز٥ اٛذساعخ ه٬ٜ ,عوش طشٍ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ
الأٟشٯ٘ٮ ُٮ  اٛذ٩لاس طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛوشآٰخ اصاءعوش  ٤ٛٔذ٭ أصشاً ٩اػؾبً ٩دٰٓٔبً ُٮٜٛزؼخٞ ا٧ٚ أ١ 

 (.2010-2003) ٠ذحاٛ أص٤بءُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ 

 -ثالثاً : هدف البحث :
 ذ٭ ٩أ٣٪اه٦ ٩أعجبث٦ ٩آصبس٥ الآزظبدٯخ, ُؼلًا ه٢ اٛزوشٍاٛزوشٍ ه٬ٜ اٛزؼخٞ ا٤ٛٔ ا٬ٛٯ٨ذٍ اٛجؾش       

الآزظبد  ٰٰٔٞ ٩آن اٛزؼخٞ ٩عوش اٛظشٍ ُٮرؾٰٜٚ ٩ر ُؼلًا ه٦٢, ٬ٜ عوش اٛظشٍ ٩اٛو٪اٟٚ ا٠ٛئصشح ُٰه
 ٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ ُٮضلًا ثب٭ ٠ٟ(, ٩ٟوشُخ أصش اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ2010-2003) ٠ذحاٛ اٛوشآٮ أص٤بء

-1995ا٠ٛذح ) أص٤بءُٮ زظبد اٛوشآٮ لأٟشٯ٘ٮ ُٮ الآاٛذ٩لاس ا ظشٍ ا٠ٛ٪اص٭ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اصاءعوش اٛ
2010.) 

 -رابعاً : فرضية البحث :
ُٮ ٠ضلًا ثبٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ ١ اسرِبم ٣غت اٛزؼخٞ ٟخ ِٟبد٧ب, اٯ٤ـْٜ اٛجؾش ٢ٟ ُشػٰ       
 عوش اٛظشٍ ا٠ٛ٪اص٭ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٟٔبثٚ اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ.ٯئد٭ ا٬ٛ رذ٧٪س  ٟذح اٛذساعخ أص٤بء

 -مساً : حدود البحث :خا
ٟبهذا اٛغب٣ت اٰٛٔبعٮ ٢ٟ اٛجؾش ُٮ ا٠ٛجؾش  ,(2010-٢ٟ2003 ) ٠ذحٟذ٫ صٟب٣ٮ ٜٛجؾش ٯزؾذد ثبٛ ا١      

( ٩رٖٛ ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٣زبئظ أٗضش دٓخ ُٮ 2010-1995اٛضبٛش, ُٔذ رٞ الاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغٜغٜخ اٛض٤ٰٟخ )
 ا٤ٛٔذ٭ ُٮدساعخ ٩آن الآزظبد اٛوشآٮ ٩ٰٓبط أصش اٛزؼخٞ ُ٘ب١ ه٢  ٰبط الآزظبد٭, أٟب ا٠ٛذ٫ ا٠ٛ٘ب٣ٮاٛٔ

 اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ. اصاءأعوبس طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛوشآٰخ 

 -سادساً : أسلوب البحث :
 ُؼلًا ه٢رٞ الاهز٠بد ه٬ٜ ا٨٤٠ٛظ اٛ٪طِٮ ٩اٛزؾٰٜٜٮ ه٤ذ ر٤ب٤ٛ٩ب ا٠ٛجؾش الأ٩ٙ ٩اٛضب٣ٮ ٢ٟ اٛذساعخ,       

 هز٠بد ه٬ٜ الأعٜ٪ة اٰٛٔبعٮ ُٮ ٟوبٛغخ ٟشٜ٘خ اٛجؾش ٩رٖٛ ُٮ ا٠ٛجؾش اٛضبٛش ٩الأخٰش ٢ٟ اٛذساعخ.الا

 -سابعاً : هيكلية البحث :
صلاصخ ٟجبؽش ُؼلًا ه٢ ا٠ٛٔذٟخ ٩الاعز٤زبعبد ٩اٛز٪طٰبد, ر٤ب٤ٛ٩ب ُٮ ا٠ٛجؾش  ه٬ٜرٞ رٔغٰٞ اٛجؾش        

ُٔذ  ذ٭ ٩أعوبس اٛظشٍ, أٟب ا٠ٛجؾش اٛضب٣ٮ ٢ٟ اٛذساعخا٤ٛٔ٤ٛلش٭ ٜٛذساعخ ؽ٪ٙ اٛزؼخٞ الأ٩ٙ ٦٤ٟ الإؿبس ا
-2010) ح٠ذ٩عوش اٛظشٍ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٜٛ ,ر٤ب٤ٛ٩ب ٦ُٰ ثبٛزؾٰٜٚ ٩اٛزٰٰٔٞ ٩آن اٛزؼخٞ الآزظبد٭

عوش  اٰٛٔبعٮ أصش اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ُٮا٠٤ٛ٪رط  ه٢ ؿشٯْ(, ٩عبء ا٠ٛجؾش اٛضبٛش ٢ٟ اٛذساعخ ٰٛ٪ػؼ 2003
( ٩اخزز٠ذ اٛذساعخ ثغ٠ٜخ ٢ٟ الاعز٤زبعبد 2010 -1995)خ ٠ٜٛذح ؿ٤ٰخ اٛوشآٰطشٍ اٛو٠ٜخ اٛ٪

 ٩اٛز٪طٰبد.
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 المبحث الأول

 دي وسعر الصرف(نظري للدراسة )حول التضخه النكالإطار ال

 -ر٨٠ٰذ :
 ,ٯ٠ظ ا٠ٛ٪اؿ٢ اٛوبد٭ٗ٪٦٣ ٗبُخ اد اٛوبٛٞ ٛظشٍ أ٠٧ٰخ ٗجٰشح ُٮ آزظبدٯؤخز ٟ٪ػ٪م اٛزؼخٞ ٩عوش ا      

٨٤ٟب الاخزلالاد  ,لآزظبد٭ ٩اٛغٰبعٮ, ٩رَٔ ٩ساء اٛزؼخٞ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ الأعجبةا٩ٗزٖٛ طب٣وٮ اٛٔشاس 
٨٤ٟ٩ب أعجبة  ,أعجبة ٣ٔذٯخ ٣زٰغخ ٛضٯبدح هشع ا٤ٛٔ٪د ُٮ الآزظبد ب٨٤ٟ٩ ,ا٨ٰٰٜٛ٘خ ُٮ اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ

ه٢ اٛظبدساد, خ ُٮ صٯبدح اٛ٪اسداد ٟبٰٛخ ٣زٰغخ ٛضٯبدح ا٤ِٛٔبد ه٬ٜ الإٯشاداد ٨٤ٟ٩ب أعجبة رغبسٯخ ٟز٠ضٜ
٩ه٬ٜ  ٩رٜٔجبر٦, ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ٩رٌٰشار٦ ٢ٟ أ٧ٞ اٛو٪اٟٚ اٛزٮ رئصش ُٮ رؾذٯذ عوش اٛظشٍ ٛزٖٛ ٯُوذ

 -ٗبٱرٮ :٧٪ ٩ صلاس ٟؾب٩س ه٢ٟ٬ٜ اٛذساعخ  ٞ ا٠ٛجؾش الأ٩ٙرٞ رٔغٰ ٧زا الأعبط
 ٥ الآزظبدٯخ .٨ِٟ٪ٝ اٛزؼخٞ ٩أ٣٪اه٦ ٩أعجبث٦ ٩آصبس -ا٠ٛؾ٪س الأ٩ٙ :
 ٨ِٟ٪ٝ عوش اٛظشٍ ٩اٛو٪اٟٚ ا٠ٛئصشح ٦ُٰ . -ا٠ٛؾ٪س اٛضب٣ٮ :
 اٛولآخ ث٢ٰ اٛزؼخٞ ٩عوش اٛظشٍ . -ا٠ٛؾ٪س اٛضبٛش :

 أعجبث٦ ٩آصبس٥ الآزظبدٯخ, أ٣٪اه٦ , ٨ِٟ٪ٝ اٛزؼخٞ :  ا٠ٛؾ٪س الأ٩ٙ
 أ٩لًا : ٨ِٟ٪ٝ اٛزؼخٞ :

ع٠ٰوبً رذ٩س ؽ٪ٙ الاسرِبم ا٠ٛغز٠ش  أ٨٣بالا  ه٬ٜ هذح أ٩ع٦, اٛزؼخٞ الآزظبد٭ روذدد روشٯِبد
رٞ روشٯَ اٛزؼخٞ ثؤ٦٣ الاسرِبم ا٠ٛغز٠ش ٩ا٠ٜ٠ٛ٪ط ُٮ  , ٛزٖٛ ٛلأعوبس٩ا٠ٛزظبهذ ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 

 .(1)ص٤ٰٟخ ٟؾذدح أص٤بء ٟذح ُٮ د٩ٛخ ٟب  ٛلأعوبسا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 
٩ٟب ٯٔبث٦ٜ ٢ٟ رذ٧٪س ُٮ  وبسٛلأع سرِبم ا٠ٛغز٠ش ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوب٠ٗٝب رٞ روشٯَ اٛزؼخٞ ه٬ٜ أ٦٣ الإ

 الإع٠بٛٮ٠ؾٜٮ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٜٛو٠ٜخ ُٮ أع٪اّ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد , ٧٩٪ ٯؾذس ًبٛجبً ه٤ذ رغب٩ص ا٤ٛبرظ اٛ
٣و٘بط ا٠ٛئششاد اٛخبسعٰخ اٛ٘ب٤ٟخ ُٮ آزظبد اٛغ٪ّ أ٩ ه٤ذ ا الإ٣زبعٰخٜٛـبٓخ  ٠ٜٛغز٪٫ اٛز٪اص٣ٮ ا٠ٛ٪اُْ

 .(2)الأع٪اّٗبٛؾش٩ة ٩رٜٔجبد 
 ٩اٛز٭ ٯ٤غٞ ,ٛلأعوبسأ٦٣ الاسرِبم ا٠ٛغز٠ش ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ روشٯَ آخش ٜٛزؼخٞ ٯشٰش ه٬ٜ ٤٧٩بٕ 

. ار ٯئد٭ ٧زا الاخزلاٙ ٟب ث٢ٰ ٓ٪٫ اٛوشع (3)ا٣خِبع ا٠ٛوش٩ع اٛغٜوٮ ه٢ صٯبدح ا٠ٛوش٩ع ا٤ٛٔذ٭ , اصاء
, ثغجت ٭ آزظبد ُٮ أ ٧٩زا الأٟش ؽبطٚ ٩الاعزخذاٝ الإ٣زبطآصبس عٜجٰخ ه٬ٜ ٗٚ ٢ٟ ٟغز٪٫  ا٩٬ٛاٛـٜت 

٢ٟ٩ صٞ ا٣خِبػ٦  الإ٣زبطصٯبدح ر٘بَٰٛ  ا٠ٟ٬ٛب ٯئد٭  ,الأع٪سسرِبم د ٩ا٣خِبع ٠ٰٓخ ا٤ٛٔ٪٩ا الأعوبسسرِبم ا
 ٣خِبع الاعزخذاٝ .٩ا

رؾذس ٣زٰغخ الاسرِبم ا٠ٛغز٠ش ٩ا٠ٛزضاٯذ ُٮ  ٣ٔذٯخ٣غز٤زظ ثؤ١ اٛزؼخٞ كب٧شح  ٩ث٤بءً ه٬ٜ ٟب رٔذٝ
اسرِبم ؽغٞ اٛ٘زٜخ  د ٩ا٤ٛبرظ ه٢ ه٪اٟٚ داخٰٜخ , ه٬ٜ عجٰٚ ا٠ٛضبٙخذٟباٛغٜن ٩اٛ لأعوبسا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 

ٟن ثٔبء ٠ٰٗخ اٛغٜن ه٬ٜ  الإ٣ِب٠ّٟب ٯغجت رؼخٞ ٣ٔذ٭ ٣زٰغخ صٯبدح اٛذخٚ ٩صٯبدح  ,ا٤ٛٔذٯخ ُٮ الآزظبد
ض ٓ٪٫ اٛـٜت ه٢ اٜٛؾبّ ثٔ٪٫ هغ ا٬ٛاٛظشٍ ٠ٟب ٯئد٭  أعوبسؽب٨ٛب , ٩ٗزٖٛ اٛزٜٔجبد اٛزٮ رؾذس ُٮ 

 ٩الأصٟبدأ٩ ٯؾذس ٣زٰغخ ه٪اٟٚ خبسعٰخ ٨٤ٟب اٛؾش٩ة  , ٓزظبد ٩رذ٧٪س اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٤ٜٛٔ٪دُٮ الإ عاٛوش
 الآزظبدٯخ اٛخبسعٰخ .

 : : أ٣٪ام اٛزؼخٞ صب٣ٰبً
 -ٯ٪عذ ٜٛزؼخٞ أ٣٪ام ٗضٰشح ٩ٟخزِٜخ ٧٩ٮ ٗبٱرٮ :

 : Demand Pull Inflation )رؼخٞ عزة اٛـٜت( True Inflation. اٛزؼخٞ اٛؾٰٔٔٮ1

صٯبدح  ا٬ُٛٮ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ  الإػبُٰخاٛؾٰٔٔٮ ثؤ٦٣ اٛؾبٛخ اٛزٮ لا رئد٭ ٨ُٰب اٛضٯبدح اٛزؼخٞ  ٤ضٯوشٍ ٰٗ
 ا٬ٛر٘٪١ طِشاً ه٤ذ ٟغز٪٫ ٟو٢ٰ ُٮ الأعٚ اٛٔظٰش ثب٤ٛغجخ  الإ٣زبط. ٩ٯوزٔذ ٤ٰٗض أ١ ٟش٣٩خ (4) الإ٣زبطُٮ 

ذح ُٮ الأٟذ اٛٔظٰش ٩ٰٛظ ٤٧بٕ صٯبدح ُٮ ـثشع٪ٍ رشرِن  الأعوبس ١ّأاٛزٌٰشاد ُٮ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ . ٧٩زا ٯو٤ٮ 
ه٬ٜ ٠ٰٗخ اٛغٜن  (Excess Demand)٧زا اٛـٜت اٛضائذ أ٩ اِٛبئغ  ١َّأالآزظبدٯ٪١  . ٩ٯئٗذ الإ٣زبط

 ٛزٖٛ  ٯبد أه٬ٜ , ٧٩زا ٯذه٬ رؼخٞ اٛـٜت,ٟغز٪ ا٬ٛ الأعوبس (Pulling Up)٩اٛخذٟبد ا٠ٛوش٩ػخ ٯغؾت 

                                                 
 ( خبٌذ ٚاصف اٌٛزٟٔ ، د. ادّذ دط١ٓ اٌرفبعٟ ، ِجبدئ الالزصبد اٌىٍٟ ، اٌغجعخ اٌطبدضخ ، دار ٚائً ٌٍٕشر،1)

 . 249، ص 2003عّبْ ،    
 . 197، ص 2005ْ ، ، دار صفبء ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، عّب 1( ٘ٛش١بر  ِعرٚف ، رذ١ًٍ الالزصبد اٌىٍٟ ، ط2)
( زور٠ب اٌذٚرٞ ، ٠طرٜ اٌطبِرائٟ ، اٌجٕٛن اٌّروس٠خ ٚاٌط١بضبد إٌمذ٠خ ، اٌغجعخ اٌعرث١خ ، دار ا١ٌبزٚرٞ اٌع١ٍّةخ ٌٍٕشةر ٚاٌزٛز٠ةع    3)

. 136، ص 2006، عّبْ ، 
(4) J.M., Keynes , The General Theory Of Employment Interest and Money , New  

York   , Harcourt , Brace and Co. Inc. , 1936 , P.303 . 
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 ,الاعز٨لاٗٮ أ٩ ثغجت صٯبدح اٛـٜت ,٘٪١ ثغجت صٯبدح اٛجشاٟظ الاعزض٠بسٯخاٜٛ٘ٮ سث٠ب ر ُب١ اٛضٯبدح ُٮ اٛـٜت
صٯبدح ثشاٟظ  اٛؾ٘٪ٟخ ه٢ ؿشٯْثغجت رخِٰؼبد اٛؼشائت أ٩ ه٢ ؿشٯْ ٠٣٪ صٔخ ا٠ٛغز٨ٜٖ , ٢ٟ٩  أ٩

صثبئ٢ ُٮ خبسط اٛجٜذ ٯـٜج٪١ طبدساد اٛجٜذ . ٩ُٮ ٩آن اٛؾبٙ  ٪ٟٮ ه٬ٜ اٛزوٰٜٞ ٩اٛظؾخ , ٢ٟ٩اٛؾ٘ الإ٣ِبّ
 .عزة اٛـٜتؽذ ٟب رؤصٰشاد رؼخٞ  ا٬ٛٯٜٔٚ رغز٪سد ٢ٟ اٛخبسط ٧٩زا  ١ْأاٛغٜن ٯ٢٘٠ ُب١ 

 :  Gradual Inflation . اٛزؼخٞ اٛزذسٯغٮ2

, ٠ٗب  اٛجٜذا١اٛزؼخٞ اٛزذسٯغٮ ٢ٟ أٗضش أ٣٪ام اٛزؼخٞ أ٠٧ٰخ ُٮ اٛؾٰبح اٛو٠ٰٜخ ثب٤ٛغجخ ٠ٛولٞ  ٯُوذ
ث٦ الآزظبداد اٛشأع٠بٰٛخ  ٠زبصر٩اٛز٭  (Creeping Inflation)ٯوشٍ ٧زا ا٤ٛ٪م ثبٛزؼخٞ اٛضاؽَ 

ُٮ اٛؾبلاد اٛزٮ ر٘٪١ ٨ُٰب صٯبدح  ؽز٬ لأعوبسَٛ ٧زا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛزؼخٞ ثبسرِبم ثـٮء ٔذٟخ , ٩ٯزظزا٠ٛ
 .(1)الأعوبسر٘٪١ ٤٧بٕ صٯبداد ؽبدح ُٮ ٟغز٪ٯبد  ٭ أ٦٣ لاٟوزذٛخ ُٮ اٛـٜت , أ

 : Suppressed Inflation. اٛزؼخٞ ا٠ٛ٘ج٪د 3

 ٩ارجبم الأعوبساٛشٓبثخ ه٬ٜ  ه٢ ؿشٯْ الأعوبساٛؾبٛخ اٛزٮ رزذخٚ ٨ُٰب اٛؾ٘٪ٟخ ٤٠ٛن اسرِبم ٩ٯ٠ضٚ 
, ٩ٯوزٔذ ثوغ  الأعوبساٛغٜن ثٌٰخ اٛغٰـشح ه٬ٜ  ه٬ٜ الإ٣ِب٣٩ّلبٝ اٛجـبٓبد ٜٛؾذ ٢ٟ  عٰبعبد اٛز٢ٰ٤ٔ

اؽز٠بٙ صٯبدح  اصداد ه٤ذ ٟغز٪٫ ٟو٢ٰ ٠ٜٗب الأعوبس عزخذاٝ ٩عبئٚ ٗجذا ٠ٜٗب ؿبٛذ ٟذح ثؤ٦٣الآزظبدٯ٢ٰ 
 .(2)الأعوبس٣ِغبس كب٧شح اسرِبم خ ٩ثبٛزبٛٮ اُوبٛ ٧ز٥ اٛ٪عبئٚ ًٰش اٛـٜت , ثؾٰش رظجؼ

هذٝ اٛزذخٚ ُٮ  ٤جٌٮُٰ الأعوبس٦٣ ارا ٗب١ لاثذ ٢ٟ اسرِبم ُزئٗذ ه٬ٜ أ Friedmanأٟب ٩ع٨خ ٣لش 
 .(3)٪١ ٟ٘ج٪ربًأ١ ٯ٘٪١ اٛزؼخٞ ِٟز٪ؽبً ثذلًا ٢ٟ أ١ ٯ٘ الأُؼٚأ٭ أ٦٣ ٢ٟ ٧ز٥ اٛلب٧شح, 

 :  Hyperion Inflation )اٛغبٟؼ( . اٛزؼخٞ ا٠ِٛشؽ4

 ث٠وذلاد ٟشرِوخ عذاً رضداد ٟو٨ب عشهخ رذا٩ٙ ا٤ٛٔ٪د ٩رِٔذ ا٤ٛٔ٪د الأعوبس٧٩ٮ اٛؾبٛخ اٛزٮ رشرِن ٨ُٰب 
خ ُٔذا١ صٔخ اٛغ٨٠٪س ثبٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰ ا٬ٛأ٧ٞ ٩كبئ٨ِب ٠ٗغز٪دم ٠ٰٜٔٛخ , ٩ٯئد٭ ٧زا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛزؼخٞ أؽذ٫ 

ٯشُؼ٪١ الاؽزِبف  الأُشاد ١أثؾٰش ٯغو٪١ ٜٛزخٜض ٨٤ٟب ٩ٯِؼٜ٪١ ؽٰبصح اٛغٜن ٩ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ , أ٭ 
 أص٤بء٩اٛؾش٩ة ٩اٛ٘٪اسس , ٠ٗب ؽذس ُٮ ا٠ٛب٣ٰب  الأصٟبد. ٩ٯؾذس ٧زا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛزؼخٞ ُٮ أ٩ٓبد (4)ثب٤ٛٔ٪د

٩ُٮ اٛوشاّ ثوذ ؽشة  ,(1990-1975) أص٤بء ا٠ٛذح الأ٧ٰٜخ, ٩ُٮ ٛج٤ب١ أص٤بء اٛؾشة  (1923-1920) ٠ذحاٛ
 . 1991اٛخٰٜظ اٛضب٣ٰخ هبٝ 

 :صبٛضبً : أعجبة اٛزؼخٞ 
٩ه٦ٰٜ ُب١ ٓؼٰخ  ,ٛلأعوبساٛغبثٔخ ٯو٤ٮ دائ٠بً اسرِبم ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ  ه٬ٜ ٩ُْ اٛزوشٯِبداٛزؼخٞ 

ٛخ لأخش٫ خزِٜذ رِبطٰٚ رٖٛ ٢ٟ ؽبٓؼٰخ ؿٜت ٩هشع , ٩ا١ ا ٩أخٰشا٧ًٮ أ٩لًا  الأعوبساٛزؼخٞ ٩اسرِبم 
 ٩رٖٛ رجوبً ٠ٛ٘٪٣بد ٓ٪٫ اٛوشع ٩اٛـٜت ٩رِبهلار٨ب .

 ٩اؽذ أ٩ أٗضش ٢ٟ الأعجبة اٱرٰخ : ا٣٩٬ٛش٪ء اٛزؼخٞ  الأعوبسسرِبم َ الآزظبدٯ٪١ أعجبة ا٩ٯؼٰ

 :(5)ه٢ اٛـٜت ا٤ٛبشئ. اٛزؼخٞ 1

ٮ ا٠ٛغز٠ن ٯؾذس ٧زا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛزؼخٞ ه٤ذٟب ٯشرِن اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٛٔـبم ا٠ٛغز٢ٰٜ٘٨ ٩ا٠ٛغزض٠شٯ٢ ُ
٤ٛٔض ُٮ اٛوشع ٢ٟ ُٮ اٛ٪ٓذ اٛز٭ ٯلٚ ٦ُٰ اٛوشع ا٠ٛزبػ ٢ٟ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد أٗضش ٟؾذ٩دٯخ , ٩ٯؾذس ا

٨ٜٗب ٟغزٌٜخ ٩ٟشٌٜخ ثبٛ٘بٟٚ , أ٩ لأ٦٣ لا ٯ٢٘٠ صٯبدح  أطجؾذ٣لشاً لأ١ ا٠ٛ٪اسد الآزظبدٯخ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد, 
٧ٮ ٟشاؽٚ ٠٣٩ٰض ث٢ٰ صلاس  ١أح ُٮ اٛـٜت ٩ٯ٢٘٠ ٢ٟ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد ثغشهخ ٗبُٰخ ٠ٛ٪اٗجخ اٛضٯبد الإ٣زبط
 : ٗبٱرٮ

لا١ ا٠ٛ٪اسد الآزظبدٯخ لا ر٘٪١ ٟشٌٜخ ث٘ب٨ٜٟب  ,٧٩ٮ اٛزٮ لا ٯؾذس ٨ُٰب أ٭ رؼخٞ ٩رٖٛ ا٠ٛشؽٜخ الأ٬ٛ٩ :

صٯبدح ٠ٟبصٜخ ُٮ ر٪كَٰ ٩رشٌٰٚ ا٠ٛ٪اسد الآزظبدٯخ  ا٬ٛاٛٔ٪ٟٮ رئد٭  الإ٣ِبّ, ٩ثبٛزبٛٮ ُب١ أ٭ صٯبدح ُٮ 
 ه٬ٜ ٟغز٪ا٧ب اٛضبثذ. الأعوبساٜٛ٘ٮ , ث٠٤ٰب رؾبُق  الإ٣زبطخ أ٩ ًٰش ا٠ٛشٌٜخ ُٮ ا٠ٛوـٜ

اعز٠شاس ٓزظبد اٛٔ٪ٟٮ ٢ٟ ٟغز٪٫ اٛزشٌٰٚ اٛ٘بٟٚ ٩ٟن ٔزشة الاٯُٮ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ  ا٠ٛشؽٜخ اٛضب٣ٰخ :

ٮ رشرِن ٩ثبٛزبٛ ٣ذسح ٩ٓذ رِٔذ ٢ٟ اٛغ٪ّ أٗضشبدٯخ اٛٔ٪ٟٮ رظجؼ ثوغ ا٠ٛ٪اسد الآزظ الإ٣ِبّاٛضٯبدح ُٮ 
اٛغٜن ٩اٛخذٟبد  أعوبسه٠٪ٟبً , ٧٩ز٥ ر٤و٘ظ ثذ٩س٧ب أٯؼبً ُٮ صٯبدح  الإ٣زبط٧ز٥ اٛو٤بطش ٩رضداد ِٜٗخ  أعوبس

                                                 
(1) W.C. , Paterson , Income , Employment and Economic Growth , New York , w.w. Norton 

and Co. Inc , 1967 , P.384 . 
(2) A.C. , Day. & S.T. , Beza. , Money and Income , New York , Oxford University Press , 

1960 , P.287 .  
(3) M. , Friedman , Dollars and deficits , Englewood Cliffs , New Jersey , prentice Hall  , Inc , 

1968 , P.18 .    
وبًِ علاٚٞ وبظُ اٌفزلاٚٞ ، دطٓ ٌغ١ف وبًِ اٌسث١ذٞ ، ِجبدئ عٍةُ الالزصةبد ، اٌغجعةخ اىٌٚةٝ ، دار صةفبء ٌٍٕشةر ٚاٌزٛز٠ةع ،         (4)

 . 273ص،  2009عّبْ ، 
. 168، ص 1999( صبٌخ اٌخصبٚٔخ ، ِجبدئ الالزصبد اٌىٍٟ ، اٌغجعخ اٌثب١ٔخ ، دار ٚائً ٌٍٕشر ، عّبْ ، 5)
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صٯبدح ُٮ اٛز٪كَٰ ٩رشٌٰٚ ا٠ٛ٪اسد  ا٬ُٛٮ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ ٯئد٭ اٛٔ٪ٟٮ  الإ٣ِبّا٤٠ٛزغخ , ٧٩٘زا ُب١ صٯبدح 
 ٛزؼخٞ .ع٤ت ٟن ٓذس ٟؤ٪ٙ ٢ٟ ا ا٬ٛالآزظبدٯخ ا٠ٛوـٜخ ع٤جبً 

, ٩ثبٛزبٛٮ اٛ٘بٟٚ الإ٣زبطٟغز٪٫ اٛزشٌٰٚ اٛ٘بٟٚ أ٩  ا٬ٛٓزظبد ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ ٯظٚ الإ ُٮ ا٠ٛشؽٜخ اٛضبٛضخ :

أ٩ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ اِٛوبٙ ُٮ ٧ز٥  ,اٛوبٝ الإ٣ِب٩ّه٦ٰٜ ُؤ١ أ٭ صٯبدح ُٮ , الإ٣زبطٯظجؼ ٢ٟ ا٠ٛزوزس صٯبدح 
 ٣ش٪ء ٟب ٯغ٬٠ ثبٛزؼخٞ اٛؾبد أ٩ اٛغبٟؼ . ا٠ٟ٬ٛب ٯئد٭  الأعوبسر٤و٘ظ ُٮ صٯبدح  أ١ا٠ٛشؽٜخ لاثذ 

 ه٢ اٛز٘بَٰٛ : ا٤ٛبشئ. اٛزؼخٞ 2
٩ٯؾذس ٧زا اٛزؼخٞ ٣زٰغخ اسرِبم  Cost-Push Inflation دُن اِٜٛ٘خ٩ٯغ٬٠ أٯؼبً ثزؼخٞ 

ه٤ذٟب رغز٪سد ٩رٖٛ , ( ٩ا٠ٛ٪اد اٛخبٝ ٟضٚ ا٤ِٛؾالأع٪سر٘بَٰٛ اٛو٠ٚ ) ه٬ٜ ٩ع٦ اٛخظ٪ص٩ الإ٣زبطر٘بَٰٛ 
 ٢ٟ الأعوبسرشرِن اٛز٘بَٰٛ ٣زٰغخ أعجبة ٟخزِٜخ ٟضٚ سُن ٓذ ٩ ٢ٟ اٛخبسط, الإ٣زبطٝ ٩ه٤بطش ا٠ٛ٪اد اٛخب

ٚ ٢ٟ خبسط ا٤ٛلبٝ الآزظبد٭ ٨ٛ٩ب رؤصٰش رزؤط لأ٨٣ب ,٨ِب طذٟبد خبسعٰخث٪ط اٛوبسػ٢ٰ , ٧٩ز٥ ٟوش٩ُخ
 .(1)سئٰظ ُٮ الآزظبد اٛ٪ؿ٤ٮ

 . اٛزؼخٞ ا٨ٰٜٛ٘ٮ :3
ار  Accelerations Theory)اٛزوغٰٚ( ٣لشٯخ اٛزغبسم ا٬ٛ ٧زا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛزؼخٞ ٩ٯو٪د رِغٰش

٧ز٥ اٛلب٧شح اٛزٮ رؾذس ٣زٰغخ صٯبدح ُٮ اٛـٜت  ُٮ رِغٰش رغ٠ن ٧ز٥ ا٤ٛلشٯخ ث٢ٰ عب٣جٮ اٛوشع ٩اٛـٜت
اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ُٮ ؽبٛخ ر٪اص١ ٟن أ١ ٢ٟ  ه٬ٜ اٛشًٞ,  اٛز٘بَٰٛ ُٮ ثوغ اٛظ٤بهبد اٛشئٰغخ٩صٯبدح ُٮ 

اٛزٮ  الأعبعٰخثوغ اٛغٜن  أعوبسٯؾذس ه٤ذٟب رشرِن  خش٫ ُب٦٣آثوجبسح د اٛٔ٪ٟٮ, اٛوشع اٜٛ٘ٮ ُٮ الآزظب
أعوبس اٛغٜن الأخش٫ ٩ثبٛزبٛٮ سرِبم ا ا٬ٛعٜن أخش٫ ٠ٟب ٯئد٭ ثب٤ٛزٰغخ  ا٣زبطعٰـخ ُٮ ٩رذخٚ ٠ٗ٪اد أ٩ٰٛخ 

 .(2)ٛلأعوبسسرِبم ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ا
٨ب ٩طو٪ثخ ر٨ِٰ٘ب ٟن كش٩ٍ اٛغ٪ّ , ٩ٯ٤زظ ٧زا اٛزؼخٞ ه٢ هذٝ ٟش٣٩خ ا٠ٛ٪اسد ٛظو٪ثخ ا٣زٔبٛ

اٛٔظٰش ٠ٟب ٯغوٚ اٛوشع ٓبطشاً ه٢ اٛزغب٩ة ٟن  الأعٚٗزٖٛ ُزشاد اٛزجبؿئ , ٩ث٨زا رل٨ش الاخز٤بٓبد ُٮ ٩
 .(3)صٯبدح اٛـٜت

٢ٟ  ٧ب ٟغ٠٪هخاٛزؼخ٠ٰخ ُٮ اٛجلاد ا٠ٛزخِٜخ رشثؾ ٩ساإاٛٔ٪٫  أ٩١ٯش٫ ٗضٰش ٢ٟ الآزظبدٯ٢ٰ 
ش ه٬ٜ اٛضٯبدح اٛزؼخ٠ٰخ ُٮ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د ٩اٛزٮ رؤرٮ ُٮ ٟٔذٟز٨ب اٛزخظض ُٮ وا٨ٰٰٜٛ٘خ اٛزٮ رج الاخزلالاد

خ , ا٠ٛبٛٮ اٛؾ٘٪ٟٮ ُٮ اٛجٜذا١ ا٠ٛزخِٜ ٩ع٠٪د اٛغ٨بص الأ٩ٰٛخ٩رظذٯش ٟبدح أ٩ هذد ٰٜٓٚ ٢ٟ ا٠ٛ٪اد  ا٣زبط
٠ٛؾٜٮ ٢ٟ ا٠ٛ٪اد ا الإ٣زبطخ ٩اٛزٮ رز٠ضٚ ُٮ ٓظ٪س ٰخ اٛزٮ ر٪اع٦ ٟولٞ اٛجٜذا١ ا٠ٛزخُِٜؼلًا ه٢ اِٛغ٪ح اٌٛزائ

ؿجٰوخ ه٠ٰٜخ  ُؼلًا ه٢الاعزٰشاد ٢ٟ اٛخبسط  ا٬ٛؽبعبد اٛغ٘ب١ ٨ُٰب ٩ثبٛزبٛٮ رؼـش  اشجبماٌٛزائٰخ ه٢ 
 .(4)ُٮ ٟشاؽ٨ٜب الأ٬ٛ٩ ه٬ٜ ٩ع٦ اٛخظ٪صاٛز٠٤ٰخ ٩ٟب ر٪ٛذ٥ ٢ٟ ػٌ٪ؽ رؼخ٠ٰخ 

 ساثوبً : اٱصبس الآزظبدٯخ ٜٛزؼخٞ :
ٓزظبدٯخ اٛزٮ رغو٬ اٛغٜـبد ا٤ٛٔذٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ع٠ٰن اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼخ٠ٰخ ٢ٟ أ٧ٞ ا٠ٛش٘لاد الا رُوذ

اٛؾذ ٨٤ٟب ٢ٟ أعٚ رؾْٰٔ الاعزٔشاس الآزظبد٭ , ٛزٖٛ ٯ٢٘٠ اٯغبص اٛزؤصٰشاد ا٤ٛبع٠خ ه٢ اٛزؼخٞ  ا٬ٛاٛذ٩ٙ 
 ُٮ ٟغبلاد هذٯذح ٨٤ٟب :

 صش اٛزؼخٞ ه٬ٜ عوش اٛظشٍ :أ .1
اٛو٠لاد  ٧٪س عوش طشٍ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ اصاءٛٮ رذٯئد٭ اٛزؼخٞ ا٬ٛ رذ٧٪س ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩ثبٛزب       

ٛوذٝ اعزٔشاس ٠ٰٓخ الاع٤جٰخ ُٮ اٛذاخٚ ٣لشاً, عزض٠بساد الاالأع٤جٰخ ٩ٟب ا٬ٛ رٖٛ ٢ٟ آصبس عٜجٰخ ه٬ٜ ه٠ٰٜخ 
اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٩عوش طش٨ُب, ٛزٖٛ ٯوذ اٛزؼخٞ كب٧شح خـٰشح ه٬ٜ ٟغبس ٩ؽشٗخ الآزظبد اٛٔ٪ٟٮ رٖٛ لأ١ 

بً ُٮ ا٣خِبع اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٜٛو٠ٜخ ٩ثبٛزبٛٮ ٯئد٭ ا٬ٛ صٯبدح الأٟ٪اٙ ا٠ٛـٜ٪ثخ ٛز٠٪ٯٚ اٛزؼخٞ ٯغ٨ٞ دائ٠
 .(5)ا٠ٛشش٩هبد الآزظبدٯخ

 
 
 

                                                 
،  2009، أثراء ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، عّبْ ،  1( ِذّذ صبٌخ اٌمر٠شٟ ، الزصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌّؤضطبد اٌّب١ٌخ ، ط1)

 .317ص
، دار اٌذبِذ ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، عّبْ ،  1ُ ض١ٍّبْ لغف ، الالزصبد اٌىٍٟ ِجبدئ ٚرغج١مبد ،  ط( ٔسار ضعذ اٌذ٠ٓ اٌع١طٝ ، اثرا2١٘)

 . 273، ص 2006
( ادّذ ِذّذ ادّذ اثٛ عٗ ، اٌزضخُ إٌمذٞ أضجبثٗ ٚأثرٖ عٍٝ اٌفرد ٚاٌّجزّع فٟ اٌعصر اٌذذ٠ث )دراضخ رغج١م١خ ِٓ ِٕزصف 3)

 . 121-120، ص 2012ٛفبء اٌمب١ٔٛٔخ ، الاضىٕذر٠خ  اٌمرْ اٌعشر٠ٓ(، اٌغجعخ الاٌٚٝ ، ِىزجخ اٌ
. 312-309، ص 2002، دار إٌٙضخ اٌعرث١خ ، ث١رٚد  1( ِذّذ عسد غسلاْ ، الزصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌّصبرف ، ط4)
اىردْ ،  ، دار اٌّطزمجً ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، 1(  وبظُ جبضُ اٌع١طبٚٞ ِٚذّٛد اٌٛادٞ ، الالزصبد اٌىٍٟ رذ١ًٍ ٔظرٞ ٚرغج١مٟ ، ط5)

. 127، ص 2000، 
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 أصش اٛزؼخٞ ه٬ٜ اهبدح ر٪صٯن اٛذخٚ اٛؾٰٔٔٮ : .2
ا٣خِبع اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٛز٩٭ اٛذخٚ ا٠ٛؾذ٩د , أ٩ اٛزٯ٢  ا٬ٛ ٛلأعوبسٯئد٭ اسرِبم ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 

٧ز٥ اٛششٯؾخ اٛ٪اعوخ ٢ٟ  ُؼلًا ه٢,  الأعوبسأٓٚ ٢ٟ ٣غجخ الاسرِبم ُٮ ث٤غجخ ٞ ا٤ٛٔذٯخ اسرِوذ دخ٪٨ٛ
ٟخ ُٮ ٟٔذ ذ١٩اٛؾ٘٪ٰٟخ ٩ٟئعغبد اٛٔـبم اٛوبٝ ٩اٛخبص اٛزٯ٢ ٯو الأع٨ضحا٠ٛغز٠ن ٢ٟ اٛوب٢ٰٜٟ ُٮ 

٢ٟ ا٣خِبع  ؼبً ُئخ ا٠ٛزٔبهذٯ٢ ٩أطؾبة ا٠ٛذخشاد ا٤ٛٔذٯخ اٛزٯ٢ ٯوب٣٪١أٯا٠ٛزؼشسٯ٢ ٢ٟ اٛزؼخٞ , ٤٧٩بٕ 
أٟب ثب٤ٛغجخ ِٜٛئبد ا٠ٛغزِٰذح ٢ٟ اٛزؼخٞ ُٰؤرٮ ُٮ ٟٔذٟز٨ب ٰخ ٛذخ٪٨ٛٞ ا٤ٛٔذٯخ ثغجت اٛزؼخٞ, اٛٔ٪ح اٛششائ

٩اٛؤبساد , ار رشرِن دخ٪٨ٛٞ ٩ه٪ائذ ٰٟٜ٘ز٨ٞ ٛلأط٪ٙ اٛضبثزخ  الأساػٮأطؾبة ا٢٨٠ٛ ٩الأه٠بٙ اٛؾشح ٩ٟلإ 
 .(1)اٛزؼخٞ ٟذحخلاٙ 

ر٪صٯن اٛذخٚ ٛظبٛؼ ر٩٭ اٛذخ٪ٙ ًٰش ا٠ٛؾذ٩دح ٩ُٮ  اهبدح ا٬ٛئد٭ اٛزؼخٞ ٯ ا٢ٟ١ رٖٛ ٣غز٤زظ  
 ًٰش طبٛؼ ر٩٭ اٛذخٚ ا٠ٛؾذ٩د .

 أصش اٛزؼخٞ ه٬ٜ ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد : .3
خزلاٙ ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد ثبلارغب٥ اٛز٭ ٯخْٜ هغضاً ث٦ ٩رٖٛ ٛضٯبدح اٛـٜت ه٬ٜ ٯزشرت ه٬ٜ اٛزؼخٞ ا

اٛٔ٪ٟٮ ٩ثبٛزبٛٮ اٛذخ٪ٙ ا٤ٛٔذٯخ ٯزشرت  الإ٣ِبّزؼخ٠ٰخ ُٮ الاعزٰشاد ٩ا٣خِبع ؽغٞ اٛظبدساد , ُبٛضٯبدح اٛ
ٔبً ع٪ٍ ٯضٯذ ؽغ٦٠ ٩رشرِن ٠ٛغز٪سدح ,  ٩ٛ٪ ٗب١ الاعزٰشاد ؿٰٜه٨ٰٜب صٯبدح ُٮ اٛـٜت ه٬ٜ اٛغٜن ا٠ٛؾٰٜخ ٩ا

, اٟب ارا ٗب١ الاعزٰشاد ٰٟٔذاً ُٰٔٚ ٟب ٯ٢٘٠  الأع٤جٮ٢ٟ ا٤ٛٔذ ٟذُ٪هبر٦ ٩ٯو٠ٚ ه٬ٜ اٟزظبص ٟ٪اسد اٛذ٩ٛخ 
اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ ُٰضٯذ اٛـٜت ه٬ٜ اٛغٜن ا٤٠ٛزغخ ٟؾٰٜبً  ا٬ٛذ شراٛخبسط ُٰ ا٬ٛشث٦ ٢ٟ ُبئغ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ رغ

, ٢ٟ٩ صا٩ٯخ أخش٫ ٯؼوَ اٛزؼخٞ ٟٔذسح اٛجلاد  الأعوبس, ٩لاع٠ٰب رٜٖ اٛغٜن اٛجذٯٜخ ٜٛ٪اسداد ُٰشزذ اسرِبم 
 ا٬ٛضٯبدح اٛؾبُض ه٬ٜ ر٪ع٦ٰ عب٣ت ٨٤ٟب لأ٦٣ ع٪ٍ ٯخِغ ٢ٟ ؽغٞ اٛغٜن اٛٔبثٜخ ٜٛزظذٯش ٛ ,ه٬ٜ اٛزظذٯش

عٜن اٛزظذٯش ٠ٟب ٯؼوَ ٢ٟ ٟشٗض٧ب  ا٣زبطسُن ر٘بَٰٛ  ا٬ٛاٛزؼخٞ ٯ٠ٰٚ  ا١ ُؼلًا ه٢اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ, 
 .(2)اٛز٤بُغٮ ُٮ الأع٪اّ اٛخبسعٰخ

 اٛزؼخٞ ه٬ٜ الادخبس ٩الاعز٨لإ ٩الاعزض٠بس : أصش .4

الاعز٨لاٗٮ , ٠ٗب ا٦٣  الإ٣ِب٤٘٠٠ّخ ٩صٯبدح خ اٛرخِٰغ ؽغٞ ا٠ٛذخشاد الاخزٰبسٯ ا٬ٛٯئد٭ اٛزؼخٞ 
ُٮ اٛجٜذا١  ٩ثبلأخضُٮ ٟوذٙ ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭  عٜجبً ٠ٟب ٯئصش الإعجبسٯخع٪ء اعزخذاٝ ا٠ٛذخشاد  ا٬ٛٯئد٭ 

الاٟز٤بم ه٢ الاعزض٠بس  ا٩٬ٛارغب٥ ا٠ٛغزض٠شٯ٢  ٩أ٠٣بؿ٦آصبس عٜجٰخ ه٬ٜ الاعزض٠بس  ا٬ٛا٤ٛبٰٟخ , ٠ٗب ٯئد٭ 
ٯغزض٠ش١٩ ُٮ  ا٨٣ٞ. أ٩ (3)٣ؾ٪ الاعزض٠بس ُٮ اٛذ٩ٙ اٛزٮ رز٠زن ٣ٔ٪د٧ب ث٤٪م ٢ٟ الاعزٔشاساٛذاخٜٮ ٩اٛز٪ع٦ 

 بء ٩ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭.اٛؾذ ٢ٟ اٛشخ ا٬ٛب ٯئد٭ , ٠ٟا٠ٛبٙ ٩ا٠ٛؼبسثخ أع٪اّ

 ا٠ٛؾ٪س اٛضب٣ٮ : عوش اٛظشٍ )ا٨ِ٠ٛ٪ٝ ٩اٛو٪اٟٚ ا٠ٛئصشح ٦ُٰ(

 أ٩لًا : ٨ِٟ٪ٝ عوش اٛظشٍ :
.  ٠ٗب ٯوشٍ عوش (4)اٛو٠لاد الأخـش٫ خ ه٠ٜخ أخش٫ أ٩ اصاءعوش ه٠ٜخ ثذلاٛعوـش اٛظشٍ ثؤ٦٣ ٯوشٍ 

٨ُ٪ لا ٯخزَٜ ه٢  ٩ثزٖٛ. (5)ٯؾذد٥ اٛـٜت ٩اٛوشع ُٮ ع٪ّ اٛظشٍ الأع٤جٰخاٛظشٍ ثؤ٦٣ عوش ٜٛو٠لاد 
٩أعوبس  ,خش٫ شب٦٣ شؤ١ ٟخزَٜ اٛغٜن اٛذ٩ٰٛخ اٱا٠ٛؾٰٜخ ٯ٪ٰٟبً  الأع٪اّخش٫ ٯو٢ٜ ُٮ أعوبس اٛغٜن اٱ

اٛذ٩ٰٛخ , ٩ٯ٢٘٠ رظ٪س اٛؾبٛخ اٛزٮ شٍ لا ٬٤ً ه٨٤ب ؿب٠ٛب ثٰٔذ اٛؾبعخ ٓبئ٠خ ٜٛولآبد الآزظبدٯخ اٛظ
 ه٤ذٟب رغزخذٝ ع٠ٰن اٛذ٩ٙ ه٠ٜخ ٟشزشٗخ ٠ٗب ُٮ ٤ٟـٔخ اٰٛ٪س٩ .اٛظشٍ  أعوبسٯغز٬٤ٌ ٨ُٰب ه٢ 

 :(6)الآزظبدٯخ ث٢ٰ ٨ِٟ٪٢ٰٟ ٛغوش اٛظشٍ ٠٧٩ب الأدثٰبد٩رِشّ ٗضٰش ٢ٟ 

 الأعوبس ا٬ٛا٠ٛزبعش ث٨ب ٦٣ ٣غجخ ٟغز٪٫ اٛغوش اٛوب٠ٛٮ ٜٛغٜن ٩ٯوشٍ ه٬ٜ أ :ٰٔٔٮ عوش اٛظشٍ اٛؾ .1

 ا٠ٛؾٰٜخ ٟٔبعبً ثو٠ٜخ ٟشزشٗخ .

اِٛوٰٜخ ٜٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٧٩٪ عوش ٯ٠ضٚ اٛولآخ اٰٜٛ٘خ ا٤ٛبشئخ ث٢ٰ ا٠ٰٔٛخ  :الأع٠ٮ  اٛظشٍ عوش .2

ثب٠ٛوبدٙ ه٨٤ب  ج٢ٰا٠ٛ الأع٤جٰخد خ اٛو٠لاٜغٟو٢ٰ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛغ٠وخ ٛ Numeraireٟوجشاً ه٨٤ب ث٠وبدٙ 
 .٣ِغ٦
       

 

                                                 
 . 218، ص2002( عجذ اٌٛ٘بة اى١ِٓ ، ِجبدئ الالزصبد اٌىٍٟ ، اٌغجعخ الاٌٚٝ ، دار اٌذبِذ ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، عّبْ ، 1)
 . 321( ِذّذ عسد غسلاْ ، ِصذر ضبثك ، ص2)
 . 143-142( ادّذ ِذّذ ادّذ اثٛ عٗ ، ِصذر ضبثك ، ص3)
   320صبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌّؤضطبد اٌّب١ٌخ ، ِصذر ضبثك ، ص( ِذّذ صبٌخ اٌمر٠شٟ ، الز4)
( عجذ اٌذط١ٓ ج١ًٍ عجذ اٌذطٓ اٌغبٌجٟ ، ضعر اٌصرف ٚأداررٗ فٟ ظً اٌصذِبد الالزصبد٠خ )ٔظر٠خ ٚرغج١مبد( ، اٌغجعخ الاٌٚٝ ، 5)

   23، ص 2011، دار صفبء ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، عّبْ ، 
29،  27( اٌّصذر اٌطبثك ، ص6)
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٩ُْ ه٬ٜ الاع٠ٮ ٩ٯؾغت ٩عوش اٛظشٍ  ٛلأعوبساٰٛٔبعٰخ  الأسٓب٩ٝٯشثؾ عوش اٛظشٍ اٛؾٰٔٔٮ ث٢ٰ        
 :( 1)رٰخاٛظٌٰخ اٱ

Re = 
Pd 

e Pf 
 

 = عوش اٛظشٍ اٛؾٰٔٔٮ ٩Reر٠ضٚ : 
e عوش اٛظشٍ الاع٠ٮ = 

Pf  , Pd  ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ . ٩الأع٤جٰخا٠ٛؾٰٜخ  بسٛلأعو= اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ 
     هلآخ ه٘غٰخ  اٛولآخ ث٢ٰ عوش اٛظشٍ اٛؾٰٔٔٮ ٩عوش اٛظشٍ الاع٠ٮ ا١ٯزؼؼ  أهلا٢ٟ٩٥ اٛظٌٰخ 

ا٠ٛؾٰٜخ . ٩عوش  ٛلأعوبس٩ؿشدٯخ ٟن اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ ,  الأع٤جٰخ ٛلأعوبس٩ٗزٖٛ ث٦٤ٰ ٩ث٢ٰ اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ 
٩٭ عوش٭ اٛغٜوخ ا٠ٛؾٰٜخ ٩اٛوب٠ٰٛخ ثو٠ٜخ ٩اؽذح : ٩ٓذ ٯ٘٪١ اٗجش رغب( ُٮ ؽبٛخ 1ٜٛظشٍ اٛؾٰٔٔٮ ٯغب٩٭ )

 ٩ أطٌش ٢ٟ اٛغوش اٛوب٠ٛٮ .أه٤ذٟب ٯ٘٪١ اٛغوش ا٠ٛؾٜٮ اٗجش ( 1أ٩ أطٌش ٢ٟ )
اسرِبم عوش د١٩ ٢ٟ عوش اٛظشٍ اٛشع٠ٮ ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٯؾ٪ٙ  ثبداسحاٛغٰبعخ  ع٠٪ا٩هبدح ٯٔ٪ٝ س

ؤ١ ٩ع٪د عوش طشٍ اع٠ٮ ٩ُثبٛو٘ظ ٢ٟ رٖٛ ط ٟو٢ٰ اٛظشٍ اٛؾٰٔٔٮ ثب٤ٛغجخ ٠ٰٜٔٛخ الأطٰٜخ ٛخؾ أعب
 طشٍ ؽٰٔٔٮ ٟش١ .ٟؾذد ٯو٤ٮ ٩ع٪د عوش 

 :اٛظشٍ  أعوبساٛو٪اٟٚ ا٠ٛئصشح ُٮ  :صب٣ٰبً 
الآزظبدٯخ اٰٜٛ٘خ , ٢ٟ٩ أ٧ٞ اٛو٪اٟٚ ٯغزغٰت ثٔ٪ح ٠ٜٛئصشاد  شٟئش الاأ١ عوش اٛظشٍ ٟب ٧٪ 
 :٧ٮ ا٠ٛئصشح ُٮ ؽشٗخ عوش اٛظشٍ 

ٍٚ ٯئد٭ ٟوذٙ اٛزؼخٞ :  .1 اسرِبم ٟغز٪٫ الأعوبس ا٠ٛؾٰٜخ ٟٔبس٣خً ث٠غز٪٫ الأعوبس اٛوب٠ٰٛخ ا٬ٛ صٯبدح ٗ
ٍٚ ٢ٟ اٛظبدساد ٩هشع ا٤ٛٔذ الأع٤جٮ ٠ٟب ٯذُن ثغوش  ٢ٟ الاعزٰشاداد ٩اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔذ الأع٤جٮ ٩ا٣خِبع ٗ

بع ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ اٛظشٍ ا٬ٛ الاسرِبم , ار أ١ اسرِبم ٟوذٙ اٛزؼخٞ ُٮ الآزظبداد اٛ٪ؿ٤ٰخ ٯئصش ثبرغب٥ ا٣خِ
اٛ٪ؿ٤ٰخ ٟٔبثٚ اٛو٠لاد الأخش٫ ٠ٟب ٯئد٭ ا٬ٛ صٯبدح هذد اٛ٪ؽذاد ٢ٟ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ اٛزٮ ٯزٞ رجبد٨ٛب ث٪ؽذح 

 .(2)٩اؽذح ٢ٟ ه٠ٜخ أع٤جٰخ ٟٔبثٜخ ٨ٛب

اٛزٌٰشاد ا٠٨٠ٛخ  أعبطرو٘ظ ثش٘ٚ  الأعوبسؽشٗبد  ا١ Friedmanالآزظبد٭  ٫ٯش :٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د  .2
٩ُٮ رٖٛ ,  الأعوبس٩ؽشٗبد  د ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د ٛ٪ؽذح ٩اؽذح ٢ٟ ا٤ٛبرظ٩صٰٔخ ث٢ٰ رٌٰشا٤٧بٕ هلآخ ُٮ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د ٩ا١ 

د١٩ أ١ رشا٦ُٔ رٌٰشاد ٢ٟ ثب٤ٛغجخ ٛ٪ؽذح ٢ٟ ا٤ٛبرظ ُٮ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د  ٤٧بٕ ٢ٟ ؽبٛخ ؽظٚ ٨ُٰب رٌٰش أعبطٯٔ٪ٙ )ٰٛظ 
 .(3)٩ثبٛو٘ظ( ٣ِغ٦ بلارغب٥ث الأعوبس٠٨ٟخ ُٮ ٟغز٪٫ 

غجٮ ٛو٠ٜز٢ٰ ٩ثبٛزبٛٮ ٨ُ٪ ٯزؾذد ثبٛـٜت ٩اٛوشع ا٤ٛغجٮ ٠٨ٰٜ٘ٛب ٩ُٮ كٚ ٣أ٦٣ عوش عوش اٛظشٍ ه٬ٜ  ا٤ٛٔذٯ٪١ ٩ٯُوذ
ا٠ٛؾٰٜخ ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ عوش اٛظشٍ  الأعوبسروبدٙ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ , ُؤ١ اٛوشع ا٠ٛؾٜٮ ٤ٜٛٔ٪د ٯؾذد ٟغز٪٫  اُزشاع

 ُٮ اٛذ٩ٙ الأخش٫ .ثب٤ٛغجخ ٠ٜٛوش٩ع ا٤ٛٔذ٭ خ ا٠ٛوش٩ع ا٤ٛٔذ٭ ُٮ اٛذ٩ٛخ ا٠ٛو٤ٰ ٯؾذد٥

اِٛبئذح ٟن ر٪ُش  أعوبس ُب٣خِبعاٛظشٍ ثش٘ٚ ًٰش ٟجبشش  أعوبسرئصش أعوبس اِٛبئذح ه٬ٜ  :أعوبس اِٛبئذح  .3

ث٨ذٍ اعزض٠بس٧ب ٩ٯزؾْٔ الاعزض٠بس ٩ٯ٤شؾ الآزظبد  الأٟ٪اٙه٬ٜ سإ٩ط صٯبدح اٛـٜت  ا٬ُٛشص اعزض٠بسٯخ ٯئد٭ 
 ا٬ٛاِٛبئذح  أعوبسُٮ ؽ٢ٰ ٯئد٭ اسرِبم خش٫ . ٤ٰخ رغب٥ اٛو٠لاد اٱاٛ٪ؿرؾغ٢ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ  ا٬ٛاٛ٪ؿ٤ٮ , ٠ٟب ٯئد٭ 

٠ٟب ٯئد٭ ُٮ ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭  ٣خِبع٩اعزض٠بس ٩ٯ٤زظ ه٢ رٖٛ ا٣ؾغبس الإرغ٤ت الآزشاع ٢ٟ ا٠ٛغزض٠شٯ٢ 
 .(4)خش٫د اٱاٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ رغب٥ اٛو٠لا ه٬ٜ ٠ٰٓخ٣زبئظ ه٘غٰخ رٜٔٚ ٢ٟ ٟزب٣خ الآزظبد اٛ٪ؿ٤ٮ ٩ٯ٤و٘ظ رٖٛ  ا٬ٛ

ٓزظبد٭ ُٮ ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد ٢ٟ ث٢ٰ أ٧ٞ اٛو٪اٟٚ اٛز٪اص١ ٩الاخزلاٙ الإٯوذ ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد :  .4
ؽٜٔخ اٛ٪طٚ اٛزٮ رو٘ظ هلآخ اٛجٜذ ثبٛوبٛٞ اٛخبسعٮ , ٩ٯؾذس الاخزلاٙ ُٮ ٰٟضا١ ا٠ٛئصشح ُٮ عوش اٛظشٍ , ٗ٪٦٣ 

ص٤ٰٟخ ٟو٤ٰخ رٔذس هبدح  ٟذح ٙ جٜذ ٟن اٛوبٛٞ اٛخبسعٮ خلاا٠ٛذُ٪هبد ُٮ ؽبٛخ ؽظ٪ٙ رجبٯ٢ ث٢ٰ ٟذُ٪هبد ٩ٟٔج٪ػبد اٛ
 خ .غ٤ث

٩ؽظ٪ٙ رٌٰشاد ُٮ  الأع٤جٮاٛز٧ت ٩ا٤ٛٔذ  أسطذحؽذ٩س رٌٰشاً ُٮ  ه٢ ؿشٯ٩ْٯ٢٘٠ ٟوشُخ الاخزلاٙ الآزظبد٭ 
٢ هزٞ ٯ الأعٚ ٩اٛز٭  اٛز٭ ٯز٘٪١ ٢ٟ ٰٟضا١ اٛؾغبة اٛغبس٭ ٩ؽغبة سأط ا٠ٛبٙ ؿ٪ٯٚ  الأعبعٮٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد 

رغب٩٭ الاؽزٰبؿٰبد اٛشع٠ٰخ الاخزلاٙ , ُؼلًا ه٢ ؽظ٪ٙ رٌٰشاد ُٮ اٛغٰ٪ٛخ اٛخبسعٰخ ٩اٛزٮ رؾذٯذ ؽغٞ  ؿشٯْ
ٟؼبُبً ا٨ٰٛب اٛزٌٰشاد اٛظبُٰخ ُٮ  (٩ششٯؾخ اٛز٧ت ٛذ٫ ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ الأع٤جٰخ)اٛز٧ت ٩اٛو٠لاد 

                                                 
( عٍٟ رٛف١ك اٌصبدق ، إٌّبفطخ فٟ ظً اٌعٌّٛخ اٌمضب٠ب ٚاٌّضب١ِٓ ، اٌمذرح اٌزٕبفط١خ ٌلألزصبداد  اٌعرث١خ فٟ الاضٛاق اٌعب١ٌّخ ، 1)

   46 – 45، ص 1999صٕذٚق إٌمذ اٌعرثٟ ، اٌعذد اٌخبِص ، اثٛ ظجٟ 
جبرح اٌخبرج١خ ٌٍجلاد اٌعرث١خ ، اٌّؤضطخ اٌجبِع١خ ، ث١رٚد ، (   عجذ إٌّعُ اٌط١ذ عٍٟ ، عجذ اٌردّٓ دج١ت ، ٔظبَ إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌز2)

  . 7، ص 1986
 .  481، ص 1995( عٛض فبضً اٌذ١ٌّٟ ، إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ، دار اٌذىّخ ٌٍغجبعخ ٚإٌشر ، اٌّٛصً ، 3)
ىٍٟ ، دار اٌّعرفخ ، اٌى٠ٛذ ، ( عجذ اٌٛ٘بة الا١ِٓ ، ٚ زور٠ب عجذ اٌّج١ذ اٌجبشب ، ِجبدئ الالزصبد ، اٌجسء اٌثبٟٔ الالزصبد ا4ٌ)

. 196، ص 1983
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)43) 

ٛـبثن ا٠ٛغزٔٚ ٟضٚ اٛظبدساد ٩الاعزٰشاداد ٢ٟ اٛغٜن , ُؼلًا ه٢ اٛو٠ٰٜبد اٛزٜٔبئٰخ راد ا الأعٚالاٛزضاٟبد اٛٔظٰشح 
 .(1)٩اٛخذٟبد ٩ا٠ٛذُ٪هبد ٢ٟ ؿشٍ ٩اؽذ ٩ؽشٗخ سإ٩ط الأٟ٪اٙ

 

 اٛولآخ ث٢ٰ اٛزؼخٞ ٩عوش اٛظشٍ: ا٠ٛؾ٪س اٛضبٛش 

ا٠ٛذاسط الآزظبدٯخ ا٠ٛخزِٜخ اٛزٮ ُغشد  ه٢ ؿشٯْٯ٢٘٠ رؾٰٜٚ اٛولآخ ث٢ٰ اٛزؼخٞ ٩عوش اٛظشٍ          
ٓخ , ُٔذ سٗض اٛزؾٰٜٚ اٛ٘لاعٰ٘ٮ ُٮ اٛٔش١ اٛزبعن هشش ه٬ٜ عب٣ت ٩اؽذ ٢ٟ ع٪ا٣ت اٛزؼخٞ ٧٩٪ ٧ز٥ اٛولا

اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ٩اٛز٭ ٯِٰذ ثؤ١ صٯبدح هشع ا٤ٛٔ٪د ثب٤ٛغجخ ا٬ٛ اٛـٜت ه٨ٰٜب ٯئد٭ ا٬ٛ أ٣خِبع ٠ٰٓز٨ب , 
٨ب , أسرِوذ ٠ٰٓز٨ب , أ٭ ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ثب٤ٛغجخ ا٬ٛ هشػثوجبسح أخش٫ اسرِبم ٟغز٪٫ الاعوبس ٩أرا أصداد اٛـٜت 

أ٣خِغ ٟغز٪٫ الاعوبس , ٛزٖٛ ث٬٤ أطؾبة ٣لشٯخ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د اهزٔبد٧ٞ ه٬ٜ أ١ أ٭ صٯبدح ُٮ ا٠ٛوش٩ع 
ا٤ٛٔذ٭ عٰزٞ أ٣ِب٦ُٓ ُٮ ششاء اٛغٜن ٩اٛخذٟبد , ٩أعز٤بداً ا٬ٛ ٓب٣٪١ )عب٭( ٢ٟ أ١ اٛوشع ٯخْٜ اٛـٜت ُؤ١ 

 .(2)ُن الأعوبس ا٬ٛ اٟزظبص ٗٚ صٯبدح ُٮ هشع ا٤ٛٔ٪دا٤ٛبرظ ٯ٘٪١ ه٤ذ ٟغز٪٫ اٛز٪كَٰ اٛ٘بٟٚ ٠ٟب ٯذ
٤ٰٗض ٩اٛزٮ سٗض ٨ُٰب ه٬ٜ اٛو٪اٟٚ اٛزٮ رؾ٘ٞ ٟغز٪٫ اٛذخٚ اٛٔ٪ٟٮ ا٤ٛٔذ٭  ٭صٞ عبءد رؾٰٜلاد الآزظبد

٩خبطخ ٟب ٯزوْٜ ثب٠ٰٛٚ ٛلاعز٨لإ ٩عوش اِٛبئذح ٩عوش اٛظشٍ ٩اِٛ٘بءح اٛؾذٯخ ٛشأط ا٠ٛبٙ , ٩ر٪طٚ ٤ٰٗض 
اٛضٯبدح ُٮ ؽغٞ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ه٬ٜ ؽغٞ اٛوشع اٛؾٰٔٔٮ صٯبدح ٟؾغ٪عخ ٩ٟغز٠شح ٠ٟب ا٬ٛ أ١ اٛزؼخٞ ٧٪ 

ٯئد٭ ا٬ٛ ؽذ٩س عٜغٜخ ٢ٟ الأسرِبهبد ا٠ِٛبعئخ ٩ا٠ٛغز٠شح ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس , ٩ثوجبسح أخش٫ 
 .(3)رزجٜ٪س أ٠٧ٰخ اٛزؼخٞ ُٮ ٩ع٪د ُبئغ ُٮ اٛـٜت ه٬ٜ اٛغٜن ٯِ٪ّ ا٠ٛٔذسح اٛؾبٰٛخ ٜٛـبٓخ الا٣زبعٰخ

٩ُٮ ا٤ٛظَ اٛضب٣ٮ ٢ٟ اٛٔش١ اٛوششٯ٢ ك٨شد ا٠ٛذسعخ اٛغ٪ٯذٯخ اٛؾذٯضخ ٩اٛزٮ عوٜذ ٜٛز٪ٓوبد أ٠٧ٰخ 
خبطخ ُٮ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔذ٭ ٜٛزؼخٞ , أر رش٫ ٧ز٥ ا٠ٛذسعخ أ١ اٛولآخ ث٢ٰ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٩اٛوشع اٜٛ٘ٮ لا 

٬ اٛولآخ , ٩ا٠٣ب رز٪َٓ هٜ رز٪َٓ ه٬ٜ خـؾ الا٣ِبّ اٛٔ٪ٟٮ ٢ٟ ع٨خ ٩خـؾ الا٣زبط اٛٔ٪ٟٮ ٢ٟ ع٨خ أخش٫
أر اُزشع ُشٯذٟب١ أ١ اٛزٜٔجبد اٛوش٪ائٰخ ُٮ اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د طٌٰشح  ,الأدخبس ـؾث٢ٰ خـؾ الاعزض٠بس ٩خ

اٛذائٞ ٩ٰٛظ ثبٛذخٚ اٛغبس٭ , ٛزٖٛ ُؤ١ اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ٟغزٔش عذاً , ُبٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ٯشرجؾ ثبٛذخٚ 
ٛز٤جئ ثبٛزٌٰش ُٮ الا٣ِبّ ا٤ٛٔذ٭ ٣زٰغخ رٌٰش ٟو٢ٰ ُٮ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪د , ٩ٯ٢٘٠ اٛز٤جئ ث٦ ٠ٟب ٯو٤ٮ أٟ٘ب٣ٰخ ا

ٟب رٔشس٥  اٛشٮء ٣ِغ٩٦ثبٛزبٛٮ ر٪طٚ ُشٯذٟب١ ا٬ٛ أ١ اٛوشع ا٤ٛٔذ٭ ٧٪ ا٠ٛؾذد الأعبط ٜٛذخٚ ا٤ٛٔذ٭ ٧٩٪ 
 .(4)ا٤ٛلشٯخ ا٠ٰ٘ٛخ اٛزٰٜٔذٯخ

ٛز٪اص١ ُٮ ع٪ّ ا٤ٛٔ٪د الا ٧٩ٮ سثؾ ا ٛغوش اٛظشٍ ٯٔ٪ٝ ه٬ٜ خبطٰخ أعبط٠ٗب أ١ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔذ٭ 
ذٯخ ٯ٠ضٚ هلآبد ثبٛز٪اص١ اٛخبسعٮ ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ ٩ػن اٛولآخ ث٢ٰ اٛوشع ا٤ٛٔذ٭ ٩اٛـٜت ه٬ٜ الأسطذح ا٤ٛٔ

٩ٯغز٠ذ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔذ٭ ٛغوش اٛظشٍ أعبع٦ ٢ٟ ٣لشٯخ روبدٙ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٩اٛزٮ ذٯ٪١ ٟشٗضٯخ ٛذ٫ ا٤ٛٔ
( ٩اٛزٮ رشٗض ه٬ٜ ٟجذأ ثغٰؾ ِٟبد٥ أ١ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ Gustav Casselرشرجؾ ثبعٞ الأٓزظبد٭ اٛغ٪ٯذ٭)

رزؾذد ه٬ٜ أعبط ٓذسر٨ب اٛششائٰخ , ٢ٟ٩ صٞ ُؤ١ عوش اٛظشٍ اٛز٪اص٣ٮ ٯغت أ١ ٯوجش ه٢ رغب٩٭ اٛٔذسح 
اٛششائٰخ اٛؾٰٰٔٔخ ٜٛو٠ٜز٢ٰ ا٠ٛو٤ٰز٢ٰ, ُبٛذ٩ٛخ اٛزٮ رز٠ٰض ث٠وذٙ رؼخٞ ٟشرِن رغذ طو٪ثبد ٗجٰشح ُٮ رظذٯش 

ثؤعوبس اٛظشٍ ئصش ه٬ٜ ا٠ٰٛضا١ اٛزغبس٭ , ٩ٓذ أصجذ ٧زا ا٠٤ٛ٪رط ٓذسح ٗجٰشح ه٬ٜ اٛز٤جئ ٤ٟزغبر٨ب ٧٩٪ ٟب ٯ
ُش ٤ٟبُغخ اه٬ٜ ا٠ٛذ٫ اٛـ٪ٯٚ , الا أ٦٣ ٯئخز ه٦ٰٜ اِٛشػٰبد اٌٰٛش ٩آوٰخ اٛزٮ ث٤ٰذ ه٨ٰٜب ٧ز٥ اٛولآخ ٗز٪

 .(5)ؽشح ٩ٗبٟٜخ ُٮ الأٓزظبد ٩هذٝ ٩ع٪د ر٘بَٰٛ اٛز٤ٔٚ ٩اٛشع٪ٝ ا٠٘ٛشٰٗخ
 -ٟظبدس سئٰغخ ٧ٮ : خه٬ٜ الأعوبس ا٠ٛؾٰٜخ ٯؤرٮ ه٢ ؿشٯْ صلاص١ أصش رٌٰشاد عوش اٛظشٍ ٠ٗب أ

 أصش اٛزٌٰشاد ُٮ عوش اٛظشٍ ه٬ٜ ٠ٰٓخ اٛ٪اسداد ٢ٟ اٛغٜن اٛ٪عٰـخ ٩ا٨٤ٛبئٰخ . -1
 أصش ٠ٰٓخ اٛ٪اسداد ه٬ٜ أعوبس اٛغٜن الأخش٫ ُٮ الآزظبد . -2
خ أطؾبة الأع٪س ا٠ٛؾبُلخ ه٬ٜ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٛذخ٪٨ٛٞ ثغجت ٟؾب٩ٛ ,الأصش ه٬ٜ الأع٪س ا٤ٛٔذٯخ ُٮ الآزظبد -3

 ٣زٰغخ ٛزٌٰش ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس . ,٩رٖٛ

الا أ١ رؤصٰشاد رٌٰشاد عوش اٛظشٍ ه٬ٜ الاعوبس ا٠ٛؾٰٜخ ٩ا٠ٛذح اٛزٮ ٯغزٌش٨ٓب رؾْٔ ٧زا اٛزؤصٰش لا          
 ٟخزِٜخ ٨٤ٟب : ٦ روز٠ذ ه٬ٜ ه٪اٟٚٯضاٙ ٟؾٚ خلاٍ , رٖٛ أ١ ٓ٪ح ٧زا اٛزؤصٰش ٩عشهز

أر ا٦٣ ٢ٟ ا٠ٛز٪ٓن أ١ ٯضداد رؤصٰش رٌٰشاد عوش اٛظشٍ ٟن صٯبدح ٣غجخ اٛ٪اسداد ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛغٜن ا٠ٛغز٨ٜ٘خ      
 .(6)٩صٯبدح دسعخ ا٤٠ٛبُغخ ُٮ اٛظ٤بهخ

 

                                                 
(1) D., Salvator, International economies , johnwihy & sons , New Yourk , 2001 , P.551 .   

  . 58، ص 2007، اى١ٍ٘خ ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، اىردْ ،  1(  أضبِخ ثش١ر اٌذثبغ ، اٌجغبٌخ ٚاٌزضخُ ، ط2)
، شروخ ِبش ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، اٌمب٘رح ،  1زٛازْ إٌمذٞ ِٚعذي اٌصرف ، دراضخ رذ١ٍ١ٍخ ِمبرٔخ ، ط(  ٔشأد ِذّذ اٌٛو١ً ، ا3ٌ)

  . 106، ص 2006
  . 181(  ِصذر ضبثك ، ص4)
، دار ٚائً ٌٍٕشر ٚاٌزٛز٠ع ، اىردْ ،  1(  ِج١ذ عٍٟ دط١ٓ ٚعفبف عجذ اٌججبر ضع١ذ ، ِمذِخ فٟ اٌزذ١ًٍ الالزصبدٞ اٌىٍٟ ، ط5)

  . 385ص،  2004
، عٍٝ  1997(  دط١ٓ اٌعّر ، رأث١ر عرض إٌمذ ٚضعر اٌصرف عٍٝ اٌزضخُ فٟ الالزصبد اٌى٠ٛزٟ ، ِجٍخ جبِعخ اٌٍّه ضعٛد ، 6)

  . 335، ص www.Ksu.edu.saعٍٝ اٌّٛلع 

http://www.ksu.edu.sa/
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 المبحث الثاني

 ندةفي الاقتصاد العراقي للتحليل وتكييه واقع التضخه وسعر الصرف 

 (2003-2010) 

 -:ر٨٠ٰذ 
٩اٛزٮ أدد ا٬ٛ صٯبدح هشع ا٤ٛٔذ  2003غٰبعبد الآزظبدٯخ اٛخبؿئخ اٛزٮ ٗب٣ذ ٟزجوخ ٓجٚ هبٝ ٣زٰغخ ٜٛ       

ُٮ الآزظبد, ٗزٖٛ ٧ج٪ؽ ٟوذٙ ا٠٤ٛ٪ ُٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ ٩ا٣خِبع ؽغٞ الاعزٰشاداد ٩رذخٚ اٛذ٩ٛخ 
هذٝ اعزٔشاس عوش اٛظشٍ ُٮ الآزظبد ٨ٛب الأصش اٛغٜجٮ ُٮ ٛؾٰبح الآزظبدٯخ ٗٚ ٧ز٥ اٛو٪اٟٚ ٗب١ ُٮ ا

( ُب١ صٯبدح الإ٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ )كب٧شح 2003-2010)     اٛذساعخ ٟذح , اٟب أص٤بء 2003اٛوشآٮ ٓجٚ هبٝ 
ا٠ٛظش٩ُبد اٛؾ٘٪ٰٟخ اٛغبسٯخ( ٧٩ٮ راد ؿجٰوخ اعز٨لاٰٗخ هبٰٛخ, ار رضاٯذد ُٔشح اٛش٩ارت ٩الأع٪س 

% 60ا٬ٛ ٓشاثخ  2004% هبٝ 35ًٰش ا٤ِٛـٮ ٢ٟ ٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ا٤ٛبرظ ا٩ا٠ٛذُ٪هبد اٛزؾ٪ٯٰٜخ ٣غجخ ا٬ٛ 
٠ٟب ٯو٤ٮ أ١ ػٌ٪ؽ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٓذ أع٠٨ذ ه٬ٜ ٣ؾ٪ ,  (1)(2005-2008ُٮ ا٠ٛ٪اص٣بد اٛغ٤٪ٯخ ٛلأه٪اٝ )

س اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ ٗجٰش ُٮ رولٰٞ ٟخبؿش اٛزؼخٞ ا٤ٛبعٞ ه٢ الإ٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ الاعز٨لاٗٮ ٩ٓظ٪
ٗٚ ٧ز٥ اٛو٪اٟٚ ٗب١ ٨ٛب أصشاً ٩اػؾبً ُٮ رذ٧٪س أعوبس طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ  ,٩اٛظ٤بهٰخ اٛضساهٰخالإ٣زبعٰخ 
ٟؾب٩س  خ٬ٜ صلاصٛزٖٛ ع٪ٍ ٯزٞ رٔغٰٞ ٧زا ا٠ٛجؾش ه اٛذساعخ, أص٤بء ٟذحاٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ  اصاءاٛوشآٰخ 
 -٩ٗبٱرٮ :

 ٠ذحا٤ٛٔذٯخ ٦ُٰ ٜٛرؾٰٜٚ ٩رٰٰٔٞ ٩آن الآزظبد اٛوشآٮ ٩رـ٪س ؽغٞ اٛ٘زٜخ : ا٠ٛؾ٪س الأ٩ٙ 
(2010-2003) 

اٛزؾزٰخ اٛج٤ٰخ ُٮ ُشاى دعز٪س٭ , ٩رذٰٟش ؽذ٩س ه٢  أعِشدثذخ٪ٙ اٛوشاّ ؽشثبً ٠ذح بصد ٧ز٥ ا٠٣ٛا       
٩ٟؾـبد ر٘شٯش ا٤ِٛؾ ٩ٟؾـبد ػخ ا٠ٰٛب٥ ا٠ٛ٪اد اٌٛزائٰخ ٩ا٠ٛغ٠وبد اٛظ٤بهٰخ  ٢ٰخ ٤ٟ٩شآد رخضٯا٠ٛذ٣

د لااٛوشآٮ ٢ٟ اخزلا٬ الآزظبد ٣به٪س , ٩غششاد اٛغشّ ٩عٖ٘ اٛؾذٯذ ٩هـ٩ا٩ٟٛشاُْ الارظبلاد 
روذ ث٠ضبثخ رؾذٯبد ٩هٔجبد ر٪اع٦ ه٠ٰٜخ اٛزـ٪س ُٮ اٛوشاّ , ٢٠ُ ٩اٛزٮ  2003ك٨شد ثوذ هبٝ  بد٩رش٪٧

 اداسحرز٠ضٚ ثبلاخزلالاد ا٠ٛئعغبرٰخ ُٮ ش٪٧بد ٧ٮ الاخزلالاد ا٨ٰٰٜٛ٘خ ُٮ الآزظبد ٩اٛزٮ ز٧ز٥ اٛ أثشص
٧ٰ٘ٚ , ٩دسعخ هبٰٛخ ٢ٟ الاهز٠بد ه٬ٜ اٛخبسط , ٩اخزلاٙ  الإ٣زبعٮُٮ ا٨ٰٛ٘ٚ ٩الاخزلاٙ الآزظبد اٛ٪ؿ٤ٮ , 

ش٪٧بد اٛزٮ ؿِذ ه٬ٜ اٛغبؽخ زاٟب أ٧ٞ الاخزلالاد ٩اٛاٛخبسعٰخ ,  ٣ٰخا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ ٩اٛوغض ا٠ٛبٛٮ ٩ا٠ٛذٯ٪
٩اٛجـبٛخ  ٩الإداس٭بٛٮ ٩اِٛغبد ا٨ُ٠ٛٮ اٛزؾ٪ٙ ٣ؾ٪ آزظبد اٛغ٪ّ ٩ع٪ء الأ٢ٟ  2003ثوذ هبٝ اٛوشآٰخ , 

 . (2)٩اِٛٔش
ٗب١ ه٬ٜ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ أ١ ٣٩زٰغخ ٨ٛز٥ اٛزذاهٰبد اٛخـٰشح اٛزٮ ش٨ذ٧ب ٩آن الآزظبد اٛوشآٮ         

ٜٛغٰـشح ه٬ٜ اٛزؼخٞ , خظ٪طبً ٰ٪ٛخ غاعزٔشاس ٟوذٙ ٠٣٪ هشع ا٤ٛٔذ ٩خِغ اٛرؾْٰٔ  ا٬ٛرغو٬ عب٧ذحً 
 ٩الإ٣ِبّٜٛذ٩ٛخ ذ٭ اٛض٠ب٤ٰ٣بد ٩اٛزغو٤ٰبد ثغجت ر٠٪ٯٚ اٛوغض ا٠ٛبٛٮ ا٤ٛٔذ ُٮ هٔثوذ رضاٯذ ٟوذٙ ٠٣٪ هشع 

٢ٟ هشع ا٤ٛٔذ  اسرِبم ا٬ٛثغٰبعخ ا٤ٛٔذ اٛشخٰض ٩اٛزٮ أدد اٛوغ٘ش٭ ٩ا٠ٛذ٣ٮ ا٠ٛزضاٯذ ٩اهز٠بد ٟب ٯغ٬٠ 
 ا٬ٛ, صٞ ِٓض  1996دٯ٤بس هبٝ ( ٰٟٜ٪١ 960503) ا٬ٛ 1991( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ 24670)
ا٤ٛٔذ٭  ٛلإطذاس٣زٰغخ , ٩رٖٛ ٦ٜٗ  ٢ٟ2002 صلاصخ رشٯٰٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ  أٗضشأ٭ ٤بس ( ٰٟٜ٪١ دٯ3013601.1)

طبدساد ا٤ِٛؾ ٩آصبس ُشع اٛؾظبس الآزظبد٭ ٩اٛزٮ ٗب٣ذ اٛغذٯذ )اٛز٠٪ٯٚ ثبٛوغض( ٩كش٩ٍ اٛؾشة ٩ر٪َٓ 
 . (3)ؽبدح     ٧ج٪ؿ٦ ثظ٪سح  ا٬ٛا٣و٘بعبد عٜجٰخ ه٬ٜ عوش اٛظشٍ ا٠ٛ٪اص٭ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٠ٟب أد٫ ٦ٛ 

ار عغٚ ٟوذٙ ا٠٤ٛ٪ ا٠ٛشٗت اٛغبثٔخ ,  ه٪اٝٛلأ ٗبٟزذاد ٠ذحا٤ٛٔذ ثبٛضٯبدح ػ٢٠ ٧ز٥ اٛ ٛٔذ أعز٠ش هشع     
( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس 37507328) ا٬ٛ 2003ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ ( ٢ٟ5773601 ) اصدٯبد٥% , ٯ٠ضٚ  ٣35.3غجخ 
ثٜي ٟوذٙ ٠٣٪  ار,  ٩الا٣خِبعخ ث٢ٰ الاسرِبم ٗب٣ذ ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ اٛغ٤٪ٯخ ٟززثزث ٧ز٥ ا٠ٛذحؤص٤بء ُ 2010هبٝ 

 ا٬ٛأ١ ٩طٚ  ا٬ٛ ثبلا٣خِبع, اخز  ا٠ٛذح أص٤بء٠٣٪ ه٬ٜ ٟغز٪٫ أ٪ ٩٧%(  91.6) 2003هشع ا٤ٛٔذ هبٝ 
%( , اٟب  12.3ثٜي )ؽٰش  ٦ٛ2005 هبٝ  ا٣خِبعا٦٣ عغٚ أد٬٣ ٟغز٪٫  الا,  2010هبٝ %(  51.7)

( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ٢ٟ4629794 ) أص٤بء ٧ز٥ ا٠ٛذح اصداددُٮ اٛزذا٩ٙ  ثب٤ٛغجخ ٠ٛ٘٪٣بد هشع ا٤ٛٔذ , ُؤ١ اٛو٠ٜخ
 ظ% خلاٙ ٣ِ 32.9, ٩ث٠وذٙ ٠٣٪ ٟشٗت ثٜي  2010( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ 22655950)ا٬ٛ  2003هبٝ 

ثٜي  2010%( ٩أد٬٣ ٟوذٙ ٠٣٪ ُٮ هبٝ  80.6ثٜي ) 2003ه٬ٜ ٟوذٙ ٠٣٪ ُٮ هبٝ أ, أر عغٜذ ٠ذح اٛ
دٯ٤بس هبٝ ( ٰٟٜ٪١ 1143807ُجوذ أ١ عغٜذ ) اصداددسٯخ ٨ُٮ الأخش٫ اٛغب%( , اٟب اٛ٪دائن  4.04)

                                                 
 (  ٚزارح اٌّب١ٌخ ، دائرح اٌّٛازٔخ اٌعبِخ ، ث١بٔبد غ١ر ِٕشٛرح .1)
 . www.almda.com( فلاح خٍف اٌرث١عٟ ، رذذ٠بد ع١ٍّخ الأزمبي إٌٝ الزصبد اٌطٛق فٟ الالزصبد اٌعرالٟ، عٍٝ اٌّٛلع2)
( ثذث 2008 – 1970( أد٠ت لبضُ شٕذٞ ٚد١ذر وبًِ ٔع١ُ ، رأث١ر اٌط١بضخ إٌمذ٠خ عٍٝ اٌزضخُ فٟ الالزصبد اٌعرالٟ ٌٍّذح )3)

. 7، ص 2011بد٠خ ٚالادار٠خ ، اٌعذد اٌخبِص ، اٌّجٍذ الاٚي ، جبِعخ ٚاضظ ، ا٠ٍٛي ِٕشٛر فٟ ِجٍخ اٌىٛد ٌٍعٍَٛ الالزص
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( . ٩ٓذ ؽذصذ 1)٠ٗ٩ب ٟ٪ػؼ ُٮ اٛغذ٩ٙ  2010( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ 27401297ٛزجٜي ) اسرِوذ 2003
اٛغبثٔخ  اٛوشآٮ ثوذ أ١ رذ٧٪سد ُٮ ا٠ٛذدثبٛذٯ٤بس  الأُشادرولٰٞ صٔخ  ا٬ٛ, أدد  ٠ذح٧ز٥ اٛ رـ٪ساد ٗجٰشح أص٤بء

 ٓب٣٪٣ٮ ٩اطذاسش٫ عذٯذح خثؤ اٛٔذٯ٠خ اٛ٪ؿ٤ٰخاٛزغو٤ٰبد , ٩اٛزٮ ٗب١ ٢ٟ أ٨٠٧ب اعزجذاٙ اٛو٠ٜخ  أص٤بءخ طبخ
٠٨ذ ٩ٓذ اع,  2004( ٛغ٤خ 94( ٩ا٠ٛظبسٍ اٛوشآٰخ سٓٞ )2004ٛغ٤خ )( 56اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ سٓٞ )

 صاءطشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اد أعوبس كب٧شح روذ ٩اٌٛبءاعزٔشاس اٛـٜت ا٤ٛٔذ٭  ا٧٬ٛز٥ اٛزـ٪ساد اٛغذٯذح 
 .(1)٩الأٓذٝاِٛبسّ ث٢ٰ ؿجوبد اٛو٠ٜخ اٛٔذٯ٠خ  ٩اٌٛبء)رؾغ٢ عوش اٛظشٍ(  الأع٤جٰخاٛو٠لاد 

 (1) جدول
 في الطملظ في التداولتطور عرض النقد وصا

 (2010-2003) أثناء المدةوحجم الودائع الجاريظ 
 ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ٣٩غت ٟئ٪ٯخ

 
 اٛغ٤خ

 

 Mهشع ا٤ٛٔذ 

 

 ٟوذٙ ٠٣٪
 هشع ا٤ٛٔذ %

 

 خطبُٮ اٛو٠ٜ
 ُٮ اٛزذا٩ٙ

 ٟوذٙ ٠٣٪
طبُٮ اٛو٠ٜخ ُٮ 

 % اٛزذا٩ٙ

 ٣غجخ اٛو٠ٜخ ُٮ
هشع  ا٬ٛاٛزذا٩ٙ 

 ا٤ٛٔذ%

 
 اٛ٪دائن اٛغبسٯخ

2003 5773601 91.6 4629794 80.6 80.2 1143807 

2004 10148626 75.8 7162945 54.7 70.6 2985681 

2005 11399125 12.3 9112837 27.2 79.9 2286288 

2006 15460060 35.6 10968099 20.4 70.9 4491961 

2007 21721167 40.5 14231700 29.7 65.5 7489467 

2008 28189934 28.5 18492502 29.9 66.6 9697432 

2009 37300030 37.3 21775679 17.7 58 15524351 

2010 37507328 51.7 22655950 4.04 60.4 27401297 

 ، المديريظ الطامظ للاحصاء والابحاث يالمركزي الطراق المصدر / البنك
ثٜي  2002هشع ا٤ٛٔذ ٛوبٝ  ا٢ٟ١ ٓجٚ اٛجبؽضخ , ه٠ٜبً  رٞ اؽزغبث٦( 4( ٩اٛو٠٪د )2)*( اٛو٠٪د )

٩ُْ  رٞ اؽزغبة ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪( ٩ٓذ 2563693ثٜي ) 2002ُٮ اٛزذا٩ٙ ٛوبٝ  خ( ٩طبُٮ اٛو3013601ٜ٠)
 : رٰخا٠ٛوبدٛخ اٱ

 

r = 100×  

 

 (2010-2003) ٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٠ٜٛذحا٠ٛؾ٪س اٛضب٣ٮ : رؾٰٜٚ ٩رٰٰٔٞ ٩آن ا
بٛضٯبدح ُٮ اعوبس , ٗاٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ كب٧شح ٟشٗجخ ٛٞ رزش٘ٚ ثِوٚ هبٟٚ ٩اؽذأ١ 

الا٣ِبّ  ا٬ٛالا٣ِبّ اٛغبس٭ ٣غجخ اسرِبم ٮ ؽظٜذ ٣زٰغخ أ٩ اٛضٯبدح ُٮ اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ اٛز ا٤ِٛـٰخ ا٠ٛشزٔبد
رِبهٚ ه٪اٟٚ هذٯذح ٣ٔذٯخ ٩ؽٰٰٔٔخ , ٩ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ أ١ الآزظبد اٛوشآٮ ٯ٠ضٚ اٛوبٝ , ثٚ ك٨شد ٣زٰغخ 

غ ا٤ٛلش ه٢ الا٣زبط ٩الا٣زبعٰخ , ظبدس اٛذخٚ ٦ُٰ ثبٛـٜت اٛخبسعٮ ثٌأ٠٣٪رعبً ٛلآزظبد اٛشٯوٮ اٛز٭ رشرجؾ ٟ
اٛزخٜٮ ا٤ٛغجٮ ه٢ اٛزؾظٰٚ اٛؼشٯجٮ ٧ٮ ٟغؤٛخ رؤعغذ رؤسٯخٰبً ُٮ عٜ٪ٰٗبد  اصاءعن ُٮ ا٤ِٛٔبد ُؤ١ اٛز٪
اٛوبٟخ , ٣٩زٰغخ اٛلش٩ٍ الأ٤ٰٟخ ٠ٛذح اٛذساعخ أطجؼ اٛزؼخٞ ؽٰٔٔخ ٩آوٰخ ٯ٠زبص ث٨ب الأٓزظبد ا٠ٛبٰٛخ 

 اٛوشآٮ ٩ُْ ُٜغِز٦ الآزظبدٯخ .
%(, ٩ٗب٣ذ 36ا٠ٛذح ا٠ٛزٗ٪سح ) ا٠ٛغز٨ٜٖ أص٤بء عوبسلأ ٮٛٔذ ثٜي ٟوذٙ ا٠٤ٛ٪ ا٠ٛشٗت ٜٛشٓٞ اٰٛٔبع

, ٩ٗب١ أه٬ٜ ٟوذٙ ٠٣٪  2006% هبٝ ٩3.53 2004% هبٝ 27رزشا٩ػ ٟوذلاد اٛزؼخٞ اٛغ٤٪ٯخ ث٢ٰ 
% ٠ٜٛذح ٣ِغ٨ب ٩رٖٛ ؽغت ٣زبئظ ٩59اٛزٮ ثٌٜذ  ٩الإػبءحٟشٗت ٜٛزؼخٞ ٢ٟ ٣ظٰت ٟغ٠٪هخ اٛ٪ٓ٪د 

ثبرذ رغز٨ٜٖ  ٩الإػبءحاٛ٪ٓ٪د  أعوبس ا٨ُٰ١ب  أشبس٩اٛزٮ  ءٛلإؽظبا٠ٛغؼ اٛزٮ أعشا٧ب اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ 
 أ١ ا٬ٛ( 2اٛغذ٩ٙ ) اٛجٰب٣بد اٛ٪اسدح ُٮ أشبسد٠ب ٗ شآٮ% ٢ٟ اٛذخٚ اٛش٨ش٭ ٠ٜٛ٪اؿ٢ اٛو60-%303ثؾذ٩د 

ؽبٛخ  ا١ٓذ ُبٓذ ٟوذلاد اٛضٯبدح ُٮ هشع ا٤ٛٔذ , ٧٩زا ٯو٤ٮ  ٛلأعوبسٟوذلاد اٛضٯبدح ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 
. ٤٧٩بٕ ه٪اٟٚ هذٯذح أع٠٨ذ ثزٖٛ  2006ٟغز٪٫ اٛزؼخٞ ا٠ِٛشؽ ُٮ هبٝ  ا٬ٛٛوشآٮ أٓشة الآزظبد ا

 :(2)٨٤ٟب
 ر٪طٰبد ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ . ا٬ٛاٛ٪ٓ٪د ٩ُْ ٟشاؽٚ ص٤ٰٟخ اعز٤بداً  أعوبسسُن  .1
 رضاٯذ اٛـٜت ا٠ٛؾٜٮ ه٬ٜ اٛ٪ٓ٪د ثغجت الا٣ٔـبم ا٠ٛغز٠ش ُٮ اٛـبٓخ ا٨٘ٛشثبئٰخ . .2

                                                 
٠خ ( ثبضُ عجذ اٌٙبدٞ دطٓ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌعراق ، اصلادبرٙب ٚرذذ٠برٙب اٌجذ٠ذح ، ا١ٌٙئخ اٌٛع١ٕخ ٌلإضزثّبر ، اٌذائرح الالزصبد1)

. 3، ص 2008، 
( ، اٌّجٍخ اٌعرال١خ 2018-2009ِذّذ ِذطٓ خٕجر ، اٌزٕجؤ ثبٌزضخُ فٟ الالزصبد اٌعرالٟ ٌٍّذح ) ( عجذ اٌىر٠ُ عجذ الله ِذّذ ،2)

 . 155، ص 2011،  30ٌٍعٍَٛ الالزصبد٠خ ، و١ٍخ الإدارح ٚالالزصبد ، اٌجبِعخ اٌّطزٕصر٠خ ، اٌطٕخ اٌزبضعخ ، اٌعذد 

At – At-1 

At-1 
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 سث٢ٰ ُٮ ه٠ٰٜخ رغ٪ٯْ اٛ٪ٓ٪د .ٗضشح اٛ٪عـبء ٩ا٠ٛؼب .3
 اعز٠شاس ه٠ٰٜخ ر٨شٯت ا٠ٛشزٔبد ا٤ِٛـٰخ ٛذ٩ٙ اٛغ٪اس. .4

اٛ٪ٓ٪د ثوذ روذٯٚ  أصٟخه٪اٟٚ اٛز٘بَٰٛ ٓذ ٤٠ٰ٧ذ ُٮ رِغٰش ٟ٪ع٦ اٛزؼخٞ ٣زٰغخ رِبٓٞ  ا١ ٯو٤ٮ٧٩زا 
 . ا٠ٛشزٔبد ا٤ِٛـٰخ أعوبس

وٚ ِثه٬ٜ ؽبٛخ اٛزؼخٞ  2010 ا٬ٛ 2007اٛغ٤٪اد اٛلاؽٔخ ٢ٟ  ٩اعز٠ش الآزظبد اٛوشآٮ أص٤بء
ا٠ٛغز٨ٜٖ , ؽٰش رشٰش  لأعوبساٰٛٔبعٰخ  الأسٓبٝاعز٠شاس رِ٪ّ ٟوذلاد رضاٯذ هشع ا٤ٛٔذ ه٬ٜ ٟوذلاد ٠٣٪ 

ُٔذ اسرِن ٢ٟ  ٠غز٨ٜٖ ش٨ذ اسرِبهبً ٟٜؾ٪كبً أص٤بء رٜٖ ا٠ٛذحاٛ لأعوبس ٮ( أ١ اٛشٓٞ اٰٛٔبع2ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )
هبٝ  ( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس24500.5) ا٬ٛ% 30.83ٙ رؼخٞ ثٜي ٩ث٠وذ 2007( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس هبٝ 24205.5)

 %.٩31.40ث٠وذٙ رؼخٞ ثٜي  2010
 :(1)٠٧ب هب٢ٰٜٟ أعبط ُٮ رٖٛ عبء ثِوٚ ٠ذحرٜٖ اٛ أص٤بءالارغب٥ اٛغذٯذ ُٮ رظبهذ ٟوذلاد اٛزؼخٞ  ا١

٪د هغض ٓـبم رغ٨ٰض اٛ٪ٓاخز٤بٓبد اٛوشع ُٮ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮ )طذٟخ اٛوشع( اٛزٮ رشٗضد أعبعبً ُٮ  .1
 ٩اٛزغ٪ٯٰٔخ . الإ٣زبعٰخ٣و٘بعبر٦ اٛغٜجٰخ ه٬ٜ ر٘بَٰٛ ا٤ٛٔٚ ٩ا٠ٛ٪اطلاد ٩اٛز٘بَٰٛ ٩اٛـبٓخ ٩ا

اٜٛ٘ٮ ه٬ٜ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد ُٮ الآزظبد ٩اٛز٭ عبء ا٣و٘بعبً لارغبم  الإ٣ِبّاٛزؤصٰش اٛ٘جٰش ٜٛـٜت اٜٛ٘ٮ أ٩  .2
 , كب٧شح ا٤ِٛٔبد اٛؾ٘٪ٰٟخ اٛغبسٯخ راد اٛـجٰوخ الاعز٨لاٰٗخ .

ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٠ٛ٘بُؾخ اٛزؼخٞ ٩رؾْٰٔ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٛزٮ ٯزجو٨ب اٛج٤ ٟٚٗب١ ٛوب٨ٛزا 
%( ع٤٪ٯبً ٯؼَٰ ٓ٪ح ششائٰخ رٔذس 20ار أ١ خِغ اٛزؼخٞ ث٤غجخ ) , ٩ر٘بَٰٛ ٗجٰشح أهجبء٩الآزظبد٭ 

خ ثِوٚ ا٠ٛؼبهَ ا٤ٛٔذ٭ , ( دٯ٤بس ٤ِٟو10ؾْٔ )ٗٚ دٯ٤بس ِٜٗخ ٯ أ١س , ٧٩زا ٯو٤ٮ ( رشٯٰٜ٪١ دٯ٤ب21ثؾ٪اٛٮ )
عوش اِٛبئذح ٛؾ٠بٯخ  ا٬ٛعوش اٛظشٍ أ٩ أشبسح  ا٬ٛ اشبسحٛزٖٛ ُب١ ؽغ٢ الاخزٰبس ٯوز٠ذ ه٬ٜ ا٠ٛضجذ الاع٠ٮ 

 .(2)الآزظبد اٛؾٰٔٔٮ ٢ٟ اٛظذٟبد

 (2جدول )
 (2010-2003) الاقتصاد الطراقي المدةالرقم القيادي للادطار ومطدلات التضخم في 

 

 عٮ لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖاٛشٓٞ اٰٛٔب اٛغ٤خ
1993=100 

 

 *ٟوذٙ اٛزؼخٞ

2003 6943.5 33.61 

2004 8815.6 26.9 

2005 12073.8 36.9 

2006 18500.8 53.3 

2007 24205.5 30.8 

2008 24851.3 32.4 

2009 24155.1 30.2 

2010 24500.5 31.4 

وتكنولوجيا المطلومات ، المجموعظ  صاءللإح، الجهاز المركزي  الإنمائيتخطيط والتطاون وزارة ال :المصدر 
 (2011-2006) الدنويظ الإحصائيظ

 : رٰخ. ٩ُْ ا٠ٛوبدٛخ اٱ٢ٟ ٓجٚ اٛجبؽضخ خرٞ اعزخشاع( *)  
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ِزغٍجبد الاضزمرار ٚإٌّٛ الالزصبدٞ ، اٌجٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ ، ( ِظٙر ِذّذ صبٌخ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ 1ٚ)

 . 1، ص 2008ثغذاد ، 
( عٍٟ عجذ اٌٙبدٞ ضبٌُ ، ٔذٛ إضزرار١ج١خ فعبٌخ ٌٍز١ّٕخ الالزصبد٠خ فٟ اٌعراق ، ثذث ِٕشٛر فٟ ِجٍخ جبِعخ الأجبر ٌٍعٍَٛ 2)

. 4، ص 2012، اٌطٕخ  9، اٌعذد  4الالزصبد٠خ ٚالإدار٠خ ، اٌّجٍذ 
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 (2010-٠ٜٛ2003ذح ) ا٠ٛؾ٪س اٛضبٛش : رؾٰٜٚ ٩رٰٰٔٞ عوش اٛظشٍ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ

ثوذ طذ٩س ٓب٣٪١ اٛج٤ٖ  ه٬ٜ ٩ع٦ اٛخظ٪ص 2003ٯخ اٛغذٯذح ثوذ هبٝ ذٛغٰبعخ ا٤ٛٔٛٔذ اهز٠ذد ا
 ا٠ٛؾٰٜخ ٩اٛزظذ٭ الأعوبس٬ اعزٔشاس ُٮ رؾْٰٔ أ٧ذا٨ُب ُٮ ا٠ٛؾبُلخ هٜ 2004ٛغ٤خ  56ا٠ٛشٗض٭ سٓٞ 

اٛزٮ ارخزر٨ب  الإعشاءاد اٛششائٰخ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ه٢ ؿشٯ٠ْٛوذلاد اٛزؼخٞ ا٠ٛزظبهذح ٩صٯبدح اٛٔ٪ح 
اِٛبئذح ٩عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٩اٛزٮ ٤ٟ٘ز٨ب ٢ٟ اٛغٰـشح ه٬ٜ ٤ٟبعٰت  أعوبسغبٛٮ ٩لاع٠ٰب ُٮ ٟ

بد اٛج٤ٖ ٰاعز٤بداً ٛٔ٪اهذ الاعزٔشاس الآزظبد٭ ٩آٰٛبر٦ , ا٬ٛ رؾْٰٔ صٯبدح ُٮ اؽزٰبؿ ٩اداسر٨باٛغٰ٪ٛخ 
اهز٠بد  ه٢ ؿشٯْاس ٩ٯؼ٢٠ ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ ث٠ب ٯغبهذ ه٬ٜ الاعزٔش الأع٤جٮا٠ٛشٗض٭ اٛذ٩ٰٛخ ٢ٟ ا٤ٛٔذ 

 .عذٯذح أٗضش ُبهٰٜخ ٠ٜٛؾبُلخ ه٬ٜ اعزٔشاس عوش طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ  ٩أعبٰٛت أد٩اد
ا٤ِٛـٰخ ُب١ عوش اٛظشٍ أطجؼ رؾذ عٰـشح اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ اٛغ٤٪اد  الإٯشاداد٩ٟن رـ٪س 

ٯ٘٪١ ٦ُٰ اٛذ٩لاس اٛغوش اٛز٭  ا٬ٛالأخٰشح ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ ؽبٛخ اٛضٯبدح ا٤ٛغجٰخ ٦ُٰ , ٩ا٠ٛـٜ٪ة ٧٪ اٛ٪ط٪ٙ 
دٯ٤بس ٗخـ٪ح أ٬ٛ٩ ٛزوضٯض اٛضٔخ ثبٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ , ٩ٛزٰٜٔٚ ه٠ٰٜخ اٛذ٩ٛشح ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ  أَٛٯغب٩٭ 

ثش٘ٚ خبص ٠ٟب ٯئصش ه٬ٜ ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭  الأصٟبداٛزٮ ثبرذ ٤ٟزششح ٩ٟوز٠ذح ُٮ أًٜت اٛزوبٟلاد ٩ُٮ 
 .(1)ٜٛذ٩ٛخ

ر٤ذسط ػ٢٠ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٛغذٯذح اٛزٮ ارجوذ ثوذ  الأٟشٯ٘ٮلاس ه٠ٰٜخ سثؾ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ثبٛذ٩ ا١
ؽغٞ اٛ٘زٜخ رٞ اٛزؤٗذ ه٬ٜ أ١  أ١أد٬٣ ٟغز٪ٯبر٨ب , ٩ثوذ  ا٩٬ٛطٜذ ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ  أ١ثوذ  2003هبٝ 

اٛز٧ت ٩ الأع٤جٰخ٤ٟبعت ٜٛشطٰذ ٢ٟ اٛو٠لاد  اع٤بد( رشٯٜ٪١ دٯ٤بس ٢ٟ د١٩ 5ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛزذا٩ٙ ٓذ ٓبسثذ اٛـ)
لاس ٩ُٮ ٩اٛذ اصاءالاعزٔشاس الآزظبد٭ ثذلاٛخ اعزٔشاس عوش طشٍ اٛذٯ٤بس  ا٬ٛ, ٤٧٩ب أٯؼبً لا ٯ٢٘٠ الاؿ٠ئ٤ب١ 

س ٩آزظبد د٩ٛخ اٛذٯ٤بس لأ١ ٗلًا ٢ٟ اٛو٠ٜز٢ٰ ٯغز٠ذ ٩ّ اٛ٪اعوخ ث٢ٰ آزظبد د٩ٛخ اٛذ٩لاٟب , ٩رٖٛ ِٜٛش ٟذح
 .(2)ٓ٪ر٦ ُٮ الأٟذ ا٠ٛز٪عؾ ٢ٟ ٓ٪ح ٩ؽغٞ آزظبد٥

٩ثو٘ظ ٟب روزٔذ٥ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٛوشآٰخ ٢ٟ ا١ رٌٰٰش عوش اِٛبئذح أ٩ ٩ػن ٧ذٍ ٟغجْ ٛخِؼ٦ ا٬ٛ 
ٯئد٭ ا٬ٛ رؾغ٢ٰ اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ثضٯبدح ٠ٰٓز٦ ٟٔبثٚ اٛذ٩لاس , الا  2007هبٝ  أص٤بء%( 40)

ٯشاداد عز٤ٔض ثؾغٞ رٜٖ اٛضٯبدح ٢ٟ أ٦٣ ٛٞ رزٞ دساعخ أصش٥ ه٬ٜ الآزظبد اٛوشآٮ , ٢ٟ ٣بؽٰخ ا١ ع٠ٰن الا
٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس ٟٔبثٚ اٛذ٩لاس , ٗزٖٛ ُب١ ر٪َٓ اٛٔـبهبد الا٣زبعٰخ اٛظ٤بهٰخ ٩اٛضساهٰخ ٯذُن الآزظبد اٛوشآٮ 

ٛذٯ٤بس اٛوشآٮ شٍ اعزٰشاد ٠ٟب ٯئد٭ ا٬ٛ ثٔبء عوش طالاعذ اؽزٰبعبر٦ ٢ٟ اٛغٜن الاعز٨لاٰٗخ ه٢ ؿشٯْ  ا٬ٛ 
ا٬ٛ ٭ ٯئدس( ه٢ ؿشٯْ اٛذهٞ ا٤ٛٔذ٭ ُٔؾ سُن ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ )اٛذٯ٤ب الاٟشٯ٘ٮ , ا١ اٛذ٩لاس ثزثبً اصاءٟزز

ٓذسر٨ب  ٛضٯبدحا٬ٛ ٟظبدس أ٩ ٟ٪اد أ٩ٰٛخ ٟغز٪سدح سُن ِٜٗخ ا٤٠ٛزغبد ٜٛظ٤بهخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ا٤ٛبٰٟخ ٩اٛزٮ ثؾبعخ 
 .(3)ه٬ٜ ٤ٟبُغخ اٛغٜن ٩اٛجؼبئن ا٠ٛغز٪سدح

 ,ٛوشآٮ اٟبٝ اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮعوش طشٍ اٛذٯ٤بس ا ٣خِبعؾق ا( 3ٜ٣ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ ) ٩ه٢ ؿشٯْ
ٟؾب٩لاد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ اٛغب٧ذح ٛزؾغ٢ٰ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٟٔبثٚ اٛذ٩لاس ٤ٟز ثذاٯخ  ثغجت
( دٯ٤بس ٛ٘ٚ د٩لاس ُٮ 1764ؾق ا١ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ عغٚ ), ار ٣ٜ ٩2010ؽز٬ هبٝ  2003هبٝ 

اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ  اصاءثوذ ا١ ٗب١ ٟوذٙ عوش اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ  2003ٗض٭ هبٝ ٟضاد اٛج٤ٖ ا٠ٛش
اٛذ٩لاس  اٛوشآٮ اصاء( دٯ٤بس ٛ٘ٚ د٩لاس ٤ِٛظ اٛوبٝ . ٩اعز٠ش عوش طشٍ اٛذٯ٤بس 1936اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ )

لاس ُٮ ٟضاد ( دٯ٤بس ٛ٘ٚ د1255٩ا٬ٛ ) 2007خِبع ُٮ اٛغ٤٪اد اٛلاؽٔخ ؽز٬ ٩طٚ ُٮ هبٝ الاٟشٯ٘ٮ ثبلا٣
( دٯ٤بس ٛ٘ٚ د٩لاس , ٩اعز٠ش ثبلا٣خِبع ؽز٬ 1267اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ث٠٤ٰب ٗب١ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اص٭ )

( دٯ٤بس ٛ٘ٚ د٩لاس ُٮ ٟضاد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٟب 1170عوش ) ذه٤ 2010-2009اعزٔش ُٮ اٛغ٤ز٢ٰ الأخٰشر٢ٰ 
بس ٛ٘ٚ د٩لاس اٟشٯ٘ٮ , ٧٩زا ٯذٙ ه٬ٜ ( دٯ1185٤) ( ا1182٬ُٛٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ ُٔذ عغٚ عوش٥ ث٢ٰ )

ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ ٩ُٮ ٟضاد اٛج٤ٖ رؾغ٢ ٩اعزٔشاس عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اٟبٝ اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ 
 ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ .

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
ِظٙر ِذّذ صبٌخ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ ِٚزغٍجبد الاضزمرار ٚإٌّٛ الالزصبدٞ ، اٌجٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ ، ( 1)

  . 3، ص 2008ثغذاد ، 
 . 6( عٍٟ عجذ اٌٙبدٞ ضبٌُ ، ِصذر ضبثك ، ص2)
. 6( اٌّصذر ٔفطٗ ، ص3)
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 (3)جدول 
 تطورات ادطار الصرف للدينار الطراقي مقابل الدولار الامريكي

 (2010-2003) للمدةمركزي الطراقي في الدوق الموازيظ وفي مزاد البنك ال

 اٛغ٤خ
عوش اٛظشٍ ُٮ اٛغ٪ّ 

 ا٠ٛ٪اصٯخ
عوش اٛظشٍ ُٮ ٟضاد 

 اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭

2003 1936 1764 

2004 1453 1567 

2005 1472 1469 

2006 1475 1467 

2007 1267 1255 

2008 1203 1193 

2009 1182 1170 

2010 1185 1170 

 المصدر : البنك المركزي الطراقي / المديريظ الطامظ للاحصاء والابحاث .                               
 

 

 المبحث الثالث

 الدولار الأمريكي إزاء الوطنية العراقية ةسعر  صرف العنل النكدي فيالتضخه  قياس أثر

 (2010-1995للندة )

 :ر٨٠ٰـذ
لآزظبدٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ , ار ا٨٣ب ر٨زٞ روذ ا٠٤ٛبرط اٰٛٔبعٰخ ٢ٟ الاعبٰٛت ا٠٨٠ٛخ ا٠ٛغزخذٟخ ُٮ اٛذساعبد ا

هـبء ا٤ٛزبئظ اٛزٮ رغبهذ ه٬ٜ ٯخ ٩رؤصٰشار٨ب ا٠ٛزجبدٛخ ٢ٟ٩ صٞ اثبٰٛٔبط ا٠٘ٛٮ ٜٛولآخ ث٢ٰ ا٠ٛزٌٰشاد الآزظبد
سعٞ عٰبعبد آزظبدٯخ طبئجخ رزِْ ٟن اٛ٪آن الآزظبد٭ ٜٛجٜذ ٩ثزـجْٰ ثوغ ا٠ٛوبٯٰش الاؽظبئٰخ ٩اٰٛٔبعٰخ 

اهز٠ذ٣ب ُٮ ا٠ٛجؾش اٛضبٛش ٩الاخٰش ه٬ٜ  ٛٞ ا٠ٛزٌٰشاد الآزظبدٯخ , ٩ُٮ دساعز٤ب ٧ز٥صٞ رٔذٯش ٩اخزجبس ٟوب
ٗؤداح ٛذهٞ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛلش٭ ٩اٛز٭ رٞ ر٤ب٦ٛ٩ ُٮ ا٠ٛجؾض٢ٰ اٛغبث٢ٰٔ ٢ٟ ٧ز٥ اٛذساعخ , ٣٩لشاً  الأعٜ٪ة اٰٛٔبعٮ

رٞ اهز٠بد اٛجٰب٣بد  ٠ٛب رٔزؼ٦ٰ اٛؼش٩سح ُٮ اٛزٔذٯشاد اٰٛٔبعٰخ ٢ٟ علاعٚ ص٤ٰٟخ ؿ٪ٯٜخ ٣غجٰبً , ُٔذ
( ٩رٖٛ ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٣زبئظ أٗضش دٓخ ُٮ 4( ٩ا٠ٛ٪ػؾخ ُٮ اٛغذ٩ٙ )2010-1995الاؽظبئٰخ ٠ٜٛذح )

 ٗبٱرٮ :٧٪ ٬ٜ ٟؾ٪سٯ٢ ٩زا ا٤٠ٛـْٜ رٞ رٔغٰٞ ٧زا ا٠ٛجؾش هاٰٛٔبط, ٢ٟ ٧
 ا٠ٛؾ٪س الا٩ٙ : ر٪طَٰ اٛذاٛخ .

 .٩اٛزؾٰٜٚ ا٠ٛؾ٪س اٛضب٣ٮ : اٛزٔذٯش 
 َ اٛذاٛخ :ا٠ٛؾ٪س الأ٩ٙ : ر٪طٰ

عوش طشٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛوشآٰخ , ٓبٟذ اٛجبؽضخ ثبعزخذاٝ  شع ٰٓبط أصش اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ُٮٌٛ
, ٩ثبهز٠بد  (SPSS)الاؽظبئٮ اٛغب٧ض  ه٬ٜ ٩ُْ ا٤ٛلبٝ (OLS)ؿشٯٔخ ا٠ٛشثوبد اٛظٌش٫ الاهزٰبدٯخ 

اٛخ ذاٛخ اٛو٘غٰخ ٩اٛذاٛخ اٛزشثٰوٰخ ٩اٛذبئٰخ ٨٤ٟب اٛذاٛخ اٛخـٰخ ٩اٛذاٛخ اٜٛ٪ًبسر٠ٰخ ٩اٛؽظالا اٛوذٯذ ٢ٟ اٛذالاد
خـٰخ ٪عذد اٛجبؽضخ ا١ اٛذاٛخ اٛأصش اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ُٮ عوش اٛظشٍ ُ ٔذٯشرٌٛشع اٛز٘وٰجٰخ ٩اٛذاٛخ الأعٰخ 

((Linear Function ٢ٟ ؽٰش ا٤ٛزبئظ اٰٛٔبعٰخ اٛزٮ رٞ اٛؾظ٪ٙ ه٨ٰٜب ٢ٟ٩ ؽٰش  ٗب٣ذ ٢ٟ أُؼٚ اٛذالاد
 ( ٩ه٬ٜ ػ٪ء ا٠٤ٛ٪رط اٰٛٔبعٮ اٱرٮ :2010-٩1995ُْ ثٰب٣بد ا٠ٛذح )ه٬ٜ  ٟـبثٔز٨ب ٤ٜٛلشٯخ الآزظبدٯخ

Y = a + bi Xi + ui 
ٯخ )ا٠ٛزٌٰش اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اص اصاءضٚ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٯ٠ (Y)ؽٰش ا١ 

 اٛزبثن( .
 ٠ٛزٌٰش ا٠ٛغزٔٚ( .ٓٞ اٰٛٔبعٮ لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ ) ااٛزؼخٞ ٠ٟضلًا ثبٛشٟوذٙ ُٰشٰش ا٬ٛ  (X)ٟب أ
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 (4جدول )
 البيانات المدتخدمظ في التقدير القيادي

 (2010-1995للمدة )
1993 = 100   

 عوش اٛظشٍ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ اٛوبٝ ٛلاعوبس اٛغ٤خ

1995 2672.9 1674 

1996 2242.1 1170 

1997 2759.2 1471 

1998 3166.7 1620 

1999 3565.0 1972 

2000 3742.5 1930 

2001 4355.3 1929 

2002 5196.6 1957 

2003 6943.5 1936 

2004 8815.6 1453 

2005 12073.8 1473 

2006 18500.8 1475 

2007 24205.5 1267 

2008 24851.3 1203 

2009 24155.1 1182 

2010 24500.5 1185 

 المصدر :                                        
 و٠٪د الأ٩ٙ : ٩صاسح اٛزخـٰؾ ٩اٛزوب١٩ الا٠٣بئٮ , اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلاؽظبء .اٛ 
 اٛو٠٪د اٛضب٣ٮ : اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ , ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلاؽظبء ٩الاثؾبس . 

 

 المحور الثاني 

  والتحليلالتكدير  
اٛزؼخٞ أصش , رٞ اعشاء ٟوبدٛخ أ٣ؾذاس خـٮبد الا٠٣٪رط  اٰٛٔبعٮ , ُٔذ ٌٛشع رٔذٯش ٩ٰٓبط ٟو٠ٜ

 .٩لاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخاٛذ اصاءعوش طشٍ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ اٛوشآٰخ  ُٮ ا٤ٛٔذ٭
ٰخ أ١ اٛذاٛخ أك٨شد ا٤ٛزبئظ الاؽظبئ, ( اٛز٭ ٯ٪ػؼ ٣زبئظ اٛزٔذٯش اٰٛٔبعٮ 5اٛغذ٩ٙ ) ٩ه٢ ؿشٯْ

خ الآزظبدٯخ ُٮ ػ٪ء بً ٜٛجٰب٣بد ٩ا٣غغبٟبً ٟن ٤ٟـ٪ّ ا٤ٛلشٯ٧ٮ أُؼٚ اٛظٰي ا٠ٛوز٠ذح ر٪ُٰٔ خـٰخاٛ
 :ٗب٣ذ ا٤ٛزبئظ ٗبٱرٮ ( ٩ثبلاعوبس اٛضبثزخ , ار2010-1995ٟزٌٰشاد ا٠ٛذح )

 ط

Y =      1800.217  –  0.022746 X 
Se      (93.15556)    (0.006688) 
t-test   (19.32485)     (-3.400711) 
 عظ

R = 0.678     R2 = 0.452     R-adj = 0.422       F = 11.56 
 

اٛذٯ٤بس ٠٣٪رط رشٰش ا٤ٛزبئظ الاؽظبئٰخ ا٬ٛ ٟو٤٪ٯخ اٛولآخ ث٢ٰ عوش طشٍ ٟوبٟلاد الأ ه٢ ؿشٯْ
ٜٛزؼخٞ ه٬ٜ اعوبس اٛظشٍ  ب٩ًاػؾ اًٛٮ ٤٧بٖٛ أصش( ٩ثبٛزب2010-1995ا٠ٛذح ) اٛوشآٮ ٩ث٢ٰ اٛزؼخٞ أص٤بء

اس ٩ؽذح ٩اؽذح رئد٭ ا٬ٛ ٠ٔذثذلاد اٛزؼخٞ اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ , ث٠و٬٤ ا١ صٯبدح ٟو اصاء ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ
( , 0.023اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ ث٠ٔذاس ) اصاءُٮ اعوبس طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ  ٣خِبعا

 ا٠ٛؾغ٪ثخ Fُٔذ ثٌٜذ ٠ٰٓخ  (F)٧٩زا ٟـبثْ ٟن ٤ٟـ٪ّ ا٤ٛلشٯخ الآزظبدٯخ , ٠ٗب اعزبص ا٠٤ٛ٪رط اخزجبس 
( ٩دسعخ ؽشٯخ 0.05ه٤ذ ٟغز٪٫ ٟو٤٪ٯخ ) (4.60)اٛغذ٩ٰٛخ ٩اٛجبٌٛخ  ٧Fٮ أٗجش ٢ٟ ٠ٰٓخ ٩( 11.56)
(14,1. ) 

F 0.05 (1.14) = (4.60) 
ه٬ٜ عوش اٛظشٍ  اً ٟو٤٪ٯبًخ اٛوذٝ اٛٔبئٜخ ثب١ اٛزؼخٞ الآزظبد٭ ٰٛظ ٦ٛ رؤصٰش٧٩ٰزا ٯو٤ٮ سُغ ُشػ

بئٜخ ثب١ اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ ٩ٓج٪ٙ اِٛشػٰخ اٛجذٯٜخ اٛٔاصاء اٛز٪اص٣ٮ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ 
اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ اصاء شٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛوشآٰخ عوش ط ُٮ بًٟو٤٪ٯ اًالآزظبد٭ رؤصٰش ٜٛزؼخٞ

 ا٠ٛ٪اصٯخ ؽغت ثٰب٣بد اٛذساعخ .



 5102/ وأربعه مئه العدد –والثلاثون الثبمنة السنة The Journal of  Administration & Economics/والاقتصبد الإدارة مجلة

)50) 

٣غجخ ٞ اٰٛٔبعٮ لاعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ ٯِغش ( ٧٩زا ٯو٤ٮ ا١ اٛش0.45ٓ)  R2 ٠ٗب ثٌٜذ ٠ٰٓخ ٟوبٟٚ اٛزؾذٯذ
اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ ٩ا٤ٛغجخ  ٍ اٛز٪اص٣ٮ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اصاءعوش اٛظش % ٢ٟ اٛزٌٰشاد اٛؾبطٜخ ُٮ45

 % ُزو٪د ا٬ٛ ٟزٌٰشاد أخش٫ ٛٞ رذخٚ ُٮ ا٠ٛوبدٛخ .55ا٠ٛزجٰٔخ ٩اٛجبٌٛخ 
٧زا ٯذٙ ه٬ٜ ٩  %(67) غجخ٣ ٩Xا٠ٛزٌٰش ا٠ٛغزٔٚ  Y  ث٢ٰ ا٠ٛزٌٰش اٛزبثنR ٠ٗب ثٜي ٟوبٟٚ الاسرجبؽ 

لاس الاٟشٯ٘ٮ ٮ ٛلاعوبس ٩عوش اٛظشٍ اٛز٪اص٣ٮ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٟٔبثٚ اٛذ٩٩ع٪د اسرجبؽ ٓ٪٭ ث٢ٰ اٛشٓٞ اٰٛٔبع
٩اٛزٮ رؾذد ٟو٤٪ٯخ اٛولآخ ث٢ٰ اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ٩عوش اٛظشٍ, ُزذٙ ٠ٰٓز٦  tُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ أٟب ٠ٰٓخ 

 tه٬ٜ ٩ع٪د هلآخ ٟو٤٪ٯخ ٓ٪ٯخ ث٢ٰ اٛزؼخٞ ا٤ٛٔذ٭ ٩عوش اٛظشٍ, ار ا٨٣ب اٗجش ٢ٟ  (3.45-٩اٛجبٌٛخ )
 ( .0.05( ه٤ذ ٟغز٪٫ ٟو٤٪ٯخ )1.76) اٛغذ٩ٰٛخ ٩اٛجبٌٛخ

 

 (5جدول )
 نتائج )التقدير القيادي( لدطر الصرف

R ٟوبدٛخ الا٣ؾذاس ٣٪م اٛولآخ
2

 F 

 Y = 1800.2 – 0.023 X 0.45 11.56 (Linerاٛذاٛخ اٛخـٰخ) -1

اٜٛ٪ًبسر٠ٰخ اٛذاٛخ -2
(Logarithmic) 

Y = 3240.8 – 189.17 Log X 0.30 6.21 

ذاٛخ اٜٛ٪ًبسر٠ٰخ ا٠ٛضد٩عخ اٛ -3
(Double Log) 

Log (Y) = 8.436767 – 0.124142 Log (X) 0.316 6.47 

 Y = 1414.2 + 750029.6 1/X 0.11 1.77 (Inverseاٛذاٛخ اٛو٘غٰخ ) -4

اٛزشثٰوٰخ اٛذاٛخ -5
(Quadratic) 

Y = 1623 + 0.026 X – 1.764 X
2

 0.50 6.70 

Y = 1225.19 + 0.192 X – 1.78 X (Cubicاٛذاٛخ اٛز٘وٰجٰخ ) -6
2
 + 4.09 X

3
 0.58 5.71 

الأعٰخ اٛذاٛخ -7
(Exponential) 

Y = 1793.800 – 1.499 X
2

 0.46 12.38 

 . حثظ بالأعتماد على نتائج الحادوبالجدول من اعداد البا
 

 Conclusions & Suggestions  ٩ا٠ٛٔزشؽبد الاعز٤زبعبد

 الأعز٤زبعبد –أ٩لًا 
ـش اػ , ُٔذ وبٟخهغض ُٮ ا٠ٛ٪اص٣خ ا٩ٟٛب ٓبد ٦ٛ ٢ٟ ا٤ٛبعٞ ه٢ صٯبدح الاٯشاداد  ؾ٘٪ٟٮ٣زٰغخ ٛزضاٯذ الأ٣ِبّ اٛ -1

 سرِبم ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس .ا ا٬ٛ ثذ٩س٥ أد٫ ٩اٛز٭اٛذ٩ٛخ ا٬ٛ اٛز٪عن اٛ٘جٰش ُٮ ؽغٞ الائز٠ب١ 
ثظ٪سح ٓزظبد اٛوشآٮ ُٮ الا صٯبدح هشع ا٤ٛٔذ أٯؼبً ا٬ٛعن ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ٯشُٮ  اٛؾبطٚ أ١ الاسرِبم -2

 عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ . ا٬ٛ ٣زبئظ عٜجٰخ ٗجٰشح ه٬ٜ , ٠ٟب أد٫ شؿخِٟ
ٯخ, ٧٩زا ٯذٙ ه٬ٜ ٩ع٪د رِ٪ّ ٣غجخ طبُٮ اٛو٠ٜخ ُٮ اٛزذا٩ٙ ٢ٟ هشع ا٤ٛٔ٪د ٟٔبثٚ رذ٣ٮ ٣غجخ اٛ٪دائن اٛغبس -3

3ٙ  ٠ٛظشُٰخ .ٜٛغٰ٪ٛخ ٢ٟ ٓجٚ الأُشاد ٩صٯبدح الاٗز٤بص ٩ا٣خِبع اٛ٪دائن ا روـٰٚ هب
رئٯذ ٣زبئظ اٛزٔذٯش اٰٛٔبعٮ اِٛشػٰخ اٛزٮ رٔشس أ٦٣ ٟن اعز٠شاس اسرِبم اٛزؼخٞ ٟوجشاً ه٦٤ ثب٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس  -4

لأعوبس ه٬ٜ عوش ٯضداد رذ٧٪س اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ٜٛذٯ٤بس, ٩ثبٛزبٛٮ ٯزضاٯذ الأصش ا٠٘ٛٮ ا٠ٛ٪عت لاسرِبم ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛ
عوش اٛظشٍ ٧٪ أصش رشا٠ٗٮ ٯجذأ ٢ٟ الأصش اِٛ٪س٭ ا٬ٛ  لأع٤جٰخ, لأ١ أصش اٛزؼخٞ ُٮلاد ااٛو٠ طشٍ اٛذٯ٤بس اصاء

 الأصش اٛٔظٰش ُب٠ٛز٪عؾ صٞ اٛـ٪ٯٚ الأعٚ ٰٛئصش عٜجبً ه٬ٜ ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ .
ه٤ٜٮ ٛجٰن اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ُٮ رؾْٰٔ ٣٪م ٢ٟ  ٟضاد خثبٓبٟاعشاءاد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ا٠ٛز٠ضٜخ  اع٠٨ذ -5

 اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ . اصاءطشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ  ُٮ عوش ا٤ٛغجٮ شاسالاعزٔ
 ٟذح اٛذساعخ, أر ٠وذلاد اٛزؼخٞ أص٤بءلاس الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ ثاٛذ٩ اصاءرؤصش عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ  -6

عوش  أ٣خِبع٬ اٛوبٝ لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ اٛأد٫ اسرِبم ٟوذلاد اٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٠ٟضلًا ثب٠ٛغز٪٫ 
٩ؽغت ثٰب٣بد ( 2010-1995ا٠ٛذح ) الأٟشٯ٘ٮ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ أص٤بء اٛذ٩لاس اصاءطشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ 

 اٛذساعخ , ٠ٟب ٯشٰش ا٬ٛ رؾغ٢ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اصاء اٛذ٩لاس الأٟشٯ٘ٮ أص٤بء ٧ز٥ ا٠ٛذح .

 ٠ٔزشؽبداٛصب٣ٰبً : 
اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٗب١ عججبً أعبعٰبً ٜٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ , ٛزٖٛ ُؤ١ ث٤ٰذ ٣زبئظ اٛذساعخ أ١ اٛز٪عن ُٮ   -1

اٛو٠لاد  ٠ٰخ اٛ٪ؽذح ا٤ٛٔذٯخ اٛوشآٰخ اصاءرشط٢ٰ ٩ث٤بء ٓ زٔشاس الآزظبد٭ لا ثذ أ١ ٯزٞ ه٢ ؿشٯْرؾْٰٔ الاع
٤ٔذٯخ ٩اٛزٮ ٯ٤جٌٮ اٛغٰبعخ اٛ الاعزٔشاس الآزظبد٭ ٩رٖٛ ه٢ ؿشٯْالاع٤جٰخ ٩صجبد ا٠٤ٛ٪ ا٤ٛٔذ٭ ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٯؾْٔ 

ه٨ٰٜب عوٚ ٣لبٝ عوش اٛظشٍ أٗضش ٟش٣٩خ ٜٛغٰـشح ه٬ٜ هشع ا٤ٛٔ٪د ٩اٛغٰـشح ه٬ٜ الأع٪س ٩اٛؾذ ٢ٟ ٟوذلاد 
 اٛظشٍ راد ا٠ٰٔٛخ اٛوبٰٛخ .

ر٤شٰؾ د٩س ا٠ٛئعغبد الإ٣زبعٰخ ٛضٯبدح الإ٣زبط ٩رؾغ٢ٰ الأداء ٨٤ٜٛ٪ع ثبٛٔـبهبد الآزظبدٯخ الإ٣زبعٰخ ٢ٟ أعٚ   -2
ٌلاٙ ا٠ٛ٪اسد ا٠ٛزبؽخ ٩ا٠ٛوـٜخ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٛزؾْٰٔ صٯبدح ُٮ ٟوذٙ ٠٣٪ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ صٯبدح اعز

 ٯِ٪ّ ٣غجخ اٛضٯبدح اٛغ٤٪ٯخ ُٮ ٟوذلاد اٛزؼخٞ .
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الأع٪س ٠ٛوبٛغخ اٛزؼخٞ لأ١ رٖٛ عٰئد٭ ا٬ٛ اسرِبم ٟ٪اص٭ ُٮ الأعوبس , ُؼلًا ه٢ ٠٣٪  هذٝ اٛز٪ع٦ ا٬ٛ سُن -3
 ٮ ٣زٰغخ صٯبدح الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ا٠ٛذه٪ٝ ثو٪ائذ ٣ِـٰخ ٟغججبً ُبئؼبً ٗجٰشاً ُٮ اٛغٰ٪ٛخ ا٠ٛؾٰٜخ .اٛـٜت اٛذاخٜ

٣لشاً ٜٛزشاثؾ اٛ٘جٰش ث٢ٰ عوش اِٛبئذح ٩عوش اٛظشٍ ٩اٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ , ٛزٖٛ ٣٪طٮ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭  -4
لاٙ اٛز٤جئ ثغوش طشٍ ٟغزٔجٜٮ , ٩ٗزٖٛ ه٢ ؿشٯْ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ثؤطذاس ع٤ذ ٟٔ٪ٝ ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ٢ٟ خ
ظبص ُبئغ اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ ٛ٘ٮ ٯزٞ اٟز ,الاعزِبدح ٢ٟ ُش٩ٓبد اعوبس اِٛبئذح ثبٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ه٢ اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ

 .٧زا اٛغ٤ذ ه٢ ؿشٯْ
١ اٛوغض ُٮ رششٰذ الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ , ٰٛز٪اٗت ٟن ٟزـٜجبد ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ اٛؾٰٰٔٔخ ُٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ , لأ -5

ا٠ٛ٪اص٣خ ٯغذد ه٢ ؿشٯْ الآزشاع ٢ٟ اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٩اطذاس اٛغ٤ذاد , ٧٩زا ٯش٘ٚ ثـجٰوخ اٛؾبٙ ػٌؾ ه٬ٜ 
 الاسرِبم ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس .
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