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Abstract:

The research aims to show the importance of the use of fair value in the
evaluation of the merged companies and how to calculate goodwill . is Zain
Telecom data for the period 2007-2010 has been used as a sample to look as it has
been the integration of more than one telecommaunications company in the Arab
world company Zain including Iragna telecommunications company , and in the
light of the analysis was to reach a set of conclusions was the most important
derive the fair value of the latest transaction has on the basis of purely
commercial or through a discounted cash flow analysis or any other technical
means to assess market participants used in general or the fair value is determined
by reference to the market value .

So
Jolll Esasol|

sduanl) ACa

O s Adlal) daddl) Ja g Agadiall cilS Al Jaall 3 g qiludal) AdS A da) Ui el
. Aaaaiall cils il ABalall daddl
sduanl) e

) Aaaaial) S Al Alalal) dagll Giludial U oS5 LAY Jaall 3 ged qiludial 43dS Baad ga
Adale) dailly Lgani Bale g Aaadiall S pill dpa il AQISY o) Ay ydal)l Aagdl oy 3R (e

L kg [ A Ay ALty ALY
2015/2/2 g by il J gaa

(201)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

saal) drani
S oA daaaial) @ils SRATRPUV g dnd, ) ASIY Ja Adaladl dadl al adliu ol s s
B ugd qiluda) Al u,_..us\ ClS AN Jguad A gudd) Al B il LieY) JBL 00AY A
Jaadl
séiayl) dua b
Jae B gd (ay g gl 4K Jay Adlal) degdll 3dy dgadiall Sl anll Sae
Z@Aba\gu\gﬁ.nﬁs.n@nd\ LALGRAL
eilil] Eiaul|
chimyl eg il s
Aalal) Ladh data: Y4
: ;\J.ﬂ.d‘ ;\.45\33\ e}@a -1
Iaall V38 e g (true & fair) Aude g LBala 3 jpa g 350 fasal) Eua cpa Aalal) Lagdl) Jias
D Aragand) 4 Jaall Macly o S el ¢ Bandall ad¥) A CAS AN (g8 B 1947 ale 3 e Y
@) Al il (g8ad ) Al g Aalady) clLsll Ada) Al S el e Aale g ABula 5 s p
.(R.Mihai,2001:2).4: jxall 038 addius dga
Lol alae gulae e pdball Adlad)l Lol asalia Gl con gay Adaladl dagll o
o g gl Jaal gf dew gl a9 ge £l d 4 S @A) Al A)) AUNS (FASB) 4l
(23 :2010¢ daaa), (Al g (5 ) pua LA (o A1 Ll k) (o Ay s ABda
9 agagal g o aliy A il 2)) (FASB) calaall (i ¢ jilall 157 el e
Ryan,2008 ) .((Ce gy saaa G b Cbob O Lle (3 dlalaa (2 qglhaall (B by
Chalaty g (3Bl (ha Al Ao g ALY (B A ) Al aga IS Gl bl (e JuaY Al dal) 2 (1O
O W AN B o) Jual) A ¢Sy (A Aailll (A g (2 1 2009 AR 5).E s B
(132 :2004 « iamaa), §gmal) (B A ghra 48 pa )i g A dols dles ol B 420 ) il )
i) Wi e 39 lmall casar Wb e 18 (JASB) Al dsalaall julaa galaa Wl
& A8hal) ala) B A8 55 48 a5 93 il ki Cp igllaall Saw g 35 gall Aalea Al gy (S AN
el ). ((Onliia Gboh G Ak gl JB B g ()lsie S B g ey gl el
. (650 :2009 « <
(6:2000 «(su5d )-rlad Cnacd ) anadli Lgd) aad Alalad) dall) o ggda (o iagl) 2o g
Bl e A Adlnal ) o) A gud) daddl) A g Gemdl D Me.é A
Al g ¢ o iU ALY dadl g . JLAMMY\‘_,&M‘ R Aol A B g pally Al ‘Nﬁ 2
Aabaatl) dad g ¢ b jatcall Sliiall dadg ¢ ALlasiu
o0 Gaa) g Basaa ki g (G ) i) dpulacal) 4y a0 JAI 88 Alalal) daddl) & ggda (b )
e Yy Lalal i jghaill Lalis lld olSy , Jush Ja) I LW slaay Adlal cilibd 4y & Sl
Aol dulaall julaall @ sk Ay candal AN B LAY DA agsal DA dualaal 4 lat
o) oSl ehail) 1A iy g ¢ ALY AN ‘Q\Aggﬁ bl audga Canag A Adalel) dadlly daletial)
dasiioual) Sagaal) il plY) Clala i Adle ciliby Jae) il dalad) (il 23U Al E3Y) o) Bacld
L ALy adld gl e adiad g clibud) 0d¢d
¢ Adalad) Aall) (el (Gasdai & ) pra - 2
=1(7-6 :2011¢2an) 4V L&l 3 Aslad) daglll dpanl
Aslal) Lgiad B ) il Jiad A A gacdl o) 58N dliug Jglall ALAAY Adlal (3 6Y) w1
szucuﬂ\ Gilua B gy Gl oY) a9 Baall B jlud o) Cailsa
ot D il St LS Lalad Bailad) dgalatdy) 8&43).3 @) o) il Alalal) Aol (uSad -2
Bale aaal ddalall Aag8l oY iy Lgdgan aie Aala®y) o il e daalill YY) Adalad)l daddl
o Alai®y) (GiBaL) (uSay (ublia g 7 sida (3o
O quaal) 13gd g ) JSy o ggla (g el olile (o ddlall il glaall ) (g paienal) pllaly -3
4w ) (3 eal) ¢ Cnag Ldael B Llgs Lde Gijlaie palas julae Jlexind Lagaa
bl e gkl b daga

(202)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

dalad) dadl Jlaried U 3 -3
o Aay ) 4G e Lgha Alay A gl dn gl AN Jad) Sy (el 138 Jlariad sl
(BABES,2011:1-3) -9 W jal) (e i€ dllal) il il jie adl ¢ S
by usas LY iy calaiBY) adagl Jiadl loUd ASY) A5kl Alalal) Aedl) cluld w5 g
LAl Jalad) asgdall (et g Agalai®y) Saa g
Gow (o alll Gday oA ghail) g Lpalai®y) Cilaa gl Lo Al daddll G dla 393 Gasal |2
Al 3,80
. EWJ#J@W\ ﬁ&i\ﬁ#@ﬁﬁ)@\ ;\ﬁ!m&aﬁ\x
Agalai®y) Bas ol 7 g dadll) o gglal e g gally ey Ll A1 g
O Sl 3 Aty Baa ol Aasll Al dysali 5 A% PN Coatiuall Aalal) Aol 2935
. AL Baa gf Ayl 5 gRl i it DA
GlS At (uSay Ay AaLat®Y) Cfas gl o)y Juadl | jdige ddalal) Aol u,.ui o a6
S AN A uldl de glaga S Liglud 8 g5 Ay Whohw @l A L) dagd
LBl DA dde alddll o el jLaiial) o iy dllatal)
bl A dlld pa and B dua o <o g gall o UE) Juad a8 Aalal) daddl) duulas JoliN |7
,ABad Aedl) b cllE) oo AU Al hlia Lag lg BlaY) o dail) A
(7-6 :20112e3)
‘_,A A&JAAJA JASY\ o ) M\ ul& d\}u‘i\ (_,3 JMY\ ‘_,A (ud.u.:) clatas &gaa PAEN UA .8
(RYAN,2008:16-18) =:(sks Las g Al Gunially 45 jla i ol elld
Sl Bdalde Gy AulElaal) AaBd) cdBdail Jea Adall clagleall (uSed ddalal) dadl
RN peadl)
. Gaalial) ‘_1333\ ‘_A l.u\é sUaddy) sy o gl MJLL“ A.A.N\ A.u.ula.a v
Lol Ala & ) palil) DA (e Lol g daga dilida ad) gal Adaladl dadl) o 4 jlal) -
L Adlal) e gt Jadlaca ¢ Adlall iloswzall jlaliall g
s dldalal) Aadl) Jleaticd (o dga gall BN -4
O SRS Y 98 L ) W cuddgl Al Aol Aadl) Lgdiay o g0 AN Basiad) Wi Jad) e a0 o
-:(RYAN,2008:18-19-20) (sl Lo Wguadli (1S Wil g2 lary (2 ) e gl i gnld
cllalzal) el Guld o 5u8) Lt Guad Aalal Aadl ol Aadd e @) (S Laaie 1
dpaall e (ulaa g (e dadiall (bl clald) oo DRI Gaks 4y G 5iga J8dy dpdl BY)
RO
e (8ol ey M@ Al 3ol i LA il (pa dadia Aalall Aadl S Ladie 2
Lalaall) =AY Lalaall clSglug JAal 3ok cipall) 4 jan AuabaBy) cilaaoll zleud) g
. (sl
Qb ) ASiatal e el ulSally Gl oY) DA e Adlal) dedl) dpulaa 35 L3
LS L el
Jia Laliey) e cliggall g Jaal th.\{\ Laliey) il 7 e Adaladl Aol dulas asis 4
(2 :2010¢ (s 9Jadl) . Sl gzl A dliatall 8 cilblanll g B23LAY
aSiy Al e doga Iy callaii N 5 Alal il g1 (lany A Adslad) Aadl) A8 el S 3L L5
Aadia) ge AR Baly ) B cusd AdLG) Cild g juaa
Wale iy o8 Laa Slyghs Gl LBg dlalal) dalll jlama (389 dallal) il (2o dae) bl .6
i A el ) Jlae i s M) g Allal) bl eddicie ) clagliall Jguag udls
aal) ae), kel adl g8l Nae) die B pllany e )l By e 38 aey iy JsY)
.(26 :2013:
arl g pgal Bas g o) Sl AlaBY) o dan Saa ciladSadl Aalad) 4adll |7
Aol (B Cpe Sl oSt AUl o Aeldl) Ldlal) 3 sty oAl (3 eud) EIgE e
) Aleld g oS JS) Adalal)
Adalad) sl aa Jalasll 40a gall a1 6SY 2165 @
Al Aaddl) juleal Abgdaal) S HEN ) 1Y) CUBMAT haud A aalud Cilag g (il 8 B 5T e
(175 :2004 b)) | ki 2l dual (ualy Jrall gai 7 gop 33U dld

obhw

(203)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

Jaall 5 e g GLAAN\ :i,dlﬂ
A asgda -1
LA aSatia) g il B JR0 G gad e 1 ledd) Al g il el
JS A oY) duaddl) ) dry Baan Bliida ¢ sSil () Lgudary N S o) (liliida alacal) 4y aealy
(631 :2010¢ 5 salad). Anarial) clLiial
(g Adall gh g )y S Jguan dagli aaly S (2 Aladle Jleo) gt dules (A Js) el
AV Jlas) e S g aal g Ao Bl
A d ) Wlaga e ABS Jih Sy Bas g AS ) ald el Llee 4d laaBU AN Ciy i g
S Al AS AN Jeadi duag Baa A3 ) g clagasall ol alay Letland ) 3 ¢ AadlB (5 A
o g gall oda Jiad A Saaal Gawall ) agd) Jisig Agediad AS Al aguad S Syandl
(523 :2012 (b)), (Asarial) 48 il
Labad) baag A Aladia g lde pas Ll g4 (22) Ao a8 sla LS zlaally Mualy
A B e clles g J gl Ala o Bkl g el (s 3a) aLA daiiS Baal g
el ada [ e
(g Adall sh 9 2l g LS Jguan dagli daly S B Aladie Jlee) gt dules (A Jas) el
g clbles ge Lualaall B o LB 48y jh aladiad oy, s AY) JlaeY) e JS) gl aa) g e 3kl
il glhaal) 9 3 jaal) agu) g il o gall Alalal) Aagllly LB Jgaall £yl adoa (uld aly | JlesY)
S g sa o Aslal) dagdl) ey Joaall dliall o), Aabaad) fo U A Lgdaad () 80 Ay A Al
Liidse aly L2 aie o L8 doleny (glatl (Al Gl Jaaa oy Jaiaa ) 5 i 5 (e Al il glhaa
o laad ool ab AN Addaal clyslhall iy cilgllaall g Sasaal) BUIRLY Cilaga gal) (uld
S LR g i B Adalall daddlly (JlesY) gad dulas B BLHRAN Clagagall Bla) Jles) el Al
Pla B8l e (§g8all das Ay SLEAY Aaglill AS A L83 plasall & 3g8al) 71 A,
LBLERY A5 ) < g ga
BLhal) AS i) 8 ilu ASglaal) pawaall (uld Bale) aly Jal ja Ao Jlee) gad Lilas 1dii die
G R AL ¢ JAA gl A AU Al ol LY @l Al sl Al B il dedly
Al pladl) o) delial) (el A AliLaa Ca ga el Apaal) cBlaleall dpgii jlicY)
1N (A 9 Jdl Bae zlaadl 1z laal) Jd)-2
Al Jia ¢ dadl Jlaal) ) il opilide G gleal) 09 Y : (Horizontal) AN gl
aguany aa cumu bl delial (piliia
cilaile ayjsh a gl 5 AN Bldda g Alma 3Lade G zleaN) 098 3 1(Vertical) el S zleal) o
dolial slida b Jia ¢ dwipll LY 3 gally LA (5 A Blidag BLALM G g BLELD oda
Ak A o s a o8 BLAL pa g LadNL B AL Acuy)
Jia ¢ Acadi bl Y BLEa G zlead) s8I : (conglomerate)hlidad) zlaaN) 7
(15 :2007 o2, | s a5 i pan gea & jlaad) delinal 5LAL 7 Lani)

(634 :2010¢; i) ): glar) ilaud- 3
Ladis aaall i ygdy b ol Al g LSl glaaly) cllas oy (Say 1aaall g8y Cra BaldILN)
Oeal Plaia) PA e oildia (e BelS SIS 3 g Lo Alidig 30 (e La Blade dndaind
dolaal) Cailliy clld 3 Ly illsil) @ L) (he daalal) cilddall oSaliy cdaliall ciplisl)
) ) SN
cilaial) 303 Gpuad adly 5 Al Bl pa gleal) cliiall ) Gaany Jolad 1 M) Cawad o
¢ aliilag yaleea JSy 3o lES JB1 Lagdl ()9S Ladie BBan praal () Jaling BLALANS | ddagiiciall
Slidal) dad (alidd) ) g2 Lay LhlA <) ) B MRS SLELA 3 ) Al
dalsi Gaob oo dad B ¢ glaal) dlee i (e ¢ LA B Gl ) ta)sad JalsS g
skl Gigay Baa g S Laalaal (pildide (p gladil Eigan die Sia ¢ BoliS Wy jlalind g 3 gal
Bl B s Laa (IS AN il a8 JalS L) gy D (b ¢ Ay B an g Baa g lliad g JAY) g 4y g
(634 :2010¢ ekl ), (pfivatial) (pildiial) dad
ald g gl daildl) ) ga¥) Dhiiud S il dua b glaal) gy 1 Auaildll ) ga¥) Cpa BlEY) 2
Jsa¥) Cpa BB (5 A) Cliiia pa 7 LeaDU il il ady Laa dag o jlaliind e b B 5l Ladic
L1 adal gl agul £l Bask (8 Aaildl)

(204)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

O il g AS ) B lalia Gauddd I gaimg gl bl e aad) B adley gl ragll
dadlall L) e oSy B Jaad) clblii a gl o) g ASyal adlial) (gadad ) g La g LY
Lal) (R Ll jhd QG 48 ) AS Hal) gl (g% g g leadl]
TNy el Bal 5 DA G g puall sall) (2 4l glaall) (8 cldiall itz galll ga B Juad L
UV a5 o Al Bt il gila (A pgill (ad ) g £ ) Ay glaa) 2y
QA ¢ ddagiial) SLaLAN Cilaga g DUial g Bkl laal) dyles (po cildial) Ciags 13 lad) |
A Blide pa zlaall DA e zlaal) (e £ ol 138 daglia ) Adagioeall BLALA 38 Jaxs
daalal) slédall JB (ha Ciaadial) opiliial) ol pd Ay graa dagiill oS0 3 Lagy (38 o5 LA ()5S
(S8 ZlaaL Lgale 3tk 138
(9 :2009: 1) 1z lasl) dranl-g
Ll A Cilaa) gdad o B aEl g LAY ) sa¥) uglsy sdss
Ll g Cpradlsall (ool ALY g (la¥) (gi8a
Adlial) cpa any
S 3 gl b N g2
OO 5 ) (e DA il AN S zlaal) 2y, A
D Jaall 3 4l -5
() Ty Bl ¢ Gl sedy da Algl b el aed Lgd ARl B Jaall 3 gl e
(g A52Y)
o Cliall Jiaii Al g A Lala®) ) e SLAL et A el ad) Ae gana A Ly b o g
Cilaiial) (3 gl daph gl Saaiall aBgall o) Ay e lSH daii il g BLAdA) G Jlee¥) CYlaa
o o i dadld 5 A0 Slada o) Hdd Uil BLALe calaald 138 |, gl 3 LYY Giladl Jal g2l (e L g
B g Lgle (3llay o Sy (Al g Jal gl i SR Jhay (5 AN ¢ baa o W Jaal (Say () J guad)
asgdall 13 o (i sinyg g o< A craalun A1) Jul gl e Jule JS el ALKl adad ka0 (Jaal)
o Jmaild | dgale 8 gl Augale £l g g A Y sl L) (Say B ) gad) i (2 o) 4l
dadije W liie) (Say Blidall Lgn aiali A1) 5 pgdll daddy ¢ Alall g Y daddy ddayy (Say BLEL)
(750 :1987 ¢ Aunl), dladll placd) g ciladlal) sy
8533 Las adld £ g pdia 0 Jgag Lal 3 jaa sllae) (8 agus ) (S (o JS Wl (Yang) Ledeay dBg
dat 3\ 3 CL}JY\ ‘55\3;3"-‘9 SJﬁS\ ?33‘6" (JJ‘ SM\ e}@iﬁ JJH Gé‘gl\ &3 :\.'u\g 3 45:9 83ﬁu
A8 4Bl Le o Bah) O ASdl) SLdiaa 4BBa o) adghy La £ ganal Adladl Aol B el
(13 12009 24 ). Agbia
gl gl e 5 el 538 g ¢ Agalal) zLN o uF gl gl e slddall SJ.@@ Jaall B gl
B g dad yal (e o ggdal) 13gd Bidag | A galall 1€ 5 A galall Jpuat) Plitiad (el dpile 8
CAgaad) LY e 3 A g dad glal) Ll 7L B (da geada) Aol dagdS Jaal
=) W daly Jaall B gl o) JoBY Sy paile BIA (4
Joa¥) Alal Aslal) dagdll aaly 4o gana B LAY Adlaal) daddl) o (38N A 3 gdd) -
Aoy W Wle Gl (S AN clal 3N g Joaa) Gl oo Al Jga) Bla  Aliical)
iy aill ALY dgala il Joua¥) Jadd a9 Ledast SLadal (ra galdill dalal) ey Aliia
gl ciladiall g (asd) il g £ 5N cile)  Jia (aail)
Ll oo G Jeadl Aaladl 4ol (alidd A B LT ) 5 eal Ay L gal) B pgdd) -
il oY) oSaal) G oSty Cdila Salgial) B pgddly il oY) oy Wy, JSS BLALA e ydl Adlaay)
LA Blada ) i oo daslil 5 ey
Lllaay) daddl) co ALEY Joadd Aaladl Aol 3aby) A LA ) 5 gdd) Ay Adlad) 3 gl -z
LJSS BLELAY o) pdd
ot Jaall g (eSS ) (355 A Jal 2116
12003 <p) ). -ilgie dub dracy \gaialy AS,d) Gadi N a3 AN Jalgad) (e A gana dlia
.(166
RYACS v 5\9&#\&9 L"SJ“‘ é:i)é 29 J
B e Cilaia 1Y 352
Alad ADle) dslpns 2529 .7

I s

(205)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

LAY clailiall e g giia Jeal A lia ) el AS ) D) 0
liaa ALl 38 pay AS pdl) aliali A
feaiaal) (B3 liaa drans A8 Al adali |
AS Al ) ) adgal)
O Adaadla g AS Al A ) B ARl B Bal ) Wle Qi Lpdany aa Jal gl oda Jeli
Lo G AY Lgdana g 3 )Y SJh.\uCJLida\yd\ 2 any
i O Sy AN Ayl g BN g Jal gad) (e wdad) (e S S B gl o ) (Kieso) ki By
-t Jia Sl gadl u&g@b‘g\ A8 g ¢ Al gl jaka g BLALAY 4.-&,33"3
Bl e e s ) Gsdasag
L Cmadliall aa) 51 Cinda
Al cAdleY) gz
LY ae Baad) clBal o
A A pa) el ) b
i) (B (Gsase S e Ly
AS Al e pagla il
PR Y PN
(Kies0,2010:113/). 4w Qe ¢ Llee DUl b
" Aisinal) (142) el Lulaall julas daild il 2001 Lw B (FASB) (udaall a8
o el 5,88 (e 5_gdll Adpsulaal) Aallaall @i B89 "5 AY) dugalal)l S JguaW g B gl
$3a SR Ay ) Ao Aagdl) QaliAd) gaad g e — (g stad) JLAAY) Gl JAae ) A (40)
(231 :2001 142 Al Lualaal) yuilaa), Bl Jaa BLidal) (5 g Ao Al (alids)
Lganil Bl Gl g Alalal) Aaill (Bhg (5 AY) Ao galall & Jgua) o) Jaal) B g Apllaa (o
) gadiiiiua o) i LaS jlimall 1A J‘M‘GAM\J A dalal) aie ) MLAMJSML@GAMB%
oS ) &\Mﬂél.d\ dagilly W jlgdil g dage dualat®) 3 ) ga A galall 18 Joad) b Aidlall P
(251 :2012 «Opwan) Gasa jaia pend (8 g Jally G gin bl Lgd) ol Laa Juad) JS S i) 61
dagDla Claglea oty 3 ,gdd) o A o Ao 59 Jila 2l « (Hendriksen )usis quag
Ll (Say DB () o)) J.m.\xauia AES 5 ey Yfﬁj«*b\ﬁé@\uﬁuﬁu\ﬁ\ 9 ¢ aliianall
08 A e sag Ja ol Ao i bay Y A Al g8l (e LgBla aag Aladia 5 guay
Bajhia Jpual) Ganlia ol (e Aliadia § ) geay 3 ) gal) apalaa
Cua lgigiany Loulaal) slale Ja 4y ool Le aaadl) 138 Jalg (JA 5 68 dusle § il
@ ) Agplin Jesi zilad A Lgpia aliaal) adlial) e o] Slieue Lgsia albi A adlial) 3 pgdl) Jiad
QA‘:‘M QAUAUJG dﬂﬂ\éﬁédﬁmd—a\ﬁ 308 e 3 e (G AN 1A o\ Alle s‘aLQMJLAf\EMY\
A sl T B35 g oy cilh g el Alila (o ) gslaudia) o34 (laial) i (ag o o aile i ¢ AV
Co BUke G 1B (8 (a8 (S dpile i ) e e Lg e daa i o) Jalsad) oda ayaas
) &dlgh ) Gl Gls slg aaatl 1aa Gl cadde (B gl Tilaw L Agle (glhy olaa il (usle
e Al dusgale Jgual () 030 (B (3% 38 4 ) b)) g yantl) o Bl L
L Be S i) 3 ) gy Lgeal 2N Ly gy 2a
S&illl| &aal|
eNool| cuill]
diml) AS 8 e 3AE Y gl
sCNLaDU (4 ) ‘\SJM
Claddl Jrda Jg cuils 1983 ale A Cownls Al " A a7 Adila) cLaN) A8
Jidia Jg) Casal Latie dudy U 5 ghd A< 4 wiia 1994 ple 9. cus ‘_,ﬁ AlEia) cylad)
_Mh.u.“ gA 4,3)19-: ?‘ u.u\ o> da0d dlh:i ylal
OB g¥) (3,4 Allaia b ALhial) "oy daglil) Gl AL (aY) AS A) Aadal ASyal W il
M9 Jble 23 e S A0 A8 s Ay Allad) (310U Sl Gam (o A e Cussll — () g
2010 raswd B LaS dldg ¢ S
AN A cld A8 Ll e M i ) 2003 A

(206)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

Ak 8 A5 13 (B Alalad) Jilu A8y e ) gaiud) 2005 Adw
S Vil g gl (B Sl A8 aged (0 Ailal) %61 Apd Ao N saiud) 2006 A
L A M lse B AS 5l gl (0 %65 dpd

Leide ) Aol duad ;o Jgeanl) g daglh S i 4= o195 G Y gl an) as 2007 B
Al B U e AS Jd e Nt g U Jiaw g AS b aged (10 %T5 sl pdiy @A A 4w 15
g ) pad il LB e g il — (5 ol (S 4 a2 2008 A

tENLADU ) AS 3 B Adlal) ) gl Adplaal) cluaad) g 3eY) G

o Bdkall (IFRS) Aglball il A gal) el (88 g dranall Agllall cilil) 028 i) o3
cAallall o S A gal) uleal) ) pdd ddad oo B alall il juwdtl) g A gal Aalaall julea (ulaa
Liiaal) 4llal) g gall Adlal) Aagllly 4l Balely Jarall (bl 4, Y 4G jage (ubad o g
JueY) gead oo Al g il 4S glaall paaall anlli ale) g JAAl) Cids DA e Ailal) La@lL" gy
) B A R A eS il deanall dgllall ULl 028 (a8 AT o) e e

& ity LAY B N (pa callady Al o lEsll Al gal)l juleall (88 Al il dae) o
Cilyglaall g Clagagall co glallly clysihall g cilagn gall dx il Al o 58 B ciliz) jid)
R AD e alall 5l DA il g jaall g el ;0 A el Al g Alall clibad) o by Adatiaal)
dlee DA Lgalsa du jlaa 511 (pa Ly allaty Lag
OSI G o) aladl) g bl BV e Aalle A LIRS LAY hlial ¢ ¢ Aol bl gaudas
Allal) clibeall Ll 4 58 g cubidal 81 g il il
ddalal) Aol

ALl B0 il 1Y), Allna o)y pal o) AT el Ao B U 5 el A0lal) < gD Alslal) al) aaa
S cBlalaa diaal e Aslal) Al FIES B _ra p& ALl 31 il )Y o Jadd b e B A glaia
lgediioy ¢ Al L anlli Sy ¢f 5 dagadall 4l clBall) Julad PA e o @ g lad gl
ABLua 4 338 8 ) Tl () g g3l Abtal Wi span o 5 ks 80 33l B ()

Lblat) L,u88) BB aad (33oh oo Blikaal) ARSI A jaal) Adlall i g0 Alalad) Lagdl) 4ads a3y
Adileall Adlal) il 5B Adad) A8 gl BAAN N dra ) Taliiad Aol

Al gl CNLADU g cYLadU W) e 48y daglill dgadiall cils yall 40la) adl bl e ahy g

L VLD ) Al Al

(207)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

(Jially Alleall) 4 al Aadilly 2007 /12 /31 (b LS LI e A< il Apa gaad) 4 jual)

Jalall B
2007 Jaldil) g_.\ul.ad\
18354321485 A5G aga gall 11
500824540 U e 40 ) il 118
16264898697 LA cal g e 1
200314044722
EUJ\.\EAS\ & g gall
487065462 O3 13
45021669582 00 Baal g ¢shdall 16
52390024065 5l 18
97898759109
298212803831 Ciasasd) £ gans
Jasalll ilaa
) Jysh Jagai jiaa
73000000 Jlalt 21
208017979421 ETRAERY >
208090979421 Ot bl (3 g8a
Ay mad gl alaa
31980609126 DA dy i lmig >3
58241215284 3 b g s 26
90121824410
298212803831 Jgalll s p gana
e laDl W8 e 48
2007/ 12/ 31 & AUl iy g gall CiES
5 a9 &b JE) 5 Jai Jilag Caall g YY) € saaa)
4696117485 | 412804765 | 237254080797 | 242363003047 o) Ay b Al
623331608 180050850 27489273280 28292655738 Aol DA cllay
- - (572885954) (572885954) Sl ga gall
5319449093 | 592855625 | 264170468123 | 270082772831 2007/12/ 31 A Las 4dl<il)
Adlide o %15 %10 <) BN A
3448312723 43729605 48898495073 52390537320 | o) iall JUaN) gaada o UaN)
2007/ 1/1 b s
1574155206 | 103714017 32680137680 34358006903 Aol PA e JBay) il
- - (214092878) (214092878) A ghadial) @ VAN J 3
5022467929 | 147443622 81364539875 86534401346 2007/12/31 2 LS 1a )l
29681164 445412073 | 182805928248 | 183548321485 | 2007 /12/31 A s 4, jdalldagd
2007 /12/31 2 dogiial) 4dull 4 jlad) cilland) Gl
Adlal) A Jualdil) Jalal a3
A <)
561512046843 okl laLail 3 43
(6562061031) el A4S £ 35 35
495891436482 ¢ Sl bLadl) 3 ) Ala
4 e cild g aal) J35
11727333834 5aV)s ol )
22247075468 ald i ) 32
67797832088 4as) o jhsa) 33
113291234334 o o ol i 34
35390055874 e ik g <l jEan) 37
339463819 py) 9 il pua
245098441065 (A9 a4 ) Blis saile

(208)




2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

4c giia G 1 il

A )

¢ AV Ay all) il g paal) Ll
Al ol il g el 38

s AY) Sl g paal 39

4] s yal) BLES (aild

(25l Ji8Y i)

34976896283
895152182
209226392600

2007/12/31 (_,.°. LaS LD ) A8 il dalad) A jual)

2007 Jaldl (laal) Julal) o8
417790245624 LGl il g 9l 11
1084049999800 Al ga Agd) ) il 118
405632472 L) cad g b 12
1502245877896
ZJJ\ Ll & ga gal)

5270633365 O A 13
25184617214 Aide 5a) 5 (i) 16
31682695869 3 541 18
62137946448

1564383824344 Clagasall f gana
Jagalll jdaa 2
JaV) Alysh gy gai jobias
63948000000 Juad) 21
90001240943 clhlLiay) 22
153949240943
JaY) 5yl Jygai jalaa
(718337181) EXWRIDRT 23
555949750000 JaY) 5t g b 24
133485837278 Li)a i baa 25
728184333305 43313 Baa gl g ¢y giilal 26
1564383824344 Jisaill Jilaa f gana
156672715916 | 4l dLliia) clluall 29-19
3.'\.‘:\&\3
2007 <NYladd J,ﬁt Z\sﬂ
2007/12/31 A LaS LY a9 gall S
407538317713 2007/1/1 A LS 2ua )
186758449287 T P& L)
(9480505664) o i)
584816261336 2007/12/31 & WS 2a )
119496517840 2007/12/31 A WS s ) a9 ia) JEaN) (auaia
47529497872 T
167026745712 2007/12/31 (2 LS 2ua )
417790245642 2007/12/31 2 LS & 5idal) Ao
2007/12/31 A dogiiall Aadl 4yl cilbilaad ¢l
Adlal) ddud) Joalill) | mslaal) Jlal) 3,
Ay lal) el 4
497578826713 s el BLE 3 43
(152308176878) el 481 J 55 35
345270649835 LU 3 s
4l Gl g paal) J3
17248901586 95 o g 31
160841871400 dgandl) e jlial) 33
9184798307 iladd g o glia 34

(209)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

24367018586 (Jasaid) sle) il g8 36
72166998069 e Al g e jBany) 37
2000174543 p gy ol ya
59460887344 ( A9y Ua ) BLal) (aid
Ao gita i) il
40785509 PRI Y
433535838 & A gl 49
s AY) 5 Aol gail) cild g el Ll
947228896 TR PR 38
------ s AY) b g padl 39
947228896
58987979795 (&5l JB) A0 Al yal) Bl aild
008/12/31 (2 LaS LD () AS pid Aalad) 45) jual)
2008 Jaldt) alaal) Sl o3,
& g gall
664125541951 (Fdal daddll) ALY i g gal 11
1797214323480 Alaga 4 ) s 118
17274155091 LAl oy Lia 12
2478614020522
a.“g\.\:u!\ < ga gal)
6919508334 O35 13
25666800000 Alle e jlai
92515163540 Agda Bua g (G sbtal 16
75919660030 ] 18
201021131904
2679635152426 Gl g gall £ gara
Jisall) jalaa 2
da¥) sk Jygail) s
63948000000 Sl il 21
281537443721 blalsiaY) 22
726933434413 JaYl Aygh a8 24
1072418878134
JaY) 5 aad L gall) ibaa
27563784724 Clanadil) 25
171186981278 A G jlaa 26
1408465541143 A3 Baua ) g ¢ gl Al
1607216307145
2679635185279 Jusalll jolas £ gara
121045403937 A3l g Abaal) ALY el 29-19

glaal) Jd cNLaDU il g Wb o A8 a8 2007 A 8 LaS dalad) 4 Jall i o PA e
Aoty ) AS,dly JUas (200314044722) dasly U e AS,d) 4500 Cagagall £ sana o) h
By Byl ASdl) VLD §oad () AS,dl cagagall g gaaa W) ¢ (1502245877896)
P (. (2478614020522) 45 <aga sal) £ gana OIS (LD il g W) o (A8 5l Aot
<lagagall £ gana (5) (1702559922618) (Aaa¥) (198 S Hll ALY <o ga gall £ gana pad
Lo (5)(2547760504038904) ey (3 ) () AS il Aaladl i) Gpal) (2 gdi Law JB) (1S yall
Lol cpa Sl el Sl DISE AGEY il ga gall Aaladl dallly zlaal) () £V GuiiS Al anid
LD g B e A Hal dalal) 430 juall B 3 jallal) 4, b
9 2 48,40 (417790245624) s Ll U8 e (s jal) DSt Jadd 45,00 g gall £ gana Ll
A5 aga gall L) (601338567109) 98 (S pdd) £ sana g LBl e 4,1 (1835483221485)
Bl 13gn 3303 AN 138 o) gl (664125541951) 2008 i (3l ¢y AS il B ALl
o3 S Hal Aalall Aally 4l 3ale) dai ga

(210)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

e a2 (812225198985) dashy Jaa B g Ala gall 43 ) AR S e pedi
i) Bale) g Adalall Aagilly (@)l () AS pd Ageadiall (IS A andl Bale) Aduan daddl oda cuils
iy, LA cad cle g ydag Ala gall 4030 ) a8l g ) 9 Al ) @laga gal) clad
S S s G gSill A ) LgdsS Lkl ad Janal) B g ¢ Adangal) 4 ) lBET Jgaa (e
Sl Ll < pga g Ban gall Lgad) 88 (raa LD () AS i A sl s i) (S g daalll) Ai)
. 2010 9 2009 A4l & giedl L galal) e chaga gal) Aaild Craia
(sl JLall) 2010-2009 52all cYLaDU ¢4y 5 A8 yl dra gand) 4 jaal

2009 2010 s sall
‘UJ\M\ il g gal)
267,175 644,215 i) gy Gyl B
405,434 472,570 A Abta baa Jf g gt siate
32,554 13,258 i
7,464 7,465 JaA) Gl PA (e Aldlad) Aagdlly Al (3) ) 9) (b ) jlalind
712,627 1,137,508
;\JJ\M\ 25 Clagagall
134,049 375 A ge 4y g2 g0
98,492 98,641 coall Aabia Adle (31, (8 ) aiad
165,771 116,096 ey S 5 (b ) jaias)
44,063 40,270 4S fidia § b Ciad A4S 44 8 A
141,996 187,263 Wl S dd g
2,151,768 793,686 il ita g ClSlies
2,245,453 1,304,449 T sala L Sl gasa
2,539 31,649 AT Gl g ga
4,984,131 2,572,429
5,696,758 3,709,937 Clagagall £ sana
Aslal) (ggha 5 iy glhaall
A glaiall iy gliaal)
939,944 593,221 A Al Baa g (et ¢ siila
536,472 124,933 A oill gaieaall
1,476,416 718,154
Aglaiall y il gllaal)
1,615,994 94,734 A oill saieadll
38,704 Al 3a Ay paa iy sllaa
87,166 149,132, 18 Uglaia & AT clglhaa
1,741,864 243,866
4l gsia
A 4,80 anlsal dalial)
428,285 429,743 Sl Gl
1,691,105 1,697,788 ol )l 5 Dls
(567,834) (567,834) LA agd)
147,989 214,871 N
63,091 s ) hbia)
(21,174) (143,767) Lasia) e L ji hbiia)
1,967 1,967 A agd lsal
(1,814) (1,779) Wia ) AS i pgecd) ) dac) ARISS
(7,719) 4,532 el Aalall Laidl) ol
18,361 7,386 pd) o) pd L bl
(49,298) (2,524) b gail) hbia)
593,643 1,006,607 Wa el
2,296,602 2,646,990
181,77 100,92 5 Jhrs e (igia
2,478,478 2,747,917 LSl 5 gha Jaa)
5,696,758 3,709,937 LSl (5 5ha g i slhaall £ gana

(211)




2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

(csSh ) 2007-2006 5l A galall & o g gal) Aaild

£ saxad s A o S a9 3 g ——
1549792 | 44924 189863 | 1315032 2006 w31 A
211201 1197 152713 57291 EXERX
41490 539 40951 Qs kS i ¢ L) A
(67592) | (2373) (15720) (49499) Uas Uiy cDgad
1734891 43748 327368 | 1363775 2009 2131 A
158425 339 7589 150497 EXERX
(50874) (22133) (28741) ol Al
595447 989 335404 259054 dayli A4S ) e dagl
4336 (4336) Bataall il ga sall il ot

1965 575 5933 (4543) an) iy D23
2439854 | 49987 654161 | 1735706 2008 a3 (A Las
Clpliky)y dedl B LalAl) il

4aS) jialf

72235 9673 50288 12274 2006 22131 A
243 243 ) Aaii
25921 6891 19030 Al Jasal
(763) (783) 353 (333) s i Do
97636 15781 69914 11941 2007 ewsi314
(22132) (22132) ol Ao
27500 989 26511 Tl kS i ¢ L) A
(1522) (243) (2760) 1481 an) i D3
63262 63262 Lol 3 GUAN) ilud
30131 6625 23506 Al Jasal
9034 353 7001 1680 Uan)) iy L3
205431 23748 104800 76883 2008 jpews31 A LS
4 8 dad Sla

1304449 13866 361302 929281 2008 a3 A
1637255 | 27967 257454 | 1351834 2007 jsawsi314

(212)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

2010-2009 52all (A58 Sl VL dlall aad) dugalal) @ g gal) daild

g saxall A s S p gy Jaal) 3 sl (sl Jdally) Aalsil
2439854 49987 654161 1735706 2008 jrew31
13104 2228 4910 5966 ETERX
(531) (19) 0 (512) i)
(19775) 183 (8950) (11008) Badaal) & g gall iy gudd
88596 3546 8578 76472 s iy D
7521248 55925 658699 1806624 2009 21318
2641 2641 ETERX
(977892) (41693) (175593) (790606) Ayl AS 5 grad Apql
(94462) (709) (18958) (74795) Alanll iy <Dy
1451515 46164 464145 941223 2010 s (8 s
Aas) yial) e i) g Aol A (PEAN) jilud

205431 23748 104800 76883 2008 223154
(13) (13) e ans
157 4333 (4176) Baanal) s gall by g
22864 22864 Lodll b jala) yilua
54379 8758 45621 L) o Jaadd
(7023) (991) (8600) 2568 s iy e
275795 35835 137645 102315 2009 Jews31 4
(171386) (10112) (69420) (91854) Ayl 4 i grad Ao
44199 6818 37381 L) e Jasal)
(1522) (243) (2760) 1481 Wandl iy <D
147086 32298 102846 11941 2010 o131 (A LS
2 bl Aagdl) Ala

1304449 13866 361302 929281 2010 e 31 (B Las
2245453 20090 521054 1704309 2009 1131 2 LS

G Bany ladial) (98 3 Ly )l ARISY (bl o Sanal) Adlal) ad) g8l (309 Jaal) § g culuatial a3
sl
LY g 43y 1
Saal gL A8k 2
el 4k 3
2N Alaladd) (35 Lgabadia) oy 3 Jaall B gl qubadiad) (il L ) Al 48y b aladiid alaw
adddeall Jlall ol — gL Ja gia ddaw ) dad =Jaal) 5
bl Ol Jira 1100 X gzl ) bas gia =g Y1 Jas gia Alans
(1) Js>
< gl 3 Baal ) g U o S Al F L Y

ey 2007 2006 2005 cls
582067215071 | 245098441065 | 211285362753 | 125683411253 | L e s &
151456407345 | 59460887344 | 57383687497 | 34611832504 AN A8 i

Lslal) 3 [ gl Ala = bl il Jia

Gl sl 22 fzl N Al = 2 LY Jau gia

W) e A4S )&l r L Y b sie 194022405024 =< siw 3 [ 125683411253 = Ll e A<,
SN Al L ) b gia 50485469115= < si 3 /34611832504 =) 48,4
sl s fl¥) Jaa = ahall ¢ gl Jara

0.932= 208090979421 /194022405024 = L e 4S5l bl ¢ ;580 Jaa

0.328 =153949240943 / 50485469115 = s 4S,il (azlal) ¢ 554l Jara

lal) oo Jra /100X LN Jas gia =z LY au sia Alasy

0.932 /%100 x 194022405024 = L ¢ s,

208178546163 =
0.328 /%100% 50485469115 =& 4,
153919113155=

Jlall ) — L) Jans gia Aans ) dah = Jaall 3 e

208105546163 =73000000 — 208178546163 = L&l _c 4< 4
89971113155 = 63948000000 - 153919113155 = i 4s i
(8122251980985) iaits & b FLasl 32 (3 AS &0 Jaal 5 g
(110781650318) 14k lgshuiia) dny ol 5 £ e L

(213)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

Barall Jaal) 3 gl Aad el Sl Adlal) el (ubad Ao 0 A8yl 5 jakal) Jaal) 3 gl o)) ad
Aol gl sda BadU Al (PA (e ¢ (701443539667) abay 4ulal) adl o811 Ady Y 4RI Gl o
OIS Jaal) B gl dad B jed3 (3 Al 138 g Ady LN QIS e ) g LB e AS pdd Alstal)

(2) Js>
G AS il Jaal) B ygd
2010 2009 2008 2007
929281 1704309 929281 1351834
(%45) %383 (%31) Yo i) A

(%31) =%100x 1351834/(422553) _sill dawsi

AL B gll A ol Al A1 o 3 g A () A (ge Apdiiia Jaal) § gl b ) i
L Agakil) BB Bas g (e LA i (Saall Al pali DA cpe dldg 5 s bl o dablly GBI Laas
BN JB e Baadnall Allal) i) gal) A Taliied il pdal) JB A5a8a BB ) il Glediad) 138 addiay g
4 laall A Al Ala ) Jgeagll Apaiil) ciliBail) 038 aad alyg, gaill Jiray () gin 5) 3aa s o
B gl 4 8l dagdl) pa

Laad by gkl ol Lgule £gh Al SGI) A g8 s gl sdla il (Saal) el el b qullaiyg
c ol L) o) RIS LBl Alalall Al g Aeadiaall el A5k ) aliad oda el (Saall Al
1AL dpula) il 30 Aaddiual) dagdll ypaait A Gpled) A ganall 3 )31 Cradiind

(3) o

) (2 S Aall) yyaadl asdiieeal) Gubudd) (o) ) BN
33520 8 paiucall Clisuatl) Aagii 83 W giBang oY (Goudl dan B s a s Ll 3o g S g Aadgie AdUial A BAL3N )
L) 13 a3t gl G (e Al el saialy oS1y Bgad) (3580 Apd B @B gial) gaill g Aard)
A Mg A gud) Aadll aBgial) (g il gaill Jimay Yira Ay il 433 gall Mol S 5 il 48 gud) Aaall Jacgia Jiay
Aol @ i) g ARl 8 pdl) (et S33aal) Aaill)(%2009.12) %7.9 (s o pik salll Jura
R Y Jaall 138 (%3¢ 2009) %2 & sai Jara plabinly L) Jpasl o Gl gl uad 5 3y Al il o
L 4055 8an 9 4 Jand 5 Gggell Jishll JaS salll Jora Lo

(4) o>
LD oy 3 A8l Ll g Alall oY)
(9 = 4,6410) sadl dpuss 2008 2009 2010 (il g Al #1891

%23 5190 8493 10416 sSlaall 20

%15 870.3 994.3 1145.3 <))

%21 379.4 505.3 612.8 (N2 0sWEBITDA

%44 %51 %54 %EBITDA

%15 278.5 351.5 403.5 (Y32 o3l gL la

16 12 10 Juas 081 3 N) Bt i

LS pli ) Al A& L) gal o) 3 Al 2Ly Ala do i al g A ) Au e Jaall 3 g8 slikl )
(4) o> (b 45 LS 2010 2 %54 N 2008 s (2 %44 JS 3 ¢ A £IN) Jgan b
e YAl A g Aayls Sy o L) A caadl f L4iS1 (1315032) il 2006 (2 Jaall g
Lo (Bl ga (B AS )l gl (10 %659 ageal) (B Jiln ga AS i agd (0 %61
Aslal) Aadlly andi Bale) PA (e ALl alg (1735706) <ils 2008/12/31 & Jaal) 3¢
B g plika) Jidi cilalai) L g ladll ) el cad W) e il g o ) S HE Jie Agaaial) cilsal
Al dlgd (2 Jaad
Ala Ajlha PlAte 5 gl 4 Bal) dagdll apiil) Sale) dayli 5 gdd) cuadlddl 2009/12/31 A5
LAl Al aad gl Al Aol
&) A Ciaal)
Slua gill § claliiiuN)
ralalisiay) Y
Jaall B ygdug dule b guas dugala il Claga gall B (RlAD) Sl IS Le paaty  gia AS a0 2980 1
Aald 3 ) ey
Balely gl dudy Uil AISY (el o Alal) Lgadl 9B ey Aadlall o U A gall palaal) AS AN aadicd |2
al) il pal Aty Astal) Aagdlly anls
Ldlall il g1 CullS 1 g Jal el gl A el (b Ao Adlall <l g1 g i3 g gall Adalad) Aall) apaati o 3
A i e Giaal (e Adalad) Al (G ¢ B raa pe Al B CullS 1 ) AT e Ggw B
gaddig s A A 2l Jilug (5 9 dageaiiall 400 BB st PA Ga ) Gy g lad gl

(214)



2015 / Aad g 4da 332d) — ¢y $DUY ¢ Aialil) L) The Journal of Administration & Economics/uai®y) g5 )1 ddaa

il g3l g il g gl A gudd) Aaglll ) £ g b Adalal) Lgiad bani Ay g Aale B gua Godl B () eS Liall
Aalla
4l el B Lgiad cp SiSL Cpgdh Laa Adalal) Aally cNLADU Ll ASdig Ll W) e 48 b anli a3 4
A gal) 40 ) QB Gasd Jaal) B gl g LaS ¢ (cLaDU 3 all () S Al Baa gal) daladl
.gébdh.'
rCla gl
) AgiaY) oo Masi S U3 g Akl sl Cludal @A A Jala o) claglad Agbygpua, 1
Adalal) dagdll wand (a ad callall il ) g add) w&yw%\aﬂ)a\ﬁﬁyﬁd}&z
Jaall 3 gd ludal o Wi o i) Aslal) Al daua e e 2l o) Aparial) cils Hall
plli BAle) (e (ST S pagadl) dag o Alall < gD Fow Al Bogay Aol Gou A Ak 3
J POXTN AT GRAN]
Ao e 30 Loy Aol il Iy Lush Ayl lanlly Jpoad 3) a0 AL 5 Lo il s 4
Adadl) Jand
:JJDAAS\
Al b)Y
:2009¢ 453l dpslaal) jlea (Pl A2 5 1
_ Olas s"wb a,.i)&.ﬁ\ k,\j‘\’@.“—@\’é.“ ‘4-“-65‘ .&3‘-3\1\‘9 a..wl;.d\ il c@ (G dan —m daaa ¢ lad 39\ 2
. 2009 ¢ o
20100 NLaDl ¢ ds,d 3
aill plia o " cb.aa\l\ —ua ) o gatl — Bl —ca et —Aullall < gl dsudaa” (ol daaf dzan 4
02010 ¢ AN Aadall (N Glas il
.2012¢ 4alai®y) o glall 3 iy A0S Alaa " Adlall Cla g gal) Ao Adstad) Aagdl) b il " ,Lts P R RYSTWEN
b ¥ @& Gipan & Al Aul 3 — LY Baga o Allulsad) g Aalad) Aadl) zigad ¢ JalS e 2 6
L LaiBY) g 3 ) ALS ¢ A el daaladl o) el paigall ¢ 2011 ¢ " LaESU B )
s.ﬂ-ﬁé-\ﬂ‘ﬂ UJQ «.LL\ J.I‘J Ls.ﬂ-adﬁy‘ da-mj MJM\ ‘a.\.ﬂ‘ JAA M.ula.d\ J.ULI.A M Y] "‘JALE K] s(‘.\JIA écu.u.ﬂ\‘hukaﬂ _7
.2004 M.u-\)‘l\ 4.13.:.[)1! AJ.AlA cg.au\ dand) sual.d\ Alaal) A.uhi\ & ganll 4.|3a.:).“ 41;.4
Ja . 2011 « L — (el ¢ uall BELD 3S5al ¢ "l E30Y) Addlall LBl ¢ Ll aad ¢ 88 .8
http://Forum.univbikra.net ¢ (i i) 4deal claghal s o ) gdia
Lalai®y) e pall Audla) daaladl s (gab)y clSpdl 613 o glaa) i) (lesa aualing d bl |9
2012 ANy
2013« " @) B Aald) 4 il Gijlaall (e dlad Adudi dul 3 10
3 a..ut;l“‘g L‘Ahaﬁ“ﬂ ?QM\ 2-,,\35 3 3.;\,\“1&43 UL& M\JJ A_ﬂSJuJ\ CLAAJ‘ thJ k—uﬂua\cb-hﬁ c-\.wu 1M
.2009¢ i 3
.2010¢ &gl g Sl o1 5 )8 MAadiial) Alall B INI" can) i Ao daaa (g palad) 12
4l Gijlaall Jalis il & W jga g Adalad) Al alaie) "cdllal) 2 3l camaall 2 13
1986¢ Jedladl i & ) gdida ¢ Joua) (8 Apulaal) (Allal) dpulaall™ i a e Gl gy« Aul 14
(i i) Adgall cilaglaall Al o jgdia Eiag ¢ 2010 ¢ "algN) (ald B Al Ladl)” ¢ Cpua ¢ g 93 15
http://alphabeta.argaam.com « 4llal) (39U @ ol s iia ghga b
2007 a5l g paill ABERY s "Aasiial) Adlal dpslaall " ¢ G ¢ B 16

s diaY) jaladl) (LSG

1.Babes . Victor & Cozma . Diana Ighian , "Historical Cost Versus Fair Value "
Universitatea de Nord Baia Mare Str Maramurs , 2011
http://translate.googleusercontent.com .

2. Giovanni, Liberatore,IVSL, Advances in Accounting, Goodwill write-off and financial
market behavior: An analysis of possible relationships,2010.

3. Hendriksone, eldon S,” Accounting Theory “New York ,1992.

4.Kieso. Donald E. & Weygandt.Jerry J. & Warfield.Terry D. , "Intermediate
Accounting" , John Wiley & Sons , United States of America, 2010 .

5.R. Mihai IVSL, Dynamics of the fair value in Accounting, Romania,2001.

6. Ryan . Stephen G. , "Fair Value Accounting : Under Standing The Isses Raised by
The Cerdit Crunch" , Stern School of Busines , NewYork Sity , 2008.


http://forum.univbikra.net/
http://alphabeta.argaam.com/
http://translate.googleusercontent.com/

