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دور الجهاز المصرفي في تطوير السوق الاولية في 

 (2012 – 1989الاردن للمدة )

 
 



 المستخلص
ٯ٨لٍ ٟظله٭ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اَٛ٪ٓٮ ا٬ٛ أشجبم الاؽزٰبعبد اٛز٠٪ٯٰٜخ ٜٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ 

زض٠بهٯخ اٛزٮ رلٯو٧ب ا٠ٛظبهٍ آٰٛبد اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح . ٩ر٠ضٚ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ ٩اٍزض٠بهاد ا٠ٛؾِلخ الاٍ
٭ ٢ٟ أ١ اهز٠بك اٟظله اٛز٠٪ٯٚ ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ. اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٠ُٰب ٯ٠ضٚ الاٗززبة ثبلا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد 

 ٧نٯ٢ ا٠ٛظلهٯ٢ لا ٯو٤ٮ ا٦٣ ثلٯٚ ه٢ اٳفو ثٚ ٢ٟ ا٠ِٛزوع ا١ ٯ٠٘ٚ اؽل٠٧ب  اٳفو. 
 ٰٓبًٮ ُٮ ر٤شٰؾ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩رـ٪ٯو٧ب ٩ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ ا٬ٛ ثٰب١اٛجؾش  ٯ٨لٍ

ٟل٫ َٟب٠٧ز٦ ثز٠٪ٯٚ الآزظبك ٩رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ٢ٟ فلاٙ ر٠٪ٯٚ اؽزٰبعبد اٛشوٗبد 
 الاٍزض٠بهٯخ اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح. 

٤٧بٕ هلآخ كاٰٛخ ث٢ٰ ٗٚ ٢ٟ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ٯوز٠ل ارغب٨٧ب ه٬ٜ ؿجٰوخ ٧ٰ٘ٚ اٛغ٨بى 
ا٠ٛظوُٮ ٩ُبهٰٜخ آٰٛبر٦ ٩ٟل٫ رؤصٰو٧ب ُٮ ٣شبؽ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ  رئك٭ ا٬ٛ اٛزؤصٰو ُٮ ؽغٞ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ 

 )الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد( اٛزٮ رظله٧ب اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح. 
رـ٪ٯو  ُٮ رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ هجو هَ٘ذ ٣زبئظ اٛجؾش اٛل٩ه اٛوئٌٰ ٜٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ

٨ٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ ٟن ك٩ه ٟؾل٩ك ُٮ رـ٪ٯو اطلاهاد ا٤َٛلاد ٠ُٰب روٗي ك٩ه ا٠ٛؾبُق اطلاهاد الاٍ
 الاٍزض٠بهٯخ ُٮ رـ٪ٯو اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح.

   The role of the banking system in the initial development of the market 
in Jordan  for the period (1989 – 2012) 

Abstract 
The two sourcas  bank financing and logistical aim at  satisfying the 

financing needs of companies existing and new investment. The bank loans and 
investment portfolio managed by the banks financing mechanisms in the banking 
represents underwriting stocks and bonds source of funding in the primary 
market. The adoption of any of these sources does not mean that an alternative to 
the other, but are supposed to complement each other   .  

The research aims to indicate the role of the banking system in Jordan 
activate the primary market, develop and measure the extent of its contribution to 
the financing of the economy and the initial development of the market in 
Jordan through the financing needs of companies existing and new investment. 

Dalia there is a relationship between each of bank financing and 
financing market direction depends on the nature of the structure of the banking 
system and the effectiveness of the mechanisms and the extent of their impact in 
the primary market activity leading to influence the size of the securities (stocks 
and bonds) issued by companies contributing to existing and new. 
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Search results reflected the role of the president of the bank loans in the 
initial development of the market through the issuance of shares to the 
development of existing companies with a limited role in the development of bond 
issues as the role of investment portfolios focused on the development of share 
issues with the new companies. 

 

 المكدمة

ٰخ، ٟظلهٯ٢ فبهع٢ٰٰ نارروز٠ل اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ُٮ ر٠٪ٯٚ ا٣شـز٨ب ، ُؼلا ه٢ ا٠ٛظبكه اٛ
الا٩ٙ ٧٪ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ا٠ٛز٠ضٚ ثوإ٩ً الاٟ٪اٙ اٛزٮ ر٪ُو٧ب ا٠ٛظبهٍ ٜٛشوٗبد ه٬ٜ ش٘ٚ ٓو٩ع ا٩ 

لاهاد الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ُٮ ، ٩اٛضب٣ٮ ٧٪ اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ اٛن٭ ٯقزض ثبط ثب٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخالاٍزض٠به 
 اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ.

٩ٓل رياٯلد ا٠٧ٰخ اٍ٪اّ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٩رـ٪ٯو٧ب ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثبهزجبه٧ب اؽل٫ ٟغبلاد 
ز٪كَٰ عيء ٢ٟ هإ٩ً الاٟ٪اٙ ا٠ٛزبؽخ ٛزؾْٰٔ ه٪ائل ٟو٤ٰخ ػ٢٠ َٟز٪٫ ٟٔج٪ٙ ٢ٟ ٛالاٍزض٠به ا٠٨٠ٛخ 

 َٰٜٛ٪ٛخ.ا٠ٛقبؿوح ُؼلا ه٢ ٗ٪٨٣ب ٟظلهاً هئَٰبً 
ك٩هاً ٠٨ٟبً ُٮ ر٪ع٦ٰ اٛشوٗبد  ٛل٫ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ٢ٟ٩ عب٣ت آفو ٯئك٭ ٧ٰ٘ٚ اٛز٠٪ٯٚ

الاٍزض٠بهٯخ ٣ؾ٪ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ا٩ اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ لا٠ٍٰب ه٤ل ٩ط٪ٙ ٣َجخ اٛلٯ٢ ه٬ٜ اٛشوٗبد ا٬ٛ 
خ ثَجت اهرِبم كهعخ َٟز٪ٯبد ؽوعخ لا ٯ٢٘٠ ه٤ل٧ب ىٯبكح الآزواع ا٠ٛظوُٮ ا٩ اطلاه ٤ٍلاد اػبُٰ

ا٠ٛقبؿوح اٛزٮ رواُْ رٜٖ ا٠َٛز٪ٯبد ٢ٟ اٛلٯ٪١، ه٤ل٧ب رزغ٦ اٛشوٗبد ٣ؾ٪ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ لاطلاه الا٨ٍٞ 
    ر٠٪ٯٚ ا٣شـز٨ب.٩

اٛن٭ ٯئكٯ٦ اٛغ٨بى  الآزظبك٭٩ اٛز٠٪ٯٜٮ ٜٛزووٍ ه٬ٜ ؿجٰوخ اٛل٩ه ا اٛجؾش ٧٪٧نُب١ ٧لٍ ٩ه٦ٰٜ 
اٛز٠٪ٯٚ  ـ٪ٯوُٮ ر ب٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ(الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو ث٠ظوُٰخ ٩ثبك٩ار٦ )اٛٔو٩ع اٛ ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ

ث٢ٰ الاؿبه ا٤ٛلو٭ ٩اٛؾبٛخ  اٛوثؾاَٛ٪ٓٮ ٠ٟضلًا ثؾوٗخ الاطلاهاد ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١، ٟن ٟواهبح 
 اٛو٠ٰٜخ ا٠ٛٔبثٜخ ٨ٛب ث٨لٍ اٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ٟل٫ رـجْٰ اٛزغوثخ الاهك٣ٰخ ٨ٛن٥ الاكثٰبد.

 

 : بحثمشللة ال

٣لواً ٜٛل٩ه ا٠ٛز٤بٟٮ ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ٩رياٯل ا٠٧ٰخ ٧نا اٛل٩ه ُٮ          
ث٨لٍ ر٘بٟٚ اَٛ٪٢ٰٓ َٛل الاؽزٰبعبد ا٠ٛبٰٛخ ٜٛشوٗبد  َٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ هجو آٰٛبر٦رـ٪ٯو ا

 الاٍزض٠بهٯخ. ٛنا ُٔل ؽب٩ٙ اٛجؾش الاعبثخ ه٢ اٛزَبإلاد اٱرٰخ:

 ٟ ب٧٪ ٣٪م اٛولآخ ث٢ٰ الاطلاهاد اٛغلٯلح لا٨ٍٞ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ ٩ث٢ٰ ٗٚ ٢ٟ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ
 ٩ٟؾبُق الا٨ٍٞ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ.

  ٟب٧٪ ٣٪م اٛولآخ ث٢ٰ اطلاهاد ا٨ٍٞ اٛشوٗبد اٛغلٯلح ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩ث٢ٰ ٗٚ ٢ٟ الائز٠ب١
 ا٠ٛظوُٮ ٩الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو ٠ٛؾبُق الا٨ٍٞ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ.

   ٟب ٧٪ ٣٪م اٛولآخ ث٢ٰ اطلاهاد ا٤َٛلاد اٛغلٯلح ٛل٫ اٛشوٗبد ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩الائز٠ب١
 ا٠ٛظوُٮ ٩هطٰل ٟؾِلخ ا٤َٛلاد ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ.

 .اٛولآخ اٛـوكٯخ ث٢ٰ اٛقلٟبد الاٍزض٠بهٯخ )الاٍزشبهٯخ( ٩الاطلهاد اٛغلٯلح 
 

 : لبحثفرضية ا
ٯوز٠ل ارغب٨٧ب ه٬ٜ ؿجٰوخ ٧ٰ٘ٚ  ا٠ٛظوُٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ٤٧بٕ هلآخ كاٰٛخ ث٢ٰ ٗٚ ٢ٟ اٛز٠٪ٯٚ        

رئك٭ ا٬ٛ اٛزؤصٰو ُٮ ؽغٞ الا٩هاّ   ٩ٟل٫ رؤصٰو٧ب ُٮ ٣شبؽ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٦ا٠ٛظوُٮ ٩ُبهٰٜخ آٰٛبر غ٨بىاٛ
 ا٠ٛبٰٛخ )الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد( اٛزٮ رظله٧ب اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح. 

 

 :بحثهدف ال
َ٪ّ رـ٪ٯو اٛٛلهاٍخ ٜٛزووٍ ه٬ٜ اٛل٩ه اٛن٭ ٯ٢٘٠ ا١ ٯئكٯ٦ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ رَو٬ ٧ن٥ ا        

 ( ٢ٟ فلاٙ:2012 - 1989الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ٠ٜٛلح )
 اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ. ر٠٪ٯٚ ثٰب١ ك٩ه٧ب ُٮاٛزووٯَ ثبَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩ -1
  ح.اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯل اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩آٰٛبر٦ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبداٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ٣شبؽ  -2
٩ٟل٫ اٟ٘ب٣ٰخ رٜٖ اٱٰٛبد  اٛزؾْٔ ٢ٟ ٩ع٪ك اٛولآخ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٜٛشوٗبد ٣٩شبؽ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ -3

 ٢ٟ رـ٪ٯو ه٠ٚ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١.
 ثبٍزقلاٝ اٛزؾٰٜٚ ا٠٘ٛٮ رؾٰٜٚ اٛولآخ اٛزٮ روثؾ ث٢ٰ ٟظله٭ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اَٛ٪ٓٮ -4
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 أهنية البحث: 
ُٮ ٟؾب٩ٛخ رٔلٯٞ رؾٰٜٚ آزظبك٭ ٠ٗٮ ٛـجٰوخ اٛولآخ ث٢ٰ اٛغ٨بىٯ٢ هجو اٱٰٛبد  ر٢٠٘ ا٠٧ٰخ اٛجؾش       

 رؾْٰٔ اٛز٘بٟٚ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ.ُٮ اٛزٮ روثؾ ث٠٨٤ٰب ٩ٟل٫ ُبهٰٜخ ٧ن٥ اٛولآخ 
ٮ ا٠ٛظوُاٛولآخ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯ٢ٰٜ  اٛزؾٰٜٜٮ اٰٛٔبٍٮ ُٮ رؾٰٜٚ ؿجٰوخ ٨٤٠ظا٨٤ٟٛغٰخ اٛجؾش: اهز٠ل اٛجؾش 

 اٛجؾش. ا٠ٛوز٠لح ُٮ ٧نا ِوػٰخاٛطؾخ ٩اَٛ٪ٓٮ ٜٛزؤٗل ٢ٟ ٟل٫ 
 

 المحور الاول
 العلاقة بين الجواز المصرفي والسوق الاولية )اطار نظري(

ث٢ٰ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ َٟز٤لاً ٛجوغ اٛزغبهة ثبلاؿبه ا٤ٛلو٭ ٜٛولآخ ٯ٨زٞ ٧نا ا٠ٛؾ٪ه        
٤٨بٕ زٮ رَزو٨ٜ٠ب ا٠ٛظبهٍ ٛزيٯل ٢ٟ َٟب٠٧ز٨ب ُٮ رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ . ُٱٰٛبد اٛا صٞ ثٰب١اٛوب٠ٰٛخ 

اَٛجٚ اٛزٮ ٯ٢٘٠ ا١  ٍب٨ٍب اُؼٚأاٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثبَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٯزؾلك ه٬ٜ  هلآخ ٣لوٯخ روثؾ ٟئٍَبد
أ٩ ر٤ز٨غ٨ب ا٠ٛظبهٍ ٛزـ٪ٯو ٧ن٥ اَٛ٪ّ ، ٍ٪اء ٢ٟ ؽٰش ؿجٰوخ اٛولآخ اَٛبئلح ث٢ٰ ا٠ٛظبهٍ ٩اٛشوٗبد ، 

   اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ. ـ٪ٯو٢ٟ فلاٙ ك٩ه اٛقلٟبد ا٠ٛظوُٰخ ُٮ ر

 الاٍزض٠بهٯخ اٛشوٗبد٩اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ  ث٢ٰ ولآخاٛ -ا٩لًا
ٟوؽٜخ اٛزـ٪ه اٛظ٤بهٮ ٩ا٣زشبه ا٠ٛشبهٯن ٨ُٰب  دثلأرَز٤ل رٜٖ اٛولآخ ا٬ٛ ا٠ٛوؽٜخ اٛزبهٯقٰخ اٛزٮ 

٩اٛزٮ ٣غٞ ه٨٤ب ك٨٪ه ٠٣بمط  ٨ُٰب كه اٛز٠٪ٯ٩ٚاش٘بٙ ٟظب ُٮ ثوغ اٛل٩ٙاٛظ٤بهٰخ ٩اٛزغبهٯخ اٛ٘جٰوح 

 . اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩اٱفو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ٩رـجٰٔبد ه٠ٰٜخ ُٮ ك٩ٙ ٟو٤ٰخ ثوؼ٨ب ٯوز٠ل ر٠٪ٯٚ 
صٞ اٛ٪لاٯبد ، ؽٰش ثلأ اٛزظ٤ٰن ٟج٘واً، ا٩لًاُٮ ا٣ٜ٘زوا اٟوٯ٘ٮ اٛن٭ ٣شؤ  –الا٣ٜ٘٪  الا٠٣٪مط٤٨بٕ ُ

ٟواؽٚ ، ٗب٣ذ الا٬ٛ٩  اٛل٩ٙ لا٠ٍٰب ُٮ ثوٯـب٣ٰب ثضلاس ٤لبٝ ا٠ٛبٛٮ ُٮ رٜٖٟو اٛ ام .ا٠ٛزؾلح ٤ٗ٩لا ٩اٍزواٰٛب 
ا٠ٛوؽٜخ ا٠ٛظوُٰخ اٛزٮ ثلأد ٟن ا٣ـلاّ اٛض٪هح اٛظ٤بهٰخ ُٮ ا٩هثب ؽٰش ٩ُوح اٛزواٗٞ اٛوأ٠ٍبٛٮ ٢ٟ ع٨خ 
٩ك٨٪ه الافزواهبد ٢ٟ ع٨خ افو٫ ، ُبطجؼ اٛز٠٪ٯٚ ه٢ ؿوٯْ ا٠ٛظبهٍ ٧٪ ا٠ٛؾِي ٤ٜٛشبؽ الآزظبك٭ 

. ٩ٛنٖٛ ار٠َذ ٧ن٥ اٛغلٯلح ٩ر٪ٍٰن ا٠ٛشبهٯن اٛٔبئ٠خو هإ٩ً الاٟ٪اٙ اٛلاىٟخ لآبٟخ ا٠ٛشبهٯن ز٪اُث ٠ض٩ٚر
ا٠ٛوؽٜخ ثَٰـوح اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ه٬ٜ ر٠٪ٯٚ ٟزـٜجبد هأً ا٠ٛبٙ اٛوبٟٚ ٠ُٰب اهز٠ل اٛز٠٪ٯٚ ؿ٪ٯٚ الاعٚ 

، ، عبءد ا٠ٛوؽٜخ اٛضب٣ٰخ ١ اٛوشوٯ٢ٟن ٨٣بٯخ اٛٔو١ اٛزبٍن هشو ٩ثلاٯخ اٛٔو٩الاهثبػ ا٠ٛؾزغيح ٜٛشوٗبد. 
٨ُٰ٩ب ثلأ رواعن اٛل٩ه اٛز٠٪ٯٜٮ ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ٟٔبثٚ ر٤بٟٮ ك٩ه اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ، ُٔل آزظو ك٩ه 

ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ اٛز٠٪ٯٚ اٛلاىٝ  الاٍزض٠بهٯخ ا٠ٛظبهٍ ه٬ٜ ٤ٟؼ اٛٔو٩ع ٓظٰوح الاعٚ ٠ُٰب ارغ٨ذ اٛشوٗبد
٨ب ُٮ كٚ اٛو٩اط الآزظبك٭ اٛن٭ ش٨لر٦ اٛل٩ٙ فلاٙ رٜٖ ا٠ٛلح . ه٢ ؿوٯْ الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ٩رواٗٞ اهثبؽ

٩ثنٖٛ ثوى ك٩ه اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ ر٪ُٰو فلٟبد اٛز٠٪ٯٚ ٟز٪ٍؾ ٩ؿ٪ٯٚ الاعٚ ٣لواً ٛولٝ ِٗبٯخ ٟظبكه 
اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٰخ. ٩افٰواً عبءد ا٠ٛوؽٜخ اٛضبٛضخ ؽٰش اهز٠بك اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩ثش٘ٚ ٩اٍن ٟظلهاً هئَٰبً 

 .1اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ٩ؽز٬ اٍزِبكح اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٢ٟ ُوص اٛز٠٪ٯٚ اٛزٮ ر٪ُو٧ب ٧ن٥ اَٛ٪ّٛز٠٪ٯٚ 
ُٔل اٍز٤ل  ٩اٛن٭ ؿجْ ُٮ ٗٚ ٢ٟ ُو٣َب ٧٩٪٤ٛلا ٩ٍ٪ٯَوا ٩ٛ٪٠َٗجوى الا٠ٛب٣ٮ اٛز٠٪ٯٚ اٟب ٠٣٪مط 

ؾب٩ٛخ اٜٛؾبّ ثبٛزـ٪ه اك٫ رؤفو ا٠٤ٛ٪ اٛظ٤بهٮ ُٮ ا٠ٛب٣ٰب ٤ٟن اٛض٪هح اٛظ٤بهٰخ ٩ٟ ام . ا٬ٛ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ
ٰٓبٍبً  ٠ؾٜٮٟشٜ٘خ هلٝ ِٗبٯخ اٛز٠٪ٯٚ اٛ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ خ٪اع٨ٟاٛظ٤بهٮ اٛؾبطٚ ُٮ ثوٯـب٣ٰب ا٬ٛ 

ثوإ٩ً الاٟ٪اٙ اٛؼق٠خ اٛزٮ رؾزبع٨ب ٛلاٍزض٠بهاد ، ٩هلٝ ٩ع٪ك اٍ٪اّ ٟبٰٛخ ٟزـ٪هح، ُؼلًا ه٢ هلٝ ٰٟٚ 
٩ٓل ٣غٞ ه٢ مٖٛ رج٤ٮ اٛغ٨بى  .2وح ٟضٚ ا٤َٛلاد اٛؾ٘٪ٰٟخ٠٪ع٪كاد لارزَٞ ثب٠ٛقبؿثا٠َٛزض٠وٯ٢ ٛلاٍزض٠به 

اٛقلٟبد ع٠ٰن ا٠ٛظوُٮ الا٠ٛب٣ٮ ٍٰبٍخ اٛظٰوُخ اٛشبٟٜخ ا٭ رٔلٯٞ ا٠ٛظوٍ ٜٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ 

، ٩رغ٠ن ُٮ مٖٛ ث٢ٰ  ٞا٠ٛظوُٰخ ٩ًٰو ا٠ٛظوُٰخ )اٛزٰٜٔلٯخ ٩ًٰو اٛزٰٜٔلٯخ( ث٠ب ٨ُٰب اٰٛٔبٝ ثل٩ه ا٤٠ٛل
٩ٟن ٨٣بٯخ اٛٔو١ اٛزبٍن هشو ٩ثلاٯخ اٛٔو١ اٛوشوٯ٢ افن  غبهٯخ ٩ٟظبهٍ الاٍزض٠به.٩كبئَ ا٠ٛظبهٍ اٛز

ش٠ٚ رٔلٯٞ ا٣٪ام اٛٔو٩ع ٩اٛز٠٪ٯٚ  ٩اٛن٭اٛظ٤بهٮ الا٠ٛب٣ٮ ثبٛز٪ٍن ٟوز٠لاً اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ  ٛزـ٪ها
٤ٟزغبر٨ب  الاٍزض٠به٭ ٜٛشوٗبد ٗبُخ، ٩مٖٛ ثَجت اَٰٛبٍخ اٛؾ٠بئٰخ اٛزٮ ارجوز٨ب اٛؾ٘٪ٟخ الا٠ٛب٣ٰخ ه٬ٜ

                                                           
 .اٌسٛق الا١ٌٚت ٟ٘ ادذ اٌؼٕاصشاٌشئ١ست ٌسٛق الاٚساق اٌّا١ٌت 
1 

 http://www.startimes.com -اٌبٕٛن اٌشاٍِت ، اٌخجشبت الاٌّا١ٔت 
2

و١ٍت الاداسة  -ِجٍت اٌؼٍَٛ الالخصاد٠ت ٚالاداس٠ت -طب١ؼت إٌظاَ اٌّاٌٟ ضشٚسة أَ اخخ١اس –د.ػبذ اٌشسٛي ػٍٟ  

 .311ص – 2013 – 71اٌؼذد -19اٌّجٍذ -ٚالالخصاد/جاِؼت  بغذاد

  ٢جاي ٚالأٛاع ، خذِاث الاسخثّاس اٌمشٚض ٚاٌخس١ٙلاث لص١شة الاجً بّخخٍف احخضّٓ خذِاث اٌص١شفت اٌشاٍِت

ٚالاسخشاساث اٌّا١ٌت ٚاٌخأ١ِٓ ، ػلاٚة ػٍٝ اِىا١ٔت اِخلان ٔسبت غ١ش ِذذدة ِٓ الاسُٙ اٌخٟ حصذس٘ا اٌششواث ِغ 

 .اٌم١اَ بذٚس فاػً فٟ حط٠ٛش اٌسٛق اٌّا١ٌت بج١ّغ الساِٙا ٚوافت اٚجٗ إٌشاط اٌّاٌٟ ٚالالخصادٞ
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ك٩ه ا٠ٛظبهٍ ُٮ اٛز٠٪ٯٚ ٩اىكاكد ا٠٧ٰز٨ب لا٠ٍٰب ٩ا١ ٍ٪ّ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ا٠ٛب٣ٰب ر٤ب٬ٟ ٣٩زٰغخ مٖٛ 
 . 3ٗب٣ذ ػوِٰخ ٣َجٰبً ، ٠ٗب ا٨٣ب ٛٞ ر٢٘ ثب٠َٛز٪٫ ا٠ٛـٜ٪ة ٟٔبه٣خ ثَ٪ّ ٤ٛل١

ٜغ٨بى ٛ الاٍزض٠بهٯخ الا٠ٛب٣ٮ ٢ٟ ؽٰش اهز٠بك اٛشوٗبد الا٠٣٪مطٯزشبث٦ ٟن ٨ُ٪  اٰٛبثب٣ٮ الا٠٣٪مطاٟب
بٓز٤بء ٣َجخ ثاؽل ا٠ٛظبهٍ  ٩ٯزؼؼ مٖٛ ه٤ل ٰٓبٝ. ، الا ا٦٣ ٯول اٗضو رؤٰلاً ا٠ٛظوُٮ ُٮ ر٠٪ٯٚ ه٠ٰٜبر٨ب

ٟ٪ىهخ أُٰبً ه٬ٜ هلح ٓـبهبد رزظَ ث٘٪٨٣ب  اٛزٮرووٍ ثبٰٛ٘وٯزَ٪،  ٟو٤ٰخ ٢ٟ ا٨ٍٞ شوٗبد هبٰٛخ
ٗٚ ٓـبم، ثؾٰش رز٪ىم ث٢ٰ ا٠ٛ٪هكٯ٢ ٩ا٤٠ٛزغ٢ٰ  آزظبكٯخ ٣٪هٰخ ، ُؼلًا ه٢ اٛز٘بٟٚ اٛو٠٪ك٭ ث٢ٰ شوٗبد

  .٩4رغبه اٛزغيئخ
،  ٨بث٠ُٰ٤ٰب اٯغبك رواثؾ آزظبك٭ ٓ٪٭  ث٨ل٧ٍن٥ اٛشوٗبد ثزلافٚ ا٠ٰٜٛ٘خ ٠ُٰب ث٨٤ٰب  رزظ٠َٗب  

٧نا اٛزواثؾ  ٩ٯئك٭٩ثبٛزبٛٮ ػ٠ب١ رلُْ ا٤٠ٛزغبد اٛ٪ٍٰـخ اٛزٮ رؾزبع٨ب اٛشوٗبد ا٠ٛ٘٪٣خ ٛ٘ٚ ٟغ٠٪هخ ، 
ٟ٪هكٯ٢ ا٩ َٟز٢ٰٜ٘٨. ب٣٪ا اهؼبء ٗٚ ٟغ٠٪هخ ه٬ٜ ٟوبٟٜخ رِؼٰٰٜخ ٢ٟ ثوؼ٨ٞ اٛجوغ ٍ٪اء ٗؽظ٪ٙ ا٬ٛ 

 ػ٢٠ ا٠ٛغ٠٪هخ اٛ٪اؽلح ي ٣شبؽ اٛشوٗبد الافو٫ٯاٛشوٗبد اٰٛبثب٣ٰخ ٛزوي ُنكا٬ٛ ٧نا الاٍٜ٪ة  ٩ٓل اك٫
٢ٟ ا٨ٍٞ  ٜٖ ٣َجخ ٗجٰوحزٕ ٟو٨ب ثقـؾ ٩اٍزوارٰغٰبد ٟزَٔخ ثبشواٍ ٩ر٪ع٦ٰ ا٠ٛظوٍ اٛن٭ ٯ٠اشزوالا٩

    .٧5ن٥ ا٠ٛغ٠٪هخ
الاٍزض٠بهٯخ ا٠ٛزـ٪هح رزَٞ ثبهز٠بك اٛشوٗبد  ا٠ٛبٰٛخاٛل٩ٙ ماد الاٍ٪اّ  ٠ب رٔلٝ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ا١ٟ

اٛل٩ٙ ماد الاٍ٪اّ ا٠ٛبٰٛخ اٛؼوِٰخ ثَوخ ا٣زشبه  ٠ُٰب رز٠ٰياٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ثش٘ٚ ٯِ٪ّ ٛغ٪ئ٨ب ٠ٜٛظبهٍ 
 .ه٠ٰٜبد الآواع ا٠ٛظوُٮ

 

  ٩ٰٛخ:اٳَ٪ّ ا٤ٛٛشبؽ ا٠ٛظوُٮ ُٮ رـ٪ٯو ا آٰٛبد -ب٣ًٰصب 
 اَٛـ٪ّ اٳ٩ٰٛـــخ  -1

رقزض ٧ن٥ اَٛ٪ّ ثبطلاه الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ )الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد( اٛغلٯلح ٜٛشوٗبد ٩اٛزو٩ٯظ ٨ٛب ٩ثٰو٨ب،        
٧٩ٮ ه٬ٜ ٣٪هٰـ٢، اٳ٩ٙ اطلاهاد ا٨ٍٞ ٛشوٗبد َٟب٠٧خ ٨ٛب ا٨ٍٞ ٓبئ٠خ ُٮ اَٛ٪ّ ٩رؾزبط ا٬ٛ هإ٩ً 

لح ٛز٠٪ٯٚ ر٪ٍوبر٨ب اٛوأ٠ٍبٰٛخ ُزو٠ل ا٬ٛ اطلاه ا٨ٍٞ علٯلح ، ٩ا٤ٛ٪م اٛضب٣ٮ اطلاهاد ا٨ٍٞ أٟ٪اٙ علٯ
 ٛشوٗبد علٯلح رظله ا٨ٍـ٨٠ب ٳ٩ٙ ٟوح ٩ٯؼ٨٤٠ب ٟظوٍ الاٍزض٠به ٩ٯله٬ ٧نا ا٤ٛ٪م اٗززبة هبٝ ا٩ٛٮ. 

ث٨ب. ٩رئك٭ ا٠ٛئٍَبد ا٠ٛظلهح ٜٛ٪هٓخ ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٠ٛ٘ززت  شوٗخرزٞ ُٮ ٧ن٥ اَٛ٪ّ اٛولآخ ا٠ٛجبشوح ث٢ٰ اٛ 
ا٠ٛبٰٛخ ث٠قزَٜ ا٣٪اه٨ب ٩ا٣شـز٨ب ك٩هاً هئَٰبً ُٮ ٧ن٥ اَٛ٪ّ لا٠ٍٰب ٟظبهٍ الاٍزض٠به ٩ا٠ٛظبهٍ 
اٛزغبهٯخ، ام رز٪٬ٛ ٠٨ٟخ رَ٪ٯْ الاطلاهاد اٛغلٯلح ا٩ اٛزو٨ل ثزَ٪ٯ٨ٔب اٟب ٛظبٛؾ٨ب ا٩ ٛظبٛؼ اٛغ٨خ 

٠ٛؤ٪كح ٛلإطلاه. ٤٧٩بٕ اٍٜ٪ثب١ ٛو٠ٰٜخ الاطلاه ُٮ ا٠ٛظلهح ٟٔبثٚ ه٠ـ٪ٛخ ٟو٤ٰخ رزؾلك ه٬ٜ ٩ُْ الارِبٰٓخ ا
 :6اَٛ٪ّ اٳ٩ٰٛخ ٠٧ــب

 الاٍٜـ٪ة ا٠ٛجبشـو –أ 
ٯزٞ هجو ارظبٙ اٛغ٨خ ا٠ٛظلهح ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ثولك ٢ٟ ا٠ٛئٍَبد ا٠ٛبٰٛخ اٛ٘جٰوح ا٠َٛزض٠وح ٌٛوع ثٰن 

 خ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛؾ٘٪ٰٟخ.ا٩ها٨ٓب ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٓل رزؾلك أٍوبه٧ب ثبٍٜ٪ة ا٠ٛياٯلح لا٠ٍٰب ثب٤َٛج

 اٳٍٜ٪ة ًٰو ا٠ٛجبشو –ة 
ٯزٞ هجو ٰٓبٝ ا٠ٛئٍَبد ا٠ٛبٰٛخ ٟضٚ ٟظبهٍ الاٍزض٠به ثو٠ٰٜخ اطلاه ٩ر٪ىٯن اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٛؾَبة 

 ا٠ٛئٍَبد ٩اٛشوٗبد اٛقبطخ اٛواًجخ ُٮ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ اٛز٠٪ٯٚ، ُؼلا ه٢ رٔلٯٞ الاٍزشبهاد.
بؽ ا٠ٛبٛٮ ٜٛ٪هٓخ ا٠ٛبٰٛخ، ٩ر٢٠٘ ا٠٧ٰز٨ب ُٮ اٯغبك الإؿبه ا٤٠ٛلٞ ٛز٠٪ٯٚ ٩ر٠ضٚ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ثلاٯخ ا٤ٛش

 ،اٛشوٗبد ا٠ٛلهعخ ُٮ اَٛ٪ّ ٢ٟ فلاٙ الإطلاهاد اٳ٩ٰٛخ، ُؼلا ه٢ ؽغٞ اٛز٠٪ٯٚ ٩اٛل٩ه اٛزو٩ٯغٮ
 ٩ثبٛزبٛٮ ر٨ٰئز٨ب َٜٛ٪ّ اٛضب٣٪ٯخ ٛزؾِٰي ٩ر٤شٰؾ ؽوٗخ اٛزلا٩ٙ ٛلاطلاهاد اٛغلٯلح، ٛز٪ُٰو ٠٨ٟخ ا٠ٛو٣٩خ

 .٩الاٍز٠واهٯخ ٩اٛو٠ْ ٩الارَبم ٜٛ٪هٓخ ا٠ٛبٰٛخ

  :آٰٛبد ا٤ٛشبؽ ا٠ٛظوُٮ -2
 ٯ٢٘٠ ثٰب٨٣ب ٠ٗب الا٩ٰٛخ ٪َّاٛـ٪ٯو اٛقلٟبد ا٠ٛورجـخ ثزآٰٛبد فبطخ ُٮ رٔلٯٞ هٍ با٠ٛظ روز٠ل        

 ٮ: ؤرٯ
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 –ٚلائغ ِؤحّشاٌص١شفت اٌشاٍِت ، ِفِٙٛٙا ٚٚظائفٙا  –اٌص١شفت اٌشاٍِت فٟ اٌّا١ٔا  حجشبت –آ٠بش ٘اسد بشٚد٘اج   

 .163ص – 1994 –احذاد اٌّصاسف اٌؼشب١ت  – 1994/حّٛص/22-20 –اسخأبٛي 
4

 –حشجّت ادّذ فؤاد بٍبغ  –اٌصشاع ػٍٝ اٌمّت ، ِسخمبً إٌّافست الالخصاد٠ت ب١ٓ اِش٠ىا ٚا١ٌاباْ  –ٌسخش ثشٚ   

 .33ص – 1995اٌى٠ٛج  – 204سلُ –سٍسٍت ػاٌُ اٌّؼشفت  -اٌّجٍس اٌٛطٕٟ ٌٍثمافت ٚاٌفْٕٛ ٚا٢داب    ِٕشٛساث
5

 .315ص –ِصذس سبك روشٖ –د.ػبذ اٌشسٛي ػٍٟ  
6  
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 اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ:     -أ
ُٮ ه٠ٰٜخ ر٠٪ٯٚ  ،ا٠ٛؾبُق الاٍزض٠بهٯخ ٟن ٩ع٪ك ا٩ ا٣قِبػ٨ب اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ رياٯلٯ٤غٞ ه٢          

٢ٟ عب٣ت  ٛٲفو)٤ٟبَُبً( ر٤وٌ٘ ُٮ ؽغٞ الاطلاهاد الا٩ٰٛخ ، ٛ٘٪١ اؽل٠٧ب ٯول ثلٯلًا  ٟو٤ٰخ اًآصبهاٛشوٗبد، 
٩ٯزؼؼ مٖٛ ه٤ل ا٠ٛٔبه٣خ ث٢ٰ ٛغ٪ء  ، ٩مٖٛ َٛل اؽزٰبعبد اٛشوٗبد ٢ٟ اٛز٠٪ٯٚ ٢ٟ عب٣ت آفو٠ٟ٘٩لًا ٛٲفو 

ثبٍٜ٪ة الاطلاه  الا٩ٰٛخ اَٛ٪ّ ُٮ (الاٍزلا٣خ)الاٗززبةٛلآزواع ا٠ٛظوُٮ ٩ه٠ٰٜخ  الاٍزض٠بهٯخ اٛشوٗبد

  ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ: ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛقبص
 ٩مٖٛ ؽغٞ الاطلاهاد الا٩ٰٛخ  ا٬ٛ ا٣قِبع ٟن ٩ع٪ك ا٠ٛؾبُق الاٍزض٠بهٯخ ا٠ٛظوُٰخ ٔو٩عٯئك٭ رياٯل اٛ ٓل

لا٠ٍٰب ه٤ل ُش٨ٜب ُٮ ثٰن ، ٬ اٛز٠٪ٯٚ اٛلاىٝ ٜؾظ٪ٙ هٜٟٛن اؽل ا٠ٛظبهٍ  لارِبّٛٛغ٪ء اٛشوٗبد ه٤ل 
 ٠ٟب ٯو٤ٮ٤٧٩ب ٯٔ٪ٝ ا٠ٛظوٍ ث٤٠ؼ اٛشوٗخ ٓوػبً ث٠ٰٔخ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ًٰو ا٠ٛ٘زت ث٨ب ،  ،اطلاه٧ب ثبٛ٘بٟٚ

٧٩٪ اٛٔو٩ع )ا٤٠ٛبٌُ( ثَجت ٩ع٪ك اٛجلٯٚ  (الاٗززبة ه٠ٰٜخ)اٛز٠٪ٯٚ  اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ ك٩ها٣قِبع 
 ك٩ه ٗجٰو ُٮ اٛزؤصٰو ُٮ ؽغٞ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رظله٧ب اٛشوٗبد٨ب بٯ٘٪١ ٛهبكح ٟاٛزٮ ٩، ا٠ٛظوُٰخ

اٛٔبئ٠خ ُٮ ؽ٢ٰ لا ٯ٪عل ٟضٚ ٧نا اٛزؤصٰو ُٮ ٠ٰٓخ الا٨ٍٞ ا٠ٛواك اطلاه٧ب ٢ٟ ٓجٚ اٛشوٗبد  الاٍزض٠بهٯخ
 .اٛغلٯلحا٠َٛب٠٧خ 

ػوَ ا١ ، ام  اَٛ٪ٓٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ٤بَُٰخ٤٧بٕ هلآخ رؤصٰو ر٢ٟ عب٣ت آفو    
 ٬ٛ ىٯبكح َٟز٪٫ ٣شبؽ الآواع ا٠ٛظوُٮ ٛزٌـٰخ الاؽزٰبعبد ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛزياٯلحٯئك٭ ا ُبهٰٜخ ٍ٪ّ ا٤َٛلاد

( اٛزٮ ر٠ٰيد ثبهرِبم 1997 – 1990ٟب ؽظٚ ُٮ ك٩ٙ ع٤٪ة شوّ اٍٰب فلاٙ ا٠ٛلح ) ٪٧٩ ،ٜٛشوٗبد
ثَجت ػوَ ٍ٪ّ ا٤َٛلاد ٠ٟب كُن  % ٤ٍ٪ٯب18ً% ٩ 12ٟوللاد ٠٣٪ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ روا٩ؽذ ث٢ٰ 

 . اٛشوٗبد ٛلآزواع ٢ٟ ا٠ٛظبهٍ َٛل اؽزٰبعبر٨ب ا٠ٛبٰٛخ
 ٩ط٪ٙ ٣َجخ اٛلٯ٢ . ُو٤ل ٮز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓاٛ ىٯبكح ك٩ه ٯ٢٘٠ ا١ ٯئصو ا٣قِبع اٳئز٠ب٣بد ا٠ٛظوُٰخ اٯغبثٰبً ُٮ

ِبم ٟقبؿو٧ب ٨ٛب ثَجت اهر ٓوعٛل٫ اٛشوٗخ ا٬ٛ َٟز٪ٯبد ؽوعخ ر٠ز٤ن ه٤ل٧ب ا٠ٛظبهٍ ه٢ ٤ٟؼ ا٭ 
، ٩ثبٛزبٛٮ ىٯبكح اؽز٠بٙ هلٝ ٓلهر٨ب ه٬ٜ ٍلاك ا٠ٛجبٛي ا٠ٛٔزوػخ ،  خا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٓل رئك٭ ا٬ٛ روضو ٧ن٥ اٛشوٗ

٤٧٩ب ٍٰ٘٪١  ،٣َجخ اٛلٯ٢ ٛلٯ٨ب قِٰغ٠ٟب ٯلُو٨ب ٣ؾ٪ ىٯبكح ؽٔ٪ّ ٰٟٜ٘ز٨ب ٢ٟ فلاٙ اطلاه ا٨ٍٞ علٯلح ٛز
ُب١ ٩ثبٛزبٛٮ  َ ٢ٟ ك٩ه الاطلاهاد اٛغلٯلح ٛلا٨ٍٞاػو ٜٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ ُٮ اٛز٠٪ٯٚ اٛل٩ه الاٯغبثٮ

    .ٍٰ٘٪١ ٟؾل٩كاً ٩ٰٛخُٮ ر٠٪ٯٚ اَٛ٪ّ الا ب٧رؤصٰو
ٟزـٜجبد  ٛزٌـٰخٰٓبٝ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ث٤٠ؼ ائز٠ب٣بد ث٨لٍ شواء الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ  ا١ ٢ٟ عب٣ت آفو

٧ب ٩اٛؾل الآظ٬ ٜٛٔوع ا٢٘٠٠ٛ اِٛوّ ث٢ٰ ا٠ٰٔٛخ اَٛ٪ٰٓخ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛواك شواإ)ر٠ضٚ اٛزٮ  ا٨ٛبٟش
٢ٟ ٤٧٩ب  (،٤ٟؾ٦ ث٨لٍ شواء رٜٖ الا٩هاّ ثؾٰش رَزقلٝ الا٩هاّ ا٠ٛشزواح ٛؼ٠ب١ ٧نا ا٤ٛ٪م ٢ٟ اٛٔو٩ع

ر٪ع٦ اَٜٛـخ ا٤ٛٔلٯخ ٣ؾ٪ ر٤شٰؾ اٛو٠ٰٜبد الاٍزض٠بهٯخ ٢ٟ  ه٤لٟؾل٩كح  ٟزـٜجبد ا٨ٛبٟش ا٢٘٠٠ٛ ا١ ر٘٪١
 . 7خا٠ٛظوُٰ ٔو٩عفلاٙ ؽشل ا٠ٛلفواد ثللًا ٢ٟ اهز٠بك اٛ

 : (ٟؾِلخ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ)ا٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ  - ة
اٛزٮ ٯ٤جٌٮ  ٟبٰٛخ(ؽٰٰٔٔخ ، ك٩اد الاٍزض٠بهٯخ )رووٍ ا٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ ه٬ٜ أ٨٣ب "ر٪ِٰٛـخ ٢ٟ الا           

٤خ". ٟقبؿوح ٠ٟ٘ َٟز٪٫ أك٬٣ ه٤لبٛوبئل ا٠َٛزٔجٜٮ ا٠ٛز٪ٓن ث ٟز٠ضلًاأ١ رؾْٔ أٓظ٬ اشجبم ٢٘٠ٟ ٠َٜٛزض٠و 
٩رقزَٜ ا٠ٛؾبُق الاٍزض٠بهٯخ ُٮ ر٤٪م اط٪٨ٛب ، ام ٯ٢٘٠ ا١ ر٘٪١ ع٠ٰن اط٪٨ٛب ؽٰٰٔٔخ ٟضٚ اٛن٧ت ٩اٛؤبه 

٩اٛقٰبهاد  ٩ا٠ٛشزٔبد ٩اٛٔج٪لاد ٟبٰٛخ ٟضٚ الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ٩ام٣٩بد اٛقيٯ٤خ أ٩٩اَٜٛن ٩ًٰو٧ب ، 
٩ا٠ٛبٰٛخ ٟوبً ٛزٰٜٔٚ كهعخ ا٠ٛقبؿوح  ٩ُٮ اًٜت الاؽ٪اٙ رغ٠ن اط٪ٙ ا٠ٛؾِلخ ث٢ٰ الاط٪ٙ اٛؾٰٰٔٔخ .٩8ًٰو٧ب

 ٠ؾبُق اٛزٮ رلٯو٧ب ُٮ ٟغب٢ٰٛ ٠٧ب: اٛرَزقلٝ ا٠ٛظبهٍ ٩. 

  :ٍٛز٪كَٰ ُبئغ اَٰٛ٪ٛخ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ  بًاٍزض٠بهٯ ٧ن٥ ا٠ٛؾبُق ٩هبءًر٠ضٚ ا٠ٛؾبُق اٛقبطخ ثب٠ٛظبه
ٛلاٗززبة ثبلا٩هاّ ٛخ رٜٖ اَٰٛ٪رَزو٠ٚ ام ٘جٰو ُٮ ؽغٞ اٛ٪كائن ا٠ٛظوُٰخ ، اٛز٪ٍن اٛ ُٮ ؽبلادلا٠ٍٰب 

ر٠ضٚ ٩ثنٖٛ ٨ُٮ  ُٮ اَٛ٪ّ اٛضب٣٪ٯخ. ٩الاٍزض٠به ث٨ب الا٩ٰٛخ ٧ب اٛشوٗبد ُٮ اَٛ٪ّظلها٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ر
  .ر٨َٞ ُٮ رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ اٛزٮ ا٠ٛظلهح ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٜشوٗبدٛر٠٪ٯٚ  ٟظله

  ٍزض٠به ا٠ٛبٛٮ ٜٛٔـبم ا٠ٛظوُٮ اؽل٫ ٟغبلاد الا ر٠ضٚ :ء٠لاواٛا٠ٛؾبُق اٛزٮ رلٯو٧ب ا٠ٛظبهٍ ٛظبٛؼ
ا٠ٛبٰٛخ ٩ٯزٞ اٛزوبٟٚ ث٨ب ُٮ اَٛ٪ّ  لا٩هاّٛ ح٠ظلهٜشوٗبد اٛاٛزٮ لا ٯزورت ه٨ٰٜب ا٭ رلُْ ٣ٔل٭ ٩ٛ

  .9ٌٍٰ اٛشوٗبدؤر ُٮ ثظِخ َٟب٧ٞ ا٠ٛظوٍ كف٪ٙ ُٮ ؽبلادرؤرٮ ا٠٧ٰخ ٧ن٥ ا٠ٛؾبُق . ٩اٛضب٣٪ٯخ 

                                                           

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 .374ص –
8 

 .154ص  – 2003 – 2ط –داس ٚائً ٌٍٕشش  –ٚاسخشاح١جٟ ِؼاصش  ِذخً وّٟ –اداسة اٌبٕٛن  –فلاح اٌذس١ٕٟ ، ِؤ٠ذ اٌذٚسٞ 
.25ص -2000  -اٌذاس اٌجاِؼ١ت  –اٌّؤسساث اٌّا١ٌت ، اٌبٛسصت ٚاٌبٕٛن اٌخجاس٠ت  –ِذّذ صاٌخ اٌذٕاٚٞ، ػبذ اٌفخاح ػبذ اٌسلاَ  9

 



 4102/ ٟئ٦ اٛولك –٩اٛضلاص٪١ اَٛبثوخ ٤َخاٛ The Journal of  Administration & Economics/٩الآزظبك الإكاهح ٟغٜخ
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 بًاٛزٮ رلٯو٧ب أكاح ٛز٠٪ٯٚ اٛشوٗبد ٩ٗنٖٛ أٍٜ٪ث ٠ؾبُقا٢ٟٛ  ٢ا٤ٛ٪هٰ زبٜٗرَزقلٝ ا٠ٛظبهٍ هبكح ٟب٩       
اً اٍز٤بكاً ا٬ٛ اَٛ٪ّ اٛزٮ ٯزٞ ٨ُٰب رلا٩ٙ اٛ٪هٓخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛزٮ ر٠ضٚ ٟوٰبه ٠٦َِ٣بٛٮ ُٮ اٛ٪ٓذ اٛ ٍزض٠بهٛلا

ثبلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛلهعخ ُٮ ٗززت ا٠ٛظوٍ ٧ن٥ اٛ٪هٓخ ٩ٍٰٜخ اٍزض٠به ٟبٛٮ ا٩ اكاح ر٠٪ٯٰٜخ . ُبما ا ٛ٘٪١
بلا٩هاّ ث زلا٩ٙاٛرٞ ، اٟب اما  ٨ن٥ الا٩هاّٛ ا٠ٛظلهحخ شوٗرول أكاح ر٠٪ٯٚ ٜٛ ا٠ٛؾِلخ َٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُب١ا

 .اؽل٫ ٤ٓ٪اد الاٍزض٠به ا٠ٛبٛٮ ا٠ٛزبؽخ اٟبٝ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮُب٨٣ب رول ا٠ٛبٰٛخ ُٮ اَٛ٪ّ اٛضب٣٪ٯخ 

 بهٯخ: شاٛقلٟبد الاٍز -ط
اٛزٮ رواُْ  ثبٛقلٟبد الاٍزض٠بهٯخ ٨ب ا٠ٛظبهٍ ثب٣٪اه٨ب ٗبُخاٛزٮ رٔلٟ الاٍزشبهٯخ رورجؾ اٛقلٟبد       

 :10ٯ٢٘٠ ثٰب٨٣ب ٠ٗب ٯؤرٮ٩ه٠ٰٜخ اطلاه الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ 

  ثٌوع اهبكح ثٰو٨ب ثَوو اه٬ٜ  هحا٠ٛظلاٛشوٗبد اٛزو٨ل ثبٛزٌـٰخ: ٯز٠ضٚ ثشواء الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ
ٯ٠ضٚ ٟقبؿو هلٝ اٛجٰن ، ٢ هٍ٪ٝ اٛزٌـٰخ ٟٔبثٚ اٍزلاٝ هٍ٪ٝ ه٢ رٔلٯٞ ٧ن٥ اٛقلٟخ. ٩ه٦ٰٜ ُب١ عيءاً ٟ

٩ٯوز٠ل ارقبم اٛشوٗخ ٓواه اٛزَ٪ٯْ ث٨نا الاٍٜ٪ة ه٬ٜ  اروبة اكاهح ٩رَ٪ٯْ الاطلاه. ٯ٠ض٩ٚاٛغيء اٱفو 
 ٟل٫ ا٤ٛغبػ ا٠ٛز٪ٓن ُٮ اٗززبة اٛغ٨٠٪ه ثبلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رظله٧ب.

   :ُٮ رَ٪ٯْ اطلاهار٨ب الا٩ٰٛخ اٍز٤بكاً ٍٜ٪ة ٨ٛنا الا الاٍزض٠بهٯخ رٜغؤ ثوغ اٛشوٗبدٓل اٛووع ا٠ٛجبشو
٠ٛل٫ هٍ٪ؿ اٛشوٗخ ُٮ اَٛ٪ّ، ا٭ ٰٟير٨ب ا٤َٛجٰخ ُٮ ٍوهخ رَ٪ٯْ اطلاهار٨ب، ُؼلًا ه٢ كهعخ 
اٍزولاك٧ب ٛلُن اٛز٘بَٰٛ اٛوبٰٛخ ٛقلٟخ اكاهح الاطلاه اٛزٮ ٯٔ٪ٝ ث٨ب اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ . الا ا١ ٧ن٥ 

٨ُٮ رَزِٰل  ٛقلٟبد ا٠ٛظوُٰخ الاٍزض٠بهٯخ فلاٙ ٧ن٥ ا٠ٛوؽٜخ ٛنااٛشوٗبد لارَزـٰن اٛزقٜٮ ٨٣بئٰبً ه٢ ا
 ثش٘ٚ ا٩ ثآفو ٢ٟ رٜٖ اٛقلٟبد.

  اُؼٚ اٛغ٨٪ك: ٯزٞ ث٠٪عت ٧نا الاٍٜ٪ة هٔل ارِبٰٓخ ث٢ٰ اٛشوٗخ ا٠ٛظلهح ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛغ٨خ ٟلٯوح
٤٘٠خ  ٢ٟ الاطلاه، اٟب اٛغيء كثٰبً، ثجنٙ آظ٬ اٛغ٨٪ك ُٮ ثٰن اٗجو ٠ٰٗخ ٟأالاطلاه اٛزٮ ه٨ٰٜب ا١ رٜزيٝ، 

ُبٛغ٨خ اٛزٮ رٔلٝ اٛقلٟخ الاُؼٚ ًٰو ٟظله٥ ٛزز٪٬ٛ ٠٨ٟخ رَ٪ٯ٦ٔ.  ٬ًٰو ا٠ٛجبم ُٰوبك ٨٣بٯخ ا٠ٛلح اٛ
٤ٟقِؼخ  لُب١ هٍ٪ٝ رٔلٯٞ ٧ن٥ اٛقلٟخ رو ٟٜيٟخ ثبلاٗززبة ثبلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ؽبٛخ هلٝ ثٰو٨ب ٩ٛنا

 ٟٔبه٣خ ثوٍ٪ٝ اٛزو٨ل ثبٛزٌـٰخ.
 

 انيلثالمحور ا
 الاردن الاستثنارية في ودورهنا في تمويل الشركات الاوليةسوق الوالجواز المصرفي 

 

ث٢ٰ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ٩اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ اٍز٤بكاً ٯ٨زٞ ٧نا ا٠ٛؾ٪ه ثزؾٰٜٚ اٛولآخ اٛ٪كِٰٰخ 
٨٤ب اٛٔو٩ع ٛٲٰٛبد اٛزٮ رَزقل٨ٟب ا٠ٛظبهٍ الاهك٣ٰخ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد ٌٛوع رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٩ٟ

 .ا٠ٛظوُٰخ ٩الاٍزض٠به ثب٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ

 ك٩ه اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد الاهك٣ٰخ:  -ا٩لًا     
رياٯل اٛز٪ع٦ ٛلاٍزِبكح ٢ٟ فلٟبد اٛز٠٪ٯٚ اٛزٮ رٔل٨ٟب اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ اٛ٪ٓذ اٛؾبػو.  ٩ٓل 

فلاٙ ا٠ٛلح  ٛز٘٪ٯ٢ اٛوأً ٟبٛٮ اٛضبثذ%( ٢ٟ اع٠بٛٮ ا17.48أ٠٨ٍذ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ثز٠٪ٯٚ )
( ٠ُٰب رٞ ر٠٪ٯٚ ٟبرج٬ٔ ٢ٟ ٧ن٥ ا٤َٛجخ ٢ٟ فلاٙ ا٠ٛظبكه اٛنارٰخ ا٤ٛبع٠خ ه٢ الاهثبػ 2012 -1989)

 ا٠ٛؾزغيح ٩ا٠ٛلفواد اٛقبطخ ُؼلًا ه٢ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ. 
    ٌٜذٓل ث *( ا١ ٣َجخ َٟب٠٧خ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ثز٠٪ٯٚ الآزظبك الاهك٣ٮ٩1ٯ٪ػؼ اٛغل٩ٙ )

%( ٢ٟ اع٠بٛٮ اٛز٘٪ٯ٢ ٩3.01ا٣قِؼذ ثش٘ٚ ٟززبثن فلاٙ اٛوب٢ٰٟ اٛزب٢ٰٰٛ ٛزجٜي ) 1989%( هبٝ 3.94)
. صٞ ٟب ٛجذ ا١ 1991ثَجت ؽبٛخ اٛوٗ٪ك اٛزٮ هأُذ اؽلاس اٛقٰٜظ هبٝ  1991اٛوأ٠ٍبٛٮ اٛضبثذ ٨٣بٯخ هبٝ 

اع٠بٛٮ اٛز٘٪ٯ٢ اٛوأ٠ٍبٛٮ اٛضبثذ % ٢ٟ 33.88اهرِوذ رٜٖ ا٤َٛجخ ُٮ ا٤َٛ٪اد اٛضلاس اٛلاؽٔخ ٛزظٚ ا٬ٛ
ثَجت ؽبٛخ الاٍزٔواه اٛزٮ ش٨ل٧ب الاهك١ ٩رلُْ هإ٩ً الاٟ٪اٙ اٛووثٰخ ٩الاع٤جٰخ ا٨ٰٛب ثول  1994هبٝ 

ا٣ز٨بء ؽوة اٛقٰٜظ ٩اٛز٪ٓوبد ا٠ٛزِبئٜخ ٛو٠ٰٜخ اَٛلاٝ ُٮ ا٤٠ٛـٔخ . صٞ ا٣قِؼذ ٢ٟ علٯل ٛزجٜي اك٬٣ َٟز٪٫ 
واعن اٛ٘جٰو ُٮ ؽغٞ الاطلاهاد فلاٙ ٧ن٥ ا٤َٛخ ثَجت ٟئشواد اٛوٗ٪ك اٛز ٣زٰغخ 1999%( هبٝ ٨ٛ6.29ب )

اٛزٮ هأُذ الآزظبك الاهك٣ٮ ٣زٰغخ الاىٟخ ا٠ٛبٰٛخ الاٍٰ٪ٯخ ٩رلاهٰبر٨ب اَٜٛجٰخ ه٬ٜ الآزظبك الاهك٣ٮ. ٩فلاٙ 
كح ( روا٩ؽذ َٟب٠٧خ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ اٛز٘٪ٯ٢ اٛوأ٠ٍبٛٮ ث٢ٰ اٛيٯب2006 – 2000ا٤َٛ٪اد اٛزبٰٛخ )

ا٬ٛ ا١ اٍزٔود ه٤ل اه٬ٜ َٟز٪٫ ٨ٛب فلاٙ ٟلح اٛلهاٍخ ٛزظجؼ  2000%( هبٝ ٩13.85ا٤ٛٔظب١ ٢ٟ )
%( ٩اٍز٠و الا٣قِبع ٰٛظٚ 31.63ٛزجٜي ) 2007، صٞ ا٣قِؼذ ٢ٟ علٯل هبٝ  2006%( هبٝ 91.26)
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
 

حؼبش ػٓ الاسخثّاسفٟ اٌمطاع اٌذم١مٟ اٌزٞ ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادة  ت ٌلاٚساق اٌّا١ٌتالاصذاساث اٌذذ٠ثت فٟ اٌسٛق الا١ٌٚ

 دجُ اٌخى٠ٛٓ اٌشأسّاٌٟ اٌثابج الاجّاٌٟ.

 100= )ِجّٛع الاصذاساث ِٓ الاسُٙ ٚاٌسٕذاث/اٌخى٠ٛٓ اٌشأسّاٌٟ اٌثابج(*ٔسبت ِساّ٘ت اٌسٛق الا١ٌٚت بخ٠ًّٛ الالخصاد  *
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(36) 

٠٪ ُٮ ثَجت رواعن ٟئشواد ا٤ٛ 2012%( ٢ٟ اع٠بٛٮ اٛز٘٪ٯ٢ اٛوا٠ٍبٛٮ هبٝ 5.81ا٬ٛ اك٬٣ َٟز٪٫ ٧٩٪)
 الآزظبك الاهك٣ٮ. 

٩ثش٘ٚ هبٝ ُب١ اٛشوٗبد ٩ه٤ل ٛغ٪ئ٨ب ا٬ٛ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٛز٠٪ٯٚ ا٣شـز٨ب روز٠ل أكار٢ٰ هئَٰز٢ٰ ،  
الا٬ٛ٩ الا٨ٍٞ الاهزٰبكٯخ اٛزٮ روجو ه٢ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ ، ٩اٛضب٣ٰخ ا٤َٛلاد اٛزٮ ر٠ضٚ اؽل٫ اك٩اد اٛلٯ٢ ؿ٪ٯٚ 

 الاعٚ ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ: 
( ا٬ٛ ٛغ٪ء اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛوبٟخ الاهك٣ٰخ ثش٘ٚ اٍبً 2زٰبكٯخ: ٯشٰو اٛغل٩ٙ )اٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ الاه 1

( ، ام ٛٞ ٯ٤قِغ ٟولٙ الا٠٧ٰخ 1997 – 1989ٜٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ ،ٟٔبه٣خ ثب٤َٛلاد، فلاٙ ا٤َٛ٪اد )
 %( ٢ٟ اع٠بٛٮ ٠ٰٓخ الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛظلهح. ٩فلا98ٙا٤َٛجٰخ ٛلا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ ٧ن٥ اٛشوٗبد ه٢ )

ا٤َٛ٪اد اٛلاؽٔخ ثلأ ٟولٙ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٜٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ ثبٛزنثنة اهرِبهبً ٩ا٣قِبػبً، ثَجت ر٤بٟٮ ك٩ه 
،  1999%( هبٝ 63%( صٞ اهرِن ا٬ٛ )47ا٬ٛ ) 1998ا٤َٛلاد ُٮ اٛز٠٪ٯٚ ، ُٔل ا٣قِغ ا٠ٛولٙ هبٝ 

. ٧٩٘نا رَز٠و اٛولآخ 2012 %( هب٩59ٝاٍز٠و اٛزنثنة ُٮ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٜٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ ؽز٬ ثٜي )
اٛوَٰ٘خ ٛلا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ث٢ٰ اكارٮ اٛز٠٪ٯٚ )الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد( ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٢ٟ عب٣ت ٠ُٰب رول رٜٖ 

 ٜشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ.  ٛ ا٠ٛبٰٛخ ؽزٰبعبدالا َلاٛولآخ، ٢ٟ٩ عب٣ت آفو، ر٘بٰٟٜخ ث٢ٰ ا٤ٛ٪ه٢ٰ ٛ
ء لاطلاه ا٤َٛلاد ٗبؽل٫ ٩ٍبئٚ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ( ا١ اٜٛغ٪2اٛز٠٪ٯٚ ثب٤َٛلاد: ٯج٢ٰ اٛغل٩ٙ ) 2

( ٯول ػوِٰبً ثش٘ٚ ٗجٰو، ٟٔبه٣خ ثبلا٨ٍٞ اٛزٮ اطلهر٨ب 1997 – 1989اٛوبٟخ ُٮ الاهك١ فلاٙ ا٠ٛلح )
اٛشوٗبد الاهك٣ٰخ فلاٙ ا٠ٛلح ٨َِ٣ب . ام ٛٞ ٯزغب٩ى ٟولٙ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ لاع٠بٛٮ ا٤َٛلاد ا٠ٛظلهح ؿ٪اٙ 

%( ٢ٟ اع٠بٛٮ الاطلاهاد الا٩ٰٛخ. ٩رو٪ك ٟؾل٩كٯخ ك٩ه ٍ٪ّ ا٤َٛلاد ُٮ اٛز٠٪ٯٚ فلاٙ 2ا٠ٛلح اهلا٥ )
رٜٖ ا٠ٛلح ا٬ٛ ه٪اٟٚ هلح ٨٤ٟب اٛزشوٯوبد اٛٔب٣٪٣ٰخ اٛزٮ ٗب٣ذ ٢ٟ ا٧ٞ ا٠ٛو٪ٓبد اٟبٝ رـ٪ه اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ 

ءاد الاطلاه، ٠ٗب لاطلاه ا٤َٛلاد . ُٔل اٛيٟذ رٜٖ اٛزشوٯوبد اٛشوٗبد ثؼ٠ب١ ا٤َٛلاد ٓجٚ ٟؼ٨ٰب ثبعوا
. ٠ٗب ٗب١ ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ 11اشزوؿذ ا١ لا ريٯل ٠ٰٓخ ٧ن٥ ا٤َٛلاد ه٢ ٠ٰٓخ هأً ٟبٙ اٛشوٗخ ا٠ٛلُ٪م 

ك٩ه ٨ٟٞ ُٮ اػوبٍ ٍ٪ّ ا٤َٛلاد ثَجت ىٯبكح الائز٠ب٣بد ا٠ٛٔلٟخ ٜٛشوٗبد اٛوبٟخ ٠ٗب ٯزؼؼ ُٮ اٛغل٩ٙ 
ا٤َٛلاد اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ( ٤٨ُبٕ هلآخ ر٤بَُٰخ ث٢ٰ ؽغٞ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ٩ؽغٞ 2)

( ثلأد 2002 – 1998. الا ا٦٣ ٩فلاٙ ا٤َٛ٪اد )*اٛوبٟخ أ٭ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ
، ٩مٖٛ ثَجت 2002%( هبٝ 80َٟب٠٧خ ا٤َٛلاد ُٮ اٛز٠٪ٯٚ ثبٛزياٯل ٩ثش٘ٚ ٗجٰو ؽز٬ ثٜي آظ٬ ٟولٙ )

، ٩1998ا٠ٛظبهٍ اٛغلٯل ٤َٛخ  1997( ٤َٛخ 22ٗبد هٓٞ )اٌٛبء اٛٔ٪ا٢ٰ٣ اَٛبثٔخ ٩اطلاه ٓب٣٪٣ٮ اٛشو
الاٟو اٛن٭ ُزؼ آُبٓبً ا٩ٍن اٟبٝ اٛشوٗبد الاهك٣ٰخ لاطلاه ا٤َٛلاد ، ث٨لٍ ر٠٪ٯٚ ا٣شـز٨ب ٩ه٠ٰٜبر٨ب 

ا٬ٛ  ٩2006  2005ا٠ٛقزِٜخ. ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ رواعن الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٤َٜٛلاد فلاٙ ا٤َٛز٢ٰ اٛلاؽٔز٢ٰ 
 .2012هبٝ  )%41(ا١ اهرِوذ ٢ٟ علٯل ٛزظٚ ا٬ٛ آظ٬ َٟب٠٧خ ٨ٛب % الا ا٨٣ب ٟبٛجش 3

( هطٰل ا٠ٛؾبُق الاٍزض٠بهٯخ ٛلا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ٣٩َت رٜٖ الاهطلح ٢ٟ ا٤ٛبرظ ٩3ٯووع اٛغل٩ٙ )        
ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ُٮ الاهك١ ، ٤ُلاؽق ا١ ٟز٪ٍؾ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٠ٛؾِلخ الا٨ٍٞ فلاٙ ٟلح اٛلهاٍخ ٗب٣ذ 

٢ٟ ا٠ٛغ٠٪م اٜٛ٘ٮ ٠ٰٔٛخ ٟؾِلخ الا٨ٍٞ. اٟب ٟز٪ٍؾ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٠ٛؾِلخ ا٤َٛلاد ُٔل ثٜي  %(48.33)
 1989%( هبٝ 2.44%(. ٠ٗب ٣لاؽق رـ٪ه ٧ن٥ ا٤َٛجخ ام ثلأد ثبٛزياٯل ٢ٟ )0.28فلاٙ ٤ٍ٪اد اٛلهاٍخ )

 ا١ ، الا 1999%( هبٝ 6.06، ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ا٣قِبػ٨ب ا٬ٛ ) 1998%( هبٝ 10.81ؽز٬ اطجؾذ )
%( هبٝ 216.75، صٞ ٛزظٚ ا٬ٛ اه٬ٜ َٟز٪٫ ٨ٛب ٧٩٪ ) 2004%( هبٝ 95.20اٛزياٯل اٍز٠و ؽز٬ ثٜي  )

. اٟب ٟؾِلخ 2012%( هبٝ 49.66ثلأ الا٣قِبع اٛزلهٯغٮ ٰٛظٚ ا٬ٛ ) 2006. الا ا٦٣ ٤ٟ٩ن هبٝ 2005
%( ٩ا٬ٛ ٨٣بٯخ 1)ا٬ٛ آٚ ٢ٟ  1989%( هبٝ 1.267ا٤َٛلاد ُٔل اٍز٠و رل٣ٮ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٨ٛب ٢ٟ )

 . 2012هبٝ 
 

 :الاٍزض٠بهٯخ ُٮ الاهك١ ٥ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبدك٩ه٩ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ -بًصب٣ٰ
فلٟبد اٛ٪ٍبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ث٢ٰ  ٢ٟ فلاٙ رٔلٯٞ ،ثظِخ هبٟخ ٟئٍَبد اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ رجوى أ٠٧ٰخ 

ٚ اٛن٭ ٯؾْٔ ا٧لاٍ اٛـو٢ُٰ ٢ٟ ثبٛش٘ ، هجو ٤ٟؼ الائز٠ب٣بد،ا٠ٛٔوػ٢ٰ ا٨٤ٛبئ٢ٰٰ ٩ا٠ٛٔزوػ٢ٰ ا٨٤ٛبئ٢ٰٰ
اٛغ٨بى ٣لواً لارَبم اٛوٓوخ اٛغٌواُٰخ اٛزٮ ٧نا ٠ٗب رجوى أ٠٧ٰخ  .ؽٰش ػ٠ب١ ا٠ٛلفواد ٩هثؾٰخ الاٍزض٠بهاد

  .و٠لاءرٌـ٨ٰب اٛقلٟبد اٛزٮ ٯٔل٨ٟب ٜٛ

 : الاهك٣ٮ ٧ٰ٘ٚ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ  -1

ا٧لاٍ اِٛئبد اٛزٮ رزوبٟٚ ٟو٨ب اك٫ افزلاٍ اٌٛبٯبد اٛزٮ ا٣شؤد ٢ٟ اع٨ٜب ثوغ ا٠ٛظبهٍ ، ٩رجبٯ٢ 
   ا٬ٛ رَٰٔٞ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ه٬ٜ ا٣٪ام هلح، ٯٔ٪ٝ ٗٚ ٣٪م ثبرجبم ٍٰبٍخ ٟو٤ٰخ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد ه٬ٜ 
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 . 1997ٌسٕت  (22لأْٛ اٌششواث الاسدٟٔ سلُ )

 ٠ؼذ وً ِٓ اٌمشٚض اٌّصشف١ت ٚاصذاس اٌسٕذاث د٠ٕاً ػٍٝ اٌششوت اٌّمخشضت. *
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(37) 

ٯش٠ٚ افزلاٍ ا٣٪اه٨ب ٢ٟ فلاٙ اٛٔو٩ع اٛزٮ ٯ٤٠ؾ٨ب ا٩ هجو ا٠َٛب٠٧خ ثبلاٗززبة ثبطلاهاد رٜٖ اٛشوٗبد. ٩
  :٠ٗ٩ب ٯؤرٮا٠ٛئٍَبد ا٠ٛظوُٰخ  هلح ٢ٟ الاهك٣ٮ ا٣٪اماٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ 

ٟظوُٰخ ٟ٪ػ٪ه٨ب ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛو٠ٰٜبد اٛزٮ رل٩ه ؽ٪ٙ ٰٓبٝ ٣ٔ٪ك  ٧ٮ ٟئٍَبدا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ:  - أ
ؽشل ا٠ٛ٪اهك ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔ٪ك  خ ُٮه٠ٰٜبر٨ب اٛوئَٰ ث٪كبئ٨ِب ٩ثنٖٛ ُبٛج٤ٖ اٛزغبه٭ ٤ٟشؤح ر٤ظتاٛ٪كائن 

ٳفوٯ٢ ٩ُْ ٓ٪اهل بهاد ثٌوع آواػ٨ب ٩ر٪ك٨ِٰب ااكف٩ا٠ٛئٍَبد ُٮ ش٘ٚ  ُواكاِٛبئؼخ ه٢ ؽبعخ الا
  .٩أٍبٰٛت ٟو٤ٰخ

ٝ ٪ٟٔئٍَخ ٟبٰٛخ ٩ٍٰـخ ر٩ٟب ٨ٛب ٢ٟ رؤصٰو ُٮ الآزظبك ث٪ط٨ِب ثوىد ا٠٧ٰخ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٩ٓل     
٭ ٩ٓذ ٯشبء ثول ُٮ أاٛزٮ ٯ٢٘٠ ٍؾج٨ب ث٪اٍـخ اٛشٰ٘بد ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛ٪كم ٩ٔج٪ٙ اٛ٪كائن رؾذ اٛـٜت ث

٩هٰخ اكفبهٯخ أ ٨ُٮك٩هاً ٠٨ٟبً ٩ؽٰ٪ٯبً ُٮ ر٘٪ٯ٢ الاٟ٪اٙ ٩ر٪ك٨ِٰب  ٠ٟب ٯو٤ٮ ا٨٣ب رئك٭، ٩ٓذ اٯلاه٨ب
الاٟ٪اٙ ٩اهبكح هإ٩ً اٛ٪ٍٰؾ ا٠ٛبٛٮ ُٮ رغ٠ٰن ثنٖٛ ٗجٰوح ٤ٓ٩٪اد هئَٰخ ٜٛز٠٪ٯٚ . ٩اطجؾذ 

٤لاد بً ثش٘ٚ ٟجبشو ٜٛٔـبم اٛقبص ا٩ ثـوٯٔخ ًٰو ٟجبشوح ٢ٟ فلاٙ شواء اَٛاٍزض٠به٧ب أ٩ ٤ٟؾ٨ب ٓو٩ػ
. ٩ث٨نا رؾْٔ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ اهثبؽبً ه٢ ؿوٯْ اِٛوّ ث٢ٰ ه٪ائل ر٪ك٨ِٰب ٩رِٜ٘خ اٯلاه٨ب اٛؾ٘٪ٰٟخ

٩ٓل رياٯلد اهلاك ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ُٮ . ٩12ٗنٖٛ ٢ٟ فلاٙ اِٛوّ ث٢ٰ ٍوو اِٛبئلح اٛلائ٤خ ٩ا٠ٛلٯ٤خ
( ٟظوُبً 13ز٬ ثٌٜذ )ؽ 1989هبٝ  ( ٟظبهٍ )اع٤جٰخ ٩هوثٰخ(5( ٟظبهٍ اهك٣ٰخ ٩ )10) الاهك١ ٢ٟ
 .13 2012هبٝ ٩هوثٰخ( اع٤جٰخ )( ٟظبهٍ 9اهك٣ٰبً ٩ )

ٟزقظظخ ثبطلاه الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٛؾَبة شوٗخ اٍزض٠بهٯخ فبطخ أ٩  بدٟئٍَٟظبهٍ الاٍزض٠به:   - ة
رول اؽل٫ ا٧ٞ ا٠ٛئٍَبد . ام الاعٚ ٜٛشوٗبد ر٨لٍ ا٬ٛ ر٪ُٰو اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ٟز٪ٍؾ ٩ؿ٪ٯٚؽ٘٪ٰٟخ ٩

رٔ٪ٝ ثشواء اطلاهاد اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ اٛشوٗبد ا٠ٛظلهح ث٨لٍ  ، ٨ُٮثؾ٘ٞ ٣شبؿ٨ب خ ا٠ٛبٰٛخ اٛوبٟٜ
اٛقبطخ )أٟ٪اٙ هأً ٟبٙ ا٠ٰٜٛ٘خ  بأٟ٪ا٨ٛ ٍزوبكحلاثٰو٨ب ا٬ٛ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ا٨٤ٛبئ٢ٰٰ ُٮ اٍوم ٩ٓذ ٢٘٠ٟ 

ثبِٛبهّ ث٢ٰ اٍزو٠ب٨ٛب ُٮ اطلاه افو. ٩ٯز٠ضٚ اٛوثؼ اٛن٭ ٯؾ٦ٔٔ ٟظوٍ الاٍزض٠به ٩٩الآزواع اؽٰب٣ب( 
ُٮ ٟٔبثٚ افن٥ ٟقبؿو الاطلاه ا٠ٛز٠ضٜخ ُٮ اؽز٠بٙ ا٣قِبع ٍوو اٛجٰن ا٬ٛ  ، ٍوو اٛجٰن ٩ٍوو اٛشواء

. ٠ٗب رٔ٪ٝ ٟظبهٍ الاٍزض٠به ث٤شبؿبد افو٫ ٟضٚ ٩ٍبؿخ اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ، ٩رٔلٯٞ 14آٚ ٢ٟ ٍوو اٛشواء
ٟظ ٜٛشوٗبد، ٩اٰٛٔبٝ ثو٠ٰٜبد اٛلفلٟبد الاٍزض٠به، ٩هوع ا٠ٛش٪هح ا٠ٛبٰٛخ ٩الآزظبكٯخ ٩الاكاهٯخ 

٧ن٥ ا٠ٛظبهٍ ه٢ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ، ٨ُٮ لا رٔ٪ٝ ثغ٠ن اٛ٪كائن  ٩اٛؾٰبىح ث٢ٰ اٛشوٗبد، ٩ه٦ٰٜ رقزَٜ
 ا٩ ٤ٟؼ اٛٔو٩ع ٩اٛز٨َٰلاد ٩لا رَزض٠و أٟ٪ا٨ٛب ُٮ اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رؼ٢٠ اطلاه٧ب ثظ٪هح كائ٠خ.

ٍ الاٍزض٠به رقزَٜ ه٢ ٨ِٟ٪ٝ اٛ٪ٍبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛزجن ُٮ اعواءاد اٛ٪ٍبؿخ اٛزٮ رزجو٨ب ٟظبه٠ٗب ا١ 
ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ . ٠ُظبهٍ الاٍزض٠به لار٤ش٬ء أٯخ ؽٔ٪ّ ٠ٜٛلفوٯ٢ ه٨ٰٜب ٩ٗنٖٛ ٨ُٮ لا رؤل أٯخ 
اٛزياٟبد ٛظبٛؾ٨ب ه٬ٜ ا٠ٛٔزوػ٢ٰ ٩ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩ا٠٣ب رز٠ضٚ ٣زٰغخ ٧ن٥ اٛ٪ٍبؿخ ثب٣شبء اٛزياٝ ُٮ مٟخ 

 . 15ٛظبٛؼ ا٠ٛلفوٯ٢ ا٠ٛٔزوع ا٩ ا٠َٛزض٠و
ُزٞ  ، ٨ٛنا ا٤ٛ٪م ٢ٟ ا٠ٛظبهٌٍٍٰ ٍ٪ّ ه٠ب١ ا٠ٛبٛٮ ا٬ٛ ىٯبكح ؽبعخ الآزظبك الاهك٣ٮ ؤك٫ رأ٩ٓل      

 ٩1990ثش٘ٚ فبص هبٝ  ٠ُٰب ثول ٪ٍن هلك ا٠ٛظبهٍر، ٩ 1978 هبٝالاٍزض٠به اٛووثٮ ث٤ٖ  رؤٌٍٰ
ٟظبهٍ  (5)طجؾذ أ١ أهٍ ا٬ٛ ٩اٍز٠و رياٯل هلك ا٠ٛظب ، ثق٠َخ ُو٩مٟظبهٍ ه٤لٟب اطجؼ صلاصخ 
 ُوهبً.( 51ثشج٘خ ُو٩م ثٌٜذ )

٤ٜٛشبؽ اٛن٭ ريا٦ٛ٩.  ول اؽل٫ ا٣٪ام ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ثب٤ٛلو ا٬ٛ اٛـجٰوخ اٌٛبٛجخرا٠ٛظبهٍ الاٍلاٰٟخ:  - ط
.  ا٠ٛوبٟلاد ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛزغبهٯخ ُٮ رواهٮ ُٮ ٩كبئ٨ِب ٩ا٧لا٨ُب ٓ٪اهل اٛشوٯوخ الاٍلاٰٟخٟئٍَبد  ٨ٮُ
ٯزوبٟٜ٪١  لا ٢٠ٟخ ا٠ٛظبهٍ الاٍلاٰٟخ ٣زٰغخ ٛو٨ٜ٠ب ه٬ٜ عنة الاٟ٪اٙ ٢ٟ شوٯؾخ ا٠ٛ٪كه٢ٰ ٠٧ٰأرجوى ٩

٠ٗب ٯل٨و اٛل٩ه اٛز٠٤٪٭  ، الاٟو اٛن٭ ٯئك٭ ا٬ٛ ىٯبكح ا٠ٛلفواد، كٯ٤ٰخ  ٟن ا٠ٛظبهٍ اٛزٰٜٔلٯخ لاٍجبة
خ اٛزٰٜٔلٯخ ٨ٛن٥ ا٠ٛظبهٍ ٢ٟ فلاٙ اٛزووٍ ه٬ٜ ا٣شـز٨ب اٛشبٟٜخ اٛزٮ رغ٠ن ث٢ٰ الاه٠بٙ اٛزغبهٯ

رٔ٪ٝ ٠ٗب  ،٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ه٬ٜ ؽل ٍ٪اء٩اٛزلٝ فلٟبد اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٔر ٨ُٮ .٩اٛقلٟبد الاٍزض٠بهٯخ
ُٮ اِٛبئلح ك١٩ اهز٠بك ثٔج٪ٙ اٛ٪كائن رؾذ اٛـٜت ٩اٛ٪كائن ٳعٚ ٟضٚ اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ ٧ن٥ ا٠ٛظبهٍ 

٩ٓل ثٜي هلك  16.ر٪كَٰ أٟ٪ا٨ٛبُٮ  اٍبٍبً (روز٠ل ا٠ٛؼبهثخ الإٍلاٰٟخ )ا٠ٛشبهٗخ٩ا٠٣ب اٛزوبٟٚ، 

                                                           
12 2003
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(38) 

( ٟظوٍ ٩1) ( ُوهب113ً)ثٌٜذ ( ٟظبهٍ ٟ٪ىهخ ثشج٘خ ُو٩م 3ا٠ٛظبهٍ الاٍلاٰٟخ الاهك٣ٰخ )
 .17 2012( ُو٩م هبٝ 3)ه٬ٜ اٍلاٟٮ هوثٮ ٟ٪ىم 

ثو٠ٰٜبد  ٯز٠ضٚ ا٤ٛشبؽ اٛوئٌٰ ٠ٜٛظبهٍ ا٠ٛزقظظخ ثبٰٛٔبٝ: )ًٰو اٛزغبهٯخ( ا٠ٛظبهٍ ا٠ٛزقظظخ - ك
 .ٛز٠٪ٯٚ ٣٪م ٟؾلك ٢ٟ ا٤ٛشبؽ الآزظبك٭ اٛن٭ ٓل ٯ٘٪١ ىهاهٰبً ا٩ ط٤بهٰبً ا٩ هٔبهٯبً الائز٠ب١ ؿ٪ٯٚ اٳعٚ

٩لا ٯ٠ضٚ رغ٠ٰن اٛ٪كائن اؽل ا٠ٛ٪اهك اٛوئَٰخ ٨ٛن٥ ا٠ٛظبهٍ ٩ا٠٣ب روز٠ل ٟ٪اهك٧ب اٛنارٰخ ٩ٟظبكه٧ب 
ٛز٪ُٰو  اٛلافٰٜخ )هأً ا٠ٛبٙ ٩الاؽزٰبؿبد ٩اٛٔو٩ع ؿ٪ٯٜخ اٳعٚ ا٠ٛز٠ضٜخ ثب٤َٛلاد اٛزٮ رظله٧ب(

٩ٓل ثٜي هلك ٟئٍَبد  .18أ٣شـز٨ب اٛزٮ رزقظض ث٨ب هإ٩ً الاٟ٪اٙ اٛلاىٟخ ٰٜٛٔبٝ ث٪كبئ٨ِب ٩ر٠٪ٯٚ
( 36)ٟئٍَز٢ٰ ٩ٟظوٍ ٩اؽل( ٟ٪ىهخ ه٬ٜ ) ( صلاس3ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٜٛٔـبم اٛوبٝ ) الآواع ا٠ٛزقظظخ

 . 201219ُوهبً هبٝ 
 

 : ر٠٤ٰخ ؽغٞ الاطلاهاد الا٩ٰٛخُٮ  الاهك٣ٮ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ك٩ه -2
ٟ٪اٙ ٛل٫ ا٠ٛئٍَبد ا٠ٛظوُٰخ ه٬ٜ افزلاٍ ا٣٪اه٨ب ٧٩٪ ٯول اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ا٧ٞ اٍزقلاٟبد الا

لا٣شـخ د اٛزٮ رو٠ٚ ا٠ٛظبهٍ ه٬ٜ ٤ٟؾ٨ب ٛب ثبٛٔو٩ع ٩اٛز٨َٰلا٠ٯظ٤َ ػ٢٠ ٣٪ه٢ٰ ٯورجؾ الا٩ٙ ٨٤ٟ
بٰٛخ اٛزٮ ٯزٞ اطلاه٧ب ُٮ بة ثبلا٩هاّ ا٠ٛزالاٗز ٙا٤ٛ٪م الافو ثبٛز٠٪ٯٚ ٢ٟ فلا ٠ب ٯ٨زٞ، ُٰ ٗبُخ الآزظبكٯخ

  .اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ
 

    :خا٠ٛظوُٰ ٔو٩عاٛز٠٪ٯٚ ٢ٟ فلاٙ اٛ - أ
٢ٟ اٛج٤٪ك اٛوئَٰخ  لرو ٠ٗب٧ٞ ُٔواد ر٪كَٰ الاٟ٪اٙ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ، ٫ أاؽل ٔو٩عٚ ا٠ٛضر

 ٛزؤٗل ٢ٟ طؾخ ٍٰبٍز٨ب الائز٠ب٣ٰخ ٩ُبهٰٜخ رؾظٰٚاٛنا ٨ُٮ رؾوص ه٬ٜ  ،٠ٜظبهٍٛاٛزٮ رؾْٔ اٯواكاً 
   .٤ٟؾز٨ب ُؼلًا ه٢ اِٛ٪ائل اك ٗبٟٚ ٠ٰٓخ اٛٔو٩ع اٛزٮكؼ٠ب١ اٍزوٛالآَبؽ ا٠َٛزؾٔخ ، 

ٟخ ب٩ٓل ثٜي ٟز٪ٍؾ الائز٠ب٣بد ا٠ٛٔلٟخ ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ا٬ٛ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛو
 .( 10.25( ٰٟٜ٪١ كٯ٤به ث٠ز٪ٍؾ ٟولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ )٩10374.79اٛٔـبم اٛقبص فلاٙ ٤ٍ٪اد اٛلهاٍخ )

 رياٯل ُٔلالاهك٣ٮ.  ٮا٠ٛظوُاٛغ٨بى ا٤ٛشبؽ الآواػٮ ٛل٫ ( ا٬ٛ اٛزـ٪ه ا٠ٜٛؾ٪ف ُٮ 4ٯشٰو اٛغل٩ٙ )٩
ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ٢ٟ ٓجٚ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ا٬ٛ اٛشوٗبد  ٜٔو٩عَٟز٠و ٟولٙ ا٠٤ٛ٪ ا٤َٛ٪٭ ٩ٛثش٘ٚ 

ِٰٛٔي ا٬ٛ  1994ٝ هب ٰٟٜ٪١ (4.31ا٬ٛ ) 1990( هبٝ ٢ٟ3.10 ) اٛٔـبم اٛقبصشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛوبٟخ ٩
 ،2012هبٝ  ٰٟٜ٪١ (25.10ٰٛظٚ ا٬ٛ ) 2009هبٝ  ٰٟٜ٪١ (20.2صٞ ا٬ٛ ) 2004هبٝ ٰٟٜ٪١ ( 10.4)

رياٯل  ٣غٞ ه٦٤اٛن٭ ا٠َٛز٪٫ ا٬ٛ اَٰٛبٍبد الائز٠ب٣ٰخ ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ  ٬ رـ٪ه٩ٯشٰو مٖٛ اٛ
ك٩ه٥ ُٮ  اثواىح ٜٛٔـبه٢ٰ اٛوبٝ ٩اٛقبص ، ٩ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ )اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح( اٛوبئل ُبهٰٜز٦

الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ لائز٠ب٣بد ٣َجخ ُب١  1993ا٬ٛ ا٦٣ ثبٍزض٤بء هبٝ  اهلا٥ ام ٯشٰو اٛغل٩ٙ ا٤ٛشبؽ الآزظبك٭
ٗؾل اك٬٣  1994هبٝ %( 102ٗب٣ذ ث٢ٰ )ا٬ٛ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ  ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ٜٛشوٗبد ى ا٠ٛظوُٮباٛغ٨

، ٠ُٰب ثٜي ٟز٪ٍؾ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٛلائز٠ب٣بد فلاٙ ٤ٍ٪اد اٛلهاٍخ ٬ٜٗؾل اه 2006%( هبٝ ٩145)
(119.99%.) 

 

 : (الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو)ا٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ اٛز٠٪ٯٚ ٢ٟ فلاٙ   - ة
ٗجٰواً ٢ٟ ٟٔ٪ٟبد اٛو٠ٚ ا٠ٛظوُٮ ٣لواً ٛ٘٪٨٣ب رؾْٔ ٠ٜٛظبهٍ ٓلهاً  اؽل٫ٯخ ه٠بٍزض٠ؾِلخ الااٛ ر٠ضٚ
ِٮ ؽبٛخ ا٠َٛؾ٪ثبد ا٠ِٛبعئخ ٢ٟ اٛ٪كائن ٯٔ٪ٝ ا٠ٛظوٍ ثجٰن عيء ٢ٟ ُ .اٛلو٩ٍ اٛـبهئخ  ُٮا٠ٛو٣٩خ 

٨ٛ٩نا ٯـْٜ ه٨ٰٜب )الاؽزٰبؿٰبد  ،ٜٛزٌـٰخ ه٬ٜ ا٤ٛٔض اٛؾبطٚ عواء رٜٖ ا٠َٛؾ٪ثبد ،الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ
                         اٛضب٣٪ٯخ( ٣لواً َٰٛ٪ٛز٨ب ا٤َٛجٰخ ٟٔبه٣خ ثبلاط٪ٙ ا٤ٛٔلٯخ اٛزٮ ٯؾزِق ث٨ب اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ. 

رؾْٔ ٦ٛ اه٬ٜ هبئل ٢٘٠ٟ  ٟضبٰٛخ اٍزض٠بهٯخ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ا١ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٯَو٬ ٛز٘٪ٯ٢ ٟؾِلخ 
ػ٢٠ َٟز٪ٯبد ٟقزِٜخ ٢ٟ ا٠ٛقبؿو أ٩ اك٬٣ ٟقبؿو ه٬ٜ َٟز٪ٯبد ٟقزِٜخ ٢ٟ اٛو٪ائل ا٠ٛز٪ٓوخ ، الا ا١ مٖٛ 

ؽغٞ ا٠ٛؾِلخ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ام أ١  خ ٩ٛوٚ ا٨٠٧بٯ٪اع٦ ثولح ٟؾلكاد رئصو ُٮ ؽغٞ ٧٩ٰ٘ٚ رٜٖ ا٠ٛؾِل
ٯوز٠ل ٠ٰٓخ الاط٪ٙ اَٛبئٜخ اٛ٪اعت الاؽزِبف ث٨ب ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛظبهٍ ٩ٗنٖٛ ؿجٰوخ ؽوٗخ اٛزلُٔبد ا٤ٛٔلٯخ ، 

٧ٰ٘ٚ اٍوبه اِٛبئلح لا٠ٍٰب ٢ٟ فلاٙ ُؼلا ه٢ ا١ ٟؾبُق الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ه٠٪ٟبً رزؤصو ثبٛو٪ائل اٛزٮ رؾ٨ٔٔب 
اٍوبه اِٛبئلح ه٬ٜ الائز٠ب١ ٓظٰو الاعٚ. ُبٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٯَزـٰن اٛزؤصٰو ُٮ ؽغٞ ٧٩ٰ٘ٚ ا٠ٛؾِلخ ٢ٟ فلاٙ 
ٍٰـور٦ ه٬ٜ ا٠ٛزٌٰواد ا٤ٛٔلٯخ اٛزٮ رئصو ُٮ اٛوبئل اٛن٭ رؾ٦ٔٔ ٧ن٥ ا٠ٛؾبُق ، ُؼلًا ه٢ ٓلهر٦ ُٮ اٛزؤصٰو 

ل الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رلفٚ ُٮ اؽزَبة ٣َت اَٰٛ٪ٛخ هجو ٰٓب٦ٟ ُٮ ٧ٰ٘ٚ رٜٖ ا٠ٛؾبُق ٢ٟ فلاٙ رؾلٯ
ثبهز٠بك ا٤َٛلاد اٛؾ٘٪ٰٟخ ا٩ ا٠ِٛ٘٪ٛخ ٢ٟ ٓج٨ٜب ٗبؽل٫ ٟ٘٪٣بد ٣َجخ اَٰٛ٪ٛخ اٛٔب٣٪٣ٰخ ا٠ِٛو٩ػخ ه٬ٜ 
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(39) 

اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩ٗنٖٛ ٟوبٟٜخ ا٤َٛلاد اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛوبٟخ ث٤ٌِ ا٠ٛوبٟٜخ اٛزِؼٰٰٜخ 
   .20ـخ ثٔو٩ع اٛزغ٠وبد ا٠ٛظوُٰخا٠ٛورج

ٛٞ  ب، الا ا٨٣ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ  ٟؾِلخ الا٨ٍٞٛل٩ه ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ اهرِبم الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٩
( ا١ ٟز٪ٍؾ 5ٯ٪ػؼ اٛغل٩ٙ ) ، امالا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٛلائز٠ب١ اٛن٭ ٓل٦ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ  رظٚ ا٬ٛ َٟز٪٫

 لائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ فلاٙ ٤ٍ٪اد اٛلهاٍخ ٓل ثٜيا٬ٛ اح للٯغا٠ٛخ ا٠َٛب٧ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ لاٗززبة ا٨ٍٞ اٛشوٗبد
، ٠ُٰب (%1.07ا٤َٛجٰخ ٨ٛنا الاٗززبة ا٬ٛ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ )٠ب ثٜي ٟز٪ٍؾ الا٠٧ٰخ ٗ،  (%0.6)ثؾل٩ك

  .%(119.99ا٬ٛ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ )٠ٛغ٠٪م الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ثٜي ٟز٪ٍؾ الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ 
 

 

 لثالثالمحور ا
 للاوراق الماليةبالسوق الاولية  الاردني التحليل الكياسي لعلاقة الجواز المصرفي

 

ٯجؾش ٧نا ا٠ٛؾ٪ه اٛزؾٰٜٚ ا٠٘ٛٮ ٜٛولآخ اٛزٮ روثؾ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثبَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ث٨لٍ ٰٓبً اٱصبه  
اَٛ٪ّ ٩مٖٛ ٢ٟ  اٛزٮ رزورت ه٬ٜ ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ رـ٪ٯو ؽوٗخ اطلاه الا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ٧ن٥

 ٠٣٪مط ا٠ٛول ٨ٛنا اٌٛوع ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ:فلاٙ رؾٰٜٚ الا

 ٠٣٪مط اٰٛٔبٍٮ: ر٪طَٰ ٩ث٤بء الا -1
 لاثل أ٩لا ٢ٟ الافن ث٤لو الاهزجبه اٛغ٪ا٣ت اٱرٰخ:         

 ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ: ٠٣٪مط اٰٛٔبٍٮلاٛطٰي اهز٠بك صلاس  زٍٰٞ - أ
الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد  ا٠َٛب٠٧خ اٛٔبئ٠خ  رؾلٯل ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ر٠٤ٰخ ؽغٞ ٩اطلاهاد -الا٬ٛ٩

 ( اٱرٰخ:٤ٍ1َزو٠ٚ ا٠ٛوبكٛخ )
 

No = Bo + B1Cr + B2Sp + U …………….(1) 

ا٠ٛظوُٮ ُٮ رـ٪ٯو ؽوٗخ الا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛغلٯلح  اٛغ٨بىثٰب١ رؤصٰو  -اٛضب٣ٰخ

 :اٱرٰخ (2)ا٠ٛوبكٛخ ٤َزو٠ٚ ٍ
Nn = Bo + B1Cr + B2Di + U …………….(2) 

رؾٰٜٚ ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ر٠٤ٰخ ؽغٞ ا٤َٛلاد ا٠ٛظلهح ٢ٟ ٓجٚ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ُٮ اَٛ٪ّ  -اٛضبٛضخ

 :   اٱرٰخ (3ا٠ٛوبكٛخ ) ٤ٍَزو٠ٚالا٩ٰٛخ 
Nb = Bo + B1Cr + B2Bp + U …………….(3) 

 
 ؽٰش ٯٔظل ثبٛوٟ٪ى ُٮ ا٠ٛوبكلاد اٛضلاس اهلا٥ ٟب ٯؤرٮ:

No٠ٰٓخ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل :( ٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خNew Issues of Old Corporations ُٮ )
       اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ.

Cr( هطٰل الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ :Bank Credit.ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٜٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ) 
Sp( ٞهطٰل ٟؾِلخ الا٨ٍ :Stocks Portfolio.ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ) 
Nn ٠ٰٓخ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد :( اٛغلٯلحNew Issues of New Projects ّ٪َُٛٮ ا )

 الا٩ٰٛخ.
Di( ٠ٰٓخ اٗززبة اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثب٨ٍٞ اٛشوٗبد اٛغلٯلح :Direct Investment.) 

Nb٠ٰٓخ اطلاهاد ا٤َٛلاد اٛغلٯلح : (New Issues of Bonds ّ٪َٛٛل٫ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ُٮ ا )
 الا٩ٰٛخ. 

Bp( هطٰل ٟؾِلخ ا٤َٛلاد :Bonds Portfolio ٛل٫ )ٮا٠ٛظوُاٛغ٨بى . 
U( ؽل اٛقـؤ :Error Term ٯ٠ضٚ ا٠ٛزٌٰواد ا٠َٛزٜٔخ الافو٫ ٗبُخ اٛزٮ ٛٞ رلفٚ ػ٢٠ ٟ٘٪٣بد )الا٠٣٪مط 

 ٩اٛزٮ ٓل رئصو ُٮ ا٠ٛزٌٰو اٛزبثن.
Bo-B3 :( ٟو٠ٜبدParameters )ٞرٔلٯو٧ب ٯز.   

اٰٛٔبٍٮ ٛظو٪ثخ رؾلٯل ا٣٪ام  الا٠٣٪مطٍٰزٞ اٍزجوبك رؤصٰو اٛقلٟبد الاٍزض٠بهٯخ )الاٍزشبهٯخ( ٢ٟ  -ة
 ُو ا٠ٛوٜ٪ٟبد اٛ٘بُٰخ ؽ٪ٙ ٧نا ا٠ٛ٪ػ٪م.اا٠ٛظبهٍ اٛزٮ رٔلٝ ٧ن٥ اٛقلٟخ ٣٩٪م اٛقلٟبد ٩هلٝ ر٪
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ِجٍت  -أثش اٌّخاطشة فٟ حم٠ُٛ أداء سبذ١ت اٌششواث، دساست حطب١م١ت -طاسقٔغُ ٚ صاٌخ ٚصب١ذتػبذ اٌٛ٘اب بششٜ  

 .320-294 ص -2001ت ٕس -7اٌؼذد  -اٌشافذ٠ٓ اٌجاِؼت اٌؼٍَٛ
 

  ( 6س١خُ اػخّاد ب١أاث اٌجذٚي.) 
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(40) 

٣زبئظ اٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ: ٯ٨زٞ ٧نا اٛغيء ثبعواء اٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ ٜٛجٰب٣بد ا٠ٛولح ٨ٛنا اٌٛوع ث٨لٍ  -2
٠٤ٰخ الاطلهاد الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ٜٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ا٤ٛزبئظ ٩رَِٰو٧ب ثٰب١ ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ُٮ ر

 اٛضلاس اَٛبثٔخ ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ: ٛظٰيثش٘ٚ ٟ٪ػ٪هٮ ٩مٖٛ ػ٢٠ ا

ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ رـ٪ٯو ؽغٞ الا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ  روبٛظ: ٬الا٩ٛ ٛظٌٰخا - أ

 (.2012 – 1989ا٠ٛلح ) اص٤بءاٛوبٟخ اٛٔبئ٠خ 
N0 = -2749.08 + 1.614Cr + 6.30Sp 

S.E:            (1158.19)     (0.238)     (1.684) 
t.Test:           -2.374        6.772         3.737 

R=0.89   R²= 80%   R²=78%   D.W=2.083   F=41.925 
ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ  ٯلاؽق ٢ٟ ا٤ٛزبئظ اهلا٥ اٛولآخ اٛـوكٯخ ث٢ٰ ؽغٞ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٩الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ      

ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ  اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٜٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛوبٟخ، ام ا١ ىٯبكح الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ
ٛل٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ ُٮ اَٛ٪ّ   رئك٭ ا٬ٛ ىٯبكح اطلاهاد الا٨ٍٞ ٰٟٜ٪١ كٯ٤بهث٠ٔلاه  (Crٜٛشوٗبد )

. (Spالا٨ٍٞ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ )ٰٟٜ٪١ ثبُزواع صجبد هطٰل ٟؾِلخ  (1.614ث٠ٔلاه ) (Noالا٩ٰٛخ)
، ُيٯبكح  ٠ٗب ا١ ٤٧بٕ هلآخ ؿوكٯخ ث٢ٰ ؽغٞ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٩هطٰل ٟؾِلخ الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ

رئك٭ ا٬ٛ ىٯبكح اطلاهاد الا٨ٍٞ  ٰٟٜ٪١ كٯ٤بهث٠ٔلاه  (Spٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ) ٟؾِلخ الا٨ٍٞ هطٰل
 . (١Cr ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٜٛشوٗبد )ٰٟٜ٪١ ثبُزواع صجبد الائز٠ب (6.30ث٠ٔلاه )

ٛ٘ٚ ٢ٟ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ٩هطٰل ٟؾِلخ الا٨ٍٞ ٗب٣ذ ماد كلاٛخ  (٢ٟt - Ratio عب٣ت آفو ، ُب١ ٠ٰٓخ )
( ٢ٟ %80ٯَِو ٣ؾ٪ ) الا٠٣٪مط( ُٰشٰو ا٬ٛ ا١ R²اٟب ٟوبٟٚ اٛزؾلٯل ) %.5اؽظبئٰخ ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ 

ؽغٞ الا٨ٍٞ اٛظبكهح  ٛل٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ ثَجت اٛزؤصٰو الاٯغبثٮ ٛلائز٠ب١  ُٮ اٛزجبٯ٢ اٜٛ٘ٮاع٠بٛٮ 
. اٟب  (No) ُٮ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛوبٟخ اٛٔبئ٠خ ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخا٠ٛظوُٮ ٩ٟؾِلخ الا٨ٍٞ 

ط ثظ٪هح ٠ٟب ٯو٤ٮ ا١ الا٠٣٪م%( 5( ا٠ٛؾزَجخ ُٔل اشبهد ا٬ٛ ٟو٤٪ٯخ هبٰٛخ ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ )٠ٰٓFخ )
٠ُٰب اشبهد الافزجبهاد اٰٛٔبٍٰخ ا٬ٛ هلٝ ٩ع٪ك ٟشٜ٘خ الاهرجبؽ اٛنارٮ هبٟخ ٟٔج٪ٙ ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ الاؽظبئٰخ . 

 . (٠ٰٓD.W(ٙ )2خ )ثَجت رغب٩ى  الا٠٣٪مطُٮ 
( Sp) ( ٩ٟؾِلخ الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ٣٩Crلاؽق الاصو الاٯغبثٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ )

الاٟو اٛن٭ ٯو٤ٮ اٛولآخ اٛز٘بٰٟٜخ  (No)ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ  لا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خُٮ رـ٪ٯو اطلاهاد ا
 ث٢ٰ ا٤ٛ٪ه٢ٰ ٛز٠٪ٯٚ اؽزٰبعبد اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ.  

 

الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد  ٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ؽوٗخ اطلاهٯزٞ ُٮ ٧ن٥ اٛظٌٰخ رؾٰٜٚ ك٩ه ا: خاٛضب٣ٰ ظٌٰخاٛ - ة

 (:2012 – 1989) ا٠َٛب٠٧خ اٛغلٯلح ٠ٜٛلح
Nn = - 49.4 + 0.04Cr - 0.27Di 
S.E:     (45.3)  (0.009)    (0.18) 
t.Test:  -1.09      5.07    - 1.6 

R=0.74   R²=55%   R²= 51%   D.W=1.77   F=13.06 
ُٮ ؽوٗخ  (Cr) ا٤٠٠ٛ٪ػ ٜٛشوٗبد رشٰو ا٤ٛزبئظ ا٬ٛ اٛولآخ اٛـوكٯخ اٛؼوِٰخ ٛلائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ           
ا٤٠٠ٛ٪ػ  ، ام ا١ ىٯبكح الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ(Nn) ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ هاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلحاطلا

 ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح رئك٭ ا٬ٛ ىٯبكح اطلاهاد الا٨ٍٞ ٰٟٜ٪١ كٯ٤بهث٠ٔلاه  ٜٛشوٗبد
(Nn) ( 0.04ث٠ٔلاه )ثبُزواع صجبد ٠ٰٓخ اٗززبة اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثب٨ٍٞ اٛشوٗب( د اٛغلٯلحDi) ٠ٗب ا١ ،

٩اٗززبثبد  (Nnٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح)الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو( ) ٤٧بٕ هلآخ هَٰ٘خ ث٢ٰ ؽوٗخ اطلاهاد الا٨ٍٞ
ا٠ٛظوُٮ ثب٨ٍٞ  ُيٯبكح الاٗززبة (Di) اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثب٨ٍٞ اٛشوٗبد اٛغلٯلح )الاٍزض٠بها٠ٛجبشو(

ٛل٫  رئك٭ ا٬ٛ ا٣قِبع اطلاهاد الا٨ٍٞ ٰٟٜ٪١ ٩اؽلث٠ٔلاه ( Diاٛشوٗبد اٛغلٯلح )الاٍزض٠بها٠ٛجبشو( )
ه٤ل صجبد الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٜٛشوٗبد  (0.27ث٠ٔلاه ) (Nnاٛشوٗبد اٛغلٯلح ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ )

(Cr) . 
( ٠ُٰب ٗب١ ٩t - Ratioٯلاؽق ا١ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ٗب١ ما كلاٛخ اؽظبئٰخ عٰلح ثَجت اهرِبم ٠ٰٓخ )         

( ُٔل R². اٟب ٟوبٟٚ اٛزؾلٯل )%(5ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ ) ا٠ٛجبشو ما كلاٛخ اؽظبئٰخ ًٰو ٟٔج٪ٛخ الاٍزض٠به
ثَجت اٛزؤصٰو اَٜٛجٮ ُٮ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح  اٛزجبٯ٢ اٜٛ٘ٮ( ٢ٟ %55َُو ٟب ٯٔبهة )

(ٙDi) (ٙ ٩ٟؾل٩كٯخ اٛل٩ه الاٯغبثٮCr( ه٬ٜ )Nn) ( ٠ُٰب اشبهد ٠ٰٓخ ،Fا٠ٛؾزَجخ )  ا٬ٛ ا٠ٛو٤٪ٯخ اٛوبٰٛخ
رجبؽ اٛنارٮ ٬ٛ ا١ الا٠٣٪مط لا ٯوب٣ٮ ٢ٟ ٟشٜ٘خ الاها( D.W( ، ٠ٗب اشبهد ٠ٰٓخ )%5ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ )

 (.du=1055( ا٠ٛؾَ٪ثخ اٗجو ٢ٟ )DWام ا١ )
( Nn( ُٮ رـ٪ٯو ؽوٗخ اطلاه الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح )٩Crٯلاؽق ا١ رؤصٰو اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ )     

( ٩مٖٛ 1) الا٠٣٪مط( ُٮ Noٚ ٢ٟ رؤصٰو٥ ُٮ رـ٪ٯو ؽغٞ الا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ )ٗب١ آ
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ثَجت ٟؾل٩كٯخ ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ر٠٪ٯٚ اطلاهاد اٛشوٗبد اٛغلٯلح ه٢ ؿوٯْ اٛٔو٩ع لاهز٠بك رٜٖ 
ٗززبة ث٘بٟٚ اٛشوٗبد ٟؾبُق الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ُٮ اٛز٠٪ٯٚ، ٩ٗنٖٛ ػوَ هًجخ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩ر٪ع٨٨ٞ ٛلا

الا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد اٛغلٯلح اٛزٮ ٯَزض٠و ث٨ب اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ، ٠ٗب ا١ ه٠ٰٜخ الاٍزض٠به ثبطلاهاد 
اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ رورجؾ ثـجٰوخ اكائ٨ب ا٠ٛبٛٮ ٩ا٤ِٛٮ فلاٙ ٟلح ٟو٤ٰخ ٩ثبٛزبٛٮ ُب١ اٍزض٠بهاد اٛغ٨بى 

 خ.ا٠ٛظوُٮ ثبلا٨ٍٞ اٛظبكهح ه٢ ٧ن٥ اٛشوٗبد ٨ٛب الاُؼٰٜ
٩اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ٢ٟ فلاٙ  (Cr)٠ٟب رٔلٝ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ، ا١ ؿجٰوخ اٛولآخ ث٢ٰ ائز٠ب٣بد اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ      

ٟلح اٛلهاٍخ رول ر٘بٰٟٜخ ، ُٮ ؽ٢ٰ ر٪عل هلآخ  اص٤بء  (No) اطلاهالا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛٔبئ٠خ
ام ا١ ر٠٪ٯٚ ٧ن٥   (Cr)و٩ع ا٠ٛظوُٰخ( ٩اNnٔٛػوِٰخ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح )

اٛشوٗبد هبكح ٟب ٯزٞ ه٢ ؿوٯْ ٟؾِلخ الا٨ٍٞ ا٩ا٤َٛلاد ا٠٨ٰٜٗ٩ب ٩ٌٰٛ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ، ٠ٗب ا١ 
( رزَٞ ثولآز٨ب الاٯغبثٰخ ثؾغٞ الاطلاهاد ٛل٫ اٛشوٗبد (Spٟؾِلخ الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ 

ٟن الاٍزض٠به   (Nn)اهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح( ، ٠ُٰب رورجؾ اطلNoا٠َٛب٠٧خ اٛوبٟخ اٛٔبئ٠خ )
( ثولآخ هَٰ٘خ ، ٩افٰواً ُب١ ا٠ٛؾظٜخ ا٨٤ٛبئٰخ ٛل٩ه اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ Diا٠ٛجبشو ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ )

)الائز٠ب٣ٮ ٩الاٍزض٠به٭( ٯز٠ٰي ثولآز٦ اٛز٘بٰٟٜخ ٟن اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ا٠ٛزؤرٮ ٢ٟ اطلاهاد الا٨ٍٞ َٛل 
 ٢ٟ هإ٩ً الاٟ٪اٙ. اؽزٰبعبد اٛشوٗبد 

( ٛزؾٰٜٚ اٛولآخ ث٢ٰ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩ا٤َٛلاد 2012 – 1993رٞ اهز٠بك ا٠ٛلح ): خاٛضبٛض ظٌٰخاٛ - ط

( اٛجلاٯخ اٛزٮ ر٪ُود ه٨٤ب اٛجٰب٣بد اٛقبطخ ث٠ؾِلخ ا٤َٛلاد 1993اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد اٛوبٟخ ٛ٘٪١ هبٝ )
ٰب٣بد ث٨لٍ ثٰب١ الاصو اٛن٭ ٯزورت ه٬ٜ ك٩ه اٛغ٨بى اٛزٮ ٯلٯو٧ب اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ. ٩ٓل عبءد ٣زبئظ رؾٰٜٚ اٛج

 ا٠ٛظوُٮ ُٮ رـ٪ٯو ؽغٞ ا٤َٛلاد اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ٠ٗ٩ب ٯزؼؼ ٢ٟ ا٤ٛزبئظ الارٰخ:
Nb = - 20.48 + 0.009Cr - 0.64BP 
S.E:    (3.057)   (0.001)     (0.026) 
t.Test:  -6.702   15.44      - 2.43 

R=0.97   R²= 95%   R²= 93%   D.W=1.17  F=138.68 
ٯلاؽق ٢ٟ ا٤ٛزبئظ اهلا٥ اٛولآخ اٛـوكٯخ ا٠ٛز٪اػوخ ث٢ٰ ٠ٰٓخ اطلاهاد ا٤َٛلاد اٛغلٯلح ٛل٫ اٛشوٗبد          

 ٩ث٢ٰ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٛزٜٖ اٛشوٗبد (Nb) ا٠َٛب٠٧خ ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ
(Cr)ٛرئك٭ ا٬ٛ اهرِبم اطلاهاد ا٤َٛلاد ٰٟٜ٪١ كٯ٤به٠ظوُٮ ث٠ٔلاه ، ام ا١ ىٯبكح الائز٠ب١ ا (Nb)  ث٠ٔلاه
ُبلائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ  (.Bbٰٟٜ٪١ ثبُزواع صجبد هطٰل ٟؾِلخ ا٤َٛلاد ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ) (0.009)

 ٯ٨َٞ ُٮ ىٯبكح ٟؾل٩كح ُٮ ؽغٞ اطلاهد ا٤َٛلاد. ٠ٗب ا١ ٤٧بٕ هلآخ هَٰ٘خ ث٢ٰ ٠ٰٓخ اطلاهاد ا٤َٛلاد
 ٩هطٰل ٟؾِلخ ا٤َٛلاد ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ (Nbلح ٛل٫ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ )اٛغلٯ

رئك٭  ٰٟٜ٪١ كٯ٤بهٟؾِلخ ا٤َٛلاد ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ث٠ٔلاه هطٰل ، ُيٯبكح (Bbٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ )
ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ ٰٟٜ٪١ ثبُزواع صجبد الائز٠ب١ ( 0.64ث٠ٔلاه ) اٛغلٯلح ا٬ٛ ا٣قِبع اطلاهاد ا٤َٛلاد

، ٠ٟب ٯوٌ٘ اٛل٩ه ا٠ٛؾل٩ك ٩ا٠ٛز٪اػن ٛل٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ( Crاٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٛزٜٖ اٛشوٗبد )
ُٮ رـ٪ٯو ؽغٞ ا٤َٛلاد اٛظبكهح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ٟٔبه٣خ ثب٠٧ٰخ ٧نا اٛل٩ه ثب٤َٛجخ لاطلاهاد الا٨ٍٞ 

 ٛل٫ ٧ن٥ اٛشوٗبد. 
 %.5ماد كلاٛخ اؽظبئٰخ ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ  (t - Ratioبٟلاد ُٔل ٗب٣ذ ٣زبئظ )٩ثب٤َٛجخ ٠ٛو٤٪ٯخ ا٠ٛو     

%( ٢ٟ اع٠بٛٮ  اٛزٌٰواد ٠ٗ95ب ٯشٰو ٟوبٟٚ اٛزؾلٯل ا٬ٛ ٓ٪ح ر٪ػٰؾٰخ هبٰٛخ ٛلا٠٣٪مط ا٠ٛٔله ثٌٜذ )
٪٫ ه٤ل َٟز الا٠٣٪مط ا٠ٛٔله( ا٠ٛؾزَجخ ٟو٤٪ٯخ Fاٛؾبطٜخ ُٮ ؽوٗخ اطلاه ا٤َٛلاد ، ٠ُٰب اك٨و افزجبه )

 ُٮ ٤ٟـٔخ هلٝ اٛؾَٞ.( ٯٔن Dwافزجبه )%( ، ٠ٗب رشٰو ا٤ٛزبئظ ا٬ٛ 5ٟو٤٪ٯخ )
ُٮ اطلاه  ٜولآخ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮاٛز٤بَُٰخ ٛ ـجٰوخا٩ٛروٌ٘ ا٤ٛزبئظ اهلا٥      

ُق ا٤َٛلاد ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ٗ٪٨٣ب ُٮ َٟز٪ٯبد ك٣ٰب، ٠ُٰب ٛٞ ر٢٘ اٛولآخ ث٢ٰ اطلاه ا٤َٛلاد ٩ٟؾب ا٤َٛلاد
، ه٠ٜبً ثب١ ا٤ٛزٰغخ ا٨٤ٛبئٰخ ٛزؾٰٜٚ ك٩ه َٛل اؽزٰبعبد اٛشوٗبد ٢ٟ اٛز٠٪ٯٚ ُٮ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ر٘بٰٟٜخ
 اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٗب١ اٯغبثٰبً.

 

 الاستنتاجات:
اهز٠بك الآزظبك الاهك٣ٮ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ٟظلهٯ٢ ٠٧ب اٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛظوُٮ ٩اٛز٠٪ٯٚ  -1

٩ٙ ٣شبؿ٦ اٛز٠٪ٯٜٮ ُٮ ٤ٟؼ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ اٛٔو٩ع ٓظٰوح الاعٚ ٩اٛز٠٪ٯٚ . ٯوٗي الا اَٛ٪ٓٮ
الاٍزض٠به٭ ٢ٟ فلاٙ ا٠ٛؾِلخ الاٍزض٠بهٯخ، ٠ُٰب ٯ٨زٞ اٛضب٣ٮ ثبٛز٠٪ٯٚ ا٠ٛز٪ٍؾ ٩اٛـ٪ٯٚ الاعٚ هجو 
اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ )ٍ٪ّ الاطلاه( ٢ٟ فلاٙ ٰٓبٝ اٛشوٗبد ثبطلاه الا٨ٍٞ الاهزٰبكٯخ ٩ا٤َٛلاد. ٩ا١ 

ظٜخ اٛولآخ ث٢ٰ ٗلا ا٠ٛظلهٯ٢ رول ر٘بٰٟٜخ اٗضو ٨٤ٟب ر٤بَُٰخ ٩مٖٛ َٛل اؽزٰبعبد اٛشوٗبد ٟؾ
 الاٍزض٠بهٯخ ٢ٟ هإ٩ً الاٟ٪اٙ.
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ا٠ٛلح  اص٤بء ثو٩ى اٛل٩ه اٛز٠٪ٯٜٮ ٜٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ ٟٔبثٚ ػوَ ك٩ه اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ُٮ الآزظبك -2
%( ٢ٟ اع٠بٛٮ اٛز٘٪ٯ٢ 17.48٪ٯٚ )أ٠٨ٍذ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ثز٠ . ُٔل(2012 -1989)

. ٠ُٰب رٞ بلاطلاهاد اٛغلٯلح ٛلا٨ٍٞ اٛزٮ ر٠ضٚ الاٍزض٠به ُٮ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮاٛوأً ٟبٛٮ اٛضبثذ ٟز٠ضٜخ ث
 %( ٢ٟ فلاٙ ا٠ٛظبكه اٛنارٰخ ٩اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ. 82.52ر٠٪ٯٚ )

ٰخ ٛ٘٪٨٣ب لا رٜغؤ ٛلآزواع اهز٠بك اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ثش٘ٚ ٗجٰو اٛلٯ٪١ ا٠ٛزؤرٰخ ٢ٟ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُ -3
٢ٟ فلاٙ الاٗززبة ثب٤َٛلاد الا ُٮ ؽبلاد ٟؾل٩كح. ُٔل ثٌٜذ ٠ٰٓخ ا٤َٛلاد اٛزٮ اطلهر٨ب اٛشوٗبد 

٠ُٰب ثٌٜذ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ  ٰٟٜ٪١ كٯ٤به( 64.63( ؽ٪اٛٮ )2012 -1989الاٍزض٠بهٯخ فلاٙ ا٠ٛلح )
ا٭ ٟب ٯوبكٙ اٗضو ( ٰٟٜ٪١ كٯ٤به، 10374.79اٛزٮ ٤ٟؾ٨ب اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ فلاٙ رٜٖ ا٠ٛلح ٟب ٯٔبهة )

 ػوَ ؽغٞ ا٤َٛلاد.٢ٟ160 

( ٩ٟؾِلخ Crهَ٘ذ ٣زبئظ الا٠٣٪مط اٰٛٔبٍٮ الا٩ٙ ٩ع٪ك الاصو الاٯغبثٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ) -4
( ُٮ رـ٪ٯو اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ ُٮ اَٛ٪ّ Sp) الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ

 اٛن٭ ٯو٤ٮ اٛولآخ اٛز٘بٰٟٜخ ث٢ٰ ا٤ٛ٪ه٢ٰ ٛز٠٪ٯٚ اؽزٰبعبد اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ. الاٟو  (No)الا٩ٰٛخ 

اشبه الا٠٣٪مط اٰٛٔبٍٮ اٛضب٣ٮ ا٬ٛ ٩ع٪ك هلآخ ػوِٰخ ث٢ٰ اٛز٠٪ٯٚ ثبلا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح   -5
(Nn٩اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ )(Cr)   ام ا١ ر٠٪ٯٚ ٧ن٥ اٛشوٗبد هبكح ٟب ٯزٞ ٢ٟ فلاٙ ٟؾِلخ الا٨ٍٞ ا٩

  (Nn)ا٤َٛلاد ا٠٨ٰٜٗ٩ب ٩ٌٰٛ اٛٔو٩ع ا٠ٛظوُٰخ، ٠ُٰب رورجؾ اطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ اٛشوٗبد اٛغلٯلح
 ( ثولآخ هَٰ٘خ. Diٟن اٗززبثبد اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثب٨ٍٞ اٛشوٗبد اٛغلٯلح )الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو( )

٤َلاد اٛغلٯلح ٛل٫ ارؼؼ ٢ٟ الا٠٣٪مط اٰٛٔبٍٮ اٛضبٛش اٛولآخ اٛـوكٯخ ا٠ٛز٪اػوخ ث٢ٰ ٠ٰٓخ اطلاهاد اٛ -6
(، Cr( ٩ث٢ٰ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٛزٜٖ اٛشوٗبد )Nbاٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ )

ُبلائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ٯ٨َٞ ُٮ ىٯبكح ٟؾل٩كح ُٮ ؽغٞ اطلاهد ا٤َٛلاد. ٠ٟب ٯوٌ٘ اٛل٩ه ا٠ٛؾل٩ك 
ح ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ ٩ا٠ٛز٪اػن ٛل٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ ُٮ رـ٪ٯو ؽغٞ ا٤َٛلاد اٛظبكه

 ٟٔبه٣خ ثب٠٧ٰخ ٧نا اٛل٩ه ثب٤َٛجخ لاطلاهاد الا٨ٍٞ ٛل٫ ٧ن٥ اٛشوٗبد. 

 المكترحات:
ثظ٪هح ٠بٰٛخ لا٩هاّ اٛٛ الا٩ٰٛخ َ٪ّاٛ ٝ ُٮ رـ٪ٯوب٨ٍٛلا ٟئ٧لًاٰٛ٘٪١ ٠ظوُٮ اٛ ٟئٍَبد اٛغ٨بى كهٞ -1

 ٩اؽل. آ١ٟز٪اى٣خ ثؾٰش ٯزٞ رـ٪ٯو ٟظله٭ اٛز٠٪ٯٚ ٧نٯ٢ ُٮ 
د اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٛز٪كَٰ ؽل اك٬٣ ٢ٟ اٛ٪كائن ٩ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ ٛلٯ٨ب لاطلاهالا٩هاّ رؾِٰي ٟئٍَب -2

 رـ٪ٯو اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ.  ٩ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮ ُٮثبلاٍزض٠به ا٠ٛجبشو  لا٨ٍبٝا٠ٛبٰٛخ ٛ
٬ُ الاهك١  الا٩ٰٛخ َ٪ّاٛرظؾٰؼ ٧ٰ٘ٚ  ُٮاؽلاس ر٪اى١ ث٢ٰ أك٩اد ٍ٪ّ اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ثش٘ٚ ٯَبهل  -3

ٟن طٌبه  رز٤بٍت علٯلحٙ ر٤شٰؾ ٍ٪ّ ا٤َٛلاد ٩ٗنٖٛ اٛو٠ٚ ه٬ٜ فْٜ أك٩اد ٟبٰٛخ ٩مٖٛ ٢ٟ فلا
 .ا٠َٛزض٠وٯ٢

ا٠ٛؾٰٜخ ٩رِوٰٚ  ٟن ٍٰبٍخ اٛؾ٘٪ٟخ ٛزشغٰن ا٠ٛلفواد ٩ٰٛخَ٪ّ الإاٛهٍٞ ٍٰبٍخ ٯز٪اُْ ٨ُٰب ؽغٞ  -4
ٰٰٔٞ ا٠ٛزقظظخ ٬ُ ر ك٩ه اٛج٤٪ٕ ٛز٤شٰؾ ٍ٪ّ اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ثؾٰش ر٘٪١ ٤٧بٕ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ اٛج٤٪ٕ

 .٩ٛلٯ٨ب اٛٔلهح ه٬ٜ اٛو٠ٚ ٬ُ ٍ٪ّ اٳ٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٰخَ٪ّ ا٠ٛبٛاٛ
شواء اٳ٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ٢ٟ ٛ ٠ٛظبهٍٍٰبكٯخ ٢ٟ اٳٟ٪اٙ ا٠ٛوـٜخ ٬ُ ااٍزض٠به ط٤بكٯْ  لا٧ز٠بٝ ثب٣شبءا -5

 اٛٔبئ٠خ ٩اٛغلٯلح ٛزٌـٰخ الاؽزٰبعبد ا٠ٛبٰٛخ اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ٩رـ٪ٯو اطلاهار٨ب الا٩ٰٛخَ٪ّ اٛ
 .ا٩ ه٤ل رووػ٨ب ٛلاىٟبد ٯزواعن ٨ُٰب اَٛ٪ّ اٛز٬ ٠ٍٰب ُٮ اٛلو٩ٍلا
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 (1عل٩ٙ )

 (    )ٰٟٜ٪١ كٯ٤به(2012 – 1989الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ لاطلاهاد الا٨ٍٞ ٩ا٤َٛلاد ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ُٮ الاهك١ ٠ٜٛلح )

 ا٤َٛخ
 ٟغ٠٪م ٠ٰٓخ

 اطلاهاد الا٨ٍٞ
(1) 

 الا٠٧ٰخ
 ا٤َٛجٰخ

 ٠ٰٓخ ا٤َٛلاد
 ا٠ٛظلهح

(2) 

 الا٠٧ٰخ
 ا٤َٛجٰخ

 ٟغ٠٪م ٠ٰٓخ
 الاطلاهاد

3( =2+1) 

 

 اٛز٘٪ٯ٢ اٛوأ٠ٍبٛٮ
( 4) 

 

 الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ
 ٛلاطلاهاد

*100(4/3) 

1989 21.845 100% 0.00 0% 21.845 554.5 3.94 

1990 10.478 100% 0.00 0% 10.478 694.1 1.51 

1991 20.422 100% 0.00 0% 20.422 678 3.01 

1992 54.609 100% 0.00 0% 54.609 1049.3 5.20 

1993 228.395 99% 3.00 1% 231.395 1303.6 17.75 

1994 463.296 98% 8.00 2% 471.296 1391.2 33.88 

1995 329.844 98% 8.00 2% 337.844 1395 24.22 

1996 187.745 100% 0.00 0% 187.745 1444.8 12.99 

1997 327.300 100% 0.00 0% 327.300 1325 24.70 

1998 47.500 47% 53.50 53% 101.000 1187.5 8.51 

1999 53.300 63% 31.80 37% 85.100 1352.7 6.29 

2000 105.900 60% 69.50 40% 175.400 1266.6 13.85 

2001 60.700 42% 83.50 58% 144.200 1235.8 11.67 

2002 35.800 20% 140.00 80% 175.800 1287.3 13.66 

2003 56.200 35% 105.00 65% 161.200 1490.8 10.81 

2004 207.100 48% 222.40 52% 429.500 2005.4 21.42 

2005 888.800 94% 60.60 6% 949.400 2733.7 34.73 

2006 2408.800 97% 70.75 3% 2479.550 2717.1 91.26 

2007 885.800 84% 168.70 16% 1054.500 3334.1 31.63 

2008 828.000 85% 141.75 15% 969.750 4342.9 22.33 

2009 317.321 68% 151.75 32% 469.071 4254.2 11.03 

2010 142.481 60% 93.77 40% 236.249 4427.5 5.34 

2011 136.671 78% 38.00 22% 174.671 4317 4.05 

2012 144.825 59% 101.20 41% 246.025 4235.2 5.81 

 17.48% 2084.3 396.431 24% 64.63 76% 331.797 ا٠ٛز٪ٍؾ
 

http://www.vipmiss.comمصدر
http://www.vipmiss.comمصدر
http://www.cbj.gov.jo/
http://www.cbj.gov.jo/
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 ا٠ٛظله:
 اّ ا٠ٛبٰٛخٍ٪ّ ه٠ب١ ٛلا٩ه - www.ase.com.jo  

  اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ الاهك٣ٮ- www.cbj.gov.jo 

 
 (2عل٩ٙ )

 (     )ٰٟٜ٪١ كٯ٤به(2012 - 1989ٟولٙ اٛز٪ىٯن ا٤َٛجٮ لاك٩اد اٛز٠٪ٯٚ اَٛ٪ٓٮ ٢ٟ ا٨ٍٞ ٤ٍ٩لاد فلاٙ ا٠ٛلح )

 ا٤َٛخ
  اطلاهاد ا٨ٍٞ
 (1)اٛشوٗبد اٛٔبئ٠خ 

  اطلاهاد ا٨ٍٞ
 (2اٛشوٗبد اٛغلٯلح )

 ٟغ٠٪م ٠ٰٓخ
 اطلاهاد الا٨ٍٞ

3( =2+1) 

 ٠ٰٓخ ا٤َٛلاد
 ا٠ٛظلهح

(4) 

 ٟغ٠٪م
الاطلاهاد 

(4+3) 

الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ 
 ٛلا٨ٍٞ

الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ 
 ٤َٜٛلاد

1989 7.095 14.750 21.845 0.00 21.845 100% 0% 

1990 2.378 8.100 10.478 0.00 10.478 100% 0% 

1991 20.422 0.000 20.422 0.00 20.422 100% 0% 

1992 11.109 43.5 54.609 0.00 54.609 100% 0% 

1993 136.745 91.65 228.395 3.00 231.395 99% 1% 

1994 143.901 319.395 463.296 8.00 471.296 98% 2% 

1995 74.054 255.79 329.844 8.00 337.844 98% 2% 

1996 75.733 112.012 187.745 0.00 187.745 100% 0% 

1997 238.1 89.2 327.300 0.00 327.300 100% 0% 

1998 31.7 15.8 47.500 53.50 101.000 47% 53% 

1999 51.1 2.2 53.300 31.80 85.100 63% 37% 

2000 105.9 0 105.900 69.50 175.400 60% 40% 

2001 60.6 0.1 60.700 83.50 144.200 42% 58% 

2002 24.3 11.5 35.800 140.00 175.800 20% 80% 

2003 56.2 0 56.200 105.00 161.200 35% 65% 

2004 177.6 29.5 207.100 222.40 429.500 48% 52% 

2005 690.6 198.2 888.800 60.60 949.400 94% 6% 

2006 1944.2 464.6 2408.800 70.75 2479.550 97% 3% 

2007 455.8 430 885.800 168.70 1054.500 84% 16% 

2008 586 242 828.000 141.75 969.750 85% 15% 

2009 203.871 113.45 317.321 151.75 469.071 68% 32% 

2010 119.281 23.2 142.481 93.77 236.249 60% 40% 

2011 79.171 57.5 136.671 38.00 174.671 78% 22% 

2012 132.225 12.6 144.825 101.20 246.025 59% 41% 

 %24 %76 396.43 64.63 331.797 105.62 226.170 ا٠ٛز٪ٍؾ
 

 ا٠ٛظله:

 ه٠ب١ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ّ٪ٍ - www.ase.com.jo  
 

 (3عل٩ٙ )
 (2012 – 1989) ٣َجخ ا٠ٛؾبُق الاٍزض٠بهٯخ ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ / ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ  ٠ٜٛلح 

 ا٤َٛخ
 هطٰل ٟؾِلخ

 الا٨ٍٞ  

٣َجخ ٟؾِلخ الا٨ٍٞ 
)%( 

 هطٰل ٟؾِلخ
 ا٤َٛلاد 

 )%( ٣َجخ ٟؾِلخ ا٤َٛلاد

1989 57.983 2.44 30.06 1.267 

1990 76.144 2.85 27.30 1.023 

1991 82.608 2.89 26.58 0.931 

1992 99.183 2.84 8.70 0.249 

1993 144.1 3.79 6.50 0.171 

1994 194.8 4.64 4.60 0.109 

1995 238.3 4.99 0.30 0.006 

1996 266.7 5.35 0.60 0.012 

1997 314.051 6.05 0.10 0.002 

1998 610 10.81 1.80 0.032 

1999 347 6.06 3.30 0.058 

2000 1859 31.04 5.20 0.087 

2001 2527 39.86 6.30 0.099 

2002 2347 35.04 9.20 0.137 

2003 4155 57.68 11.38 0.158 

2004 7693 95.20 15.12 0.187 

2005 19346 216.75 17.25 0.193 

2006 14670 141.37 22.36 0.215 

2007 18922 156.82 30.24 0.251 

2008 15501 99.41 39.46 0.253 

2009 12559 74.26 55.18 0.326 

2010 11742 62.58 59.24 0.316 

2011 9847 47.43 63.54 0.306 

2012 9584 49.66 73.75 0.382 

http://www.ase.com.jo/
http://www.ase.com.jo/
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 0.28% 21.59 48.33% 5549.29 ا٠ٛز٪ٍؾ
 

 ا٠ٛظله:

 ه٠ب١ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ّ٪ٍ - www.ase.com.jo  
 

 (4عل٩ٙ )
 ١ كٯ٤به((          )ٰٟٜ٪2012 - 1989الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ ٓجٚ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٠ٜٛلح )

 ا٤َٛخ
 الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ

 ا٤٠٠ٛ٪ػ
 ٜٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛٔبئ٠خ

 الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ
 ا٤٠٠ٛ٪ػ

 ٜٛشوٗبد اٛغلٯلح

ٟغ٠٪م 
 الائز٠ب٣بد

 ٟولٙ ا٠٤ٛ٪
 ا٤َٛ٪٭

 ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ
 الاع٠بٛٮ

الا٠٧ٰخ 
 ا٤َٛجٰخ )%(

1989 1101.36 1898.9 3000.3 0 2372.1 126.48 

1990 1104.56 1997.4 3102 3,101 2668.3 116.25 

1991 1123.9 2157.2 3281.1 3,280 2855.1 114.92 

1992 1210.73 2441 3651.7 3,651 3493 104.54 

1993 1336.35 2232.2 3568.6 3,568 3801.7 93.87 

1994 1661.36 2649.8 4311.2 4,310 4201.3 102.62 

1995 1968.73 3053.2 5021.9 5,021 4773.6 105.20 

1996 2160.21 3196.5 5356.7 5,356 4982.4 107.51 

1997 2147.6 3377.1 5524.7 5,524 5192.4 106.40 

1998 2448.22 3685.7 6133.9 6,133 5642.9 108.70 

1999 2957.65 3857.1 6814.8 6,814 5723.9 119.06 

2000 3248.46 4001 7249.5 7,248 5989 121.05 

2001 3792.55 4456.9 8249.5 8,248 6339 130.14 

2002 4105.84 4584.6 8690.4 8,689 6698.8 129.73 

2003 4435.29 4667.3 9102.6 9,102 7203.6 126.36 

2004 4965.75 5479 10445 10,444 8081.3 129.25 

2005 5734.19 7097.4 12832 12,831 8925.4 143.77 

2006 6122.82 8981.9 15105 15,104 10377 145.56 

2007 6925.34 10395.8 17321 17,320 12065.9 143.55 

2008 7624.51 11869.3 19494 19,493 15593 125.02 

2009 8254.46 12041.3 20296 20,295 16912 120.01 

2010 8834.95 12979.1 21814 21,813 18762 116.27 

2011 9235.46 14284 23519 23,518 20762 113.28 

2012 9734.58 15375.6 25110 25,109 19298.2 130.12 

119.99% 8446.41 10,249 10374.79 6114.971 4259.786 ا٠ٛز٪ٍؾ  
 

 ا٠ٛظله:

 ه٠ب١ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ّ٪ٍ - www.ase.com.jo  

  اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ الاهك٣ٮ- www.cbj.gov.jo 
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(46) 

 
 
 
 

 (5عل٩ٙ )
 (2012 – 1989الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ ٠َٛب٠٧ب د اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٠ٜٛلح )

 الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ
(%1/2) 

 الا٠٧ٰخ ا٤َٛجٰخ
(%3/2) 

الا٠٧ٰخ 
 ا٤َٛجٰخ

(%3/1) 

 ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ
 الاع٠بٛٮ

(3) 

  اٗززبة ا٨ٍٞ
اٛشوٗبد اٛغلٯلح 

(2) 

 ٟغ٠٪م الائز٠ب١
 ا٠ٛظوُٮ

(1) 

 ا٤َٛخ

0.11 0.14 126.48 2372.1 3.330 3000.3 1989 

0.00 0.00 116.25 2668.3 0.020 3102 1990 

0.00 0.00 114.92 2855.1 0.000 3281.1 1991 

0.06 0.06 104.54 3493 2.250 3651.7 1992 

0.26 0.24 93.87 3801.7 9.175 3568.6 1993 

0.75 0.77 102.62 4201.3 32.344 4311.2 1994 

0.44 0.46 105.20 4773.6 21.953 5021.9 1995 

0.08 0.08 107.51 4982.4 4.185 5356.7 1996 

0.72 0.77 106.40 5192.4 39.950 5524.7 1997 

0.18 0.20 108.70 5642.9 11.100 6133.9 1998 

0.37 0.44 119.06 5723.9 25.200 6814.8 1999 

0.47 0.56 121.05 5989 33.800 7249.5 2000 

0.36 0.47 130.14 6339 30.000 8249.5 2001 

0.35 0.45 129.73 6698.8 30.000 8690.4 2002 

0.32 0.40 126.36 7203.6 29.000 9102.6 2003 

0.29 0.37 129.25 8081.3 30.000 10445 2004 

0.58 0.83 143.77 8925.4 74.000 12832 2005 

0.28 0.41 145.56 10377 43.000 15105 2006 

0.27 0.38 143.55 12065.9 46.000 17321 2007 

0.66 0.82 125.02 15593 128.000 19494 2008 

0.68 0.82 120.01 16912 138.000 20296 2009 

1.23 1.43 116.27 18762 268.500 21814 2010 

3.41 3.86 113.28 20762 801.380 23519 2011 

1.47 1.91 130.12 19298.2 369.000 25110 2012 

 ا٠ٛز٪ٍؾ 10374.79 90.42 8446.41 119.9% 1.07% %0.56
 

 ا٠ٛظله:

 ه٠ب١ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ّ٪ٍ - www.ase.com.jo  

  اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ الاهك٣ٮ- www.cbj.gov.jo 
 

 (6عل٩ٙ )
 (    )ٰٟٜ٪١ كٯ٤به(2012 - ٠ٜ1989لح )ٛ  ُٮ اَٛ٪ّ الا٩ٰٛخ ٛلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ٟئشواد ٣شبؽ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ الاهك٣ٮ

 ا٤َٛخ

اطلاهاد اٛشوٗبد 
 اٛٔبئ٠خ

 حغلٯلاطلاهاد اٛشوٗبد اٛ
 ا٤َٛلاد اٛظبكهح

 ه٢ اٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ
الائز٠ب١ ا٠ٛظوُٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ 

 اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٜٛشوٗبد
 ٟؾِلخ الا٨ٍٞ

 ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ

اٗززبة اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ 
 ٛل٫
 اٛغلٯلحاٛشوٗبد 

 ا٤َٛلاد ٟؾِلخ
 ٛل٫ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ

No Nn Nb Cr Sp Di Bp 

1989 0.003 0.006 0.000 0.464 0.024 0.001 0.013 

1990 0.001 0.003 0.000 0.414 0.029 0.002 0.010 

1991 0.007 0.000 0.000 0.394 0.029 0.004 0.009 

1992 0.003 0.012 0.000 0.347 0.028 0.004 0.002 

1993 0.036 0.024 0.001 0.352 0.038 0.006 0.002 

1994 0.034 0.076 0.002 0.395 0.046 0.008 0.001 

1995 0.016 0.054 0.002 0.412 0.050 0.008 0.000 

1996 0.015 0.022 0.000 0.434 0.054 0.008 0.000 

1997 0.046 0.017 0.000 0.414 0.060 0.010 0.000 

1998 0.006 0.003 0.009 0.434 0.108 0.010 0.000 

1999 0.009 0.000 0.006 0.517 0.061 0.010 0.001 

2000 0.018 0.000 0.012 0.542 0.310 0.010 0.001 

2001 0.010 0.000 0.013 0.598 0.399 0.010 0.001 

2002 0.004 0.002 0.021 0.613 0.350 0.010 0.001 

2003 0.008 0.000 0.015 0.616 0.577 0.010 0.002 

2004 0.022 0.004 0.028 0.614 0.952 0.009 0.002 

2005 0.077 0.022 0.007 0.642 2.168 0.008 0.002 

2006 0.187 0.045 0.007 0.590 1.414 0.008 0.002 

2007 0.038 0.036 0.014 0.574 1.568 0.007 0.003 

2008 0.038 0.016 0.009 0.489 0.994 0.008 0.003 

2009 0.012 0.007 0.009 0.488 0.743 0.008 0.003 
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2010 0.006 0.001 0.005 0.471 0.626 0.014 0.003 

2011 0.004 0.003 0.002 0.445 0.474 0.039 0.003 

2012 0.007 0.001 0.005 0.504 0.497 0.019 0.004 

 (5-1اٛغل٩ٙ : ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاٍز٤بك ا٬ٛ اٛغلا٩ٙ اَٛبثٔخ )

.................................................................................. 


