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

 المشتخلص :
٥ رغباُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به  اًآزظبكٯخ طوجخ ٍججذ رل٧٪ه ٗجٰو بًش٨ل الآزظبك اٛووآٮ كو٩ُ

اٛن٭ ٍجت اهرِبم ٟوللاد  الأٟو٠ب٤ٰ٣بد ٩اٛزَو٤ٰبد ٢ٟ اٛٔو١ ا٠ٛبػٮ فلاٙ هٔل٭ اٛض الأع٤جٰخاٛو٠لاد 
فظ٪طبً ه٤ل هٔل اٛزَو٤ٰبد ثول أ١  الأع٤جٰخاٛزؼقٞ ٩ثو٩ى كب٧وح اٛل٩ٛوح ٩ا٠ٛزبعوح ثبٛؤبهاد ٩اٛو٠لاد 
٩ؽظ٪ٙ اٛج٤ٖ  ٢2003 ثول هبٝ . ٛ٘الأع٤جٰخا٣قِؼذ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ ٩رنثنة أٍوبه اٛظوٍ ٛظبٛؼ اٛو٠ٜخ 

٩اٍزقلٝ أكا٩د  2004( ٤َٛخ 56ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ه٬ٜ الاٍزٔلاٰٛخ ُٮ اٍزقلاٝ أكا٩ر٦ ٩طل٩ه ٓب٣٪١ هٓٞ )
علٯلح َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٍبهلر٦ ه٬ٜ هُن ٩اٍزٔواه ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٢ٟ٩ ٧ن٥ 

،اٛن٭ ٣غؼ ٢ٟ فلا٦ٛ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ  الأع٤جٰخاٛغلٯلح ٧٪ ٟياك اٛو٠ٜخ  الأك٩اد
ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٧٩نا الاهرِبم ٩ا٠ٛظبؽت ثبلاٍزٔواه ُٮ  2003%( ه٠ب ٗب١ ه٦ٰٜ ُٮ هبٝ 38ثؾ٪اٛٮ )

لٯ٤به ه٬ٜ اٛ الإُواكُٮ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ثبٛزبٛٮ ىاك ؿٜت  الإُواك٠ٰٓخ اٛلٯ٤به رغب٥ اٛل٩لاه فْٜ عبمثٰخ اؽزِبف 
اٛن٭ ا٣وٌ٘ ه٬ٜ رؾغٰٞ كب٧وح اٛل٩ٛوح، ٩ثبٛزبٛٮ اٍزقلٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ أشبهح ٍوو  الأٟواٛووآٮ 
ٛزضجٰذ ر٪ٓوبد اٛغ٨٠٪ه اٛزؼق٠ٰخ. أ٭ أ١ الاٍزٔواه ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ عبء ٣زٰغخ  ٗؤكاحاٛظوٍ 

، أ٭ أ١ ٟياك  الأع٤جٰخياك اٛو٠ٜخ ٍٰـوح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ه٬ٜ ٍوو اٛظوٍ ُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛز٠ضٜخ ث٠
زبٛٮ ر٢٘٠ بٛأطجؾذ ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛوٗيٯخ اٛٔبئلح ٠ٛوللاد أٍوبه اٛظوٍ ُٮ اٛوواّ ٩ث الأع٤جٰخاٛو٠ٜخ 

ا٠ٛياك ا٬ٛ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭. أ١ ٧نا الاٍزٔواه ُٮ ٍوو اٛظوٍ ٢ٟ فلاٙ  أشبهحاٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ ر٠وٯو 
اٛٔـبهبد الآزظبكٯخ اٛؾٰٰٔٔخ ا٠ٛقزِٜخ الأٟو اٛن٭ ٯؾْٔ اٛز٪اى١ ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به ٟلائٞ ٛلاٍزض٠به ُٮ 

ث٢ٰ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٩اٛووع اٜٛ٘ٮ ثللا ٢ٟ اٍزقلاٝ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ُٮ ا٠ٛؼبهثخ ُٮ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ 
 ٩اٛؤبهاد.

Abstract 
       The Iraqi economy had experienced and faced a hard economical 
circumstances because of the high downfall for the spending price of Iraqi dinar 
during nineties and eighties to the past century . this case caused the rising of 
inflation rates and the emergence of  dealing with dollar as well as the trade with 
estates end  foreign currencies especially during nineties after the downfall of 
Iraqi currency and the fluctuation of Iraqi currency in favor of foreign 
currencies.                                                                  
        But after the year of the 2003 and the independence of the Iraq central bank 
in using his own tools in addition with the issuance of the law no.56 at the year of 
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2004 which helped a lot in using new tools in the monetary policy and raised with 
stability for the value of Iraqi dinar in the market. From these new tools is the 
foreign currency which the Iraqi central bank succeeded through it raise the value 
of Iraqi dinar in ratio of 38% than it was at the year 2003 and made the stability 
against the dollar as a result the people increased the request to keep and save the 
Iraqi dinar, then the Iraqi bank used the exchange rate sign as a tool to fix and 
limit the expectations of people about inflation and exchange rate.                                                                                                               

        In another words, the stability in the value of Iraqi dinar came as a result 
of the controlling by the central bank over the exchange rate in the foreign 
exchange market which is represented by the foreign currency auction, this 
auction became the leading central exchange market for the rates of exchange 
rate in Iraq. At last the central bank was able to pass the exchange rate sign 
through the auction to the parallel market, this stability in the dinar exchange 
rate is suitable for the investment in the different real economic sectors and this 
will achieve the balance between he total demand and the total supply instead of 
using instead of speculation in foreign currencies and real estates.                        

 المكدمة
٣زٰغخ اٛلو٩ٍ الآزظبكٯخ اٛظوجخ اٛزٮ ٟو ث٨ب اٛوواّ فلاٙ هٔل٭ اٛض٠ب٤ٰ٣بد ٩اٛزَو٤ٰبد ٢ٟ اٛٔو١ 

٩اٛؾظبه الآزظبك٭ ٩رغ٠ٰل الاؽزٰبؿٰبد اٛل٩ٰٛخ ٜٛوواّ ا٣وٌ٘  الإٯوا٣ٰخا٠ٛبػٮ ا٠ٛز٠ضٜخ ثبٛؾوة اٛووآٰخ 
خ طوٍ ٟزولكح ثٌٜذ ٦ُٰ ٟوللاد اٛظوٍ مٖٛ ُٮ رل٧٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ، ؽٰش ش٨ل اٛوواّ أ٣ل٠

روا٩ؽذ ث٢ٰ ٟولٙ ه٠ٍٮ ثٜي  2003ٟب ٯيٯل ه٬ٜ صلاصخ هشو ٟوللًا اهز٠لر٨ب اَٰٛبٍخ الآزظبكٯخ ٓجٚ هبٝ 
أ١ ٧ن٥ اٛزولكٯخ ُٮ أٍوبه  ( كٯ٤به ٜٛل٩لاه اٛ٪اؽل.1450( ك٩لاه ٛ٘ٚ كٯ٤به ٩ٟولٙ ه٠ٍٮ أفو ىاك ه٬ٜ )3,2)

وٍ، ؽٰش ٗب٣ذ أ٣ل٠خ اٛظوٍ اٛضبثزخ ر٠ضٚ كه٠ب َٜٜٛن ٩اٛقلٟبد ا٠ٛٔ٪ٟخ رش٪٥ ٣لبٝ اٛظ ا٬ٛاٛظوٍ أكد 
َٟز٪ٯبد الأٍوبه ٍجج٨ب ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛ٪اىٯخ ث٠٤ٰب ٗب٣ذ اَٛ٪ّ اَٜٛوٰخ رش٨ل اهرِبم  الأع٤جٰخثبٛو٠ٜخ 

اٛزٮ  الأع٤جٰخ الاؽزٰبؿٰبدُٮ اٛزلفٚ ثَجت شؾ٦ اٛووآٮ ٩اٛٔبئلح ٜٛظوٍ ٩هلٝ ٓلهح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ 
 .٨ٜ٘بٯ٠ز

 ثبشوو أكا٩ر٦ ا٤ٛٔلٯخ، ؽٰش ٯثلأ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ُٮ رـ٪ ٩2003ثول اٛزٌٰو اَٰٛبٍٮ هبٝ            
عبء ٰٛو٢ٜ ا٣ز٨بء ٣لبٝ اٛظوٍ اٛضبثذ ٩اٛزؾ٪ٙ ٛلأ٣ل٠خ ا٠ٛو٣خ ٩ ٠4/10/2003ياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ُٮ ث

 ٗ٪٨٣ب ا٠ٛظله ُؼلًا ه٠ٛ٢وللاد اٛظوٍ ، ٩أطجؼ ا٠ٛياك ٧٪ اَٛ٪ّ ا٠ٛوٗيٯخ اٛٔبئلح )ا٠ٛ٪ع٨خ( ٜٛظوٍ
 ه٬ٜ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ. ا٠ٛؾٰٜخ ٛزٌنٯخ ؽبعخ اٛـٜت اٛوئٌٰ

 

 مشكلة البحث :
اٛلٯ٤به اٛلٯ٤به اٛووآٮ رل٧٪ه ٗجٰو ُٮ ٠ٰٓز٦ فلاٙ هٔل اٛزَو٤ٰبد ٩ثٜي ٍوو طوٍ  ش٨لٛٔل 

ي٩ٍ الأُواك ا٬ٛ الاؽزِبف ثبٛو٠ٜخ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ، الأٟو اٛن٭ أك٫ ا٬ٛ ه اٛووآٮ َٟز٪ٯبد ٟزل٣ٰخ أٟبٝ
  اٛن٭ ٍجت ك٨٪ه كب٧وح اٛل٩ٛوح . الأٟو الأع٤جٰخا٠ٛؾٰٜخ ٩ىٯبكح اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠لاد 

 

 البحث : أهنية
ٗؤؽل الأك٩اد اٛزٮ ٯَزقل٨ٟب  اٛزووٍ ه٬ٜ ٩آن ُبهٰٜخ ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ُٮاٛجؾش  رجوى أ٠٧ٰخ

٩رؾغٰٞ  ارغب٥ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ الأفو٫ وٍ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮاٍزٔواه ٍوو اٛظ هُن ٩ ُٮ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭
 . 2003ثول هبٝ ٠ٟب ٍبهل ه٬ٜ ر٨ٰئخ ثٰئخ ٟلائ٠خ ٛلاٍزض٠به  كب٧وح اٛل٩ٛوح ٩اٛٔؼبء ه٨ٰٜب

 

 فرضية البحث :
)ٟياك اٛو٠ٜخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ا٤ٛٔلٯخ اٛؾلٯضخ  اَٰٛبٍخ وع اٛجؾش أ١ رـجْٰ أك٩ادزٯِ

رو٠ٚ ه٬ٜ اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به  2004( ٛوبٝ 56لح ُٮ ٓب٣٪١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ هٓٞ )الأع٤جٰخ( ا٠ٛئٗ
 كب٧وح اٛل٩ٛوح . ٢ٟ ٩اٛؾلاٛووآٮ ارغب٥ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ الأفو٫ ٩ا٣و٘ب٦ٍ ه٬ٜ ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه 
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 هدف البحث :
اه ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٍزٔوهُن ٩ُٮ اٛؾلٯضخ  ٯ٨لٍ اٛجؾش ا٬ٛ اثواى رؤصٰو أك٩اد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭

ثولٟب ش٨ل اٛلٯ٤به اٛووآٮ رل٧٪ه رلهٯغٮ  .2003اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ثول هبٝ  ٠ٛياكاٛووآٮ ٢ٟ فلاٙ اٍزقلا٦ٟ 
٢ٟ اٛٔو١ ا٠ٛبػٮ ٜٛؾل ٢ٟ كب٧وح اٛل٩ٛوح اٛزٮ ٍبكد ُٮ رٜٖ  ُٮ ٠ٰٓز٦ فلاٙ هٔل٭ اٛض٠ب٤ٰ٣بد ٩اٛزَو٤ٰبد

 .ا٠ٛلح

 : والكطاعيةشية والمؤس المكانية والزمانية دالحدو
( الأع٤جٰخاٛؾلٯضخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ )ٟياك اٛو٠ٜخ  الأك٩ادـجْٰ رؽلك ٟلح اٛجؾش ثبِٛزوح اٛزٮ رٞ  .1

٣لوح ه٬ٜ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ فلاٙ هٔل اٛض٠ب٤ٰ٣بد  أٛٔبء( ٟن 2011-2003فلاٙ ا٤َٛ٪اد )
 ٩اٛزَو٤ٰبد.

 طوٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ. ؽلك الآزظبك اٛووآٮ ا٠ٛ٘ب١ ٛلهاٍخ رـ٪ه  ٍوو .2
 اٛؾل٩ك ا٠ٛئٍَٰخ : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ. .3
  اٛؾل٩ك اٛٔـبهٰخ : اٛٔـبم ا٤ٛٔل٭. .4

 منهجية البحث :
ُؼلًا ه٢  اٛلهاٍخ ه٬ٜ ا٨٤٠ٛظ اٛزؾٰٜٜٮ اٛ٪طِٮ أٍبٍبً ه٢ ؿوٯْ ع٠ن اٛجٰب٣بد ٩رؾ٨ٰٜٜب داهز٠ل
 ٚ أ٦ٰٛ.اٛزؾٰٜٜٮ اٰٛٔبٍٮ اٛن٭ ٯئٗل ٟب رٞ ر٪ط الاٍٜ٪ةالاهز٠بك ه٬ٜ 

 

 الدراسات الشابكة :
، ه٤٪ا١ اٛلهاٍخ )اٛولآخ ث٢ٰ اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼق٠ٰخ 2000أ.ك ؽ٢َٰ ه٬ٜ ثقٰذ ٩أ.ٝ.ك أٯ٠ب١ هجل فؼٰو  .1

هلآخ ث٢ٰ ( ٩ر٪طٜذ اٛلهاٍخ أ١ ٤٧بٕ 1998-٩1990أٍوبه طوٍ اٛل٩لاه ُٮ اَٛ٪ّ اٛووآٰخ ٠ٜٛلح 
 ٩اٛزؼقٞ.ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ رل٧٪ه ٍوو اٛظوٍ 

( ه٬ٜ ٍوو اٛظوٍ اٛز٪اى٣ٮ ٜٛلٯ٤به M1، ه٤٪ا١ اٛلهاٍخ )أصو هوع ا٤ٛٔل )2005و٠خ ثقٰذ ٝ.ٝ ؽٰله ٣ .2
( ٩ر٪طٜذ اٛلهاٍخ ا٬ٛ أ١ هوع ا٤ٛٔل ثب٠ٛو٬٤ اٛؼْٰ ٦ٛ رؤصٰو ه٬ٜ 1995-1980اٛووآٮ فلاٙ ا٠ٛلح 

َ٪ّ ُٮ اٛ ٍوو اٛظوٍ ٠ُٜ٘ب ىاك هوع ا٤ٛٔل ثب٠ٛو٬٤ اٛؼْٰ أك٫ ا٬ٛ رل٧٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ
 .ا٠ٛ٪اى٭

 2007-2003ه٠به هجل اٛغجبه ٟ٪٬ٍ، ه٤٪ا١ اٛلهاٍخ )اٱصبه ا٠ٛبٰٛخ ٛوُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٜٛلح  .3
كهاٍخ رؾٰٰٜٜخ( ٩ر٪طٜذ اٛلهاٍخ أ١ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ روب٣ٮ ٢ٟ هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ثَجت كُو٨ب ٠ٰٗخ 

 وآٮ.أٗجو ٢ٟ اٛل٩لاه ُٮ ه٠ٰٜخ ٟجبكٛخ اٛل٩لاه ثبٛلٯ٤به اٛو
٩ٰٛل هٰل٭ هجل ا٤ٛجٮ، ه٤٪ا١ اٛلهاٍخ )ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ك٩ه٥ ُٮ اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به  .4

 . 2003اٛووآٮ( ٩ر٪طٜذ ٧ن٥ اٛلهاٍخ ا٬ٛ أ١ ا٠ٛياك ٦ٛ ك٩ه ُوبٙ ُٮ هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ثول هبٝ 
٠ٛوٗي٭ ٩اٍز٤ياٍ الاؽزٰبؿٰبد ٩ ١ ػ٠ل، ه٤٪ا١ اٛلهاٍخ )اٛلٯ٤به اٛووآٮ ث٢ٰ ٟياك اٛج٤ٖ اعٰٜٚ شوٰب .5

٧٩ٞ رضجٰذ ٍوو اٛظوٍ( ٩ر٪طٜذ اٛلهاٍخ ا٬ٛ أ١ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ر٠ٰيد ثولٝ 
٩هٗيد ه٬ٜ ٧لٍ ٩اؽل ٧٪ رؾْٰٔ  الأفو٫اِٛ٘بءح ٩هلٝ اِٛوبٰٛخ ٩رغب٧ٜذ رِوٰٚ أك٩ار٨ب ا٤ٛٔلٯخ 
اٛزؼقٞ ا٠ٛورجؾ ثبلاٍزٰواكاد ٩ٌٰٛ ا٠َٛب٠٧خ الاٍزٔواه لآزظبك٭ ث٨ِ٠٪ٝ ػْٰ ٯور٘ي ه٬ٜ ٟ٘بُؾخ 

 ٧ٰٜ٘خ الآزظبك ث٠ب ٯؾْٔ ر٠٤ٰز٦.  أهبكحاِٛوبٛخ ُٮ 
أٟب ٧ن٥ اٛلهاٍخ ُٔل ر٪طٜذ ا٬ٛ أ١ ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٗب١ ٦ٛ رؤصٰو ٗجٰو ُٮ هُن ٩اٍزٔواه 

ـبم اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٍزقلاٝ أشبهح ٍوو ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٟٔبثٚ اٛل٩لاه ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭، ٩اٛزٮ اٍز
اٛل٩ٛوح ٢ٟ فلاٙ ىٯبكح عبمثٰخ ٩اهرِبم اٛـٜت ه٬ٜ اٛلٯ٤به  ٩اٛؾل ٢ٟ كب٧وحاٛظوٍ ٗؤكاح ٠ٛؾبهثخ اٛزؼقٞ 

 اٛووآٮ.
 

 المبحث الأول
 الإطار المفاهيني لشعر الصرف

 

 The concept of the exchange rate  ٨ِٟ٪ٝ ٩أ٠٧ٰخ ٍوو اٛظوٍأ٩لًا : 
ٛخ ٢ٟ اٛل٩ٙ ه٠ٜز٨ب اٛقبطخ ث٨ب، رزقن٧ب أٍبٍبً ٛزوجو ه٢ ٠ٰٓخ ٗٚ ٍٜوخ ٢ٟ اَٜٛن ا٠ٛؾٰٜخ ٛ٘ٚ ك٩

ٛجٜلٍ ٟب، رول ٢ٟ ٩ع٨خ ٣لو ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ٦ُٰ ٧ٮ ا٤ٛٔ٪ك اٛزٮ ٯ٢٘٠ ث٪اٍـز٨ب شواء ٩ثٰن أ٭ ٍٜوخ ث٠ب ُٮ مٖٛ 
الأ٬ٛ٩ ٯ٢٘٠ رووٯَ ٍوو  اٛو٠لاد الأع٤جٰخ الأفو٫. ام ٯ٢٘٠ ا٤ٛلو ا٬ٛ ٍوو اٛظوٍ ٢ٟ ىا٩ٯز٢ٰ ٢٠ُ اٛيا٩ٯخ

اٛظوٍ ثؤ٦٣ "هلك اٛ٪ؽلاد ٢ٟ ا٤ٛٔل ا٠ٛؾٜٮ اٛزٮ رزٞ ٟجبكٛز٨ب ث٪ؽلح ٩اؽلح ٢ٟ ا٤ٛٔل الأع٤جٮ". ٢ٟ٩ اٛيا٩ٯخ 
اٛضب٣ٰخ ٯ٢٘٠ ا٤ٛلو ا٬ٛ ٍوو اٛظوٍ ثول٥ هلك ٩ؽلاد اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ اٛزٮ رلُن ص٤٠بً ث٪ؽلح ٩اؽلح ٢ٟ اٛو٠ٜخ 

٢ٟ٩ صٞ ٯ٢٘٠ ا٤ٛلو ا٬ٛ ٍوو اٛظوٍ ه٬ٜ أ٦٣ (   William J. Baumol, 1998, p.821)اٛ٪ؿ٤ٰخ 
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ا٠ٛوآح اٛزٮ ٯ٤وٌ٘ ه٨ٰٜب ٟوٗي اٛل٩ٛخ اٛزغبه٭ ٟن اٛوبٛٞ اٛقبهعٮ ٩مٖٛ ٢ٟ فلاٙ اٛولآخ ث٢ٰ اٛظبكهاد 
٩الإٍزٰواكاد ام رول أٍوبه اٛظوٍ أكاح هثؾ الآزظبك ا٠ٛؾٜٮ ثبلآزظبك اٛوب٠ٛٮ ٧نا ٢ٟ عب٣ت ٢ٟ٩ عب٣ت 

واك اَٜٛن ٢ٟ أؽل اٛجلاك الأع٤جٰخ ٯيٯل ٢ٟ اٛـٜت ه٬ٜ ه٠ٜخ ٧نا اٛجٜل الأع٤جٮ ٩أ١ رظلٯو اَٜٛن آفو أ١ اٍزٰ
ٜٛجٜل الأع٤جٮ ٯيٯل ٢ٟ هوع ه٠ٜخ ٧نا اٛجٜل الأع٤جٮ ُٮ اَٛ٪ّ اٛ٪ؿ٤ٮ أ٩ ثوجبهح أفو٫ ُب١ الإٍزٰواكاد 

٪اّ اٛوب٠ٰٛخ ث٠٤ٰب أ١ ريٯل ٢ٟ اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩ريٯل ٢ٟ هوع اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ُٮ الأٍ
اٛظبكهاد ريٯل ٢ٟ اٛـٜت الأع٤جٮ ه٬ٜ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩ريٯل ٢ٟ هوع اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ُٮ اَٛ٪ّ اٛ٪ؿ٤ٮ. 

 ٟن أ١ روبهٯَ أٍوبه اٛظوٍ ٓل رولكد الا أ٨٣ب رئٗل أ١ ٍوو اٛظوٍ ٧٪: 
 ه٠ٰٜخ ٟجبكٛخ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ثبٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ثبٛوٌ٘. -1
 ٠جبكٛخ رزٞ ٩ُٔبً َٛوو ٟو٢ٰ.أ١ ه٠ٰٜخ اٛ -2
 رزٞ ه٠ٰٜخ ا٠ٛجبكٛخ ُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ الأع٤جٮ. -3
ِٟز٪ػ ٩ثبٓٮ آزظبكاد اٛوبٛٞ ٢ٟ فلاٙ ٟووُخ اٛز٘بَٰٛ ٩الأٍوبه اٛل٩ٰٛخ ٩ثنٖٛ  آزظبكرولّ أكاح هثؾ ث٢ٰ  -4

 . ( David N. Hyman, 1999, p. 812)رٔ٪ٝ ثز٨َٰٚ ا٠ٛوبٟلاد اٛل٩ٰٛخ ا٠ٛقزِٜخ ٩رَ٪ٯز٨ب

ضٜخ ثبٛز٪اى٢ٰ٣ اٛلافٜٮ اٰٜٛ٘خ ا٠ٛز٠ الآزظبكٯخ٩ٯٔ٪ٝ ٍوو اٛظوٍ ُٮ رؾْٰٔ الأ٧لاٍ  
١ اٛز٪اى١ اٛلافٜٮ ٯز٠ضٚ ثزؾْٰٔ اٍزٔواه الأٍوبه ا، ام (٩Joha J. Klein, 1978, p.502اٛقبهعٮ)

أ٭ اٛز٪اى١  الآزظبك٭٩اٛو٠بٛخ اٛ٘بٟٜخ، أٟب  اٛز٪اى١ اٛقبهعٮ ُٰٔظل ث٦ ر٪اى١ ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد ثب٠ٛو٬٤ 
 .٢ٰث٢ٰ ا٠ٛلُ٪هبد ٩الإٯواكاد اٛقبهعٰز

َٰٛبٍخ ٍوو اٛظوٍ ُٮ رؾْٰٔ الاٍزٔواه َٛوو طوٍ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ  ٩ٯ٤ؾظو ا٨ٛلٍ اٛوئٌٰ 
. مٖٛ أ١ .(16، ص1997)هٜٮ ر٪ُْٰ اٛظبكّ ٩آفو١٩،ٟٔبثٚ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ا٠ٛقزِٜخ ثٔله الإٟ٘ب١

اٛو٠لاد الأفو٫ ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ أ٦٣ شٮء ٟوً٪ة ٦ُٰ الا أ٦٣  الاٍزٔواه اٛزبٝ َٛوو طوٍ أ٭ ه٠ٜخ ٟٔبثٚ
ثوٰل ا٤٠ٛبٙ ٣لواً ٛقؼ٪م ٍوو اٛظوٍ ٜٛولٯل ٢ٟ ا٠ٛؾلكاد ٨٤ٟب ٟب ٯ٢٘٠ اَٰٛـوح ه٦ٰٜ ؽٰش ٯ٤شؤ ه٢ 
ه٪اٟٚ فبهعٰخ ٩ٍوو اٛظوٍ شؤ٦٣ ُٮ مٖٛ شؤ١ ٍوو أ٭ ٍٜوخ ُٮ ٍ٪ّ ؽوح ٯزؾلك ثزِبهٚ ٓ٪٫ اٛووع 

ٗٚ ٢ٟ اٛووع ٩اٛـٜت ٠ٛغ٠٪هخ ٢ٟ اٛو٪اٟٚ ٨٤ٟب ٟب ٯَز٤ل ا٬ٛ رٌٰواد  ٩اٛـٜت ٩رقؼن اٛزٌٰواد ُٮ
آزظبكٯخ ثؾزخ ٧٩ٮ ماد ؿجٰوخ ٟز٪ٍـخ ٩ؿ٪ٯٜخ الأعٚ ٨٤ٟ٩ب ٟب ٯَز٤ل ا٬ٛ ه٪اٟٚ ماد ؿجٰوخ ٓظٰوح الأعٚ 

 ٟضٚ هًجخ ا٠ٛزوب٢ٰٜٟ ُٮ ا٤ٛٔل الأع٤جٮ ُٮ رَ٪ٯخ ٟواٗي٧ٞ ٩ًٰو٧ب ٢ٟ اٛو٪اٟٚ ا٤ِٰٛخ. 

 

 Types of exchange rates أٍوبه اٛظوٍ أ٣٪ام  : صب٣ٰبً
 ٧٩ٮ: أ٣٪امهلح  ا٬ٛاٛظوٍ  أٍوبهرَٔٞ  أ١ٯ٢٘٠      

 ٠ٍٰخ ٩اٛؾٰٰٔٔخ اِٛوبٛخأٍوبه اٛظوٍ الأ - 1
 -ُٮ ؽَبثبر٨ب ه٬ٜ اٛزؼقٞ ٧٩ٮ ٠ٗب ٯؤرٮ : الأٍوبه٩روز٠ل ٧ن٥      

  Rtes Nominal Effective Exchangeاٛظوٍ الا٠ٍٰخ اِٛوبٛخ   أٍوبهأ (    
٣َجخ ٟجبكٛخ  أ٩ أ٨٣ب، أفو٫ أع٤جٰخاٛظوٍ الا٠ٍٰخ ٍوو ه٠ٜخ ٟو٤ٰخ ثب٤َٛجخ ٛو٠ٜخ  أٍوبه٩ر٠ضٚ  

 .(23،ص  2007أفو٫ )٬٤ٟ ٯ٪٣ٌ ؽ٢َٰ، أع٤جٰخه٠ٜخ ٟو٤ٰخ ثو٠ٜخ 
 رٮ:ٛخ ٍوو اٛظوٍ الا٠ٍٮ هٯبػٰبً ثبٱ٣وجو ه٢ ٟوبك أ٩١ٯ٢٘٠  

NEER = ∑Wit Rt Eit 
 ؽٰش ر٠ضٚ :     

NEER    ٛجٜل ٟب ٛو٠ٜخ  اِٛوبٙ ٛظوٍ الا٠ٍٮٍوو ا    
Wit       ا٠ٛزؤٜخ ثبلاٍزٰواكاد ٩اٛظبكهاد  الأ٩ىا١ 
Rt        ٠ٰٓخ ٩ؽلح ٟو٤ٰخ ٢ٟ اٛو٠ٜخ ا٠ٛٔج٪ٛخ ك٩ٰٛبً اىاء اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ 
Eit        )٠ٰٓخ اٛ٪ؽلح ٛو٠ٜخ اٛجٜل اٛشوٯٖ رغبهٯبً ٟٔبثٚ اٛو٠ٜخ ا٠ٛٔج٪ٛخ ك٩ٰٛبً )ٗبٛل٩لاه 

رؤفن ث٤لو الاهزجبه هبٟٚ اٛزؼقٞ اٛن٭ ٯئصو ثلهعخ ٗجٰوح ُٮ ٍوو  اٛظوٍ الا٠ٍٰخ لا أٍوبه ا١   
 ط٪هح ؽٰٰٔٔخ ٦ٛ. لإهـبءاٛظوٍ 

 Effective Exchange Rtes Realاٛظوٍ اٛؾٰٰٔٔخ اِٛوبٛخ  أٍوبهة (  
ٯ٨زٞ ٧نا اَٛوو ثزؤصٰو  ا٠َٛز٨ٜٖ ٩ه٦ٰٜ لأٍوبه٧٩٪ ٍوو طوٍ ا٠ٍٮ ٟولٙ ثبٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ 

ٛجٜل ٟب ٩مٖٛ ٢ٟ فلاٙ اٛظٌٰخ اٛزٮ رغ٠ن ث٢ٰ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ ٠َٛز٪ٯبد  الأع٤جٮاٛزؼقٞ ه٬ٜ ٍوو اٛظوٍ 
ه ب)٧٪شٰ ُٮ اٛجٜل ا٠ٛٔبه١ ٠ٗب ٯؤرٮ الأٍوبهُٮ اٛجٜل ا٠ٛو٤ٮ ٩اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ ٠َٛز٪ٯبد  الأٍوبه

 (.301، ص  2005ٟوو٩ٍ،
 ط

REER = 
pt

etpt *
 

 ؽٰش ر٠ضٚ :
REER     اِٛوبٙ ٍوو اٛظوٍ اٛؾٰٔٔٮ 
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et     ٍوو اٛظوٍ الا٠ٍٮ 
pt      ُٮ الآزظبك ا٠ٛؾٜٮ  الأٍوبهَٟز٪٫ 
pt*      الأع٤جٮُٮ الآزظبك  الأٍوبهَٟز٪٫ 

 ، ُب١ اهرِبمٍوو اٛظوٍ الا٠ٍٮ ٍ٪ٍ ٯئصو ه٬ٜ اٛٔلهح اٛز٤بَُٰخ اٛل٩ٰٛخ ٟن اٛوبٛٞ اٛقبهعٮ  ا١ 
 ز٤بَُٰخ ٜٛل٩ٛخ ٩ثبٛوٌ٘ .ٍٰٜٔٚ اٛٔلهح اٍٛوو اٛظوٍ الا٠ٍٮ 

  Exchange Rte Spot and Forward   ٩اٱعٜخاٛظوٍ اٛؾبٰٛخ  أٍوبه – 2
ٟولٙ اٛظوٍ اٛن٭ ٢ٟ فلا٦ٛ رزٞ ا٠ٛزبعوح ثبٛو٠لاد  ثؤ٦٣ -٣ووٍ ٍوو اٛظوٍ اٛؾبٛٮ : ١ٯ٢٘٠ 

ٟؾ٠ل ه٪ع، )ؿبٛت ثزَٰٜٞ ؽبػو .ؽٰش رزٞ ا٠ٛجبكٛخ ٩ٯزٞ الارِبّ ه٬ٜ رَٰٜٞ اٛو٠ٜخ ه٤ل ربهٯـ اٛشواء
 (.383ص

٨ُ٪ ٯ٠ضٚ رؾلٯل ارِبّ ٩ربهٯـ اٍزلاٝ ُٮ ا٠َٛزٔجٚ ثٌغ  -)ا٠َٛزٔجٜٮ( : اٱعٍٚوو اٛظوٍ  أٟب
اٛظوٍ ،ُب٦٣ ٯلٚ صبثزبً ؽز٬ ٛ٪ رٌٰو ٍوو اٛظوٍ اٰٛ٪ٟٮ ٩ؽَت  أٍوبها٤ٛلو ه٢ اٛزٌٰواد اٛزٮ رـوأ ه٬ٜ 

بٯخ ا٠ٛشزوٯ٢ ٢ٟ كو٩ٍ هلٝ اٛزؤٗل ٩ا٠ٛقبؿوح شو٩ؽ اٛؤل ا٠ٛزِْ ه٦ٰٜ، ٩هبكح ٟب ٯزٞ اٛزوبٓل ا٠َٛزٔجٜٮ ٛؾ٠
 ا٠َٛزٔجٰٜخ.

 Exchange Rate Adjustedٍوو اٛظوٍ ا٠ٛولٙ  -3
٩ٯ٢٘٠ طٰبًز٦  ٩الاٍزٰواكاد٩ٯورجؾ ٧نا اَٛوو ثلاُن ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد ،أ٭ ا٦٣ ٟورجؾ ثبٛظبكهاد 

 (:302، ص2005ه ٟوو٩ٍ، ه٠ب١ ،باٱرٰخ)٧٪شٰثبٛـوٯٔخ 

     AER = F(1 + 
X

MX 
)                                                                    

 ؽٰش ر٠ضٚ
AER   ٍٙوو اٛظوٍ ا٠ٛول . 

F      ٍوو اٛظوٍ اٛغبه٭ . 
X      الاٍزٰواكاد ا٠ٛؾزَجخ ثبٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ. 
M    اٛظبكهاد ا٠ٛؾزَجخ ثبٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ . 
 Exchange Rte Cross ٍوو اٛظوٍ اٛزٔبؿوٮ  -4

 ُبما٢ٟ فلاٙ هلآخ ٧بر٢ٰ اٛو٠ٜز٢ٰ ثو٠ٜخ صبٛضخ ٟشزوٗخ،  أفو٫ٍوو ه٠ٜخ ٟٔبثٚ ه٠ٜخ  ثؤ٦٣ٯووٍ 
٤٧٩بٕ هلح شو٩ؽ ٯغت  ،٣غل ٍوو اٛزٔبؿن ث٢ٰ اٛو٠ٜز٢ٰ  أ١هو٤ُب ٍوو اٛل٩لاه ٟٔبثٚ ه٠ٜز٢ٰ ُب٦٣ ٯ٢٘٠ 

أ٩ ا٠ٛجبهخ، ٩ٟب ٧٪ اَٛوو م اٛو٠ٜخ ا٠ٛشزواح ُو٧ب ٨٤ٟب ،٢ٟ ٧٪ اٛج٤ٖ اٛن٭ ٯٔ٪ٝ ثبؽزَبة اَٛوو ٣٩٪ار٪
 (.309، ص 2004ا٠ٛـٜ٪ة)ٟب٧و ٤ٗظ ش٘و٭، 

 Exchange rate regimes اٛظوٍ  أٍوبه:  ٣لٞ  صبٛضبً
ٛٔل ش٨ل اٛٔو١ اٛزبٍن هشو ٩اٛٔو١ اٛوشو١٩ رؾ٪لاد ٗجٰوح ُٮ أ٣ل٠خ اٛظوٍ ٩أٍوبه٥ ا٠ٛوز٠لح 

ٛوبٛٞ ٢ٟ ك٩ٛخ ا٬ٛ أفو٫ ٧٩ٮ اٛزٮ ثل٩ه٧ب رئصو ُٮ ؿٜت )ٟؾٰٜبً ٩فبهعٰبً( ،٩رقزَٜ أ٣ل٠خ اٛظوٍ ُٮ ا
 -٩هوع اٛظوٍ الأع٤جٮ ٩ِٰٰٗخ رؾلٯل٥ ،٢ٟ٩ اثوى أ٣ل٠خ اٛظوٍ ٧ٮ :

 ٣لبٝ أٍوبه اٛظوٍ اٛضبثزخ   -1
 -٣٪ه٢ٰ ٠٧ب : ه٩٬ٜٯَٔٞ ٧نا  

 ٣لبٝ أٍوبه اٛظوٍ اٛضبثزخ ُٮ كٚ ٓبهلح اٛن٧ت . -
 اٛ٪هٰٓخ.ح ا٤ٛٔ٪ك وبه اٛظوٍ اٛضبثزخ ُٮ كٚ اٛٔبهل٣لبٝ أٍ -

( ٩٩ُٔبً ٨ٛنا ا٤ٛلبٝ 1918 – 1879( هبٟبً أ٭ ٟبث٢ٰ )35ؽٰش اٍز٠و اٛو٠ٚ ُٮ كٚ ٓبهلح اٛن٧ت ٣ؾ٪ )
 اٛل٩ٛٮ ُب١ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ ثب٤َٛجخ ٜٛو٠ٜخ الأفو٫ )ٍوو اٛظوٍ ( رزؾلك ٩ُٔبً ٠ٰٔٛخ اٛو٠ٜخ ثب٤َٛجخ ٜٛن٧ت.

 (84، ص2011عٰٜٚ اٌٛبٛجٮ ، )هجل اٛؾ٢َٰ  اٱرٰخ٩رٔ٪ٝ ٓبهلح اٛن٧ت ه٬ٜ الأهٗب١ 
 رؾلٯل ٟٔلاه ٟب رؾ٪ٯ٦ ٩ؽلح ه٠ٜخ اٛل٩ٛخ ٢ٟ اٛن٧ت اٛقبٛض . -أ

 م٧ت .  ا٣٬ٛٔ٪ك ٩ا٤ٛٔ٪ك  ا٬ٛؽوٯخ رؾ٪ٯٚ اٛن٧ت  -ة
 ا٠ٛؾٰٜخ ٩اٛقبهعٰخ . الأٍ٪اّؽوٯخ اٍزٰواك ٩رظلٯو اٛن٧ت ُٮ  -ط
٩ُٮ كٚ ٧نا ا٤ٛلبٝ  ،الأ٬ٛ٩ؾوة اٛوب٠ٰٛخ اٍز٠و اٛو٠ٚ ُٮ ٧نا ا٤ٛلبٝ )٣لبٝ ٓبهلح اٛن٧ت( ؽز٬ ٨٣بٯخ اٛ      

رَزقلٝ ا٤ٛٔ٪ك اٛ٪هٰٓخ ا٠ٛظوُٰخ ُٮ اٛزلا٩ٙ  ٩ا٠٣ب الأهؼبءٯٔ٪ٝ ثل٩ه اٛو٠ٜخ ا٠ٛشزوٗخ ٜٛل٩ٙ  ُب١ اٛن٧ت لا
اٛن٧ت ٯٔ٪ٝ ثل٩ه الاؽزٰبؿٮ ٛو٠لاد اٛل٩ٙ ا٠ٛقزِٜخ . ٩رزؾلك  أ١ الا٠ٗب ٧٪ اٛؾبٙ ُٮ ا٤ٛلبٝ ا٤ٛٔل٭ اٛؾبٛٮ 

 ظلهح ٛ٘ٚ ك٩ٛخ ٩ُٔبً ٠ٰ٘ٛخ اٛن٧ت اٛزٮ رؾزِق ث٨ب .٠ٰٗخ اٛو٠ٜخ ا٠ٛ
٧ن٥ اٛولآخ ث٢ٰ ٠ٰٗخ اٛن٧ت ا٠ٛزبؽخ ٠ٗ٩ٰخ ا٤ٛٔ٪ك ا٠ٛظلهح ٤ٟوذ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ ٢ٟ ا٠ٛجبٌٛخ  ا١

ُٮ اٛز٪ٍن ا٤ٛٔل٭ ٩رويٯي  الإُواؽاٛزؼقٞ ا٤ٛبعٞ ه٢  أفـبها٤ٛٔ٪ك ٩ثبٛزبٛٮ ٨ُٮ ٤ٟ٘ز٨ب ٢ٟ رغ٤ت  اطلاهُٮ 
 .ٛ٪هٰٓخ ا٠ٛظلهح ُٮ كٚ ٧نا ا٤ٛلبٝاٛضٔخ ثبٛو٠لاد ا
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اٛظوٍ اٛضبثزخ ُٮ كٚ اٛٔبهلح اٛ٪هٰٓخ  أٍوبه( ٧٩ٮ ُزوح ٣لبٝ 1939 – 1918اِٛزوح اٛضب٣ٰخ) أٟب
 ٩لا الأٟوٯ٘ٮروز٠ل ه٬ٜ اٛل٩لاه  ٠ٜذ ه٬ٜ رؾلٯل طوٍ ه٠لار٨ب ٩ًبٛجبً ٟبه، ُب١ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ  الإٛياٰٟخ

٢ٟ فلاٙ رلفٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭  ٩ا٠٣ب، الأع٤جٮُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ رزوٕ رؾلٯل٥ ؽَت كو٩ٍ اٛووع ٩اٛـٜت 
 ٟشزوٯبً ٜٛو٠ٜخ . أ٩ثبئوبً  أٟب

ٟو٣٩خ  أٗضو٣لبٝ  ثؤ٦٣ الأ٬ٛ٩ثول اٛؾوة اٛوب٠ٰٛخ  ١ ا٤ٛلبٝ اٛن٭ ٍبك ٟبؤؽبٙ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ث ٭أ٩ه٬ٜ 
ٜخً ا٣زٔبٰٛخ ٢ٟ ٣لبٝ ٢ٟ اِٛزوح اَٛبثٔخ ٩مٖٛ ثَجت ر٪ٍن ؽغٞ ا٠ٛوبٟلاد الآزظبكٯخ اٛل٩ٰٛخ ، ٩هُلّ ٟوؽ

 ٗٔبهلح َٰٜٛ٪ٛخ اٛل٩ٰٛخ. الأٟوٯ٘ٮ٣لبٝ ٯلهٞ ك٩ه اٛل٩لاه  ا٬ٛاٛظوٍ اٛضبثذ )ٓبهلح اٛن٧ت( 
 

 ٛزضجٰذ ا٠ٛلاه )٣لبٝ ثوٯز٪١ ٩٩كى( اٛٔبئ٠خ ه٬ٜ ا اٛظوٍ أٍوبه٣لبٝ  -2
 J . M .Keynes خ فـخ الآزظبك٭ الا٣ٰٜ٘ي٭ ٤ٰٗي ُٮ ٨٣بٯخ اٛؾوة اٛوب٠ٰٛخ اٛضب٣ٰخ رٞ ٤ٟبٓش

( ُٮ ٟلٯ٤خ  الأٟوٯٰ٘خ)٩اٛن٭ ٗب١ َٟزشبهاً ٛ٪ىاهح اٛقيا٣خ  ٩H .D .Whightفـخ الآزظبك٭ ٩اٯذ 
ٟئٍَزٮ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل  أ٣شبءثقـخ الآزظبك٭ ٩اٯذ ٩ر٠قغ الاعز٠بم ه٬ٜ  الأفنثوٯز٪١ ٩٩كى ٩ٓل رٞ 
 اٛل٩ٛٮ ٩اٛج٤ٖ اٛل٩ٛٮ .

و٠ٚ ٗج٤ٖ ٟوٗي٭ ك٩ٛٮ ٩ٓل ه٠ٚ ط٤ل٩ّ ٯز٪٬ٛ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ اٛوٓبثخ ه٬ٜ ٧نا ا٤ٛلبٝ ٩ٯ
ثوغ اٛزورٰجبد  ُؼلًا ه٢ ، اٛزوب١٩ اٛل٩ٛٮ ا٬ٛطوٍ صبثزخ ٣َجٰبً ٯَز٤ل  أٍوبه٣لبٝ  اهٍبءا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ه٬ٜ 

ثبٛل٩لاه الأٟوٯ٘ٮ ٩اٛن٭ هثـذ  الأهؼبءه٠لاد اٛل٩ٙ  أٍوبهاٛزٮ رٞ الارِبّ ه٨ٰٜب ٩اٛزٮ ٗب١ ٨٤ٟب هثؾ 
ٓله ٟو٢ٰ ٢ٟ  اٯلامهاً ٛلأ٣٩ظخ اٛ٪اؽلح . ٩ٓل اٛزيٟذ ٗٚ ك٩ٛخ هؼ٪ ُٮ ( ك٩لا٠ٰٓ35ز٦ ثبٛن٧ت ه٤ل )

٧ن٥ الاؽزٰبؿٰبد ه٤ل ؽبعخ اٛل٩ٛخ اٛزٮ روب٣ٮ  آواعه٠لار٨ب ُٮ ؽَبة اؽزٰبؿٮ ٯ٠ز٦ٜ٘ اٛظ٤ل٩ّ ٩ٯزٞ 
 . (295، ص2005ه ٟوو٩ٍ، ه٠ب١ ،ب)٧٪شٰ هغياً ُٮ ٟ٪اىٯ٢ ٟلُ٪هبر٨ب

 1967ٮ ثول هبٝ ٛؾ٦ٔ ٢ٟ رقِٰغ ٠ٰٓخ اِٛو٣ٖ اِٛو٣َ ٩ٟب الإٍزو٤ٰٛٮرقِٰغ ٠ٰٓخ اٛغ٦ٰ٤  أ١
اٛضٔخ ثبٛل٩لاه الأٟوٯ٘ٮ ثش٘ٚ ٛٞ ٯَجْ ٦ٛ ٟضٰٚ  ىهيهخ ا٬ٛ أك٫ الأٟوٯ٘ٮا٠ٰٛيا١ اٛزغبه٭  ُٮ وغياٛ اىكٯبك٩

ه٤لٟب  1969( أًَـٌ)أة رل٧٪ه ارِبٰٓخ ثوٯز٪١ ٩٩كى ؽز٬ ؽل٩س الا٨٣ٰبه اٛ٘جٰو ُٮ ش٨و  ا٬ٛ أك٠ٟ٫ب 
  .ٟوٯ٘ٮ ٣َٰ٘٪١ ه٠ٍٰبً ٓـن اٛولآخ ث٢ٰ اٛل٩لاه ٩اٛن٧تأه٢ٜ اٛوئٌٰ الأ

 اٛظوٍ ا٠ٛو٣خ  أٍوبه٣لبٝ  -3
اٛظوٍ ا٠ٛو٣خ)اٛؾوح( ُب١ ٓ٪٫ اٛووع ٩اٛـٜت ٧ٮ اٛزٮ رؾلك ٍوو اٛظوٍ  أٍوبه٩٩ُٔبً ٤ٛلبٝ 

 اٛظوٍ أٍ٪ا٢ّٟ ك١٩ رلفٚ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ .ُٮ كٚ ٧نا ا٤ٛلبٝ ٯؾلو ه٬ٜ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ اٛزلفٚ ُٮ 
٩ُٔبً ٜٛزلُٔبد ا٠ٛبٰٛخ  ٛلأٍِٚ أ٩ ٛلأه٬ٜاٛظوٍ رزؾوٕ ثؾوٯخ  أٍوبه٩ُٮ ٧ن٥ اٛؾبٛخ ٢ٟ اٛزو٪ٯٞ ُب١  الأع٤جٰخ

 .اٛل٩ٰٛخ ٠ٟب ٯغوٚ ٟ٪اىٯ٢ ا٠ٛلُ٪هبد ٨ٛن٥ اٛل٩ٙ ُٮ ؽبٛخ ر٪اى١ َٟز٠و
ؽٰش رٔ٪ٝ   Floating System)٣لبٝ رو٪ٯٞ اٛو٠لاد( ر٠َٰخ أٯؼبًٯـْٜ ه٬ٜ ٧نا ا٤ٛلبٝ 

واد ٟو٤ٰخ ُٮ ٰرٌٰ أؽلاسا٤ٛٔلٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ث٠وبٛغخ اٛقٜٚ ُٮ ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد ه٢ ؿوٯْ اَٜٛـبد 
ارقبم اَٰٛبٍبد ا٤٠ٛبٍجخ ُٮ ٟغبٙ اٛؾل ٢ٟ  ُؼلًا ه٢،  ٩اٛلف٪ٙ ُٮ اٛلافٚ ٩الأع٪ه الأٍوبها٠َٛز٪ٯبد 
 .٪اٙالأٟاِٛبئلح ٩٩ػن اٰٛٔ٪ك ه٬ٜ ؽوٗخ هإ٩ً  أٍوبه، ٩اؽلاس رٌٰواد ُٮ ٟوللاد الاٍٰواكاد

روٕ ٟظٰو ٍوو اٛظوٍ ٛٔ٪٫ اَٛ٪ّ ك١٩  أٍب٩ًه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ٗ٪١ الاُزواػبد اٛٔبئ٠خ ه٬ٜ 
رزوٕ اٛل٩ٛخ ٟظٰو  أ١اٛ٪آن اٛو٠ٜٮ اصجذ ًٰو مٖٛ . ٢٠ُ ًٰو ا٢٘٠٠ٛ  أ١ ألارلفٚ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ، 

ٍوو اٛظوٍ ٢ٟ  لا١ ،٤جٮالأعاٍزٔواه٧ب الآزظبك٭ ه٤٧بً ٛزٜٔجبد ٓ٪٫ اٛووع ٩اٛـٜت ُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ 
لاثل َٜٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ  امُٮ اٛلافٚ ٩اٛقبهط ،  الأٍوبها٨ٛبٟخ اٛزٮ ر٤وٌ٘ رٌٰوار٨ب ه٬ٜ َٟز٪ٯبد  الأٍوبه

٧نا  أ١ اٛؼبهح. اٱصبهٜٛزؤصٰو ُٮ ٍوو اٛظوٍ رغ٤جبً ٛؾل٩س  ٗؤك٩ادا٤٠ٛبٍجخ  الإعواءادرزقن  أ٩١ا٠ٛبٰٛخ 
ٕ ٍوو اٛظوٍ ٯزؾلك ٩ُٔبً ٛٔ٪٫ اٛووع ٩اٛـٜت ُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ ٯزو لأ٦٣ا٤ٛلبٝ ٯ٬٠َ ثبٛزو٪ٯٞ ا٤ٛلَٰ 

ٟ٪اى٣خ اٛظوٍ(  أٟ٪اٙالأع٤جٮ، ٩ُٮ اٛ٪ٓذ ٦َِ٣ ُب١ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ رو٠ٚ ه٬ٜ ا٣شبء ٟب ٯ٬٠َ )
اٛزٮ رَجج٨ب ه٠ٰٜبد  أ٩٩ا٠ٛز٘٪٣خ ٢ٟ اٛن٧ت ٩الاؽزٰبؿٰبد ا٤ٛٔلٯخ ٠ٛ٪اع٨خ اٛزؤصٰواد اٛوبهػخ ٩ا٠ٛئٓزخ 

 . (82،ص  1970ٗٮ شبُوٮ،ٟؾ٠ل ى) ا٠ٛؼبهثخ

 ٣لبٝ ٍوو اٛظوٍ ا٠ٛو٪ٝ ا٠ٛلاه  -4
،  ٣1973لبٝ ٍوو اٛظوٍ ا٠ٛو٪ٝ ا٠ٛلاه ُٮ ُزوح اَٛجو٤ٰٰبد ٩ثبٛناد ُٮ هبٝ  أ٠٧ٰخٛٔل ثوىد 

اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ  أ١ؽٰش  Dirty Floatingثبٍٞ اٛزو٪ٯٞ اٛوك٭ء)ًٰو ا٤ٛلَٰ(    أؽٰب٣بً أ٩٦ٰٛٯشبه 
٩رلفٚ  ٩ر٠َؼ اٛؾ٘٪ٟبد ُٮ ؽل٩س رٜٔجبد ُٮ ٟل٫ ٟوزلٙ. أؽٰب٣بًٙ رزلفٚ ا٠ٛوٗيٯخ ُٮ ٗضٰو ٢ٟ اٛل٩

رز٠زن ثب٠ٛو٣٩خ ُٮ رؾلٯل ٍوو  أ٨٣ب أ٭ الأع٤جٮٟشزوٯخ ُٮ ٍ٪ّ اٛظوٍ  أ٩ثبئوخ  أٟباَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ 
اٛظوٍ ، ٩ثنٖٛ ُب١ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ رو٠ٚ ه٬ٜ كهٞ ٩َٟب٣لح اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ. ُبَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ٓل رلفٚ 

ٜٛقبهط ؽز٬ ٛ٪  الأٟ٪اٙشزوٯخ ٛو٠ٜز٨ب ث٨لٍ ىٯبكح اٛـٜت ه٨ٰٜب ٩ثبٛزبٛٮ هُن ٠ٰٓز٨ب ٤٠ٛن ٧و٩ة هإ٩ً ٟ
ر٘٪١ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ثبئوبً ٜٛو٠ٜخ ٛ٘ٮ ريٯل ٢ٟ ٠ٰٗخ ا٤ٛٔ٪ك ُٮ اٛزلا٩ٙ  أ٩ؽْٔ ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد ُبئؼبً. 
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)هجل اٛؾ٢َٰ عٰٜٚ هجل  اٛوب٠ٛٮ ه٨ٰٜب طبكهار٨ب ٛيٯبكح اٛـٜت أٍوبه٩ثبٛزبٛٮ رقِغ ٠ٰٓز٨ب ٢ٟ اعٚ رقِٰغ 
 (.90، ص2011اٛؾ٢َ اٌٛبٛجٮ، 

 اٛظوٍ  أٍوبه٣لبٝ رولكٯخ  -5
٣لبٝ اٛزو٪ٯٞ ا٠َٰٛو ؽٰش ُٮ ٧نا ا٤ٛلبٝ رئصو اَٜٛـبد  أ٩ث٤لبٝ ٟو٣٩خ الافزٰبه  أٯؼب٩ًٯ٬٠َ 

٤٪هخ ٢ٟ ك١٩ ٍٜخ ه٠لاد ٰٓبٍٰخ ٟ ا٬ٛا٤ٛٔلٯخ ه٬ٜ رؾوٗبد ٟولٙ اٛظوٍ ثزلف٨ٜب اِٛوبٙ ه٬ٜ اٛوع٪م 
 الاٛزياٝ ثؤ٭ ٍوو طوٍ ه٠ٍٮ.

٩ٯَزقلٝ هلك ٢ٟ اٛجٜلا١ اٛووثٰخ ٟضٚ)ٟظو ٩اٛغيائو ٩ر٪٣ٌ( ٧نا ا٤ٛلبٝ ٛزَ٪ٯخ ٟوبٟلار٨ب 
اٛظوٍ اٛزٮ رزؾلك  أٍوبهرزوبٯش  أ٩١ٯ٢٘٠  ،أفو ا٬ٛاٛقبهعٰخ ٩رقزَٜ ؿوٯٔخ رؾلٯل ٍوو اٛظوٍ ٢ٟ ثٜل 

)٠٧بٝ اٛش٠بم، ه٠و٩ ٧شبٝ  ٔبً ٛٔ٪٫ اَٛ٪ّ ثؾوٯخه٢ ؿوٯْ اٛزلفٚ اٛو٠ٍٮ ٟن ٍوو طوٍ ٯزؾلك ٩ُ
 .(27، ص  2002،
 

 المبحث الثاني
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( ٩ك٨٪ه 2002-٠ٜٛ1980لح ) وآٮاٛلٯ٤به اٛوأ٩لًا : ا٠ٛواؽٚ اٛزٮ ش٨ل٧ب ٍوو اٛظوٍ 
 كب٧وح اٛل٩ٛوح

 الإٯوا٣ٰخ  - ٟوؽٜخ اٛؾوة اٛووآٰخ ا٠ٛوؽٜخ الأ٬ٛ٩ :
ك٨و افزلاٙ ُٮ ا٠ٛ٪اى٣خ اٛوبٟخ ٜٛل٩ٛخ، ٩ٛغ٪ء اَٜٛـخ ا٠ٛبٰٛخ ا٬ٛ ر٠٪ٯٚ أ٣ِب٨ٓب ه٢  ٤٠ُ1982ن هبٝ 

٠٪اى٭ ٩ٍوو اٛظوٍ ؿوٯْ الآزواع ٢ٟ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ أك٫ ا٬ٛ ك٨٪ه اُزواّ ث٢ٰ ٍوو اٛظوٍ اٛ
اٛو٠ٍٮ، ألا أ١ ٧نا الاُزواّ ٗب١ ٟزجبٯ٢ ٩ٟؾل٩ك ثَجت روٗي ٟولٞ اٛزغبهح اٛقبهعٰخ ثٰل ٩ىاهح اٛزغبهح 
٩اٛزٮ ٗب٣ذ رؾزَت ثؤٍوبه اٛظوٍ اٛو٠ٍٰخ. ٩ٗب١ ا٠ٰٛيا١ اٛزغبه٭ ُٮ رٜٖ اٛؾٔجخ ٯ٠٪ٙ ثبٛٔو٩ع 

ٯٚ فبهعٮ ٠ٟب أك٫ ا٬ٛ ىٯبكح اٛـٜت ه٬ٜ رٞ رشوٯن ٓب٣٪١ الاٍزٰواك ثل١٩ رؾ٪ 1987اٛقبهعٰخ. ٩ُٮ هبٝ 
علك الاُزواّ ث٢ٰ ٍوو اٛظوٍ اٛو٠ٍٮ ٩ا٠ٛ٪اى٭ ٩ُٔبً  ٠ٟباٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩رل٧٪ه ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ 

ٜٛوغي ُٮ ا٠ٰٛيا١ اٛزغبه٭. ٠ٟب عوٚ اٛو٠ٜخ اٛووآٰخ ٟظله ٛز٠٪ٯٚ الاٍزٰواك ثل١٩ رؾ٪ٯٚ فبهعٮ ه٢ ؿوٯْ 
عٰخ ثبٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٢ٟ فلاٙ ر٨وٯت اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ا٬ٛ اٛل٩ٙ ا٠ٛغب٩هح ؽٰش ٗب١ رَلٯل ٓ٪ائٞ اٛزغبهح اٛقبه

، ٠ٟب ٍجت (154، ص2007)صوٯب هجل اٛوؽٰٞ اٛقيهعٮ،  اٛـٜت ه٨ٰٜب ٗجٰواً لأًواع ا٠ٛؼبهثخ ا٠َٛزٔجٰٜخ
كٯ٤به ( ٩3 ٩2 174,1رل٧٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ؽٰش ٩طٜذ ٠ٰٓخ اٛل٩لاه ا٬ٛ )

)اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء  ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ 1987٩1988٩1989ٜٛل٩لاه ٤َٛ٪اد 
 .٩الأثؾبس(

 ٟوؽٜخ اٛؾظبه الآزظبك٭  ا٠ٛوؽٜخ اٛضب٣ٰخ :
٣زٰغخً  بًٍوٯو اًأٟب ُٮ هٔل اٛزَو٤ٰبد ُٔل ش٨ل ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ رل٧٪ه

اٛزؼقٞ. ٩ٯوعن مٖٛ لأٍجبة ٗضٰوح كافٰٜخ ٩فبهعٰخ، ٗبٛؾظبه الآزظبك٭ ٩اٛؤ٪ثبد هرِبم ٟوللاد لا
ا٠ٛظله اٛوئَٰٮ ُٮ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ اٛو٠لاد  ل٪َٓ رظلٯو ا٤ِٛؾ اٛقبٝ اٛن٭ ٯوالآزظبكٯخ ه٬ٜ اٛوواّ ٩ر

٨ب ٠ٟب ٍجت الأع٤جٰخ ٩ٗنٖٛ رغ٠ٰل الاؽزٰبؿٰبد الأع٤جٰخ ُٮ اٛقبهط ٩ؽوٟب١ اٛوواّ ٢ٟ اِٛ٪ائل ا٠ٛزورجخ هٰٜ
)ؽ٢َٰ هٜٮ  هغي ُٮ ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد اٛووآٮ ٩ا٣قِبع ؽغٞ الاؽزٰبؿٰبد الأع٤جٰخ ٛل٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭

. ُؼلًا ه٢ هغي ا٠ٛ٪اى٣خ اٛوبٟخ ٜٛل٩ٛخ ٠ٟب ٍجت ىٯبكح ٗجٰوح ُٮ (36، ص2000ثقٰذ، أٯ٠ب١ هجل فؼٰو، 
ه ٔبر٨ب ه٬ٜ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ )الإطلاهوع ا٤ٛٔل فلاٙ هٔل اٛزَو٤ٰبد ٣زٰغخ اهز٠بك اٛل٩ٛخ ُٮ ر٠٪ٯٚ ٣ِ

اٛزٮ أكد ثل٩ه٧ب ا٬ٛ رياٯل ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ  1991هبكح الأه٠به ثول هبٝ اا٤ٛٔل٭ اٛغلٯل( ٩لا٠ٍٰب ٣ِٔبد 
 . ٛلأٍوبه ٩اٛزؤصٰو ه٬ٜ اٛٔ٪ح اٛشوائٰخ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ ٍٜجبً

ٛلآزظبك اٛووآٮ ٩ثَجت ثَجت رلٰٟو اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ  ٠ٗ1991ب أ١ روـٚ اٛغ٨بى الإ٣زبعٮ ثول هبٝ 
ه اٛؾبعخ ا٬ٛ اٍزٰواك اَٜٛن ٪ك٨ أك٫ ا٬ٛ اٛؾظبه الآزظبك٭ ٍجت مٖٛ ٣ٔض ُٮ ؽغٞ ا٠ٛوو٩ع اَٜٛوٮ ٠ٟب

الاٍزض٠بهٯخ ٩الاٍز٨لاٰٗخ َٛل ا٤ٛٔض ُٮ اٛووع اَٜٛوٮ ٧٩نا أك٫ ثل٩ه٥ ا٬ٛ ىٯبكح اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠ٜخ 
ِبم ٍوو طوٍ اٛل٩لاه ٩ا٣قِبع ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ. الأع٤جٰخ ث٤َجخ اٗجو ٢ٟ ا٠ٛوو٩ع ٨٤ٟب ٠ٟب ٍجت اهر

٩ثِوٚ ٧ن٥ اٛو٪اٟٚ ُٔل ش٨ل هٔل اٛزَو٤ٰبد رٌٰو عنه٭ ُٮ آٰٛخ رؾلٯل ٍوو اٛظوٍ، ألا ٧٩٪ ٍوو اٛظوٍ 
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اٛوبئٞ، أ٭ اهز٠بك آٰٛخ اَٛ٪ّ ُٮ رؾلٯل ٍوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به ه٢ ؿوٯْ ٓ٪٫ اٛووع ٩اٛـٜت ك١٩ رلفٚ 
 اٛزؾلٯل ٧ن٥. اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ ه٠ٰٜخ 

( 4( أ١ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٓل رواعوذ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٢ٟ )٠ٗ٩1ب ٯلاؽق ٢ٟ اٛغل٩ٙ هٓٞ )
صٞ اهرِن َٟز٪٫ الا٣قِبع ُٮ ٠ٰٓخ  1993( كٯ٤به ٛ٘ٚ ك٩لاه هبٝ 74ا٬ٛ ) 1990كٯ٤به ٛ٘ٚ ك٩لاه هبٝ 

ه٤ل ثلأ  ٩1996لاه. أٟب ُٮ هبٝ ( كٯ٤به ٜٛل1674ٰٛجٜي ) 1995اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ هبٝ 
( 1170اهرِبم ٟٜؾ٪ف ؽٰش ثٜي ) اٛووآٮ ش٨ل ٍوو طوٍ اٛلٯ٤بها٤ِٛؾ ٟٔبثٚ اٌٛناء  اٛو٠ٚ ث٠نٗوح اٛزِب٧ٞ 

كٯ٤به ٜٛل٩لاه. صٞ ثول ٧نا اٛزبهٯـ ثلأ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ثبلا٣قِبع اٛزلهٯغٮ 
( كٯ٤به ٜٛل٩لاه. ؽٰش ثٜي ٟولٙ ا٠٤ٛ٪ 1957) 2002ٜل٩لاه صٞ ثٜي هبٝ ( كٯ٤به 1972ٛ) 1999ؽز٬ ثٜي هبٝ 

%( ٩فلاٙ ا٠ٛلح 173( )1995-1990ا٤َٛ٪٭ ا٠ٛوٗت َٛوو طوٍ اٛل٩لاه ٟٔبثٚ اٛلٯ٤به فلاٙ ا٠ٛلح )
(1996-2002( )8.)% 

ا١ ٧نا اٛزل٧٪ه ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ فلاٙ هٔل اٛزَو٤ٰبد ٍجت فْٜ ر٪ٓوبد 
بإٰٟخ ؽ٪ٙ َٟبه ٍوو اٛظوٍ ا٠َٛزٔجٜٮ، ٠ٟب أك٫ ا٬ٛ هي٩ٍ أُواك ا٠ٛغز٠ن ه٢ الاؽزِبف ثبٛلٯ٤به رش

اٛووآٮ ٩ىٯبكح اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩لا٠ٍٰب اٛل٩لاه لأًواع هلٯلح، ٨٤ٟب ٌٛوع الاٗز٤بى، أ٭ أؽلاٙ 
.  ٩ ٌٛوع رٜجٰخ ٟزـٜجبد الاٍزٰواكاٛل٩لاه ٟؾٚ اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ لا٣زشبه كب٧وح اٛل٩ٛوح أ٩ ٌٛوع ا٠ٛؼبهثخ أ

 ٠ٟب أك٫ ا٬ٛ رل٧٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩اهرِبم ُٮ ٟوللاد اٛزؼقٞ.
٣زٰغخ ثلأ اٛو٠ٰٜبد  اًٗجٰو أًُل ش٨ل ٍوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ رل٧٪ه 2003أٟب ُٮ ثلاٯخ هبٝ 

( كٯ٤به ٜٛل٩لاه صٞ 2541اٛوَ٘وٯخ ه٬ٜ اٛوواّ ؽٰش ٩طٚ ٍوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ ش٨و آماه )
 ( كٯ٤به ٜٛل٩لاه.3000ٰٛجٜي )ٌٛبٯخ ش٨و ٣َٰب١ اٍز٠و ٧نا اٛزل٧٪ه ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ 

فلاٙ هٔل اٛض٠ب٤ٰ٣بد ٗب١ َٟزٔواً ( أ١ ٍوو اٛظوٍ 1ؽٰش ٯلاؽق ٢ٟ اٛوٍٞ اٛجٰب٣ٮ ُٮ اٛش٘ٚ هٓٞ )
٣َجٰبً ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭. أٟب ُٮ هٔل اٛزَو٤ٰبد ُٰلاؽق ٢ٟ اٛوٍٞ أ١ ٍوو اٛظوٍ ٯزل٧٪ه ثش٘ٚ رلهٯغٮ 

( صٞ اهرِن َٟز٪٫ الا٣قِبع ُٮ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ثش٘ٚ ٩اػؼ ٤ٟن 1991٩1992٩1993فلاٙ ا٤َٛ٪اد )
( كٯ٤به ٜٛل٩لاه اٛ٪اؽل صٞ ِٓي ثش٘ٚ ا٣ِغبه٭ هبٝ 458ؽٰش ثٜي ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ) 1994هبٝ 

%( ه٬ٜ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ٗب١ مٖٛ ٩اػؾبً 265ٟؾٔٔبً اٛل٩لاه ٟولٙ ٠٣٪ ٟٔلاه٥ ) 1674ؽٰش ثٜي  1995
ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به صٞ هب٩ك اٛزل٧٪ه ثول مٖٛ  1996ُٮ اٛوٍٞ اٛجٰب٣ٮ. صٞ اهرِن اٛلٯ٤به ه٬ٜ اٛل٩لاه هبٝ 

 .رٮ ُٮ اٛش٘ٚ اٛجٰب٣ٮ اٱ ٧٪ ٩اػؼ ب٠ٗاٛووآٮ 
 (1عل٩ٙ هٓٞ )

 2003-1980ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٠ٜٛلح  اٛل٩لاهٟٔبثٚ اٛلٯ٤به اٛووآٮ  ٍوو طوٍ  رٌٰواد
 

 ا٤َٛ٪اد
 اٛلٯ٤به ٍوو طوٍ

 اٛل٩لاهٟٔبثٚ 
(1) 

 ٟولٙ ا٠٤ٛ٪
 ا٤َٛ٪٭ %

(2) 

 
 ا٤َٛ٪اد

 اٛلٯ٤به ٍوو طوٍ
 اٛل٩لاهٟٔبثٚ 
(1) 

ٟولٙ ا٠٤ٛ٪ 
 ا٤َٛ٪٭%

(2) 

 0,110 21 1992 ــــ 360.0 1980

1981 475,0 9,31 1993 74 3,252 

1982 480,0 0,1 1994 458 9,518 

1983 501,0 3,4 1995 1674 5,265 

1984 501,0 0 1996 1170 - 1,30 

1985 176,1 7,134 1997 1471 7,25 

1986 174,1 - 1,0 1998 1620 1,10 

1987 174,1 0 1999 1972 7,21 

1988 2 3,70 2000 1930 - 1,2 

1989 3 0,50 2001 1929 - 05,0 

1990 4 3,33 2002 1957 4,1 

1991 10 0,150 2003 1936 - 0,1 
 

 ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس، َٓٞ الآزظبك ا٠ٛؾٜٮ.
 ه اٛووآٮ()الإشبهح اَٛبٛجخ ُٮ ٟوللاد ا٠٤ٛ٪ رو٤ٮ اهرِبم ٍوو طوٍ اٛلٯ٤ب 
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 (1ش٘ٚ هٓٞ )
 2003-1980َٟبه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٠ٜٛلح 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 (1هلاك اٛجبؽض٢ٰ ثبلاهز٠بك ه٬ٜ ثٰب٣بد عل٩ٙ هٓٞ )اا٠ٛظله : ٢ٟ 
 

 : 2003ثول هبٝ  ُٮ اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ الأع٤جٰخك٩ه ٟياك اٛو٠ٜخ  :صب٣ٰبً
ٗآٰٛخ ٢ٟ آٰٛبد  اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ثبٍزقلاٝ أٍٜ٪ة ا٠ٛياكاد اٰٛ٪ٰٟخ ُٮ ثٰن ٩شواء اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٓبٝ

اَٰٛـوح ه٬ٜ اٛ٘زٜخ اٛو٠ٚ ه٬ٜ هُن ٩اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩، ٢ٟ أعٚ اَٛ٪ّ ا٠ِٛز٪ؽخ
وٯْ اٍزٔواه اٛـٜت ا٤ٛٔلٯخ ٩اَٰٛ٪ٛخ اٛوبٟخ ث٨لٍ فِغ اٛزؼقٞ ٩اٍزٔواه ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ه٢ ؿ

، ٩ٓل ٗب٣ذ الأكاح الأ٬ٛ٩ اٛزٮ رٞ رـج٨ٰٔب ٤ٟن ٯ٪اى٭ ا٠ٛوو٩ع اَٜٛوٮاٜٛ٘ٮ ٩مٖٛ ٢ٟ فلاٙ عوٚ هوع ا٤ٛٔل 
٩ٟب ىاٙ اٛو٠ٚ ث٨ب َٟز٠واً ث٨لٍ اَٰٛـوح ه٬ٜ اٛيٯبكح ا٠ِٛوؿخ ُٮ ا٤ٛٔ٪ك ٩اَٰٛـوح  2003\10\4ربهٯـ 

 .ٔل٭الأٍبً ا٤ٛه٬ٜ ؽغٞ اَٰٛ٪ٛخ ٢ٟ فلاٙ اَٰٛـوح ه٬ٜ 
( ٟجٰوبد ٩ٟشزوٯبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٢ٟ اٛل٩لاه ٢ٟ ربهٯـ ٩2ٯ٪ػؼ عل٩ٙ هٓٞ )

( ٌٛبٯخ MOF. ام ثٜي ا٠ٛغ٠٪م الإع٠بٛٮ ٠ٜٛشزوٯبد ٢ٟ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ )2011هبٝ ٩ٌٛبٯخ  2003\10\4
اٛو٠ٜخ ( ٰٟٜ٪١ ك٩لاه، ُٮ ؽ٢ٰ ثٜي أع٠بٛٮ ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ ٟياك 231306) ؽ٪اٛٮ 2011هبٝ 

( ٰٟٜ٪١ ك٩لاه 51457طبُٮ ا٠ٛشزوٯبد ٢ٟ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ )( ٰٟٜ٪١ ك٩لاه أ٭ 179849) الأع٤جٰخ ؽ٪اٛٮ
٩اَٰٛـوح ه٬ٜ ٠٣٪  اٛووآٮ٧٩٪ اؽزٰبؿٮ ٟ٪ع٪ك ٛل٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٯَزقل٦ٟ ُٮ كهٞ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به 

 اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔلٯخ. 
 

 :ٯؤرٮ ٠ٗب ٍب٧ٞ ا٠ٛياك ُٮ رؾْٰٔ ٟب 
٩اٛن٭ ٯول ا٠ٛئشو الأٗضو ُبهٰٜخ ُٮ ٟ٪اع٨خ اٛزؼقٞ  2003ٛلٯ٤به اٛووآٮ ثول هبٝ هُن ٍوو طوٍ ا .1

فبطخ أ١ الآزظبك اٛووآٮ  ٩اٛؾِبف ه٬ٜ َٟز٪٫ َٟزٔو ٛلأٍوبه ٩لا٠ٍٰب اَٜٛن ا٠َٛز٪هكح ا٨٤ٛبئٰخ
 .ٯوب٣ٮ ٢ٟ رل٧٪ه ُٮ ٓـبهبر٦ الا٣زبعٰخ اٛؾٰٰٔٔخ ٠ٟب ٯَجت ٣ٔض ا٠ٛوو٩ع اَٜٛوٮ

 اٛزٮلأع٤جٰخ اٛن٭ ٯول ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛوٗيٯخ اٛٔبئلح ٠ٛوللاد طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ا١ ٟياك اٛو٠ٜخ ا .2
شبهح ٍوو اٛظوٍ اٛزٮ روًج٨ب اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩اهز٠بك٧ب ٠ٗضجذ ار٠ضٚ ا٠ٛغبٙ ا٤٠ٛبٍت ُٮ ر٠وٯو 

( 2008، 4ص )ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ،( ٛز٪ٓوبد اٛغ٨٠٪ه اٛزؼق٠ٰخ Nominal Anchorا٠ٍٮ )
خ رلا٩ٙ ا٤ٛٔ٪ك ٩ىٯبكح اٛـٜت ه٨ٰٜب ٩رويٯي عبمثٰخ الاؽزِبف ثبٛلٯ٤به اٛووآٮ( )٢ٟ فلاٙ فِغ ٍوه

 ٛز٪ُٰو ُوص ٓ٪ٯخ ٛلاٍزٔواه اٛزٮ رَبهل ه٬ٜ ر٤شٰؾ ا٠٤ٛ٪ ٩رؾْٰٔ أ٧لاٍ اٛز٠٤ٰخ.
% ُٮ ٠ٰٓز٦ ٤ٟن 38ثٌٜذ ؽ٪اٛٮ ٍبهل ا٠ٛياك ه٬ٜ رؾ٢َ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ث٤َجخ ٟورِوخ  .3

)اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء  (3ؼ ُٮ عل٩ٙ هٓٞ )٠ٗب ٧٪ ٩اػ 2003هبٝ 
ُٮ رـ٪ه الاكفبه  ٟ٪ص٪ٓخ ٛلٯ٤به اٛووآٮ ٗو٠ٜخ ٟؾٰٜخ ٧ٮ أكاح٠ٟب عوٚ ا٩الأثؾبس ا٤ٛشواد ا٤َٛ٪ٯخ( 

ا٤ٛٔل٭ ٩اٛ٪ٍبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اَٛجٰٚ اٛظؾٰؼ ٩ا٤٠ٛبٍت ٜٛزظل٭ ٛلب٧وح اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ٩ثبٛزبٛٮ 
)ٯٔظل ثبٛل٩ٛوح ٧٪ ٰٓبٝ ٍ٘ب١ ثٜل ٟو٢ٰ ثبؽلاٙ اٛل٩لاه ثش٘ٚ ٗبٟٚ ٟؾٚ  ٬ٜ كب٧وح اٛل٩ٛوح.اٛٔؼبء ه

 .( 1999، 126اٛو٠ٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ( )طجؾٮ ؽَ٪١ هجبً، ص
هئخ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ رـجْٰ أك٩ار٨ب ًٰو ا٠ٛجبشوح ٩لا٠ٍٰب ٠ٟبهٍخ  ل١ ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ثبد ٯوا .4

هح ٍٰ٪ٛخ الآزظبك ٩ٍٰـوح ه٬ٜ ٤ٟبٍٰج٨ب ه٢ ؿوٯْ رؾْٰٔ اٛز٪اى١ ه٠ٰٜبد اَٛ٪ّ ا٠ِٛز٪ؽخ ُٮ أكا
 ُٮ اَٛ٪ّ ا٤ٛٔلٯخ ٩رٔ٪ٯخ ُوص الاٍزٔواه ا٠ٛبٛٮ.
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ٯوزجو ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٟظله أٍبٍٮ ُٮ ر٠٪ٯٚ رغبهح اٛٔـبم اٛقبص َٜٜٛن ٩اٛقلٟبد اٛزٮ رؾزبع٨ب  .5
 اَٛ٪ّ اٛووآٰخ ٠ٟ٩٪لًا أٍبٍٰبً ٨ٛب.

اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٟب أك٫ ا٬ٛ هُن اٛٔلهح اٛشوائٰخ ٛل٫ ه٠ٚ ا٠ٛياك ه٬ٜ هُن ٩ .6
 أطؾبة اٛلف٪ٙ ا٠ٛؾل٩كح ٩ثزبٛٮ هُن اٛلف٪ٙ اٛؾٰٰٔٔخ ٣زٰغخ رؾ٢َ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩اٍزٔواه الأٍوبه.

)٩ٰٛل هٰل٭ هجل  ٢ٟ٘ ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٢ٟ ر٪ؽٰل ٟوللاد اٛظوٍ ا٠ٛزولكح اىاء اٛلٯ٤به اٛووآٮ .7
ُؼلًا ه٢ رؾْٰٔ اٛزغب٣ٌ ُٮ آٰٛخ ٍ٪ّ اٛظوٍ ٢ٟ فلاٙ اشجبم هًجخ اَٛ٪ّ  (2008، ٤5جٮ، صاٛ

٢ٟ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ٍل اؽزٰبعبد اٛٔـبم اٛقبص ٛز٠٪ٯٚ اٍزٰواكار٦ َٜٜٛن ٩اٛقلٟبد اٛزٮ رؾزبع٨ب 
 اَٛ٪ّ اٛووآٰخ ػ٢٠ ٟوللاد طوٍ ر٪اى٣ٰخ ٍبهلد ه٬ٜ اٛؾِبف ه٬ٜ ٣لبٝ ٟبٛٮ ر٤بَُٮ َٟزٔو.

ٍزقلاٝ ا٠ٛياك ٗ٪ٍٰٜخ لاٛزياٝ ا٠ٛظبهٍ ث٤َجخ الاؽزٰبؿٮ اٛٔب٣٪٣ٮ ؽٰش ٯؾوٝ ا٠ٛظوٍ ٢ٟ ا٠ٛشبهٗخ ا .8
ُٮ الاؽزِبف ثب٤َٛجخ ا٠ٛٔوهح ٛلاؽزٰبؿٮ ا٤ٛٔل٭ اٛٔب٣٪٣ٮ ٩مٖٛ اٍز٤بكاً لأؽ٘بٝ ا٠ٛبكح  ئ٦رٜ٘ لُٮ ا٠ٛياك ه٤

 ثخ ه٬ٜ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ.٠ٟب ٍب٧ٞ ُٮ رشلٯل اٛوٓب 2004( ٤َٛخ 94( ٢ٟ ٓب٣٪١ ا٠ٛظبهٍ هٓٞ )56)
ا١ ا٠ٛياك ا٠ٛٔبٝ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٍب٧ٞ ثش٘ٚ ٗجٰو ُٮ رؾغٰٞ ٠٣٪ هوع ا٤ٛٔل، ُٔل ٍبهل ه٬ٜ  .9

٨ٰٛب ٢ٟ فلاٙ ه٠ٰٜخ اشبه ا٣قِبع أ٩ اَٰٛـوح ه٬ٜ ٠ٰٗبد ٢ٟ هوع اَٰٛ٪ٛخ ا٠ٛؾٰٜخ فلاٙ ا٠ٛلح ا٠ٛ
ؽٰش  ٭ ٯغو٨ٜب ٟز٤بٍجخ ٟن ا٠ٛوو٩ع اَٜٛوٮثٰن اٛل٩لاه ٩ٍؾت اَٰٛ٪ٛخ ا٠ٛؾٰٜخ ٢ٟ اٛزلا٩ٙ ثبٛش٘ٚ اٛن

( ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هوآٮ ثَوو 555528( ٰٟٜ٪١ ك٩لاه أ٭ ٟب ٯوبكٙ )293) 2003ثٌٜذ ا٠ٛجٰوبد هبٝ 
( ٰٟٜ٪١ 46564830( ٰٟٜ٪١ ك٩لاه أ٭ ٟب ٯوبكٙ )39799ا٬ٛ ) 2011ٛزظٚ ُٮ هبٝ  1896طوٍ 

 .1170كٯ٤به هوآٮ ُٮ ٍوو طوٍ 
 (2عل٩ٙ هٓٞ )

 (2011-٠ٛ2003لح )الأع٤جٰخ )ٟجٰوبد ٩ٟشزوٯبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ اٛل٩لاه(  ٟياك اٛو٠ٜخ
 ثب٠ٛلاٯ٢ٰ

 

 ا٤َٛ٪اد
ٟشزوٯبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ 

 MOFاٛووآٮ ٢ٟ 
ٟشزوٯبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ 

 اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ُٮ ا٠ٛياك
ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ 

 اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ُٮ ا٠ٛياك

2003 900 1 293 

2004 10352 50 6108 

2005 14854 76 10462 

2006 18000 110 11175 

2007 26700 1413 15980 

2008 45500 350 25869 

2009 23000 13 33992 

2010 41000 4 36171 

2011 51000 3 39799 

 179849 2020 231306 ا٠ٛغ٠٪م
 

 .ا٤ٛٔلٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخؽظبءاد ا٠ٛظله:اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس، َٓٞ الإ
 

 

  2003كب٧وح اٛل٩ٛوح ثول هبٝ  ٢ٟ اٛؾل٩هُن ٩اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ صبٛضبً : 
Raising And Stabilize The Exchange Rate Of The Iraqi Dinar And 

Eliminate The Dollarization Of Phenomenon After 2003 
 

٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ اٛجلاك ٢ٟ اٍزٔواه ٣لب٨ٟب ا٤ٛٔل٭ ٩ٟ٪اع٨خ ٛٔل ٤ٟ٘ذ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٜٛج
ٯٔبهة ٩ا٠ٛ٪عبد اٛزؼق٠ٰخ ثول اٛزؾ٢َ اٛ٘جٰو ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ث٤َجخ ٟورِوخ ٟب  الأ٣شـخ

ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭، ُؼلا ه٢ ث٤بء اؽزٰبؿٰبد ٓ٪ٯخ ثبٛو٠ٜخ  2003% ُٮ ٠ٰٓز٦ ه٠ب ٗب١ ه٦ٰٜ ُٮ هبٝ 38
د ع٠ٰو٨ب ا٬ٛ ث٤بء ٟور٘ياد ٓ٪ٯخ ُٮ اٛؾِبف ه٬ٜ الاٍزٔواه الآزظبك٭ ٩آبٟخ ٤ٟبؿ لا٣ـلاّ أك الأع٤جٰخ

َٟز٪٫ اٛزؼقٞ  ا٩٬ٛط٪لا  الأٍوبه٢ٟ اهرِبم َٟز٪٫ ٯوب٣ٮ الآزظبك اٛووآٮ  الاٍزض٠به. ثول ٟب ٗب١
ٛجلاك ث٠لب٧و لا٠ٍٰب ثول أ١ ًوٓذ ااٛغبٟؼ ٩رل٧٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ فلاٙ اٛؤ٪ك ا٠ٛبػٰخ، 

 ا٤ٛٔ٪ك ٠ٗقي١ ٠ٰٜٔٛخ. ٩كِٰخاٛل٩ٛوح ٩ا٠ٛؼبهثخ ٩اٍزقلاٝ ا٠ٛ٪ع٪كاد ا٠ٛبكٯخ ٗجلائٚ َٰٜٛ٪ٛخ اٛزٮ أكد 
 

 : (2011-2003اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٜٛلح ) ٍوو طوٍ َٟبه. 1
 ٩الارغب٥ ٣ؾ٪ ٤ٟؼ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ الاٍزٔلاٰٛخ ُٮ رِوٰٚ أك٩ار٦ 2003هبٝ أٟب ثول اٛزٌٰو اَٰٛبٍٮ ُٮ 

، ُٔل اهزجو اٍزٔواه ٍوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٢ٟ أ٧ٞ ٩كبئَ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ا٤ٛٔلٯخ
. ؽٰش ش٨ل ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ 2004( ٤َٛخ 56هٓٞ ) اٛووآٮ اٛن٭ ٯئٗل ه٨ٰٜب ٓب٣٪٦٣ اٛغلٯل

كٯ٤به ٜٛل٩لاه ( 1772ِن ٰٛجٜي )صٞ اهر 2003( كٯ٤به ٜٛل٩لاه ُٮ ش٨و أٯٜ٪ٙ ٢ٟ هبٝ 2185) اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭
. ٩مٖٛ ٛجلء (41، ص2004ُٮ ش٨و ٗب٣٪١ الأ٩ٙ ٢ٟ اٛوبٝ ٦َِ٣ )اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ا٤ٛشوح ا٤َٛ٪ٯخ، 



 4102العدد مئه وواحد /  –السنة السببعة والثلاثون The Journal of  Administration & Economics/ مجلة الإدارة والاقتصبد

)72) 

ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ ثٰن ٩شواء اٛل٩لاه ٢ٟ أعٚ اٛؾِبف ه٬ٜ اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٢ٟ 
خ الأع٤جٰخ ٩ا٠ٛوو٩ع ٨٤ٟب. أ٭ أ١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ أفن ٯزلفٚ ُٮ فلاٙ رؾْٰٔ اٛز٪اى١ ث٢ٰ اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠ٜ

اٍزٔواه ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ، ٩ثنٖٛ ُب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٯلٯو ٍوو هُن ٩ٍ٪ّ اٛظوٍ ٜٛؾِبف ه٬ٜ 
ثول أ١ ٗب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٯزجن ٣لبٝ اٛظوٍ ا٠ٛو٪ٝ ُٮ هٔل  اٛظوٍ ٩ُْ ٣لبٝ اٛظوٍ ا٠ٛو٪ٝ ا٠ٛلاه

 .ثَجت شؾخ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٛلٯ٦ ثَجت اٛؾظبه الآزظبك٭ ٩ر٪َٓ اٛظبكهاداٛزَو٤ٰبد 
( كٯ٤به 1453) ٩2004اٍز٠و اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ هُن ٍوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ؽز٬ ثٜي هبٝ 

( كٯ٤به ٜٛل٩لاه هبٝ 1472ٜٛل٩لاه، ٩اٍز٠و ٧نا اَٛوو ُٮ الاٍزٔواه ٟن ٩ع٪ك ثوغ اٛزنثنثبد ؽٰش ثٜي )
ُٔل هُن اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٍوو  2007، أٟب ُٮ هبٝ 2006( كٯ٤به ٜٛل٩لاه هبٝ ٩1475) 2005

( كٯ٤به ٜٛل٩لاه، صٞ اٍز٠و اٛزؾ٢َ ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ؽز٬ ثٜي ٍوو طوٍ 1267طوٍ اٛلٯ٤به ٰٛجٜي )
٠خ اٛلٯ٤به ( كٯ٤به ٜٛل٩لاه. ٩اٍز٠و ٧نا الاٍزٔواه ُٮ 1203ٰٓ) 2008اٛلٯ٤به ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ هبٝ 

 ٝثٜي ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به أٟب ٩2011 2010 ٮأٟب هبٟ( كٯ٤به ٜٛل٩لاه. 1182) 2009هبٝ  ثٜي اٛووآٮ ؽز٬
اٛل٩لاه ُٮ  ٝأ١ ٧نا اٛزؾ٢َ َٛوو اٛظوٍ اٛلٯ٤به أٟب .ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ كٯ٤به ٜٛل٩لاه (٩1196) (1186اٛل٩لاه )

اٛل٩لاه ُٮ ٍوو ا٠ٛياك ٧٩نا ٗب١  ٝأٟب وآٮاٛو ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به لاهرِبماَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٗب١ ٟز٤بٍجبً 
ُٮ ٟياك اٛج٤ٖ  الأٟوٯ٘ٮاٛل٩لاه  أٟبٝ( ، ؽٰش ش٨ل اٛلٯ٤به اٛووآٮ اهرِبم ُٮ ٠ٰٓز٦ ٩3اػؼ ُٮ عل٩ٙ هٓٞ )

ٗب١ َٟزٔواً ث٠ولٙ  2009٩2010٩2011( ٩لا٠ٍٰب فلاٙ ا٤َٛ٪اد 2011-2003فلاٙ ا٠ٛلح ) ا٠ٛوٗي٭
اٛل٩لاه ُٮ اَٛ٪ّ  أٟبٝٔواه ا٣وٌ٘ ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ( كٯ٤به ٜٛل٩لاه ٧٩نا الاٍز1170)

ا٠ٛز٠ضٜخ  2003عبء ٣زٰغخ ٣غبػ ه٠ٚ أك٩اد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ثول هبٝ ا٠ٛ٪اى٭ ، ٧٩نا الاٍزٔواه 
 .ٛز٪ُو الاؽزٰبؿٰبد ٢ٟ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٛل٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ُؼلًا ه٢ ث٠ياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ

ٟياك ٍوو ( اٛن٭ ٯ٪ػؼ َٟبه ٍوو اٛظوٍ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ 2٩ش٘ٚ هٓٞ )ا٩ٛاػؼ ُٮ  ٠ٗ٩ب ٧٪
-2003اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭، ؽٰش ٯلاؽق ٢ٟ اٛش٘ٚ اٛجٰب٣ٮ ثؤ٠٨٣ب ٯَٰوا١ ثبرغب٥ ٩اؽل ٩ٟز٪اى٭ فلاٙ ا٠ٛلح )

 ( ٧٩نا ٟب ٯلٙ ه٬ٜ أ١ ٍوو ا٠ٛياك ٍٰـو ه٬ٜ ٍوو اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٢ٟ فلاٙ رؾْٰٔ اٛز٪اى١ ث2011٢ٰ
( اٛن٭ 2اٛـٜت ه٬ٜ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ا٠ٛوو٩ع ٨٤ٟب ه٢ ؿوٯْ ا٠ٛياك ٠ٗب ٗب١ مٖٛ ٩اػؾبً ُٮ عل٩ٙ هٓٞ )

َٛل ؽبعخ اَٛ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ. ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ أ٭ هُن ُٮ ٍوو  ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ٟجٰوبد ٯ٪ػؼ 
 ٢ٟ فلاٙ ٍل اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اى٭ طوٍ ا٠ٛياك ٍٰزجو٦ اهرِبم ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به أٟبٝ اٛل٩لاه ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪

 ٜو٠ٜخ الأع٤جٰخ ه٢ ؿوٯْ ا٠ٛياك.ٛ ا٠ٛؾٰٜخ ؽبعخ اَٛ٪ّ
عوٚ ٍوو اٛظوٍ  ا٬ٛاهرِبم كهعخ الا٣٘شبٍ الآزظبك٭ ُٮ اٛوواّ ٓل كُوذ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ أ١ 

به ٯو٤ٮ هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤ مٖٛ أ١ .ٛلأٍوبهلاهرجبؿ٦ ث٠َز٪ٯبد ا٠ٛوٰشخ ٩اٍزٔواه ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ  أٍب٨ًٗلٍ 
٧٩نا ثل٩ه٥ ٯ٤وٌ٘ اٯغبثبً ه٬ٜ َٟز٪٫  أٍوبه٧ب٩ثبٛزبٛٮ ا٣قِبع َٟز٪٫  فِغ ر٘بَٰٛ اَٜٛن ا٠َٛز٪هكح

ٟوٰشخ الأٍوح اٛووآٰخ. ٠ٗب أ١ ٧نا اٛزؾ٢َ ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ هيى صٔخ أُواك ا٠ٛغز٠ن اٛووآٮ 
٬ٜ هٌ٘ ٟب ٗب١ ه٦ٰٜ اٛ٪ػن ُٮ هٔل ثو٠ٜز٨ٞ ا٠ٛؾٰٜخ ٩أطجؼ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ٍٰٜخ ٛقي١ ا٠ٰٔٛخ، ه

اٛزَو٤ٰبد ٢ٟ اٛٔو١ ا٠ٛبػٮ، ؽٰش ٗب١ أُواك ا٠ٛغز٠ن ٯِؼٜ٪١ الاؽزِبف ثبٛو٠لاد الأع٤جٰخ أ٩ اَٜٛن ا٠ٛو٠وح 
، أ٭ أ١ اهرِبم ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ أٟبٝ اٛل٩لاه أك٫ ٗبٛؤبهاد ثللًا ٢ٟ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ثَجت رل٧٪ه ٠ٰٓز٨ب

. ٠ٗب أ١ ٧نا اٛزؾ٢َ ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ عبء ثِوٚ ىٯبكح الاؽزٰبؿٰبد ٛوحكب٧وح اٛل٩ رؾغٰٞا٬ٛ 
ٛزؾوٕ ٍ٪ّ اٛظوٍ  ؽزٰبؿٰبد الأع٤جٰخ ا٠ٛؾ٪ه اٛوئٌٰالا لرو امالأع٤جٰخ ٛل٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، 

٠وللاد طوٍ ٩لا٠ٍٰب ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ث٘٪٦٣ ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛوٗيٯخ اٛٔبئلح ٛ
اٛلٯ٤به اٛووآٮ رغب٥ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩لا٠ٍٰب اٛل٩لاه. ٧٩نا ٯو٤ٮ أ١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ أطجؼ ٯ٠ٜٖ اٛٔلهح ه٬ٜ 

 رؾ٢َٰ ٩اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به ثبٛش٘ٚ اٛن٭ ٯلائٞ اٛلو٩ٍ الآزظبكٯخ ٩اَٰٛبٍٰخ اٛزٮ ر٠و ث٨ب اٛجلاك.
ج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ هُن ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩ٯؼبٍ ا٬ٛ ٧ن٥ اٱصبه الاٯغبثٰخ اٛزٮ ؽ٨ٔٔب اٛ

٢ٟ فلاٙ ٟز٠ضٜخ ُٮ ٟؾبهثخ اٛزؼقٞ ٩هُن ا٠َٛز٪٫ ا٠ٛوبشٮ لأُواك ا٠ٛغز٠ن، ٩عو٦ٜ أكاح ٛقي١ ا٠ٰٔٛخ ٩أكاح 
أصبه ٰٟٔلح ه٬ٜ ٣ِٔبد ا٠ٛ٪اى٣خ اٛوبٟخ ثبٛلٯ٤به اٛووآٮ ٣زٰغخ رؾ٢َ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ أٟبٝ اٛل٩لاه، 

٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ، ٩مٖٛ لا١ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ رؾظٚ ه٬ٜ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٢ٟ فلاٙ ثٰن اٛل٩لاه ا٬ٛ ا٣قِبع اٯواكاد 
اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ، ُو٤لٟب رورِن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُب١ ٠ٰٗخ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ اٛزٮ رؾظٚ ه٨ٰٜب ٩ىاهح 

اٛل٩لاهاد ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٣ٌِ  . أ٭ أ١ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ ٍز٘٪١ ٟٜيٟخ ثؼـ ٓله أٗجو ٢ٟ ا٠ٛبٰٛخ ٍز٘٪١ أٓٚ
ا٠ٛٔلاه ٢ٟ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ. ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ٧نا الأصو ا٠ٰٛٔل اٛن٭ ر٪اع٦٨ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ ٣زٰغخ هُن ٠ٰٓخ 
اٛلٯ٤به اٛووآٮ ألا أ٦٣ ث٤ٌِ اٛ٪ٓذ ر٪اع٦ أصو اٯغبثٮ، ٩مٖٛ لا١ اٛلٯ٤به اٛووآٮ اٛن٭ رؾظٚ ه٦ٰٜ ٩ىاهح 

الإٯواكاد اَٰٛبكٯخ )اٛؼوائت ٩اٛوٍ٪ٝ( ٍز٘٪١ ٠ٰٓز٦ أٗجو ٢ٟ ا٤َٛخ  ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ا٤َٛخ اٛزبٰٛخ ٢ٟ فلاٙ
أ١ اٛٔ٪ح اٛشوائٰخ ٜٛلٯ٤به ا٠ٛزؾظٚ ٛشواء اَٜٛن ٩اٛقلٟبد ٠ٛظٜؾخ اٛؾ٘٪ٟخ ٍز٘٪١  ُؼلًا ه٢ا٠ٛبػٰخ. 

٨ٞ ٦ُٰ ا٠ٛ٪اى٣خ ٢ٟ الاٍزٔواه ه٬ٜ ا٠ٛ٪اى٣خ ٩اٛزٮ رَالأصو الاٯغبثٮ ٨ٛلٍ رؾْٰٔ ٯ٘٪١ ٦ٛ أٗجو. ٧٩نا ٟب 
فلاٙ اٛزواثؾ ث٢ٰ اَٰٛبٍخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ، ٢٘ٛ٩ ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ مٖٛ ُب١ رٰبه الأ٣ِبّ ُٮ ا٠ٛ٪اى٣خ 
ٯول ٟورِوبً ٛزؤصو٥ ُٮ اٯواكاد ا٤ِٛؾ ٠ٟب ش٘ٚ ُبئغ ؿٜت َٟز٠و، الأٟو اٛن٭ عوٚ ٟ٪اع٨خ ٧ن٥ اٛؼٌ٪ؽ ٢ٟ 
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َٰبٍخ ا٠ٛبٰٛخ هتء اٛٗب٣ذ ا٠ٛ٪اى٣خ اٛوبٟخ ٩ ، ٩ث٨ناٯزَٞ ثب٨َٛ٪ٛخ لا أٟواًاٛـٜت ثؤك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ 
صٰٔٚ ه٬ٜ أ٧لاٍ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ رؾْٰٔ الاٍزٔواه ٩ا٠٤ٛ٪ الآزظبك٭، ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ مٖٛ اٍزـبهذ 

 اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ثٜ٪ى أ٧لا٨ُب ُٮ فِغ ٟوللاد اٛيٯبكح ُٮ اٛزؼقٞ ثش٘ٚ ٩اػؼ علاً.
 (3عل٩ٙ هٓٞ )

 2011-2003ُٮ ا٠ٛياك ٩اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٠ٜٛلح ارغب٥ اٛل٩لاه رـ٪ه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ 
 

 ا٤َٛ٪اد
ٍوو طوٍ 

 ا٠ٛياك
ٟولٙ 
 ا٠٤ٛ٪

ٍوو طوٍ 
 اَٛ٪ّ

ٟولٙ 
 ا٠٤ٛ٪

 ـــــــ 1936 ـــــــ 1896 2003

2004 1453 4,23- 1453 9,24- 

2005 1469 1,1 1472 3,1 

2006 1467 1,0- 1475 2,0 

2007 1255 5,14- 1267 1,14- 

2008 1193 9,4- 1203 1,5- 

2009 1170 9,1- 1182 7,1- 

2010 1170 0 1186 3,0 

2011 1170 0 1196 8,0 

 ا٠ٛظله :                   
 (.2011-2003( اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ا٤ٛشواد ا٤َٛ٪ٯخ ٠ٜٛلح )1٩3ه٠٪ك هٓٞ ) .1
 ي٭.٢ٰ ثبلاهز٠بك ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗ( ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽض2٩4ه٠٪ك هٓٞ ) .2

 

 (2ش٘ٚ هٓٞ )
 (2011-2003َٟبه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ ا٠ٛياك ٩اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٠ٛلح )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
  

 (3ا٠ٛظله : ٢ٟ أهلاك اٛجبؽض٢ٰ ثبلاهز٠بك ه٬ٜ ثٰب٣بد عل٩ٙ هٓٞ )
 

 :ٮ . اٛولآخ ا٠ٰ٘ٛخ ث٢ٰ ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٛووا2ٓ
ٛٔل رٞ اٛز٪ػٰؼ ٍبثٔبً ٨ِٟ٪ٝ ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩أ٠٧ٰز٦ ُٮ هُن ٩اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به 
اٛووآٮ ُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٩اٍزقلاٝ ٍوو اٛظوٍ ٗبشبهح ٛزقِٰغ ٟوللاد اٛزؼقٞ ه٢ ؿوٯْ هُن ٠ٰٓخ 

اٛل٩ٛوح  ٢ٟ ؽغٞ ق٩َِٰاٛزاٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩فِغ ٍوهخ رلا٩ٙ ا٤ٛٔ٪ك ٩ىٯبكح اٛـٜت ه٬ٜ اٛلٯ٤به اٛووآٮ 
 ٩مٖٛ ٛز٪ُٰو ُوص ٛلاٍزٔواه رو٠ٚ ه٬ٜ رؾْٰٔ أ٧لاٍ آزظبكٯخ. 

٩ٓل اٍزقلٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٟجٰوبر٦ ٢ٟ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٗؤكاح ٛزؤصٰو ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ، 
٩ٍوو طوٍ  ٤ٍ٩ؾب٩ٙ ٠ُٰب ٯٜٮ ٰٓبً اٛولآخ اٛلاٰٛخ ث٢ٰ ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٢ٟ ع٨خ
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اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٢ٟ ع٨خ أفو٫ ٢ٟ أعٚ ٟووُخ ٟل٫ ُبهٰٜخ ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ اٛزؤصٰو ُٮ ٍوو اٛظوٍ 
 ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ.

لاثل ٢ٟ أصجبد ك٩ه ٟجٰوبد ا٠ٛياك ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٨ٛب رؤصٰو ه٬ٜ ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ، ٩ٯزٞ 
ٰٔبٍٮ، ٩ٓل رٞ افن ٟجٰوبد ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ مٖٛ ٢ٟ فلاٙ الاٍزوب٣خ ثؤٍٜ٪ة الآزظبك اٛ

ٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٗزٌٰو ربثن ُٮ أ٠٣٪مط ا٣ؾلاه فـٮ ثَٰؾ اٛل٩لاه ٟٔبثٚ ا ٠ٗزٌٰو َٟزٔٚ ٩ٍوو اٛظوٍ
 ٩ٯ٢٘٠ اٛزوجٰو ه٦٤ ٠ٗب ٯٜٮ :

E = α + S 
 ؽٰش أ١

 E  اٛل٩لاه ٟٔبثٚ اٛلٯ٤به اٛووآٮ: ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به. 
S ٰوبد ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛل٩لاه.: ٟج 

اٛل٩لاه ( ٩ٍوو اٛظوٍ ٩2ٓل رٞ اهز٠بك اٛجٰب٣بد ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛل٩لاه ُٮ عل٩ٙ هٓٞ )
( ٩رٞ اٍزقلاٝ ؿوٯٔخ ا٠ٛوثوبد اٛظٌو٫ ُٮ اٛزٔلٯو ٩رٞ اٍزقلاٝ 3اٛووآٮ ُٮ عل٩ٙ هٓٞ ) ٟٔبثٚ اٛلٯ٤به

 بكٛخ اٛزٔلٯوٯخ ٠ٗب ٯٜٮ :اٛلاٛخ اٛقـٰخ ُٮ رٔلٯو الأ٠٣٪مط ٩ٗب٣ذ ا٠ٛو
E = 1649.646   –   0.014S 
t = (21.148)        (-4.480) 
R2 = 0.74          R-2 = 0.70         F =  20.072       D.W = 1.44 

 

اٛن٭ ٯ٠ضٚ ٟجٰوبد ٟياك )( Sرشٰو ا٠ٛوبكٛخ اٛزٔلٯوٯخ ا٬ٛ ٩ع٪ك هلآخ هَٰ٘خ ث٢ٰ ا٠ٛزٌٰو ا٠َٛزٔٚ )
. ُو٤ل اٛل٩لاه ٟٔبثٚ اٛلٯ٤به اٛووآٮ( اٛن٭ ٯ٠ضٚ ٍوو اٛظوٍ)( ٩Eا٠ٛزٌٰو اٛزبثن ) (ل٩لاهاٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛ

( ثبُزواع 0.014( ٤ٍٰقِغ ث٠ٔلاه )E( ث٠ٔلاه ٩ؽلح ٩اؽلح ُؤ١ ا٠ٛزٌٰو اٛزبثن )Sىٯبكح ا٠ٛزٌٰو ا٠َٛزٔٚ )
 ثٔبء اٛو٪اٟٚ الأفو٫ صبثزخ.

 

٠ٔلهح أ٭ أ١ رؤصٰو ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛل٩لاه ( ٠ٜٛو٠ٜخ ا٠ٗtٛب أك٨و الأ٠٣٪مط ٟو٤٪ٯخ افزجبه )
( ه٤ل 4.480( ا٠ٛؾزَجخ ٩اٛجبٌٛخ )tه٬ٜ ٍوو اٛظوٍ ٛلٯ٤به اٛووآٮ ٧٪ ماد رؤصٰو ٟو٤٪٭ ام ٗب٣ذ ٠ٰٓخ )

(  ٠ٟب ٯو٤ٮ ٟو٤٪ٯخ 3.5( أٗجو ٢ٟ اٛغل٩ٰٛخ ٩اٛجبٌٛخ )n-2 = ٩7كهعخ ؽوٯخ )  0.05َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ 
غ ُوػٰخ اٛولٝ ٣٩ٔجٚ ثبِٛوػٰخ اٛجلٯٜخ، ٧٩نا ٯو٤ٮ أ١ اٛزٌٰو ُٮ ا٠ٛزٌٰو اٛزبثن ا٠ٛو٠ٜخ ا٠ٛٔلهح ٩ه٦ٰٜ ٣وُ

 )ٍوو اٛظوٍ( ٯَِو٥ اٛزٌٰو اٛؾبطٚ ُٮ ا٠ٛزٌٰو ا٠َٛزٔٚ )ٟجٰوبد ا٠ٛياك ٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ(.
( ه٤ل 20.072( ا٠ٛؾزَجخ ٩اٛجبٌٛخ )٠ٗFب اك٨و الأ٠٣٪مط ٟو٤٪ٯخ اٛولآخ ا٠ٛٔلهح ؽٰش ٗب٣ذ ٠ٰٓخ )

( ٠ٟب ٯشٰو ا٬ٛ 5.59( ٜٛجَؾ ٩ا٠ٛٔبٝ أٗجو ٢ٟ اٛغل٩ٰٛخ ٩اٛجبٌٛخ )٩7,1كهعخ ؽوٯخ ) 0.05ٟو٤٪ٯخ َٟز٪٫ 
 ٟو٤٪ٯخ اٛولآخ ا٠ٛٔلهح.

( اٛن٭ ٯ٠ضٚ ٟجٰوبد ا٠ٛياك ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ ٠ٗSب ٯلاؽق ٢ٟ الأ٠٣٪مط أ١ ا٠ٛزٌٰو ا٠َٛزٔٚ )
( اٛن٭ ٯ٠ضٚ ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به Eبثن )( ٢ٟ اٛزٌٰو اٛؾبطٚ ُٮ ا٠ٛزٌٰو اٛز0.74اٛل٩لاه ٯَِو ؽ٪اٛٮ )

( ر٠ضٚ رؤصٰو ٟزٌٰواد أفو٫ ٛٞ رلفٚ ثب٠ٛوبكٛخ 0.26اٛووآٮ أ٭ أ١ ٤٧بٖٛ هلآخ ٓ٪ٯخ ث٠٨٤ٰب ٩ا٤َٛجخ اٛجبٰٓخ )
 ٗبٛز٪ٓوبد ا٠َٛزٔجٰٜخ َٛوو اٛظوٍ ٩اٛ٪ػن الأ٤ٟٮ ٩اَٰٛبٍٮ ٛجلاك.

٬ٜ ٢ٟ ٗلا اٛؾلٯ٢ الأك٬٣ ٩الأه٬ٜ ( ٧٩ٮ أه1,44ثٌٜذ ٠ٰٓخ كاهث٢ ٩ار٢َ ) ٠ٗD.Wب ٯشٰو افزجبه 
( ٰٞٔٛdL , du( ٩اٛجبٌٛخ )ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ٩ه٤ل َٟز٪٫ ٟو٤٪ٯخ 1,36 , 1,08 )0.05 ( ٩4آٚ ٢ٟ-du )

( ٩اٛ٪آوخ ػ٢٠ ٤ٟٔـخ اٛٔج٪ٙ ٠ٟب ٯلٙ ه٬ٜ هلٝ ٩ع٪ك ٟشٜ٘خ اهرجبؽ مارٮ ُٮ ا٠٤ٛ٪مط ٩2,46اٛجبٌٛخ )
 ا٠ٛٔله.

ا٬ٛ ٩ع٪ك هلآخ هَٰ٘خ ث٢ٰ ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٩ه٦ٰٜ رشٰو ا٠ٛوبكٛخ اٛزٔلٯوٯخ أهلا٥ 
، أ٭ ٠ٜٗب ىاك هوع اٛل٩لاه ُٮ اَٛ٪ّ ٠ٜٗب ا٣قِغ اٛلٯ٤به اٛووآٮارغب٥  اٛل٩لاهٜٛل٩لاه ٩ث٢ٰ ٍوو طوٍ 

٠ٰٓز٦ ٧٩نا ٟب ر٤ض ه٦ٰٜ ا٤ٛلوٯخ الآزظبكٯخ، أ٭ ؿجٔبً ٠ٛوبكٛخ الا٣ؾلاه أهلا٥ ُب١ ٍوو طوٍ اٛل٩لاه 
( ٠ٜٗب ريكاك ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٜٛل٩لاه، ثوجبهح أفو٫ أ١ اٛولآخ اٛوَٰ٘خ رو٤ٮ 0.014ه )ٯ٤قِغ ث٠ٔلا

ىٯبكح ٟجٰوبد اٛج٤ٖ ر٪ك٭ ا٬ٛ ا٣قِبع هلك اٛل٣ب٣ٰو ا٠ٛلُ٪هخ ٟٔبثٚ اٛل٩لاه ٧٩نا ٯو٤ٮ اهرِبم ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به 
٠ٛوٗي٭ أكاح ماد رؤصٰو ٟو٤٪٭ ه٬ٜ اٛووآٮ ٟٔبثٚ اٛل٩لاه. ٩ثبٛزبٛٮ روزجو ٟجٰوبد اٛل٩لاه ُٮ ٟياك اٛج٤ٖ ا

 .R2ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٗب رل٨و٥ ٠ٰٓخ ٟوبٟٚ اٛزؾلٯل 
ا١ ٧نا الاهرِبم ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ اٍزقل٦ٟ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٠ٗضجذ ا٠ٍٮ ٜٛز٪ٓوبد 

ٔبثٚ اٛلٯ٤به اٛووآٮ اٛزؼق٠ٰخ ٩ٗؤكاح ٟجبشوح ُٮ ٗجؼ اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼق٠ٰخ ٢ٟ فلاٙ ا٣قِبع ٠ٰٓخ اٛل٩لاه ٟ
٤ٟقِؼخ اَٛوو ٍ٪اء  الإ٣زبعٰخُٮ اَٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ٩ثزبٛٮ ٍزغوٚ أٍوبه اَٜٛن ا٠َٛز٪هكح الاٍز٨لاٰٗخ أ٩ 

٠ٗب أ١ ٧نا الاهرِبم ُٮ ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٯو٠ٚ ٢ٟ اٛؾل ٢ٟ كب٧وح  ٗب٣ذ ٍٜن أ٩ٰٛخ أ٩ ٩ٍٰـخ أ٩ ٨٣بئٰخ.
 ؤبهاد.اٛل٩ٛوح ٩ا٠ٛؼبهثخ ثبٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩اٛ
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 الاٍز٤زبعبد :
ٛٔل هب٬٣ الآزظبك اٛووآٮ ٢ٟ رل٧٪ه ٗجٰو ُٮ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ فلاٙ هٔل٭ اٛض٠ب٤ٰ٣بد  .1

ا٠ٛظله  لا٤ِٛؾ اٛزٮ رو ٩ر٪َٓ طبكهاد اٛوواّ لا٠ٍٰب٩اٛزَو٤ٰبد ٩مٖٛ ثَجت اٛؾظبه الآزظبك٭ 
 ٠ٟب ٍجت ا٣قِبع ُٮؽزٰبؿٰبد اٛل٩ٰٛخ ا٣قِبع ُٮ ؽغٞ الاٜٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ الأٟو اٛن٭ أك٫ ا٬ٛ  اٛوئٌٰ

 ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ.
ا١ رل٧٪ه ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ أك٫ ا٬ٛ اٜٛغ٪ء ا٬ٛ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٩فظ٪طبً اٛل٩لاه )اٛل٩ٛوح(  .2

 ٠ٗقي١ ٠ٰٜٔٛخ.
ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ُٮ  هُن ٩اٍزٔواه ُٮٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ  الأع٤جٰخٍب٧ٞ ٟياك اٛو٠ٜخ  .3

٠ٗب ٧٪ ٩اػؼ ُٮ عل٩ٙ هٓٞ  2003% ه٠ب ٗب١ ه٦ٰٜ ُٮ هبٝ 38َٛ٪ّ ا٠ٛ٪اى٭ ث٠ٔلاه ٟب ٯٔبهة ا
(3). 

اٛزٮ ٢ٟ فلا٨ٛب ٯَزـٰن اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ُٮ هُن ٠ٰٓخ  الأكاحٟجٰوبد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٧ٮ  لرو .4
 ٖ ٢ٟ فلاٙ ا٠ٛياكاٛلٯ٤به اٛووآٮ ٢ٟ فلاٙ ىٯبكح هوع اٛل٩لاه ٩ٍل ؽبعخ اٛـٜت ا٠ٛزياٯل ه٦ٰٜ ٩ٯزٞ مٛ

 .٩ٗب١ مٖٛ ٩اػؾب ُٮ اٛغب٣ت اٰٛٔبٍٮ ٢ٟ اٛجؾش
 ٢ٟ ٩اٛزقَِٰا١ اهرِبم ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ أك٫ ا٬ٛ ىٯبكح اٛـٜت ه٦ٰٜ ٩رٰٜٔٚ ٍوهخ ك٩ها١ ا٤ٛٔ٪ك  .5

٠ٛوللاد طوٍ  اٛٔبئلح٢ٟ فلاٙ ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛزٮ ٯوزجو ٍ٪ّ اٛظوٍ ا٠ٛوٗيٯخ كب٧وح اٛل٩ٛوح 
 .آٮ ٟٔبثٚ اٛل٩لاه الأٟوٯ٘ٮاٛلٯ٤به اٛوو

 اٛز٪طٰبد :
هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩مٖٛ ٛيٯبكح عبمثٰخ اٛـٜت ه٬ٜ اٛلٯ٤به  ُٮػو٩هح اٍز٠واه اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭  .1

 اٛووآٮ ٛٔؼبء ه٬ٜ كب٧وح اٛل٩ٛوح .
اًٜت اَٜٛن  أ٠١وبٛغخ اٛزؼقٞ ثبهزجبه ٩مٖٛ ٠ٰٓٛخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ  ٯغت ه٬ٜ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ هُن .2

ُب١ هُن ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به  ا٣زبعٰخ أ٧٩ٮ ٍٜن َٟز٪هكح ٍ٪اء ٗب٣ذ اٍز٨لاٰٗخ  الأٍ٪ا٠ّٛ٪ع٪كح ُٮ ا
٧ن٥ اَٜٛن هفٰظخ ُب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٯَزقلٝ ٍوو اٛظوٍ  أٍوبهاٛووآٮ ٍٰو٠ٚ ه٬ٜ عوٚ 

 ٠ٗضجذ ا٠ٍٮ ٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ. أكاح
رٰٜٔٚ ا٠ٛؼبهثخ ثبٛو٠لاد  ا٩٬ٛفبطخً اٛل٩لاه ٍٰئك٭  الأع٤جٰخاهرِبم ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به ارغب٥ اٛو٠لاد  ا١ .3

٩ثبٛزبٛٮ ٍٰزٞ ر٪ع٦ٰ اٛزؼقٞ  أ٩ٓبدهبٰٛخ ُٮ  أهثبػ٩ٗنٖٛ اٛؤبهاد ٩اٛن٧ت ٗ٪٨٣ب رؾْٔ  الأع٤جٰخ
 هإ٩ً الأٟ٪اٙ ٣ؾ٪ الاٍزض٠به ُٮ اٛٔـبهبد اٛؾٰٰٔٔخ ٩ٌٰٛ اٛقلٰٟخ.

زظبكٯخ اٛزٮ رجز٨ٌٰب اٛل٩ٛخ ٢ٟ هُن ٟوللاد أ١ رو٠ٚ ع٠ٰن اَٰٛبٍبد الآزظبكٯخ ه٬ٜ رؾْٰٔ الأ٧لاٍ الآ .4
ا٠٤ٛ٪ ٩ىٯبكح َٟز٪٫ الاٍزقلاٝ ٩الاٍزض٠به ُٮ اٛٔـبهبد اٛووع اٛؾٰٔٔٮ ثللًا ٢ٟ الاهز٠بك ه٬ٜ 

زبٛٮ ٯَجت فو٩ط ٠ٰٗخ ٗجٰوح ٢ٟ اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ فبهط بٛالاٍزٰواك ُٮ رٌـٰخ ؽبعخ اٛـٜت ا٠ٛؾٜٮ ٩ث
 ُ٪هبد.ٯ٤وٌ٘ ٍٜجبً ه٬ٜ ٰٟيا١ ا٠ٛل٠ٟب اٛجٜل 

 ا٠ٛظبكه اٛووثٰخ :
صوٯب هجل اٛوؽٰٞ اٛقيهعٮ ، رٰٰٔٞ أكاء اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ ٩أصو٧ب ه٬ٜ اٛزؼقٞ كهاٍخ رؾٰٰٜٜخ   

، ٟغٜخ اٛوٜ٪ٝ الآزظبكٯخ ٩الإكاهح، عبٟوخ ثٌلاك، ٰٜٗخ الإكاهح ٩الآزظبك، اٛولك 2003-٠ٜٛ1980لح ٢ٟ 
48 ،2007. 

، اٛولآخ ث٢ٰ اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼق٠ٰخ ٩أٍوبه اٛظوٍ اٛل٩لاه ُٮ  ؽ٢َٰ هٜٮ ثقٰذ، أٯ٠ب١ هجل فؼٰو 
، ٟغٜخ اٛوٜ٪ٝ الآزظبكٯخ ٩الإكاهٯخ، عبٟوخ ثٌلاك، ٰٜٗخ الإكاهح 1998-1990اَٛ٪ّ اٛووآٰخ ٠ٜٛلح 

 .2000، ٩24الآزظبك، اٛولك 

ضجٰذ ٍوو عٰٜٚ شٰوب١ ػ٠ل، اٛلٯ٤به اٛووآٮ ث٢ٰ ٟياك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩اٍز٤ياٍ الاؽزٰبؿٰبد ٧٩٩ٞ ر 
 اٛظوٍ. كهاٍخ ه٬ٜ شج٘خ الا٣زو٣ٰذ.

 .1999طجؾٮ ؽَ٪١ هجبً، اٛل٩ٛوح، ٟغٜخ كهاٍبد آزظبكٯخ، ثٰذ اٛؾ٠٘خ، ثٌلاك، اٛولك اٛضبٛش،  

 . 383ؿبٛت ٟؾ٠ل ه٪ع، اٛزغبهح اٛل٩ٰٛخ، ه٠ب١ ،ٟـجوخ ا٨٤ٛو، اٛـجوخ الأ٬ٛ٩، ص 

ٟبد الآزظبكٯخ )٣لوٯخ ٩رـجٰٔبد(، هجل اٛؾ٢َٰ عٰٜٚ هجل اٛؾ٢َ اٌٛبٛجٮ، ٍوو اٛظوٍ ُٮ كٚ اٛظل 
 .2011اٛـجوخ الأ٬ٛ٩، كاه طِبء ٤ٜٛشو ٩اٛز٪ىٯن، ه٠ب١، 

كهاٍخ رؾٰٰٜٜخ.  2007-2003ه٠به هجل اٛغجبه ٟ٪٬ٍ، الاصبه ا٠ٛبٰٛخ ٛوُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٜٛلح   
2007. 

أث٪ كجٮ، ط٤ل٩ّ  هٜٮ ر٪ُْٰ اٛظبكّ ٩آفو١٩، ٍٰبٍبد ٩اكاهح أٍوبه اٛظوٍ ُٮ اٛجٜلا١ اٛووثٰخ، 
 .1997ا٤ٛٔل اٛووثٮ، 
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،ص  2004ٟب٧و ٤ٗظ ش٘و٭، ٟو٩ا١ ه٪ع، ا٠ٛبٰٛخ اٛل٩ٰٛخ ،كاه ؽبٟل ٤ٜٛشو، اٛـجوخ الأ٬ٛ٩، ه٠ب١،  
309 . 

 . 1970ٟؾ٠ل ىٗٮ شبُوٮ، ٟٔلٟخ ُٮ اٛولآبد الآزظبكٯخ اٛل٩ٰٛخ، اٛـجوخ اٛضبٛضخ، ثٰو٩د،  .10
ثبٛوواّ: أ٠٣٪مط رشقٰظٮ ٜٛ٪آن اٛووآٮ، ا٠ٛغٜخ اٛووآٰخ . ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ، ٣لبٝ ٟوللاد اٛظوٍ 11

 .2010، 3، ص25ٜٛوٜ٪ٝ الآزظبكٯخ، اٛولك 
٬٤ٟ ٯ٪٣ٌ ؽ٢َٰ، ر٪اى١ ا٤ٛٔل٭ )اٜٛ٘ٮ( ٢ٟ فلاٙ اهرجبؽ ٍوو اٛظوٍ ثبٛزؼقٞ  ُٮ اٛوواّ ،ثٌلاك   .12

 .2007ٟ٘زت اِٛزؼ ،
 (.2003-1980ا٤ٛشواد ا٤َٛ٪ٯخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٠ٜٛلح ) .13
 (.2011-2003. ا٤ٛشوح ا٤َٛ٪ٯخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٠ٜٛلح )14
٠٧بٝ اٛش٠بم، ه٠و٩ ٧شبٝ، اصو رولكٯخ ٍوو اٛظوٍ ه٬ٜ ِٗبءح ا٤ٛشبؽ الآزظبك٭، ا٠ٛئر٠و اٛو٠ٜٮ  .15

 . 2002اٛضب٣ٮ َٛٔٞ اٛلهاٍبد الآزظبكٯخ، ثٰذ اٛؾ٠٘خ ،ثٌلاك ،
 . 2005ٜٮ، كاه طِبء ٤ٜٛشو،ه٠ب١، ٧٪شٰبه ٟوو٩ٍ، رؾٰٜٚ الآزظبك اٛ٘ .16
٤ٛجٮ، كهاٍخ ثو٤٪ا١ ، ٟياك اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ك٩ه٥ ُٮ اٍزٔواه ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به . ٩ٰٛل هٰل٭ هجل ا17

 اٛووآٮ، اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ.
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