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Abstract

This research aims to study the financial performance evaluation of
sharing companies that are listed in the Iraqi stock Exchange through using one
of the new measures in evaluation which is called Economic value Added —It also
studies the affect of this evaluation on stocks price of these companies . The study
has been applied on sample of banks consists of seven banks that are listed in the
Iraqi srock Exchange for the period 2006-2010.

A number of statistical measurements have been used , such as Regression,
correlation indicator , and for test to test research assumptions .

The research has reached a number of conclusions.
The most important one is that companies don’t consider Economic value Added
indicator in the evaluation, but they depend on the traditional accounting
indicators.
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CSly (Stern & Stewart) 4S,d qalad addiudg 4,4 (25) e oS 1 4l ds gaaal) -2
GlS )l (e (%0 33) (0 AS) B9 A (usST (1 (25) ) s ) oda e Uniad 389 JalS JSy (!
. (EVA) d8laal) 40baidy) dadl ardind ol LAY dudliall 5 AY)
(EVA) ddlaal Lalaidy) dadl) addicd al LAl g clSyd (10) (e oSl 1 A8 de ganal) -3
L Adlial) cls il AL e (% 1) wﬁtsjﬁdmwuu,m\ méhmemmj
(EVA) FEN mm:é\z\ Al i Ll i Wy A4Sy (22) ¢ QoS : day) ) de ganall -4
o3 Cuaw My Hdlu JLdy (Stern & Stewart) 4S,d e Jalali g Axld (< O 92
(% 26) = 2358y s il oda ciliia Wiy (DO — it - Yourself - Group) = <ils &l
s Ga ¥ G (e Y (EVA) oubile gl Jlra gl ol Al dcdlial) (g AY) s i) AL oo
s dlaal) dalaidy) dadl) Ciludial) JAlaa 1 e
i gl Abalgd) cls il (EVA) A3 oS0 Jdise (Stern Stewart) 48 cuasd
) o baliel @ pdal (e B e sl o) (EVA) el colaind g 598 aliaty aigs
Gl Jaal) gany dUia ol Eua (95 1 ga ¢ 2002 ¢ ¢ shiall) adaall gl gl (e Y g LaiBy)
O Al hadi plag AS Al jae laa o Lg8ilad a8 Al Apalai®y) z L YL LIS gh;.. ¢ (EVE)
Alaa Gallday dua Jlall Gl 1 Aol s &Y 481 iy Giad 4l o Jaad Labaidy) il dga b | jhlda
Jlall il 1 ALl da Y ddl<T JENY gﬁ Jalad bJ.A.m.n.d\ all el iy Ao dle (E8ady aguN)
. (Milles , et:al , 1998 : 3) _afiwall
JALal) aladind oy dBLiaall Lalai®y) daddl) Gludal b (Stewart , 1991) Alis gl sy
9 Jaal daild (e cilagsall a3y o g Alal) 38 gal) Al (pe Claga gal) ity o adliny o1 e
Al S el daild e dslall (ggia g clal BN Gty o My ol ligail JAsd e slaieYy
pigd Bld g Adliaal) ApaLai®Y) daddl) Gludial (3 jlal L o A Ladd g JAaN daild (e ) Ala o
. JAlad
Juall Gl (Ala ¢ I iy paliial) JLall ol B Addal Jasal) B B o Laddll JAsal) 4
Lo goha A ghaiall ciaga el Ua Jaladl Jlal) (il Ala Jiady dua ALGEY Cilaga gal) Alay Jalal)
JMUAJIAS\ Jogaill A4S i) Mhu.nSuu.\l\J A ¢d Lgale Y A Al glatall by gllaall Lgia
da U Adlacd ) clagagall (e ALGEY g gal) @L@ GSE g ¢ Alateal) ciyjlaall g ¢ ¢ giilal
daidl o dyaju Sugdlg ¢ & jugadlly ¢ lamally ¢ ASliaal) u&l.m Jia A al bl dalu
Clysudll oty bl s WY sall i gB B gl wﬁ)l.g_\k—dyaﬂ\ A Lgd
aaia M\.m\ Ga AN Y, Al Al clawday clbigadl) sda Jasifg ¢ AS AN G g gal
Gl & el Aal Sy Cumy oAl I Vg say | ) e LIFO A8y skl aiall 0958l
Clagagall Ala ) DG gadag ¢ Coitall I Lgsd Sl (gl Gamada Al e AN
é.,gssj e B AL A g8 addione dolug cilaglial) oda o zLaY) (Y (261 20094 5il)
\&3(6 2001 ¢ g sall) dpadas ?s\ﬂtuk. ey 48y ,h cp op Calidl A jay s LA e
Aati Jay lagal) B8 Janal) 138 (3h9 Ao g ¢ Ayl sy Rl ml s ) Jsasd dal G
b La Al Gy jlaal) 7 b Al af Lgluaad a8 giall gl Aduasal) 45a810 Adaall 138 Jiay i ¢ Agad)
GAY) SN Al Al ¢ Jaal) el C—US‘ Pla Ao Juant dllyg Dlgiuy) Al
dyash aly (Ally . Aull dladal) qui pudal) sladicd aly o ¢ Ay pal) JB Asddl g ) Y ga
Lsiad) zLN) (e pdaiall JAA) Ay panada (o Ada el i) pal) A 3030 7ok B (e L)
Joaad) al ¢ o Lo () il W) e AA 2 gdl) G g eaa ABl) dayg ¢ JAA Al jelay o3 g
Al ¢ Jadal) 1da g A 4D L Ua Al B LAY Jaad Leay , Al aay el mo e e
Lyl sy Asdl m ) Ala Gludal die dugalall pe Ca g gally dblaial) 4 8ol 308 Jalad
Ailaal) LalaBY) dadl) Al cpe 3EY) Al Say Eua ¢ (28- 26 1 ua ¢ 2009 ¢ A sil)
J O Ay Adlal) ad) ghlly ABate dailiS ABLiaall 4alaidy) Al Aaild (ha 5AEY) A () i g
LA Il ABal) cld gAY Gl k) g AS ) 5
agd Bldg o)) (ubid) Apand) ulial) (pa AlLiaal) Apalatdy) il b dua 1 igadl) JAaal 2
ol A Adaladl g ¢ ASY Al Adass ay ALadal L) (e Aiall JAA dagdl) o2 @'4333‘ Jaaal)

Al Lol cily gl oo Sl ¢ 3 g8 Lgale i i AN ¢y gaall g ¢ AuSlall (3 g8ay Jiadall g Jlal
Stewart , ) (Equity Equivalents) 4uslall §giat dsbi<al) 3 gid) Lgale ik g.du cilaaially
. (1991
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(1= 1) Joaadl b daiagall g ¢ Aluluiial) il ghadl) ¢ha Ao gara o Ly galll JRal) Sy
¢ rmalaal) A ggday Jlall Gl g (alaal) i) Ao (e JS Asral) adl) ) Y ga g L ALY (e AN
- Aadlal) @ gladll (818 g Asuilaall Cf puiial) ah(fbéﬂe.\aﬂ\ alig

cdlal il o ggday Aat jal) clh gl A3 1 A g¥) B ghadd) -1

c S AY) Gl lilany Al pal) cila pldl) A3 1 AU B ghadl) -2

. Audaall cilubdl ddad pal) cula glall 43 3+ A3AY 5 ghdl) -3

D g sy < ghdll 038 (e JS 7 AL Laidg

Al geia aigh lgle i A gl aaan ABLl a3y Als ) oda B 1 AV B ghadl) o1
Pla B ldiu) by ) Gl Aal) ases 40 o A BL ¢ el Jlall (el b Ay
8 apan o) il by ¢ W ymae (o GBI Gty g JAaN g8 A aged (Al AS AN @i g sa
Ll N AN ) 8 skl oda (pe cingdl laal) gl Ala I LEale) sl oyl W) (e Adla
o Al Jual Ddle 4 jla il ¢ Aaddll o) Jadl | jdise athy Laa A Al b gall) JSgdl
A5 A sl dahlisa (o il Jaid dslal) (oha o Apalinl) A8, jhall Bld g iy 3 Jlall Gl
. (Medeiros , 2001 .P. 169) s ua aiall 138
O S ) gy Sl e gl o) g Al B gl andied L) aiid dBLaall Lalai@y) dadl o)
B Jadag ¢ clgl saa o Cpanluall 39 audiaty Jadipe gubidall 138 ) Cua ¢ ASlall g cpall AdlS
A AN G el Sl ga et Ll e A ) AN s B3 1Y) e Ly
SN ANl Ada el 0da By s AV Japalll iplany Adagi jal) il gl AY ) 3 Al B gladl) -2
laas LBY) gehag b liaal) agul) ALl Al Gua cpall ADEY o AYY Jasall) cilbilany Jagi yal)
pld jolaal) oda cilllaiag o8 gll Lgua gy JAA) (s a3 A1 adlsal) (8 Jhally g Juadl (ul ) () o g4
A Gl kY aan Ao a5 sl daliall z LY Aad e Juaad L dllyg ¢l ) ) il
AV Bghall Bligy (1-1) Joaadl B lld Baliy | aug¥) dagglay Jlall (il cpssi B caagd
A Bla (aSay Gungg ¢ gl Ao (i A8 o) AN Jlad) () cligla o Jaaad () o) Al g
L Ol Gl 4 ABAAY alaall (he LgBBat a3 LAY Adlial) ases
D)) o Sard ol 5 shid) o2 by Glhaid) dpulaay Aagi pal) cilh pdl) 493 4AIAY 3 gladl) -3
Gsial Ablsal) 3gidly Ledaed A A aeid) o ll By GlaiY) dsulaey Adagipall cila gl
4 ydal addll cpe YO LalanBy) 4y Bal Al Y Jeasl s Cligadl) sda (pe Ciaglly Axslal)
dailidal) cpiilall BT ey @l (ubad Ao dualaal) ) GESILY) Adaa (e Jeadl g ¢ Dol
daallll claggaall o dadiaadl A dulaa e Jeailly AwBigl oDl B dgag N
Al (b e (e M3 ¢ ¢ (Full Cost) 4uls calssl) duulaw A (Successful Efforts)
@ Jolay ¢ Ll able dile gl o Jaad o) AN o g o Aslall (ggiad 488a) 4yalaidy)
s Ssbdl sda jeaali AS AN oda B LAINL g aiiual) A8 Lpulad o A klaal) (8
Al g (GEALY) dsulaa g i AN cOAS Ge amag LSl (Go8a g Cla g gall gl Al ) B g i
L Adadisal) agid) L ZLY) Ge ARLud) < giadl 8 W jladal a3 ) Al aan Bale) (BIA (e Sl
Oa e L G el 38 pal) dail® e AY) quilad) B Aslal Ggia ) Gl o g gall uila (a
B B agen 1Y) 1 ) ¢ L L) Rl ase Jla B Dl 1 Lgdiead Ay o ol sikall
pda B Aggiad) 3aL Gl AN Gils Gayg ¢ il e 13 ARl bl Blhy el S el daild
. bl ol g Uil 3B g giad) Al g el Gusg ) Ala o (usail ) 4 Glaadal)
Jadall (ld g diliaal) dabai®y) Aall dppuiaall il gall Gludial (2-1) Jsaadl o iy (b Lady
: sl
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(2-1) Jsxd
hsail) Jaaall Bld g Adliaal) alai@y) dadll Lpsulaal) il gSal)

Ly ) oy ) s FRTRIETN Tosulaal) Cil_ial)
(Net Incom) (Common Equity)
= Bla e el Jhadl Gl Ao el 5 shadll o da (ha ciagll 8 ghadll 23
‘é..uh.dl
il _udal) day BAAY g pan + G Al Gl asen + ol psgday Adagi all il gl ) ) R
A 68 Lgale Jadl Step One
Sy Aaddl) g ) Ala = (Capital) Jwab = o yall V) A3 e A 8al) Al
(NOPAT) &y pal sl JSely
A O Aadaiial) Al + 8 Jliaall agu) + Jagadd) cililany ddagi jal) cla gl A1) ) ALY 5 ghdlf
3 jliaal) agu) dles ilual Godll A 5 AY) Step Two
T (e dadaifal) ileal) + LB G4s +
3 jliaall agu) Adaa cilual
agill B (Qalill) 323N (<) + Al (5 ghat LBl<al) 35l + s baally ddast pal) cila gdiil) A3 3 AN 5 ghadl)
LSl 5 gl AudlSal) dplaal) Step Three
sy Jorall Aadal ml la Janall Jlall Ll Adlaal) abar®y) dagdl) <l yuiia
Ay pal) Adjusted Invested )
(Adjusted NOPAT) (Capital

(Stewart, 1991, P: 87 — 92) 4 1.5k A slaisWl Jgial) 138 dolua Cuai

"EVA " ddlaal el (ubia ilua z il Ladd
¢ Blalal) lgifha AN A8Eal Lag ) Haadl (EVA) ddlaall Lalai®y) dadl (ubie addicy
oyall) llay Al LaS ¢ (la silal) g glaal) Jlall Gl ARISE Mlaal Adllua & Gulillal) 138 380 Cua
(e Ao gara sl Gob (8 (GAAP Wile djaiall dualaal) gabuall) ary g & il
138 deloy LaS jaliical) Jlall Gl g Sl ) Ala (e JS Ao cujal A clgudl gl el
aeet¥) daa o daddl) gadad! Saa Pliiad Juad) Adlida) L gua) Pliiad Jo sLEAL 5 1d) (ubidal)
Lola®y) Al (ule Glual gilad gary AL Ldg (Tully and Hadjiam ,1983 , P.3)

(EVA)
ol 4SS ¢y (EVA) 4dliaad) Lalaiy) Aall) clad i) £igalll Jiady 1 J oY) z 3 el
L )3ag (Thatcher , 1998 ,P:1 - 2) il sl sy Jamall Jaddidll ey Ala (o saliisal) Jlall
s Y Aalaal) dsia g
T e clhsudd & (NOPAT) il pdall 3y Jadd) cililes ¢ @il g Aa = (EVA)
+ |C aliwall Jladl Gl )* (WACC) sefiad) Jlall (il A8ST s jal) bagiall | — Joil)
[ (el S pall pualic o ey gl
CSars Ja¥) Bmal cilal AN Lgda lagohe clagagall (Jlaal jaiaall Jlall Gl o8 gl
D iy Lay ALl Adlaal) e i)

Gl pall sy Jaddl) clle g ml ml Ble = (EVA) ddlaal) dalady) dad)
(WACC) Jull (ui, 4dlsil ma pal) bwgiall | — Jaddl gLy o <l + (NOPAT)
gl hugial | - Jadd zUy o cligudl & oY) B ymad clal BN — clagagall laal)*
(el S8 sall pualie o el guiil) & Ja¥) 5yl cilal JIN) — a g gall Alaal) * Jlall (uly ddlsd
(Borowsky , 1998 , P :35) |
dipa 8y . Gaa Jame B A Lllad) e S 5 (EVA) Apdlai®y) dagdl) o) 1 AU zagall
D AW il (EVA)
EVA = Net operating Profit after taxes (NOPAT)
Jull gl Ae diladl (ROIC) () dpudlly ddliaal) Lalai@y) Aagdll (EVA) quuad o)) Liay LaS
. oAl
EVA = (Operating Capital ) (ROIC - WACC)

Y

d3laall Lalai®y) dadl = EVA
aiiual) Jlall U“"‘Ju-b dilll = ROIC
Add Jwb Ll = Operating
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4 18 (ROIC) ¢S 3 dasa (EVA) W O o) dad A )dl) e ¢ Aslaall 038 (o (i Lalliag
ol B Bl L) Y e QIS G gudd, (RIOC) ¢& (WACC) a5 135 (WACC)
G818 Qalidt g Jlaed sl galaly) ol | il (EVA) QS Al dad Ladal Jlal
. (201 w2 « 2008 « Jadisa g algaz ) (ralaall

- AN dasal) o ABLiaal ALY Aadl) Cludal (Sayg

EVA = Adjusted NOPAT — Adjusted Cost of Capital............ 16
o L Al uua Adliaal) Aalady) Aadl Cladaly a gl o) (Sang adi Lol Bldg
(EVA) cluia)
EVA = Adjusted Nopat — Adjusted Cost of Capit. ... ................ 17
e T

A8l Aalaidy) 4adl Jiad = EVA
) 58 JB g il pudall dry Jaral) Al ) Ala =Adjusted NOPAT
. Aieal) Jlall Gl )t Adaaal) 430<Y 4813l =Adjusted cost of capital

D age) ey ddliaal) Lalady) dadl) dde: Luala

CilS ) 208 Eua ¢ agul) A Cpaliaal) Gu Lo gad Allal) (@) su) A LN il g SIS ¢
Sab m-w cw )3 dle g Jiad oA 5 Ja) Al gl Lgilabial Jy gl Ja) (e agead) 02 sl
o) W Gl Adgad) Wl A Alalal) @l el DA Ge lgliad B Dllaud ) zLY) e
dagdl) (ubiia Jlayg (53 ya ¢ 2001 ¢ Chiganll) daliiall ) it 5 pita Wgalyy) (Sl (Glaia
¢ ale 200 & MK Baa dia gl Lgadding ‘_,J\ Al < o) as) EVA  Aliaal) dpalardy)
Busma age) Adaa i D) shil) 138 aa g R Aiial) Jaa wua,g.wu,hmww\ 13gd
U‘LASMJAAS\GAHJ\JA‘U-NJJJJ*MMLG-\JMGA“JLM‘MJJLC‘JM 3 ) B palesa
onl ) AQISE JAY ¢ N agea) Adaa (bl daaual) 48, Lokl EVA ddLaal Mabaﬁ‘ﬂ dadl (ulida
3 Al dualaad) 3 phal) DA (ped " Adliaal) LpalaiBy) Al " Gaadke aa) ga Glald) & Sl
claile A Hal) s ¢ ) 1 SR Jbs g o ABSaD) B Lgde SN oSlg dag) il A gad
Aoty dall) gasaal a3 o (e (B8 ERAT Y Ll g By Jand slina Lgdia Gl 4RI (g )
Iotany ¢ Cppiall Ao (i L) ¢ Glawadl B Jlal) () AdIST g alaal) Uadl) 138 ddLiaal)
Llaal) aLaiBY) dedl) (g8a8 IS agay i B ddgaddicyg 3 Jll) Gy o el o
ddlaal Lalai®y) dagdll il gt ¢ i Sh 81 ag) dlaa B g9 Ay <) AN Cn lacy)
¢ ) Laayg AN MRS Ales oW B Gubalad (pille opfiaeld aladiad e cp el el
: (1 :2006
» ) Alaa 55 805 Sy O e A oY AW Al disgdl 1 A gY) Bas Al
AR ALEal) ) gard s dal Cp el aBgi Ao o aaind AS AN dad ;AU BaclA)
Ll

G A3 afle 1Y) agedl AbEioiad) A gl LuSaia EVA o) (Velez — Pareje -2001) g sius
dagilly Laai) BB anod pladiuly EVA Glws 588 milial g ¢ Ghwally (FCF) Al (gl
s;ujé_m@)w&um < gl uéc\-u\!\ il 5 gl Adlad) Aagdll Alal Al Glua (e Adlal)
(NOPAT) W (e Adgud) adill b pailly Ul ) JiS) Adlall dagdl) o) Lagy ¢ Lgudalddd) gL
Ml Ga A iy pUsAY) o S Guinge dgdlad) el s A e EVA Glus ol
. pgedd Al
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d8laall 4palaiBY) dadl) 3 gads Aaldl) < piial) Julald ;LG
(CAPM) Aallandd 1) < 9o gal) s zisai-4

(3-4) Js>
2010 - 2006 <) die i jlaall Allacd ) <aga gal) i 73 g4l

wacc | b(km-rf) km-rf km B rf i jlaal

0.041 0.011 0.080 0.110 0.132 0.03 ¢ ) il
0.082 0.052 0.080 0.110 0.648 0.03 3 kg i e
0.077 0.047 0.080 0.110 0.582 0.03 b gd) (G40 G aa
0.092 0.062 0.080 0.110 0.775 0.03 (B ad) i) i e
0.070 0.040 0.080 0.110 0.499 0.03 4y i puta
0.056 0.026 0.080 0.110 0.323 0.03 Jiby i e
0.070 0.040 0.080 0.110 0.501 0.03 | Jasailly Jialicdld Sai®y) i uae

daldl das) e yhaall

oSy gh g Jagalll A A B amlial) aal O (e gp Alladd Y lagagall sad gigad
Gkl b Ada Jgul 5 3598 e agall Bl g sR g 5 58S (§om Ady o ailall g B skldal) (py ABMaY
pstia O g Adl LaS Bkldal e JA dile Jua o Jgandl Alal pigadll 1 dilal Mg
Jalad DA g pald Jhy Al 3,9 axlig ale J<hy (5 gl gﬁ Boligl 4 Laiiu) Jadlaal)
- S A e Al G jlaall Apilly il Jua o) gl (344 ) Jsid) 2 CAPM Aae
S Adad) a8l 4G Jiay M) g G paadl 3B e qusthal) dlal) Jara o el Cua (5l G padl)
caly 8 40N Wace Jasadll AAST ¢ g5 gall Janal) Jiay o4 jlafia) Ao cogthall dilall Janal S
Bklaall 3 Mo g U (0.03) A 3 klaall (o (MAY ailal) G ABlal) Alasa A5 (0.041)
B (5 gual) Albdaa dilay Ll agueal) dile Gl A jo uSad 1) Uy Jaxa ¢ Lale | JUsa (0.08) 4ddly
G g8 qigtha dile Jama adiady Cipaal) 138 ¢f Lale (2010-2006) (e 88l o giaS (0.132) &l
B Bl GLi) Cipaa ¢ Badl LaS S8 8 jhalia A 3 I A i g Laa 5 AY) G jlaal) Ay
Juall iy o | Gl Ao dijlaal) 480 LIl o costhal) silal) Jaee oV aad gia
(0.03) &L 2 3 hldall (e JA dile B Ui (0.092) il 8 40< Wace dagaill A8t (g5 gad
AN agual) dile QIS Aa 3 Sy 1) Uy Jalaa of Lale L (0.08) widy 8 klia 3 e g s
Lo cipaa ¢ Lle | (2010-2006) ple o 380 bagias Jlss (0.775) & 2 i paal)
. el 48 Jlad) 1388 S B jhaliie da pa ) Ay pady Giad)

i) 48l Judas 5

(3-5) o
Al (2010 — 2006 ) 5 il e G jlaall L) Al Jias

Lo giall WACC*IC2010 WACC*IC2009 WACC*IC2008 WACC*IC2007 WACC*IC2006 i ladl
5020570076.36 8280885275.32 8448821003.73 830159250.36 867045291.33 6675939561.08 g )il < puadll
49122042970.18 78653364002.40 65651566207.92 44431872249.60 29767220118.24 27106192272.72 38 i e
Al G e
36955539225.13 44414411586.40 42685264091.82 43613752427.78 31143304082.14 22920963937.53 Ja g0
QI.J.N‘ d)m
37050950344.70 54733737961.03 33484426875.76 | 31095340079.03 | 33058288564.12 | 32882958243.55 2 2l
8292038873.68 3089646658.48 2498489779.15 194373973.74 33015309860.54 2662374096.48 Ay L paa
7253463679.61 11237389105.66 9410243318.44 6836881487.43 4604329566.37 4178474920.18 Jik i pan
JL«A:&Y\ d)m
J e : x
10929380072.51 22060819317.91 14525677714.47 10856554439.67 4628658210.60 2575190679.89 Jasaill

22089140748.88 31781464843.89 25243498427.33 19694133415.37 19583450813.33 14143156244.49

Calul das) e ylaall

el g gay G Al A Jld) ) IS Gd dals PA e L) A8 Gandial

Oy cibaal) Claga ga £ gana Jidiall JLafiiad) £ gana (B (3-4) Jod B Adlacd )l cilaga gal)
CulS Mk G B LAY ARISE ) Gan g i jaal) A L) AdIS ciludal gili (3-5) Jgaad)
(222089140748) AL Jawigialy 4,8 Ui (49122042970) wilyy cijband) (o oY)
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Allacd ) cagagal e gisal cogar dpgunall L ol A plE) e @l say U

A AN B L) phalie gl (w99 (0,082) dalLd 5 (3-4) gl B A g aall

(37050950344) wilyy jlafin) 481 g ) Cum (e AUl A0 pally (A1 jal) (L) s £l g
- (%40) Loty o giall ¢y loi g g i

cipaal) 18 (g8a By s (5020570076) il Laiodd A8l o g el il (gis Lad
Cligagall Lyl Gagan Cuada) i Allg dadl de Gijlaall G Jlall (b 4SS Sy el
. (0,041) <Ly (3-4) Jsaal B cua e A 5 Alland S

A Gipnal) 13 (382 B (36955539225) cals jlaied 4GS o) (544 Gipan (3a Lade
2 g2 gall s 3 gadl Bld g iy i (5 jlail) i puaall dpaally Jlal) (il AIS o o) Jla (il
. (0,077) cilyg dulland S

g i paal LYY A e S a9 (7253463079) il laiind A8 B L uaa (30 Las-
%Jﬁjmdﬂh)&mwj(o,sﬁ)djw‘ Qﬁdw\ wb&dﬂ‘ K7 é’i;cﬂﬂs
. 6 AY) G jladll

dlls A (A 5(10929380072) waly JLaia) AU Jygail g Jlalindl Sai®Y) i pan (3 Lad
UAUMJM\ éﬁaﬁ«ﬂﬁs A\ﬁgdwu)&ﬁ&bﬁydﬂ)wﬁu‘ﬂ “.‘S Ca
Gaga Cua e Al Cligagall el zigal Gaga Coadal Al ol A dijlaal Gn Jlal
. Gl il Jla) il 488 (e JAST a9 (0,70) ity 3-4) o

d3laal) dgalaiBy) dadl) Julas - GG

(3-6) Jo
duayl) dle @ils il ddlaal) dgalaidy) dagdl)

b gl EVA EVA2010 EVA2009 EVA2008 EVA2007 EVA2006

G jlaall

1590208463.36- 2331722020.68 5383559241.73- 569065036.64 349560850.67 5817830983.08-
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