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 خاصة الى العراق
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 المستخلص  
الا٘زّبَ ثٙب ٌّب رو١ٕٗ  ِٓ اُ٘ اٌمؼب٠ب اٌزٟ ٠غت هٍٝ اٌلٚي اٌووث١خ لاْ ِشىٍخ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي رو   

ِٓ كٙٛه فغٛح ر١ٍ٠ّٛخ رو١ك ٚرؼوف ؽغُ الاٍزضّبه اٌلاىَ لاٍزّواه ه١ٍّخ اٌز١ّٕخ، ٌنا لاثل ِٓ ٚعٛك 
 .ٍٚبئً ٌزشغ١ن رٍه الاِٛاي هٍٝ اٌوٛكح ٚاٍزضّبه٘ب ثّب ٠قلَ رؾم١ك ا٘لافٙب اٌز٠ّٕٛخ

 

Abstract 
         The problem of capital flight is one of the most important issues that the 
Arab states pay attention to due to the appearance of a financing gap hinder and 
weaken the volume of investment required for the continuation of the 
development process, so there should be a means to encourage the money to return 
and invest in order to serve their development goals 

 

 دمةمق
لؼ١خ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي اٌووث١خ ِٓ اٌمؼب٠ب اٌّّٙخ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ٌّب رو١ٕٗ ِٓ رؾٛي  لرو

ِٓ اٌزول٠بد الالزظبك٠خ فٟ  بٔؾٛ اٌوبٌُ اٌقبهعٟ ٚمٌه لل ٠ّضً ٔٛهالاٍزضّبهاد اٌّـٍٛثخ فٟ اٌوبٌُ اٌووثٟ 
١خ ٚاٌوواق ثبلافض اػبفخ اٌٝ أٙب اٌلوٚف اٌؾب١ٌخ اٌزٟ رٍؾك اٌؼوه ثبٌّظبٌؼ الالزظبك٠خ ٌٍلٚي اٌووث

رؾمك ِٕبفن الزظبك٠خ ٚاعزّبه١خ ٌٍلٚي الاعٕج١خ ،وّب أٙب رؤكٞ اٌٝ روم١ل ِشىٍخ اٌّل١ٔٛ٠خ ٌٍلٚي اٌووث١خ 
ام رجٍغ فغٛح ر٠ًّٛ الاٍزضّبهاد ،ِٚب رؤٚي ا١ٌٗ ِٓ ِشبوً افوٜ وبٌجـبٌخ ٚػوف الأزبط ٚاهرفبم الاٍوبه

ـ١زٙب ِٓ فلاي الالزواع ٚالاهبٔبد ،ٔب١٘ه هٓ عنة الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ %٠زُ رغ70فٟ ثوغ اٌلٚي اٌٝ 
وؤًٚ الاِٛاي اٌووث١خ ف، اٌزٟ لل لارَزـ١ن ٍل اٌفغٛح اٌز١ٍ٠ّٛخ ثَجت ػوف ؽغُ ٘نٖ الاٍزضّبهاد ٌٍلافً

ٌٍلٚي  ٌقلِخ اعٕلرٙب ٚرم٠ٛغ ه١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خلل رزغٗ ٔؾٛ ثٍلاْ اوضو فـٛهح رَزغً رٍه الاِٛاي 
 اٌووث١خ ٚفبطخاٌوواق.
ِٓ الا٠ٌٛٚبد اٌوئ١َ١خ ٌٍوبٌُ اٌووثٟ ٚلا١ٍّب فٟ  لؾل ِٓ ٘غوح الاِٛاي اٌووث١خ روٌنٌه فبْ لؼ١خ اٌ

 ر٠ًّٛ الاٍزضّبه اٌزّٕٛٞ.ٚ ػوٚهح رٛف١و إٌّبؿ إٌّبٍت ٌزشغ١وٙب هٍٝ اٌوٛكحاٌوواق ثّب فٟ مٌه 
هاً اٌّبي ٔبرظ هٓ ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ غ١و  اْ كب٘وح ٘وٚة٠ٕـٍك اٌجؾش ِٓ فوػ١خ ِفبك٘ب ، 

رٍه  اٌٝ ٍزووفٌوّب ٠ٙلف اٌجؾش . اٌَّزموح ٚغ١و اٌؾبىِخ ثبرغبٖ رشغ١ن ثمبء رٍه الاِٛاي ٚاٍزضّبه٘ب  
اٌلب٘وح فٟ كً اٌلوٚف ٚاٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌووث١خ اٌزٟ رشغن ٘غوح الاِٛاي اٌٝ اٌقبهط ٍٚجً هٛكح 

اعً اهبكح اٌزٛاىْ الالزظبكٞ ث١ٓ اٌّٛاهك الالزظبك٠خ ثّب ف١ٙب هاً اٌّبي ٚث١ٓ  رٍه الاِٛاي اٌٙبهثخ ِٓ
اٌّوكٚك الالزظبكٞ ٌٙنٖ اٌّٛاهك فٟ كً فغٛح ِب١ٌخ وج١وح روبٟٔ ِٕٙب ِولُ اٌلٚي اٌووث١خ ٚاٌوواق ثشىً 

ثبلاٍجبة ِٚٓ ٕ٘ب فمل رؼّٓ اٌجؾش كهاٍخ اٌغٛأت إٌلو٠خ اٌّزوٍمخ ثنٌه اٌّٛػٛم ٚاٌّزّضٍخ  فبص، 
اػبفخ اٌٝ الاصبه  ٚارغب٘برٗ ثغغ إٌلو هٓ وٛٔٙب شوه١خ اٚ غ١و شوه١خ ٚاٌلٚافن ٌٙغوح هاً اٌّبي

     .ِن اشبهح فبطخ ٌٍوواق اُ٘ اٌٍٛبئً ٚالا١ٌبد اٌّمزوؽخ لاهبكح رٍه الاِٛاياٌّزورجخ ه١ٍٙب ِن 
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 المبحث الاول
 وطرق قياسه العوامل المؤثرة فيههروب راس المال و

 

 لا: ِفَٙٛ ٘وٚة هاً اٌّبياٚ
ِولُ اٌجبؽض١ٓ ٠ووفْٛ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي هٍٝ أٗ فملاْ اٚ فَبهح وج١وح ٌلاٍزضّبهاٌّؾٍٟ إٌبرظ 

ث١ٓ لواهاد  اٌٍَجٟ اٌمواهاد ا١ٌَب١ٍخ ،ٚريكاك هّمب ٚرٍٛوب وٍّب اىكاك اٌزفبهً اٌل٠ٕب١ِىٟ فًٍ فٟهٓ 
ٖ اٌجوغ لٌّبي فٟ ِلا٘ب ٚروو١ي٘ب ،ام ٠ود ٘وٚة هاً اا١ٌَبٍخ ٚلواهاد الاٍزضّبه .ٚلل افزٍفذ روو٠فب

ِؤشو ُِٙ ٌىفبءح اكاء ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ ،فجبلاػبفخ اٌٝ أٗ فَبهح ِجبشوح ٌزى٠ٛٓ هاً اٌّبي اٌضبثذ 
ٚ/اٚ أوىبً لاصبه ا١ٌَبٍبد اٌّزوٍمخ ثبلاٍزضّبه اٌىٍٟ فبٔٗ ٠وزجو ا٠ؼب ِؤشوا ٌٍّٕٛ اٌّزٛلن َِزمجلا ٚللهح 

 .(1)ٌز٠ًّٛ ِلفٛهبد اٌل٠ٓ اٌقبهعٟاٌجٍل 
عيء ِٓ اٌزلفمبد اٌّب١ٌخ اٌقبهعخ ٌٍّم١ّ١ٓ اٌن٠ٓ ٠زبصوْٚ ٚفٟ روو٠ف افو ٌٙوٚة هاً اٌّبي ٠وزجوٖ 

هٍٝ أٗ رؾ٠ًٛ اٌّظبكه ( kindleberger1937ثولَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالالزظبكٞ فمل هوفٗ)
 .(2)ٌلا ٠م١ٓ فٟ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خٚاٌّٛاهك اٌؾم١م١خ ٌٍقبهط ٔز١غخ ٌولَ الاٍزمواه ٚا

ٌّزٌٛلح هٓ ى٠بكح الألِبط ثبلاٍٛاق ااْ هاً اٌّبي ا١ٌَٛ ٠زؾون ك١ٌٚب اٍزغبثخ ٌي٠بكح فوص اٌوثؼ 
 اٌّب١ٌخ اٌوب١ٌّخ ٚرـٛه الاكٚاد اٌّب١ٌخ ٚإٌمً ٚالارظبلاد ٚونٌه ى٠بكح ؽغُ اٌزغبهح.

٠قوط ِٓ كٌٚخ ِب اٌنٞ abnormalـج١وٟ فوٚط الاِٛاي غ١و اٌ ٘وٚة هاً اٌّبي ،وّب ٠ٚزؼّٓ 
،ِٓ لجً شقض اٚاوضو ِٓ الاشقبص اٌن٠ٓ ٠شووْٚ ثبٌقٛف اٚ اٌشه ِّب ٠غوٍُٙ ٠ٙوثْٛ اِٛاٌُٙ فٍَخ 
ٔز١غخ ٌٍزؼبهة ث١ٓ ا٘لاف ٘ؤلاء الاشقبص)اطؾبة هؤًٚ الاِٛاي( ٚث١ٓ ا٘لاف اٌؾىِٛخ،ام اْ رلفك 

اٌقبهعٟ اٚ أقفبع ِظبكهح رٍه الاِٛاي اٚ فلِخ اٌل٠ٓ هاً اٌّبي ٌٍقبهط ٠يكاك ِٓ فلاي اهرفبم ِقبؿو 
٠زؾٛي عيء وج١و ِٓ ٘نٖ الاِٛاي ٔؾٛ ه١ٍّبد غ١ًَ الاِٛاي اٌٝ ؽل وج١و ٚفبطخ رٍه . ٚلل (3)ل١ّخ اٌوٍّخ

الاِٛاي اٌّزبر١خ ِٓ أشـخ غ١و لب١ٔٛٔخ اٚ غ١وِشوٚهخ ٌنٌه فبٔٙب غ١و َِغٍخ فٟ اٌؾَبثبد اٌم١ِٛخ 
           . (4)ٌٍجٍل

   
 :(5)اهاء كل١ك ٌٙوٚة هاً اٌّبي ٚرّضٍذ ثضلاسٚلل افزٍفذ ٚعٙبد ٔلو اٌجبؽض١ٓ فٟ اهـبء ِفَٙٛ 

 : اٌزوو٠ف  هٍٝ اٍبً ؿو٠مخ اٌم١بً اٚ اٌؾَبة.٠ٚزؼّٓ:ً-1
 اٌزوو٠ف اٌٛاٍنأ. 

ِؾ١ٍب  اما اٍزضّو ،قبهعخ ِٓ لجً اٌّٛاؿ١ٕٓ اٌّؾ٠ٚٓ١١ٍوزّل ٘نا اٌزوو٠ف هٍٝ افزواع اْ وً الاِٛاي اٌ
٘نا اٌزوو٠ف ٠زؼّٓ ل١بً  ٍِى١خ الاطٛي الاعٕج١خ ِٓ لجً اٌجٕٛن ١ٌٍٛل ِولي هبئل اعزّبهٟ ِورفن ،ٚ

ٚالاشقبص اػبفخ اٌٝ اٌقـب ٚاٌَٙٛ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد ٠ٚوزجو ٘نا اٌزوو٠ف ٚاٍن علا لأٗ ٠زؼّٓ وً 
 بم اٌوبَ ٚاٌقبص.اٌي٠بكاد فٟ الاطٛي الاعٕج١خ اٌّلٚٔخ )اٚاٌَّغٍخ(ٚغ١و اٌّلٚٔخ ٌٍمـ

 

 اٌزوو٠ف اٌؼ١كة. 

 .ٍقـب ٚاٌَٙٛ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد٠ٚشًّ هاً اٌّبي اٌمظ١و الاعً ٌٍمـبم اٌقبص فمؾ اػبفخ ٌ
ولا اٌزوو٠ف١ٓ ٠َزٕلاْ لافزواع اٌّقبؿوح فٟ رمل٠و اٌّجبٌغ اٌٙبهثخ ٚاٌزٟ روىٌ ثشىً ٠ٚلاؽق ٕ٘ب اْ 

 ،ٚثبٌزبٌٟ فبٔٙب رورجؾ هى١َب ثبلاٍزضّبه اٌّؾٍٟ . اٚثبفو ِلٜ فملاْ اٌوفب١٘خ ٚإٌّفوخ اٌٛؿ١ٕخ
 

 اٌزوو٠ف هٍٝ اٍبً اٌّوبٍِخ اٌز١١ّي٠خ ٌواً اٌّبي:-2

٠ٚورجؾ ٘نا اٌزوو٠ف ثّؾلكاد ؽووخ هاً اٌّبي اٌل١ٌٚخ اٌّوزبكح ،ٚاٌفوٚق فٟ اٌّىبٍت اٌل١ٌٚخ ،ام 
٠فبء ثبٌل٠ْٛ ٚاٌَّزؾمبد ٚاٌّّزٍىبد ، ٠ووي هٍٝ ِلٜ اٌّوبٍِخ اٌز١١ّي٠خ ث١ٓ اٌّم١ّ١ٓ ٚغ١و اٌّم١ّ١ٓ فٟ الا

ام اْ اٌلٚي اٌّؼ١فخ غبٌجب رفؼً اٍزضّبه غ١و اٌّم١ّ١ٓ )الاعبٔت( ثَجت افزلافبد اٍوبه اٌظوف ٚاٌفوٚق 
اٌؼو٠ج١خ ث١ٓ اٌلٚي ،٠ٚمن هتء الا٠فبء ثبٌل٠ْٛ ٚالاٍزؾمبلبد اٌّب١ٌخ هٍٝ اٌّٛاؿ١ٕٓ ٚ٘نا ٠ٌٛل افزلافبد فٟ 

اٌّم١ّ١ٓ ٚغ١و اٌّم١ّ١ٓ.ِٚٓ عٙخ افوٜ ٔغل اْ  اٌومٛك ٚاٌزوبِلاد اٌّؾ١ٍخ ث١ٓ اٌّقبؿو اٌؾم١م١خ ث١ٓ 
ؽّب٠خ ِٓ اٌزوبِلاد ث١ٓ اٌّم١ّٓ ٚغ١و اٌّم١ّ١ٓ مٌه اْ اٌزوبِلاد اٌّؾ١ٍخ  اٌّٛاؿ١ٕٓ اٌّم١ّ١ٓ رىْٛ اوضو

خ اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ إٌلبَ اٌزشو٠وٟ اٌؾىِٟٛ ،وّب اْ اٌّم١ّ١ٓ ٠زبصوْٚ اوضو ثبٔقفبع ل١ّرىْٛ ِؾ١ّخ ِٓ لجً 
 ٚاٌزؼقُ اٌّؾٍٟ.

ٚاٍزٕبكا ٌٙنا اٌزوو٠ف ٕ٘بن ؽووخ ٌواً اٌّبي ثبرغب١٘ٓ ِشزك ِٓ فلاي اٌّواعؾخ اٚ اٌزفبٚد ث١ٓ 
 :ّٚ٘ب  اٌوبئل ٚاٌّقبؿوح
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رلفك الاِٛاي ٌٍقبهط ِٓ لجً اٌّم١ّ١ٓ اٌنٞ ٠وٛك ٌٍلافً ٚاٌّزبصوثفوٚلبد اٌؼوائت ٚاٌّقبؿوح ِضً  .1
اً اٌّبي اٌقبهط ِٓ لجً اٌّم١ّ١ٓ ٠وٛك ٌٍجٍل هٍٝ شىً اٍزضّبهاد اعٕج١خ كٌٚخ اٌظ١ٓ ؽ١ش اْ ه

 ِجبشوح.
ثزلفك هاً اٌّبي ٌٍلافً وبلالزواع اٌقبهعٟ فوٚط هاً اٌّبي ِٓ لجً اٌّم١ّ١ٓ ٚاٌنٞ ٠زُ ر٠ٍّٛٗ   .2

ٌز٠ًّٛ ٘وٚة هاً اٌّبي ِضً كٌٚخ اٌّى١َه فٟ ٔٙب٠خ اٌَج١و١ٕ١بد ٚثلا٠خ اٌضّب١ٕ١ٔبد.٠ٚؾلس ٘نا 
ٌٕٛم هٕلِب ٠ىْٛ اٌَّزضّو٠ٓ الاعبٔت ِلهو١ٓ ثظوٛثخ الاٍزضّبه فٟ ٘نٖ اٌلٌٚخ ٚاْ رلفك هاً ا

اٌّبي ٌٍلافً ١ٍيكاك هٕلِب رفوع كٌٚخ ِب ؽٛافي ٚػّبٔبد ٌٍَّزضّو٠ٓ الاعبٔت ،اٚ هٕلِب رىْٛ 
 هٛاًِ اٌّقبؿوح اٚ الافزلاف ث١ٓ إٌّبؿك ٚاٌلٚي ِؾلٚكح.

 : ٟٔ ٌلاِٛاي٘وٚة هاً اٌّبي رؾ٠ًٛ غ١و لبٔٛ .3
ٚفٟ  ٘نا اٌزوو٠ف اشبهح اٌٝ أٗ رؾ٠ٛلاد غ١و لب١ٔٛٔخ رؾلس فٟ ؽبٌخ ل١بَ ثوغ اٌزغبه 

فوٚط ثزي٠ٚواٚرؾو٠ف فٟ اٌَغلاد اٌزغبه٠خ ِٓ اعً ثمبء اِٛاٌُٙ فٟ اٌقبهط فمل ٠ؾلس هٍٝ شىً 
 ٚاٌّوبكْ اٌض١ّٕخ ٚاٌزؾف اٌضو٠خ. ٌجوغ اٌٍَن وبٌن٘ت ٚاٌفؼخ

١ي ث١ٓ اٌزلفك اٌـج١وٟ ٌواً اٌّبي اٌٝ اٌقبهط ِٓ اعً ر٠ًّٛ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ اٚ ِٓ ٕ٘ب لاثل ِٓ اٌز١ّ
ا٠غبك فوص لاٍزضّبه ؽم١مٟ اٚر٠ٕٛن اٌّؾبفق الاٍزضّبه٠خ ٚث١ٓ اٌزلفك غ١و اٌـج١وٟ اٌنٞ ٠زٌٛل ٔز١غخ 

 ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ غ١و اٌىفٛءح اٚ هلَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ. 
وً الاطٛي اٌقبهع١خ اٌَّغٍخ ٚغ١و اٌَّغٍخ ثّب فٟ مٌه ِشزو٠بد ٌنا فبْ ٘وٚة هاً اٌّبي ٠ؼُ 

الاطٛي اٌّب١ٌخ الاعٕج١خ ٚالاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو اػبفخ اٌٝ الاطٛي اٌؾم١م١خ اٌٍّّٛوخ ٌٍمـبهبد اٌجٕى١خ 
 ٚغ١و اٌجٕى١خ ٍٛاء وبٔذ هبِخ اٚ فبطخ .

ْٛ ثشىً ِجبشو اٚثشىً غ١و ِجبشو اٚ اِب اشىبي ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي فبٔٗ ٠بفن اشىبي هل٠لح فمل ٠ى
 ٚ ،ٚمٌه لجً اْ رظً هؤًٚ الاِٛاي اٌٝ اٌلٌٚخ اٌّمظٛكحلل رزؼّٓ اٌو١ٍّخ اوضو ِٓ ؿوف اٚ اوضو ِٓ كٌٚخ

 :(6)اثوى٘نٖ الاشىبي ٟ٘
ا٠لام الاِٛاي إٌبرغخ هٓ ه١ٍّبد اٚ ٔشبؿبد ِّٕٛهخ لبٔٛٔب فٟ اٌجٕٛن اٌقبهع١خ ِضً ِوبِلاد  .1

 ٚغ١و٘ب .الاٍٛاق اٌَٛكاء 
ِٓ اٌقبهط ثبٍّبء افواك فٟ ثٕٛن اعٕج١خ هٍٝ ا٠لام ِجبٌغ ٔمل٠خ ِٓ ل١ّخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ اٌّمزوػخ  .2

 شىً هّٛلاد اٚهشبٚٞ فٟ ؽبٌخ طفمبد اٍز١واك اٌّٛاك اٌغنائ١خ ٚطفمبد الاٍٍؾخ ٚاٌجزوٚي ٚغ١و٘ب.
 أشبء فوٚم ٌشووبد اعٕج١خ ١ّ٘ٚخ ٌزؾ٠ًٛ الاِٛاي اٌٝ اٌقبهط. .3
فٟ ل١ُ اٌفٛار١و ٌٍظبكهاد ٚالاٍز١واكاد ثبلارفبق ث١ٓ اٌّظله٠ٓ ٚاٌَّزٛهك٠ٓ ٚا٠لام اٌفوق  اٌزلاهت .4

ث١ٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ اٌّلٚٔخ ثبٌفٛار١و فٟ ؽَبثبد افواك ثبٌجٕٛن الاعٕج١خٚ٘نا ١ٍؤكٞ اٌٝ اٌزبص١و هٍٝ 
 ل١ّخ اٌظبكهاد ٌزظجؼ الً ِٓ الاٍز١واكاد فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد.

ؽظ١ٍخ ِلفواد اٌوب١ٍِٓ ثبٌقبهط فٟ اٌجٕٛن اٌقبهع١خ ،ٚهلَ اٍزفبكح اٌلٌٚخِٓ  ا٠لام ثوغ اِٛاي .5
الاأٙب رجلٚ فٟ ؽىُ الاِٛاي اٌٙبهثخ ٌولَ  ، ٌُٚ رقوط ِٕٙب٘نٖ الاِٛاي ،اٌزٟ ٌُ رلفً اٌٝ اٌجلاك 

    للهحاٌجٍل ِٓ االاٍزفبكح ِٕٙب.
                 

 لاِٛاياٌوٛاًِ اٌّؤصوح هٍٝ ؽووخ هؤًٚ ا صب١ٔب: 
هلح هٛاًِ رفَو  ٔغل اْ ٕ٘بن اٌزـوق اٌٝ اٌوٛاًِ اٌزٟ رؤصو هٍٝ ارغب٘بد هاً اٌّبي ثشىً هبَهٕل 

ٍٝ ؽبٍِٟ ٘نٖ ٚرؤصو ه ثغغ إٌلو هٓ وٛٔٗ ٘وٚثب اٚ رلفمب ِشوٚهب ؽووخ هؤًٚ الاِٛاي ث١ٓ اٌلٚي
 ٚاُ٘ رٍه اٌوٛاًِ ٟ٘ :ثؾضب هٓ اٌوبئل اٌّورفن ٚاٌّقبؿو الالً ِجبشو اٚغ١و ِجبشو  الاِٛاي ثشىً 

 ٍوو اٌفبئلح     . 1

ٍوو اٌفبئلح اٌمظ١و الاعً ٠ؤكٞ اٌٝ رلفك هاً اٌّبي ِٓ اٌقبهط اٌٝ اٌلافً ٚثبٌوىٌ فٟ  اهرفبم اْ
ؽبٌخ أقفبع ٍوو اٌفبئلح ِمبهٔخ ثبٌوبٌُ اٌقبهعٟ ،اٞ اْ طبؽت هاً اٌّبي ٠مبهْ ث١ٓ اٌفبئلح اٌزٟ ٠ؾظً 

فبهع١ب ٚاٌفبئلح اٌزٟ ٠ؾظً ه١ٍٙب ِٓ اٍزضّبه٘ب فٟ اٌلافً .الااْ مٌه لل ٚاعٗ ه١ٍٙب ِٓ اٍزضّبه  اِٛاٌٗ  
ثّوللاد هب١ٌخ فمل  ٔزبئظ ِوبوَخ فٟ الاٚٔخ الاف١وح روافك ِن ٘وٚة هاً اٌّبي فوٕلِب رورفن اٍوبه اٌفبئلح 

الاِٛاي لاْ  ٠وٕٟ مٌه اْ الالزظبكاد رؾبٚي اٌلفبم  هٓ هٍّزٙب ٚ٘نا ٠شىً فٛفب ثبٌَٕجخ لاطؾبة هؤًٚ
اهرفبم ٍوواٌفبئلح ١ٌٍٛل أقفبع فٟ ل١ّخ اٌوٍّخ ِّب ٠وٕٟ اهرفبم َٔجخ اٌّقبؿوح لاطؾبة هاً اٌّبي 
،ِٚٓ عٙخ افوٜ فبْ اهرفبم ٍوو اٌفبئلح لل ٠ؤكٞ اٌٝ اؽزّب١ٌخ ربفو فٟ كفن اٌل٠ْٛ ِٚٓ صُ الاٍبءح ٌٛػن 

ففغ ٍوو اٌفبئلح افؼً فٟ ؽبٌخ ٘وٚة ؽبٌخ ؽَبة هاً اٌّبي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد ،ٌنا فمل ٠ىْٛ 
 .(7)هؤًٚ الاِٛاي
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 رول١ُ الاهثبػ. 2

٠ٚوزجو ِٓ اُ٘ كٚافن فوٚط هاً اٌّبي ِٓ اعً اٌؾظٛي هٍٝ ا٠واكاد اهٍٝ ٚلل ٠بفن شىً اٍزضّبهاد 
ِجبشوح ِٓ اعً البِخ ِشبه٠ن رؾمك اهثبؽب لاطؾبثٙب ،ٚفٟ الاٚٔخ الاف١وح ثلاد ٘غوح ِوبوَخ ٌواً اٌّبي 

ٓ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌٝ اٌلٚي اٌظٕبه١خ ٚثبؽغبَ وج١وح اٞ ِٓ ثٍل إٌلهح اٌٝ ثٍل اٌٛفوح ؽ١ش ٚعٛك الاٍزمواه ِ
 .(8)ٚالاِبْ  ٚمٌه ٠ّضً اٍزٕيافب ٌّٛاهك الزظبك٠خ ٔبكهح ٠ىْٛ اٌجٍل ثؾبعخ ا١ٌٙب ِٓ اعً اٌز١ّٕخالالزظبك٠خ

 رغ١واد اٍوبه اٌظوف. 3
اٍزضّبهارُٙ ث١ٓ كٌٚخ ٚافوٜ ،ٚلل ٓ رؾ٠ًٛ ِالافواك  رّٕنقبؿو فبٌزغ١واد  فٟ اٍوبه اٌظوف رٌٛل ِ

اٌقبهع١خ ثٙلف رشغ١ن طبكهارٗ  رٕشب ٘نٖ اٌّقبؿو ثم١بَ اٌٍَـبد إٌمل٠خ فٟ اٌجٍل ثزقف١غ ل١ّخ هٍّزٙب 
ٚلل ٠ٕوىٌ مٌه فٟ أقفبع اٌمٛح اٌشوائ١خ ٌٍوٍّخ ثَجت اٌزؼقُ إٌملٞ ، ٌنٌه ٠فؼً اطؾبة هؤًٚ 

  .(9)اِٛاٌُٙ ثوّلاد صبثزخ َِٚزموح فٟ اٌقبهط الاِٛاي ا٠لام

 ؽبٌخ الاٍزمواه  ا١ٌَبٍٟ . 4
فمل رظً ؽىِٛخ ماد رٛعٗ اشزواوٟ ِضلا اٌٝ اٌٍَـخ ٚرمَٛ  ،ام ٠وزجو ِٓ اٌوٛاًِ اٌغبمثخ ٌواً اٌّبي

هْٛ ثّظبكهح هؤًٚ الاِٛاي اٚ هلَ ا٠فبء٘ب ثبٌزياِبد اٌؾىِٛخ اٌَبثمخ رغبٖ الافواك ِّب ٠غوٍُٙ ٠َبه
ٌزؾ٠ًٛ اِٛاٌُٙ ٚا٠لاهٙب فٟ ثٕٛن اعٕج١خ ثغغ إٌلو هٓ ٍوو اٌفبئلح ،وّب اْ ١٘ىً اٌّؤٍَبد ا١ٌَب١ٍخ 
ٌٙب اصبه هٍٝ اٌّؤٍَبد  الالزظبك٠خ وبٌزم١١ل اٌّبٌٟ ٚالاففبق فٟ رَل٠ل اٌل٠ْٛ ٚػوف اٌز٠ًّٛ 

 .(10)اٌؾىِٟٛ

 ريا٠ل اٌوتء اٌؼو٠جٟ. 5
ً الاِٛاي لاٍزضّبه اِٛاٌُٙ فٟ اٌقبهط ٠ٚمَٛ ٘ؤلاء اْ فوع ػوائت هب١ٌخ ٠لفن اطؾبة هؤٚ

،فبما وبٔذ   ثبٌّمبهٔخ ث١ٓ اٌقؼٛم ٌٍؼوائت اٌوب١ٌخ اٚ رؾو٠ه اِٛاٌُٙ ٌٍقبهط ِن رٛلن اٌّقبؿو اٌّؾزٍّخ
هٍٝ اٌوغُ ِٓ اْ اٌلٚي ؽَبثبرٗ رش١و اٌٝ لٍخ اٌّقبؿو اٌقبهع١خ ف١ؤكٞ مٌه اٌٝ فوٚط  هاً اٌّبي 

الافوٜ ثفوع ػوائت ٌىٓ ربص١و٘ب  ٠ىْٛ عبٔجٟ اما وبْ اطؾبة هاً اٌّبي ٚاصم١ٓ  اٌقبهع١خ لل رمَٛ ٟ٘
 .(11)ثزشو٠وبد الاٍزضّبه اٌلٌٟٚ ٚاٍزمواه٘ب اوضو ِٓ صمزٗ ثزشو٠وبد الاٍزضّبهاد اٌّؾ١ٍخ فٟ ثٍلأُٙ

 

 ؿوق ل١بً ٘وٚة هاً اٌّبيصبٌضب: 
 :(12)   ِب٠برٟٙبد إٌلو ٚاّ٘ٙب ثبفزلاف ٚع اٌٙبهة  ْ فٟ ؿوق ل١بً هاً اٌّبي٠ٛقزٍف اٌجبؽض

 اٌـو٠مخ اٌّجبشوح  . 1
٠وزجوٖ اٌجوغ هٍٝ أٗ اؽل أٛام اٌزلفمبد اٌقبهعخ فٟ الاعً اٌمظ١و ٠َٚزغ١ت ثَوهخ ٌّقبؿو  ٕ٘ب

ٟٚ٘ إٌمٛك اٌزٟ رزبصو ثَوهخ ثبلاىِبد اٌّب١ٌخ  hot moneyالاٍزضّبه ٌنٌه رَّٝ ثبٌٕمٛك اٌَبفٕخ 
اٌّزوٍمخ ثزشل٠ل ا١ٌَـوح هٍٝ ؽووخ هاً اٌّبي اٚرقف١غ ل١ّخ اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٚ  اٚا١ٌَب١ٍخ اٚ اٌزٛلوبد

ثزؾَٓ اٌلوٚف ٌزوٛك ثَوهخ ٌٍجلاك.وّب ٠م١َٗ ٌزغ١واد اٌوبئل اٌؾم١مٟ ثول اٌؼو٠جخ  ٚ٘نٖ إٌمٛك رزبصو ا٠ؼب 
ٌّل٠ٓ ٌٍؾَبة فلاي فموح اٌقـب ٚاٌَٙٛ ؽ١ش ٠ؾَت هاً اٌّبي اٌٙبهة ِٓ اٌفوق ث١ٓ اٌلائٓ ٚا اٌجوغ ِٓ

اٌغبهٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد وجل٠ً هٓ اٌزلفمبد اٌقبهعخ فٟ الاعً اٌمظ١و غ١و اٌَّغٍخ ٠ؼبف ٌٙب 
اؽظبءاد هٓ هاً اٌّبي ٌٍمـبم اٌقبص فٟ الاعً اٌمظ١و ٚلارزؼّٓ اٌمـبهبد اٌو١ٍّخ ٚرَّٝ إٌمٛك 

 .(hot money 2)2اٌَبفٕخ 
 

 اٌـو٠مخ غ١و اٌّجبشوح. 2
د اٌلافٍخ رّٛي اٌزلفمبد اٌقبهعخ ٚاٌزٟ رؤفن ِٓ اٌزلفمبد  اٌّنوٛهح ٍبثمب ٚاٌّزّضٍخ اْ اٌزلفمب ٚروٕٟ

) اٌي٠بكح فٟ اٌل٠ٓ اٌوبئل ٌٍّم١ّ١ٓ الاعبٔت ، ٚاٌزلفك اٌلافً اٌظبفٟ ِٓ الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو فٟ 
ش١و اٌٝ ِملاه ٘وٚة ،اٌي٠بكح فٟ الاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ ،ِملاه اٌوغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ( ؽ١ش اْ اٌوغي ٠

هاً اٌّبي ٚ٘نا اٌّم١بً ٠م١ٌ طبفٟ اٌّـٍٛثبد الاعٕج١خ ِٓ لجً اٌمـبم اٌقبص ثلْٚ ر١١ّي اٌزلفمبد 
اٚاٌزلفك اٌـج١وٟ اٚ غ١و اٌـج١وٟ.اٞ اْ ٘نا اٌّم١بً لا٠ظٕف ٘وٚة لاغواع اٌّؼبهثخ اٚ ٌغ١و اٌّؼبهثخ 

 خ ٚالالزظبك٠خ.ا١ٌَب١ٍ فوً ٌٍزغ١واد ٌوكهاً اٌّبي هٍٝ أٗ اٍزغبثخ 
 اٌّم١بً اٌٛاٍن   . 3

٠م١ٌ ِملاه هاً اٌّبي اٌٙبهة ثم١ّخ ِّزٍىبد الاطٛي الاعٕج١خ اٌقبطخ غ١و اٌّظوف١خ  ٌلٜ ٚ
اٌّٛاؿ١ٕٓ اػبفخ اٌٝ اٌقـب ٚاٌَٙٛ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛهبد اٞ ٠َبٚٞ اٌزلفمبد ٌٍلافً ِـوٚؽب ِٕٙب هغي 

اٌّوويٞ ٚاٌزغبهٞ ٚ٘نا اٌّم١بً ٠ويي اٌٙوٚة هٓ  اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚرغ١واد الاطٛي اٌقبهع١خ ٌٍجٕه
 اٌقبهعخ ٌواً اٌّبي.اٌزلفمبد 

 
 
 



 2013هلك أهثوخ ٚرَوْٛ /  –إٌَخ اٌَبكٍخ ٚاٌضلاصْٛ  The Journal of   Administration & Economicsِغٍخ الإكاهح ٚالالزظبك/ 

47 

 اٌّم١بً اٌّولي . 4
٠ٚزؼّٓ ِغّٛم اٌزلفمبد اٌى١ٍخ ِـوٚؽب ِٕٙب اٌزلفمبد اٌقبهعخ لاغواع ر٠ًّٛ اٌزغبهح ٚر٠ٕٛن 

 اٌّؾبفق ِٚؼبفب ا١ٌٙب اٌلفً هٍٝ الاٍزضّبهالاعٕجٟ غ١و اٌَّغً.

 ّشزك  اٌّم١بً اٌ. 5
 ٍزضّبهٞ َِزٍُ فٟ اٌجٍل اٌلائٓ.ٚ٘ٛ هط١ل  اٌَّزؾمبد ٌغ١و اٌّم١ّ١ٓ اٌزٟ لارٌٛل كفً ا

 

 

 الثانيالمبحث 
 والاثار المترتبة عليه راس المال العربي للخارج روباسباب ه

 

 اٍجبة ٘غوح هاً اٌّبي اٌووثٟ  اٚلا:

ّذ فٟ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي اٌووث١خ ٕ٘بن اٌول٠ل ِٓ اٌوٛاًِ الالزظبك٠خ ٚغ١و الالزظبك٠خ اٌزٟ ٍب٘
اُ٘ ٘نٖ  ٚ ٌٍقبهط وبْ ِٓ ث١ٕٙب هٛاًِ ؿبهكح ِٓ كافً اٌجٍل ٚهٛاًِ عبمثخ ِٓ اٌجٍل الاعٕجٟ اٌَّزٍُ

 :(13)الاٍجبة

 اٍجبة الزظبك٠خ ِٚب١ٌخ. 1
اْ ٍٛء إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ ٚرٛاػن اٌّشبه٠ن اٌز٠ّٕٛخ ٚػوف الاٍٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌلٚي اٌووث١خ  
ٚاؽزّبي رقف١ؼٙب ٚهلَ رٛفو اٌّوٍِٛبد ِب ٚهلَ رٕل١ّٙب ٚاٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٍوبه اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ هّٛ

اٌىبف١خ ٌٍَّزضّو٠ٓ هٓ اٌفوص الاٍزضّبه٠خ اٌّزبؽخ فٟ ٘نٖ اٌلٚي ِن أقفبع اٌوثؾ١خ اٌّزؾممخ ل١بٍب 
ع الأفبق اٌؾىِٟٛ هٍٝ ثبٌلٚي اٌّزملِخ رّضً اُ٘ الاٍجبة اٌـبهكح ٌواً اٌّبي ،اػبفخ اٌٝ أقفب

ِوؽٍخ ٚرولك اٌوٍَٛ ٚاهرفبهٙب هٍٝ اٌَّزضّو٠ٓ ِن هلَ اٌّٛاءِخ ث١ٓ ا١ٌَبٍبد ِن ِبرزـٍجٗ اٌّشوٚهبد 
 .إٌّٛ اٌؾب١ٌخ ٚاٌَّزمج١ٍخ

 اٍجبة رشو٠و١خ. 2
ام رزظف اٌلٚي اٌووث١خ ثولَ ٚػٛػ اٌمٛاهل اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٍزمواه٘ب ٚٚؽلح ِجبكئٙب فٟ ِغبي الاٍزضّبه 

ٚعٛك اٌمٛا١ٔٓ اٚ اٌزٕل١ّبد اٌزٟ رؾل ِٓ ؽو٠خ اٌَّزضّو فٟ ٔمً اهثبؽٗ الاٍزضّبه٠خ فؼلا هٓ ل١بَ  ِن
ثوغ اٌلٚي ثزب١ُِ اٌّشبه٠ن الاٍزضّبه٠خ ٌل٠ٙب ؽَت اٌّجبكٞء الالزظبك٠خ اٌزٟ روًّ ٚفمٙب ٚ٘نٖ اٌمٛا١ٔٓ 

 جلاك.رَُٙ فٟ ٘غوح هاٍّبي ٌٍقبهط اػبفخ اٌٝ ٔفٛه هاً اٌّبي الاعٕجٟ ِٓ اٌ

 اٍجبة وّوو١خ. 3
اْ الاٍجبة اٌىّوو١خ اٌّو١مخ ٌلاٍزضّبه ،رؤصو هٍٝ اٍزمواه هاً اٌّبي اٌّؾٍٟ ٚثمبئٗ ٚ٘نا ِباكٜ اٌٝ 

 ربفو ل١بَ الارؾبك اٌغّووٟ اٌق١ٍغٟ.٠ٚول ٍججب ِّٙب ِٓ ٚعٙخ ٔلوُ٘.
 

 ث١وٚلواؿ١خ الألّخ. 4
٠ّضً أقفبع اٌٛهٟ الاكاهٞ ٌٍَّؤ١ٌٚٓ ِٓ اطؾبة إٌٙظ اٌوٚر١ٕٟ ،ٍججب افو اوضو روم١لا ٌٍّشىلاد 
اٌزٟ روزوع اٌَّزضّو٠ٓ فبلاعواءاد اٌزٟ ٠زو١ٓ الافن ثٙب ٌٍؾظٛي هٍٝ اٌّٛافمخ لالبِخ ِشوٚم روزوػٙب 

ك ؿ٠ٍٛخ ٚثبكاهاد ؽى١ِٛخ هلح اٌىض١و ِٓ اٌم١ٛك ٚرؼبهة اٌمواهاد ٚرولك اٌغٙبد ام رّو ثٍغبْ ِزولكح ٌّٚل
٠ٚلهٖٛ ٌٍجؾش هٓ ِىبْ افو ٠غل ف١ٗ  اٌز١ًَٙ الاعوائٟ لالبِخ ِشبه٠وٗ ِّب ٠غوً اٌَّزضّو ٠شوو ثبًٌٍّ 

 ٚأقفبع اٌم١ٛك اٌزٟ روزوػٗ.

 الاٍزمواه الإِٟ. 5
غبٚهح ِّب لل ام ٠ول ِٓ الاٍجبة اٌٙبِخ علا فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ١ٌٌ فمؾ ٌٍجٍل ٔفَٗ ٚأّب ا٠ؼب ٌٍلٚي اٌّ

 ٠مف هبئمب اِبَ الاٍزضّبه ا٠َٚجت أولاِٗ ٚثبٌزبٌٟ ٘غوح هاً اٌّبي.
 :(14)ب٠برّٟوف١ّىٓ ا٠غبى٘ب  اِب ثبٌَٕجخ ٌلاٍجبة اٌقبهع١خ

 اٌّؾبفلخ هٍٝ ٘نٖ الاِٛاي وْٛ ٘نٖ الاٍزضّبهاد ِؼّٛٔخ. 1

ٚاٌّىبْ اٌّفؼً ِٓ ٚعٙخ  كٚي اٚهثب اٌغوث١خ اٌّلام الآِروزجواٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الاِو٠ى١خ ٚثوغ 
ٔلوالاِٛاي اٌووث١خ اٌّٙبعوح ٌٍؾفبف هٍٝ ل١ّخ ٘نٖ الاِٛاي ٔز١غخ ٌمٛح الاكاء الالزظبكٞ ٌٙنٖ اٌلٚي 

 .ٚاٌّزوافك ِن اٌمٛح ا١ٌَب١ٍخ ٚاٌوَىو٠خ فٟ كً ؽو٠خ الزظبك٠خ رّٕن الالزواة ِٓ اٌزولٞ هٍٝ ٘نٖ الاِٛاي
ٛلا٠بد اٌّزؾلح اعزنثذ عيءا وج١وا ِٓ هؤًٚ الاِٛاي اٌق١ٍغ١خ اْ اٌام رش١و اٌزمل٠واد الالزظبك٠خ اٌٝ 

رو١ٍ٠ْٛ كٚلاه م٘جذ 1,4ّبٌٟ اٌفٛائغ اٌّب١ٌخ فٟ كٚي ِغٌٍ اٌزوبْٚ اٌق١ٍغٟ اٌَذ ٔؾٛ ،فمل ثٍغذ اع
اٌٝ ا١ٍب ٚثٍغذ ؽغُ كٚلاه ١ٍِبه ١ٍِ60به كٚلاه لاٚهثب ٚٔؾٛ 100ٌٍٛلا٠بد اٌّزؾلح ٚ كٚلاه ١ٍِبه300ِٕٙب 

 .(15)١ٍِبه كٚلاه اِٛاي ٍوٛك٠خ 750ِٕٙب  كٚلاه رو1,4ْٛ١ٍ٠اٌّٙوثخ الاِٛاي 
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 اٌوثؾ١خ .2

أٗ وٍّب ىاكد كهعخ رـٛه الالزظبك لٍذ  ام ٠ٚوزجو ِٓ اٌوٕبطو اٌّّٙخ فٟ رؾل٠ل ؽووخ هؤًٚ الاِٛاي
وث١خ  اوضو فوص الاٍزضّبه اٌّوثؼ ٚ ثبٌزبٌٟ فبْ فوص الاٍزضّبه فٟ اٌجٍلاْ الالً رـٛها ِضً اٌجٍلاْ اٌو

فٟ اٌلٚي اٌّزملِخ ٌنا فبْ ِولُ الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ اٌّجبشوح رزُ فٟ الاٚٔخ الاف١وح فٟ  ّب ه١ٍٗهثؾ١خ ِ
اٌزٟ لاىاٌذ اهػب ثىوا ٌلاٍزضّبه اٌّوثؼ هلاٚح هٍٝ رٛافو  ثٍلاْ ِضً اٌظ١ٓ ٚثوغ كٚي عٕٛة شوق ا١ٍب

الاٍزضّبهٞ اٌّلائُ ِّب ٠فَو اؽغبَ الاِٛاي  الافوٜ ٚاٌّزّضٍخ ثز١ٙئخ إٌّبؿثوغ اٌشوٚؽ اٌؼوٚه٠خ 
اٌووث١خ هٓ اٌزٛؿٓ فٟ اٌوبٌُ اٌووثٟ اِب ثبٌَٕجخ ٌّو١به ٔؼظ الالزظبك فبْ ِو١به اٌوثؾ١خ ٌلٜ اٌٛلا٠بد 

 %(. 14-13%( ِمبهٔخ ثّولي اٌوثؾ١خ فٟ عٕٛة شوق ا١ٍب )4,3اٌّزؾلح الاِو٠ى١خ ِزلٟٔ )ؽٛاٌٟ 

 م ٚرؾ٠ًٛ اهثبؽُٙ ثلْٚ هٛائكللهح اٌَّزضّو٠ٓ هٍٝ اٍزوعب. 3
رقزٍف كٚي اٌوبٌُ فٟ ٍٓ اٌمٛا١ٔٓ اٌقبطخ ثزؾووبد الاِٛاي ٚالاهثبػ كفٛلا اٚ فوٚعب الا اْ اٌٛلا٠بد 
اٌّزؾلح  الاِو٠ى١خ لاروٍٓ ِٛلفب ِؾلكا ثقظٛص مٌه ٚاْ وبْ ٘نا لا٠وٕٟ هلَ ٚعٛك ١ٍبٍبد رؾل ِٓ ؽو٠خ 

١ٍب١ٍخ ٚالزظبك٠خ رؾلك٘ب ِظٍؾخ اٌشووبد ٚاٌجٕٛن ٚالاٍٛاق  ٘نٖ اٌزؾووبد ثً أٙب لل رقؼن لاهزجبهاد
 اٌزؾوه الالزظبكٞ. ٚ الاِو٠ى١خ هٍٝ اٌوغُ ِٓ ل١بكرٙب ١ٌَبٍخ اٌؾو٠خ

٘نٖ ٟ٘ اُ٘ الاٍجبة ٌٙوٚة هاً اٌّبي ثبلاػبفخ اٌٝ هٛاًِ افوٜ وبٌزملَ ٚاٌزـٛه فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 
 اٌفٛل١خ ٌلاٍزضّبه فٟ ٘نٖ اٌلٚي.ٚ

 

 ٍٚجً هلاعٙب لاصبه اٌّزورجخ هٍٝ ٘غوح هؤًٚ الاِٛاياصب١ٔب: 
لارقٍٛ كب٘وح ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي ِٓ اصبه ٍٍج١خ رؤصو هٍٝ الزظبك٠بد اٌلٚي اٌووث١خ ٚرو١ك ه١ٍّخ 

 اٌز١ّٕخ ف١ٙب ٠ّٚىٓ رؾل٠ل اّ٘ٙب ثبلارٟ:

 الاصو هٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ. 1

ه١ٍٗ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثشىً وج١و ٚه١ٍٗ فبْ  ٠ّضً هاً اٌّبي هٕظوا ٘بِب ِٓ هٕبطو الأزبط ٠ٚوزّل
َّبّ٘خ هاً اٌّبي فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ .ٚؽ١ّٕب  ٠َزقلَ إٌمل الاعٕجٟ ٌ  بٔيٚػ هؤًٚ الاِٛاي ٠وزجو أقفبػ

فبْ َِز٠ٛبد الاٍز١واكاد ٍٛف رزبصو ٍٛاء وبٔذ ٌز٠ًّٛ ه١ٍّبد ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي اٌٝ اٌقبهط 
 .(16)ا ٠ؤصو ٍٍجب هٍٝ ّٔٛ إٌبرظ ا٠ؼبًاٍز١واكاد هاٍّب١ٌخ اٚ ١ٍٚـخ ٚ٘ن

 الاصو هٍٝ اٌمبهلح اٌؼو٠ج١خ. 2

رؤكٞ رٍه اٌلب٘وح اٌٝ الاللاي ِٓ الا٠واكاد اٌؾى١ِٛخ ِٓ ٔٛاػ هل٠لح ام اْ اصبه٘ب اٌٍَج١خ هٍٝ إٌّٛ 
١ض .وّب أٙب رمًٍ ِٓ هط١ل اٌضوٚح ٚاٌلفً ِّب ٠وٕٟ رمٍ رمًٍ ِٓ اٌمبهلح اٌؼو٠ج١خ ِٚٓ ؽظ١ٍخ اٌؼوائت

اٌمبهلح اٌؼو٠ج١خ ،ٚاٌزٟ ثلٚه٘ب رؤكٞ اٌٝ اٌّي٠ل ِٓ الالزواع ٌٍٛفبء ثبؽز١بعبد الأفبق اٌوبَ .ٚاما ٌُ رىٓ 
ِظبكه الالزواع اٌّؾٍٟ وبف١خ فمل رٍغب اٌؾىِٛخ اٌٝ فوع اٌّي٠ل ِٓ اٌؼوائت ِضً ػو٠جخ اٌّج١وبد اٚ لل 

 .(17)ِٓ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي رٍغب اٌؾىِٛخ اٌٝ اٌز٠ًّٛ اٌزؼقّٟ ٚمٌه ١ٍؤكٞ اٌٝ اٌّي٠ل
غوً إٌلبَ اٌؼو٠جٟ غ١و هبكي فٟ رٛى٠ن الاهجبء اٌؼو٠ج١خ ام ١ٍمن زاػبفخ اٌٝ مٌه فبْ رٍه اٌلب٘وح ٍ

 ِولُ اٌوتء اٌؼو٠جٟ هٍٝ الافواك مٚٞ اٌلفٛي إٌّقفؼخ.

 الاصو هٍٝ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ. 3

فبلاىِبد ا١ٌَب١ٍخ اٚ الالزظبك٠خ ٍٛف  لل ٠ىْٛ اصو ٘وٚة هاً اٌّبي فـ١وا لا١ٍّب فٟ ٚلذ الاىِبد
ِٓ ٘غوح هؤًٚ الاِٛاي ٌٍٚؾل ِٓ رٍه اٌلب٘وح فمل ٠زُ ارقبم ِغّٛهخ ِٓ الاعواءاد ٠زورت ه١ٍٙب اٌّي٠ل 

ٌزول٠ً اكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثّب ف١ٙب رول٠لاد اٌفبئلح ٚاٌظوف الاعٕجٟ فبما وبْ ِولي اٌفبئلح ؽوا ٠قؼن 
ٌزٛلوبد اٌّزيا٠لح ؽٛي رقف١غ ل١ّخ اٌوٍّخ ٍٛف رلفن ِوللاد اٌفبئلح ٌلوٚف اٌووع ٚاٌـٍت فبْ ا

ٌلاهرفبم ٚمٌه وّؾبٌٚخ ٌزم١ًٍ ٘وٚة هاً اٌّبي وّب لل ٠زورت هٍٝ مٌه رل٘ٛه الاؽز١بؿ١بد اٌل١ٌٚخ ٌٍلٌٚخ 
لاطؾبة هؤًٚ الاِٛاي اٌّٙبعوح ؿٍجب ،ٚمٌه ِٓ فلاي هوع اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌّؾبٌٚخ رضج١ذ ِولي اٌظوف 

وّلاد الاعٕج١خ اٌّزٛفوح ٌلٜ اٌلٌٚخ ٚ٘نا ٠ؤصو ٍٍجب هٍٝ ِىبٔخ اٌلٌٚخ الالزظبك٠خ ِٓ ؽ١ش ؽغُ ٌٍ
الاؽز١بؿ١بد إٌمل٠خ ٌل٠ٙب.ِٚٓ عٙخ افوٜ فبْ فوٚط ٘نٖ الاِٛاي ٠زـٍت رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ هّلاد اعٕج١خ اٞ 

وٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٔز١غخ ٌي٠بكح ٌى٠بكح هوع اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ اِبَ اٌوّلاد الاعٕج١خ ِّب ٠فؼٟ اٌٝ أقفبع ل١ّخ ا
 .(18)هوػٙب

 الاصو هٍٝ َِزٜٛ اٌزشغ١ً. 4

ٕ٘بن اهرجبؽ هىَٟ ث١ٓ ِولي الاٍزضّبهاد ِٚولي اٌجـبٌخ ٚرىّٓ رٍه اٌولالخ فٟ اْ الاٍزضّبهاد فٟ 
اٌّشبه٠ن الالزظبك٠خ رَُٙ فٟ ا٠غبك فوص رٛك١ف ِٓ فلاي اٌـٍت هٍٝ هٕظو اٌوًّ ٚفٟ ؽبي ٘غوح هاً 

غ َِزٜٛ الاٍزضّبهاد ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕقفغ اٌـٍت هٍٝ اٌوًّ ِّب ٠ؤكٞ اٌٝ اهرفبم ِولي اٌجـبٌخ فٟ ٠ٕقفاٌّبي 
 اٌّغزّن.
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١ٍِبه كٚلاه ِؤولا ِلٜ ا١ّ٘خ  30ٚرش١و ثوغ اٌزمبه٠و اٌٝ اْ ؽغُ الاِٛاي اٌووث١خ ٠زولٜ ٠ٍٕٛب 
رش١و الاؽظبئ١بد اٌو١ٍّخ  الاِٛاي اٌووث١خ فٟ كهُ الالزظبك الاِو٠ىٟ ٚاٌَّبّ٘خ فٟ روي٠ي اٌلٚلاه ؽ١ش

اٌف ٚك١فخ ٚاْ هؤًٚ  30 ٠ٛفوالاِو٠ى١خ اٌٝ اْ وً ١ٍِبه كٚلاه ٠ٛكفٗ اٌووة فٟ الالزظبك الاِو٠ىٟ 
١ٍِْٛ ٚك١فخ ث١ّٕب روبٟٔ ِولُ اٌلٚي اٌووث١خ ِٓ اٌجـبٌخ ٚٔمض 3،5الاِٛاي اٌووث١خ فٟ اِو٠ىب رٛفو 

رؼُ  اٌزٟبهط رقض هعبي الاهّبي ِٓ كٚي اٌق١ٍظ % ِٓ الاِٛاي اٌووث١خ فٟ اٌق90الاٍزضّبهاد .ٚاْ 
اٌف هعً اهّبي َِٚزضّو ِٓ   ١ٍِ15به كٚلاه ِمبثً  718هعً اهّبي َِٚزضّو ٠ٍّىْٛ ؽٛاٌٟ اٌف  185

 .(19)١ٍٍِو كٚلاه 78ثبلٟ اٌلٚي اٌووث١خ رجٍغ اٍزضّبهارُٙ ٚاهّبٌُٙ ؽٛاٌٟ 
اٌٙبهة ٚهلاط اٌّشبوً اٌزٟ روزوع رٛؿ١ٓ  ٌنا لاثل ِٓ ارقبم هلح اعواءاد ٌزشغ١ن هٛكح هاً اٌّبي

الاِٛاي  اٌّؾ١ٍخ اٚعنثٙب اٌٝ اٌلافً ٚاٌّزّضٍخ ثٛػن اٌمٛا١ٔٓ ٚالألّخ الالزظبك٠خ ٚالاٍزضّبه٠خ اٌزٟ رىفً 
اٌج١ئخ اٌّؾ١ٍخ ؽمٛق اٌَّزضّو اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ ٚرج١ٓ اٌولالخ اٌمب١ٔٛٔخ ث١ٓ اٌَّزضّو ٚاٌلٌٚخ ٚثّب ٠زلائُ ِن 

ٌٕلبَ اٌوبٌّٟ اٌغل٠ل وّب ٠ٕجغٟ ِواهبح كهُ ٚر١ّٕخ اٌمـبم الاٍزضّبهٞ اٌلافٍٟ ٚرـ٠ٛو وبفخ ِٚوـ١بد ا
الألّخ اٌقبطخ ثبٌشووبد اٌّؾ١ٍخ ٚلا١ٍّب اٌّزوٍمخ ثفزؼ الاٍزضّبه فٟ ِقزٍف اٌّغبلاد كْٚ رم١١ل اػبفخ 

للا ِٓ رٛع١ٙٙب اٌٝ اٌٝ ر١ًَٙ ١ٍبٍخ اٌقظقظخ ٚرٛك١ف ِلفواد اٌمـبم اٌقبص فٟ الالزظبك اٌٛؿٕٟ ث
فبهط اٌجلاك ٚرو١ّك اٌقظقظخ فٟ اٌمـبم اٌوبَ ِٚبرّزٍىٗ اٌلٌٚخ فٟ اٌشووبد اٌَّبّ٘خ ٚاٌنٞ ٠ّضً هبًِ 

وّب ٠وزجو ل١بَ اكاهح الزظبك٠خ فٟ اٌلٌٚخ ٌٙب ربص١و لٛٞ فٟ أٙبء ُِٙ فٟ هٛكح هؤًٚ الاِٛاي اٌّٙبعوح،
ٚالاعواءاد اٌوٚر١ٕ١خ فٟ أغبى  هٓ اٌج١وٚلواؿ١خ وبفخ اٌّشبوً اٌزٟ روزوع ٍج١ً اٌَّزضّو ٚاٌجول

اٌّوبِلاد ٚاٌّزـٍجبد اٌلاىِخ ٌّشوٚهبرٗ الاٍزضّبه٠خ هلاٚح هٍٝ مٌه فبْ اٌٛػٛػ ٚاٌشفبف١خ لا١ٍّب فٟ 
اٌَٛق اٌّب١ٌخ رٛفو اٌضمخ ٌٍَّزضّو ِٓ اٌلافً اٚ اٌقبهط لأٙب روـٟ اٌظٛهح اٌؾم١م١خ ٌٛالن الاٍزضّبه وّب 

ثزـ٠ٛو اٌزىٌٕٛٛع١ب فٟ ع١ّن الأشـخ الالزظبك٠خ ِٚٛاوجخ ِزـٍجبد إٌشبؽ الاٍزضّبهٞ ٚرٛف١و  ٠غت الا٘زّبَ
ِٓ اعً رؾم١ك اعٙيح ِب١ٌخ ِٚظوف١خ ِزـٛهح ِن اٌوًّ هٍٝ رـ٠ٛو ط١غ الاٍزضّبه فٟ اٌّظبهف اٌلاف١ٍخ

 .(20)ّٔٛ اٍزضّبهٞ ِورفن
 

 لثالثالمبحث ا
 ة(عودالسبل باب و)الاس راس المال الوطني من العراقهروب 

 

 اٚلا:ٔجنح هٓ كب٘وح ٘وٚة هاً اٌّبي ِٓ اٌوواق
اْ ِولُ اٌووال١١ٓ فٟ فزوح اٌَجو١ٕ١بد ٚاٌضّب١ٕٔبد ِٓ اٌموْ اٌّبػٟ لبِٛا ثزٙو٠ت اِٛالا ري٠ل ل١ّزٙب 

١ٍِبه كٚلاه اٌٝ ؽ١ش ٘بعوٚا ام لبِٛا ثزب١ٌٍ ِشبه٠ن ٠مله ؽغّٙب ثبوضو ِٓ صٍش ِلفواد الاٍو  20هٓ 
 ال١خ.اٌوو

ٚاٌَجت فٟ مٌه ٘ٛ ٍٛء اٌزقـ١ؾ ٍٚٛ ء الاكاهح ٚهلَ اٌملهح هٍٝ اٍزٕجبؽ لٛا١ٔٓ ٚألّخ عل٠لح وّب 
فبْ الاِٛاي اٌزٟ ٔمٍٙب اٌووال١ْٛ اْ ٕ٘بن فٍؾ ث١ٓ فظقظخ الالزظبك ٚش١ٌّٛزٗ.اِب فٟ إٌَٛا د الاف١وح 

لاصخ ِلا١٠ٓ هوالٟ ٔمً ِوٗ صّب١ٔخ ١ٍِبه كٚلاه هٍٝ اهزجبه اْ وً فوك ِٓ ث١ٓ ص 23فبهط ثلاكُ٘ رمله ة
الاف كٚلاه ِٕن هؽ١ٍٗ ٚؿ١ٍخ إٌَٛاد اٌَجن اٌّبػ١خ، ٚاْ اٌّجبٌغ إٌّمٌٛخ ٌلاٍزضّبه ِٓ لجً هوال١١ٓ 
٘بعوٚا ٌٍقبهط رزواٚػ ث١ٓ الاف اٌلٚلاهاد ِٚئبد اٌّلا١٠ٓ ِٕٙب ِّب ٠فوع هٍٝ اٌؾىِٛخ ر١ٙئخ الاعٛاء 

ً فٟ اٌوواق ّوواق ام اْ هيٚف اٌَّزضّو ٠ٓ ٍٛاء اٌّؾ١١ٍٓ اٚالاعبٔت ٌٍولاهبكح رٍه الاِٛاي ٌزَزضّو فٟ اٌ
  ٠ٚوٜ ،ثبٌلهعخ الاٌٚٝ اػبفخ اٌٝ لظٛه فٟ اٌزشو٠وبد اٌزٟ رؤِٓ ٍلاِخ ٘نٖ الاِٛايِوكٖ اٌٙبعٌ الإِٟ 

غُ هٕٗ فٍلا الالزظبك٠ْٛ اْ رٍه اٌلب٘وح ٌٙب اصبها فـ١وح َِزمجلا ام أٙب رٌٛل فٍلا وج١وا فٟ الاكفبه لل ٠ٕ
اػبفخ  اِٛاٌٙب فٟ اٌلٚي اٌزٟ ٌغؤا ا١ٌٙب ٚاالاف اٌووال١١ٓ همبهارُٙ ٚاٍزضّو ثبمافو فٟ ٍٛق اٌومبه ثول اْ 

اٌٝ مٌه فبْ ٘وٚة هؤًٚ الاِٛاي رُ فٟ اؿبه رٕمً وج١و ٌلافواك ٚالاِٛاي ٚ٘نا ِب٠ٌٛل ٔمض ٚثـبٌخ فٟ 
لفخ فبْ الاٍزضّبه فٟ ِغبي اٌموٚع لا٠ؤكٞ اٌٝ ٚؽ١ش اْ ِولُ اٌّظبٔن ٚاٌّوبًِ ِزٛ الا٠لٞ اٌّب٘وح

رٕش١ؾ الالزظبك ثً اٌزوبًِ اٌّبٌٟ فٟ ِغبي ر٠ًّٛ اٌّظبٔن ٚاٌّوبًِ ٚاٍزمجبي الاِٛاي اٌٛافلح فٟ ِغبي 
 .(21)ّبهالاٍزض

ِٓ ٕ٘ب ٔغل اْ اٌزوو١ي وبْ ِؾلكا ثبٌوبًِ اٌجشوٞ ٚاٌجؾش هٓ ؿوق اهبكرُٙ ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ٌُ روـٟ 
ٌّٛػٛم ٘غوح الاِٛاي اٌنٞ لل ٠ٕمً اٌجٍل ِٓ ؽبي اٌٝ افو ٚثشىً وج١و ٚفٟ وبفخ عٛأت اٌؾ١بح ٌٛ ا٘زّبِب 

 رووي فٟ اهبكح ثٕبء اٌوواق ٚرـ٠ٛوٖ ثللا ِٓ اٍزفبكح اٌلٚي الاعٕج١خ ِٕٗ.
 

 هٛكح الاِٛاي اٌووال١خ اٌّٙبعوح رشغ١ن صب١ٔب: ٍجً

ي اٌّؾ١ٍخ اٌّٙبعوح وزجبؿؤ إٌّٛ الالزظبكٞ هٍٝ اٌوغُ ِٓ ٚعٛك اٍجبة هل٠لح ٌوٛكح هؤًٚ الاِٛا
اٌوبٌّٟ ٚرلٟٔ هبئل الاٍزضّبه اٌقبهعٟ ِٚقبٚف رغ١ّل الاِٛاي فٟ اٌقبهط  الا اْ هٛكح ع١ّن الاِٛاي ِٓ 

، طوجب بٌُ فبهط اٌجٍل ٠ول اِوا اٌلٚي الاعٕج١خ ثشىً ٍو٠ن ٚرٍمبئٟ اٚ ِمبؿوخ الاٍزضّبه فٟ ع١ّن كٚي اٌو
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اػبفخ اٌٝ اٌم١ٛك اي اٌّٙبعوح ٚرٕٛم الاٍزضّبهد ث١ٓ لظ١وح ِٚزٍٛـخ ٚؿ٠ٍٛخ الاعً ثَجت وجو ؽغُ الاِٛ
اٌزٟ رؼوٙب اٌلٚي الاعٕج١خ هٍٝ رٍه الاِٛاي ،وّب ٠ٚورجؾ وً مٌه ثبٌولالبد ا١ٌَب١ٍخ ث١ٓ اٌجٍلاْ ٚ٘نا ِب 

 :(22)ة ٘نٖ الاِٛاي ثشىً ِٕلُ ٚرله٠غٟ ٚرزّضً ثّب ٠بر٠ٟزـٍت ا١ٌبد ِٕبٍجخ ٌغن
إٌّٛ الالزظبكٞ ٚهفن َِزٜٛ وفبءح  و إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ اٌّلائُ ثّب فٟ مٌه رؾ١َٓ ِوللادرٛف١ - أ

 الاكاهح ٌغ١ّن فوٚم إٌشبؽ الالزظبكٞ .
اٌؾل ِٓ اٌوغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ هٓ ؿو٠ك اٌزشل٠ل فٟ الأفبق ِن الافن ثٕلو الاهزجبه هلَ  - ة

 ٚثبٌزبٌٌٟزبص١و ٍٍجب هٍٝ ؽغُ الاٍزضّبه اٌقبص اٌزقف١غ اٌؾبك فٟ الأفبق اٌوبَ لأٗ ٠ؤكٞ اٌٝ ا
 الأزبع١خ. هبد اٌوبِخب٠مًٍ الأفبق هٍٝ اٌج١ٕخ الاٍب١ٍخ ٚاٌمـ

اٌزوو١ي هٍٝ اٌلٚه اٌولبثٟ ٌٍجٕٛن ٚاٌّؤٍَبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رشًّ ِوالجخ اٌؾل الاكٔٝ ٌىفب٠خ هؤًٚ   -ط
لواع  اٌَّب١ّ٘ٓ ٚرؾل٠ل َٔجخ ا١ٌٌَٛخ الاِٛاي ثبٌجٕٛن ِٚوبٌغخ اٌزووي الائزّبٟٔ ٚٚػن ؽلٚك لا

 اػبفخ اٌٝ رفو١ً لٛا١ٔٓ اٍب١ٍخ ٌّىبفؾخ غ١ًَ الاِٛاي.
هلاٚح هٍٝ اٌغٛأت الالزظبك٠خ فٕٙبن اٌغٛأت ا١ٌَب١ٍخ ٚاٌزشو٠و١خ ٚاٌّوٍِٛبر١خ ٚرٛف١و اٌؾٛافي 

به فٟ ِشوٚهبد ٌزٛؿ١ٓ ثوغ الاٍزضّبهاد اٌّٙبعوح وبٔشبء طٕبك٠ك اٍزضّبه٠خ وج١وح ِزقظظخ ثبلاٍزضّ
  ِلهٍٚخ ِٚؾلكح وزىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد ٚالارظبلاد .

 

  اٌقبرّخ

روزجو ِشىٍخ ٘وٚة هاً اٌّبي ِٓ اٌّشبوً اٌوئ١َ١خ ٚاٌّّٙخ اٌزٟ رٛاعٗ اٌلٚي إٌب١ِخ هِّٛب 
اْ اٍجبثب هل٠لح عوٍذ اٌَّزضّو اٌووثٟ اٌّؾٍٟ ٠جؾش هٓ فوص الاٍزضّبه فبهع١ب ٚاٌووث١خ فظٛطب ام 

ٌلٜ رٍه اٌلٚي ٚهلَ اٍز١وبة هؤًٚ الاِٛاي اٌؼقّخ وّب اْ اٌزلفً ّٙب ػوف ث١ئخ الاٍزضّبه ِٚٓ ا٘
اٌؾىِٟٛ فٟ ؽووخ هاً اٌّبي ٠ؤكٞ اٌٝ فوع ل١ٛك ه١ٍٙب كفٛلا اٚفوٚعب ِّب ٠فؼٟ اٌٝ اٌٙوٚة اٚ 

بوً الزظبك٠خ ػبفخ اٌٝ هلَ الاٍزمواه الإِٟ ٚ٘نا ٠زورت ه١ٍٗ ٔزبئظ ِٚشااٌٙغوح ثؾضب هٓ اٌوبئل الاهٍٝ 
هل٠لح وؼوف إٌّٛالالزظبكٞ َِٚزٜٛ اٌزشغ١ً ٚاٌجـبٌخ ٚاٍزٕياف اٌّٛاهك اٌّؾ١ٍخ ٚروـ١ً اٍزضّبه٘ب 
هلاٚح هٍٝ هلَ اٍزمواه اٌوٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚ٘نا ٠َزٍيَ ٚػن ا١ٌبد ٍٚٚبئً ٌولاط رٍه اٌّشىٍخ اٚ اٌزم١ًٍ ِٓ 

ئُ ِن اٌزـٛهاد اٌؾب١ٌخ فٟ اٌٛالن الالزظبكٞ ٌّولُ ؽلرٙب ِٓ فلاي اٌمٛا١ٔٓ ٚالاعواءاد إٌّبٍجخ ٚاٌزٟ رزلا
ٚفبطخ ثبٌَٕجخ  كٚي اٌوبٌُ ٚفبطخ الاعٕج١خ ِٕٙب وّؾبٌٚخ لاهبكح رٛؿ١ٓ ٘نٖ الاِٛاي ٚاٍزضّبه٘ب فٟ اٌلافً

لاِٛاي اٌٍوواق ٚاّ٘ٙب ػوٚهح ِزبثوخ ِّزٍىبد اٌّٙغو٠ٓ ِٚـبٌجخ اٌلٚي اٌَّزمجٍخ ٌٍّٙغو٠ٓ ثىشف 
ٌٙب  ٚارغب٘برٙب ِن اطلاه اٚاِو ؽى١ِٛخ ثّؾبٍجخ اٌَّؤ١ٌٚٓ اٌن٠ٓ لبِٛا ثزش١١ل كٚه  اٌووال١خ اٌزٟ ٘وثذ

 ٚشووبد فبهط اٌوواق .
ٚرفوع ه١ٍٗ ػو٠جخ  ٌٚخ اْ ربفن ِم١بٍب رؾَت ف١ٗ ِلح ثمبء الاِٛاي فٟ اٌقبهط لٌنا ٠غت هٍٝ اٌ

قبهط ثىشف ٚاػؼ هٓ رٍه رَّٝ ثؼو٠جخ الاِٛاي اٌّٙغوح وّب رـبٌت اطؾبة اٌشووبد اٌزٟ روًّ فٟ اٌ
 الاِٛاي ٚاِبوٓ رٛاعل٘ب ٌّٕن اٍزقلاِٙب فٟ ٚعٙبد غ١و شوه١خ وبلاه٘بة ٚغ١وٖ.

وً مٌه ٠زـٍت رٛفو اهاكح ٚاكاهح ١ٍب١ٍخ ٚالزظبك٠خ ؽبىِخ رىْٛ لبكهح هٍٝ رٕف١ن ١ٍبٍبد ٚثواِظ 
ب ٚث١ٓ ٍٚبئً اٌغنة ٌٙنٖ الاطلاػ ٌّٛاعٙخ الأوىبٍبد اٌزٟ لل رٕغُ هٓ ٘غوح هاً اٌّبي ٚاٌّٛاىٔخ ث١ٕٙ

 الاِٛاي اٌنٞ ٠وٍـ اٌضمخ فٟ اٌجٍل ٠ٚىَت رلفمبد الاِٛاي الاٍزضّبه٠خ للها اوجو ِٓ اٌضجبد.
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 2013هلك أهثوخ ٚرَوْٛ /  –إٌَخ اٌَبكٍخ ٚاٌضلاصْٛ  The Journal of   Administration & Economicsِغٍخ الإكاهح ٚالالزظبك/ 

56 

7. Michael R.pakko /do  high  interest  rates stem capital  outflows 
/working  paper  series /fedral  reserve bank of st.louis /April 2000 
/p.2. 

٘بشُ ِوىٚن / ٚالن ؽووخ هؤًٚ الاِٛاي اٌووث١خ /هٍبٌخ ِبعَز١و  /اٌغبِوخ اٌَّزٕظو٠خ /ثغلاك   .8
 .14/ص  1989/

9. Benu  Schneider / capital  flight  or normal  flows /op.cit. /p.3. 
                 www.islamfin.go-forum.net    / p.3ِٕزلٜ اٌز٠ًّٛ الاٍلاِٟ : .10
 .16٘بشُ ِوىٚن  / ِظله ٍبثك /ص  .11

12. Chander kant  /foreign  direct  investment  and  capital  flight 
/international  finance  section  / newjersy /no.80 /march 1996/  p.6-
8. 

هجل اٌٍـ١ف ثٓ هجل الله اٌوجل اٌٍـ١ف / ٘غوح هؤًٚ الاِٛاي اٌٝ اٌقبهط)الاٍجبة ٚالاصبه( / اٌّؤرّو  .13
 .8ص-7/ ص 2008اٌلٌٟٚ اٌضبٌش ٌلالزظبك الاٍلاِٟ / اٌى٠ٛذ / 

ٌّخ /اٌّؤرّو هبكي ؽ١ّل ٠ومٛة هجل اٌوبي / ٘غوح هؤًٚ الاِٛاي الاٍلا١ِخ اٌٝ اٌقبهط فٟ كً اٌوٛ .14
 .22ص-18/ ص 2008اٌلٌٟٚ اٌضبٌش ٌلالزظبك الاٍلاِٟ / اٌى٠ٛذ /

                           www.sharegate,comاٍجبة الزظبك٠خ ٚرشو٠و١خ ٌٙوٚة هاً اٌّبي : .15
 .9هجل اٌٍـ١ف ثٓ هجل  الله/ِظله ٍبثك/ ص .16
 .3اٌَٛق اٌَٛكاء/ِظله ٍبثك /ص .17
 .3اٌّظله ٔفَٗ /ص .18
          .www.al-majalla.com.:1155/2002اٌووثٟ /ِغٍخ اٌّغٍخ /اٌولك٘وٚة هاً اٌّبي  .19
 .14هجلاٌٍـ١ف ثٓ هجل الله /ِظله ٍبثك/ص .20
                        www.aljazeera.netفبػً ِشوً /٘وٚة هاً اٌّبي اٌٛؿٕٟ ِٓ اٌوواق/ .21
 .14هجل اٌٍـ١ف ثٓ هجل الله /ِظله ٍبثك /ص .22

 
 
  

 
 
 

................................................................... 
.............................................. 

.................... 


