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تقييم وتحليل مؤشرات مخاطر القوائم المالية المصرفية واثرها 

على الامان المصرفي بأستخدام نماذج الشلاسل الزمنية ذات 

) دراسة تحليلية في عينة من Panel Data المقاطع العرضية

 المصارف الإسلامية المختارة (

 
  

 ملخص الدراسة
٧يُض حٛيٍحٓش ا٬ٛ طٔيٯٞ أىحس ٠ٰٗش طوـٰـٰش ٩ٍٓخرٰش ُٮ آ١ ٩حكي ٠ٜٛظخٍٍ حلإٓلاٰٟش ٢ٟ هلاٙ  

ر٤خء أ٠٣٪ًؽ ٰٓخّ ٛ٪طَ ىٍؿش حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ حهظ٠خىح" ه٬ٜ ٟـ٠٪هش ٢ٟ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش ح٤ٛخؿ٠ش ه٢ 
٠ٛخٛٮ ٛٔ٪حث٨٠خ ح٠ٛخٰٛش.٩لا٣ـخُ ًٖٛ ُٔي حشظ٠ٜض حٛيٍحٓش ؿزٰوش ٩أ٣شـش طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ ٩حٓظ٤خىح ه٬ٜ حٛظلٰٜٚ ح

٩حهظ٠يص ُٮ ٰٓخّ ٟئشَحط٨خ ه٬ٜ حٛزٰخ٣خص  2011-2002ه٬ٜ ه٤ٰش ٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ حلإٓلاٰٟش ٩ِٜٛظَس ٢ٟ 
ح٠ٛخٰٛش ح٠ِٛظق ه٨٤خ ٛظٜٖ ح٠ٛظخٍٍ، ٩حٓظويٝ حٛزخكؼخ١ أٜٓ٪د حٛٔلآٚ ح٤ِٰٟٛش ًحص ح٠ٛٔخؿن حٛوَػٰش  

panel data analysis  ٩حٌٛ٭ ٯ٠ٔق رظلٰٜٚ حٛزوي حِٟٛخ٣ٮ ٩ح٠ٛ٘خ٣ٮ ٛيٍؿش حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ُٮ ه٠ٰٜش
طٰخًش حلأ٠٣٪ًؽ حٰٛٔخٓٮ. ٩ؿخءص حٛيٍحٓش ُٮ ػلاػش ٟزخكغ أٓخٰٓش ط٠ؼٚ ح٠ٛزلغ حلأ٩ٙ ُٮ حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش 

خ٣ٮ ح٠ٛظَُٰش ٩ٟئشَحص حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ح٠ٛئػَس ُٮ ٰٓخّ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش ُٮ ك٢ٰ ط٠ؼٚ ح٠ٛزلغ حٛؼ
ر٠ئشَحص حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ًحص حلأػَ ح٠ٛزخشَ ُٮ ٰٓخّ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش أٟخ ح٠ٛزلغ حٛؼخٛغ ُٔي حٓظظَ ه٬ٜ 
حٛـخ٣ذ حٛظلٰٜٜٮ رش٨ٰٔخ ح٠ٛخٛٮ ٩ح٠٘ٛٮ. ٩ط٪طٚ حٛزخكؼ٪١ ا٬ٛ ا١ طلْٰٔ ٧خٟش حلأٟخ١ ٛي٫ ح٠ٛظخٍٍ 

َرلٰش .٠ٗخ أك٨َص ٩ؿ٪ى هلآش حلإٓلاٰٟش ٯَطزؾ رولآش ؿَىٯش ٟن حٰٛٔ٪ٛش ٩ٯظ٤خٓذ هٰ٘ٔخً ٟن ٧يٍ حٛ
هٰ٘ٔش ٟخر٢ٰ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ٩حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ُٮ كٰغ أك٨َص ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ٟخ ر٢ٰ ٟوخؿَ 
ٗٚ ٢ٟ حٰٛٔ٪ٛش ٩حٛظشٌٰٚ ٩حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٩ِٗخٯش ٍأّ ح٠ٛخٙ ٩ر٢ٰ حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ،  ٩ٯ٤زٌٮ ه٬ٜ ح٠ٛظخٍٍ 

٬ٜ ٢ٟ ٧خٟش حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ر٠خ ٯٔخهي٧خ ه٬ٜ طـ٤ذ حلإٓلاٰٟش ٟ٪ػ٪م حٛيٍحٓش طلْٰٔ ٟٔظ٪٫ أه
ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش ح٠ٛوظِٜش ٢ٟ ؿ٨ش ٩ر٠خ ٯؼ٢٠ طلْٰٔ ٟٔظ٪ٯخص ٟٔز٪ٛش ٢ٟ ٍرق ٢ٟ ؿ٨ش أه٫َ .ٌٖٛٛ ٯ٪طٮ 
حٛزخكؼخ١ رؼ٩ٍَس حهظ٠خى ح٤ٛظخثؾ ح٠ٛظؤطٰش ٢ٟ حٛيٍحٓخص ٩حلأرلخع حٛظٮ طوخٛؾ ٟ٪ػ٪م حٛزلغ ٩طـز٨ٰٔخ ه٬ٜ 

  0رٰجش حٛو٠ٚ ح٠ٛظَُٮ ٩ر٠خ ٯلْٔ ٣ظخثؾ حٯـخرٰش ُٮ ٟـخٙ ه٨ٜ٠خ  حٍع حٛ٪حٓن ٢ٟ هلاٙ

Abstract  
This study aimed to provide a quantitative tool planning and control at 

the same time for Islamic banks by building model measure to describe the degree 
of safety banking depending "on a range of financial risks arising from the 
nature and activities of these banks and based on financial analysis of its 
financial statements. To accomplish this the study included a sample of Islamic 
banks in the period from 2002-2011 and adopted in measuring the indicators on 
the financial statements disclosed to those banks, and researchers used the method 
of time-series cross-sections panel data analysis which allows analyzing temporal 
dimension and spatial degree of safety bank in the process of drafting the model 
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standard. came to study in three sections Basic represents the first research in the 
financial statements banking and indicators of financial analysis affecting the 
measurement of banking risks while representing the second topic indicators of 
financial analysis have a direct impact in the measurement of banking risks The 
third section has been confined to the side analytical in both its financial and 
quantitative. The researchers found that achieving safety margin the Islamic 
banks linked relationship proportional with liquidity and inversely proportional to 
the goal of profitability. also showed an inverse relationship between credit risk 
and safety banking in terms of the results showed a positive relationship between 
risk of both liquidity and operating and financial leverage and capital adequacy 
and the security banking, should banks Islamic subject of the study to achieve a 
higher level of safety margin banking and thus helping them to avoid financial 
risks different from the one hand and to ensure achieving acceptable levels of 
profit on the other. so the researchers recommended the need to adopt the results 
derived from the studies and research that address the subject of research and 
application on the ground through banking and business environment in order to 
achieve positive results in the field of work. 

 

 مكدمة:
ط٨خ ٠ٗخً ٣٩٪هخً ٣ظٰـش ٛـزٰوش ٟـظ٠وخ حلإٓلاٰٟش٠ٜٛظخٍٍ  ٟؼـَىح٠٣٪حً  حلإٓلاٟٮٯش٨ي حٛوخٛٞ 

طليٯخص  أٟخٝطٜٖ ح٠ٛظخٍٍ حٌٛ٭ ٩ػن   حلأَٟهخطش هيٟخص ٟظَُٰش ًحص ٟ٪حطِخص  ا٩٬ٛرخٛظخٛٮ كخؿظ٨خ 
ٛوخٟش ٣ظٰـش ٛظٌَٰحص حٛٔ٪ّ ٓيٍط٨خ ه٬ٜ ٟ٪حؿ٨ش حٛظليٯخص ح٠ٛخٰٛش ح٩ ٓ٪حء ُٮ ٟـخٙ ٣٪هٰش ٩ؿزٰوش هيٟخط٨خ 

ٓيٍط٨خ ه٬ٜ طلْٰٔ أ٧يح٨ُخ ٩ر٠خ ٌٖٗٛ ٰٛٔخٰٓش ٢ٟ ؿ٨ش حلأه٫َ ٩ححلآظظخىٯش ٢ٟ ؿ٨ش ٩طٌَٰحص حٛوخ٠ٛٮ 
ٯ٠ٔق ريٯ٠٪ٟظ٨خ ٩حٓظ٠َحٍٯظ٨خ .٣ظٰـش ٌٖٛٛ ُخ١ ٟولٞ حٛيٍحٓخص حٛلخٰٛش ريأص طَِٗ ه٬ٜ طليٯي ٩طشوٰض 

 ٩أ٨٣خ٠ٰٓخ  لا ٠خ ٯ٠ٔق ريهٞ ٟٔظ٪٫ حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٨ٛخأ٧ٞ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ ط٪حؿ٦ طٜٖ ح٠ٛظٍَ ٩ر
ح١ طشوٰض ٟئشَحص ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش لا ٯوي  ٓيٍط٨خ حٛظ٤خُٰٔش . أ٩طـَرش كيٯؼش ُٮ ؿزٰوظ٨خ ٣٩٪هٰش هيٟخط٨خ 

طليٯي ىٍؿش طؤػ٧َٰخ ٩ٟٔظ٪٫ ٟٔخ٠٧ظ٨خ  ا٬ٛحٛلخؿش  ٩ا٠٣خح٠ٛظَُٮ  حلأٟخ١ٟئشَحص ٗخُٰش ٛظليٯي ٟٔظ٪٫ 
٠ظَُٮ ٩ٟلخ٩ٛش طٰخًظ٨خ رؤ٠٣٪ًؽ ٍٯخػٮ ٯظَ ٩ٯَِٔ طٜٖ حٛولآش ٩رخٛظخٛٮ طليٯي ىٍؿش حٛ حلأٟخ١ُٮ 

ح٠ٛظَُٮ حهظ٠خىح" ه٬ٜ حٛزٰخ٣خص ح٠ٛخٰٛش ح٠ِٛظق  حلأٟخ١ُٮ ر٤خء ط٤زئحص ٟٔظٔزٰٜش ك٪ٙ ىٍؿش  حلأ٠٣٪ًؽِٗخءس 
 ه٨٤خ ٛظٜٖ ح٠ٛظخٍٍ . 

 

 البحح  أهداف
 ٯ٨يٍ حٛزلغ ح٬ٛ:     

٠خٰٛش ٠ٜٛظخٍٍ حلآلاٰٟش ٩ُْ طٰي ٩ٟوخٯَٰ ٟظويىس ٩ر٠خ ط٤ٔـٞ ٩ؿزٰوش ٠وخؿَ حٛحٟٛئشَحص كٔخد  -1
 ٤ٟظـخص طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ ٩رخٛظخٛٮ طليٯي حطـخ٧خص طٜٖ ح٠ٛئشَحص.

حٓظويحٝ حٓخٰٛذ طلٰٜٚ ٠ٰٗش ٛظلٰٜٚ حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش ٛظٜٖ ح٠ٛظخٍٍ حهٌٯ٢ ر٤لَ حلاهظزخٍ حٛيٟؾ ر٢ٰ  -2
ٰي٭ ٩حِٟٛخ٣ٮ ح٠ٛظ٠ؼٚ رظلٰٜٚ ٜٜٓٔش ٤ُٰٟش ٛظٜٖ حٛٔ٪حثٞ، حٛزويٯ٢ ح٠ٛ٘خ٣ٮ ٩ح٠ٛظ٠ؼٚ رخ٠٣٪ًؽ ح٣ليحٍ طٜٔ

 . ٢ٟ٩Panel Data Analysis هلاٙ حٓظويحٝ حكي٫ حٓخٰٛذ ح٤ٛلَٯش حلاكظخثٰش ح٠ٛظ٠ؼٚ 
ر٠وٜ٪ٰٟش روغ ٟئشَحص ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش ٩ر٠خ ر٤خء ح٠٣٪ًؽ ٰٓخٓٮ ٜٛظ٤زئ ر٠ٔظ٪٫ حلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ  -3

ح٤٠ٛظـخص ر٠خ ط٪َُ حه٬ٜ ٟٔظ٪ٯخص حلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٩رخٓٚ  ٯ٠ٔق رخؿَحء طوـٰؾ ٟٔظٔزٜٮ ٛـزٰوش ٣٩٪م
 حكظ٠خٰٛش ٜٛوـؤ ٩حٌٛ٭ ٯش٘ٚ حٜٓ٪د َٜٛٓخرش ح٠ٛخٰٛش حِٛوخٛش. 

 

 البحح  أهنية
طش٨ي ح٠ٛظخٍٍ حلآلاٰٟش ٠٣٪ح ٠ٰٗخ ٩طـ٪ٍ ٣٪هٰخ ُٮ هخ٤٠ٛخ حلآلاٟٮ هلاٙ ح٤ٔٛ٪حص ح٠ٛخػٰش ٠ٟخ  

٠ٟخ ٯظـٜذ حٓظويحٝ  ش ٛـزٰوش حٛظ٤خهش ح٠ٛظَُٰش حلآلاٰٟشٯَح٦ُٔ ٣ش٪ء ٟوخؿَ ٟخٰٛش روظخثض ٟو٤ٰش ٣ظٰـ
ح٠ٛزَ٘ ٠ٛظخىٍ ٩كـٞ طٜٖ ح٠ٛوخؿَ ٩ٛوٚ حُؼٚ طٜٖ  حى٩حص ٟلخٓزٰش ٠ٰٗش َٜٛٓخرش ٩ر٠خ ٯ٪َُ حٛظشوٰض

حلاى٩حص ر٤خء ٠٣٪ًؽ ٍٯخػٮ ٰٓخٓٮ ٯل٘ٞ طٜٖ ح٠ٛوخؿَ ٩ىٍؿش ٟٔخ٠٧ظ٨خ ُٮ طلْٰٔ حلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ر٠خ 
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ٟوخٛـظ٨خ ٩رخٛظخٛٮ ك٠خٯش طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ رش٘ٚ ٯ٨٤٘٠خ ٢ٟ ٟٔخ٩ٟش حٛظٌَٰحص ح٠ٛخٰٛش ٯلْٔ ٣٩َٟش هخٰٛش ُٮ 
٢ٟ ؿ٨ش، ٩ر٠خ ٯ٨ٔٞ ُٮ طـ٪ٯَ ٓيٍط٨خ حٛظ٤خُٰٔش ٟن حٛز٤٪ٕ حٛظٰٜٔيٯش ٢ٟ ؿ٨ش ٩حلآظظخىٯش حلا٠ٰٰٜٓش ٩حٛوخ٠ٰٛش 

 حه٫َ.
ٜٓ٪د حٛظلٰٜٚ حلاٟؼٚ ٠ٛخ ٛظلٰٜٚ حٛزٰخ٣خص ح٠ٛخٰٛش ٗ٪٦٣ ٯ٠ؼٚ ح ٩panel dataٓي حٓظويٝ حٛزخكؼ٪١ ٠٣خًؽ 

ٝ ٩ح٧يحٍ ءٌَٰحص ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش ٩ر٠خ ٯظلاٯ٪٥َُ ٢ٟ حٟ٘خ٣ٰش ىٍحٓش طؤػَٰ حٛزويٯ٢ حِٟٛخ٣ٮ ٩ح٠ٛ٘خ٣ٮ ٠ٛظ
حٛزلغ، ٧ٌح رخلاػخُش ح٬ٛ ٗ٪٨٣خ ط٠ٔق رٔيٍ ٢ٟ ح٣٩َ٠ٛش ُٮ ٠٣ٌؿش ح٩َِٛٓخص ُٮ حٜٛٔ٪ٕ هزَ َِٟىحص 

     رخ٠ٛظخٍٍ(. ح٠ٛٔخؿن حٛوَػٰش )ح٠ٛشخ٧يح١ ح٠ٛٔـوٰش ح٠ٛظ٠ؼٜش

 ٧٩ٮ أٓخٰٓش: ٯظ٘٪١ حٛزلغ ٢ٟ ه٠ٔش َُػٰخص  َُػٰخص حٛزلغ
 .: لا ط٪ؿي هلآش ًحص ىلاٛش اكظخثٰش ر٢ٰ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮحلأ٬ٛ٩حَِٛػٰش 

 .ح٠ٛظَُٮ اكظخثٰش ر٢ٰ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش ٩ حلأٟخ١حَِٛػٰش حٛؼخ٣ٰش : لا ط٪ؿي هلآش ًحص ىلاٛش 
 .ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١ حٛؼخٛؼش : لا ط٪ؿي هلآش ًحص ىلاٛش اكظخثٰش ر٢ٰ ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ ٩حَِٛػٰش 
 .حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ٍأّ ٍأّ ٟوخؿَ ِٗخٯش: لا ط٪ؿي هلآش ًحص ىلاٛش اكظخثٰش ر٢ٰ حَٛحروشحَِٛػٰش 
 .٩ حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ: لا ط٪ؿي هلآش ًحص ىلاٛش اكظخثٰش ر٢ٰ ٟوخؿَ حٛوخٟٔشحَِٛػٰش 

 مصكلة البحح
هلاٙ  حلإٓلاٟٮُٮ حٛوخٛٞ  حلإٓلاٰٟش٣ظٰـش حٛظٌَٰحص  حلإٓلاٰٟشحلاطـخ٥ ح٠ٛظ٤خٟٮ ٣ل٪ ح٠ٛظخٍٍ  ا١     

٠ٛ٪حؿ٨ش ح٠ٛظخٍٍ حٛظـخٍٯش  حلإٓلاٰٟش٠ٛ٩٪حٗزش حٛظـ٪ٍحص حٛلخطٜش ُٮ حٛويٟخص ح٠ٛظَُٰش  حلأهَٰسح٤ٔٛ٪حص 
ُش٨ٜخ ٛليحػظ٨خ ٩ٜٓش حٛظـَرش ٠ٟخ ىهخ  ا٬ٛط٪ى٭  حٛظليٯخص ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ ٓي أٟخ٠ٟٝخ ٯؼن طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ 

ح٠ٛشخٗٚ  أ٧ٞح٠ٛظَُٮ ٗوـ٪س حرظيحثٰش ٠ٛوخٛـش  حلأٟخ١حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٬ٜ ىٍؿش  أ٧ٞىٍحٓش  ا٬ٛحٛزخكؼ٢ٰ 
حٛظٮ ط٪حؿ٦ طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ ٩ٓي طٞ طليٯي حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ر٤خء ه٬ٜ حٛزٰخ٣خص ح٠ِٛظق ه٨٤خ ٢ٟ ٓزٚ طٜٖ 

 .شح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش حٛيٍحٓ

 حدود البحح 
ش٠ٜض حٛيٍحٓش ػلاػش ٟظخٍٍ حٓلاٰٟش ) ح٠ٛظٍَ حلآلاٟٮ حلاٍى٣ٮ، ر٤ٖ ُٰظٚ حٛلي٩ى ح٠ٛ٘خ٣ٰش: 

حٛٔ٪ىح٣ٮ، حٛز٤ٖ حٛوَرٮ حلآلاٟٮ حٛي٩ٛٮ(، ط٠ِٰص رظٔيٯٞ كِٟش ٤ٟظـخص ٟظَُٰش حٓلاٰٟش ٟظ٤٪هش رخلاػخُش 
 ٠خٰٛش. َُ رٰخ٣خص ٟخٰٛش ِٛظَس ٤ُٰٟش ٗخُٰش ٰٛٔخّ حٛظٌَٰحص حٛحح٬ٛ ط٪

ٗ٪٨٣خ ٤ٓ٪حص ؿزٰوٰش ٛٞ طش٨ي حُٟخص  2011-2002ِظَس ح٤ِٰٟٛش حٛطؼ٤٠ض حٛيٍحٓش حٛلي٩ى حِٟٛخ٣ٰش: 

 ٟخٰٛش ح٠ٰٰٜٓش ح٩ هخ٠ٰٛش ٯ٢٘٠ ح١ طئػَ ه٬ٜ ٣شخؿ٨خ، رخلاػخُش ح٬ٛ ط٪َُ رٰخ٣خص ٟخٰٛش ٗخٟٜش. 

 الدراسات السابكة
 اىحٍسرو٤٪ح١ حهظزخٍ ٟي٫ ِٗخءس  ،2010،ٟل٠ي ىح٩ى هؼ٠خ١ .حٛيٯ٢ ٣خٯَ ه٤خ٣ِس ٩ى ) ىٍحٓش ى. هِ -1

 طٰٜٔؾ ا٩٬ٛحٛظٮ ط٨يٍ  .حلأٍى٣ٰش( حلإٓلاٰٟشٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ه٬ٜ ؿ٪ىس ح٠ٛلخُق حلاثظ٠خ٣ٰش ُٮ حٛز٤٪ٕ 
رش٘ٚ هخص ٩ٌٖٗٛ  حلإٓلاٟٮحٛؼ٪ء ه٬ٜ ح٠ٛوخؿَ رش٘ٚ هخٝ ٩ٟوخؿَ حٛظ٠٪ٯٚ ٩ُٔخ" ٛظٰي حٛظ٠٪ٯٚ 

حهظزخٍ ٟي٫  ُؼلًا ه٢ حلإٓلاٰٟشحلاثظ٠خ١ ُٮ ح٠ٛظخٍٍ ٟوخؿَ  اىحٍس اؿخٍطٰٜٔؾ حٛؼ٪ء ه٬ٜ َٟحكٚ 
٢ٟ هلاٙ  حلإٓلاٰٟشٮ ح٠ٛظخٍٍ ٩ٍرـ٨خ ٟن ؿ٪ىس ح٠ٛلخُق حلاثظ٠خ٣ٰش ُ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ اىحٍسِٗخءس 

هظ٢ٰ ٢ٟ ح٠ٛظؤٜش رٰٔخّ حِٛ٘خءس ٩حَٛرلٰش.حً طٞ حلاهظ٠خى ه٬ٜ ٟـ٠٪ٟـ٠٪هش ٢ٟ ح٤ٛٔذ ح٠ٛخٰٛش 
ٰٓخّ ح٠ٛوخؿَ  رؤٓخٰٛذحٛؼخ٣ٰش ُظظ٠ؼٚ ٩ش ر٢ٰ حٛوخثي ٩ح٠ٛوخؿَس  رخٛولآ حلأ٬ٛ٩ح٠ٛٔخٯْٰ طظ٠ؼٚ 

 حلاثظ٠خ٣ٰش.
 .(ظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ُٮ حٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش، رو٤٪ح١ ٟشخٗٚ ٰٓخّ طِٜ٘ش حلاث1988)ىٍحٓش روٰض، -2

ٰٓخّ طِٜ٘ش حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٢ٟ هلاٙ طٔوَٰ حٛويٟش ٩طليٯي حٛزيحثٚ حٛٔوَٯش  ا٧٬ٛيُض حٛيٍحٓش        
 حلأٓخٰٓشٰٓخّ طِٜ٘ش حلاثظ٠خ١ ٯظٞ ٢ٟ هلاٙ طليٯي حٛو٤خطَ  أ١ ا٬ٛظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٩حٛظٮ ط٪طٜض ٛلاث

حٛيٍحٓش رؼ٩ٍَس ٰٓخٝ ح٠ٛظخٍٍ  أ٩طضٛ٘ٚ ٢ٟ ٩كيحص حٛظِٜ٘ش ٩َٟحِٗ حٛظِٜ٘ش ٩ه٤خطَ حٛظ٘خَٰٛ ٩ٓي 
 خٍأٓورظـزْٰ ٣لخٝ ٟلاثٞ ٛلظَ حٛظ٘خَٰٛ ٩ٰٓخّ طِٜ٘ش حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٟن ػ٩ٍَس َٟحؿوش 

 ى٩ٍٯش ٤ٟ٩ظل٠ش ٩ُٔخ" ٛظ٘خ٨ِٰٛخ حِٛوٰٜش.حٛويٟخص ح٠ٛظَُٰش رظِش 
 ٩حٛلي-اىحٍط٨خ -ٰٓخ٨ٓخ -طل٨ٰٜٜخ-،رو٤٪ح١ ح٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش2007)ىٍحٓش ِٟظخف طخٛق ٩ٟوخٍُٮ َُٯي، -3

ٛلي ٩ح اىحٍط٨خحٓظوَحع ح٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش حٛظٮ طظوَع ٨ٛخ حٛز٤٪ٕ ٩ِٰٰٗش  ا٩٬ٛحٛظٮ ط٨يٍ (  ٨٤ٟخ
 حلأش٘خ٧ٙٮ  لاص ح٠ٛظ٠ؼٜش ر٠خ ٧٪ ٟٔظ٪ى رخ٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش ٩ٟخ٢ٟ هلاٙ ٟـ٠٪هش ٢ٟ حٛظٔخإ ٨٤ٟخ

 أ٩ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ُٮ حٛلي  اىحٍس أٓخٰٛذحَٛثٰٰٔش ٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ٟخ ٧ٮ 
ٟوخؿَ  س٩اىحٍٟظخروش  أٓخٰٓخصحٛظلٰٜٚ حلاثظ٠خ٣ٮ ٯوي ٢ٟ  أ١ ا٬ٛحٛظٰٜٔٚ ٨٤ٟخ ٩ٓي ط٪طٜض حٛيٍحٓش 

حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٠ٗخ ٩ح١ ٰٓخّ طٜٖ ح٠ٛوخؿَ ٯٔخهي ريٍؿش ٗزَٰس ُٮ حٛلي ٨٤ٟخ ٩ح١ حلاهظ٠خى ه٬ٜ 
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)762( 

حٛ٪ٓخثٚ ح٨ٛخٟش  أ٧ٞط٤٪ٯن ٟلِلش حلآظؼ٠خٍحص ٯوي ٢ٟ  أ٩ُِٜٔش حٛظ٤٪ٯن ٓ٪حء رظ٤٪ٯن ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ 
 ٜٛلي ٩حٛظٰٜٔٚ ٢ٟ طٜٖ ح٠ٛوخؿَس.

ىٍحٓش  حلإٓلاٰٟش٤٪ح١ ٠٣٪ًؽ ٟٔظَف ٰٛٔخّ ح٠ٛوخؿَ ُٮ ح٠ٛظَُٰش ،رو2005)ىٍحٓش ى.ٟل٠ي حٛزٜظخؿٮ، -4
٩ٌٖٗٛ طظ٠ٰٞ  حلإٓلاٰٟشٟظخىٍ حٛوـَ ُٮ ح٠ٛظخٍٍ حٛظوٍَ ه٬ٜ  ا٧٬ٛيُض حٛيٍحٓش ٩حٛظٮ  ٰٟيح٣ٰش(

َٜٛٓخرش ٩ح٠ٛظخروش .  حلإىحٍٯشح٠ٛلخٓزش  أى٩حصٗؤىحس ٢ٟ  حلإٓلاٰٟش٠٣٪ًؽ ٰٛٔخّ ح٠ٛوخؿَ رخ٠ٛظَُٰش 
ر٨خ حٛيٍحٓش ػ٩ٍَس ٩ؿ٪ى ٠٣٪ًؽ ٟلخٓزٮ ٰٛٔخّ ح٠ٛوخؿَ ر٠خ ٯظ٤خٓذ  أ٩طضحٛظٮ ح٤ٛظخثؾ  أ٢ٟ٩ٞ٧ 

ه٬ٜ ٟـ٠٪هش ٢ٟ ح٠ٛوخٯَٰ حٛظٮ ٯظو٢ٰ ه٬ٜ  حٛظؤٰٗي٩ٓي طٞ  حلأىحءٛظـ٪ٯَ  ٩أ٠٧ٰظ٦ٟن ؿزٰوش ح٠ٛظٍَ 
َٜٛٓخرش حٛشَهٰش  اىحٍس٩ؿ٪ى ٧ٰجش شَهٰش ٟن ٩ؿ٪ى  أ٠٧ٰشحلا٧ظ٠خٝ ر٨خ . ٨٤ٟخ  حلإٓلاٰٟشح٠ٛظخٍٍ 

ٗي ٢ٟ حلاٛظِحٝ حٛشَهٮ ٠ٜٛظٍَ ٩ٌٖٗٛ ٩ؿ٪ى ٣لخٝ ٤٠ٛق حٛظ٠٪ٯٚ رلٰغ ٯٌـٮ حٛشَحثق ٩حٛٔـخهخص ٜٛظؤ
 ح٠ٛوظِٜش.

 حلأٟخ١ح٠ٛوخؿَ ه٬ٜ ىٍؿش  اىحٍس،رو٤٪ح١ حػَ 2008شخ٢ٰ٧ ٩ر٨ٰش ٟظزخف طزخف ، حلله )ىٍحٓش ى.هٜٮ هزي -5
ٰٚ ح٠ٛخٛٮ ُٮ حٛظ٤زئ ريٍؿش ٧يُض حٛيٍحٓش حٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ى٩ٍ حٛظلٜ اً ُٮ حٛـ٨خُ ح٠ٛظَُٮ حِٜٛٔـ٤ٰٮ(

ح٠ٛظَُٮ  حلأىحءحلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٠ٜٛظخٍٍ حٛظـخٍٯش حٛوخٟٜش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ ٩ٌٖٗٛ حٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ٟوخؿَ 
ح٠ٛظَُٮ ٢ٟ هلاٙ طلٰٜٚ حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٨ٰٜخ  حلأٟخ١ريٍؿش  ٩حٛظ٤زئُٮ حٛز٤٪ٕ حٛوخٟٜش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ 

ٰٚ رٰخ٣خص حٛيٍحٓش ٩ٓي ط٪طٜض حٛيٍحٓش ُٮ طلٜ   ٩panel data analysisٓي طٞ حٓظويحٝ ٠٣٪ًؽ 
طوؼَ ح٠ٛظخٍٍ ٧٪ حٍطِخم ٟويلاص ح٠ٛوخؿَ ُٮ حٛظ٨ٰٔلاص  ا٬ٛحٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ٩ح٠ٛئىٯش  أ٧ٞ أ١ ا٬ٛ

 آلاح٠ٛظخٍٍ  اىحٍسحٛيٍحٓش رؤ٦٣ ه٬ٜ  ٩أ٩طضحلاثظ٠خ٣ٰش ح٠ٛظوؼَس حٛظٮ طٔي٨ٟخ ح٠ٛظخٍٍ ٛو٠لاث٨خ 
٩حٛو٪حٟٚ حٛظٮ طِٯي ٢ٟ  أٓزخر٨خٯـذ حلا٧ظ٠خٝ ر٠وَُش  ٩ا٠٣خطظ٪َٓ ه٤ي ٣ٔـش حلاهظَحٍ رخ٠ٛوخؿَ 

 حكظ٠خلاص كي٩ػ٨خ.
ٟيهٚ ه٠ٜٮ ٰٛٔخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ُٮ حٛز٤٪ٕ  ، رو٤٪ح2010١حلله شخ٢ٰ٧، )ىٍحٓش ى.هٜٮ هزي -6

٧يٍ ٥ٌ٧ حٛيٍحٓش ُٮ ٟلخ٩ٛش ٛظليٯي ٩ٰٓخّ  ؿخء ُٮ ُٜٔـ٢ٰ.ىٍحٓش طلٰٰٜٜش طـزٰٰٔش(حٛظـخٍٯش 
خؿَس حلاثظ٠خ٣ٰش ُٮ حٛز٤٪ٕ ٢ٟ هلاٙ طلٰٜٚ ٟوخٯَٰ ٩ٟئشَحص ٰٓخّ ٟوخؿَس حلاثظ٠خ١ ٟئشَحص ح٠ٛو

ٟئشَحص ٰٓخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٟن طـزْٰ  لا" ه٢ طـ٪ٯَ ٟيهٚ ٟٔظَف ٯليىؼح٠ٛظَُٮ ُ
 أ١ ا٬ٛح٠ٛشٜ٘ش ٩كٜ٪٨ٛخ ٩ٓي ط٪طٜض حٛيٍحٓش  أروخى٧ٌح ح٠ٛيهٚ ه٬ٜ كخلاص حثظ٠خ١ ُوٰٜش ٛظو٠ْٰ ٨ُٞ 

 أ٩ؿ٦ أ٧ٟٞوخٯَٰ ٟليىس ٓخرٜش ٜٛظـ٪ٯَ ٯ٢٘٠ ٢ٟ هلا٨ٛخ ٰٓخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ طوي ٢ٟ ًٰخد 
ح٠ٛٔظَف ٠ٛخ ٦ٛ  حلإؿخٍه٬ٜ ػ٩ٍَس طـزْٰ  ٩أٗيصُٮ ح٠ٛظخٍٍ حلاثظ٠خ١  اىحٍحصحٛٔظ٪ٍ حٛظٮ ط٪حؿ٦ 

 حلإؿخٍطـ٪ٯَ  حلاثظ٠خ١ ٩حٛو٠ٚ ه٬ٜ اىحٍس٢ٟ ى٩ٍ ُٮ ُٯخىس ِٗخءس ٩ُخهٰٜش حٛظٔخٍٯَ حٛظٮ طوظ٠ي ه٨ٰٜخ 
ح٠٤ٛ٪ ٩حٛظـ٪ٍ ٜٛز٤ٖ ٩رخٛظخٛٮ طٔ٪ٯش ىهخثٞ حٓظَٔح٥ٍ ٩ُٯخىس ِٗخءس  أ٧يحٍطلْٰٔ  ا٬ٛح٠ٛٔظَف ر٠خ ٯئى٭ 

 .أىحث٦
،رو٤٪ح١ ٠٣٪ًؽ ٟٔظَف ٰٛٔخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ 2007هِح٦٣، أر٪ٟل٠ي حك٠ي  اٯ٨خدىٍحٓش )ى. -7

 ح٧٬ٛيُض حٛيٍحٓش  رخٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش( ح٠ٛلخٓزٮ ٩ط٘٪ٯ٢ ٟوظض حلاثظ٠خ١ حلإُظخفر٨يٍ طـ٪ٯَ 
 ٩أ٩ػقٍإٯش حش٠ٚ  ٛظ٪َُٰ ٦ح٠ٛظَُٰش ٩ٟوظظ ح٠ٛلخٓزٮ ه٢ ح٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش حلإُظخفطـ٪ٯَ 

ٟ٪ػ٪هٰش ٩ش٠٪لًا ٛظ٘٪ٯ٢  أٗؼَ أٓخّرخ٤ٛٔزش ٠ٛٔظويٟٮ حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش ٜٛز٤٪ٕ ٩ٌٖٗٛ ط٪َُٰ 
٩ٓي ط٪طٜض  أُؼٚح٠ٛخٰٛش ٜٛز٤٪ٕ رظ٪ٍس ٟوظظخص حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ر٠خ ٯٔخ٧ٞ ُٮ طيهٰٞ ح٠َٛحِٗ 

رخٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش ٜٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش  ٦حٛلخٛٮ ه٢ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٩ٟوظظ حلإُظخف ا٬ٛحٛيٍحٓش 
حً ٩لا ٯِٮ ر٪حٓوش حٛٔخثي رظٔيٯٞ ط٪ٍس ٩حػلش ه٢ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٯيٯ٪حؿ٦ ٓظ٪ٍحً شي

٪ هيٝ رٰخ١ كـٞ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ رخ٤ٛٔزش ٧ حلأه٫َحٛز٤٪ٕ  أ٩ؿ٦ أ٢ٟٞ٧  أ٩١ٟوظظش ٠ٗخ 
  0ٰخ١ كـٞ حٛيٯ٪١ حٛـٰيس ٩ًَٰ ؿٰيسحٛٔخثٞ رخٛز٤ٖ ٩هيٝ ر ٛلاثظ٠خ١

طلٰٜٚ  ا٧٬ٛيُض حٛيٍحٓش ( حٛظـخٍٯشرو٤٪ح١ ٟليىحص ح٠ٛيٯ٪٣ٰش ُٮ حٛز٤٪ٕ  ، Bevan  ،2000ىٍحٓش )  -8
٩ٓي ٍِٗص ه٬ٜ ٟـ٠٪هظ٢ٰ  0خٍٯخ ٤٧٩ٌخٍٯخ٠٠ٜ٘ش ح٠ٛظليس ٩رٌٜٟليىحص ٟيٯ٪٣ٰش حٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش ُٮ حٛ

ح٠ٛٔظٜٔش رلـٞ حٛز٤ٖ ٩ح٩َٔٛع ؿ٪ٯٜش حٛظخروش رخ٠ٛيٯ٪٣ٰش ُٮ ك٢ٰ ط٠ؼٜض ح٠ٛظٌَٰحص  ح٠ٛظٌَٰحص٢ٟ 
٩ؿ٪ى هلآش ٟخٰٛش ر٢ٰ ٟيٯ٪٣ٰش ٩ٗٚ  ا٬ٛح٠ٛلظـِس ٩ٓي ط٪طٜض حٛيٍحٓش  ٩حلأٍرخف حلأؿ٩ٚٓظَٰس  حلأؿٚ

ُٮ ك٢ٰ  حلأؿ٩ٚؿ٪ٯٜش  حلأؿٚح٠ٛخٰٛش ٩ح٩َٔٛع ٓظَٰس  ٍحّرخلأ٢ٟ٩ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛوـَس ٩حلآظؼ٠خٍحص 
 ح٠ٛلظـِس . ٩حلأٍرخفٗخ١ ٤٧خٕ هلآش ٟ٪ؿزش ر٢ٰ ح٠ٛيٯ٪٣ٰش ٩ٗٚ ٢ٟ كـٞ حٛز٤ٖ 

رو٤٪ح١ طؤػَٰ ٰٓخٓخص حٛظٔوَٰ ٜٛويٟخص ح٠ٛظَُٰش حٛليٯؼش  ،Prasad  and harker،2000)ىٍحٓش  -9
pricing online banking services amid network externalities   )ُض ٧ي

حٛظوٍَ ه٬ٜ طؤشَٰ ٰٓخٓخص حٛظٔوَٰ ٜٛويٟخص ح٠ٛظَُٰش حٛليٯؼش ح٠ٛٔيٟش ه٬ٜ ٟٔظ٪ٯخص  ا٬ٛحٛيٍحٓش 
ٟٔخ٣ٍش ر٢ٰ  اؿَحءحٛـٜذ ه٬ٜ ٥ٌ٧ حٛويٟخص ٩هلآظ٨خ رظوِٰغ حٛظ٘خَٰٛ حٛظٰٜٔيٯش ح٠ٛظشخر٨ش . ٩ٓي طٞ 

٢ٟ  حلأٟ٪ح٠٨٤ٙخ ُٮ طوِٰغ ط٘خَٰٛ طشٌٰٚ حٛويٟخص حٛظٰٜٔيٯش ٩حٛويٟخص حٛليٯؼش ٩ٟي٫ ٟٔخ٠٧ش ٗٚ ٟ
٤ٟخٓزش  رؤٓوخٍحٛز٤٪ٕ حٛظٮ طٔيٝ هيٟخط٨خ ح٠ٛظَُٰش  ا١ ا٬ٛهلاٙ حٓظ٠خٍس حٓظزٰخ١ ٩ٓي ط٪طٜض حٛيٍحٓش 
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ط٪طٰخط٦ ػ٩ٍَس ٰٓخٝ حٛز٤ٖ ريٍحٓش  أ٧ٞحٛو٠لاء ٜٛظوخٟٚ ٟو٨خ ٩ٗخ٣ض ٢ٟ  آزخ٦ٛٙ حػَ ٗزَٰ ه٬ٜ ٟي٫ 
ٓز٪لا"  أٗؼَرش٘ٚ ٯـو٨ٜخ  حلأٓوخٍَحص ٤ُٰٟش ٟوظِٜش ٩طويٯٚ ٥ٌ٧ َٓحٍحص حٛظٔوَٰ رش٘ٚ ى٩ٍ٭ هلاٙ ُظ

 ٛيٯ٨خ. حلأٟ٪ح٩ٙكٔذ كخؿخص ٩ًٍزخص حٛو٠لاء ٩ُٔخ" ٠ٛويٙ ط٘خَٰٛ طشٌٰٚ 
ه٬ٜ ىٍؿش حلأٟخ١ ٜٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش رو٤٪ح١ حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس  ،2008ر٨ٰش ٟظزخف ٟل٠٪ى طزخف، ) ىٍحٓش -10

ٛ٪ٓ٪ٍ ه٬ٜ ى٩ٍ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ُٮ حٛظ٤زئ ريٍؿش حلأٟخ١ حٛوخٟٜش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ( ٩حٛظٮ ٧يُض ه٬ٜ ح
ح٠ٛظَُٮ ٠ٜٛظخٍٍ حٛظـخٍٯش حٛوخٟٜش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ ٩حٛظوٍَ ه٬ٜ حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٬ٜ ىٍؿش حلأٟخ١ 
ح٠ٛظَُٮ ُٮ طٜٖ ح٠ٛظخٍٍ ٢ٟ٩ ػٞ حٛظ٤زئ ريٍؿش حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٢ٟ هلاٙ طٜٖ حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس 

 .ه٬ٜ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ رخٓظويحٝ أ٠٣٪ًؽ حٛيٍحٓش ح٠ٛوظ٠ي
 

 

 الأولالمبحح 
 الكوائه المالية المصرفية ومؤشرات التحليل المالي المؤثرة في قياس المخاطر المصرفية

 

 ": ح٠ِٰٛح٣ٰش حٛو٠٪ٰٟشأ٩لا
ٓ٪س ح٠َِٛٗ ح٠ٛخٛٮ ٤٠ٜٛشؤس ُٮ ػ٪ء ٗٚ ٢ٟ حٰٛٔ٪ٛش ٩كخٛش حَُٛن ح٠ٛخٛٮ  ا٬ٛطشَٰ ح٠ِٰٛح٣ٰش حٛو٠٪ٰٟش        

٩ح٠ٛظ٠ؼٜش رخٛـخ٣ذ  حلأ٩ٟٙظٍَ ٢ٟ ؿخ٣ز٢ٰ  لأ٭ظؼ٢٠ ح٠ِٰٛح٣ٰش حٛو٠٪ٰٟش ٩ط (10،2007هِح٣ش،ٛيٯ٨خ )أر٪ 
ح٠ٛظٍَ.  أٟ٪حٟٙظخىٍ  أ٩ٯ٠ؼٚ ح٠ٛـٜ٪رخص  حلأٯ٩َٔح٠ٛظ٠ؼٜش رخٛـخ٣ذ  حٛؼخ٣ٮ أٟخ٩ط٠ؼٚ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  حلأٯ٢٠

ٰٓ٪ٛش  حلأشيص ٩طل٨َ ه٤خطَ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ُٮ ح٠ِٰٛح٣ٰش رظ٪ٍس ٟظٜٜٔٔش كٔذ ٰٓ٪ٛظ٨خ ُظل٨َ ح٠ٛ٪ؿ٪ىح
ٟ٘٪٣خص ح٠ٛـٜ٪رخص ُؤ٨٣خ ط٤لٞ كٔذ ِٜٗظ٨خ ٩كـ٨٠خ ُظل٨َ  أٟخ. حٰٛٔ٪ٛش ٧٩ٌ٘ح حلأٓٚػٞ ط٨ٰٜخ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  أ٩لا

ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ ٩ٓي ٯـ٨ِ ح٠ٛظٍَ هخىس ِٰٟح٣ٰخص  ٍأّح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ح٠ٛٔظَػش ػٞ  حٛ٪ىحثن ُٮ حٛزيحٯش ػٞ
٠خ٦ٛ حٛيحهٜٮ ٩ٌٛخٯخص حَٛٓخرش ه٬ٜ ح٠ٛظخٍٍ حٛظٮ ىٰٓٔش ٌٜٛخٯش لآظو ش٨َٯش طلظ٪٭ ه٬ٜ طِظٰلاصه٠٪ٰٟش 

ه٤خطَ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  لأ٠ُٰ٩ٞ٧خ ٯٜٮ هَع  (39،  ٩2006ؿ٪ىس ، ٟؼخ١ٯ٠خ٨ٍٓخ حٛز٤ٖ ح٠َِٛٗ٭ ) ٍ
 ( 121-116ك٠ي ٩ٓي٩ٍ٭  أر٪( )  حلأٟ٪حٙ)حٓظويحٟخص 

 ؿِث٢ٟ٢ٰٰ  ٩طظؤَٛحٛز٤٪ى ٰٓ٪ٛش  أٗؼَح٤ٛٔيٯش حٛـخ٧ِس  حلأٍطيسطوي ح٤ٛٔيٯش حٛـخ٧ِس :  حلأٍطيس -1

( ٩حٛظٮ ٯلظٞ ه٬ٜ ح٠ٛظٍَ  present monetary sumsحٛلخػَس )٠ٰٗش ح٤ٛٔ٪ى  حلأ٩ٍٙث٢ٰٰٰٔ 
حٛؼخ٣ٮ ُظش٠ٚ  أٟخكٔخرخط٨ٞ حٛـخٍٯش  لأٍطيسح٠ٛ٪ىه٢ٰ  لذحلاكظِخف ر٨خ ُٮ حٛظ٤ي٩ّ ٠ٛ٪حؿ٨ش ؿٜزخص ٓ

٠ٛظٍَ ٛي٫ ِق ر٨خ حظٯل أ١( ٩حٛظٮ ٯـذ  credit monetary fundsش ٤ح٤ٛٔيٯش حٛيحث رخلأٍطيس
  0حٛز٤ٖ ح٠َِٛٗ٭ ٩ٯ٘٪١ ر٤ٔزش ٟو٤ٰش ٢ٟ حٛ٪ىحثن

   Bill Discounted Portfolioٟلِلش حٛل٪حلاص ح٠ٛوظ٪ٟش  -2
طظ٠ؼٚ  لأ٨٣خ٧٩ٮ طظ٠ظن ريٍؿش هخٰٛش ٢ٟ حٰٛٔ٪ٛش  حلأط٪ٙطظ٠ؼٚ حٛل٪حلاص ح٠ٛوظ٪ٟش رخٛز٤ي حٛؼخ٣ٮ ٢ٟ          

ظ٘٪١ ٟلِلش حٛل٪حلاص طحٛظـخٍٯش ٩ ٩حلأ٩ٍحّ ششَحء ح٣٩ًخص حٛوِٯ٤ر٩ٯظٞ ًٖٛ  حلأؿ٩َٓٚػخً ٓظَٰس 
  :٩ح٠ٛظ٠ؼٜش رخلاطٮ أٓخ٢ٰٓه٤ظَٯ٢ ٢ٟ ح٠ٛوظ٪ٟش 

 Discountedحلا٩ٍحّ حٛظـخٍٯش ح٠ٛوظ٪ٟش  -دBudget Allowances ح٣٩ًخص حٛوِٯ٤ش  - أ
portfolio 

 securities portfolio (ح٠ٛخٰٛش ) ح٠ٛٔظلٔخص ه٬ٜ ح٠ٛظخٍٍ  حلأ٩ٍحّٟلِلش  -3

ٟخٰٛش . ٩ه٬ٜ  أ٩ٍحّؿِء ٢ٟ ٟ٪حٍى٥ ُٮ شَحء  حٓظؼ٠خٍٔ٪ٝ ر٦ ح٠ٛظٍَ ٢ٟ ٯ ش ٟخ٩ٯٔظي ر٥ٌ٨ ح٠ٛلِل
ح٦٣ ٢ٟ ح٢٘٠٠ٛ حٛظوخٟٚ ر٨خ رخٛزٰن  الاح٠ٛخٰٛش ٧ٮ حٓظؼ٠خٍ ٰٜٓٚ حٰٛٔ٪ٛش ٣ٔزٰخ"  حلأ٩ٍحّ ا١حًَٛٞ ٢ٟ 

ح٠ٛخٰٛش ه٬ٜ ٟـ٠٪هظ٢ٰ ٢ٟ  حلأ٩ٍحّ. ٩طلظ٪٭ ٟلِلش ٩ؿيص ٓ٪ّ ٟخٰٛش ٩حٓن اًح٩حٛشَحء ر٨ٔ٪ٛش 
 :٩ٍحّحلأ
 Government Stateح٠ٛلٰٜش  ٩حلإىحٍس٤ٓيحص حٛل٘٪ٟش ٩ح٠ٛئٓٔخص حٛوخٟش  - أ

Establishment and Local Administrations                             
 Other Securities حلأه٫َح٠ٛخٰٛش  حلأ٩ٍحّ - د

  Loans and Advancesح٩َٔٛع ٩حَٜٛٔ  -4
طظ٠ظن رٰٔ٪٦ٛ  ٩ح١ ٗخ٣ض لا رخلإٍرخف" أًلالاؿ٪ىحص ح٠ٛظٍَ ٟ٪ أ٩ََُٜٔ ٢ٟ طوظزَ ح٩َٔٛع ٩حٛ             

حِٛخثيس  أٓوخٍٯٔخرٚ ُٯخىس ٓوَ حِٛخثيس حٌٛ٭ طؤه٥ٌ ح٠ٛظخٍٍ ه٬ٜ ح٩َٔٛع ٩حَٜٛٔ ه٢ ٟظ٪ٓؾ  اًش، هخٰٛ
 حٛظٮ طي٧ٍخ ٓخثَ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص .
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 Cheques and withdrawals onط٘٪ٕ ٩ٓل٪رخص ٰٓي حٛظلظٰٚ  -5
collection  

حكي ح٠ٛ٪ىه٢ٰ ُٮ كٔخر٦ ط٘٪ٗخ" ح٠٨٠ٛش ، ُو٤يٟخ ٯ٪ىم  حلأٟ٪ح٩ٙٯوي ٧ٌح حٛز٤ي ٢ٟ ر٤٪ى ط٪كَٰ              
ط٤٠ق روغ ح٠ٛظخٍٍ ٨ٌٛح ح٠ٛ٪ىم ط٨ٰٔلاص رخ١ طٔـٚ ٦ٛ ٠ٰٓش حٛظٖ ُٮ  أهَه٬ٜ ٟظٍَ  ٠ٟٔ٪ف ر٦ 

 .ٰخص ح٠ٛظخكشطلظٚ ه٬ٜ ٠ٰٓش حٛظٖ هلاٙ ه٠ٜ أ١كٔخر٦ حٛـخٍ٭ ٩طؼن ٥ٌ٧ ح٠ٰٔٛش طلض طظ٦َُ ُ٪ٍحً ٩ٓزٚ 
 

   Premises and other Existing things حلأه٫َحٛؤخٍحص ٩ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  -6
ح٠ٛظَُٰش  رؤه٠خ٨ٛخُٮ كي٩ى كخؿخط٨خ ٰٜٛٔخٝ  الاٚ ح٠ٛظخٍٍ حلآظؼ٠خٍ ُٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛؼخرظش طِؼ ٓي لا

٩حٰٛٔخٍحص  ٩حلأػخع رخلأر٤ٰش أٟ٪ح٨ٛخح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛؼخرظش حٛظٮ طٔظؼ٠َ ٨ُٰخ ح٠ٛظخٍٍ  أ٩ٞ٧طظ٠ؼٚ  ُخىٍسح٤ٛ
 .٩ح٠ٛويحص ٧ًَٰ٩خ

طظ٘٪١ ٩هلاٙ حِٛظَس  حلأٟ٪حٙس حٛظٮ طلظٚ ه٨ٰٜخ ح٠ٛظٍَ ه٬ٜ ىيظوظ٠ؼٚ رخ٠ٛظخىٍ ح٠ٛأٟخ ح٠ٛـٜ٪رخص ُظ        
  .(44-41، ٩،2006 ؿ٪ىس ٟؼخ١رخلاطٮ )ٍح٠ٛـٜ٪رخص ٢ٟ ٟـ٠٪هش ٢ٟ ه٤خطَ ٩ح٠ٛظ٠ؼٜش 

طوظ٠ي ح٠ٛظخٍٍ حهظ٠خىحً  اًُٮ ؿخ٣ذ ح٠ٛـٜ٪رخص  ٧ٞ ر٤يأ٧٩ٮ :  خرخص حٛـخٍٯش ٩حٛ٪ىحثن طلض حٛـٜذحٛلٔ-1
ٔزش ٗزَٰس ٢ٟ ٩ٯش٘ٚ حٛ٪ىحثن طلض حٛـٜذ ٣ حلأٟ٪حٙٗزَٰحً ه٨ٰٜخ ٠ٗظيٍ ٍثٰٔٮ ٧خٝ ُٮ حٛلظ٪ٙ ه٬ٜ 

 .ٟـ٠٪م ٩ىحثن ح٠ٛظٍَ
٩ٓي طٜـخ  لأؿٚ: ٧٩٪ هزخٍس ه٢ ىُن ر٤ي كٔخد حلاىهخٍ ٟن ر٤ي حٛ٪ىحثن لأؿٚكٔخرخص حلاىهخٍ ٩حٛ٪ىحثن -2

ٛويٝ  أ٩ٛلاهظظخٍ  أ٩روغ حٛظِظٰلاص حَٛٔٯش  اهِخءٯٔظي  اٟخحٛو٤ظَٯ٢ ىٟؾ ٧ٌٯ٢  ا٠ٛ٬ٛظخٍٍ ح
 .حٛـزٰوش ٢ْٟ ٣ِ لأ٠٨٣خ أ٩حٛوخى٭  ٜٛٔخٍةرخ٤ٛٔزش  حلأ٠٧ٰش

  .حلأه٫َٛي٫ ح٠ٛظٍَ ٢ٟ ٩ىحثن طو٪ى ٰٟٜ٘ظ٨خ ٠ٜٛظخٍٍ  ٟٔيحٍ ٟخ :٪١ ٟوظِٜ٪٩١ىحثن حٛز٤٪ٕ ٩ىحث٤-3
  .خُٮ حلاٍرخف ح٠ٛويس ٜٛظ٪ُٯن ٧ًَٰ٩خخ٠ٛٔظلٔخص ٩طٗ ٟـ٠٪هش ٢ٟ حٛو٤خطَ ط٠ؼٚ: أه٫َىحث٤ش  أٍطيس-4
، (حلإؿزخٍ٭حلاكظٰخؽ حٛٔخ٣٪٣ٮ )، ح٠ٛخٙ ح٠ٛيُ٪م ٍأّ:  ا٬ٛح٠ٛظٍَ حٛوخطش ٩طٔٔٞ  أٟ٪حٟٙـ٠٪هش  -5

٩طظ٠ؼٚ رخلاكظٰخؿٮ حلاهظٰخٍ٭ ٩ٟوظض حٛيٯ٪١ ح٠ٛش٘٪ٕ ٨ُٰخ  حلأه٫َحلاكظٰخؿخص ٩ح٠ٛوظظخص 
 .حلأه٩٫َح٠ٛوظظخص 

ٯيهٚ ٟـ٠٪ه٨خ ٟن  ٧٩ٮ هزخٍس ه٢ حلاٛظِحٟخص حٛوَػٰش ه٬ٜ ح٠ٛظٍَ ٩لا: حٛلٔخرخص ح٠ٛظٔخرٜش -6
ىُن ٠ٰٓظ٨خ  ا٬ٛح٠ٛـ٠٪م حٛوخٝ ٠ِٰٜٛح٣ٰش ٨٤٘ٛ٩خ ٓي طظزق حلاٛظِحٟخص كٰٰٔٔش ُٮ كخٛش حػـَحٍ ح٠ٛظٍَ 

٤ٖ طو٨يحص حٛز ،٤يٯ٦ٟٔظهظ٠خىحص طٮ: طو٨يحص حٛز٤ٖ ٛٔخء ألأح٢ٟ ؿٜذ ٦٤ٟ ًٖٛ ٩طظ٠ؼٚ ٥ٌ٧ حٛلٔخرخص ٟخ  اًح
طو٨يحص حٛز٤ٖ ٛٔخء ٤ٖ ٛٔخء ٓز٪لاص ٛلٔخد ح٠ٛظوخ٢ٰٜٟ، طو٨يحص حٛزٛٔخء ِٗخلاص ٛلٔخد ح٠ٛظوخ٢ٰٜٟ، 

 أه٫َ، حٛظِحٟخص 
 .(112ك٠ي ٩ٓي٩ٍ٭ ،  أر٪) Borrowed moneyح٠ٛٔظَػش  حلأٟ٪حٙ -7

حرَُ ح٠ٛظخىٍ حٛظٮ ٯٜـؤ  ح٠ٛظٍَ ٢ٟ٩ أٟ٪ح٩ٙطوي ٢ٟ حلاطـخ٧خص حٛليٯؼش ُٮ ط٠٤ٰش ٟظخىٍ ط٠٪ٯٚ         
، حلآظَحع ٢ٟ ٟظخٍٍ حٛظـخٍٯش، ٠خٙحٛ حلآظَحع ٢ٟ ٓ٪ّ ٍأّ :يى ٧ٮظح٠ٛظٍَ ُٮ ٧ٌح حٛ ا٨ٰٛخ

 . حلآظَحع ٢ٟ حٛز٤ٖ ح٠َِٛٗ٭
 

 ٩حٛؤخثَ  حلأٍرخفػخ٣ٰخ": كٔخد 
 ٯَحىحص٩حلإحٛظشٌٰٰٜش حٛظٮ ك٨ٔٔخ ح٠ٛظٍَ  حلأٍرخف ٜٛٔخٍةرلٰغ طز٢ٰ  اهيحى٧خٯوي ه٬ٜ ش٘ٚ ٓخث٠ش ٯظٞ 

. ٩طِٜٝ حٛظخُٰش حلأٍرخف ا٬ًَٰٛ حٛظشٌٰٰٜش ٩ح٠ٛظخٍٯَ ًَٰ حٛظشٌٰٰٜش حٛظٮ طل٨ٜ٠خ ح٠ٛظٍَ ٜٛ٪ط٪ٙ 
٠ُٰ٩خ ٯٜٮ أٓظوَحع  (6، 2006،  ٥ حٛٔخث٠ش ُٮ ٨٣خٯش ٗٚ ٤ٓش ٟخٰٛش )ُٯ٪ى ٩حَٛػخ،ح٠ٛظخٍٍ رؤهيحى ٧ٌ

( )٩ٍلا ٗخَٓ 49-48،  2006 ٛو٤خطَ ح٠ٛظ٩َُخص ٩حلاٯَحىحص حٛظٮ طظؼ٨٤٠خ ٓخث٦٠ حٛيهٚ)ٍٟؼخ١ ٩ؿ٪ىس ،
 .(63-62،  ٦2007 ، ٔلاٯ

 ه٤خطَ ح٠ٛظ٩َُخص-1
 حلأٍطيس، ُ٪حثي ه٬ٜ ظ٪َُٰ، ُ٪حثي ط٤ي٩ّ حٛحلأؿٚٯظؼ٢٠ ُ٪حثي حٛ٪ىحثن  ِٜ٘ش حٛ٪ىحثن(:)ط ٠ٛيٯ٤شحِٛ٪حثي ح - أ

 حلاه٢ٟ.٫َ ح٠ٛظخٍٍ  أٟ٪حٙ أ٠ٜٛ٩ظخٍٍ ٟٔخرٚ حٛلظ٪ٙ ه٬ٜ ط٨ٰٔلاص  ح٠ٛٔظلٔش
٣ظٰـش  أ٩ حلأؿ٤زٰشه٢ حٛظوخٟٚ رخٛو٠لاص  ح٤ٛخطـش: ٯش٠ٚ  حٛز٤ي حٛؤخثَ  لأؿ٤زٮحهٔخثَ ه٠ٰٜخص ح٤ٛٔي  - د

 .حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش اهيحىرٔوَ حٛظٍَ ُٮ طخٍٯن  حلأؿ٤زٰشح٠ٛظٍَ ٢ٟ حٛو٠لاص  أٍطيسطٰٰٔٞ 
ح٠ٛزخشَس ٢ٟ حٛويٟخص ح٠ٛظَُٰش  ٩أطوخدحٛز٤ي ه٬ٜ ح٠ٛظخٍٯَ  ٯش٠ٚ: هيٟخص ٟظ٦َُٰ ٩أطوخدٟظ٩َُخص  -ص

 . حلأه٠ٜٛ٫َظٍَ ٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ  ىحسح٠ٛئ
 رؤه٠خ٩٦ٛك٢ٔ ٰٓخ٦ٟ ح٠ٛظٍَ  لإىحٍس٩حٛؼ٩ٍَٯش  ح٠ٛزخشَس حلإىحٍٯش: ٯش٠ٚ ح٠ٛظخٍٯَ اىحٍٯشٟظخٍٯَ  -ع

 ٩طش٦ٌٰٜ ٟؼٚ ح٩َٛحطذ.
: طش٠ٚ ٟـ٠٪هش ح٠ٛظخٍٯَ ًَٰ ح٠ٛزخشَس ٩ػ٩ٍَٯش ٰٛٔخٝ ح٠ٛظٍَ رخه٠خ٦ٛ رش٘ٚ ح٠ٛظخٍٯَ حٛو٠٪ٰٟش -ؽ

 .٩حٛظٰخ٣ش ٩حَٛٔؿخٰٓش حلإهلا٩١ؿٰي ٟؼٚ ٟظخٍٯَ حٛيهخٯش 
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طيٍؽ  ٟظؤٜش رخ٤ٛشخؽ ٩ٛٞ  أه٩٫َٯظؼ٢٠ ٧ٌح حٛز٤ي ٟظ٩َُخص ه٠ٰٜخص  :أه٫َٟظ٩َُخص ه٠ٰٜخص  -ف    
ٟؼٚ ح٠ٛظ٩َُخص ٩حٛؤخثَ ح٤ٛخشجش ه٢ حٛظظٍَ ُٮ  ا٨ٰٛخػ٢٠ أ٭ ر٤ي ٢ٟ ر٤٪ى ح٠ٛظ٩َُخص ح٠ٛشخٍ 

 .ٰٟٜ٘ظ٨خ ٠ٜٛظٍَ ٩ُخء ٜٛيٯ٪١ آٛضح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛظٮ 
َ ٟظؤٜش رخ٤ٛشخؽ ٟؼٚ هٔخثَ رٰن ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ٯ٠ؼٚ حٛز٤ي أٯش هٔخثَ ًٰ : ٟظؤٜش رخ٤ٛشخؽ هٔخثَ ًَٰ -م    

 حٛؼخرظش.
  :أٓخ٢ٰٓحلآظ٨لاٗخص ٩ح٠ٛظخٍٯَ ح٠ٛظ٤٪هش ٩ٯظؤَٛ ٢ٟ ه٤ظَٯ٢  -ى    

 ص٩حٱلاٟؼٚ حٛز٤خٯش  رظ٦ٟ٪ؿ٪ىحص ح٠ٛظٍَ حٛؼخ رخهظلاٍطوظَٜ  أ٣٪حم٧٩ٮ ه٬ٜ  :حلآظ٨لاٗخص -      
ٟظَحٗٞ حلآظ٨لإ  ا٩٬ٛٯؼخٍ  اٍرخفكٰغ ٯٔظـن ٗٚ ٤ٓش ٟزٌٜخ" ٟو٤ٰخ" ٢ٟ ٟـ٠ٚ  ٩حلأػخع

 .ح٠ٛٔظ٨ٜٖ أطٚحٌٛ٭ ٯل٨َ رش٘ٚ ٓخٛذ ُٮ ؿخ٣ذ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ُٮ ح٠ِٰٛح٣ٰش ٟـ٩َكخ" ٢ٟ 
 .ٟظخٍٯَ ٟظ٤٪هش ٩طظ٠ؼٚ رخ٠ٛظخٍٯَ حٛظٌَٰس ٩ح٠ٛظ٤٪هش ٟؼٚ حٛؼٰخُش ٩حٛلِلاص ....حٛن -     

  ٯَحىحصحلإه٤خطَ  -2
ٛي٫ ح٠ٛظخٍٍ  حٛ٪ىحثنُ٪حثي ح٩َٔٛع، ُ٪حثي  ،٠يٯ٤شٯظؼ٢٠ ُ٪حثي حٛلٔخرخص حٛـخٍٯش حٛ: حِٛ٪حثي حٛيحث٤ش -أ

 .٪ىحثن ح٠ٛ٪ىهش ٛي٫ حٛز٤ٖ ح٠َِٛٗ٭، ُ٪حثي حٛحٛوِٯ٤ش أ١٩ً، ُ٪حثي ٩حلأؿ٤زٰشش ٰح٠ٛلٜ
٩ع ٩حَٜٛٔ ٩حٛويٟخص : ٧٩ٮ حٛو٠٪لاص حٛيحث٤ش حٛظٮ ٓزؼ٨خ ح٠ٛظٍَ ه٬ٜ حَٛٔحٛو٠٪لاص ح٠ٛٔز٪ػش -د

 .ٙ حٛوخٟٝو٨ٞ هلا ح٠ٛظوخ٢ٰٜٟحٛظٮ ٓي٨ٟخ ح٠ٛظٍَ ح٬ٛ  حلأه٫َ
( ٓ٪حء رٔظي حلأ٨ٓٞ أٍرخفحلآظؼ٠خٍ ) اٯَحىحصٯش٠ٚ حٛز٤ي : حلآظؼ٠خٍ( اٯَحىحص) حلأ٨ٓٞط٪ُٯوخص  -ص

 .حٛلٰخُس أ٩ح٠ٛظخؿَس 
٣ظٰـش ٛظٰٰٔٞ  أ٩ حلأؿ٤زٰشٟٚ رخٛو٠لاص ح٤ٛخطـش ه٢ حٛظوخ حلأٍرخف: ٯش٠ٚ حٛز٤ي حلأؿ٤زٮه٠ٰٜخص ح٤ٛٔي  أٍرخف -ع

 .حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش اهيحىرٔوَ حٛظٍَ ُٮ طخٍٯن  حلأؿ٤زٰشح٠ٛظٍَ ٢ٟ حٛو٠لاص  أٍطيس
 أ٩هَػٰش ٓخٝ ر٨خ ٩ح٤ٛخطـش ٢ٟ رٰن حكي ٟ٪ؿ٪ىحط٦  أه٠خٙح٤ٛخشجش ه٢  حلإٯَحىحص: ٧٩ٮ أه٫َ اٯَحىحص -ؽ

 ه٢ طٰٰٔٞ حكي ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ر٠ٰٔش ه٬ٜ ٟخ ٗخ١ ٟٔـلا".
                             

 المبحح الجاني
 مؤشرات التحليل المالي ذات الأثر المباشر في قياس المخاطر المصرفية

٢ٟ حٛو٠ٚ ح٠ٛظَُٮ هظ٪طخ" ٟن حٍطِخم كيس ح٤٠ٛخُٔش ٩حٛظـ٪ٍ  ٯظـِأوي ح٠ٛوخؿَس ؿِء لا ط
ٟوخؿَ ٟظَُٰش ٟظ٤٪هش  ط٪حؿ٦ حٰٛ٪ٝ أطزلض، ُخ٠ٛظخٍٍ ٩ُٯخىس كـٞ ح٠ٛوخٟلاص ح٠ٛظَُٰش حٛظ٤٘٪ٛ٪ؿٮ

ِٗص حٛيٍحٓخص ح٠ٛوخطَس ح٧ظ٠خ٨ٟخ أهَ ٢ٟ٩ ٧ٌح ح٤٠ٛـْٜ ُٔي طَ ا٬ٛطظِخ٩ص ُٮ ىٍؿش هـ٪ٍط٨خ ٢ٟ ٟظٍَ 
 أ٩ػقطؼ٢٠ ٜٛز٤ٖ طليٯي  ٩اىحٍٯشٍٓخرٰش  ٩أٓخٰٛذرخلاهظ٠خى ه٬ٜ ٣لٞ ٩ٟ٪حؿ٨ش ٥ٌ٧ ح٠ٛوخؿَ  اىحٍسرِٰٰ٘ش 

 ٩٥َُٯي طخٛق ) أُؼٚرظ٪ٍس  أ٧يح٦ُظلْٰٔ ٛ ٤خٓزشوخً حَٛٔحٍحص ح٠ٛٛظٜٖ ٟوخؿَ ٩طظ٨ِٰ٤خ ٩رخٛظخٛٮ حط
ًَٰ ًَٟ٪د  حلأكيحعحكظ٠خٙ كي٩ع  رؤ٨٣خ هَُض اً ٩Riskٓي ٩ٍىص طوخٍٯَ هيٯيس ٠ٜٛوخؿَس  (2007،2،

، 2008ٗيح٩٭،  حٛوخثي ح٠ٛظ٪ٓن ه٬ٜ حلآظؼ٠خٍ ) طو٤ٮ حكظ٠خٙ ُشٚ ح٠ٛٔظؼ٠َ ُٮ طلْٰٔ ا٨٣خ أ٩رلي٩ػ٨خ 
 .(212 حلأٍى١،، ه٠خ١

 

 ئشَحص ح٠ٛخٰٛش ًحص حلاػَ ح٠ٛزخشَ ُٮ ٰٓخّ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش ح٠ٛ أ٧ٞ
ٰٔخّ رٰٔخٝ ٩حٛه٤ي ٠ٟخٍٓش ٣شخؿ٨خ  ح٠ٛظخٍٍ ٤٧خٕ ٟـ٠٪هش ٢ٟ ح٠ٛئشَحص ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ طٔظوي٨ٟخ

 ٥ٌ٧ ح٠ٛئشَحص:٢ٟ٩ أ٧ٞ ح٠ٛوخؿَ حٛظٮ ٓي ٯ٪حؿ٨٨خ 
 

 ح٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش  -1
 اًٟخص ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ ط٪حؿ٨٨خ ح٠ٛظخٍٍ ه٬ٜ ح٠ٛٔظ٪٫ حٛوخ٠ٛٮ حَٛثٰٔٮ ٛلاُ وي ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظيٍط    

هٔخثَ ٟخٰٛش ٟلظ٠ٜش ٣خطـش ه٢ هيٝ ٰٓخٝ حٛو٠ٰٚ رخٛ٪ُخء رخٛظِحٟخط٦ طـخ٥ ح٠ٛظٍَ ُٮ حٛ٪ٓض  رؤ٨٣خطوٍَ 
٩طظؼ٢٠ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١  (65 ،2008حِٛٯـخرٮ،  ) ٩ٍأ٠ٓخ٦ٛح٠ٛظٍَ  اٯَحىحصر٨خ  ٯظؤػ٩َحٛظٮ  –ح٠ٛليى 

 .(14، ٧2005ٮ )ٟل٠ي حٛزٜظخؿٮ،  حلأ٣٪حم٢ ٯي ٟه٬ٜ حٛوي
ز٤ٖ ٟـ٠٪هش ٢ٟ طٰي حٛٯ٘٪١ ٛي٫  أ١ح٦٣ ٢ٟ ػ٩ٍَ٭  اً: حٛظَِٰٗ ه٬ٜ طٌٰش ٩حكيس ٛظ٠٪ٯٚ ٟوخؿَ - أ

 .طٜزٰش حكظٰخؿخص حٛو٠لاء ح٠ٛوظِٜشكٰغ ٯظ٢٘٠ ه٢ ؿَٯ٨ٔخ ٢ٟ  ح٠ٛوظِٜشحٛظ٠٪ٯٚ 
 .حٍطِخم طِٜ٘ش حٛظ٠٪ٯٚ - د
ش حٛظ٠٪ٯٚ ٢ٟ ٩ؿ٪ى ٣لخٝ ٛظ٪ُٯن ح٠ٛوخؿَ ر٢ٰ حٛٔـخهخص ٟلِل أ٠٧ٰشط٤٪ٯن ٟلِلش حٛظ٠٪ٯٚ: ط٤زن  - ص

 .٠ٛوظِٜش حٛيحهٰٜش ٨٤ٟخ ٩حٛوخٍؿٰشحلآظظخىٯش ح
ٟوخؿَ   (214 – 213، ٩1999ؿ٪ىس ،  أٍشٰي٢ٟ ح٠ٛوخؿَ ٧٩ٮ )  أه٢ٟ٫َ ٯؼَٰ ٟـ٠٪هش ٤٧٩خٕ 

ٟوخؿَ ٜٓش هزَس ، ح٠ٛٔظَع ٯِح٨ٛ٩خ ٟوخؿَ حٛظ٤خهش حٛظٮ، ٢ ح٤٠ٛل٠ش ٛلـٞ حلاثظ٠خ١ ٣٩٪هٰظ٦حٛٔ٪ح٣ٰطٌَٰ 
 .هزَس ٟ٪كِٮ حٛشَٗش ح٠ٛٔظَػش ٜشٟوخؿَ ٓ، حلآظظخىٯش حٛل٩ٍَٟوخؿَ ، ٟ٪كِٮ حٛز٤ٖ
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 ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش:  -2
أ٩ حٛ٪ُخء طو٤ٮ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش هيٝ ط٪حَُ حٰٛٔ٪ٛش حٛ٘خُٰش ٛي٫ ح٠ٛظٍَ ٠ٛ٪حؿ٨ش ٟظـٜزخص حٛظشٌٰٚ 

خٕ ِٟخػٜش ر٢ٰ حٰٛٔ٪ٛش ٩حَٛرلٰش ٩طزخٯ٤خ" ر٢ٰ هخىس ٢ٟ ح١ ٤٧ٰٔ٪ٛش حٟٛشٜ٘ش ٩ط٤شخ ُٮ ك٨٤ٰخ  رخٛظِحٟخط٦
 –٢ٟ حٛ٪ىحثن  أٟ٪ح٦ٛٯٔظـٰن ح٠ٛظٍَ حٰٛٔـَس ه٬ٜ ٟظخىٍ  لا اًهَع ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش ٩حٛـٜذ ه٨ٰٜخ 

َثٰٰٔش حٛـَّ حٛ اكي٩٫ط٪ك٨ِٰخ ٩طوي ٥ٌ٧ حٛلٰٔٔش  حلأٟ٪حٙح٦٣ ٯ٦٤٘٠ حٰٛٔـَس ه٬ٜ حٓظويحٟخص ٥ٌ٧  الا
 ( 244-243 ،2012، آه١٩َ ٠لخ١ ٩ٓ ) ٜٛ٪ٓخٯش ٢ٟ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش

ٯو٠ٚ ه٬ٜ طلْٰٔ حٛظ٪ح١ُ ر٢ٰ  أ١: ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ٩ح٠ٛـٜ٪رخص ٩ٯـذ ٠ٜٛ٩ظٍَ ٟظيٍح١ ٰٜٛٔ٪ٛش ٠٧خ
 ٥َ0 ه٬ٜ حلآظَحعز٪ٛش ح٤٠ٛوِؼش طـ٧ٌٯ٢ ح٠ٛظيٍٯ٢ لا١ حٰٛٔ٪ٛش ح٠َٛطِوش طو٤ٮ حٛظؼلٰش رخٛوخثي ٩حٰٛٔ

حٛ٪ىحثن ه٢ حٛظ٨ٰٔلاص  آؿخٙص ٩ح٠ٛـٜ٪رخص ) حهظلاٍ ح٠ٛ٪حث٠ش ر٢ٰ ط٪حٍٯن حٓظلٔخّ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحهيٝ ٩ٯوي 
حٛظٮ طٔ٪ٝ ر٨خ  حلأ٣شـش أ٧ٞحٰٛٔ٪ٛش طوي ٢ٟ  اىحٍسٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش ٩ه٦ٰٜ ُخ١  أْٓ أ٧ٞ( ٢ٟ ٩ح٩َٔٛع

ح٠ٛوخؿَ  اىحٍس٠ٰٜش ٯ٢٘٠ ح١ ٯٜٔٚ ٢ٟ حكظ٠خلاص كي٩ع ٟشخٗٚ هـَس ) ىٰٛٚ رـَٯٔش ٓ اىحٍط٨خح٠ٛظخٍٍ ٩ح١ 
   www.reb.sy (11،  ؿَحءحص٩حلإح٠ٛظَُٰش حٰٛٔخٓخص 

  :ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ -3 
ُشٚ حٛو٠ٰٜخص حٛيحهٰٜش  أ٩ق رٔزذ حكظ٠خٙ كي٩ع هٔخثَ ٣خؿ٠ش ه٢ هيٝ ِٗخءس ٤ظ٧٩ٮ ح٠ٛوخؿَ حٛظٮ ط

ط٘٪١ ىحهٰٜش ٩ح٠ٛظ٠ؼٜش  أ١ اٟخ٩ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ  0ح٤ٛخطـش ه٢ ك٪حىع هخٍؿٰش أ٩ (حلأ٣ل٠ش –ح٠ٛ٪ك٢ِٰ  –
ح٠َٛطزؾ رظلْٰٔ ٣ظخثؾ ه٬ٜ  حلأىحءٓي ط٘٪١ ٣خطـش ه٢ ػٔخُش هخؿجش طشـن ه٬ٜ  رخ٠٠ٛخٍٓخص ًَٰ ح٠ٰٜٔٛش حٛظٮ

ح٠ٛظٍَ ٟؼٚ  اٍحىسهخٍؿش ه٢  أه٠خٙٓي ط٘٪١ هخٍؿٰش ٩حٛظٮ ط٘٪١ ٣خطـش ه٢  أ٩ حلأؿٚح٠ٛي٫ ٓظَٰ 
                     أٟ٪حًٰٙٔٚ  أ٩حٛ٘٪حٍع حٛـزٰوٰش ٗخٛلَٯْ ٩حَٛٔٓش ٣خطـش ه٢ ٟلخ٧َحص ٩ك٩َد 

www.reb.sy/reb/portals/o/Risks)). 

 : ٟوخؿَ ٓوَ حِٛخثيس -4
حِٛخثيس ٩ٟويلاط٨خ  حٛظٮ طوظ٠ي ه٬ٜ حلإٓلاٰٟشًَٰ  ح٠ٛظخٍٍ حلأٓخّح١ ٟوخؿَ ٓوَ حِٛخثيس ط٪حؿ٦ ُٮ 

 حلإٓلاٰٟشح٠ٛظخٍٍ  أٟخهلاٙ ٟيس حَٛٔع ط٤ـٞ ٥ٌ٧ ح٠ٛوخؿَ ه٢ حٟ٘خ١ حهظلاٍ ٓوَ حِٛخثيس . ُٮ طوخٟلاط٨خ
ر٠وخؿَ ٓوَ حِٛخثيس ُٮ كخٛش حهظ٠خى٧خ ه٬ٜ حٓوخٍ حِٛخثيس ٗٔوَ َٟؿوٮ ٛظليٯي ٧خٟش ٍرل٨خ  ُٔي طظؤػَ

يس )٠ٓوخ١ ٩ٟزخٍٕ حر٪ طَٔ٭، ٩طٔوَٰ ٤ٟظـخط٨خ حً طظؤػَ رش٘ٚ طٜٔخثٮ رخ٠ٛوخؿَ ح٤ٛخشجش ه٢ ٓوَ حِٛخث
2012، 245). 

  :٠لاصطٍَ حٛو أٓوخٍخؿَ ٟو-5
حٛو٠ٜش ٩طظ٠ؼٚ رخ٠ٛوخؿَ ح٤ٛخطـش ه٢ كي٩ع هٔخثَ ٣ظٰـش ٜٛظٌَٰحص ُٮ ٓوَ طٍَ حٛو٠لاص ٣ٔزش ح٬ٛ 

. ٩طظؼ٢٠ ح٣شخء ٟيٯ٪٣ٰخص رخٛو٠ٜش حلاؿ٤زٰش ٩طليع حٛظزخٯ٤خص ُٮ ح٠ٛ٘خٓذ ٍرؾ حلاؿ٤زٰش ح٠َٛؿوٰش ٠ٜٛظٍَ
 ٠ـٜ٪رخص رخٛو٠لاص حلاؿ٤زٰشص ٩حٛحلاٯَحىحص ٩ح٤ِٛٔخص رخٓوخٍ حٛظٍَ ر٪حٓـش ٟئشَحص ح٩ ٍرؾ ٰٓٞ ح٠ٛ٪ؿ٪ىح

 (5، 2007يس ،َُٯ)طخٛق ٩ لظ٠ٜشحٛو٠لاص ٛظـ٤ذ حٛؤخثَ ح٠ٛ أٓوخٍٯظـٜذ حٛظل٪ؽ ػي طٜٔزخص ٩

  :ٟوخؿَ حَٛحُوش ح٠ٛخٰٛش-6
ٯ٘٪١ ٨ٛخ كي٩ى  أ١ٯـذ  ُخ٤٠ٛشؤسحٛوخٍؿٰش  ح٤٠ٛشؤسٓيٍس كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش ه٬ٜ طل٠ٚ ىٯ٪١  ا٬ٛشَٰ ط

ى ٩ًٖٛ ُٮ ػ٪ء ٠ٰٓش كٔ٪ّ ٯ٘٪١ رلي٩ أ١ه٬ٜ حٛيٯ٪١ حٛوخٍؿٰش ٯـذ  حهظ٠خى٧خ أ١َُٜٛن ح٠ٛخٛٮ أ٭ 
. ٠ُٜ٘خ حطٔٞ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٠ٜٛظخٍٍ رخلا٣وِخع ىٙ ًٖٛ ه٬ٜ ُٯخىس حهظ٠خى ح٠ٛظٍَ ُٮ حٛظ٠٪ٯٚ ه٬ٜ ٰٟٜ٘ظ٨خ

 أهزخءٟ٪حٍى٧خ حٌٛحطٰش رش٘ٚ حٗزَ ٢ٟ حٛيٯ٪١ حٛوخٍؿٰش ٩ٯيٙ ه٬ٜ ٓ٪س ح٠َِٛٗ ح٠ٛخٛٮ ٠ٜٛظٍَ ٩ح٣وِخع 
 .( 10،  2007، هِح٦٣ أر٪)  ؿَ حٛظٮ ٓي ط٪حؿ٨٨خ ٩حٛوْ٘ طلٰقٯٚ ٩رخٛظخٛٮ ح٣وِخع ح٠ٛوخحٛظ٠٪

 :ح٠ٛخٙ ٍأّٟئشَحص ِٗخٯش -7
ح٠ٛظَُٮ ٩ه٦ٰٜ ٯـذ  حلأٟخ١ٜٛلِخف ه٬ٜ ٟٔظ٪٫  حلأٓخٰٓشح٠ٛئشَحص  أ٧ٞح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ ٢ٟ  ٍأّٯوي        

  .حٛؼخرظشٯ٘٪١ ٗخُٰخ ٛظٌـٰش ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  ا١
ْٜ ر٠وخؿَ ٓوَ حِٛخثيس ُٜٞ ٯظٞ حلأهٌ ر٨خ ٩ًٖٛ ٛ٘٪١ ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش حٛيٍحٓش ٧ٮ أٟخ ٠ُٰخ ٯظو

ٟظخٍٍ آلاٰٟش ٩لا طظوخٟٚ رؤٓوخٍ حِٛخثيس. ٠ُٰ٩خ ٯٜٮ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ حٛظٮ طٞ حٛظ٪طٚ ح٨ٰٛخ رخٓظويحٝ 
 ح٠ٛئشَحص حٛوخطش ٛ٘ٚ ٢ٟ ح٠ٛوخؿَ حٛظٮ ط٪حؿ٨٨خ ح٠ٛظخٍٍ ٰٓي حٛيٍحٓش.

٠ئشَحص ح٠ٛوظ٠يس ُٮ ٰٓخ٨ٓخ ٠ُٰخ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش حٛظٮ ط٪حؿ٨٨خ ح٠ٛظخٍٍ ٩حٛ ٧ٞأ اؿ٠خ٩ٙٯ٢٘٠   
 .(239،2007()ك٠خى، 43-2008،40)طزخف، (14،2007ٜٮ)طخٛق ٩َُٯي، ٯ

 

 
 
 
 
 

http://www.reb.sy/reb/portals/o/Risks)
http://www.reb.sy/reb/portals/o/Risks)
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 (1ؿي٩ٙ ٍٓٞ)
 ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش ٩ح٠ٛئشَحص ح٠ٛوظ٠يس ُٮ ٰٓخ٨ٓخ

 ح٠ٛئشَحص ح٠ٛوخؿَ ص

 حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحصح٩َٔٛع ٓظَٰس حلاؿٚ/ ٟئشَحص حلاثظ٠خ١ 1

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛوـَس/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 ٟوظض ىٯ٪١ ٟش٘٪ٕ ُٮ طلظ٨ٰٜخ /حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 ٟظ٪ٓؾ ح٩َٔٛع/ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 ح٩َٔٛع ًَٰ ح٠ٛٔيىس /حؿ٠خٛٮ حٛؤخثَ  

 هٔخثَ ح٩َٔٛع/حؿ٠خٛٮ حٛؤخثَ  

 حكظٰخؿٮ هٔخثَ ح٩َٔٛع/ح٩َٔٛع  

 ح٩َٔٛعطخُٮ حهزخء ح٩َٔٛع/حؿ٠خٛٮ   

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش /حؿ٠خٛٮ حٛ٪ىحثن ٟئشَحص حٰٛٔ٪ٛش 2

 حٛ٪ىحثن حلآخٰٓش/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛلٔخٓش/ح٠ٛـٜ٪رخص حٛلٔخٓش  

 ح٩َٔٛع/حٛ٪ىحثن  

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/هيى حٛوخ٢ٰٜٟ اؿ٠خٛٮ حٛظشٌٰٚ ٟئشَحص 3

 /هيى حٛوخ٢ٰٜٟٟظ٩َُخص حٛو٠خٛش  

 ٍحّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ٟـ٠٪م ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ِٗخٯش ٍأّ ح٠ٛخٙ ٟئشَحص 4

 ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ٟـ٠٪م ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ًحص حٛوـَس  

 ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ٟـ٠٪م حٛ٪ىحثن  

 ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ٟـ٠٪م ح٩َٔٛع  

 ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ٟـ٠٪م ح٩َٔٛع ى١٩ ػ٠خ١ ه٤ٰٮ  

 ٛٮ ٩ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠ٛٔخ٣ي/ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛوـَسٍأّ ح٠ٛخٙ حلأ٩  

 اؿ٠خٛٮ ٟـٜ٪رخص ٓظَٰس حلأؿٚ/كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٟئشَحص 5

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش اؿ٠خٛٮ  

 حَٛأ٠ٓخٰٛشح٠َِٛٗ ح٠ٛخٛٮ ح٠ِٛظ٪ف ُٮ ٗٚ ه٠ٜش/حٛٔخهيس  حٛظٍَ أٓوخٍ ٟئشَحص 6

 حَٛأ٠ٓخٰٛشح٠َٛحِٗ ح٠ِٛظ٪كش/حٛٔخهيس  اؿ٠خٛٮ  

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛلٔخٓش ٛٔوَ حِٛخثيس/ح٠ٛـٜ٪رخص حٛلٔخٓش ٓوَ حِٛخثيس ٟئشَحص 7

 حِٛخثيس/اؿ٠خٛٮ ح٠ٛـٜ٪رخصح٠ٛـٜ٪رخص حٛلٔخٓش طـخ٥ ٓوَ   

 ح٠ٛـٜ٪رخص حٛلٔخٓش طـخ٥ ٓوَ حِٛخثيس/اؿ٠خٛٮ ح٠ٛـٜ٪رخص  

ٜٔذ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ًحص حٛظؤػَٰ رآ٭ طٜٔذ ُٮ ٓوَ حِٛخثيس/ح٠ٛـٜ٪رخص ًحص حٛظؤػَٰ رؤ٭ ط  
 ُٮ ٓوَ حِٛخثيس

 
٩ٓي حهظ٠ي حٛزخكؼ٪١ ه٬ٜ ٟـ٠٪هش ٢ٟ ح٠ٛئشَحص حهلا٥ ٩ر٠خ ٯظلاثٞ ٟن حٛزٰخ٣خص حٛظٮ طٞ حٛلظ٪ٙ 
ه٨ٰٜخ ٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ ٟ٪ػ٪م حٛيٍحٓش ٢ٟ هلاٙ شز٘ش ح٠ٛوٜ٪ٟخص حلاٛ٘ظ٣٩َٰش حلا٣ظ٣َٰض ٩ٯ٢٘٠ حؿ٠خٙ ح٧ٞ 

 :ٗخلأطٮح٠ٛئشَحص )ح٤ٛٔذ( ح٠ٛوظ٠يس ٢ٟ ٓزٚ حٛزخكؼ٢ٰ 
 (2ؿي٩ٙ)

 ح٠ٛوخؿَ ٩ح٠ٛئشَحص ح٠ٛوظ٠يس ٢ٟ ٓزٚ حٛزخكؼ٪١

 ح٠ٛئشَحص)ح٤ٛٔذ( ح٠ٛوخؿَ ص

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛوـَس/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ٟئشَحص حلاثظ٠خ١ 1

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش/حؿ٠خٛٮ حٛ٪ىحثن حٰٛٔ٪ٛش ٟئشَحص 2

 حٛ٪ىحثن حلآخٰٓش/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  

 ؿ٪ىحص حٛلٔخٓش/ح٠ٛـٜ٪رخص حٛلٔخٓشح٠ٛ٪  

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/هيى حٛوخ٢ٰٜٟ اؿ٠خٛٮ حٛظشٌٰٚ ٟئشَحص 3

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص اؿ٠خٛٮح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ ٍأّ ح٠ٛخٙ ٍأِّٗخٯش  ٟئشَحص 4

 حؿ٠خٛٮ ح٠ٛـٜ٪رخص ٓظَٰس حلاؿٚ/كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ئشَحصٟ 5

 حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش  

 حٛزخكؼ٢ٰحٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى 
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 المبحح الجالح
 الجانب التحليلي

 حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ: أ٩لا" :
( ٯز٢ٰ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ٜٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٬ٜ ىٍؿش حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ  9-٠ُٰ3خ ٯٜٮ حٛـيح٩ٙ ٢ٟ )        

 ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١ٯز٢ٰ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ٛيٍؿش  10أٟخ حٛـي٩ٙ ٍٓٞ 
 (3ؿي٩ٙ )

 ظ٠خ١ٟئشَحص ٟوخؿَ حلاث

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ حٓٞ ح٠ٛظٍَ

ح٠ٛظٍَ 
حلإٓلاٟٮ 

 حلأٍى٣ٮ

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛوـَس/ٟـ٠٪م 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.905 0.796 0.723 0.577 0.567 0.431 0.519 0.512 0.497 0.494 

ر٤ٖ ُٰظٚ 
 حٛٔ٪ىح٣ٮ

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛوـَس/ٟـ٠٪م 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.570 0.784 0.766 0.669 0.674 0.710 0.785 0.814 0.888 0.873 

حٛز٤ٖ حٛوَرٮ 
حلإٓلاٟٮ 

 حٛي٩ٛٮ

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛوـَس/ٟـ٠٪م 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.534 0.448 0.406 0.450 0.509 0.545 0.618 0.904 0.757 0.819 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 (4ؿي٩ٙ )

 ٟظ٪ٓؾ ٟئشَ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 حٓٞ ح٠ٛظٍَ

ح٠ٛظٍَ حلإٓلاٟٮ 
 حلأٍى٣ٮ

10.143 8.265 8.693 5.008 4.534 5.785 6.029 7.351 5.818 6.221 

 3.215 3.213 3.509 3.513 3.542 3.52 3.683 3.679 5.697 3.899 ر٤ٖ ُٰظٚ حٛٔ٪ىح٣ٮ

حٛز٤ٖ حٛوَرٮ حلإٓلاٟٮ 
 حٛي٩ٛٮ

0.95 0.900 0.929 0.872 1.172 1.177 1.42 1.615 1.459 1.526 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 (5ؿي٩ٙ )

 ٟئشَحص ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش
حٓٞ 

 ح٠ٛظٍَ
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ

ح٠ٛظٍَ 
حلإٓلاٟٮ 

 حلأٍى٣ٮ

 0.036 0.038 0.037 0.035 0.035 0.035 0.035 0.035 0.035 0.035 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش/حٛ٪ىحثن

حٛ٪ىحثن 
حٛـخٍٯش)حلأٓخٰٓش(/ٟـ٠٪م 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
33.982 27.227 29.523 15.749 14.090 19.779 20.652 24.676 19.508 20.883 

حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/ٟـ٠٪م 
 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص

6.536 5.778 5.196 4.230 3.991 3.310 3.409 4.675 3.704 3.949 

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛلٔخٓش/ح٠ٛـٜ٪رخص 

 ٓشحٛلٔخ
0.018 0.018 0.018 0.018 0.019 0.017 0.020 0.016 0.020 0.019 

ر٤ٖ ُٰظٚ 
 حٛٔ٪ىح٣ٮ

 11.021 11.009 12.366 12.465 12.656 12.554 13.206 13.101 21.442 14.283 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش/حٛ٪ىحثن

حٛ٪ىحثن 
حٛـخٍٯش)حلأٓخٰٓش(/ٟـ٠٪م 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.392 0.308 0.509 0.419 0.443 0.431 0.332 0.331 0.331 0.340 

حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/ٟـ٠٪م 
 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص

0.234 0.131 0.207 0.292 0.310 0.288 0.400 0.455 0.544 0.531 

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛلٔخٓش/ح٠ٛـٜ٪رخص 

 حٛلٔخٓش
0.686 0.906 0.899 0.814 0.773 0.791 0.856 0.883 0.966 0.968 

حٛز٤ٖ 
حٛوَرٮ 

حلإٓلاٟٮ 

 1.024 0.972 1.070 0.846 0,575 0.595 0.585 0.626 0.667 0.723 حص حٛٔخثٜش/حٛ٪ىحثنح٠ٛ٪ؿ٪ى

حٛ٪ىحثن 
حٛـخٍٯش)حلأٓخٰٓش(/ٟـ٠٪م 

0.484 0.512 0.532 0.577 0.605 0.627 0.507 0.650 0.292 0.416 
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 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛي٩ٛٮ

حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/ٟـ٠٪م 
 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص

0.436 0.306 0.292 0.324 0.338 0.374 0.227 0.172 0.197 0.184 

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص 
حٛلٔخٓش/ح٠ٛـٜ٪رخص 

 حٛلٔخٓش
2.185 2.116 2.265 2.001 3.150 3.132 4.100 4.568 4.376 4.479 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 (6ي٩ٙ )ؿ

 ٟئشَحص ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ
حٓٞ 

 ح٠ٛظٍَ
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ

ح٠ٛظٍَ 
لاٟٮ حلإٓ

 حلأٍى٣ٮ

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/هيى 

 حٛوخ٢ٰٜٟ
7.341 8.418 9.178 10.765 11.522 11.963 13.106 14.083 15.750 16.543 

ر٤ٖ 
ُٰظٚ 

 حٛٔ٪ىح٣ٮ

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/هيى 

 حٛوخ٢ٰٜٟ
3.227 5.866 6.103 8.330 11.134 14.259 19.636 30.210 34.445 42.240 

حٛز٤ٖ 
حٛوَرٮ 

حلإٓلاٟٮ 
 حٛي٩ٛٮ

ؿ٠خٛٮ ا
ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/هيى 

 حٛوخ٢ٰٜٟ
12.639 15.671 17.332 15.629 20.094 17.835 24.934 23.924 24.355 24.103 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 

 (7ؿي٩ٙ )
 ٟئشَحص حَُٛن ح٠ٛخٛٮ

حٓٞ 
ح٠ٛظَ

ٍ 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ

ح٠ٛظَ
 ٍ

حلإٓلاٟ
٭ 

 حلأٍى٣ٮ

اؿ٠خٛٮ 
٠ٛ٪ؿ٪ىحص/كح

 ح٠ٰٜٛ٘ش ٓ٪ّ
18.520 20.337 22.361 22.599 14.970 14.437 13.480 13.979 14.880 15.224 

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛـٜ٪رخص/ 
 كْ ح٠ٰٜٛ٘ش

919,94
4 

892,23
0 

883,86
1 

724,40
2 

456,26
9 

359,09
5 

355,75
3 

375,34
0 

372,99
9 

402,68
2 

ر٤ٖ 
ُٰظٚ 
حٛٔ٪ىح

 ٣ٮ 

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/ك
 ٓ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش

58.444 97.967 67.698 55.962 77.935 91.230 11.301 13.678 12.421 7.523 

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛـٜ٪رخص/ 
 كْ ح٠ٰٜٛ٘ش

48,555 84,767 57,744 45,936 67,957 81,823 10,364 12,601 11,418 9,189 

حٛز٤ٖ 
حٛوَرٮ 
حلإٓلاٟ

٭ 
 حٛي٩ٛٮ

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/ك

ّ٪ٓ 
 ح٠ٰٜٛ٘ش

66.957 80.313 80.42 74.963 92.694 80.257 97.591 88.949 92.781 90.766 

اؿ٠خٛٮ 
ح٠ٛـٜ٪رخص/ 
 كْ ح٠ٰٜٛ٘ش

3,660 3,646 3,380 3,352 3,677 3,014 4,903 3,521 4,133 3,811 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
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 (8ؿي٩ٙ )
 ٟظ٪ٓؾ ٟئشَحص حَُٛن ح٠ٛخٛٮ

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 حٓٞ ح٠ٛظٍَ

ح٠ٛظٍَ 
 حلإٓلاٟٮ حلأٍى٣ٮ

469.232 912.567 453.111 373.510 235.620 186.766 184.617 194.660 193.940 208.953 

ر٤ٖ ُٰظٚ 
 حٛٔ٪ىح٣ٮ

53.500 91.367 62.721 50.949 72.946 86.527 10.833 13.140 11.920 8.356 

حٛز٤ٖ حٛوَرٮ 
 47.289 48.457 46.235 51.247 41.636 96,371 39.158 41.9 41.980 35.309 حلإٓلاٟٮ حٛي٩ٛٮ

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 (9ؿي٩ٙ )

 ٟوخؿَ ِٗخٯش ٍحّ ح٠ٛخٙ

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ حٓٞ ح٠ٛظٍَ

ح٠ٛظٍَ 
حلإٓلاٟٮ 

 حلأٍى٣ٮ

ٍأّ ح٠ٛخٙ 
ح٠٠ٛظٜٖ/اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.132 0.132 0.127 0.137 0.117 0.160 0.079 0.077 0.070 0.066 

ر٤ٖ ُٰظٚ 
 حٛٔ٪ىح٣ٮ

ٍأّ ح٠ٛخٙ 
ح٠٠ٛظٜٖ /اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.169 0.135 0.147 0.178 0.128 0.109 0.082 0.073 0.081 0.098 

حٛز٤ٖ حٛوَرٮ 
حلإٓلاٟٮ 

 حٛي٩ٛٮ

ٍأّ ح٠ٛخٙ 
ح٠٠ٛظٜٖ /اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.115 0.117 0.113 0.120 0.302 0.301 0.105 0.112 0.109 0.110 

 حٛـي٩ٙ ٢ٟ اهيحى حٛزخكؼ٢ٰ
 (10ؿي٩ٙ )

 ٟئشَحص ٟوخؿَ حلأٟخ١ ح٠ٛظَُٮ
حٓٞ 

 ح٠ٛظٍَ
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 ح٠ٛئشَ

ح٠ٛظٍَ 
حلإٓلاٟٮ 

 حلأٍى٣ٮ

كٔ٪ّ 
ح٠ٛٔخ٢ٰ٠٧/اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.054 0.049 0.045 0.044 0.067 0.069 0.074 0.072 0.067 0.096 

ر٤ٖ ُٰظٚ 
 حٛٔ٪ىح٣ٮ

كٔ٪ّ 
ح٠ٛٔخ٢ٰ٠٧/اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.017 0.010 0.015 0.018 0.013 0.011 0.088 0.073 0.081 0.098 

حٛز٤ٖ 
حٛوَرٮ 

حلإٓلاٟٮ 
 حٛي٩ٛٮ

كٔ٪ّ 
ح٠ٛٔخ٢ٰ٠٧/اؿ٠خٛٮ 

 ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
0.015 0.0124 0.012 0.013 0.011 0.012 0.095 0.112 0.011 0.011 

 يحى حٛزخكؼ٢ٰحٛـي٩ٙ ٢ٟ اه
 

 حٛظلٰٜٚ ح٠٘ٛٮ ) حلإكظخثٮ( ػخ٣ٰخ" : 
، حلأٍى٣ٮ حلإٓلاٟٮ، ح٠ٛظٍَ خٍٍ حٓلاٰٟش )ر٤ٖ ُٰظٚ حٛٔ٪ىح٣ٰٮطؼ٤٠ض ه٤ٰش حٛيٍحٓش ػلاع ٟظ :ٟٔيٟش

طٞ حكظٔخد  رخٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش حلآظوخ٣ش( ٢ٟ٩ هلاٙ 2011-2002( ٩ِٜٛظَس ح٤ِٰٟٛش )حٛز٤ٖ حٛوَرٮ حلآلاٟٮ
، ٍحٓش ٩حٛظٮ ش٠ٜض )ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١، ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش، ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚؼٜش ٠ٛظٌَٰحص حٛيح٤ٛٔذ ح٠ٛخٰٛش ح٠٠ٛ
ىٍؿش حلاٟخ١  ، ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ( رؤهظزخ٧ٍخ ٟظٌَٰحص ٟٔظٜٔش ٛظليٯي ٟي٫ طؤػ٧َٰخ ه٬ٜٟوخؿَ ٍأّ ح٠ٛخٙ
 . ؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص(٩حٛظٮ طٞ حٓظوَحؿ٨خ ٢ٟ هلاٙ ح٠ٛوخىٛش حٱطٰش )كٔ٪ّ ح٠ٛٔخ٢ٰ٠٧/ا .خرنح٠ٛظٍَ ٠ٗظٌَٰ ط

 

 حلأٟؼٚ حلأ٠٣٪ًؽطشوٰض 
 :  [Greene,2010,216-221]ر٠٤٪ًؽ حلا٣ليحٍ حٛظخٛٮ ٚط٠ؼحٛوخٝ  حلإؿخٍ              

 1itiitit Zy   

10,,2,1

3,2,1





t

i
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 كٰغ ح١:
yحلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ح٠ٛظ٠ؼٚ رخ٠ٛظٌَٰ حٛظخرن :. 
i حٛيٍحٓش()حٛزوي ح٠ٛ٘خ٣ٮ( : ح٠ٛٔـن حٛوَػٮ ) هيى ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش. 
t  (حِٟٛخ٣ٮ: هيى ٤ٓ٪حص حٛيٍحٓش ) حٛٔلآٚ ح٤ِٰٟٛش ()حٛزوي. 

z ٟظٌَٰحص ًَٰ ٟشخ٧يس :unobserved variables  َه٬ٜ ىٍؿش حلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٧٩ٮ  ٯوظٔي رؤ٨٣خ طئػ
 أهَ ا٬ٛوظَٜ ٢ٟ ٟٔـن هَػٮ ) ٟظٍَ( ط

 حٛوَػٰش )ح٠ٛظخٍٍ( ٩هزَ ح٢ِٟٛ )حٛٔلآٚ ح٤ِٰٟٛش(: ٠ٰٓش ػخرظش هزَ ح٠ٛٔخؿن. 

 ٚٔح٠ٰٛٚ حٛلي٭ ٠ٜٛظٌَٰ ح٠ٛٔظ :X. 

: ح٠ٛي٩ٍٓش ح٠ٛظٌَحص ح٠ٛٔظٜٔش. 

حٛوـخء حٛوش٪ح٣ٮ :. 

 :ٗخلأطٮطٰخًظ٦  اهخىس( ٯ٢٘٠ 1ح١ ح٠٤ٛ٪ًؽ)

itiitit Cy   

ٜٛظؤػَٰحص   efficient ٩ٗخُٰش  Consistentحص ٟظٔٔش ٍيٛظخٛٮ ُؤ١ ح٨ٛيٍ ٯ٢٠٘ ُٮ حٯـخى ٩ٟٔرخ

 . ـ٩ح٠ٛظ٠ؼٜش ر  partial effectحٛـِثٰش

it

itit

X

XYE






]/[
 

رخٛظخٛٮ ُخ١ حَِٛٔس ٓظوظض ٛظشوٰض ( ٠٤ٜٛ1٩٪ًؽ ) أٓخٰٓشطـَف ػلاػش ٠٣خًؽ   ٠٣Panel dataخًؽ 
 :[Schmidheiny, 2012,45-48] ٛو٤ٰش حٛيٍحٓش حلأُؼٚ حلأ٠٣٪ًؽ

  Pooled regression modelح٠٣٪ًؽ حلا٣ليحٍ حٛظـ٠ٰوٮ  -1
  :( ٰٓئ٩ٙ ح٠٣1٬ٛ٪ًؽ )ح ٩ه٦ٰٜ طظؼ٢٠ ُٔؾ حٛلي حٛؼخرض  iZ ِظَع ح١ٯ       

)2(ttty   

ٟظويى طٰٜٔي٭ ، ٩ه٦ٰٜ ُؤ١ ح٠َٛروخص حٛظ٫ٌَ حلاهظٰخىٯش ٠٣٪ًؽ أ ٰٓئ٩ٙ ح٣٬ٛليحٍ لا٠٣٪ًؽ حأ٩رخٛظخٛٮ ُؤ٦٣     

 .حٛ٘لآٰٰ٘ش ٜٛظٔيٯَ  ٩َِعحٛ َُط٪ ٣ظٰـش ظـ٦ ح٠ٰٛٚ ٩ٟ ٛـ ٩ٗخُٰش  ٔٔشظطٔيٯَحص ٟ ٪َُط

  ٠٣Fixed effect model٪ًؽ حٛظؤػَٰحص حٛؼخرظش  -2
 ٝػ٢٠ ح٠٤ٛ٪ًؽ حٛوخ itَٟطزـش ٟن ح٠ٛظٌَٰحص ح٠ٛٔظٜٔش  iZحٛظؤػَٰحص ًَٰ ح٠ٛشخ٧يس  رخُظَحعٯ٤شؤ         

 رش٘ٚ هخٝ، ٩ ٩ٟلخ٩ٛش حٰٛٔـَس ٩حٛظل٘ٞ ٨ُٰخ

)3()(]/[ iii xhXCE  

ػخرض هلاٙ ح٢ِٟٛ ٩رخٛظخٛٮ ٯ٢٘٠ طٰخًش  Conditioned Meanٯَِٔ ح١ ح٠ٛظ٪ٓؾ حٛشَؿٮ  ٩حٌٛ٭
 ( ٩رخٛش٘ٚ حٛظخٛٮ: 3ح٠٤ٛ٪ًؽ )

)4()]([

)]([)(

iiitiit

iiitiitit

xhC

xhCxhy








 

 ٩ه٦ٰٜ ٯ٢٘٠ حٓظٰوخ١ ػ٢٠ كي حٛوـؤ ، ٩ٰٓ٘٪١ ح٠٤ٛ٪ًؽ itًَٰ َٟطزؾ ٟن  حلأهَٰحٛلي 

)5(itiitity   

)var/(ح١َع ظُحٟن   iiC   ػخرضConstant [Greene, 2010, 183-192]،  َِٰٔ٩ٯ٢٘٠ ط

٩ٯ٢٘٠ ٟوخٟٜظ٨خ  iح٠٤ٛ٪ًؽ ح١ ح٩َِٛٓخص هزَ ح٠ٛٔخؿن ) ح٠ٛظخٍٍ( ٯ٢٘٠ طشوٰظ٨خ ٢ٟ هلاٙ حٛلي حٛؼخرض 

 ٌَٰٰط اٟ٘خ٣ٰشح٬ٛ  حلإشخٍس، ٩طـيٍ ٟن ح٠ٰٛٚ  ٩رخٛظخٛٮ طٔيٍ  ٠ٗUnknown Parameterو٠ٜش ٟـ٨٪ٛش

 )ٍٍه٤يثٌ ُخ١ طٔيٯَحص ح٠َٛروخص حٛظ٫ٌَ ٓظ٘٪١ ٟظلِٰس  .هلاٙ ح٠ٛٔخؿن )ح٠ٛظخbiased  ًَٰ٩

  حلأطٮ( ٯ٢٘٠ حهخىس طٰخًظ٦ رخٛش٘ٚ ٩5ح٠٤ٛ٪ًؽ )  inconsistentٟظٔٔش

)6()( itiitity   

 كٰغ ح١ ii Z  ٩ٯ٠ؼٚ ؿ٠ٰن حٛظؤػَٰحص ًَٰ حٛٔخرٜش ٠ٜٛشخ٧يس ػ٨٤٠خ ح٠ٛظ٪ٓـخص حٛشَؿٰش حٛٔخرٜش

ٯَِٔ رخ٦٣ حٛلي حٛؼخرض ٠ٛـ٠٪هش ٟليىس )ٟٔـن هَػٮ ٟو٢ٰ( ػ٢٠ ٠٣٪ًؽ  iٜٛظٔيٯَ ٩رخٛظخٛٮ ُخ١ 
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( Cحٌٛ٭ ٯ٠ؼٚ ح٠ٛٔـن حٛوَػٮ ) iCحلاٍطزخؽ ر٢ٰ  ٯشَٰ ح٬ٛ ٤٧fixedخ ح١ ٟظـٜق  حلإشخٍسحلا٣ليحٍ.٩طـيٍ 

  non-stochastic ًَٰ هش٪حثٮ iCح١  شٟن ٟلاكل tهزَ ح٢ِٟٛ  iٟن ٟـ٠٪هش ح٠ٛظٌَٰحص ح٠ٛٔظٜٔش 
 

  Random effect حٛظؤػَٰحص حٛوش٪حثٰش-3
ًَٰ َٟطزؾ ٟن حٛظٌَٰحص ح٠ٛٔظٜٔش  iCـخ٣ْ حٛظؤػَٰحص ًَٰ ح٠ٛشخ٧يس ٯ٤شؤ ٢ٟ حُظَحع ح١ هيٝ ط

it ( ٰٓئ٩ٙ ح٬ٛ حٛش٘ٚ حٛظخٛٮ:1ه٤يثٌ ح٠٤ٛ٪ًؽ ) 

)7()( itiitity   

)( روـؤ َٟٗذ٩ٯ٢٘٠ طَِٰٔ ح٠٤ٛ٪ًؽ ه٬ٜ ح٦٣ ٠٣٪ًؽ ح٣ليحٍ  iti   ١ه٤يثٌ ُؤ i رش٘ٚ ه٤ظَ  

ٗ٪٦٣  رخٓظؼ٤خء itٛلي حٛوـؤ  ( ٧٩٪ ٟشخرi٦ ٠ٛـ٠٪هش ٟو٤ٰش )ٟٔـن هَػٮ Stochasticهش٪حثٮ 

 .هخص ٛ٘ٚ ٟٔـن )ٟظٍَ( 
حٛوش٪حثٮ ٯ٢٠٘ ُٮ طليٯي ٟخ ًح  ٩حلأ٠٣٪ًؽحٛؼخرض  حلأ٠٣٪ًؽ٩ػ٢٠ كي٩ى ىٍحٓظ٤خ ُؤ١ حٛظ٠ِٰٰ ر٢ٰ 

ظٌَٰحص ح٠ٛٔظٜٔش ؤػَٰ حٛ٪كيس ًَٰ ح٠ٛشخ٧يس حٛوخص رخ٠ٛشخ٧يس حٛوَػٰش ٯ٠ؼٚ ه٤خطَ َٟطزـش ٟن ح٠ٛٗخ١ ط
 . ح٠ٛٔـوٰش ٧ٮ هش٪حثٰش حٝ لاٟخ حًح ٗخ١ طٜٖ حٛظؤػَٰحص حٛوخطش رخ٠ٛشخ٧يحص  أٓخّ حٛيٍحٓش ٩ْٰٛ ه٬ٜ

 حلإكظخثٰشهظزخٍحص ٟـ٠٪هش ٢ٟ حلا اؿَحءح٠ٛلاثٞ ٯظـٜذ  حلأ٠٣٪ًؽ٩ر٤خءحً ه٬ٜ ًٖٛ ُؤ١ ه٠ٰٜش طشوٰض 
 خػٜش ر٢ٰ ح٠٤ٛخًؽ ح٠ٛٔظَكش٠ِٜٛ
-٠٣Fixed٪ًؽ حٛظؤػَٰحص حٛؼخرظشح٩ pooled modelحٛظـ٠ٰوٮ حلا٣ليحٍ  أ٠٣٪ًؽح٠ِٛخػٜش ر٢ٰ  حهظزخٍ-1

effect model   ٗخلأطٮطلض حلاهظزخٍ ٯ٢٘٠ حٛظوزَٰ ه٨٤خ  حلإكظخثٰشح١ حَِٛػٰش: 

  nH 210 : 

 ٜشحَِٛػٰش حٛزيٯ ٟٔخرٚ

  nH 211 : 

)3,2,1(ػخرظش هزَ ح٠ٛظخٍٍ  iٯو٤ٮ ح١ ٠ٰٓش  0Hحٛويٰٟش ٓز٪ٙ حَِٛػٰش       i  ٩كٰغ ح٨٣خ ُٮ

٠٪ًؽ ح٣ليحٍ ٣ ػخرظش هلاٙ ح٢ِٟٛ ٩رخٛظخٛٮ ٓز٪٨ٛخ ٯشَٰ ح٬ٛ كخٛش طِؼٰٚ ٠٣٪ًؽ حلا٣ليحٍ حٛظـ٠ٰوٮ ) حلأٓخّ
ُٮ ك٢ٰ ٓز٪ٙ حَِٛػٰش حٛزيٯٜش ٯشَٰ  Panel dataطٰٜٔي٭( ٧٩٪ ىلاٛش ه٬ٜ هيٝ حٛلخؿش ح٬ٛ طـزْٰ ٠٣خًؽ 

)3,2,1(هلاٙ ح٠ٛظخٍٍ  ح٬ٛ طٌَٰٰ ٠ٰٓش  i ه٢ حٓظويحٝ ٠٣خًؽ  ٤٧٩خٕ ىلاٛش ٟو٤٪ٯشPanel data 

 .  FEحٛؼخرظش٪ًؽ حٛظؤػَٰحص ٤٧٩خ ح٠ِٛخػٜش ٓظ٘٪١ ٛظخٛق ٠٣
 ٩٩ُْ حٛظٌٰش حٛظخٰٛش : Fط٢٠٘ ُٮ حهظزخٍ  Statistic testح٠ٛوظزَ حلاكظخثٮ 

)/()1(

)1/()(

2

22

knntR

nRR
F

LSDV

pooledLSDV




* 

~)1,(كٰغ ح١  knnTnFF  ح١ ٟظـٜق ،LSDV  ٌَٰٯشَٰ ح٬ٛ ٠٣٪ًؽ ح٠َٛروخص حٛظ٫ٌَ ٩ً ح٠ٛظ

ـٜق ٯشَٰ ح٬ٛ حٛظ٤ٰٖ٘ ح٠ٛٔظويٝ ُٮ ح٠ٛظ Least Square Dummy Variable Modelحٛ٪٠٧ٮ 

ii. ٣َِع (5)رخٛظٌٰش  رخلآظوخ٣ش حلأ٠٣٪ًؽطَٔٯَ ح٠٤ٛ٪ًؽ ٩ْٰٛ ٠٤ٜٛ٪ًؽ ٦ِٔ٣ ، ٩ٯ٢٘٠ طليٯي  y,  ٚط٠ؼ

T  ٢ٟ ح٠ٛشخ٧يحص ٜٛ٪كيسi  ٩ح١i ٟ ٞظـ٦ رلـ
i

T حٛ٪كيحص ٩ح١  ٢ٟi  رزوي  حلأهـخءٟظـ٦
i

T  ] طلض

٩ه٦ٰٜ ُخ١ ٠٣٪ًؽ حٛوخص رخ٠ٛٔـن  ،]ػخرض T كـٞ ح٠ٛٔـن  balanced modelحُظَحع ) ٠٣٪ًؽ ٟظ٪ح١ُ
 ٰٓ٘٪١  iحٛوَػٮ 

)8(iiii iy   

 ح٠ٛظِ٪ُخص:٩رظٌٰش 
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 ٢ٟ ح٠ٛٔخؿن ٣لظٚ ه٬ٜ : ٩nطـ٠ٰن طٜٖ حٛلي٩ى ٛـ 
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nnTٟظِ٪ُش رزوي  ٩Dرخُظَحع  iٟظٌَٰ ٧٩ٮ ٯشَٰ ح٬ٛ ح٠ٛٔـن  idكٰغ ح١    ٩رظـ٠ٰنnT  ٢ٟ

 حٛظِ٪ٍ ٣لظٚ ه٬ٜ 

)10(  Dy 

 ٓظ٘٪١ : ٩ه٦ٰٜ ُخ١ ٟٔيٍحص ح٠٤ٛ٪ًؽ

)11()()( 1
^

YMXXMX DD
  

 ,Least Square Dummy Variable Model  [Soderbomـ ( ٯوٍَ ر10ح٠٤ٛ٪ًؽ )
2009,13-15]. 

 0064.0p حكظ٠خٰٛشش ٩٠رٰٔ 082.10Fرٌٜض  حلإكظخثٮ ٩رظـزْٰ حٛزٰخ٣خص ُخ١ ٯ٢٘٠ ح٠ٛوظزَ

.٩05.0ٯلاكق ح١  volvep  ٠ٰٓش ٌٖٗٛ ر٠ٔخ٣ٍشF 05.0 ح٠ٛلٔ٪رش ٟن حٌَٰٛ حٛـي٩ٰٛش رخكظ٠خٙ هـؤ 

2131 كَٯش٩ريٍؿخص  n ٩225330  knnk ح٠ٛٔخ٩ٯش ح٬ٛ ٩

44.3)05.0,22,2( F  ٗخُٰش  اكظخثٰش٢ٟ٩ هلاٙ ح٠ٛئشَٯ٢ ٣ٔظيٙ ه٬ٜ ٩ؿ٪ى ٩َُّ ًحص ىلاٛش

 ٩ًٖٛ ٟئشَ ه٬ٜ طَؿٰق ٠٣٪ًؽ حٛظؤػَٰحص حٛؼخرظش ٩1Hٓز٪ٙ حَِٛػٰش حٛزيٯٜش  0Hَُٛغ َُػٰش حٛويٝ 

FE  لاث٠ش ٜٛزٰخ٣خص ٢ٟ ٠٣٪ًؽ حلا٣ليحٍ حٛظـ٠ٰوٮ ٩رخٛظخٛٮ ُؤ١ ٟ حلأٗؼ٨َُ٪ ح٠٤ٛ٪ًؽi ظٌَٰ ؿزٔخ ٠ٜٛظٍَ ٯ

i ٩ه٦ٰٜ ُخ١ ٠٣٪ًؽ حلا٣ليحٍ ٯظٌَٰ ٢ٟ ٟظٍَ ح٬ٛ حهَ ٩ٯزي٩ ًٖٛ ٩حػق ٢ٟ هلاٙ طٔيٯَ ح٠٤ٛخًؽ ،

 :٠ٜٛظخٍٍ ٩ؿزٔخ ٠ٛخ ٯخطٮ
 ٟظٍَ ُٰظٚ حٛٔ٪ىح٣ٮ

54321 79.031.062.014.183.053.0361.1 xxxxxyt  

 حلأٍى٣ٮ حلإٓلاٟٮٟظٍَ 

54321 79.031.062.014.183.053.092.0 xxxxxyt  

 حلأٍى٣ٮ حلإٓلاٟٮٟظٍَ حٛوَرٮ 

54321 79.031.062.014.183.053.073.0 xxxxxyt  

 
  ٠٣RE٪ًؽ ح٩ ٠٣FE٪ًؽ ححهظزخٍ ح٠ِٛخػٜش ر٢ٰ 

 : لاهظزخٍ حَِٛػٰش حٛويٰٟش حٛظخٰٛش Housman Testٯٔظويٝ حهظزخٍ 

0),(:0 iitcorrH  

 ش حٛزيٯٜشٟٔخرٚ حَِٛػٰ

0),(:1 iitcorrH  

حٛزيٯٜش ح٬ٛ ٩ؿ٪ى حٍطزخؽ  ر٠٤ٰخ طز٢ٰ حَِٛػٰش i ٩ it طشَٰ َُػٰش حٛويٝ ح٬ٛ هيٝ ٩ؿ٪ى حٍطزخؽ ر٢ٰ      

ٰش ٟظٔٔش ٩ٟٔيٍحص حٛظؤػَٰحص حٛوش٪حث حٛؼخرظشطلض حَِٛػٰش حٛويٰٟش ُؤ١ ٟٔيٍحص حٛظؤػَٰحص . ر٠٨٤ٰخ
consistent  ٟٔيٍ حٛظؤػَٰحص حٛوش٪حثٰش ٗخُٰش ٢٘ٛ٩ ُٔؾefficient  ُٮ ك٢ٰ طلض حَِٛػٰش حٛزيٯٜش ُؤ١

٩حٛظٮ  Wحكظخءس حلاهظزخٍ حلاهظزخٍ ٯوظ٠ي ه٬ٜ ، طؤػَٰحص حٛؼخرظش ٟظٔٔش ر٠٤ٰخ حٛظؤػَٰحص حٛوش٪حثٰش ًَٰ ٟظٔٔش
 :[Dough , 2006,206-215]ٛظٌٰش ٯ٢٘٠ حلآظيلاٙ ه٨ٰٜخ رؤٓظويحٝ ح
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)777( 

)()(

)()(

GISLSDV

GISLSDVGISLSDV

VorVor
W








 

زن ط٪ُٯن طظ W سحلاكظخء
2  1)[(1(ريٍؿش كَٯش(~[ 2  kkW  

 :كٰغ ح١

LSDV : ٟٔيٍحصols ٠َروخص حٛظ٫ٌَ ٠ٜٛظٌَٰحص حٛ٪٠٧ٰش٠٣٪ًؽ حٛلا. 

GIS  ٌَ٫ حٛوخٟش: ٟٔيٍحص ح٠َٛروخص حٛظ. 

48.112 ٩رظـزْٰ حٛزٰخ٣خص ُؤ١ ٠ٰٓش ح٠ٛوظزَ رٌٜض  0093.0 ٩ر٠ٰٔش حكظ٠خٰٛشp  ٩ر٠ٔخ٣ٍظ٨خ ٟن

2)05.0,4(488.9ش ـي٩ٰٛح٠ٰٔٛش حٛ   ٢ٟ٩ هلاٙ ح٠ٛئشَٯ٢ ٣ٔظيٙ ه٬ٜ ٩ؿ٪ى ٩َُّ ًحص ىلاٛش

ٰش ٗخُٰش َُٛغ حَِٛػٰش حٛويٰٟش ٌٖٛٛ ٰٓظٞ ٍُؼ٨خ ٩ٓز٪ٙ حَِٛػٰش حٛزيٯٜش ٠ٟخ ٯو٤ٮ ٤٧خٕ حٍطزخؽ حكظخث

٩ٯٔظيٙ ٢ٟ ًٖٛ ح١ ح٠٣٪ًؽ حٛظخػَٰحص حٛؼخرظش حٗؼَ ٟلاث٠ش ٛزٰخ٣خص حٛيٍحٓش ٢ٟ  i ٩ it ٟو٤٪٭ ر٢ٰ

ح٠ٛظَُٮ ٩حٌٛ٭  حلأٟخ١حلاٗؼَ ِٗخءس ٛظٔيٯَ ٟوخىٛش  حلأ٠٣٪ًؽخثؾ ُخ١ ٩ر٠٪ؿذ طٜٖ ح٤ٛظ حلا٠٣٪ًؽ حٛوش٪حثٮ.
 :طٮٱٰٓظٞ حهظ٠خى٥ هلاٙ حٛيٍحٓش ٯظ٠ؼٚ رخ

itiitity   )( 
 

itiitit Zy   

ح٠ٛظَُٮ حهظ٠خىح ه٬ٜ ٟظٌَٰحص حٛيٍحٓش ٰٓظٞ  رخلأٟخ٠٣١٪ًؽ ح٣ليحٍ ٜٛظ٤زئ  أُؼٚح١ طشوٰض        
حلا٣ليحٍ حٛظيٍٯـٮ ٢ٟ هلاٙ  أٜٓ٪د ٩رخٓظويحٝ ٬fixed effect طلٰٜٚ ٠٣٪ًؽ حٛظخػَٰحص حٛؼخرظش هٜرخلاهظ٠خى 

 حلأٟخ١َٰحص ُٮ ٠٧ش ٗٚ ٟظٌَٰ ٟٔظٔٚ ُٮ طَِٰٔ حٛظٌحهظ٠خى حٜٓ٪د حهظزخٍ ٛ٘ٚ ٠٣٪ًؽ ٩ًٖٛ ٛظليٯي ىٍؿش ٟٔخ
. ٩ٛظليٯي ( ٠٣خًؽ5يٯ٤خ )ًٖٛ ٰٓ٘٪١ ٛ. ر٤خء ه٬ٜ ٗ٘ٚ ٛلأ٠٣٪ًؽح٠ٛظَُٮ ٩رخٛظخٛٮ ٰٓخّ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش 

رخهظ٠خى  ٛلأ٠٣٪ًؽُٮ ك٢ٰ طٔخّ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش  P-valueح٠ٛؼخٍ ٰٓظٞ حهظ٠خى ٠ٰٓش  ٟي٫ ٟو٤٪ٯش ح٠ٛظٌَٰ
 :حلإكظخثٮٯٜٮ حٓظوَحع ٣ظخثؾ َٟحكٚ حٛظلٰٜٚ  ٠ُٰ٩خ Housman Testحلاهظزخٍ  ساكظخء
٩حٌٛ٭ ٯظٞ ٰٓخ٦ٓ ٢ٟ هلاٙ  (X1)ظ٠خ١ ٟظٌَٰ ٟٔظٔٚ ٩حكي ط٠ؼٚ ر٠وخؿَ حلاث حلأ٠٣٪ًؽطؼ٢٠  :(1) أ٠٣٪ًؽ

ح٠ٛظَُٮ. ٩رظـزْٰ  حلأٟخ١ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛوـَس / حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ٩ًٖٛ ٰٛٔخّ ىٍؿش طؤػَٰ ح٠ٛظٌَٰ ه٢ 
 ح٠ٛٔيٍ: حلأ٠٣٪ًؽُؤ١  حلأ٠٣٪ًؽحٛزٰخ٣خص ه٢ 

   

0782.0

28.64

019.00053.0

602.0395.1

2

1

valuep

R

valuep

xyi i





 

ٰش ٩ٟو٤٪ٯش ه٤ي ٟٔظ٪٫ ٟو٤٪ٯش ٢ٟ هلاٙ ح٤ٛظخثؾ ٣ـي ح١ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ طَطزؾ رولآش ه٘ٔ         
)05.0)(05.0019.0  (P-value  64 ٗخ٣ض ٟوظيٛش ٩رٌٜض ٛلأ٠٣٪ًؽُٮ ك٢ٰ ح١ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش% 

 .P value >0.05 اكظخثٰخ حلأ٠٣٪ًؽهيٝ ٟو٤٪٭  Housman ك٨َص ٣ظخثؾ حهظزخٍحطَٔٯزخ ر٠٤ٰخ 
٢ٟ هلاٙ ٟويٙ ح٠ٛئشَحص حٛظخٰٛش )ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص  ٰٓخ٦ٓٛش ٩حٌٛ٭ طٞ ٟظٌَٰ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ اػخُشطٞ  :(٠٣2٪ًؽ)

/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص( ٩ )حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش/حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص( ٩ حلأٓخٰٓشحٛٔخثٜش/حؿ٠خٛٮ حٛ٪ىحثن( ٩) حٛ٪ىحثن 
٬ ح٠ٛظَُٮ ٩طشَٰ ح٤ٛظخثؾ حٛ حلأٟخ١حٛوخٟٜش/حٛوظ٪ٝ حٛلٔخٓش( ٩ًٖٛ ٰٛٔخّ حػَ ٟظٌَٰ حٰٛٔ٪ٛش ه٢  حلأط٪ٙ)

 :ح٠٤ٛ٪ًؽ ح٠ٛٔيٍ حٛظخٛٮ

     

09.13

067.0

35.70

0063.0038.00066.0

23.1439.064.1

2

21

testF

valuep

R

valuep

xxyi ii







 

طلض ٟٔظ٪٫  اكظخثٰخح٠ٛظَُٮ رولآش ؿَىٯش ٟو٤٪ٯش  رخلأٟخ١ح٤ٛظخثؾ ح٬ٛ ح١ حٰٛٔ٪ٛش طَطزؾ طشَٰ       
01.00063.0)(01.0( ٟو٤٪ٯش  (P value ٯِحٙ ٯَطزؾ رولآش ٟو٤٪ٯش  ُٮ ك٢ٰ ح١ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ لا 
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)772( 

05.0038.0( ظَُٮ ٩ح١ ح٣وِؼض طٜٖ ح٠ٛو٤٪ٯشح٠ٛ حلأٟخ١هٰ٘ٔش ٟن   (P value حٟخ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش ،

حهظزخٍ  ٣ظخثؾ أك٨َص، ٠ٗخ ٟظٌَٰ حٰٛٔ٪ٛش ٠٤ٜٛ٪ًؽ اػخُش٠٤ٜٛ٪ًؽ ُؤ٨٣خ حٍطِوض ٰٜٓلا ٣ظٰـش طؤػَٰ 
Housman Test ٯش حٛظٮ ٧٩ٌح ٯ٤ـزْ ٟن ٟئشَ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔ اكظخثٰخٯِحٙ ًَٰ ٟو٤٪٭  ح١ ح٠٤ٛ٪ًؽ لا

 طل٢ٔ رٰٔؾ. أك٨َص
ٟظٌَٰ ٟوخؽ حٛظشٌٰٚ ٩حٌٛ٭ طٞ ٰٓخ٨ٓخ ٢ٟ هلاٙ ) حؿ٠خٛٮ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/ هيى  اػخُشطؼ٢٠ : (٠٣3٪ًؽ )أ       

 ح٠ٛٔيٍ : حلأ٠٣٪ًؽح١  حلإكظخثٮحٛوخ٢ٰٜٟ( ٩طشَٰ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ 

       

59.11

042.0

39.75

018.00055.0061.00052.0

65.006.129.092.1

2

321

testF

valuep

R

valuep

xxxyi iii







                    

ح٠ٛظَُٮ  حلأٟخ٠ٛ١وخؿَ حٛظشٌٰٚ ٟن  اكظخثٰخهلآش ؿَىٯش ٟو٤٪ٯش  ٣ٔظيٙ ه٬ٜ ٩ؿ٪ىرؼ٪ء طٜٖ ح٤ٛظخثؾ 
05.00018.0)(05.0( طلض ٟٔظ٪٫  (P value  ٣٩ظٰـش ٌٖٛٛ حٍطِوض حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش ٛلأ٠٣٪ًؽ ٛظزٜي ،

خ١ ٩حٍطِخم ح٠ٛظَُٮ ٟن ح٣وِخع ُٮ ٟو٤٪ٯش ٟظٌَٰ حلاثظ٠ حلأٟخ١حٛظٌَٰحص ُٮ  اؿ٠خٛٮ٢ٟ  %75طَٔٯزخ 

٩ؿخءص ٠ٰٓش  اكظخثٰخٟو٤٪٭  حلأ٠٣٪ًؽرخ١  Housmanحهظزخٍ  أشخ٠ٍٛظٌَٰ حٰٛٔ٪ٛش حً  حلإكظخثٰشٟو٤٪ٯش 
)05.0042.0 (P-value  ٢ٟ هلاٙ حهظزخٍ  حلأ٠٣٪ًؽ، ٩لاهظزخٍ ٟو٤٪ٯش ٚ٘ٗF-test  ُٔي ؿخءص ٠ٰٓظ٦

 .حلأ٠٣٪ًؽ أىحءطل٢ٔ ُٮ  َ ح٠ٟ٬ٛخ ٯشٰ اكظخثٰخٟو٤٪ٯش 
ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ/ ٟـ٠٪م  ٍأّْٰٓ ٢ٟ هلاٙ )  ح٠ٛخٙ ٩ ٍأّٟظٌَٰ ٟوخؿَ ِٗخٯش  اػخُشطٞ  :(4) ٠٣٪ًؽأ

 :، ٩طل٨َ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ ح١ ح٠٤ٛ٪ًؽ ح٠ٛٔيٍ ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١ه٬ٜ ح٠ٛخٙ  ٍأّ( ٩ًٖٛ ٰٛٔخّ حػَ حٛ٪ىحثن

       

58.17

0082.0

66.81

)000.0(018.00025.0056.00011.0

06.125.081.048.041.2

2

4321

testF

valuep

R

valuep

xxxxyi iiii







 

ح٠ٛظَُٮ طلض ٟٔظ٪٫ ٟو٤٪ٯش  حلأٟخ١َٰ ٍأّ ح٠ٛخٙ ٟن ٠ٗخ ٯلاكق ح١ ٤٧خٕ هلآش ؿَىٯش ٟو٤٪ٯش ٠ٛظٌ        
)01.0)(01.00000.0 (P value  ٛ ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١َأّ ح٠ٛخٙ ه٬ٜ ٠ٟخ ٯوْ٘ ٩ؿ٪ى طؤػَٰ ٟو٤٪٭ ،

ح٠ٛظَُٮ ُٮ ك٢ٰ حك٨َ ٟظٌَٰ حلاثظ٠خ١  حلأٟخ١ٟن  اكظخثٰخًٟظٌَٰحص حٛظشٌٰٚ ٩حٰٛٔ٪ٛش رولآش ٟو٤٪ٯش  حٍطزخؽ
ح٠ٛظٌَٰ ٠٤ٜٛ٪ًؽ ُخ٦٣ ٣ٔظيٙ ٢ٟ هلاٙ  اػخُش أ٠٧ٰش. ٩لاهظزخٍ ٟي٫ اكظخثٰخًَٰ ٟو٤٪ٯش ٩ؿ٪ى هلآش هٰ٘ٔش ً

05.0082.0(ٟظٌَٰ  (P-value   ٟظٌَٰ ٍأّ ح٠ٛخٙ ٩ٯ٤ـزْ  ربػخُش حلأ٠٣٪ًؽ أىحءح١ ٤٧خٕ طل٢ٔ ُٮ

. ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١حؿ٠خٛٮ حٛظٌَٰحص ُٮ  %٩82حٛظٮ حٍطِوض ٛظزٜي  ٛلأ٠٣٪ًؽًٖٛ ٟن طل٢ٔ حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش 

 حلأ٠٣٪ًؽ أىحءُٮ  أُؼٰٜشح٬ٛ ٟو٤٪ٯش ٠٣٪ًؽ ح٠ٛٔيٍ ٗ٘ٚ ٩ح٬ٛ  F-test حلإكظخثٮ٠ٰٓش ح٠ٛوظزَ  أشخٍر٠٤ٰخ 
 . شحٛٔخرٔ حلأ٠٣٪ًؽه٢ 

ٟظٌَٰ ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٩طٞ ٰٓخ٦ٓ ٢ٟ هلاٙ ٟويٙ ح٠ٛئشَٯ٢ )حؿ٠خٙ  اػخُش( : طؼ٢٠ 5) أ٠٣٪ًؽ
 كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش( ٩ )حؿ٠خٛٮ هظ٪ٝ ٓظَٰس حلاؿٚ ٩ؿ٪ٯٜش حلاؿٚ / كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش( ٩ًٖٛ ٰٛٔخّ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص /

 ح٠٤ٛ٪ًؽ ح٠ٛٔيٍ حٛظخٛٮ :  أك٨َص، ح٠ٛظَُٮ، ٣ظخثؾ حٛظ٠ٰٜٖ حلأٟخ١ حػَ ٟظٌَٰ ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ه٬ٜ
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ح٠ٛظَُٮ طلض ٟٔظ٪٫  حلأٟخ١حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٟن  ح١ ٤٧خٕ هلآش ؿَىٯش ٠ٛوخؿَ ٰٜٚلطز٢ٰ ٣ظخثؾ حٛظ          
01.00000.0)(01.0(ٟو٤٪ٯش  (P value  حلأ٠٣٪ًؽ أىحءُٮ ٩رخٛظخٛٮ ُخ١ ٟئشَ ه٬ٜ ٩ؿ٪ى طل٢ٔ 

ٟن  حلأ٠٣٪ًؽػ٢٠  حلأه٫َ، ٠ٗخ ٯلاكق ح١ ٤٧خٕ طل٢ٔ ُٮ ٟٔظ٪٫ ٟو٤٪ٯش ح٠ٛظٌَٰحص ح٠ٛظٌَٰ اػخُش٣ظٰـش 
ٯٔظيٙ ه٬ٜ ٠ٰٓش  ٟظٌَٰ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ُخ٦٣  أ٠٧ٰش، ٠ٛ٩وَُش خُش ح٠ٛظٌَٰحصـخ٥ طٜٖ حٛولآش ٛ٘حط حلاكظِخع ه٬ٜ



 4102هيى طٔو٦ ٩طٔو٪١/  –ح٤ٔٛش حٛٔخروش ٩حٛؼلاػ٪١ The Journal of  Administration & Economicsٟـٜش حلإىحٍس ٩حلآظظخى/

)772( 

% ٢ٟ حؿ٠خٛٮ حٛظؤػَٰحص ح٠َِٛٔس 92 ٛظزٜي ك٪حٛٮ ٛلأ٠٣٪ًؽ Housman Test حلإكظخثٮح٠ٛوظزَ 
ح٬ٛ ط٠ظن ح٠٤ٛ٪ًؽ ح٠ٛٔيٍ ٗ٘ٚ  F-test حلإكظخثٮ٠ٰٓش ح٠ٛوظزَ  أشخٍسح٠ٛظَُٮ ٠ٗخ  حلأٟخ١ظٌَٰحص ُٮ ٜٛ

  .٩رخٛظخٛٮ ُخ٦٣ ٯ٠ظٜٖ حُؼٰٜش ٩حػلش ه٢ ح٠٤ٛخًؽ حٛٔخرٔش ظخثٰشاكر٠و٤٪ٯش 
 طٮ:حٱ٢ٟ٩ ٣ظخثؾ حٛظلٰٜٚ ح٠ٛخٛٮ ٩ح٠٘ٛٮ حٛٔخرٔش حٌَٛٗ طز٢ٰ ٤ٛخ 

 اؿ٠خٛٮطٞ ٰٓخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ٢ٟ هلاٙ ٟئشَ )ٟـ٠٪م ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ًحص ح٠ٛوخؿَ/ :(1) أ٠٣٪ًؽ
)ح٤ٛٔيٯش حٛظٮ ٛي٫  رخٓظؼ٤خء٪ى ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ( ٩ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ًحص ح٠ٛوخؿَ طش٠ٚ ه٬ٜ ؿ٠ٰن ر٤ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص

ح٠ٛوخؿَ.٢ٟ٩ هلاٙ ٣ظخثـ٦ طز٢ٰ  لأطل٨ِخٟ٪ؿ٪ىحص  لأ٨٣خحٛز٤ٖ ح٠َِٛٗ٭ ٩ح٤ٛٔيٯش حٛظٮ ُٮ حٛظ٤ي٩ّ( 
ه٤ٰش  حلإٓلاٰٟشح٠ٛظٍَ  ا٬ٛح٠ٛظَُٮ ٧٩ٮ طشَٰ  ٩حلأٟخ١لاثظ٠خ١ ٩ؿ٪ى هلآش هٰ٘ٔش ٟخر٢ٰ ٟوخؿَ ح

 حلأٟخ١ح٣وِخع  ا٬ًٖٛٛ  أى٫حٓظؼ٠خٍٯش طل٨ِخ ح٠ٛوخؿَ ص ُٮ ٟـخلا أٟ٪ح٨ٛخحٓظؼ٠َص  اًححٛيٍحٓش 
حٛؤخثَ حٛظشٌٰٰٜش حٛظٮ ٢ٟ ح٠ٛلظ٠ٚ  ا٬ٛٗزَٰس ه٬ٜ طوَع ح٠ٛظخٍٍ ٤٧خٖٛ حكظ٠خٰٛش  ا١ح٠ٛظَُٮ أ٭ 

ح٠ٛخٰٛش ُٮ ٨٣خٯش هخٝ  حلأُٟشٟوخٛـظ٨خ ، ُو٬ٜ ٓزٰٚ ٟخ كيع ُٮ  أ٩ح٠ٛظخٍٍ ٟ٪حؿ٨ظ٨خ  لآظـٰن أ١
ح٠ٛظخٍٍ حٛظـخٍٯش ُٮ ٟـخلاص  أٟ٪حٰٙٔش ٧٪ حٓظؼ٠خٍ ؿِء ٗزَٰ ٢ٟ حَٛثٰ أٓزخر٦ٗخ١ ٢ٟ  2008

٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش  حلأَٟح٠ٛخٰٛش حٛٔخرٔش حٌَٛٗ ، ٌٖٛٛ ٯظـٜذ  حلأُٟشح٢٧َٛ حٛؤخٍ٭ ٩حٌٛ٭ ط٤ظؾ ه٦٤ 
 حلأٟخ١ُٮ ر٤٪ى ًحص ٟٔظ٪٫ ٟٔز٪ٙ ٢ٟ ح٠ٛوخؿَ ٩ر٠خ ٯوُِ ٍُن ٟٔظ٪ٯخص  أٟ٪ح٨ٛخحٛيٍحٓش ح١ طٔظؼ٠َ 

 حلأٟخ١( ٰٟٜ٪١ ىٯ٤خٍ ٠ٜٗخ ح٣وِغ 1ح٦٣ ٠ٜٗخ حُىحى حلاثظ٠خ١ ر٠ٔيحٍ ) أٯؼخ حلأ٠٣٪ًؽق ٩ٯ٪ػ 0ح٠ٛظَُٮ
 0% (64ظَِٰٔٯش ٠٤ٜٛ٪ًؽ ُٔي رٌٜض )حٛٔ٪س حٛ أٟخ .( ٰٟٜ٪١ ىٯ٤خٍ 5.6ح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ )

ح٠ٛظَُٮ ٩ٟظٌَٰ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش ٧٩ٮ هلآش  حلأٟخ١ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ر٢ٰ  أك٨َص( : 2) أ٠٣٪ًؽ
ٟٔظ٪٫ َٟطِن ٢ٟ حٰٛٔ٪ٛش ٠ٜٗخ ٓخهي ًٖٛ  حلإٓلاٰٟشلٰلش ٤ٟ٩ـٰٔش كٰغ ح٦٣ ٠ٜٗخ حٟظٜ٘ض ح٠ٛظخٍٍ ط

 ا٬ٛه٬ٜ ٟ٪حؿ٨ش ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛلظ٠ٚ ٩ٓ٪ه٨خ ُٮ حٛو٠ٰٜخص حلآظؼ٠خٍٯش هخطشً ٩ح١ ٨ِٟ٪ٝ حٰٛٔ٪ٛش ٯشَٰ 
َ حٛظشٌٰٰٜش ٢ٟ ُٮ ٟ٪حؿ٨ش حٛؤخث أٯؼخٓيٍس ح٠ٛظٍَ ه٬ٜ حٛ٪ُخء ر٠وظَٜ حلاٛظِحٟخص ح٠ٛخٰٛش ٩ٓيٍط٦ 

لاٛظِحٟخص ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ ه٬ٜ ح٠ٛظٍَ طظ٠ؼٚ د)حٛ٪ىحثن ( ٩حٛظٮ طٞ هلاٙ حٟظلا٦ٗ ٠ٰٗش ح٤ٛٔ٪ى حٛلاُٟش ُخ
 اؿ٠خٛٮ/ حلأٓخٰٓشحٛ٪ىحثن ( ٩) حٛ٪ىحثن  اؿ٠خٛٮٰٓخ٨ٓخ ٢ٟ هلاٙ ٟئشَحص ) ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص حٛٔخثٜش / 

٢ٟ )  حٛؤخثَ حٛظشٌٰٰٜش ٨ُٮ ٟظؤطٰش ٟخاح٠ٛ٪ؿ٪ىحص (.  اؿ٠خٛٮ) حٛ٪ىحثن ح٠ٛظٜٔزش /  ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ( ٩
%(  70.35حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش ٠٤ٜٛ٪ًؽ ٩حٛظٮ رٌٜض )  أٟخحٛلٔخٓش / حٛوظ٪ٝ حٛلٔخٓش (.  ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص

ٯ٪حؿ٨٨خ ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش  أ٨ُ١ٮ طَِٔ ٟخ ٣ًَٗخ٥ ٓخرٔخً ٢ٟ حٛظِحٟخص ٟخٰٛش ٩ٟوخؿَ طشٌٰٰٜش ٯ٢٘٠ 
( 1ح٦٣ ٠ٜٗخ حٍطِوض حٰٛٔ٪ٛش ر٠ٔيحٍ ) حلأ٠٣٪ًؽ٩ٯ٪ػق ٟظٌَٰ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١   ا٨ٰٛخحٛيٍحٓش ٟؼخُخً 

  .( ٰٟٜ٪١ 1.23ر٠ٔيحٍ  ) حلأٟخ١حٍطِخم  ا٬ًٖٛٛ  أى٫ٰٟٜ٪١ 
ح٠٤ٛخًؽ حٛٔخرٔش حٌَٛٗ ، ٩ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ  رخلإػخُشطٞ ٰٓخّ ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ  حلأ٠٣٪ًؽ( : ٢ٟ هلاٙ 3) أ٠٣٪ًؽ

 حلأٯي٭حٌٛ٭ ٯليػ٦  حلأػ٧َٮ طئشَ حٛولآش ر٢ٰ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص / هيى حٛوخ٢ٰٜٟ ( ٩ اؿ٠خٛٮٓز٨ٜخ ح٠ٛئشَ ) 
حٛوخٟٜش ٩ح٣و٘خ٦ٓ ه٬ٜ ٟ٪ؿ٪ىحص ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش حٛيٍحٓش ٩طز٢ٰ ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ٟو٤٪ٯش 

هخٟٜش ٩ً هزَس  أٯي٭حٟظٜ٘ض ح٠ٛظخىٍ  اًحح٠ٛظَُٮ ٩ًٖٛ ٯو٤ٮ ح٦٣  حلأٟخ٠ٛ١وخؿَ حٛظشٌٰٚ ٟن  اكظخثٰخ
حٓظؼ٠خٍ ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص رش٘ٚ حٟؼٚ ٩حٛظٮ ط٤وْ٘ حٯـخرٰخً ُٮ ٍُن  ا٬ًٖٛٛ  أى٫هخٰٛش ُٮ ٟـخٙ ه٨ٜ٠خ 

حٛوخٟٜش ًَٰ ٟئ٧ٜش ٩ًَٰ ِٗ٪ءس ٨ُٮ كظ٠خً طئى٭ ح٣وِخع  حلأٯي٭ح٠ٛظَُٮ لا١ ٩ؿ٪ى  حلأٟخ٧١خٟش 
حٛوخ٠ٰٛش  ح٠ٛخٰٛش حلأُٟش، ٩هَٰ ٟؼخٙ ه٬ٜ ًٖٛ  ٩حلأُٟخصح٠ٛظَُٮ ٩حٛ٪ٓ٪م ُٮ ح٠ٛوخؿَ  حلأٟخ٧١خٟش 

حٛٔـٚ ح٠ٛخٛٮ ٠ٜٛٔظَػ٢ٰ ى١٩  ا٬ٛٓ٪ه٨خ ٤ٟق ح٩َٔٛع ٠ٜٛٔظَػ٢ٰ ى١٩ ح٤ٛلَ ٩ أٓزخد٩حٛظٮ ٗخ١ ٢ٟ 
حٛٔـٚ ح٠ٛخٛٮ ٠ٜٛٔظَع ٢ٟ ؿ٨ش ٩ى١٩ ؿٜذ حٛؼ٠خ٣خص حٛلاُٟش ٛؼ٠خ١ حٓظَؿخم ٟزٜي  ا٬ٛح٤ٛلَ 

حٛوخٟٜش ُٮ ح٠ٛظخٍٍ حٛظـخٍٯش حٛظٮ ح٣ِـَص ٨ُٰخ  حلأٯي٭٧ٮ ٢ٟ ٨ٟخٝ  حلإؿَحءحص٩ؿ٠ٰن ٥ٌ٧ حَٛٔع 
ح٦٣  حلأ٠٣٪ًؽ٩ٯ٪ػق . حلإُلاّ ا٬ٛويٯي ٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ حٛخٰٛش ٩ٗخ٣ض ٓزذ ُٮ طوَع ح٠ٛ حلأُٟشُٔخهش 

٩ح١ ٓ٪س حٛظَِٰٔٯش ٠٤ٜٛ٪ًؽ ح٣وِخع  ا٬ًٖٛٛ  أى٫( ٰٟٜ٪١ ٠ٜٗخ ٠ٜٗ1خ حُىحىص ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ ر٠ٔيحٍ )
  .%( 75رٌٜض )

 ٍأّه٠ٜخً ح١  حثن (ٟخٙ / حٛ٪ى ٍأّح٠ٛخٙ ح٠ٛلظ٠ٚ ٢ٟ هلاٙ ح٠ٛئشَ )  ٍأّ( : طٞ ٰٓخّ ِٗخٯش 4) أ٠٣٪ًؽ
ح٠ٛخٙ ح٠ٛيُ٪م + حلاكظٰخؿٰخص  ٍأّح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ ٯظٞ حٓظوَحؿ٦ ٢ٟ هلاٙ ه٠ٰٜش ؿ٠ن حٛز٤٪ٕ ) 

ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰٰش حٛيٍحٓش ُٮ ٟ٪حؿ٨ش  اٟ٘خ٣ٰش ا٬ٛح٠ٛلظـِس ( ٩ح٠ٛئشَ حٛٔخرْ حٌَٛٗ ٯشَٰ  حلأٍرخف+
ح٠ٛخٙ  ٍأًّٖٛ ٢ٟ ٍطٰي ٩ أطلخر٨خه٬ٜ حٛ٪ىحثن ٢ٟ ٓزٚ  ح٠ِٛخؿتح٠ٛوخؿَ ح٤ٛخطـش ه٢ حٛـٜذ 

 ٩ؿ٪ى هلآش ٩ً كيٯ٢ : حلأ٠٣٪ًؽ٩ٯظز٢ٰ ٢ٟ هلاٙ  .ح٠٠ٛظٜٖ
ح٠ٛظَُٮ ٧٩ٮ هلآش ٤ٟـٰٔش  ٩حلأٟخ١ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ  ٍأّهلآش ؿَىٯش ٟخ ر٢ٰ ِٗخٯش  : حلأ٬ٛ٩حٛولآش 

ٍ ه٤ٰش ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ طظـٜذ ٩ؿ٪ى ٟٔظ٪٫ ٟو٢ٰ ٢ٟ ح٤ٛٔ٪ى ٯظٞ ط٪٥َُٰ ٛي٫ ح٠ٛظخٍ ٍأّطلٰلش لا١ ِٗخٯش 
 حلأٟخ٧١خٟش حٍطِخم  ا٬ٛحٰٛٔ٪ٛش ٠ٛ٪حؿ٨ش أ٭ ؿٜزخص ِٟخؿجش ه٬ٜ حٛ٪ىحثن ٧٩ٮ رٌٖٛ طئى٭  لأًَحعحٛيٍحٓش 

ُٮ ٟـخٙ ه٨ٜ٠خ  ا٨ٰٛخظ٤ي حٛظٮ طٔ ٩حلأ٩ُْٓٔخً ٜٛلٰخى٭  حلإٓلاٰٟشح٠ٛظخٍٍ  ا١ٯو٬ِ  ٠ٟ٩خ لا 0ح٠ٛظَُٮ 
 ح٠ٛشخٍٗش ُٮ حَٛرق ٩حٛؤخٍس ٩لا أٓخّن ه٬ٜ طٔظٔزٚ حٛ٪ىحث ُب٨٣خ حلإٓلاٰٟشحٛشَٯوش  أك٘خٝخس ٢ٟ ٩ح٠ٛٔظ٪ك
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)775( 

ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ  ٍأ٩ّٯ٪ػق ح٠٤ٛ٪ًؽ ح٦٣ ٠ٜٗخ حُىحىص ٣ٔزش ِٗخٯش ه٨ٜ٠خ ) حِٛ٪حثي حَٛر٪ٯش (  اؿخٍٯيهٚ ػ٢٠ 
  %(. 82ظَِٰٔٯش رٌٜض )( ٰٟٜ٪١ حٛٔ٪س ح1.6ٛح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ ) حلأٟخ١ُٯخىس  ا٬ًٖٛٛ  أى٬٣( ٰٟٜ٪١ 1ر٠ٔيحٍ )

طٞ ٤ٟخٓشظ٦ ُٮ ح٠ٛظَُٮ ٩ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ٧٩٪ ٟخ  حلأٟخ١طز٢ٰ ٩ؿ٪ى هلآش هٰ٘ٔش ر٢ٰ  : حٛولآش حٛؼخ٣ٰش
 (. 1ح٠٤ٛ٪ًؽ ٍٓٞ )

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص/كٔ٪ّ  اؿ٠خٛٮ)  حلأ٩ٙ ح٠ٛئشَٯ٢ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ حٛظٮ طٞ ٰٓخ٨ٓخ ٢ٟ هلاٙ  ا١ :(5) أ٠٣٪ًؽ 
ش ه٬ٜ كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش ُٮ طل٪ٯٚ حٛيٍحٓ حلإٓلاٰٟشٟي٫ حهظ٠خى ح٠ٛظخٍٍ  ا٬ٛح٠ٰٜٛ٘ش ( ٩حٌٛ٭ ٯشَٰ 

 حلأؿ٩ٚؿ٪ٯٜش  حلأؿٚحٛوظ٪ٝ ٓظَٰس  اؿ٠خٛٮح٠ٛئشَ حٛؼخ٣ٮ )  أٟخ، ح٠ٛوخؿَ ا٬ٟٛ٪ؿ٪ىحط٨خ ُٮ كخٙ طوَػ٨خ 
ه٤ٰش حٛيٍحٓش ه٬ٜ كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش ٜٛ٪ُخء  حلإٓلاٰٟشح٠ٛظخٍٍ  ٟي٫ حهظ٠خى ا٬ٛ/كٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش( ٩حٛظٮ طشَٰ 

٩طز٢ٰ ح٤ٛظخثؾ ه٬ٜ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ه٬ٜ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ر٢ٰ  ، حلأؿٚرخلاٛظِحٟخص حٛٔظَٰس ٩حٛـ٪ٯٜش 
 الا أ١طشَٰ  لأ٨٣خح٠ٛظَُٮ ٧٩ٮ هلآش ٤ٟـٰٔش طلٰلش  ٩حلأٟخ١حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ٟئشَحص ٟظٌَٰ ٟوخؿَ 

ح٠ٛظخٍٍ ه٤ٰش حٛيٍحٓش ٠ٜٗخ حٟظٜ٘ض ح٠ٛوخٟلاص ح٠َٛطِوش ٢ٟ ٟئشَحص ٰٓخّ ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ حٛظٮ 
ح٠ٛوخؿَ ح٤ٛخطـش ه٢ هيٝ  أ٩ه٬ٜ ٟ٪حؿ٨ظ٨خ ٠ٛوظَٜ ح٠ٛوخؿَ حٛظشٌٰٰٜش ، ٠ٜٗخ ٓخهي ًٖٛ ٣ًَٗخ٧خ ٓخرٔخً 

حٛٔ٪س حٛظَِٰٔٯش ٨ٌٛح ح٠٤ٛ٪ًؽ  ا١ أٯؼخح٠ٛظَُٮ ٣٩لاكق  حلأٟخ١حٛ٪ُخء رخلاٛظِحٟخص ٧٩ٮ رٌٖٛ ط٠ؼٚ ٧خٟش 
 .ٔزش هخٰٛش ؿيحًح٠ٛظَُٮ ٩ر٤ حلأٟخ١%( ٧٩ٮ طَِٰٔ 92رٌٜض )

 

 حلآظ٤ظخؿخص ٩حٛظ٪طٰخص
 : حلآظ٤ظخؿخص : ٩لاأ

 ٩حلأك٘خ٩ٝح٠ٛزخىة ح٠ٛٔظ٪كخس ٢ٟ حٛؼ٪حرؾ  حلأْٓه٬ٜ ٟـ٠٪هش ٢ٟ  حلإٓلاٰٟشطٔ٪ٝ ح٠ٛظخٍٍ  -1
طظ٠ِٰ ه٢ ٧ًَٰخ ٢ٟ ح٠ٛظخٍٍ  حٛشَهٰش حٛ٪حٍىس ُٮ حَٛٔح١ حَٛ٘ٯٞ ٩ح٤ٔٛش ح٤ٛز٪ٯش ح٠ٛـ٨َس ٧٩ٮ رٌٖٛ

 حِٛخثيس حَٛر٪ٯش ُٮ طوخٟلاط٨خ ٟوظِٜش . اٌٛخءُٮ حٛظـخٍٯش ٩هخطش 
 حلأٟخ١طئػَ ُٮ ىٍؿش  أ١رٰجش حٛو٠ٚ ح٠ٛظَُٮ طل٨ِخ حٛويٯي ٢ٟ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش حٛظٮ ٢ٟ ٢٘٠ٟ  ١ا -2

 أٝه٠ٚ ٟوظَٜ ح٠ٛظخٍٍ ٓ٪حء ٗخ٣ض حٛظـخٍٯش ٨٤ٟخ  آٰٛخصح٠ٛظَُٮ ، ٩ح١ ٥ٌ٧ ح٠ٛوخؿَ طل٨َ ُٮ 
 .حلإٓلاٰٟش

ش ٩ٯظ٤خٓذ هٰ٘ٔخً ٟن ٯَطزؾ رولآش ؿَىٯش ٟن حٰٛٔ٪ٛ حلإٓلاٰٟشٛي٫ ح٠ٛظخٍٍ  حلأٟخ١طلْٰٔ ٧خٟش  ا١ -3
 ٧يٍ حَٛرلٰش .

ح٠ٛظَُٮ أ٭ ح٦٣ ٠ٜٗخ حُىحى  ٩حلأٟخ٣١ظخثؾ حٛيٍحٓش ٩ؿ٪ى هلآش هٰ٘ٔش ٟخر٢ٰ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١  أك٨َص -4
ٰٟٜ٪١ ىٯ٤خٍ ٩ًٖٛ لا١  5.6ح٣وِخع ح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ  ا٬ًٖٛٛ  أى٫ٰٟٜ٪١ ىٯ٤خٍ  1 حلاثظ٠خ١ رخ٠ٛٔيحٍ

  ًحص ح٠ٛوخؿَ . ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ طشظ٠ٚ ه٬ٜ ر٤٪ى ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص
ح٠ٛظَُٮ ٩ًٖٛ لا١ طلْٰٔ ٧خٟش  ٩حلأٟخ١حك٨َص ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ٟخ ر٢ٰ ٟوخؿَ حٰٛٔ٪ٛش  -5

حٛظٮ ٯ٪حؿ٨٨خ حلاٟخ١ ح٠ٛظَُٮ ٯظـٜذ طلْٰٔ ٟٔظ٪٫ ٟو٢ٰ ٢ٟ حٰٛٔ٪ٛش ٠ٛ٪حؿ٨ش ٟوظَٜ ح٠ٛوخؿَ 
 حلأٟخ١حٍطِخم  ا٬ٛ ًٖٛ أى٫ٰٟٜ٪١ ىٯ٤خٍ  1أ٭ ح٦٣ ٠ٜٗخ حٍطِوض ٟٔيحٍ حٰٛٔ٪ٛش ر٠ٔيحٍ ح٠ٛظٍَ 

 ٰٟٜ٪١ . 1,23ح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ 
ح٠ٛظَُٮ ٩ًٖٛ لأ١ ٰٓخّ ٟوخؿَ  ٩حلأٟخ١ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ر٢ٰ ٟوخؿَ حٛظشٌٰٚ  أك٨َص -6

حٛوخٟٜش طل٠ٚ هزَس هخٰٛش  أٯي٭حٟظٜ٘ض ح٠ٛظخٍٍ  ُبًححٛوخٟٜش  حلأٯي٭حٛظشٌٰٚ طؼ٢٠ حكي ؿ٪ح٣ز٦ هيى 
٣ظخثؾ حٯـخرٰش ٠ٜٛظخٍٍ ه٤ٰش حٛيٍحٓش ُٮ ٟـخٙ ه٠ٰٜخط٨خ  ا٬ٛ حٛ٪ط٪ٙ ا٬ًٖٛٛ  أى٫ُٮ ٟـخٙ ه٨ٜ٠خ 

ح٠ٛظَُٮ كٰغ ٠ٜٗخ حُىحىص ٟئشَ ٟوخؿَ  حلأٟخ١ٯو٤ٮ ًٖٛ حٍطِخم ٧خٟش  أه٫َح٠ٛظَُٰش ٩روزخٍس 
 ٰٟٜ٪١ . 0,65ح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ  حلأٟخ١ٰٟٜ٪١ ٠ٜٗخ ُحى  1طشٌٰٚ ر٠ٔيحٍ 

ح٠ٛظَُٮ لأ١ ٍأّ  ٩حلأٟخ١ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ  ٍّأح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ر٢ٰ ٟوخؿَ ِٗخٯش  أك٨َص -7
ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ ٯظـٜذ رٜ٪ى ٟٔظ٪٫ ٟو٢ٰ ٢ٟ ح٤ٛٔ٪ى )حٰٛٔ٪ٛش( ط٠ظ٨ٜ٘خ ح٠ٛظخٍٍ ٢ٟ حؿٚ ٟ٪حؿ٨ش أ٭ 

رٌٖٛ ط٘٪١ ٓي رٌٜض ٟٔظ٪٫  ُب٨٣خط٤٘٠ض ح٠ٛظخٍٍ ٢ٟ طلْٰٔ ًٖٛ  ُبًحؿٜزخص ِٟخؿجش ه٬ٜ حٛ٪ىحثن 
ٰٟٜ٪١  1ُحى ٟئشَ ِٗخٯش ٍأّ ح٠ٛخٙ ح٠٠ٛظٜٖ ر٠ٔيحٍ ح٠ٛظَُٮ أ٭ ح٦٣ ٠ٜٗخ  حلأٟخ١ٟو٢ٰ ٢ٟ ٧خٟش 

 ٰٟٜ٪١ . 1,6ح٠ٛظَُٮ ر٠ٔيحٍ  حلأٟخ١ُٯخىس  ا٬ًٖٛٛ  أى٫
ح٠ٛظَُٮ ٢ٟ٩ ح٠ٛوٜ٪ٝ  ٩حلأٟخ١ح٤ٛظخثؾ ٩ؿ٪ى هلآش ؿَىٯش ٟخر٢ٰ ٟئشَ ح٠ٛوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ  أك٨َص -8

ح٠ٛ٪ؿ٪ىحص ٢ٟ ؿ٨ش  اؿ٠خٛٮٮ ؼخ٣حٛكٔ٪ّ ح٠ٰٜٛ٘ش ٩ حلأ٩ٙح٠ٛوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ طَطزؾ ر٦ ؿخ٣زخ١  ا١
٠ٜٗخ ٓخهي ًٖٛ ه٬ٜ أ٭ ح٦٣ ٠ٜٗخ حٍطِن ٟئشَ ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ  حلأؿ٩ٚح٠ٛـٜ٪رخص ٓظَٰس ٩ؿ٪ٯٜش 

ح٠ٛوخؿَ ح٤ٛخطـش ه٢ هيٝ حٛ٪ُخء رخلاٛظِحٟخص ح٠ٛخٰٛش طـخ٥  أ٩ٟ٪حؿ٨ش ٟوظَٜ ح٠ٛوخؿَ حٛظشٌٰٰٜش 
 حلأٟخ١حٍطِخم  ا٬ًٖٛٛ  أى٫ٰٟٜ٪١  ٠1ٔيحٍ أ٭ ح٦٣ ٠ٜٗخ حٍطِن ٟئشَ ٟوخؿَ حَُٛن ح٠ٛخٛٮ ر حٱهَٯ٢
 ٰٟٜ٪١ . 1,22ر٠ٔيحٍ 
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 ػخ٣ٰخً : حٛظ٪طٰخص :
ح٠ٛظَُٮ  حلأٟخ٢ٟ١ ٧خٟش  أه٬ٜٟ٪ػ٪م حٛيٍحٓش طلْٰٔ ٟٔظ٪٫  حلإٓلاٰٟشٯ٤زٌٮ ه٬ٜ ح٠ٛظخٍٍ  -1

ِٜش ٢ٟ ؿ٨ش ٩ر٠خ ٯؼ٢٠ طلْٰٔ ٟٔظ٪ٯخص ٟٔز٪ٛش ٢ٟ ٩ر٠خ ٯٔخهي٧خ ه٬ٜ طـ٤ذ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛخٰٛش ح٠ٛوظ
 . أه٩٫ًَٖٛ ٢ٟ ؿ٨ش ٍرق 

٩ح٠ٛظ٠ؼٜش ُٮ ُٯخىس حٛـٜذ ه٬ٜ ٤ٟظـخط٨خ ٌٛح  حلإٓلاٰٟشطش٨ي٧خ ح٠ٛظخٍٍ َٟكٜش كخٰٛش حٛظٮ  أ١ؿخ٠ٛخ  -2
حثيس ُٮ ٟـخٙ َٰ حٛـ٨٪ى ٢ٟ حؿٚ ح١ ط٘٪١ ٧ٮ حَٛطٜٖ ح٠ٛظخٍٍ حٛو٠ٚ ه٬ٜ ط٘ؼ اىحٍس٢ٟ  حلأَٟٯظـٜذ 

  ٩0طلْٰٔ ٟ٘خ٣ش ط٤خُٰٔش ٟظٔيٟشحٛو٠ٚ ح٠ٛظَُٮ 
٣ظخثؾ ٠ٰٜٓش ُٮ طلٰٜٚ حٛزٰخ٣خص ٩ح٠ٛوٜ٪ٟخص  اٯـخىه٢ ح٠ٛوٜ٪ٟخص ٯٔخهي ُٮ  حلإُظخف زيأٟ أ٠ٛ١خ خؿ -3

ه٨٤خ هخطش ٠ُٰخ ٯظوْٜ رخ٠ٛظخٍٍ  ٩حلإُظخفح٠ٛخٰٛش ٌٖٛٛ ٫َ٣ ٢ٟ حٛؼ٩ٍَ٭ ط٪َُ طٜٖ حٛزٰخ٣خص 
  0ح٠ٛظَُٮ حلأٟخ١حٛوَحٰٓش ٰٛظ٬٤ٔ ٜٛزخكؼ٢ٰ ىٍحٓش ؿ٠ٰن ح٠ٛئشَحص ٩حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٬ٜ ىٍؿش 

حٛظٮ طوخٛؾ ٟ٪ػ٪م حٛزلغ ٩طـز٨ٰٔخ ه٬ٜ حٍع  ٩حلأرلخع٢ٟ حٛيٍحٓخص  ح٠ٛظؤطٰش٩ٍس حهظ٠خى ح٤ٛظخثؾ ػَ -4
  0لْٔ ٣ظخثؾ حٯـخرٰش ُٮ ٟـخٙ ه٨ٜ٠خحٛ٪حٓن ٢ٟ هلاٙ رٰجش حٛو٠ٚ ح٠ٛظَُٮ ٩ر٠خ ٯ

ه٬ٜ حٛظـ٪ٯَ ح٠ٛٔظ٠َ  حٛظؤٰٗيحٛظٮ ط٤ظؾ ه٨٤خ ح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش ٟن  حلأٓزخدػ٩ٍَس حٛزلغ ه٢ ؿ٠ٰن  -5
ٯَٰ ٟ٪ػ٪هٰش ٛظليٯغ ىٍؿش ح٠ٛوخؿَ ريٓش ٜٛ٪ط٪ٙ ح٬ٛ خٟو ٩اٯـخىحٛؼ٪حرؾ حَٛٓخرٰش ٩ح٠ٛظَُٰش  ُٮ

    ح٠ٛظَُٮ رِ٘خءس ٩ُخهٰٜش . حلأٟخ١ؿَّ طلْٰٔ ٧خٟش 
 

 ٓخث٠ش ٟظخىٍ 
 حلإُظخف، ٠٣٪ًؽ ٟٔظَف ٰٛٔخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظَُٮ ٯ٨يٍ طـ٪ٯَ  2007هِح٦٣ ، أر٪ أ٢ٰٟٟل٠ي  اٯ٨خد .1

 ٪ٯ٢ ٟوظض حلاثظ٠خ١ رخٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش .ح٠ٛلخٓزٮ ٩ط٘
حٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش حٛوخٟٜش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ  أٟخ١، حٛو٪حٟٚ ح٠ٛئػَس ه٬ٜ ىٍؿش  2008ر٨ٰش ٟظزخف ٟل٠٪ى طزخف ،  .2

 ، ًِس . حلإٓلاٰٟشٍٓخٛش ٟخؿٔظَٰ ، ٰٜٗش حٛظـخٍس ، حٛـخٟوش 
 اؿخٍُٮ  حلإٓلاٰٟش٠خٙ ٠ٜٛظخٍٍ حٛ ٍأّ، طـ٪ٯَ ٠٣٪ًؽ حلاكظٔخد ِٗخٯش  2008ط٨خ٣ٮ ٟل٠٪ى ٟل٠ي حِٛهخرٮ ،  .3

  0ٍَٟٔحص ٛـ٤ش رخُٙ ، ٍٓخٛش ٟخؿٔظَٰ ، ًِس ، ُٜٔـ٢ٰ 
 ، ٓخ٧َس ، ٟظَ  حلإٓلاٰٟش، حىحٍس حلآظؼ٠خٍ ُٮ ح٠ٛظخٍٍ  2012، ٩آه١٩َك٢ٰٔ ٟل٠ي ٠ٓلخ١  .4
َٓحٍحص ح٠ٛلخٓزٮ ُٮ حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش ٠ٜٛظخٍٍ ٩ى٠٧ٍ٩خ ُٮ طَشٰي  ٩حلإُظخف، حٰٛٔخّ ٩ٍ2007لا ٗخَٓ لاٯٔش ، .5

  0حلآظؼ٠خٍ ، ٍٓخٛش ٟخؿٔظَٰ ، ؿخٟوش طشَٯْ ، ٓ٪ٍٯخ 
  www.reb.sy ٩حلإؿَحءحصح٠ٛوخؿَ ح٠ٛظَُٰش ٩حٰٛٔخٓخص  اىحٍسىٰٛٚ  .6
، حلاطـخ٧خص ح٠ٛوخطَس ُٮ حىحٍس حٛز٤٪ٕ ، ىحٍ ٩حثٚ ٤ٛشَ ٩ط٪ُٯن ، ه٠خ١ ،  2006ُٯخى ٍٟؼخ١ ٩ٟلِ٪ف ؿ٪ىس ،  .7

 . ٍى١حلأ
 . حلأٍى١، طٰٔٞ حَٛٔحٍحص حلآظؼ٠خٍٯش ، ىحٍ حٰٛخ٩ُ٭ حٛو٠ٰٜش ٤ٛشَ ٩ط٪ُٯن ه٠خ١ ،  2008ؿلاٙ ٗيح٩٭ ،  .8
ح٠ٛظَُٮ رخٛظـزْٰ  حلإَٓحع، حٛظلٰٜٚ حلاثظ٠خ٣ٮ ٩ى٥ٍ٩ ُٮ طَشٰي ه٠ٰٜخص  2006،  ٩آه١٩َحٛيًٰٞ  هزيح ٛوِٯِ .9

 .3، هيى  28حٛزل٪ع حٛو٠ٰٜش ، ح٠ٛـٜي ه٬ٜ ح٠ٛظٍَ حٛظ٤خهٮ حٛٔ٪ٍ٭ ، ٟ٘ظزش ؿخٟوش طشَٯْ ٛيٍحٓخص ٩
ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ه٬ٜ ؿ٪ىس  اىحٍس، حهظزخٍ ٟي٫ ِٗخءس  ٥ِ2010 ٩ٟل٠ي ىح٩ى هؼ٠خ١ ، ٣حٛيٯ٢ ٣خٯَ ه٤خ هِ .10

ح٠ٛئط٠َ حٛو٠ٜٮ حٛي٩ٛٮ ح٤ٔٛ٪٭ حٛٔخرن  ح٬ٛ، ٩ٍٓش رلؼٰش ٟٔيٟش  حلأٍى٣ٰش حلإٓلاٰٟشح٠ٛلخُق حلاثظ٠خ٣ٰش ُٮ حٛز٤٪ٕ 
 .حلأٍى١، طشَٯ٢ حٛؼخ٣ٮ، ه٠خ١ 25-23ٛوخطش ِٰٰٛخ حٛـخٟوش ُٰلاى

، ُٮ ُٮ حٛز٤٪ٕ حٛظـخٍٯش ُٮ ُٜٔـ٢ٰ، ٟيهٚ ه٠ٜٮ ٰٛٔخّ ٟوخؿَ حلاثظ٠خ١ ح٠ٛظ2010َشخ٢ٰ٧،  هزيح للههٜٮ  .11
 ، ًِس .حٛٔلاٰٟشحٛـخٟوش 

ُٮ حٛـ٨خُ ح٠ٛظَُٮ  حلأٟخ١ح٠ٛوخؿَ ه٬ٜ ىٍؿش  اىحٍس، حػَ  2008شخ٢ٰ٧ ٩ر٦ٰ٨ ٟظزخف طزخف ،  هزيح للههٜٮ  .12
 ، ًِس .حلإٓلاٰٟش، حٛـخٟوش حِٜٛٔـ٤ٰٮ

ح٠ٛلخٓزٮ ُٮ حٛٔ٪حثٞ ح٠ٛخٰٛش ح٠ٛظَُٰش ٩ُْ ٠ٜٛوٰخٍ ح٠ٛلخٓزٮ  حلإُظخف،  2006ٛـَٰ ُٯ٪ى ٩هٔزش حَٛػخ ،  .13
ٔخ٣٪٣ٰش، حٛوٜ٪ٝ حلآظظخىٯش ٩حٜٜٛٓٔش  –( ، ٟـٜش ؿخٟوش طشَٯْ ٜٛيٍحٓخص ٩حٛزل٪ع حٛو٠ٰٜش 30حٛي٩ٛٮ ٍٓٞ )

 . (2، حٛويى )28ح٠ٛـٜي 
ٟئٓٔش ح٤ٛٔي  –، ح٠ٛو٨ي ح٠ٛظَُٮ حلإٓلاٰٟش، ٠٣٪ًؽ ٟٔظَف ٰٛٔخّ ح٠ٛوخؿَ ُٮ ح٠ٛظَُٰش 2005زٜظخؿٮ، حٛ .14

 .حٛوَرٮ حٛٔو٪ى٭، حٛٔو٪ىٯش
، ح٠ٛئط٠َ حىٍحط٨خ ٩حٛلي ٨٤ٟخ –ٰٓخ٨ٓخ  –، ح٠ٛوخؿَ حلاثظ٠خ٣ٰش طل٨ٰٜٜخ 2007ِٟظخف طخٛق ٩ٟوخٍُٮ َُٯيس ،  .15
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