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   سخلل الم

   تددي    يهدد ا بحث دد  با   دد             
ر
ر فبحمردد غمل   رأ  بحمدد ا بحمددللم حثمردد غمر ا عدد   بح ددلب تث 

  سلق بح دلبق 
ر
ك ت بحم رجة     حدوفربقبسهم بحشر

 
دك ت ً   د    بحي مدة بحردل  ة ح ثدش بحشر

ر
بحم ح دة  

   تددددي    عددددا لربسددددة 
ر
  بحرددددلق  

ر
  بحيي عدددد ت بحم رجددددة  

ر
 بحي مددددة بجمدددد ا  رب  بحمدددد ا بلجودددد ي  بحمددددللم  

دددك ت بح توددددة   د بحرددددل  ة ح ثددددش بحيي عدددد ت ً فت ث دددد    مددددة رب  بحمدددد ا بحمددددللم فبحي مددددة بحرددددل  ة حشر
كدددة ج رجددة فحثمددد    15فح  يتدده فددد ا بحث دد  تدددم ب   دد ر   (   فبع مدد  بحث ددد  2020-2012( شر
  بحي مدددة تدددي      ل يلجدددعدددر برعدددددا  لئددد  ت رهارددد ة بفمهددد   

ر
 ج ودددلر حدددلب  بحمددد ا بلجوددد ي  بحمدددللم  

دك ت ً ف دد  ب ادد ا ت دد ه  ب  ثدد ر   د رب  بحمدد ا بحمددللم  تددي    بلحادد ه ة با فجددلل  F)بحرددل  ة حثشر
ر حغ    ك ت   بح لب تث    بحي مة بحرل  ة حثشر

ر
  

 
 : راس المال المودع ، الملكية الاجنبية ، مركز الايداع المركزي .  المفخاحيةلكلمات ب
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Abstract 

The research aims to measure the impact of the capital deposited for non-

Iraqi investors and the investor in the shares of companies listed in the Iraqi 

Stock Exchange on the market value of those companies, as well as 

studying the impact of the total foreign capital deposited in the sectors listed 

in the market on the market value of those sectors, and analyzing the value 

of the capital deposited and the market value of the sample companies. To 

achieve the research objective, (15) listed companies were selected for the 

period (2012-2020). The research relied on four main hypotheses, the most 

important of which is “there is no significant effect of deposited foreign 

capital on the market value of companies.” The results of the (F) statistical 

test revealed the presence of the effect of deposited capital for non-Iraqis on 

the market value of companies.  

Keywords: Deposited Capital, Foreign Ownership, Central Depository Center.   

 

  :المقدمــة

 منهجية البحث / المبحث الاول  

 ي د  بح يدلر بح وولحدل ي  فبحد  اولًا : مشكلة البحث:
 
جدا بفدم سدم ت بح لد بح د ي  فبحد ر  ب

  بح لحمددة بحم ح ددة ص  دد  بلددمج بح دد حم ج دد ا بسدد غم رر ج دد ا حث متددا فع ح دد ا  بت يدد ا رب  
ر
سدد ع   

 عدا 
 
دك ت   د   جدا حيدلق بحمثي دة حيغد   جدا بحشر

 
 جهمد 

 
ر لفحة فب دل،ً فبلدمج كلدب  بود ب بحم ا بث 

  بسددهم ب
ر
  ت دد  فبحدد   جددا بفددم بلفبت رؤف  بلجددلبا بلجوة ددة بحمللعددة فبحمردد غمل   

دك ت فبحدد ع د حشر
  بحي مددددة بحرددددل  ة ح ثددددش 

ر
بلسدددد غم ر بلجودددد ي  ً فحيددددا بحردددد با فدددد  رأ  بحمدددد ا بلجودددد ي  بحمددددللم   ددددل  

    فد  رأ  بحمد ا بلجود ي  
  يمودا لد  ع ه  ص حرد با بل ع

ك ت ً ففو  تبما جلبثة بحث   فبح ع بحشر
ك ت ؟       بحي مة بحرل  ة حثشر

ر
 بحمللم   ل  

:  نياً  : اهداف البحث.ثا  
 تبما بف با بحث   ص ل ع

ك ت عتوة بحث     – 1  ت ث     مة فنرثة رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم حشر

mailto:aseelaltememy@yahoo.com
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ك ت عتوة بحث     – 2  ت ث    بحي مة بحرل  ة حثشر
  ك   ي م جا  ي ع ت سلق بح دلبق  -3

ر
 حدوفربقت ث   بجم ا  رؤف  بلجلبا بلجوة ة بحمللعة  

 عا ت ث   بجم ا  بحي مة بحرل  ة ح ثش بحيي ع ت  
 
 بحم ح ةً    

كة   فتي    لربسة علا ة  -4   بحي مة بحرل  ة  حثشر
ر
 رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم   

  بحي مددددة   رؤف  جمدددد ا   تددددي    لربسددددة فعلا ددددة  -5
ر
بلجددددلبا بحمللعددددة بلجوة ددددة بحمللعددددة حمدددد   يدددد م  

 بحرل  ة حثيي م  

   البحث. ثالثاً : اهمية
  لعم بل  اد ل  تي ع

ر
بفم ة بحث   جا بفم ة رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم  

  جا  لاا ج ل ة 
ع
هبح لب   عا  تي   

 
  ت  م  عر تثش بلجلباً    

ك ت بح ع   بحي مة بحرل  ة حثشر
ر
 

    مة ج شر ذحش بحيي م   تي    
ر
 بجم ا  رؤف  بلجلبا بلجوة ة حم   ي م عر ح    

:  ضيات البحث.رابعاً : فر  
 كر و  بحث   با برع ة  لئ  ت رهارة فه  ك ل ع

 رب  بحمددددد ا بلجوددددد ي     ل تلجدددددبحفلئددددد ة بحلهاردددددة بلفا:  
ر علا دددددة ج وا دددددة ذبت للحدددددة بحاددددد ه ة بدددددث 

كة    بحمللم فبحي مة بحرل  ة حثشر
 بجمددددد ا     ل تلجدددددبحفلئددددد ة بحلهاردددددة بحغ ت دددددة:  – 2

ر رؤف   علا دددددة ج وا دددددة ذبت للحدددددة بحاددددد ه ة بدددددث 
  بحيي م  ف بجم ا  بحي مة بحرل  ة حثيي م  

ر
 بلجلبا بلجوة ة بحمللعة  

ج ودددددلر ذبت للحدددددة بحاددددد ه ة حدددددلب  بحمددددد ا بلجوددددد ي   تدددددي      ل يلجدددددبحفلئددددد ة بحلهاردددددة بحغ حغدددددة:  – 3
كة     بحي مة بحرل  ة حثشر

ر
 بحمللم  

رؤف  بلجددلبا  لأجمدد ا  ج وددلر ذبت للحددة بحادد ه ة  تددي      ل يلجدد بحفلئدد ة بحلهارددة بحلبص ددة:  – 4
  بجم ا  بحي مة بحرل  ة حثيي م   

ر
 بلجوة ة بحمللعة   

دك ت  15ح  يتده بفد با بحث د  تدم ب   د ر  خامساً : حدود البحث ومدته . كدة جدا بحشر شر

  سددلق بح ددلبق 
ر
ر   حددوفربقبحم رجددة    (   2020 – 2012بحم ح ددة فحمدد   سرددا سددولبت ج اددلر  بدددث 

 :  
ك ت ه  ك ل ع

 فبحشر
 ( شركات عينــة البحث1جدول )

 الرمز الشركة ت

 BCOI المصرف العراقي التجاري 1

 BKUI مصرف اشور 2

 BNOI المصرف الاهلي العراقي 3

 BBOB مصرف بغداد 4

 HBAY فندق بابل 5

 HMAN فندق المنصور 6

 HPAL فندق فلسطين 7

 AAHB الشركة الاهلية للانتاج الزراعي 8

 IBSD شركة بغداد للمشروبات الغازية 9

 IELI الصناعات الالكترونية 10

 NAHF الشركة الاهلية للتامين 11

 SBPT الشركة العراقية للنقل البري 12

 SMRI شركة المعمورة للاستثمارات العقارية 13

 IIDP الشركة العراقية لتصنيع وتسويق التمور 14

 VAMF للاستثمار الماليشركة الامين  15
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ح  يتده بفد با بحث د  جدا  سادساً  : الاساليب الاحصائية المسخلدمة في البحث.

  لاا بلط ر بح م  تم بس خ بم بلس ح ب بلحا ه ة بلت ة :  
سدددل    – 1 ر Rج  جددد  بلرتثددد و ب   ر ج غددد   ا ج ادددلر بدددث  ( : ففدددل جي ددد   ر دددل  يلئدددج بح لا دددة بدددث 

بحاددفل فبحلبحدد  بحادد تج بحملجددب عودد ج  توددل  بح لا ددة طلليددة فبحلبحدد  بحادد تج بحردد حب عودد ج  
 تول  بح لا ة عور ة ً فع رب بحم  لحة بلت ة : 

𝑟 =  
∑ 𝑥𝑖𝑦𝑖 − ∑ 𝑥𝑖𝑦𝑖𝑛

𝑖=1

√∑ 𝑥𝑖2𝑛
𝑖=1 − (𝑥𝑖)2 √∑ 𝑦𝑖2 − (𝑦𝑖)2

 

( تدددم 0.05حم  جددد  بلت ددد بر بحخدددج  عوددد  لرجدددة ج وا دددة   بح دددي    ( : ل  ثددد ر ج وا دددة Fب  ثددد ر   – 2
ر ص  هم بحث ض    فبح ي    ( ل  ث ر ج وا ة بح لا ة Fبس خ بم ب  ث ر   بت بح ربسة بث   حم غ  

 
ر بحاددفل فبحلبحدد  لدد تج ي ودد  جدد ، R2ج  جدد  بح   يدد    – 3 ( : ففددل جي دد   ر ددل  ج اددلر بددث 

  بحم غددد   بح ددد با ً فكثمددد  ت ددد ا تمدددلذ  بلت
ر
  ت ددد ،  

بت بحددد ع   تفرددد   بح غددد  
ر
 ددد بر بحخدددج  بح رددد ي  

  تمغ ددددددد  
ر
عددددددا   م ددددددص جددددددا بحلبحددددددد  لدددددد تج لا ذحددددددش عددددددر ب ليددددددد ل لددددددلاح ة بح لا ددددددة بحخي ددددددة   ب  ع

بت بحمر خ جة   فبس خ م تملذ  بلت  بر بح ر ي حي  سص ص رب بحم  لحة بلت ة :   بحم غ  
𝑌𝑖 = 𝐴 + 𝐵𝑥 + 𝑒  

   : الخعاريف الاجرائية:سابعاً 

1 –   
ر
ددكة   د   سرددد خ جه  بحشر

ف بدد  رب  بحمددد ا : جدددم دددد  جدددا حددده بحمثي دددة فبحددد يل  طا ثدددة بلجددد  بحددد ع
 تما   جلجللبته    

ددددك ت  – 2 د ر حلاسدددددهم بحشر بحمثي دددددة بلجوة دددددة حلاسدددددهم : بحمثي دددددة بلجوة دددددة حثمرددددد غمر ا عددددد   بح دددددلب تث 
  سلق بح لبق حلا 

ر
 فربق بحم ح ة   بحم رجة  

جلكز بلي بم بحملكزر : نل و   ص ص لأفربق بحم ح دة ً  دلا كلدم  أيدة ألفبت ج ح دة أ دل،   ف د   -3
 عمث ددددددة ت ا ددددد  بلفربق بحم ح دددددة جددددددا لدددددلرته  بحم ليددددددة با لدددددلر  ل  ع ددددددة ’ عدددددلا فددددد ب بحو دددددد م ص تدددددص

ر فبت ف حه  ع ي بح ر ص تً فبحه ا جوهد  بح  د    بحملكم دة حدوفربق بحم ح دة حد ع كرده  تد بف  حه  جد  بدث 
ر فت ر ي بجلبءبت بح  بفا جا  لاا بس خ بم بح وولحلج   بح  يغة            بحلسي ء بحم حتث 

 والملكية الاجنبية .  /  الاطار النظري/  المبحث الثاني

    اولا :  هيكل راس المال 
ي ددد  جفهدددلم ف بددد  رب  بحمددد ا جدددا  .capital structure conceptمفهووووم رال الموووا   – 1 

  ج دددد ا بللبر  بحم ح دددة كلتدددص يمغدددد   دددل  ص دددد  ذبتدددص فجي ددد   حث بددددم عدددر جدددد ، 
ر
بحمفددد ف م بحمهمدددة  

دكة  عثدد  بحلسددلاً د (   ف  ددلا ف بدد  رب  بحمدد ا ص تددص   جددم دددد  بف تلح فددة 9: 2011ت دد ا بف  لدد  بحشر
           جدددا بح ما ددد  بحددد بهم بحيا ددد  بلجددد  فبحددد ر ي مغددد  صددد حيلفا فبلسدددهم بح  ليدددة فبلسدددهم بحمم ددد       

 Vonhorn & Weachwicz , 2009 :452  كم  ي دلا ص تدص   جدم دددد  جدا حده بحمثي دة فبحد يل ً )
  تما دددد  جلجللبتهدددد   

ر
دددكة   د   سردددد خ جه  بحشر

 Shubila & Alsawathahطا ثددددة بلجدددد  بحدددد ع
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 جاددددديثل  بحه بدددد  بحمدددد ا   ف بدددد  بح ما دددد (  2012:104,
ر ر بددددث   financial(  ففودددد  لصدددد  بح متدددد  

structure )   فف بددددددد  رب  بحمددددددد اcapitalstructure  بذ ب  بلفا ي دددددددم ك  دددددددة جاددددددد ر بح ما ددددددد )
ا بولع ددص طا دد  بلجدد  ف ادد   بلجدد 

بجدد  ف بدد  رب  بحمدد ا   تددص ي ددم بح ما دد    ًبحمم ثددش فبحميدد ع
ا طا   بلجد   يدي  حد حش  د   جولتد ت رب  بحمد ا ت ودل  جدا بلسدهم بح  ليدة  بحمم ثش فبحمي ع

 ففبجثددد ت فبحددد ر ي دددلا ص تدددص  ف 
 
كدددة جرددد فمة جددد  صي مدددة بسدددم ةً ت دددما حيل ددد    يدددة تاددد ر عدددا شر

  بلسددلبق بلفح ددة ف رددمج حهدد  
ر
ج ردد ف ة حم حيتهدد  فتيددرا عددر بح مهددلر عددا طر دده بلي  دد ا بح دد م  

  ت ددددلل با بسددددث ا 
بت جردددد مل  فبحدددد ع   بلسددددلبق بحغ تا ددددة   خ ددددا   م هدددد  بحرددددل  ة ح غدددد  

ر
ص ح دددد بفا  

  تمغدددددد  جادددددد ر Jordan&Miller,2009:71فتيت مدددددد ت ج ث يوددددددة   
(ً فجددددددا بلسددددددهم بحمم دددددد    بحدددددد ع

ر  ادد ه  بحدد يا جددا ح دد  بحف هدد   بحغ ب ددة ف ادد ه  بحمثي ددة جددا ح دد   ر ت مددا بددث  تما دد  ف ددددث 
 عدددد م فجدددددلل تددددد ر دددد  بسددددد  ي  
 
  ت ددددد  بحددددد  ب دددددب ا بح ما ددددد    

 عدددددا بلرعدددد ا بحم   دددددز  فبحددددد ع
 
حدددددص    ددددد 

  ت ادددد  
دددكة جددددا بحمادددد را فبحم سردددد ت بحم ح ددددة بحدددد ب ر  فبحيددددلفا طا ثددددة بلجدددد  بحدددد ع د عثتهدددد  بحشر

دد  Biz:2007:1جخ ثفددة   فعآجدد ابل ددل، بف عددا طر دده طددرا سددو بت ليددا  (  ف  دد  بحهدد ا بحلها  
  ج د ا بح ما دد  فدل بحللدلا با ف بدد   رب  بحمد ا بلجغدد  فبحد ر عثد ر  عددا ذحدش بحمددم دددد  

ر
دكة   حثشر

ا بحدد ر ي  دد  بحم دد ا بحمدد   بل ر حدد  جمودددا جددا بح ما دد  بحمم ثددش فبحميدد ع
ر
ل ف  حمثفددة بح ما دد   

كة فت   م  لف  بحملاك  بح  جلر ً  (   161: 229فبح ر يي صثص برتف م   مة بحشر
ك  ياوول رال المووا .  2

ي
ا ئددما ف بدد   : العواموول الموو فرة ه جددا بحم ثددلم ب  بع مدد ل بح ما دد  بحميدد ع

  بح  ه  عر حه بحمثي ة كلتص ي   
ر
ر  رب  بحم ا حص ب  ره بلي  ب ة   بر د  بتدلبم بح ما د  كلتدص ي مد  

ر  بحلر ة ة بذ ت رب بحفلبهد  عدر بحيدلفا ص ع ثد ره جاد ر ق سرد ييا  ثد  بحمثثد  بحخ ئدا  ص حم  
د ثة   د ثة فع ح د ا  بتخفد ا جثثد  بحلر

(ً فحيدا فد ب بلسدد خ بم Jitman&Zutter,2015:290حثلر
ك ك ت  ه  ج ف فتة جا شر

ا ع   ج ر ف ح متا بحشر
ً  لأ دل،فجا لدو عة  لأ ل،ة حث ما   بحمي ع

  بحيددددلبربت بحخ لدددة به بددد  رب  بحمددد ا فجوهدددد  :  لأتدددص
ر
بت جددد  ل    ي ل دددق عدددر عدددد   علبجددد  بف ج غددد  

 (  116: 2008( فو رً 168: 2009(  بح  جلر6ً: 2015 بح و  ي  ً
 يموو  ب  تم   جا بح ما    –أ 

 
كة ذبت بح لبه  بح لغ ث ة بحمر يل  نرة   بحمخ طل  بح لغ ث ة: بحشر

  بح لبهددددددد  
ر
  ت ادددددددق ص ح يثدددددددب  

 ب ثدددددددش بحددددددد ع
 
ا ل  بح مددددددد ا ت لئددددددده  حثمخددددددد طل  ب ددددددد     سددددددد  بحميددددددد ع

 بح لغ ث ة بر بته  ت م ا ص  حة بج   ع ح ة بت  ه سر ي  بحيلفا   
ر صوغ  ددددة جلجللبتهدددد  طا ثددددة بلجدددد  تف دددد  بح ما دددد   : الشرررر   ت تلكتثددددة بحملجددددللب –ا    ت مدددد  

بحدددد ع
دددددك ت ذبت رب  بحمدددددد ا بح  جدددددد  بحيغ ددددددق تم دددددد   ص لع مدددددد ل عددددددر  د ا طا دددددد  بلجدددددد ً باومدددددد  بحشر بحميدددددد ع

 بح ما    ا   بلج   
    مددة جم   تهدد  يموددا ب  ت  مدد   الشرر    ج دد ا تمددل بحمم  دد ت:  –  

ر
  ت اددق بومددل ج دديلل  

بحدد ع
ا ص رجة بي ي  عر بح

  ما   بحمي ع
دددك ت الشرررر    ح دددم  –ل  د ا عددددر ح مهدددد    حشر   بع مدددد ل بح ما دددد  بحميددد ع

ر
ددكة   د : ت ل ددددق   صث ددددة بحشر

  
دك ت بحيمدد    بحددد ع د بحاددغ    ت  مدد  عدد ل  عددر بح ما دد  بحمم ثددش لىلدددب  بسدد ش  عددر بح ودد  جددا بحشر

ا  ت  م  عر بح ما   بحمي ع
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ا عدر  –ه    بس خ بم بح ما   بحمي ع
ر
  ت اق ص ح  ية ت  فظ  

كة بح ع جل ق بللبر : بلبر  بحشر
ا   عو    بس خ بم بح ما   بحمي ع

ر
  ت لسا  

 بللبر  بحم    ة بح ع
ئدددددة  –ت  ددددكة بحمي ع د ر بحيدددددلفا عوددددد ج  تودددددل  بحم ددددد ي   بحم ح دددددة حثشر : يمدددددوج بحددددد بهوث  ر جل دددددق بحددددد بهوث 

  عثته  
ر عر ب لبئه     سث مة ً ح حش ينثغر بت ج ح ة بي  ب ة ح ل تا بح بهوث   ب  ت م ا صم شر

 فه  بحماد ر جدا كثمدة والمحليوة.  الاجنبيوة الملكيوة مفهووم :3
 
ب  جفهدلم كثمدة بلسد غم ر حغا د 

 فعث ددص   دد   .بسدد غمل ف تدد ا عددر طثددب بح اددلا عددر بحغمددل فبحرددغ  حث اددلا عث ددص فبلت فدد م صددص
  ك   سلبء بلس غم ر

 
 ج ث  أم بجوة  

 
  بلسد غم ر صفودل  بحمرد غمل   و م عر فل بح م   

 
  دم فجدا أفل

( أف بحلب دا   برا عدر بحفودل  تثدش ت رد  
 
  فطو د 

 
 لب ث د 

 
  لسد غم ر تلعد   بجد  ب  يودل  بسد غم رب

( ف يادددددددد  ص لسدددددددد غم ر بلأجودددددددد ي  كدددددددد  بسدددددددد غم ر  دددددددد ر  بح دددددددد فل بحلطو ددددددددة      أجودددددددد ي 
 
   رج دددددددد 

 
بسدددددددد غم رب

  أجوة   حثثث  بحمر غمل   دص  أجد  جهدة بلسد غم ر  ده   جد  أ  تودل  
 
حثمر غمر ا فع حش ي   بس غم رب

ً ر كد ت أف حد ع أ دلبل  حردث  كدة أف ج ملعدة شر    د ل  أ   :105)2014لفحدة أف ج ملعدة لفا أف شر
   بلأجوة دة بحمثي دة

ر
دك ت      سردهم بحشر

ر
  ا بلأجوة دة فبلسد غم ربت بلأجدلبا رؤف  تد  ه   د ل   

ر  عدر سرد ع  كمد  بلسدهمً   بحردتلحة ج د لت  فر دا بح د بفلت    دم ف  د ل  بلأسدلبق كفد ء  ت ردث 
(Firth,2008:90) دك ت عدر بحل د  ي   لفرفدم بلأج تدب بحمرد غمر ا ً ف مد ر  لىلدب  بحم ث دة بحشر

 بلأج تب بحمر غمر ا ح ، فبلإلبر ة بحمهو ة بحخ ي  أ  بحم ل ة ت ر ة ت ل ا ً بذجث شر  فع    جث شر 
ر  بحمر غمر ا ح ، فبلإلبر ة بحمهو ة بحخ ي  تفلق    بلأجوة دة بحمثي دة فجدلل  دن   دم فجدا بحم ثتدث 

ر
  

دك ت    بلإلبر  تلاعدب جدا بح د  عدر ي مد  بحم رجدة بحشر
ر
 جدلل    د ل  با يد لر جمد  بحم ثلجد ت  

   )33 :2021بحم ا   جه ر ً بلألبء عر  ي   ي   أ ل جا حص جم  بحم ح ة بح ي ر ل
   نلدد و بليدد بم فبحي دد  بحملكددزر فددل نلدد و  دد ص   مفهوووم اديوودام المرلوورا لووموراة الماليووة :4 

عمث دددة ت ا ددد   ’ ف دد  عدددلا فددد ب بحو ددد م ص تدددص صدد لأفربق بحم ح دددةً  دددلا كلدددم  أيدددة ألفبت ج ح دددة أ دددل،  
 ة فبت ي حه  ع ي بح ر ص تً فبحه ا جوه  بح      

بلفربق بحم ح ة جا للرته  بحم لية با للر  ل  ع
ر فت ر ي بجلبءبت بح  بفا جا  ر بحلسي ء بحم حتث  بحملكم ة حوفربق بحم ح ة ح ع كره  ت بفحه  ج  بث 

    :387)2017, دددلاا بسددد خ بم بح وولحلج ددد  بح  يغدددة    دددوي فر 
ر
ظددد  ت ددد م بلإيددد بم بحملكدددزر ف 

   لدد بر أفربق ج ح ددة ج يدد   أ  تادد ر تثددش بلأفربق جددا  لف  بح  جددة 
ر
  تلعددب  

دك ت بحدد ع د يموددا حثشر
ردد   جدد  يدد م تخا اددص حمدد  جردد غمل جددا فدد ه بلأفربق حدد ، بلإيدد بم بحملكددزر  لإلدد بر لددولكً  ذ ك 

بلأفربق بحم ح دددددة جدددددا  فعودددد ج  ييدددددلم بحمرددددد غمل بةتددددا ص دددددض بلأفربق بحم ح دددددة  نتددددص يددددد م ت ا ددددد  رلدددد   
ر فذحش لف  بح  جة ح رث م فسرثم لولك  حر ا بحمر غمل بحث ها  ا حر ا بحمر غمل بحمل ع
بلأفربق بحم ح ة بحمث عةً فجا  م ت وب جخ طل   ي ف  أف ش  ه  أف تثفه  أ و ء عمث د ت بح ردث م أف 

فربق ج ح دددة حددد ،  حددد ، بح ردددثم ف ددد م بح   جددد  جدددا ت ددد م بلإيددد بم بحملكدددزر جدددا  دددلاا  ددد ج حرددد ا أ
(  ب  حو ددددد م بليددددد بم بحملكددددزر أفم دددددة كمددددد    حردددددلق 133:  2016 ببددددلبف مً  بح هدددد ت بحمدددددل   حهددددد  

:  ج جا  
  ت مغ  ص ل ع

 (    41: 202( جه رً 341:2007ً بلأفربق بحم ح ة فبح ع
ت ردد ي  جددلبءبت بح دد بفا ص دد  بحدد خث  جددا عمث دد ت  بح رددثم فبح رددث م ف(عدد ل  بح فددظ    بحدد ( .1
   لنرد   ف دا بح بد ح ق ف 

ف ب جا  يتص أ  يخفض تب ح ق  لبر  بلأفربق بحم ح ة بنرثة كم   ً  د ر



 2021السبعون / لشهر كانون الاول/ سنة المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشرة/ العدد الواحد و 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.71. 8 

 

 

% جدددا بح بثفدددة بحرددد صية عدددر تيمتددده ت ددد م بلإيددد بم بحملكدددزر ف(حغددد ء بح   جددد  45بنردددثة ل تيددد  عدددا 
 ص حلر ة بحم ح ة فه  لىلبثه  بحم لر  

  بح  بفا بلجدل بحد ر يدللر  ا   د ل  حلكدة  ب لي ل  ية بحمر غمل ت   ة لإتث م بحم  ي   بح  حم ة.2
ر
 

  بحثثددددد ب  بحمخ ثفدددددةً ف  ددددد ل  شعدددددة لفرب  بلأفربق بحم ح دددددة ت   دددددة لإتمددددد م 
ر
بلسددددد غم ر عددددد   بحمثددددد شر  

  بحرلق  
ر
  تل ت  ت ف   ل  ج  لت بحرتلحة  

ر
 عمث ة تي  بحمثي ة  

3.  
ر
  بلأفربق بحم ح ددددة عددددر  ددددب   تددددلل حردددد ب ة ل  ع ددددة فحددددا   

ر
 لددددلرته  بحم ليددددة فجدددد  يدددد م بح مدددد   

 ي يه ذحش جا ر ا ج  ا ألبء بحخ ج ت حثمر غمر ا  
ف  ددد  جلكدددز بليددد بم  جدددا أفدددم ج سرددد ت سدددلق رأ  بحمددد اً  ذ  ييدددلم ص لح فددد   لىرددد لات جددد ح     

ً كمدد  ي ددلا  جددلبءبت بحمي لددة فبح رددا ة  ف يددلم 
 
دك ت بحمردد فمة بح  جددة جم  دد  د بلأفربق بحم ح ددة حثشر

   .بحملكدددز  ا ج تدددب فتردددة بلأفربق بحم ح دددة صمهمدددة تيدددا ل سدددلق رأ  بحمددد ا
 
با ف ددهددد ا بحملكدددز بي ددد 

 :  ت يته ج  ير 
ت م  عر ت م ز  ية بحمر غمر ا ص لأفربق بحم ح ة فتموتوهم جا ج  ص ة بس غم ربتهم ص لأفربق بحم ح ة   - أ

 صب  سهلحة ف ش  
  بحرلق    - ا

ر
 بح   فبح يث   جا بحمخ طل بحم  ثية ب را ة عمث  ت بح  بفا بحموف    

 مركز الإيداع( أهداف 1شكل ) ( يوضح ذلك كالاتي: 1والشكل رقم ) 

 
 
 

 

 

 

 

 

                 
 
 

 
 (43:  2021جه ر ً :  بحما ر

 
 
 

 مساهمون موثوقون ومعرفون

 إدارة المخاطر، بنك التسوية

 صندوق ضمان التسوية

مالية مودعة أوراق  

 )سجلات مساهمين موثقة(

 القوانين، الانظمة، التعليمات

 التقاص والتسوية وتطبيق

 مبدأ التسليم مقابل الدفع

 زيادة سيولة الورقة المالية
تعزيز ثقة المستثمرين 

 المحليين والاجانب
 زيادة في التداول والاستثمار

 تدقيق سجلات المساهمين
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   ثانيــاً : قيمة الشركة .

  . الشركةمفهوم قيموة -1
ر
ي د  جاديثج بحي مدة فبحد   جدا بحماديث  ت بحلد ه ة فبحمرد خ جة  
 ه   دددددد ره ف  مددددددة بحم دددددد م  موددددددص 

 
بعثددددددب بح ثددددددلم سددددددلبء بلنردددددد ت ة بم بح ثم ددددددة ً  م دددددد ر بحي مددددددة حغا دددددد 

    كددد   384: 2014 بحخدددلبً 
    ددد ر

 
جددد يل ص ف مددد م بحمدددلء فعو ي دددص لع ثددد ربت  ل جددد  فددد( بجددد  بلددديلاح 

(ً فبحي مة جلبل دة حثدغماً بل أ  بحدغما  25: 2011بف بج م ع ة    لثتثً  ةس ولحلج ب  ا لية بف 
 عوهدد   ففودد ك فجهدد ت ت ددل جخ ثفددة حددلا جفهددلم 

 
 عثتهدد  أف ت  ادد 

 
 حثي مددةً أف  بهدد ب

 
 دد  يوددل  جردد ف  

  ج ددد ا بح ثددلم بل  اددد لية فبحم ح ددة ً  مدددا ت ح دددة بلسدد غم ر ت دددلا بحي مددة ص تهددد    بحرددد ل 
ر
بحي مددة  
ر  جيدلًبح ر يلع ( فبحي مدة عدر 15: 2013ب بحمر غمل ص   دص جي صد  بح ادلا عدر جلجدلل ج دث 

ر  بلأس سددددد ة  بح لفر دددددة( حردددددث ة أف حخ جدددددة  بحميددددد ر   ف ددددده  ددددد جل  بح ثدددددلم بل  اددددد لية ه   بحمددددد  
  ت ر دق ب دل 572: 1990 بحمغموة( جدا طدلا أفحردش بحد يا كرد  مثلته  أف يم ثيلته  صد فرً

ر
(  ف 

  15: 2015وا حثمر غمل  جلبء بحم  جثدة صدص    دوشًفل  بحر ل بح ر يم
(  ظهدل بحمفهدلم بح يد  ع

   لنرددد  سدددوة   عنصررر  حفودددل  بحي مدددة  بحرددد ل( 
ر
م( عوددد ج   1572جدددا عوددد ا بحو ددد م بل  اددد لر  

ر   يدددددددو م بحلبجثددددددد ت بحمثيددددددد   عدددددددر عددددددد ته بحلسدددددددي ء بحمددددددد حتث 
 
بلددددددد ر بحمثدددددددش  ددددددد را بح  سدددددددا جلسدددددددلج 

ددددبء (  ففوددددد  بلدددددمج 179: 2010 سدددددم   ً د بحمتددددداً بف تددددد ت   صددددديفبجل بحدددددغما تددددد ت  عدددددا جي صثدددددة بفبجدددددل بحشر
ك ت بحرلق بحمد ا  أف بحلسدي ء بحمد حتل  

  تيلم شر
  بحملرلةً فبح ع

ر
  ت م  

بح  بفلت فبحم  جلات بح ع
  بحرلق بحم ا   ده   بحرد ل بحود ت  حثلر دة بحم ح دة فبحم ثدا ب ود ء 

ر
ب ر  ثص  بج  بفا ت ر ق حثي مة  

  كلتددص بت يدد ل بح ثرددة ف 
ر
  بح دد فا ص دد  بح ثرددة   ت مغدد  بحلظ فددة بح ب ث ددة حثردد ل  

ر
تددم سردد  ثص  

ر    حددددث 
ر
ي ددد ل بحي مددددة بح ي ي ددددة حددددوفربق بحم ح دددةً فع ح دددد ا   هددددل ي ودددد  بح  حدددة بح ي ي ددددة حثرددددلق   

  كلتص ع ج  جا علبج  بح يلر بل  ا لر فبح ر ل ي   ل جدا 
ر
ت مغ  بحلظ فة بحخ رج ة حثر ل  

خادددد ة حو دددلبلً صدددد  جدددا  ددددلاا تيدددلر  ددددل، بح دددلا ف بحيثددددب  بح ددد رب ً جيددددلفل ً  دددلاا تيددد يلبت  
ددكة جددد ه  بل 2: 2021 د

 صي مدددة بحردددهم بح ددد لر بذ ب    مدددة بحشر
 
 ف  يددد 

 
ددكة برتث طددد  د (  فتدددلتثي   مدددة بحشر
  بحرلق بحم ا  

ر
  بحرلق ً ح   د    مض وب     مة بحرهم بح  لر  

ر
ص  ل بلسهم بح  لية فبحم  بفحة  

دددكة بف بتهدددد  بحي مددددة بح ير ة ددددة بحمويي ددددة جفهددددلم    د دددكة ه   بحي مددددة بحرددددل  ة حميثاعدددد ت بحشر د
مددددة بحشر

كة بذب    حثشر
ع
  بحردلق بحيفدلء   بح د جلرً اج  ب  دحثر ل بحرل 

ر
(   505: 2013بسدهمه  فسدو بته   

دددكة ت م ددددلر  د : 2012بلت ددددة :  بح دددد جلرً صدددد ح ولاحددد ب  دددد     مددددة بحرددددهم بح دددد لر فع ح دددد ا    مدددة بحشر
 (  130: 2021 جوالر فب لف ً(364
ر بح  ه  فبحمخ طل     –أ   بحمث لحة بث 
  تلح  ع ه  ع ح ة   –ا 

  بحملجللبت بح ع
ر
 بلس غم ر  

 بتخف ا بحمثق بح لغ ث ة   –  
    بح يي تيت م بحي مة بح  ح ة حث   ي ت بحوي ية بح  ح ة فبحمر يثث ة ت ا ظلفا ع م  –ل 
  بلسلبق بح  ي     –ه 

ر
 بحفلص بلس غم ر ة بحم  حة  

ر ف . الشرررركةا وووداي قيموووة  -2 ر جهمدددث  ددكة بهددد  ث  د م جدددا بفددد ب  ددد بحثددد ب  يتبمدددا بفددد با   مدددة بحشر
  ف
   م : بف با بللبر  بحم ح ة فبح ع
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بت لي  ي   ف ا ت   م  لف  بحملاك بحه ا   دي تعظيم فروة الملاك.  –أ 
بحم ح ة  حلإلبر  بلس ع

  ت  د م بحي مدة بح  ح دة 
ر
ف  فبحم مغثدة     بحرلق با ت   م بحد و

ر
ك ت سرغ ب و ء عمثه      متا بحشر

كة بف  بت   ة طا ثدة بلجد  ت مد  جدا  المش وعحثشر ً ف    ف ب بحهد ا بسد ع   بحرلق بحم ا 
ر
ف  م ص  

 عددر بتددص ج  دد ر 
 
 حيفدد ء   لبءحددو  لاحهدد  عددر ت  دد م بحي مددة بح  ح ددة فليملجددة نلدد طص   دد 

 
فجي  سدد 

دددكة جددددا  ددددلاا كفدددد ء  بحيددددلبربت بحم خدددد    با  ددددة بً د (   ف  دددد  فدددد ا ت  دددد م 39: 2007بلبر  بحشر
 فددد ا ت  ددد م بلرعددد ا جدددا جلبعددد   بح ددد  ي ت بحوي يدددة فل دددة تيددد يلبته  فبحمددد   بحزجو دددة 

 
ف  جبمددد  بحددد و

دكة ت دل ت يتده ب  د رعددد ج جمودا جدا  دلاا حه ه بح   ي ت ح ب ي ب ب  تلجص جمتدا  دلبربت بحشر
(  ب  50: 2008بح م  عر    ل  بت  ج دة بحماد لر بحم  حدة حلاسد غم ر با ب  د حد  جمودا  عيد ً
  ج  ا بلس غم ر 

ر
كة ه  ج اثة بحيلبربت بحم ح ة  

 عدا  فبح ما  ت   م بحي مة بح  ح ة حثشر
 
   

فددد   دددلبربت تل  دددددددا بلرعددد اً  ددد حيلبربت بحم ح دددة ت ددد ل جدددا  دددلاا    مدددة بح  هددد  بحم ل دددا فجدددا عدددر  تي   
ف   لاا  كة ته ا با    ل  بح  ه   تي    كة ً   حشر   يموا ب  ت  لا حه  بحشر

  ح م بحمخ طل  بح ع
ر
 

فت ودددب بف تخفددد ض بحمخددد طل  ً ففددد ذب  بحهددد     ت دددد ب  بفددد با ج و   دددة حيدددل  بح لا دددة باوهمدددد  
دكة تهدد ا علا دة طلليددة بر بم د ل  بح  هدد  تلتفدا جي صثهدد  ح دم بحمخدد طل  فع ح بت   ة بحشر  د ا    سدد ع

  ح حة ت  حه  با ر ا   مدة بلسدهم ف دلف  
ر
  ت لر ص فرف   

ر بح  ه  فبحمخ طل  فبح ع با بحمث لحة بث 
  تخدد   

دكة   يدلبربت بلسدد غم ر فبحد ع د    بإي دد ل بحمدلاك فجددا  دم   مددة بحشر
ر
 دلص بسدد غم ر ة ج يدد    

  بحي مدددة 
ر
بح  ح دددة حث ددد  ي ت بحوي يدددة بحم  ثيدددة ب ثدددش بلسدددلبق بح  ح دددة بف بح  يددد   فجدددا  دددلاا لددد  

ددكة   فبح دددي    جدددا  لاحهددد    ددد ل  ع هددد ف  بحم  يددده  الشررر   بلسددد غم ربت سرددد يتا  د بجددد   عدددر   مدددة بحشر
  فدد ب بحادد ل فددل تخفدد ض كثفددة 

ر
دكة   د   ت  ثدده عدد ل  صبثفددة بح ما دد   هدد ا بحشر

 ددلبربت بح ما دد  فبحدد ع
ر   بح ما دد  با بل ر حدد  جموددا فبحدد ر يي صثهدد  برتفدد م   مددة بح  هدد  بحم  يدده كددل  بح لا ددة عوردد ة بددث 

    د ل   دلف  بحمدلاك  فت م دلر  دلبربت 
ر
كثفة بح ما   ف  مدة بح  هد  بحم  يده فبحد ر صد فره كرد ع   

تل  ددددددا بلرعدد ا حددلا حاددة بحرددهم بحلبحدد  جددا تثددش بح ل   دد ت بذ ت دد  رع  ددة بحرددهم بحلبحدد  فبحدد   
  ر ددا بحي مددة بحردد

ر
 تددي    ل  ة حثرددهم حدد حش  دد    ددلبربت تل  ددددددا بلرعدد ا حهدد  جددا بفددم بح لبجدد  بحمدد  ل   

 :  
كة  ف موا تلئتج ذحش جا  لاا بحلب  بل ع   ر ا   مة بحشر

ر
 جث شر فجهم  

 ( العلاقة بين القرارات المالية وقيمة الشركة2شكل )

 
 
 
 
 
 – 2021مجل  العلرو  الم لير  والمس يربي  ل العردد الثر    ل  –لمصدر : من اعداد الب حثين ب لاعتم د على : )منصور واخ ون( ا

 .  132ص 
 

  سرددغ تعظوويم القيمووة السوووقية.  –ب 
ي مغدد  فدد ا ت  دد م بحي مددة بحرددل  ة بحهدد ا بلسدد ش  بحدد ع

ً بذ تلعدددب    بحردددلق بحمددد ا 
ر
ددكة با ت ي يهددد  ح دددم   صي ههددد  فليملج هددد    د بحرع  دددة با  الشررر    بحشر

 عددددا بلح فدددد   صملكزفدددد  فج  فحددددة 
 
ج دددد عفة  لفتهدددد  جددددا  ددددلاا ت  دددد م   مددددة بحرددددهم بح دددد لر   دددد 

-    

 القرارات المالية 
--------------- 

 الاستثمار 
 التمويل 

  توزيع الارباح

 العائد 

  المخاطرة

 قيمة الشركة 
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  جددب ب  ت مدد  تلسددتا حادد ه  بحرددل  ة  فحيددا جي صدد  فدد 
ب بحهدد ا فودد ك عدد ل جددا بحم يثثدد ت بحدد ع

كة حل ا ف ه بحي مة بفمه :  بحمع  رً  (   77: 2008( حم ل 55ً: 2004عثته  بحشر
كدددد ت بلعمدددد ا لىلددددب  بيدددد و كفدددد ء  فب دددد  كثفددددة جددددا  –أ  ب  ت مدددد  بحلحدددد بت بح لددددغ ث ة بح  ص ددددة با شر

 جغ لاتهً  فب  ت م  عر بت    سثا ف  ج ت ذبت جلل  ع ح ة فع    بلس  ر بحممووة  
ت  دددد م بحي مددددة بحرددددل  ة ت يثددددب تيددددا ل سددددثا ف دددد ج ت يلعددددب بهدددد  بحمردددد هثش فع سدددد خ بم  –ا 

  توولحلج ة ح يغة  
  ف  لدة   مد   صديشمبحي ر  عر تلل   بحم ثلج ت بحمهمة با بح مهدلر  –  

ف دا فشلدب  ج د  ر
يخدد  تل  ددددددا بلرعدد اً فع حمي صدد  بحيدد ر  عددر بح اددلا عددر بحم ثلجدد ت بحخ لددة بلعثدد ت بح مهددلر 

   م  يخ  تام فجلل  بحرثا فبحخ ج ت بحمي جة   
ك قيمة  – 3

ي
دكة بفمهد  فود ك . الشرركةالعوامل الم فرة ه     مدة بحشر

ر
  تد  ل  

بح  يد  جدا بح لبجد  بحد ع
:(Strong,2009:297) (Qaissi,et,al,2016:24) ً13:  2015  وش   ) 
ددكة جدددا  –أ  د     مدددة بحشر

ر
ددكة : ت ددد  طم  دددة بحنلددد و فبحددد   جدددا بح لبجددد  بحمهمدددة   د طم  دددة نلددد و بحشر

  ف ب بحم  ا ص
ر
  ت م  فج ، بج لايه  بلسثي ة  

بت ج ليدة ح   تام بحيي م بح ع م  تم ثيص جا   ي
 فششر ة فج ثلج ت ة  

دكة بحم ددلك الشرر   ح ددم  –ا  د كددة ف ددهدد ا با   دد ل   لأيال ئيسرر  : ي دد  ح ددم بحشر دفم بف شر د جشر
 
 
دكة عدر علبهد  بلسدهم ف مودا تمغ د   ل جد  يد  بلت  ج ة فبع ل  تما   رب  بحم اً فع حث  ح دم بحشر

كة جا  لاا   مة بجم ا  بحملجللبت 
ر بف بر تان ق ب ل  ح م بحشر  بف ع ل بح  جثث 

ددكة صاددددلر  جثددد شر  بف عددد    -ل د ددكة: تددد  ل سدددم ة بحشر د    ثددديشر جسدددم ة بحشر
ر
    مدددة بح لبهددد  فع ح دددد ا   

ر
 

دك ت ذبت بحرددم ة بح  دد   لدد حثة بحي مددة بحرددل  ة  د بحي مددة بحرددل  ةً بذ تلاحددظ عدد ل  جدد  توددل  بحشر
 بلعر  

   -ه
ر
ً  ف بددد  رب  بحمددد ا: يدددل ل ف بددد  رب  بحمددد ا   ددكة جدددا  دددلاا جولتددد ت بحه بددد  بحمددد ا  د

  مدددة بحشر
 
 
بعثدددد ء ج ح ددددة   ل ت  مدددد ف لشرررر   ص حم جدددد  بددددلب  بحمدددد ا بحمم ثددددش    ودددد ج  يوددددل  فدددد ب بحه بدددد  جمددددلل

بئدد   ة جددا  ددلاا سردد ي  ب ردد و بحيددلفا ف لبهدد ف  فبحدد ر كردد ع  صدد فره با ر ددا ح ددم بحرددتلحة 
     تلبجهه  

كة فف ب فر ا   رته  عر جلبجهة بح لفا بح ع  عر ر ا   م ه      ج  كر عبحشر
ددك ت ذبت ج ددد ا بح  هددد    جددد  يث ددد(: عددد ل  ROEبح  هددد  عدددر بحملجدددللبت    -ت د بحمرددد غمل عدددا بحشر

  
  بلأفربق بحم ح ة بح ع

ر
بحملتفا عر بحملجللبت أف ب  م   آ ل ييث  بلأ لبل عر بس غم ر ج  لبتهم  

  علبهددددد ف  ح غي دددددة بحمخددددد طل بحو ت ددددة عدددددا بلسددددد 
  فددددد ب بحوددددام جدددددا بلأفربق بحم ح دددددة ففددددد ب تودددد ر

ر
 غم ر  

ك ت سر ع  عر ر ا   م ه     بحيثب عر بسهم بحشر
،-  

 
  عد حم بحتدلم عد ج 

ر
 ح سدم بح وولحلج ة بح  يغة : بلث ا بح وولحلج ة بح  يغة فبحم يدلر   

 
  

  تم ثدش بح وولحلج د  بح  يغدة تيد ج
ك ت بحد ع   ح   بحيغ   جا بحملبلات بح لغ ث ةً   حشر

ر
  
 
ب ا كغد  

 عا بسر م ر  ة عمثه   
 
ك ت بل ل،       ت م  صص جي رتة ص حشر

 بحم  ا بح ع
  تددم ذكلفدد   دد   فودد ك علبجدد  ب ددل،  دد  توددل  ذبت 

 عددا تثددش بح لبجدد  بحدد ع
 
دكة  تددي      دد  د صي مددة بحشر

دكة حهد    عدا ب  تدل   تدي      لل  بحمو   بف بحخ جة بحمي جة جدا  ثد  بحشر
 
دكة   د  ب ل كمد   صي مدة بحشر

ددك ت عدددر بح مددد  فت يتددده  د ددكة عددد ل  جددد  سرددد ع  بحشر د   ت مددد  بهددد  بحشر
بحماردددة بلسددد غم ر ة بحاددد ح ة بحددد ع
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 جدا  دلاا بسد يلبر يبلرع ا فع ح  ا  ر ا   م ه   كم  
 
ث ب بس يلبر بلفئ م بحر  س ة لفر جهم جد ب

ف  بلسلبق بحم ح ة  بح مثدة فع ح د ا  عدر  بحمث شر عر بلفئ م بل  ا لية فعر بس يلبر   مدة فتي   
كة   ك ت فعر   مة بحشر  بسهم بحشر

 الاطار العملي / المبحث الثالث 

 اولًا : تحليل مخغيرات البحث . 

كات العينة خلا  المدة.  -1 ك المودم لشر  تحليل قيمة رال الما  الاجنب 
ك ت بح توة  لاا ج   بحث     2يلئج بح  فا    (   م رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم حشر

 (2020-2012قيمة راس المال الاجنبي المودع لشركات العينة للمدة ) (2جدول )

 مليون دينار
 AV 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الشركات

BCOI 58622 95396 173082 173083 197810 170558 170558 170558 170558 153358.3 

BKUI 884 1007 1047 539 501 1060 1060 1060 1060 913.11 

BNOI 73505 122021 202976 203039 203041 204840 204840 204854 204854 180441.1 

BBOB 107453 116199 172611 175108 176862 144711 144711 144711 144711 147453 

HBAY 15 166 216 343 331 115 115 115 115 170.11 

HMAN 63 54 43 32 6 117 177 177 177 94 

HPAL 136 136 71 90 99 5 5 6 12 62.22 

AAHB 2 2 52 52 52 50 50 50 50 40 

IBSD 53484 66472 68381 70342 72598 51988 51988 52083 52086 59935.78 

IELI 22 50 133 148 148 48 48 48 48 77 

NAHF 61 129 198 200 199 40 40 40 40 105.22 

SBPT 442 623 529 426 114 239 239 239 239 343.33 

SMRI 4113 7694 9460 11440 11447 5924 5924 5924 5925 7539 

IIDP 170 205 111 192 180 33 33 33 33 110 

VAMF 159 47 62 232 62 43 45 45 45 82.22 

AV 19942 27346.7 41931.47 42351.1 44230 38651.4 38655.5 38662.87 38663.53 36714.96 

 المصدر : من اعداد الباحثين بالاعتماد على البيانات المالية للشركات. 

  بح دددد م 
ر
 جددددا  ددددلاا بح دددد فا ب  بعددددر ج دددد ا   مددددة حددددلب  بحمدددد ا بلجودددد ي  بحمددددللم  دددد  ت يدددده  

ر ي مددددث 
 ( جثتددددل  ليودددد ر 44230( بذ صثغددددا   م ددددص  2016 

 
ً ح دددد  صدددد أ بحم دددد ا ص لرتفدددد م جودددد  ص بيددددة بحمدددد   ب

  حييدددددددا  
 جثتدددددددل  ليوددددددد ر ( 19942.1فبحددددددد ع

 
ر فلدددددددلحص با بعدددددددر   مدددددددة عدددددددد م  ب  ج دددددددد ا ح دددددددث 

فه  بل ر
  بح دد م 38651.4(ً ص دد ف  صدد أ ص لتخفدد ا  حاردد    2016 

ر
بر ص تخفدد ا  2017( جثتددل  ليودد ر  

  ت دددددلا حهددددد  بح دددددلبق %14صثددددد   
 لىرددددددب( ف ددددد  ي ددددد  فددددد ب بلتخفدددددد ا لىرددددد ب بح دددددلفا بلجو دددددة بحدددددد ع

ر بح ا ص ت بلرف ب ة فبح ر ب ل عر تلبج  بح   بحرلق بحم ح ة   كم  ف  مث 
ر
ر   مر غمر ا ع   بح لب تث 

  بحملدا بلفدر  فعي مدة  
ر
ر ك تدا   ر عد   بح دلب تث  ( جثتدل  180441ب  بعر ج  ا س   حمللعث 

 ليو ر 
 
  بح   رر فعم  ا صث    المص فيث ص  ب

ع
 ( جثتل  ليو ر 3 153358بح لب 

 
ً بج  بل ر ج  ا   مة ب

دكة بلفث ددة  د ( جثتددل  ليودد ر  يدديً ف دد  يوددل  فدد ب 40بحددزرب   بذ صثغددا   ت دد  حلإ سدد ثا  ب تددا حثشر
  بح دددددلبق فبلفمددددد ا بح ودددددل   بحلبئدددددج فبحددددد ر ب دددددل عدددددر بحي مدددددة 

ر
لىرددددد ب بتخفددددد ا بلت ددددد   بحدددددزرب    

  رؤف  بلجدلبا فجوهد  بحمدللم  
ر
ر   دكة فع ح د ا  بتخفد ا جرد فمة عد   بح دلب تث 

بحرل  ة لسدهم بحشر
ر  تث  ر بل    جا ج   بحث   فحثملدا بلفدر   د  سد ث   بعدر  د م  دلاا بحمد   فتلاحظ ب  بحرن ث 

ك ت فعي مدة صثغدا    ( جثتدل  ليود ر 204854فح متا بحشر
 
ر بلفا جدا جد   بحث د   د  ب ً فب  بحردن ث 

   مدة حدلب  بحمد ا بلجود ي  بحمدللم بذ صثغدا   م هد   
كة بلفث دة حلإت د   بحدزرب   بل ر

( 2س ثا بحشر
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 جثتدددددل  ليوددددد ر 
 
  رب  بحمددددد ا بحمدددددللم ف دددددلاا بح ب

ر
ر   ر ب  ج ددددد ا جرددددد فمة عددددد   بح دددددلب تث  ر  ف  مدددددث  ردددددن ث 

ك ت  لاا بحم   صثغدا    ( جثتدل  ليود ر 96 36714فح متا بحشر
 
  جدا بحملاحدظ جدا  دلاا بح د فا ب

دكة  د دك ت جغد  بحشر ر تثد ف جوخف دة ف  لدة عود  بح  يد  جدا بحشر ب    مدة بحمرد فم ت حغد   بح دلب تث 
فبح  ذصددددة  بلأجوددددصودددد ق ص صدددد  فب ددددل، ففدددد ب يدددد ا عددددر عدددد م تددددل ل بحمارددددة بحددددزرب   ف  حلإت دددد  بلفث ددددة 

  بح  يدددددد  جددددددا بلجددددددلر جوهدددددد   دددددد تل  
ر
  ت  دددددد   با بعدددددد ل  بحو ددددددل  

  بح ددددددلبق فبحدددددد ع
ر
حلاسدددددد غم ر بلجودددددد ي   

 بلس غم ر  
ك المووووودم.  -2 ك المووووودم الا اجمووووالاك رال المووووا  الاجنووووب  يلئددددج تحلووووويل  سووووبة رال المووووا  الاجنووووب 

دك ت بح تودة ( نرثة ر 3بح  فا   ب  بحم ا بلجو ي  بحمللم با بجم ا  رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم حشر
  لاا ج   بحث     

 %(2020-2012( نسبة راس المال الاجنبي المودع الى اجمالي راس المال الاجنبي المودع للمدة )3جدول ) 
 AV 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الشركات

BCOI 63.85 66.63 71.39 71.11 80.82 69.48 69.47 69.46 69.45 70.18 

BKUI 0.96 0.66 0.53 0.27 0.25 0.52 0.52 0.52 0.52 0.53 

BNOI 76 82 82.4 82.37 82.26 82.91 82.91 82.90 82.9 81.85 

BBOB 65.30 69.16 70.81 71.58 72.22 59.08 59.06 59.05 59.05 65.03 

HBAY 2.27 25.05 32.39 18.10 17.41 6.07 6.01 5.99 5.99 13.25 

HMAN 3.70 3.16 2.51 1.83 0.22 4.11 6.21 6.21 6.21 3.80 

HPAL 7.32 7.26 3.65 4.57 4.84 0.26 0.26 0.29 0.56 3.22 

AAHB 0.7 0.7 14.37 14.03 12.66 11.91 11.90 11.88 11.87 10.00 

IBSD 51.02 59.85 60.90 60.79 62.42 32.28 31.86 31.82 31.81 46.97 

IELI 0. 3 0.7 1.7 1.86 1.83 0.90 0.58 0.58 0.58 1.00 

NAHF 4 7 10.81 0.39 10.12 2.03 2.03 1.98 1.9 5.58 

SBPT 5.08 5.34 4.48 3.58 0.96 2.01 2.00 1.99 1.99 3.08 

SMRI 35.08 51.26 57.29 59.58 59.62 26.01 26.01 26.01 26.01 40.76 

IIDP 2 2 1.12 1.86 1.54 0.29 0.26 0.26 0.26 1.06 

VAMF 0.9 7 6.69 6.68 6.68 3.12 3.12 3.12 3.12 4.49 

AV 21.23 25.85 28.07 27.24 27.59 20.07 20.15 20.14 20.15 23.39 
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كددد ت بح تودددة  دددلاا تلاحدددظ  ر ح متدددا شر ب  ج ددد ا نردددثة جرددد فمة رب  بحمددد ا بحمدددللم حغددد   بح دددلب تث 
  رب  %23بحم   صثغا  

ر
ر     ب  نردثة جرد فمة بح دلب تث 

( جا بجم ا  رب  بحم ا بحمللم فف ب ي د ر
ً فجدددددددا بحملاحدددددددظ ب  77بحمددددددد ا بحمدددددددللم يثثددددددد    ر %( ففددددددد ب يلئدددددددج ئددددددد ق جرددددددد فمة عددددددد   بح دددددددلب تث 

ر بذ صثغدا نردثة بلفر  بح لب المص ف   ر دا نردثة جرد فمة عد   بح دلب تث 
ر
     س فم لىلب  كم    

ع
 
  ب  نرددددثة جردددد فمة %82جردددد فم ص ص دددد فل  

( فه  بعددددر نرددددثة سدددد ثا  ددددلاا بحمدددد   ففدددد ب ي دددد ر
  فدددد ب 

ر
  رب  بحمدددد ا بحمددددللم   

ر
ر   ر ب  بل ر نرددددثة %18يثثدددد    المصرررر فبح ددددلب تث  (  يددددي  كمدددد  ي مددددث 

ددددا ب دددددلر بحددددد (  يدددددي بر ب  نردددددثة جرددددد فمة %0.53 فا  بذ صثغدددددا  جرددددد فمة سددددد ثا ك تدددددا حملد
ر صثغددا     %99.47بح ددلب تث 

ر
  بحمردد فمة  

ر
ر    تدد ا عدد م رعثددة عدد   بح ددلب تث 

ع
( فه  نرددثة ع ح ددة جدد ب

ر المصررر ففددد ب     مدددة جرددد فمة حغددد   بح دددلب تث 
ددا حدددم يودددا لددد حب بل ر صددد    ً فحث ثدددم ب  فددد ب بحملد

تاددب بح  سدددا جددا ح ددد  بل ر  دكة بلفث دددة  جردد فمةك تددا ص ح ع د ً  حلإت دد  فك تدددا بحشر بحدددزرب   ه  بلل ر
  
ر
  ب ددلر   مصرر فف دد  يوددل  ذحددش لىردد ب برتفدد م   مددة رب  بحمدد ا بحمددللم  

  ف ددي ع
 
نرددثة  صدديل ر   ت دد 

فت دددددددة فعنردددددددثة صثغدددددددا   كدددددددة بحادددددددو ع ت بلحي ع ر شر (  ف ددددددد كل ب  بح ددددددد م %1جرددددددد فمة حغددددددد   بح دددددددلب تث 
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ر بذ صثغددا  (  دد  سدد   بعددر نرددثة جردد فمة حغدد   بح ددلب2014    سدد يل %28 تث 
ت ( فه  بحرددوة بحدد ع

 تهدد  بح ادد ص ت بلرف ب ددة عددر بجددزبء جددا بح ددلبق ففددل جدد  ب ددل لىلددب  فبئددج عددر نرددثة جردد فمة عدد   
ر بذ تلاحظ بتخفد ا فد ه بحنردثة ص د  فد ب بح د م حارد مل بلتخفد ا عدا بعدر نردثة حغ يدة  بح لب تث 

ر ب  بل ر نرددددددثة جردددددد فمة سددددد ثا   بح ددددد م    ته يدددددة بحمدددددد     ف  مدددددث 
ر
( بذ صثغددددددا نرددددددة ص 2017ك تددددددا  

  بته  بتخف ا بنرثة  20% 
كد ت  يدي 2014( جا بح  م  %40( ف ب ي  ر ر ب   مرة شر (  ف  مث 

ر حدددد يهم ج دددد ا  ددد  دددد  ت دددد ف  ج دددد ا نرددددثة جردددد فمة عدددد   بح ددددلب تث  د كدددد ت بح توددددة بحخمرددددة عشر جددددا شر
دك ت ففد ب يد ا عددر جد ، بح فد فت بح  لد ر بحنردثة بلجم ح دة حم  دة بحشر ر نردب بحمرد فمة بددث    بدث 

  ه   
ر بعددددر نرددددثة ت ييددددا فبحدددد ع  جددددا  ددددلاا بحفددددلق بددددث 

 
ر ذحددددش بي دددد  دددك ت ً ف  مددددث  د ( فبل ر %82بحشر

ر ع ح دددة %15400( بر بتخفددد ا بنردددثة يثثددد   %0.53نردددثة بحث حغدددة   ر بحنردددة ث  ( ً ففددد ب بحفدددلق بدددث 
  جثي ة بسهم

ر
ك ت ص لس غم ر بلجو ي   

 ي ا عر ع م بف م م ص ض بحشر
 
 ه   ج ب
وكات العينووة.  -3 و دك ت بح توددة 4يلئدج بح دد فا   تحليول القيمووة السوووقية لشر د ( بحي مددة بحردل  ة حشر

 (  2020 -2012حثم    
 ( / مليون دينار2020 – 2012(القيمة السوقية لشركات العينة للمدة ) 4جدول ) 

 AV 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الشركات

BCOI 127000 138000 165000 102500 120000 122500 117500 115000 110000 124450 

BKUI 139500 155400 232500 107500 85000 75000 57500 66000 70000 105443 

BNOI 84000 124640 225000 137500 102500 117500 85000 162500 230000 135364 

BBOB 203220 515000 387500 292500 227500 152500 72500 75000 102000 242061 

HBAY 37125 60750 180000 72000 65000 75000 89000 150000 155200 92998 

HMAN 102312 81440 72642 44140 61383 34754 35076 38002 26309 59617 

HPAL 78001 78002 73755 42018 69285 56948 49170 42420 35760 60336 

AAHB 546 546 633 633 702 690 690 633 644 620 

IBSD 198170 397670 300580 391020 332500 475252 636626 583427 735933 424368 

IELI 23040 25200 28800 17820 17820 8100 8100 8100 8100 18972 

NAHF 2275 2200 2375 1250 1050 1000 1000 1150 1125 1565 

SBPT 55000 30100 212800 165200 14000 9940 9940 20860 21700 59304 

SMRI 45147 62892 80574 74304 44544 43282 42370 40093 69935 54172 

IIDP 19200 19492 21908 22253 28463 15180 23977 20010 20700 21338 

VAMF 445 1140 2000 1600 1650 1725 2100 1320 1110 1359 

AV 74332 112832 132405 98149 78093 79291 82037 88301 105901 93464 
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ددددك ت بح تودددددة  دددددلاا بحمددددد   صثغددددددا  د يلاحدددددظ جدددددا بح ددددد فا ب  ج ددددد ا بحي مدددددة بحردددددل  ة بلجم ح دددددة حشر
كددددة صغدددد بل 93464  بحغ   ددددة بعددددر ج دددد ا   مددددة سددددل  ة  للمشرررر وب  ( جثتددددل  ليودددد رً بذ حييددددا شر

 ( جثتددل  ليودد ر 424368فعثغددا  
 
  حيي هدد   ب

ف دد ل ت ييددا فدد ه بحي مددة صدد عم جددا بحيدد م بح  ح ددة بحدد ع
ددك ت  د ر جمتدددا بحشر ددكة  دددلاا بحمددد   ح دد  بسددد ي عا ب  ت يددده بعدددر   مدددة سددل  ة جدددا بدددث  د تثددش بحشر

  بح د م 
ر
 ( جثتدل  ليودد ر 735933فعي مددة صثغدا   2020 دلاا بحمد    

 
ر ب  بل ر ج د ا ت يدده   ف ب  مدث 

دكة بلفث دة  ك ت ك تدا حثشر  ( جثتدل  ليود ر 620بحدزرب   فعي مدة صثغدا   حلإت د  حثشر
 
 يدي ف د  يودل   ب

ر  دكة بلجددث  د    مددة سددل  ة ت ييددا  ب تددا حشر
  بح ددلبقً بجدد  بل ر

ر
بحردد ب فددل ئدد ق بلت دد   بحددزرب    

  بح  م  445حلاس غم ر بحم ا  صي مة صثغا  
ر
( فحيوه  بسد ي عا ب  تل دا جدا 2012( جثتل  ليو ر  

ر ب  بح دد م    ج دد ا  ف  مددث 
( 2014فدد ه بحي مددة  ددلاا بحرددولبت بحلاحيددة حدد حش حددم توددا لدد حثة بل ر
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ددك ت بذ صثغدددا   د  ( جثتدددل  ليوددد ر 132405 ددد  سددد ثا بعدددر ج ددد ا   مدددة سدددل  ة حثشر
 
فبلت فددد  صثغدددا  ب

 ( جثتددددددل  ليودددددد ر 74332 
 
  بح دددددد م  ب
ر
  ص بيددددددة بحمدددددد  ً فجددددددا ب2012 

ر
حملاحددددددظ ب  ج دددددد ا بحي مددددددة ( بر  

ر بح دددد م   ( ففدددل بح دددد م بحددد ر سدددد   بعدددر نرددددثة جرددد فمة عدددد   2014بحردددل  ة صددد أت ص لرتفدددد م ح دددث 
  رب  بحمددد ا بحمدددللمً فع ددد ف  صددد أ ج ددد ا بحي مدددة بحردددل  ة ص لتخفددد ا ففددد ب جددد  يلئدددج 

ر
ر   بح دددلب تث 

  بلس غم ر بلجو ي     تي    
ر
 بل ج ت بلجو ة  

ك المووودم. تحليوول اجمووالاك رال المووا -4 رب  بحمدد ا  ( بجمدد ا  5يلئددج بح دد فا     القطووا ك الاجنووب 
  
ر
  سدددلق بح دددلبق  بحيي عددد تبلجوددد ي  بحمدددللم  

ر
بحم ح دددة  دددلاا جددد   بحث ددد  ً عددد ب  حدددوفربقبحم رجدددة  

  ي م بح  ا   بحم ا  ح  م فجلل رب  ج ا بجو ي  جللم  لاا ج   بحث    
 (2020-2012(اجمالي راس المال الاجنبي للقطاعات المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية للمدة )5جدول )

 مليون دينار
 المعدل الاستثمار الاتصالات الخدمي التامين الصناعة الزراعة الفنادق المصارف السنة

2012 572917 286 173 61436 1967 4995 0 64 80229.8 

2013 808428 486 168 73916 2133 12070 42287 145 117454.1 

2014 1162304 474 211 75612 2478 13566 42179 155 162122.4 

2015 1054541 549 150 76612 2581 15465 627720 156 222221.8 

2016 1070489 506 105 74975 2440 15042 628551 142 224031.3 

2017 1148499 406 139 54688 1470 6324 585622 1825 224871.6 

2018 1149913 407 139 54688 1498 6324 585622 1825 225052 

2019 1150375 408 152 54811 3498 6324 585622 1825 225376.9 

2020 1156000 414 152 54815 3498 6324 585622 103 225866 

 189691.8 693.3 409247.2 9603.8 2395.9 64617 154.3 437.3 1030385.1 المعدل
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  سدددددلق 
ر
 جدددددا بح ددددد فا ب  ج ددددد ا بجمددددد ا  رب  بحمددددد ا بلجوددددد ي  بحمدددددللم حثيي عددددد ت بحم رجدددددة  

ر ي مدددددث 
 ( جثتدددل  ليوددد ر 189692بحم ح دددة  دددلاا جددد   بح ربسدددة  ددد  صثغدددا   حدددوفربقبح دددلبق 

 
فب  بعدددر ج ددد ا  بً

  عدددددددد م  
ر
 ( جثتددددددددل  ليودددددددد ر 225866( فعي مددددددددة صثغددددددددا  2020ت يدددددددده كدددددددد    

 
ً كمدددددددد  صثغددددددددا بل ر   مددددددددة ب

 ( جثتدددددددل  ليوددددددد ر 80229.8 
 
  ص بيدددددددة بحمددددددد   بر عددددددد م   ب
ر
(ً فتلاحدددددددظ ب    مدددددددة رؤف  بلجدددددددلبا 2012 

  دلاا بحمد   فبرتف دا بنردثة  
 
 ج   ح د 

 
ة بحمد   ( جدا ص بيد%182بلجوة ة بحمللعة    حييا تزبي ب

  بحردلق بحمد ا  ف  د ل  بف مد م بحمرد غمر ا عدد   
ر
حوه ي هدً  ففد ب لح د  عدر تيدلر بلسد غم ر بلجود ي   
  سدلق بح دلبق 

ر
ك ت بحم رجدة   ر ص سهم بحشر المصر ف  بحم ح دة  ف لاحدظ ب  بحييد م  حدوفربقبح لب تث 

  ذحددش فددل 1030385سدد   بعددر   مددة بذ صثغددا  
ر
بح دد ل بحيمدد    ( جثتددل  ليودد ر ف دد  يوددل  بحردد ب  

  سلق بح لبق 
ر
  صثغا ع لف    حوفربقحثما را بحم رجة  

  ع م  مص ف( 42بحم ح ة فبح ع
ر
  

جددا فدد ه بحماد را حددم سردد   بر   مددة حددلب  بحمدد ا بلجودد ي   مصرر ف( 17(ً جدا بح ثددم ب   2020 
 ( جثتددددل  ليودددد ر 154بحمددددللم  ددددلاا بحمددددد    كمدددد  سدددد   بحييددددد م بحددددزرب   بل ر   مددددة بذ صثغدددددا  

 
 يدددددي  ب

ر    فد ه بحي مدة بحم  ت ددة فدل ئد ق فدد ب بحييد م فعد م بف مدد م بحمرد غمر ا عد   بح ددلب تث 
ر
فبحرد ب  

 صص  
ك سوووة العووراة   -5

ي
يلئدددج الماليووة.  لووموراةتحليوول اجمووالاك القيمووة السوووقية للقطاعووات المدرجووة ه

  سلق بح لبق 6بح  فا  
ر
  بحم ح ة حوفربق( بجم ا  بحي مة بحرل  ة حثيي ع ت بحم رجة  
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 (2020-2012المالية للمدة ) للأوراق(اجمالي القيمة السوقية للقطاعات المدرجة في سوق العراق  6جدول )

 مليون دينار
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 القطاع

 2529375 2613300 2703850 3670916 3202660 402995 4801035 5228300 4293558 المصارف

 2266100 2681500 2387000 7574295 7933593 7910225 3510156 4995222 --- الاتصالات

 3617 3422 2306 7066 7171 8140 13554 13773 14717 التامين

 5680 5890 7434 2240 2240 2378 3185 4150 9807 الاستثمار

 126889 105647 92381 76608 85693 129162 148496 144711 163912 الخدمات

 869461 712926 737574 580325 462720 536193 465126 558755 392692 الصناعي

 358912 377552 308338 306622 364234 301839 502319 427036 390858 فنادق

 132801 93107 79541 89921 72092 73853 76755 80014 61807 الزراعي

 786604.4 824168 789803 1538499 1516300 1170598 1190078 1431495 665918.9 المعدل
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  سدددددلق بح دددددلبق 
ر
بحم ح دددددة  دددددلاا بحمددددد            حدددددوفربقصثددددد  ج ددددد ا بحي مدددددة بحردددددل  ة حثيي عددددد ت بحم رجدددددة  

 ( جثتل  ليو ر 1101496 
 
 ( جثتدل  ليود ر 1538499( بعدر   مدة بذ صثغدا  2017ً فس   بح  م   ب

 
 ب

 ( جثتدددددددل  ليوددددددد ر 665919كمددددددد  صثغدددددددا بل ر   مدددددددة سدددددددل  ة  
 
  بح ددددددد م   ب
ر
(ً كمددددددد  سددددددد   بحييددددددد م 2012 
  بعددددددر ج دددددد ا   مددددددة سددددددل  ة  ددددددلاا بحمدددددد   بذ صثدددددد   

ر
 ( جثتددددددل  ليودددددد ر 6 3271776بحملدددددد 

 
ً فجددددددا  ب

( 2014ة حثيي عد ت  د  صد أ ص لرتفد م  دم بتخفدض حث دد     بحملاحدظ جدا بح د فا ب  بحي مدة بحردل  
ر 2015ف   ر حتدوخفض جدل  ب دل، حثردن ث  ر ج  د حث  ر (  م برتفا جل    ت ة ح  جث  ً ففد ب بح ثد يا بلآ دلتث 

  بحي مة بحرل  ة 
ر
   

  بح لبق   يي ع
ر
 لىر ب ع م بلس يلبر بل  ا لر فبحر  ش   

 ثانــياً : اخخبارات فرضيات البحث .  

  بحي مة بحرل  ة   فتي    ت ث   بح لا ة  – 1
ر
 نرثة رب  بحم ا بلجو ي  بحمللم  

  بحي مددة بحرددل  ة  فتددي    ( يلئددج بح لا ددة 7بح دد فا  
ر
رب  بحمدد ا بلجودد ي  بحمددللم كلتددص ج غدد   تدد با  

ك ت بح توة  لاا بحم   كلتص ج غ   جر ي     حشر
 ال الاجنبي المودع في القيمة السوقية للشركة خلال المدةنسبة راس الم وتأثير(قيم علاقة الارتباط  7جدول )

Sig F R2 R 

0.02 6.87 0.35 0.59 

 لتحليل البيانات .   spssالمصدر : باستخدام برنامج 

ر جددا بح دد فا ب    مددة    نرددثة رب  بحمدد ا بلجودد ي  بحمددللم Rي مددث 
ر   تمغدد  علا ددة بلرتثدد و بددث 

( فبحدد ع
دكة  دد  صثغددا  د ( ففدد ب يدد ا عددر فجددلل علا ددة ج وا ددة ج لسددية بحيددل  0.59 فبحي مددة بحرددل  ة حثشر

  تدو  
  بحفلئ ة بحلهاردة بلفا حثث د  فبحد ع

   لئ ة بح  م فع فره يو ر
ر بحم غ   ا فف ب ج  يو ر بث 

 نردددثة رب  بحمددد ا بلجوددد ي  بحمدددللم فبحي مدددة    ل تلجدددعدددر   
ر علا دددة ج وا دددة ذف للحدددة بحاددد ه ة بدددث 

كة   فعاوا فجلل ع ( بحرل  ة حثشر ر ب    مدة ج  جد  بح   يد   بح فرد   ر بحم غد   ا   ف  مدث  لا ة بدث 
  ب   0.35(  ددد  صثغدددا  R2فبحم مغثدددة صي مدددة  

  بحي مدددة %35( ففددد ب ي ددد ر
ر
بت بح  لدددثة   ( جدددا بح غددد  

ر بح  ث دد     نرددب رب  بحمدد ا بلجودد ي  بحمددللم ً كمدد  بددث 
ر
بت بح  لددثة   دكة سددةمه  بح غدد   د بحرددل  ة حثشر

  ب  جر ل، بحم و
( فه  بل ر جدا بحي مدة بح  فح دة 0.02( بحم رداعة  د  صثغدا  Sigا دة  بلحا   
  بحي مدددة بحردددل  ة  تدددي    ( فعددد حش فجدددلل 0.05بحث حغدددة  

ر
ج ودددلر حنردددب رب  بحمددد ا بلجوددد ي  بحمدددللم  

ددكة ففددد ب  د   حثشر
  تدددو  عدددر    جددد  يدددو ر

ج ودددلر ذف للحدددة  تدددي      ل يلجدددبحفلئددد ة بحلهاردددة بحغ حغدددة فبحددد ع
كة   بحا ه ة حنرثة رب  ب   بحي مة بحرل  ة حثشر

ر
 حم ا بلجو ي  بحمللم  
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  بجمددد ا   رؤف بجمددد ا   فتدددي    ت ث ددد  علا دددة بلرتثددد و  -2
ر
بلجدددلبا بلجوة دددة بحمللعدددة حثيي عددد ت  

 بحي مة بحرل  ة حثيي ع ت  
نردددددثة بجمددددد ا  رؤف  بلجدددددلبا بلجوة دددددة بحمدددددللم  فتدددددي    (  ددددد م علا دددددة بلرتثددددد و 8يلئدددددج بح ددددد فا  
  
ر
  سددلق بح ددلبق حثيي عدد ت  

ر
بحم ح ددة  ددلاا  حددوفربقبجمدد ا  بحي مددة بحرددل  ة حثيي عدد ت بحم رجددة  

 ج   بحث    
الاموال الاجنبية المودعة للقطاعات في اجمالي القيمة السوقية  رؤوساجمالي  وتأثير( قيم علاقة الارتباط 8جدول )

 (2020-2012للقطاعات للمدة )
Sig F R2 R 

0.73 0.131 0.02 0.14 

 . spssالمصدر : التحليل باستخدام البرنامج الاحصائي 

  بح ددددد فا  
ر
  فبحملئدددددج  

ر جدددددا بح  ث ددددد  بلحاددددد    ( بر ب  0.14(  ددددد  صثغدددددا  R( ب    مدددددة  8ي مدددددث 
ر   بجمددددد ا  رؤف   بحم غددددد   ابلرتثددددد و بدددددث 

ر  فع ح ددددد ا  عددددد م فجدددددلل برتثددددد و ج ودددددلر بدددددث 
 
 ئددددد  ف 

 
برتث طددددد 

  سددلق بح ددلبق بلفربق بحم ح دددةً ففدد ب جدد  ي ثدددا 
ر
  بحيي عددد ت بحم رجددة  

ر
بلجددلبا بلجوة ددة بحمللعددة  

  تددو  عدر  
ر    ل تلجددبحفلئد ة  بحلهارددة بحغ ت ددة حثث د  فبحدد ع علا ددة ج وا دة ذف للحددة بحادد ه ة بددث 

جددددلبا بلجوة ددددة بحمللعددددة حثييدددد م فبجمدددد ا  بحي مددددة بحرددددل  ة حثييدددد م    بجدددد    مددددة بل  رؤف بجمدددد ا  
  بجمدددددد ا 2( بر ب   0.02 يدددددد  صثغددددددا  ( R2ج  جدددددد  بح   يدددددد   

ر
بت بح  لددددددثة   %(  يددددددي جددددددا بح غدددددد  

   
ر
  بجمدد ا  بلجدددلبا بلجوة ددة بحمللعدددة  

ر
بت بح  لددثة   بحي مددة بحرددل  ة حثييددد م توددل  لىردد ب بح غددد  

بت توددل  لىردد ب علبجدد  ب ددل،   ف   ددج ب    مددة  %( جددا ب98كدد   يدد م ف  ( بحم ردداعة Sigح غدد  
 تدي    ( فف ب ي ا عر ع م ج وا دة 0.05( فه  بعر جا   م ه  بح  فح ة بحث حغة  0.73   صثغا  
   رؤف بجمددد ا  

ر
  سدددلق بح دددلبق حثدددلربق بحم ح دددة  

ر
بلجدددلبا بلجوة دددة بحمللعدددة حثيي عددد ت بحم رجدددة  

  تدددو   اجددد  ي ثدددحثيي عددد تً ففددد ب بجمددد ا  بحي مدددة بحردددل  ة 
بحفلئددد ة بحلهاردددة بحلبص دددة حثث ددد  فبحددد ع

   رؤف  لأجمدددددد ا  ج وددددددلر ذف للحددددددة بحادددددد ه ة  تددددددي      ل يلجددددددعددددددر   
ر
بلجددددددلبا بلجوة ددددددة بحمللعددددددة  

  بجم ا  بحي مة بحرل  ة حثيي ع ت     حوفربق ي ع ت سلق بح لبق 
ر
 بحم ح ة  

 الاسخنخاجات والخوصيات 

 اولًا : الاسخنخاجات. 

   يلبت كغ    جا   تل   -1
ر
 عا ئ ق  

 
  بح لبق    

ر
ع م فجلل بارة بجوة حلاس غم ر بلجو ي   

  رب  بحمللم 
ر
ر   ر جا  لاا بتخف ا   مة جر فمة بحمر غمر ا ع   بح لب تث   بلس غم رً فف ب تمث 

  بح دلبق  د  ب دل -2
ر
بلت ب سة بلجو ة فبحم مغثة لىر يل  بح ا ص ت بلرف ب دة عدر ص دض بحمود طه  
ك ت     بلفربق بحم ح ة فعر بحي مة بحرل  ة حثشر

ر
 لىلب  فبئج عر بلس غم ر بحم ا   

ر صد ح زفا عدا  اجد  ل دبلفم ا بح ول   فبئج ص حيي م بحزرب   ففدل -3 بحمرد غمر ا عد   بح دلب تث 
  ف ب بحيي م  

ر
 بلس غم ر  

  ر ددا ج ددد ا نردددثة جرددد فمة  رب  بحمددد ا بلجوددد ي  -4
ر
  لىلدددب  كمددد    

ع
ددا بلفدددر  بح دددلب  سدد فم بحملد

ر  فعنرثة صثغا   % 82بحمللم حغ   بح لب تث 
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  ب-5
ع
ر صدد     بعددر ج دد ا   مددة حددلب  بحمدد ا بلجودد ي  بحمددللم جددا بددث 

ر
حيي عدد ت سدد   بحييدد م بحملدد 
  سلق بح لبق 

ر
 ( جثتل  ليو ر  6 3271776بحم ح ة فعي مة   حوفربقبحم رجة  

 ثانيــاً : الخوصيات .  

 بع ل  بحو ل بث ض  يلبت   تل  بلس غم ر ح ول  عول ج ا حلؤف  بلجلبا بلجوة ة   -1
ص ع ثدد ره   دد ل  بلف مدد م بح وددل   ص حييدد م بحددزرب   كلتددص فبحدد  جددا بفددم بحيي عدد ت بل  ادد لية  -2

  جدد ا بلسدد غم ر بلجودد ي  فع ح دد ا  ل ددا ع ثددة بل  ادد ل 
ر
 عددا   رتددص  

 
بحرددثة بحغ به ددة حث ددلبق   دد 

 بحيل   با بلج م  
  بللدد بر بلفا   حددوفربقجددوج بحاددلاح  ت بحم جثددة حرددلق بح ددلبق  -3

ر
بحم ح ددة كددل   حددوفربقبحم ح ددة  

  ل لا ب
ر
ر    حرلق بحم ا   ذحش يم   جا  ية بحمر غمر ا ع   بح لب تث 

 المصــــادر :  

 اولًا : المصادر العربية . 

1 –    
ع
  بحيددد تل  بح دددلب 

ر
ببدددلبف مً بسدددم ع    بحمددد   ددد لر عثددد    بلإيددد بم بحملكدددزر حدددوفربق بحم ح دددة  

   2016  -بحروة بحغ جوة -ج ثة بحم يه بح ر  حث ثلم بحي تلت ة فبحر  س ةً بح  ل بلأفا
   بحددرع غ  ً حدد حم ج رددا ج مدد   بح يددلرً - 2

ر
فدد    جهودد  حم دد  يدد ش  ت ر ددة تل  ددا بحرددلق تي   
دد ة  ً ج ثدددة بحغدددلر حث ثدددلم  ددك ت بحادددو ع ة بحملد د ف بددد  رب  بحمددد ا لربسددددة تيم ي ددددة ح توددددة جدددا بحشر

  2017  -بل  ا لية فبللبر ة
  بللبر  بحم ح دددددة بحم ددددد ا    بحيث دددددة بلفا – 3

ر
 -لبر بحمرددددد    -با  دددددة بً لر ددددد  ك جددددد    جي جدددددة  

    2007 –بلرل  
ً حما  ج م  جيلفلً        كثفة بح ما   بحمم ثش  -4 ا لربسدة ت ث ث دة  –بح و  ي  بتملذ  جيد ع

ك ت بلجوة ة   أطلفحة لك لربه ع   جنللر     عتوة جا بحشر
ر
ً كث ة بلإلبر  المستنص ي  ة بح  ج  - 

  2016  -فبل  ا ل 
د فبح ل  ددددددا ً عمدد    – 5 د بحمع دد ر ً حمددز  ج مددلل   بللبر  بحم ح ددة بحم ي جددة   ج سرددة بحددلربق حثنشر
   2004 –بلرل   –
فددد   ج ثدددة كث دددة  -6 ً ج ج دددة    بلآلبابح دددلب  ً   اددد  لىلددد     طم  دددة بليردددتلحلج   بلدددو  ه  فج  ي  

     2014 –ل بلفا بح   –جلبتص 
دددددددك ت : بلسدددددددد  بحو ر ددددددددة فبح ثم ددددددددة  – 7 د   بحشر

ر
بح دددددددد جلر ً سدددددددد لل ج يدددددددد    بحم  سددددددددثة بحم ي جددددددددة  
كة   لبر  فلب  حثنشر فبح ل  ددددا ً عم       2009 –بلرل   –لح ر ا   مة بحشر

  2012-بح  جلر ً ج م  عر    بلبر  ج   ظ بلس غم ر  بحيث ة بلفاً ب لبء حثيث عة فبحنشر  – 8
دد فبح ل  دددددددا  – 9 د  –بح دد جلر ً ج مددد  عدددر   بللبر  بحم ح ددة بح  يغدددة   بحيث دددة بلفا ً لبر فبهدد  حثنشر

   2013 –بلرل   –عم   
  ت  دد م بحي مددة بحرددل  ة – 10

ر
لربسددة  -بح دد رب ً سددم    جيددلفل ً حمددا    بسدد خ بم بحمردد ر بح ددر   

  سددددددلق بح ددددددلبق 
ر
دددددك ت بحم رجددددددة   د ج ثددددددة كث ددددددة بللبر   –بحم ح ددددددة    وفربقحددددددتيم ي ددددددة ح توددددددة جددددددا بحشر

  2021حم لب   – 128بح  ل  -بحروة بحلبص ة فبلرع ل   –فبل  ا ل 
ف  حثنشر فبح ل  ددددا  -11     1990 –ص فرً بحم   ك    ج  م بحمايث  ت بل  ا لية  ت شر



 2021السبعون / لشهر كانون الاول/ سنة المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشرة/ العدد الواحد و 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.71. 8 

 

 

ك ت  جنلي  بحم  راً بلس  -12   تما   بحشر
ر
وو ر ةً جل فو رً جو   ببلبف م   بحفول بحم  ا  

2008   
ً ج  ف دددددة بحمددددد   بلسددددد غم ر بلأجوددددد ي  بحمثددددد شر فأ دددددله عدددددر بحومدددددل فبح ب جددددد  بل  اددددد لر  -13

ر حردددددث 
صم ث  بح   ف  ح فا بحخثت  بح رع ة  ج ثة ج ج ة بحمثش عث بح م ز: بل  ا ل فبلإلبر ً بحم ثد  

  2014  -2بح  ل  – 28
دددك ت: ت  يدددد    مددددة بحمنلددددي    بحدددد بر حمدددد ل ً طدددد رق عثدددد  بح دددد ا  بح يتدددد م فبعدددد ل   – 14 د ف بثددددة بحشر

    2008 –بح  ج  ةً بحي فل  
لربسدة ح حدة ج ملعدة  –سم   ً بطلش   كف ء  سلق رب  بحم ا فب لف  عدر بحي مدة بحردل  ة  -15

  بح ثددددددلم بل  ادددددد لية  –جددددددا بسددددددلبق بحمدددددد ا بح رع ددددددة   
ر
ج ج ددددددة  –بطلفحددددددة لك ددددددلربه عدددددد   جنلددددددلر   

   2010 –بل  ا لية فعثلم بح رت    كث ة بح ثلم  –جو لرر 
 ددددوي فرً  جدددد ي عدددد  ر سددددلاجص  تيددددلر فلي ددددة بلفربق بحم ح ددددة بو دددد م بحي دددد  فبليدددد بم بحملكددددزر  -16

جلك     2017 –بلرل   –لربسة جي رتة   ج ج ة بح  
بحردددددل  ة لسددددددهم  حوسدددددد  ر  دددددوشً بسددددد جة ج مدددددد    بح لبجددددد  بحم ح دددددة فعدددددد   بحم ح دددددة بحم ددددد ل   -17

دك ت    بلرلدة عمد    لربسدة ب  ث ر ة( رسد حة ج جرد    بحشر
ر
بحادو ع ة بحمرد فمة بح  جدة بحم رجدة  

  بحم  سثة 
ر
ق بلفسي   –ع   جنللر         2018 –كث ة بلعم ا / ج ج ة بحشر

18-   
  ً لبر بحي  ا بحثمو  ر

   بح زء بحغ  ر
   2011 –لثتث  ً جم    بحم  م بحفثر ر

اً بتددددددلبر جاددددددي ر  تي دددددد م بلسددددددهم بح  ليددددددة ص سدددددد خ بم عثددددد  بح وددددد مً فلددددد م طث دددددا  فحرددددد -19
لربسدددة تيم ي دددة ح تودددة جخ ددد ر  جدددا بحلدددلك ت بحادددو ع ة بحم رجدددة  -تمدددلذ  بحخادددم تمدددلذ  جدددلرل  

    2010 – 81 - دي سدلق بح دلبق حوفربق بحم ح ة ً ج ثة بللبر  فبل  ا لً بح  ل 
فو  ئ  ء   بفم ة ف ب  رب  بحم ا فب له عدر  دلبربت بح ما د  لربسدة تيم ي دة  بحلسلاً عث  -20

  سدددلق بح دددلبق حدددوفربق بحم ح دددة  الشررر    ح تودددة جدددا 
ر
(  ج ج دددة 2011-2006بحادددو ع ة بحم رجدددة  

  2011  -بحي لس ة 
  بللبر  بحم ح ددة   جو ثدة بحم  مددا  – 21

ر
 –بلرل   –عمدد    –للنشرر عيد  ً جفثدج ج مدد    جي جدة  

2008    
  جلكدددز بلإيددد بم بحملكدددزر عدددر  -22

ر
جهددد ر ًجهددد  عثددد  بحيدددر م  تدددي    جثي دددة بلسدددهم فنردددثة بلإيددد بم  

 -صغددد بل  –بحمث دددة بح يو دددة بللبر دددة  -بسددد  ر بلسدددهم/ لربسدددة ت ث ث دددة  رسددد حة ج جرددد    يدددل جنلدددلر  
2021  
ً للنشررر لر فبح يم يددد ت بح مث دددة  لبر فبهددد  جيدددل ً ج مددد    بلبر  بلسددد غم ربت: بلطددد ر بحو ددد – 23

    2013 –بحيث ة بحر لسة 
ً  ددددد ،  بحم مدددددلرر ً ج مددددد    – 24 ر     مدددددة  تدددددي    جوادددددلرً حدددددل  عثددددد  بح ردددددث 

ر
بحومدددددل بحمرددددد  بم  
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