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دور مؤشرات قائمة التدفقات النقدية 

 في تقييم جودة الأرباح

 
 
 


 

 الملدص:
٢ٟ ث٠ٛوش٩ٍ ث١ سٓٞ طجُٮ ثٛشدـ ٧٪ ث٤ٛضٰؾز ث٨٤ٛجةٰز ٛٔجة٠ز ثٛذخٚ ٩ثٛضٮ صوذ ه٬ٜ ٩ُْ ثعجط      

صضثٯذ  ٟن ثٛؾذٙ ٧زث ٩صظجهذ ، 1980 ع٤ز ٤ٟز ثٛٔجة٠ز ُوجٰٛز ٧ز٥ هذٝ ف٪ٙ ثٛؾذٙ دذأ ، ٩ٓذثلاعضقٔجّ 
 صِظـ ثٛ٪فذثس ٨ٛز٥ ثٛذخٚ ٓ٪ثةٞ ٗج٣ش ُٔذ ٯٰ٘ز ثلأٟش ث٠ٛضقذر ثٛ٪لاٯجس ُٮ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز إُلاط فجلاس

 ،ٛذٯ٨ج ث٤ٛٔذٯز ص٪ثُش ٛوذٝ ٣ضٰؾز ٩رٖٛ .  ث٤ٛٔذٯز ثٛغٰ٪ٛز ُٮ هؾضثً ص٪ثؽ٦ ٗج٣ش د٠٤ٰج ٟشصِن دخٚ طجُٮ ه٢
 ثٛضؼٰٜٚ ٛضٰٜٔٚ ٩ثٛضٮ صوذ ه٬ٜ ٩ُْ ثلأعجط ث٤ٛٔذ٭ ، ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٓجة٠ز ٛ٪ؽ٪د ثٛقجؽز ٩ؽذس ٛزٖٛ

 ثٛضٮ ث٠٠ٰٛضثس أ٧ٞ ٢ٟ ٩ٛوٟٚقجعذٰز ٟخضِٜز .  ٩عٰجعجس ؿشّ ثعضخذثٝ ه٤ذ ٯقذط أ١ ٯ٢٘٠ ثٛز٭ ٩ثٛضقشٯَ
 ٟوٜ٪ٟجس ص٪ُٰش ه٬ٜ ُٮ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ، ٩ٓذسص٨ج ؽ٪در ثلأسدجؿ صٰٰٔٞ ه٬ٜ ٓذسص٨ج ثٛٔجة٠ز ٧ز٥ صق٨ٔٔج

 ه٬ٜ ثٛ٪فذر ٟٔذسر ٟذ٫ صقذٯذ ٢ٟ خلا٨ٛج ٯ٢٘٠ فٰظ ثٛذخٚ، ٩ٓجة٠ز ث٠ٛجٛٮ ث٠ٛشٗض ٓجة٠ز صش٨ٜ٠ج لا ٟجٰٛز
 ثلأع٨ٞ . ٩ف٠ٜز ثٛذثة٢ٰ٤ دجٛضضثٟجص٨ج ٣ق٪ صِ٘ٮ ٜٛ٪ُجء ثٛو٠ٰٜجس ٢ٟ ٣ٔذٯز صذُٔجس ص٪ٰٛذ

  Abstract 
         It is known that the number of net profit is the bottom line of the income 
statement, which is  prepared on an accrual basis. The debate has started on 
ineffectiveness of this  statement  since 1980, and this debate has escalated with the 
increasing of the bankruptcy cases of the economic units in the United States of 
America, where their income statements disclose high level of net income , while 
they were facing shortage  in the liquidity ,as a result of the lack of  enough 
money.  Because of the above reason ,the need emerged to cash flow statement, 
which is prepared according to  cash basis to decrease the misleading ,and 
falsifications which may occur when using different accounting ,policies and 
methods . Possibly the most important virtues of this  statement it's ability to 
evaluate the earning's quality and to provide    financial information not found 
in the balance sheet and income statement ,which we can use to determine. The 
ability of the economic unit to generate cash  flows from the operations which 
enough to meet it's obligations against it's creditors and shareholders . 
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 المقدمة:
صضثٯذ ثلا٧ض٠جٝ د٠٪ػ٪م ؽ٪در ثلأسدجؿ ُٮ ثٛغ٤٪ثس ثلأخٰشر ، ٣ضٰؾز ِٜٛؼجةـ ث٠ٛقجعذٰز ٩ك٨٪س فجلاس        

ُٔذ صضثٯذ ثلا٧ض٠جٝ دجلأسدجؿ ث٠ٛو٢ٜ ه٨٤ج  ُشٚ ثلأه٠جٙ ٩ٟج صلا٥ ٢ٟ ث٨٣ٰجس ٜٛوذٯذ ٢ٟ ثٛششٗجس ثٛو٠لآز ،
دجؿ ، إلا أ١ ثٛذوغ ٯش٫ دؤ٨٣ج ٨ِٟ٪ٟجً ٠ٜٛغضخذ٢ٰٟ، ٩دجٛشًٞ ٢ٟ ٩ؽ٪د ثٛوذٯذ ٢ٟ ثٛضوجسٯَ ٛؾ٪در ثلأس

ًجٟؼجً ٣٪هجً ٟج، ٓذ صٞ ثعضخذث٦ٟ ٟن صِغٰشثس ٟخضِٜز صذوجً لأخضلاٍ ٟغضخذٟٮ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ٩أ٧ذث٨ُٞ ٢ٟ 
 ٛؾ٪در ٠٨ٟجً ٟؤششثً دوذ٧جُٮ ثٱ٣٩ز ثلأخٰشر ث٧ض٠جٟج ث٠ٛغضقٔجس ث٠ٛقجعذٰز ٩ٓذ ثٗضغذش  ، ٧زث ثلاعضخذثٝ

 .سدجؿلأث
٨ُ٪ ٯ٪ُش   ،ٓٞ طج٬ُ ثٛذخٚ أ٩ ٟج ٯـْٜ ه٦ٰٜ )ثلأسدجؿ( ثٛذ٤ذ ثلأٗغش أ٠٧ٰز ُٮ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز٩ ٯوذ س     

ثلاعضقٔجّ ثٛز٭ ٯ٤ضؼ ه٦٤  ثعجط٩لأ١ ٟوٜ٪ٟجس ه٢ ٣ؾجؿ  أ٩ إخِجّ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ٢ٟ ٟذر لأخش٫ ، 
، دجٛضجٛٮ ُج١ ثلاهض٠جد ه٬ٜ سٓٞ  طجُٮ  ثٛذخٚ ٯغضٜضٝ إؽشثء دوغ ثٛضٔذٯشثس ثٛضٮ لا صخٜ٪ ٢ٟ ثٛق٘ٞ ثٛشخظٮ

ثٛشدـ دقذ رثص٦ ٯؤد٭ إ٬ٛ إًِجٙ ٟجصقض٪ٯ٦ د٤٪د ث٠ٛغضقٔجس  ٢ٟ ٟوٜ٪ٟجس ٨ٛج أعش ٨ٟٞ ٠ُٰج عٰض٠خغ ه٢ 
٣٩ضٰؾز ٛزٖٛ ٗغٰشث ٟج ص٘٪١ ٓجدٰٜز ثلاهض٠جد ه٬ٜ ٧زث ثٛشٓٞ ٟقٚ ؽذٙ ٢٘ٛ٩  ه٠ٰٜز ثصخجر ثٛٔشثسثس ٢ٟ ٣ضجةؼ ،
) د٠ج ٨ُٰج  ٓجة٠ضٮ ثٛذخٚ ٩ث٠ٛشٗض  لأ١ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ثٛضٰٜٔذٯز٣٩لشثً ،  ثٛ٪ػن ٰٛظ ٗزٖٛ دج٤ٛغذز ٤ٜٛٔذٯز

، ُئ١ ثٛذٰج٣جس ث٠ٛجٰٛز ثٛضٮ صوشػ٨ج صٜٖ ثٛٔ٪ثةٞ لا  Accrual Basisث٠ٛجٛٮ ( صوذ ٩ُٔجً لأعجط ثلاعضقٔجّ 
ثٛضشٌٰٰٜز ٩ثلاعضغ٠جسٯز  ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯزص٘شَ ُٮ ٩ثٓن ثلأٟش ه٢ فٰٔٔز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز لأ٣شـز 

 ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز . 
ٛضٰٰٔٞ سدقٰز ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ص٘٪١  ُئ١ ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ثٛضٰٜٔذٯز ث٠ٛشضٔز ٢ٟ صٜٖ ثٛٔ٪ثةٞ ٢ٟ ٤٧ج      

ٟؼٜٜز ُٮ ٗغٰش ٢ٟ ثلأفٰج١ ، ٧٩زث دجٛضجٛٮ ٟج هضّص ٢ٟ د٩س ٩أ٠٧ٰز ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُٮ صٔذٯٞ  
٠ٗج أ١ ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ضٔجّ ث٠ٛؤششثس ثٛلاصٟز ٛضٰٰٔٞ ؽ٪در أ٩ ٣٪هٰز ثلاسدجؿ . ٟوٜ٪ٟجس أٗغش ٟلاة٠ز لاش

ث٠ٛذ٤ٰز ه٬ٜ ٟوٜ٪ٟجس ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز صقض٪٭ ه٬ٜ هجٟٚ ٠ٰٟض لا صقض٪٭ ه٦ٰٜ أٯز ٟؾ٠٪هز أخش٫ ٢ٟ ث٤ٛغخ 
٢ٟ٩ ث٠ٛضوجسٍ  ، ٩ٯو٪د عذخ رٖٛ إ٬ٛ أ١ أسٓجٝ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ص٘٪١ أٓٚ صوشػجً ٜٛضش٪ٯ٦ ٩ثٛضقشٯَ ،

ه٦ٰٜ أ٦٣ ٠ٜٗج ثسصِن سٓٞ طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ثٛز٭ صق٦ٔٔ ثٛ٪فذر خلاٙ ثٛوجٝ ٠ٜٗج ثسصِوش ٣٪هٰز أ٩ 
ؽ٪در أسدجؿ  ثٛ٪فذر ٩ثٛو٘ظ دجٛو٘ظ. ٣٩ضٰؾز ٛزٖٛ ٯِؼٚ ثعضخذثٝ  ٣غذز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثٛو٠ٰٜجس 

ذخٚ ، إر ٠ٜٗج صثدس ٧ز٥ ث٤ٛغذز ٠ٜٗج صثدس ؽ٪در سٓٞ ثٛضشٌٰٰٜز إ٬ٛ طجُٮ ثٛذخٚ ٗجخضذجس ٛؾ٪در طجُٮ ثٛ
 طجُٮ ثٛذخٚ . 

 

 المحور الأول
 منهجية البحح

 

ٯض٤ج٩ٙ ٧زث ث٠ٛق٪س ٓجهذر أعجعٰز ٢ٟ ٓ٪ثهذ ثٛذقظ ثٛو٠ٜٮ، ٧٩ٮ ٨٤ٟؾٰز ثٛذقظ ثٛضٮ ص٠غٚ ث٠ٛغجس         
 ثٛذسثعز.٩ثٛـشٯٔز ثٛو٠ٰٜز ث٤٠ٛل٠ز ٛضقذٯذ ث٠ٛشٜ٘ز ٩ٟوجٛؾض٨ج ٩صقْٰٔ أ٧ذثٍ 

 

 ٟشٜ٘ز ثٛذقظ: -أ٩لًا
 :صٮ صض٠غٚ ٟشٜ٘ز ثٛذقظ دجٛغؤثٙ ثلأ     
 َٰٗ ٯ٢٘٠ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٩ٟج٧ٮ ث٠ٛؤششثس ث٤٠ٛجعذز ٛضقْٰٔ رٖٛ.    

 

 أ٠٧ٰز ثٛذقظ: -عج٣ٰجً
٩ثٛضٮ صذٙ ه٬ٜ ٓذسر ثلأسدجؿ ث٠ِٛظـ ه٨٤ج ُٮ دٰج١ ثسدجؿ  ،دسثعز ؽ٪در ثلأسدجؿ ٢ٟص٤ذن أ٠٧ٰز ثٛذقظ      

 .ؽ٪در ثلأسدجؿ ُٮ صٰٰٔٞ زث٤ٛٔذٯ جسثٛضذُٔٓجة٠ز ٩دٰج١ ٟذ٫ صؤعٰش ٟؤششثس  ز ،ٰثٛقٰٔٔ ثٛششٗز
 

 ٧ذٍ ثٛذقظ:  -عجٛغجً
ُٮ  زث٤ٛٔذٯ جسثٛضذُٔٓجة٠ز ٟٔجٯٰظ  ضو٠جٙث٠٧ٰز ثع ثٛضوشٯَ دؾ٪در ثلأسدجؿ ٩ٗزٖٛ ثدشثصٯ٨ذٍ ثٛذقظ إ٬ٛ      

 .صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ 
 

 ُشػٰز ثٛذقظ: -سثدوجً
 ٯغض٤ذ ثٛذقظ إ٬ٛ ُشػٰز سةٰغز ِٟجد٧ج ٟج ٯؤصٮ : 

غ٨ٞ ُٮ صٰٰٔٞ ؽ٪در ص٩  وذشه٢ فٰٔٔز ثٛ٪ػن ث٠ٛجٛٮ ٜٛششٗزص زث٤ٛٔذٯ جسثٛضذُٔٓجة٠ز ٟؤششثس  ضو٠جٙإ١ ثع
 ثلأسدجؿ.

 

 فذ٩د ثٛذقظ: -خجٟغجً
 صـذْٰ ثٛذقظ ه٬ٜ ششٗز ث٤٠ٛظ٪س ٜٛظ٤جهجس ثٛذ٩ثةٰز  صٞثٛقذ٩د ث٠ٛ٘ج٣ٰز:  -1
 ٩رٖٛ ٛلأعذجح ثٱصٰز:      
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 ( .2009-2006صقْٰٔ أسدجؿ ٜٛششٗز ه٤ٰز ثٛذقظ ٜٛغ٤٪ثس ٟجد٢ٰ) - أ
 ثٟ٘ج٣ٰز ثهجدر ثهذثد ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٟذ٪دز فغخ ثلأ٣شـز. - ح

 ثٛقذ٩د ثٛضٟج٣ٰز: -2
 . 2009-2006صض٠غٚ ثٛقذ٩د ثٛضٟج٣ٰز ٜٛذقظ ٠ٜٛذر          

 

المحور الجاني
  مدخل تعريفي –قائنة التدفق النقدي   

 

 صوشٯَ ٓجة٠ز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭: :2-1
 ( إر هش٨ُج CFAٓذٚ صوشٯَ ٓجة٠ز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ لادذ ٢ٟ صوشٯَ ث٠ٛقجعذز ه٢ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭)     

(1981 ، Lee دؤ٨٣ج "ٟظـٜـ ٯغضو٠ٚ ٜٛذلاٛز ه٬ٜ ٣لجٝ ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ) ثٛز٭ ٯظَ أدثء ثٛ٪فذر
ثلآضظجدٯز ه٬ٜ أعجط ٣ٔذ٭. ٩ٯغض٤ذ ه٬ٜ ث٠ٛٔجدٜز د٢ٰ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛذ٩سٯز ثٛذثخٜز ٩ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز 
ثٛذ٩سٯز ثٛخجسؽز، دجعضذوجد ث٠ٛوجٟلاس ث٤ٛٔذٯز ثٱؽٜز ٩ٟخظظجس ث٠ٛقجعذز ثٛضٔذٯشٯز. ٩صضؼ٢٠ ثٛضذُٔجس 

ضشٌٰٰٜز ٩ ثلاعضغ٠جسٯز ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز، ٩ثٛضذُٔجس  ث٤ٛٔذٯز ثٛخجسؽز صضؼ٢٠ ث٤ٛٔذٯز ثٛذثخٜز ثٛضذُٔجس ٢ٟ ثٛو٠ٰٜجس ثٛ
 (. Chotkunakitti،   2005: 44)  ث٠ٛذُ٪هجس لاعضذذثٙ ٩ ص٠٤ٰز ثلاعضغ٠جسثس "

" دٰج١ دِٰٰ٘ز  ه٠ٚ أ٣شـز ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز  ثٛضشٌٰٰٜز، ُٔذ هشُش دج٨٣ج ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز  ثٟج     
٩ثلاعضغ٠جسٯز، ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز ٩ثٛضٮ أَعّشسْ ه٬ٜ ث٤ٛٔذ خلاٙ ثِٛضشر ث٠ٛقجعذٰز. ٩ص٪ػـ طجُٮ ثٛضٯجدر ث٩ )ث٤ٛٔظج١( 
 ث٤ٛٔذ٭ ُٮ ثِٛضشر ث٠ٛقجعذٰز ". ٩لأًشثع إهذثد ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز، ٯوشٍ ث٤ٛٔذ ػ٢٠ ٧زث ثلإؿجس ه٬ٜ أ٦٣ّ ٯضؼ٢٠

 (. Needles &Powers, 2002  :713ث٤ٛٔذٯز ٩ٟ٘جُآس ث٤ٛٔذٯز                         )
٢ٟ ؽج٣ذ٨ٞ دؤ٨٣ج  "صٔشٯش دؾ٠ٰن ثلأ٣شـز ث٤ٛٔذٯز ثٛضٮ  Horngren and others ٠ٗج هش٨ُج ٗٚ ٢ٟ      

ح ثٛضٌٰشثس ثٛضٮ صضؼ٢٠ ث٠ٛٔذ٪ػجس ٩ث٠ٛذُ٪هجس ُٮ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز خلاٙ ُضشر ٟو٤ٰز ، ٩صِغش  أٯؼج أعذج
  Horngren ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز"  ؿشأس ه٬ٜ ث٤ٛٔذ ٢ٟ خلاٙ ص٪ُٰش ٟوٜ٪ٟجس ف٪ٙ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز،ثلاعضغ٠جسٯز

et al.,1999  :396).) 
٩ٓذ أػجٍ ؽجٟ٪ط دؤ٨٣ج "ٓجة٠ز ع٤٪ٯز صوذ ثعض٤جدثً إ٬ٛ ثلأعجط ث٤ٛٔذ٭، ٩خلاطض٨ج إك٨جس ثٛضٌٰش ُٮ ث٤ٛٔذٯز 

  (.235، 1999ث٠ٛذر ٩أخش٧ج )ؽجٟ٪ط،٩ث٤ٛٔذٯز ث٠ٛوجدٛز د٢ٰ أ٩ٙ 
 

 :ث٤ٛٔذٯز ثٛضذُٔجس ٓجة٠ز د٨ج ٟشس ثٛضٮ : ث٠ٛشثف2-2ٚ
 ٠ٗج أ١ّ ( ٤ٟز دذثٯز ثٛٔش١ ثٛغج٢ٟ هشش.CFAصجسٯخٰجً، ٗج١ ٣لجٝ صشٌٰٚ ٟقجعذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ )     

( ُٮ رٖٛ ثٛ٪ٓش ٟغضخذٟ٪ ث٠ٛوٜ٪ٟجس 1960ٟغضخذٟٮ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ث٠ٛجٰٛز ٛٞ ٯذه٠٪ث ٧زث ث٤ٛلجٝ فض٬ أ٩ثةٚ )
ث٠ٛجٰٛز ٗج٣٪ث ٨ٟض٢ٰ٠ دجعضخذثٝ دٰج٣جس ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ لأًشثع ط٤ن ثٛٔشثس ٗذذٯٚ ٜٛذخٚ. ٩ٟغٜش ثٛضذُٔجس 

ٛٔذ ٟشّس  (. Chotkunakitti،   2005: 44)                                ث٤ٛٔذٯز دجلأسدجؿ صثةذثً ثلاعض٨لإ
ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز د٠شثفٚ هذٯذر ٓذٚ أ١ صخشػ دش٨ٜ٘ج ثٛقجٛٮ ُٔذ دذأ ثٛضِٰ٘ش د٨ج ٤ٟز هٔذ ثٛغض٤ٰٰجس 

٩ع٪ٍ ٯضٞ  ٩فض٬ ٧ز٥ ثٜٛقلز ٜٛ٪ط٪ٙ إ٬ٛ ٓجة٠ز ٟجٰٛز ص٠٘ٚ أًشثع ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ثلأخش٫ ٩صذه٨٠ج،
 ٰز ثٛضٮ ٟشّس د٨ج ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز دش٘ٚ ٟ٪ؽضه٬ٜ ث٤ٛق٪ ثٱصٮ:ثعضوشع أ٧ٞ ث٠ٛشثفٚ ثٛض٤ٟ

 ٟشفٜز ٓجة٠ز ٟظجدس ثلأٟ٪ثٙ ٩ثعضخذث٨ٟج: -أ٩لًا:
  ر٧ذش" ثلأٟ٪ثٙ ٩ث٬ٛ ثٯ٢ ؽجءس  أٯ٢ ٢ٟ ٓجة٠ز " ه٦ٰٜ أؿْٜ ٟذغؾ دضقٰٜٚ ث٠ٛشفٜز ٧ز٥ دذأس     

"Where- Got and where - Gone statement"  ه٠ٰٜز هشع ع٪٫ صضؼ٢٠ ٛٞ فٰظ 
 ٧ز٥ ثعٞ صٌٰش هذٯذرع٤٪ثس  ٩دوذ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز، ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ٓجة٠ز د٤٪د ٜٛضٯجدثس ٩ثٛضخِٰؼجس ُٮ

٩ثهضشثُجً ٢ٟ  1961. ٩ُٮ ع٤ز The Fund Statementثٛٔجة٠ز ٰٛظذـ " ٓجة٠ز ثلأٟ٪ثٙ ث٠ٛخظظز" 
دؤ٠٧ٰز ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز ،  ٓجٝ ث٠ٛو٨ذ  دض٠٪ٯٚ  دقظ  ُٮ ٧زث   AICPAٟشٯ٘ٮ ٠ٜٛقجعذ٢ٰ ثٛٔج٣٪٢ٰ٣ث٠ٛو٨ذ ثلأ

( دو٤٪ث١  "صقٰٜٚ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٩ٓجة٠ز (ARS" 2ث٠ٛؾجٙ  ٣ضؼ ه٦٤ إطذثس "دسثعز ثلأدقجط ث٠ٛقجعذٰز سٓٞ 
 Flow analysis & Funds Flow Statement    (340 :2008Ls ثلأٟ٪ثٙ ث٠ٛخظظز" 

porwal , أطذس ٟؾٜظ   1963(. ٩ُٮ ع٤ز( ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰزAPB) ( ٞٓ٩ثٛز٭ أ٩ط٬ ٦ُٰ 3ثٛشأ٭ س )
 Statement Of Sources andدضوذٯٚ ثعٞ ثٛٔجة٠ز إ٬ٛ "ٓجة٠ز ٟظجدس ثلأٟ٪ثٙ ٩ثعضخذثٟجص٨ج" "

Applications Of Funds ٩دؤ١ صوشع ٠ٗوٜ٪ٟجس ٠ٟٜ٘ز ٜٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ث٤٠ٛش٪سر ، إلّا أ٨٣ج لا "
(.  أٟج ,APB 1963:16سأ٭ ث٠ٛذْٓ ُٮ ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز ٯ٘٪١ ثخضٰجسٯجً. ) صق٠ٚ طِز ثلإٛضثٝ ُٮ ثٛوشع، ٩أ١

٩رٖٛ  ) 117)   ُٔذ ؽوٜش إهذثد ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز إٛضثٰٟج دئطذثس ثٛذٰج١ سٓٞ SEC)٧ٰتز صذث٩ٙ ثلأ٩سثّ ث٠ٛجٰٛز )
 (.Wolk et. al.417 :2004,)  1971ُٮ  دذثٯز ع٤ز
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 ٟشفٜز ثٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ : -عج٣ٰجً:
دو٤٪ث١ "ٓجة٠ز  (19ثٛشأ٭ ث٠ٛقجعذٮ سٓٞ ) 1971ُٮ ع٤ز  (APB)أطذس ٟؾٜظ ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز        

ثٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ" أ ٛضٝ ٨ُٰج ثٛششٗجس دؼش٩سر أ١ ص٘٪١ ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز إفذ٫ ثٛٔ٪ثةٞ ثٛشةٰغز ثٛضٮ 
: 373) ٭ ٓجة٠ز ٟجٰٛز أخش٫ ٯضٞ ٣شش٧ج ه٬ٜ أ١ْْ صخؼن ٠ٜٛظجدٓز ٢ٟ ٓذٚ ث٠ٛذْٓ ثٛخجسؽٮ ، ٟغ٨ٜج ٟغٚ أ

1971  APB,   ٩ُٔج ٨ِ٠ٛ٪ٝ سأط  1987-1974( . ٩ٓذ ثعض٠ش إهذثد ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز خلاٙ ث٠ٛذر ٢ٟ ع٤ز
إ١ ثِٛ٘ش ث٠ٛقجعذٮ دذأ ُٮ ص٪ؽ٦ٰ ثلا٣ضٔجدثس ُٔذ أشجسثٛــ (. 262: 2009) ٟـش٩ثٛغ٪ٯـٮ،  ث٠ٛجٙ ثٛوجٟٚ

FASB ( ٞٓ5ُٮ دٰج١ ِٟج٧ٰٞ ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز س"  ) 13ثلاهضشثٍ ٩ثٰٛٔجط ُٮ ثٛ٘ش٪ُجس ث٠ٛجٰٛز، ُٔشر"  
فٰظ ٯٔ٪ٙ ث٠ٛؾٜظ ٯؾخ أ١ صل٨ش ثٛ٘ش٪ُجس ث٠ٛجٰٛز ٜٛششٗجس ٗشِجً ٜٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز خلاٙ ثِٛضشر ٯؼجٍ إ٬ٛ 
ٟج صٔذٝ   )ث٤ٛٔذ، ث٤ٛٔذ ٩ثلاعضغ٠جسثس ٓظٰشر ثلأٟذ ، ثلأٟ٪ثٙ ثٛغشٯوز أ٩ سأط ث٠ٛجٙ ثٛوجٟٚ(  ٩ثلاخضلاُجس 

صوشٯِجس صذُٔجس ثلأٟ٪ثٙ ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز )ث٤ٛٔذ أ٩ سأط ث٠ٛجٙ ثٛوجٟٚ( ثلاخضلاُجس ُٮ ش٘ٚ  ث٤ٛجصؾز ُٮ
ثٛٔجة٠ز  )ث٠ٛظجدس ٩ثلاعضخذثٟجس ( ثلاخضلاُجس ُٮ صظ٤ِٰجس د٤٪د ٟو٤ٰز ُٮ ث٤ٛشجؽ ٩ثلإدلاى . ه٢ طجُٮ 

ٜز ٩ثٛخجسؽز . ثلاُضٔجس ث٬ٛ ثٛضٌٰشثس ُٮ ٟٔذثس ثلأط٪ٙ ٩ث٠ٛـٜ٪دجس ٩ٰٛظ ثؽ٠جٛٮ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛذثخ
   ث٧ذثٍ ٩ثػقز ٛ٘شَ ثٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ٩ثٛضٮ صٞ ثلإشجسر ٨ٛج ٗغذخ سةٰظ ٨ٛزث ثلاخضلاٍ                                      

( FASB, 1987,No5:5.) 

 ٟشفٜز ثلا٣ضٔجٙ ث٬ٛ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز :    -عجٛغجً:
 ث٠ٛجٙ سأط أعجط ٨ِٟ٪ٝ ه٬ٜ ث٠ٛجٛٮ ث٠ٛشٗض ُٮ ثٛضٌٰشثس ٓجة٠ز إ٬ٛ ص٪ؽ٨٨ٰج صٞ ٛضٮث ٛلا٣ضٔجدثس ٣ضٰؾز      
طذس  ٩1987ُٮ ع٤ز  ، ث٠ٛشٗضث٠ٛجٛٮ ُٮ ثٛضٌٰش ٓجة٠ز لإهذثد ٗؤعجط ث٤ٛٔذ٭ دجلأعجط ثلإ٧ض٠جٝ صثد ثٛوجٟٚ

ثٛز٭ ثٛضٝ ثٛششٗجس ث٠ٛغج٠٧ز ثلأٟشٯٰ٘ز دؤطذثس ( 95ثٛذٰج١ سٓٞ ) FASBه٢ ٟؾٜظ ٟوجٯٰش ثٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز 
)ٓجة٠ز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭( دذلًا ٢ٟ ٓجة٠ز ثٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ، ٩ثٛضٮ ٗج٣ش ٟغضخذٟز فض٬ رٖٛ ثٛضجسٯخ . 
٩ٓذ أ٩ط٬ ٧زث ثٛذٰج١ دؤ١ ٯضٞ صظ٤َٰ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز إ٬ٛ صذُْ ٣ٔذ٭ ٢ٟ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ  ٩صذُْ ٣ٔذ٭ ٢ٟ 

ٟوجٯٰش  ٟؾٜظأٟج (. FASB,1987 : 54-ضغ٠جس٭ ٩صذُْ ٣ٔذ٭ ٢ٟ ث٤ٛشجؽ ثٛض٠٪ٯٜٮ ) ث٤ٛشجؽ ثلاع
( 7ٛخ دئهذثد ٧ز٥ ثٛٔجة٠ز ٩رٖٛ د٠٪ؽخ ث٠ٛوٰجس  ثٛذ٩ٛٮ سٓٞ )جثلاخش ٓذ ؿ ٪٨ُ( IASB ث٠ٛقجعذز ثٛذ٩ٰٛز )

ثٛٔ٪ثةٞ  ، ٩ثٛز٭ أٛضٝ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز دئهذثد ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز د٩سٯجً ػ٢٠ ٟؾ٠٪هز  1992ُٮ ع٤ز 
( "هشع ثٛذٰج٣جس ث٠ٛجٰٛز" ، ثٛظجدس ُٮ ع٤ز 1ث٠ٛجٰٛز ث٤٠ٛش٪سر د٠٪ؽخ ث٠ٛوٰجس ث٠ٛقجعذٮ ثٛذ٩ٛٮ سٓٞ )

 .(2009:387فٰظ هذ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ؽضثءً لا ٯضؾضأ ٢ٟ ثٛذٰج٣جس ث٠ٛجٰٛز )ف٤ج١ ٩ثٛذٜذث٩٭ ، 1997

 :ثٛقجؽز ث٬ٛ ٟوٜ٪ٟجس ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭: 2-3
،  ٛض٠٪ٯ٨ٜجٛٔذ صغذذش ثٛغ٪سر ثٛظ٤جهٰز ُٮ ثعض٠شثسٯز ٠٣٩٪ ثلأه٠جٙ ، ٩ثٛضٮ صـٜذش ثٛ٘غٰش ٢ٟ ثلاٟ٪ثٙ       
ثٛقجؽز ث٬ٛ ٟوٜ٪ٟجس ٟجٰٛز د٩سٯز ٰٛٔجط ثٛشدـ  صضثٯذثٛضؤٰذ ٩ثٛضٯجدر ثٛ٘ذٰشر ُٮ هذد ثلاه٠جٙ إ٬ٛ  ثد٫ ٗز٩ٖٛ

دج٠ٛٔجٯٰظ ث٠ٛوذر  ه٬ٜ ٩ُْ أعجط ثلاعضقٔجّ ٩ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ، ٩دجٛضجٛٮ ثصدثد ث٧ض٠جٝ ث٠ٛؾض٠ن ث٠ٛجٛٮ 
. ٩ٓذ دذأ ٧زث (Sharma,2001:16دجهضذجس أ١ طجُٮ ثٛذخٚ أُؼٚ ؿشٯٔز  ٜٛض٤ذؤ دجلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز )

دغذخ أ١ ثٛ٘غٰش ٢ٟ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ث٤ٛجؽقز ٓذ فٔٔش أسدجؿ د٠ذجٛي ػخ٠ز ٩ٟن ٩رٖٛ ثلإ٧ض٠جٝ دجٛضشثؽن 
لاهض٠جد٧ج ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛذخٚ ُٔؾ  ٔجس٧ج ٜٛغٰ٪ٛز ثٛ٘جُٰز ٜٛ٪ُجء دجٛضضثٟجص٨ج ثُض دغذخرٖٛ خشؽش ٢ٟ ثٛغ٪ّ 

(. ُٔذ صقْٔ دوغ ثٛ٪فذثس أسدجفجً ٗذٰشر، ٨٤٘ٛ٩ج ٓذ لا صغضـٰن ص٪ٰٛذ صذُٔجس 110: 2000)ثِٛؼٚ ٩ثخش١٩ ،
ٗغٰشر ٢ٟ ٣ٔذٯز ٟ٪ؽذز ٢ٟ ه٠ٰٜجص٨ج، ٩ٗزٖٛ ٓذ لاٯض٤جعخ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٟن ثلأسدجؿ ث٠ٛضقٔٔز خلاٙ ُضشثس 

ثٛغ٤ز، ٩ٯ٤ضؼ رٖٛ دغذخ ثخضلاٍ ص٪ٰٓش ثلإٯشثدثس ٩ث٠ٛظش٩ُجس ٩ثٛز٭ ٓذ لاٯض٪ثٗخ دثة٠جً ٟن ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز 
ثٛذثخٜز ٩ثٛخجسؽز، ٤٨ُجٕ ٟذٰوجس ٩ٟشضشٯجس صضٞ دجٱؽٚ، ٩ٗزٖٛ ٓذ لاٯضِْ ص٪ٰٓش عذثد دوغ ث٠ٛظش٩ُجس ٟن 

ضشصخ ه٬ٜ رٖٛ ػش٩سر أ١ صٔ٪ٝ ثٛ٪فذثس دئدثسر ث٤ٛٔذٯز ُضشر فذ٩ع٨ج، ٩ثلأٟش ٣ِغ٦ ٠ُٰج ٯضوْٜ دئلاٯشثدثس. ٩ٯ
دقشص ٩ه٤جٯز، ُؼلًا ه٢ ثلإ٧ض٠جٝ دجلأسدجؿ . ٩ٛلأعذجح  ٣ِغ٨ج ُئ٦٣ ٯؾخ ه٬ٜ ث٠ٛق٢ٰٜٜ ث٠ٛج٢ٰٰٛ ثلأخز ُٮ 
ثٛقغذج١ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ثٛ٪ثسدر ُٮ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُؼلًا ه٢ ٓجة٠ز ثٛذخٚ ٩ٓجة٠ز ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ. ٩ٯضؼـ 

ٝ أ٦٣ّ دجٛشًٞ ٢ٟ أ٠٧ٰز طجُٮ ثٛذخٚ ٛذٔجء ٠٣٩٪ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز أ١ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٯوذ ه٤ظشثً ٠ٟج صٔذ
فجع٠جً ُٮ ٣ؾجف٨ج ، ٨ُ٪ ٯضٰـ ٨ٛج ثٛض٪عن ُٮ ه٠ٰٜجص٨ج ٩ثعضذذثٙ ثلأط٪ٙ ثٛٔذٯ٠ز ٩دُن ص٪صٯوجس ثلأسدجؿ 

 (.455: 2008)ف٠جد ،  ٛق٠ٜز ثلأع٨ٞ 
١ ث٠ٛجػٮ دذأس ثٛقجؽز صضضثٯذ دش٘ٚ ٟؼـشد ث٬ٛ ٟوٜ٪ٟجس ثٛضذُٔجس ٤ٟ٩ز ٤ٟضظَ ثٛغذو٤ٰٰجس ٢ٟ ثٛٔش      

ث٤ٛٔذٯز. دغذخ فجلاس ثلإُلاط ثٛضٮ صوشػش ٨ٛج دوغ ثٛششٗجس ُٮ ثٛ٪لاٯجس ث٠ٛضقذر ثلأٟشٯٰ٘ز، ه٬ٜ ثٛشًٞ 
٢ٟ ث١  ٓ٪ثةٞ ثٛذخٚ ٨ٛز٥ ثٛششٗجس ٗج٣ش صِظـ ه٢ طجُٮ دخٚ ٟشصِن ٩ُٮ ثٛ٪ٓش ه٦٤ٰ ٗج٣ش ص٪ثؽ٦ هؾضثً 

( .٩ٓذ Kam, 1990 :71ٛز ث٤ٛٔذٯز ٠ٟج أػوَ ث٤ٔٛجهز دٰٔجعجس ثٛذخٚ ٩سأط ث٠ٛجٙ ثٛوجٟٚ )ُٮ ثٛغٰ٪
أشجسس دسثعجس ٰٟذث٣ٰز هذٯذر ث٬ٛ أ٦٣ ٯ٢٘٠ ثٛض٤ذؤ دقجلاس ثلإهغجس ٩ثلإُلاط ثٛضٮ ٓذ صضوشع ٨ٛج دوغ 

 (. 210: 2008ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ  صقٰٜٚ ٟوٜ٪ٟجس ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثلآضظجدٯز )دفذ٩ؿ،
٠ٗج أ١ ٟقجعذز ثٛضذُْ  ث٤ٛٔذ٭ صغضذوذ ثٛض٪صٯوجس ث٠ٛقجعذٰز ًٰش ث٠ٛؤٗذر ُٮ أعجط ثلاعضقٔجّ ، ٩دجٛضجٛٮ 
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ث٣ضجػ ٟوٜ٪ٟجس ٟجٰٛز أٗغش ٟ٪ػ٪هٰز ٩صض٩ٯذ ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ د٠وٜ٪ٟجس ٟجٰٛز ؽ٪٧شٯز ٩فجع٠ز، ٩رٖٛ لأ١ 
 . ( (Sharma,2001 :19دٜز  ٟقجعذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ لا صشض٠ٚ ه٬ٜ ثٛض٪صٯوجس ٩ٟشجٗٚ ث٠ٛٔج

( ٢ٟ ؽج٣ذ٨ٞ ُٔذ أٗذ٩ ه٬ٜ أ١ ثٌٛشع ثٛشةٰظ ٢ٟ إهذثد ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس Kieso and othersثٟج )     
ث٤ٛٔذٯز ٧٪ ص٪ُٰش ٟوٜ٪ٟجس ٟلاة٠ز ه٢ ث٠ٛضقظلاس ٩ث٠ٛذُ٪هجس ث٤ٛٔذٯز ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز خلاٙ ٟذر ٟو٤ٰز. 

ه٬ٜ أعجط ٣ٔذ٭ ه٢ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٩ثلاعضغ٠جسٯز ٩ث١ ثٌٛشع ثٛغج٣٪٭ ٨ٛج ٧٪ ص٪ُٰش ٟوٜ٪ٟجس 
. ٩ه٢ ُجةذر (Kieso et. al, 2010:1244)                                    ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز

( ُٮ دٰج١ ٟوٰجس ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز FASBٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُٔذ أشجس ٟؾٜظ ٟوجٯٰش ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز )
إ٬ٛ أ١ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ثٛضٮ صضؼ٨٤٠ج ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز، إرث ٟجعضخذٟش ٟن ثلإُظجفجس ٩ث٠ٛوٜ٪ٟجس  (95سٓٞ )

رثس ثٛظٜز دجٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ثلاخش٫ ٯ٢٘٠ ث١ صغجهذ ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ ٩ثٛذثة٢ٰ٤ ٩ثلاؿشثٍ ثلاخش٫.              
 ( :FASB,1987:6ثٟجث٧ٞ ثلاًشثع ثٛضٮ صخذ٨ٟج ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٨ُٮ )

 صٰٰٔٞ ٓذسر ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ه٬ٜ ص٪ٰٛذ طجُٮ صذُٔجس ٣ٔذٯز ٟ٪ؽذز ُٮ ث٠ٛغضٔذٚ. -1
صٰٰٔٞ ٓذسر ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ه٬ٜ ثٛ٪ُجء دجٛضضثٟجص٨ج ٩ٓذسص٨ج ه٬ٜ دُن ثسدجؿ ثلاع٨ٞ ٩فجؽض٨ج ٜٛض٠٪ٯٚ  -2

 ثٛخجسؽٮ.
 رثس ثٛظٜز. صٰٰٔٞ ثعذجح ثلاخضلاُجس د٢ٰ ثٛذخٚ ثٛظجُٮ ٩ث٠ٛضقظلاس ٩ث٠ٛذُ٪هجس ث٤ٛٔذٯز -3
صٰٰٔٞ ثٛضؤعٰشثس ث٤ٛجصؾز ه٬ٜ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ٢ٟ ٟوجٟلاص٨ج ثلاعضغ٠جسٯز ٩ثٛض٠٪ٯٰٜز  -4

 ث٤ٛٔذٯز ٩ًٰش ث٤ٛٔذٯز خلاٙ ث٠ٛذر .
دغذخ إهذثد ٓجةز ثٛذخٚ ه٬ٜ أعجط ثلاعضقٔجّ ٩ٓجة٠ز ثٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛشٗض ث٠ٛجٛٮ ٩صٔذٝ  د٤جء ه٬ٜ ٟج٩     

ط ث٠ٛجٙ ثٛوجٟٚ،  ُٔذ ٩ثؽ٦ ٟغضخذٟ٪ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز طو٪دجس صض٠غٚ ُٮ ٠ً٪ع ه٬ٜ أعجط ٟذخٚ سأ
ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٩إصغجم ثِٛؾ٪ر د٨٤ٰج ٩د٢ٰ سٓٞ طجُٮ ثٛشدـ، ٩ٛ٘٪١ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛظجُٰز ث٠ٛض٪ٛذر ٢ٟ 

ُٮ عذثد ثٛذٯ٪١  ٧ٮ ث٠ٛؤشش ثٛقجعٞ ٛؾ٪در ثلأسدجؿ ٩لأ٠٧ٰز ث٤ٛٔذٯز ٩ٟج ص٪ُشر ٢ٟ عٰ٪ٛزثٛضشٌٰٰٜز ثٛو٠ٰٜجس 
٩ص٪صٯوجس ثلأسدجؿ ٩ًٰش٧ج ٩ٰٛظ طجُٮ ثٛشدـ، ٗٚ رٖٛ أد٫ إ٬ٛ صضثٯذ ث٠ٛـجٛذز دؼش٩سر ثٛضثٝ ثٛ٪فذثس 

 .ثلآضظجدٯز دئهذثد ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز  ٗٔجة٠ز سةٰغز ٠ٟ٘٩ٜز ٜٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ثلأخش٫
 

 :أ٠٧ٰز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز:2-4
٬ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٧٪ ثِٛتز ثلأٗغش أ٠٧ٰز ٢ٟ د٢ٰ ثِٛتجس ثٛغلاط، لأ٦٣ ٯ٤ضؼ ٯ٤لش إٛ     

ه٢ ث٤ٛشجؽ ثٛشةٰظ )ث٠ٛذس( أ٩ ث٤٠ٛضؼ ٜٛذخٚ. إ١ ث٤ٛٔذ ث٤ٛجصؼ ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٯ٪ُش ٟؤششثً ٛٔذسر 
فذر ثلآضظجدٯز ص٪ٰٛذ ٣ٔذٯز ٗجُٰز ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ه٬ٜ إ٣ضجػ ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ٣شجؿ٨ج ثٛشةٰظ. إر ٯؾخ ه٬ٜ ثٛ٪

ٯضٞ ثٛذذء  (. Chotkunakitti،   2005: 47)          ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٛض٠٪ٯٚ أ٣شـض٨ج ثٰٛ٪ٰٟز 
ُٮ ُقض ث٤ٛٔذ ثٛز٭ ص٪ُش٥ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز، ُئرث ٗج١ ث٠ٛذٜي ٗذٰشثً ُئ١ّ رٖٛ ٯؤٗذ أ١ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز 
ٓجدسر ه٬ٜ ص٪ٰٛذ ٣ٔذ ٗجٍ دثخٰٜج ٢ٟ خلاٙ ه٠ٰٜجص٨ج ثٛضشٌٰٰٜز ٛضغذٯذ ثٛضضثٟجص٨ج د١٩ ثلاػـشثس ٛلآضشثع أ٩ 

عجٛذجً ، ُئ٦٣ ٯوذ ٟؤششثً ه٬ٜ هذٝ ٓذسر ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ه٬ٜ  ٛضٯجدر سأط ث٠ٛجٙ. ٩إرث ٗج١ ث٠ٛذٜي ٰٜٓلًا ث٩
ص٪ٰٛذ ث٤ٛٔذ ثٛ٘جُٮ ٢ٟ ث٣شـض٨ج ثٛضشٌٰٰٜز ٠ٟج ٯؼـش٧ج ث٬ٛ ثٛضِٰ٘ش ُٮ ثلآضشثع أ٩ إطذثس أع٨ٞ ؽذٯذر ٛغذ 

 (. 214: 2002ثٛوؾض ُٮ ثٛغٰ٪ٛز ٛذٯ٨ج )ثِٛذثى،
ٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ثٛضٮ لاص٪ٛذ ٣ٔذٯز ٗجُٰز ٢ٟ ثلأ٣شـز إ١ ثٛذثة٢ٰ٤ ٩ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ لاٯِؼٜ٪١ ثلاعضغ٠جس ُٮ ث     

ثٛضشٌٰٰٜز ٛضغذٯذ ثلاٛضضثٟجس ث٠ٛضشصذز ه٨ٰٜج ٩ثٛض٪صٯوجس ث٠ٛغضقٔز ٛق٠ٜز ثلاع٨ٞ. ٢٠ُ ًٰش ث٠ٛض٪ٓن أ١ صغض٠ش 
فذر ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ُٮ د٣ٰج ثلاه٠جٙ ثهض٠جدثً ه٬ٜ ث٤ٛٔذٯز ثٛ٪ثسدر ٢ٟ ثلأ٣شـز ثلاعضغ٠جسٯز ٟغلًا، ُؤط٪ٙ ثٛ٪

                              ثلآضظجدٯز ٩ثلاعضغ٠جسثس ثلأخش٫ ث٠ٛضجفز ٜٛذٰن ع٪ٍ صغض٤ِز ُٮ ٩ٓش ٟج ٠ٟج ٯو٤ٮ ثٛضظِٰز ثٛضذسٯؾٰز ٨ٛج
( ٠ٗج صغضخذٝ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٠ٗقذد ه٬ٜ طذّ 735:2006)ٰٟؾض ٩آخش١٩،

ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٯشٰش إ٬ٛ أ١ ثٛو٠ٰٜجس ثٛضشٌٰٰٜز ٟغضخذٟز  ثٛشدقٰز ُئ١ طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛغجٛخ ٢ٟ
٤ٜٛٔذٯز أٗغش ٢ٟ ٤ٟضؾز ٨ٛج ٠ٗج ٧٪ ٟض٪ٓن ُٮ ثٛلش٩ٍ ثلاهضٰجدٯز، ٩صؤد٭ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛغجٛذز ٢ٟ 

: 2007ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٩ث٠ٛظجفذز ٛ٪ؽ٪د طجُٮ ثٛشدـ ث٬ٛ ثٛق٘ٞ ه٬ٜ سدثءر ٧زث ث٤ٛ٪م ٢ٟ ثٛشدـ )ف٠جد،
٠ج ص٢٠٘ أ٠٧ٰز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ُٮ أ٨٣ج ٟؤشش ه٬ٜ ٓذسر ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز (. 186ٗ

ه٬ٜ صغذٯذ ثٛض٪صٯوجس ث٤ٛٔذٯز ٛق٠ٜز ثع٨٠٨ج ٩خذٟز دٯ٨٤ج أ٩ ثٟ٘ج٣ٰز ثٛض٪عن ُٮ ثلاعضغ٠جس، ٠ٜٗ٩ج ٗج١ طجُٮ 
  ؽ٪در عٰ٪ٛز ثٛ٪فذر ٩سدقٰض٨ج ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛذثخٜز ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٟ٪ؽذجً دٙ رٖٛ ه٬ٜ 

 (.287: 2006)ف٠جد،
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المحور الجالح
 أهنية جودة الأرباح والعوامل المؤثرة بها

 

 ٨ِٟ٪ٝ ؽ٪در ثلأسدجؿ: :1 -3
٩رٖٛ   ،ٛٔذ ص٤ج٩ٙ ثٛذجفغ٪١ ٩ثٛخذشثء ث٠ٛض٠شع٪١ ٨ِٟ٪ٝ ؽ٪در ثلأسدجؿ ُٮ ٟؾجٙ ث٠ٛقجعذز د٠وج١ هذ٥     

صذوجً لاخضلاٍ ٩ؽ٨جس ٣لش٧ٞ ٠ُٰج صقض٪ٯ٦ ثلأسدجؿ ٢ٟ خظجةض صؾو٨ٜج صض٠ضن دجٛؾ٪در. إر ٯش٫ ثٛذجفغ٪١ ُٮ 
ث٠ٛؾجلاس ث٠ٛجٰٛز أ١ ش٠٪ٙ ثلأسدجؿ ث٠ِٛظـ ه٨٤ج ه٬ٜ د٤٪د ًٰش هجدٯز ٯؤد٭ إ٬ٛ ثٛضٰٜٔٚ ٢ٟ ؽ٪در ثلأسدجؿ 

ٟج. ٧٩زث ٯض٤جٓغ ٟن سأ٭ ٩ثػوٮ ث٠ٛوجٯٰش فض٬ ٩ٛ٪ ص٪ثُْ رٖٛ ٟن ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔذ٪ٛز ٓذ٪لا هج
ث٠ٛقجعذٰز ٩ث٠ٛششه٢ٰ ٩ث٠ٛذ٢ٰٔٓ. دؤ١ ثلأسدجؿ رثس ؽ٪در هجٰٛز إرث ٟج صٞ ثلإُظجؿ ه٨٤ج د٠ج ٯ٤غؾٞ ٟن 
ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔذ٪ٛز ٓذ٪لا هجٟج . أٟج ثٛذثة٢ٰ٤  ٢ٟ ؽج٣ذ٨ٞ ُؤ٨٣ٞ  ٯوذ٧٩ج رثس ؽ٪در هجٰٛز ٠ٜٗج ص٠ضوش 

إ٬ٛ صذُٔجس ٣ٔذٯز. ُٮ ف٢ٰ ٯ٤لش ث٠ٛغج٢ٰ٠٧ إ٬ٛ ثلأسدجؿ ه٬ٜ أ٨٣ج رثس ؽ٪در ٟشصِوز  دٔذس ثٗذش ه٬ٜ ثٛضق٪ٙ
إرث ٟج ه٘غش ثلأدثء ثٛقٰٔٔٮ ٠ٜٛذٯشٯ٢ د١٩ صؤعٰش ٯزٗش ٜٛو٪ثٟٚ ثٛخجسؽٰز ه٢ عٰـشص٨ٞ 

(Dechow&Schrand,2004:2).        
٩د٤جءً ه٬ٜ ٟج صٔذٝ ُٔذ ٩ػوش صوجسٯَ ٟضوذدر ٛؾ٪در ثلأسدجؿ ، ٩رٖٛ ه٬ٜ ٩ُْ صظ٪سثس ثٛ٘ضجح      

٩ثٛذجفغ٢ٰ ثٛزٯ٢ ث٣ـٜٔ٪ ُٮ صوشٯ٨ِٞ ٨ٛج ٢ٟ ٩ؽ٨جس ٣لش ٩ص٩ثٯج ٟخضِٜز ٩ثٛخجطز دـذٰوز ثلأ٧ذثٍ ث٠ٛشؽ٪ 
ٛٮ ثٛقجٛٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ، ٩ٗزٖٛ صق٨ٰٔٔج ٢ٟ ثعضخذثٝ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ٗجلأ٧ذثٍ ث٠ٛضؤٜز دضٰٰٔٞ ثلأدثء ث٠ٛج

 ثٛض٤ذؤ دٔذسص٨ج ه٬ٜ ثلاعض٠شثس ٩صقْٰٔ أسدجؿ ٟغضٔذٰٜز.
( ٩رٖٛ دجلإ٣ـلاّ ٢ٟ ٩ؽ٨ز ٣لش ٩ثػوٮ ث٠ٛوجٯٰش ٟغٚ )ٟؾٜظ Entwistle &Phillips ُٔذ هش٨ُج )     

رٗش دؤ١  (. فٰظ٩IASBٟؾٜظ ٟوجٯٰش ث٠ٛقجعذز ثٛذ٩ٰٛز FASB ٟوجٯٰش ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز ثلأٟشٯ٘ٮ 
"ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ثٛضٮ صضؼ٢٠ ثلأط٪ٙ ٩ ث٠ٛـٜ٪دجس ٩ثٛو٪ثةذ  ٯؾخ أ١ صو٘ظ ث٠ٛ٪َٓ ثٛقٰٔٔٮ ٛ٪فذر ثلأه٠جٙ 
٩أ١ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛٔذٟز ٢ٟ خلاٙ صٔجسٯش ثلإدلاى ث٠ٛجٛٮ ٯؾخ أ١ ص٘٪١ ِٰٟذر ٠ٜٛغضغ٠شٯ٢ ، ٩ثٛذثة٢ٰ٤ 

ظجدٯز ٩ٯ٢٘٠ ثلاعض٤جد ث٨ٰٛج ُٮ ثصخجر ٓشثسثس  ثٓضظجدٯز ٩ثٛؾ٨جس رثس ثٛولآز ثلأخش٫ ُٮ صٰٰٔٞ ثٛ٪فذر ثلآض
 .(Entwistle &Phillip,2003:85 )                                                       طقٰقز "

ُٔذ هش٨ُج  ٩رٖٛ  دجلا٣ـلاّ ٢ٟ ٩ؽ٨ز ٣لش ث٠ٛق٢ٰٜٜ ث٠ٛج٢ٰٰٛ، ثٛضٮ ص٤ـ٪٭ ه٬ٜ أ١  Penmanأٟج       
ضقٰٜٚ ٧٪ هجدر  ٟج ٯ٘٪١ ثٛض٤ذؤثس، ٛزٖٛ  ُئ٦٣ أشجس إ٬ٛ أ١  "ثلأسدجؿ ص٘٪١ ؽٰذر إرث ٟج ثٛؾضء ثلأ٧ٞ ُٮ ثٛ

          Penman ,2003 :81 )  . )                         ٗج٣ش ٟؤششثً ؽٰذثً ٛلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز"
إ٬ٛ أ١ "٨ِٟ٪ٝ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٯ٢٘٠ صق٦ٰٔٔ ٢ٟ   ٩Richardsonث٣غؾجٟجً ٟن ثٛضوشٯَ ثٛغجدْ ُٔذ أشجس

خلاٙ ٟذ٫ ٓذسر ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز ه٬ٜ ثلاعض٠شثس ُٮ ثِٛضشثس ث٠ٛغضٔذٰٜز، ٠ُٜ٘ج ص٠ضوش ثلأسدجؿ دجعض٠شثسٯز أٗذش 
 ]   (. Richardson,2003:49ُج١ رٖٛ ٯشٰش إ٬ٛ ثسصِجم ٟغض٪٫ ؽ٪در ثلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز" )

دؤ٨٣ج " ٓذسر ثلأسدجؿ ث٠ِٛظـ ه٨٤ج ُٮ ثٛضوذٰش ه٢ ثلأدثء ثٛقٰٔٔٮ ٜٛ٪فذر ، ٩ه٬ٜ ث٤٠ٛ٪ثٙ ٣ِغ٦ هشُش      
        ٩ثٛض٤ذؤ دجلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز" فٰظ أٗذ دؤ١  ؽ٪در ثلأسدجؿ صض٠غٚ ُٮ ثٛغذجس ٩ثلاعض٠شثسٯز ٩هذٝ صزدزد٨ج

          ( Bellovaryet al., 2005:32.) 
 

" ث٠ٛذ٫  دؤ٨٣ج ٢ٟ٩Chan  and others صث٩ٯز ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٠ِٛشدثس ٓجة٠ز ثٛذخٚ ُٔذ هش٨ُج         
 (.                           Chan et al., 2001:1ثٛضٮ صو٘غ٦ ثلأسدجؿ ث٠ٛٔشس ه٨٤ج ه٢ أعجعٰجس ثٛضشٌٰٚ" )

هشُش ؽ٪در ثلأسدجؿ ٢ٟ ٓذٚ                                  ٩ث٣ـلآجً ٢ٟ د٩س ثلأسدجؿ ُٮ صٰٰٔٞ أدثء ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ُٔذ     
 (Dechow &Schrand دؤ١ " ثلأسدجؿ ص٘٪١ رثس ؽ٪در هجٰٛز إرث ه٘غش ثلأدثء أٛضشٌٰٜٮ ثٛقجٛٮ )

ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز، ٠ٗج ث٨٣ج ص٠غٚ ٟؤششث ؽٰذ ٛلأدثء ثٛضشٌٰٜٮ ث٠ٛغضٔذٜٮ ٩صٔذٝ ٰٟٔجعج ؽٰذثً ه٢ ٠ٰٓز ثٛ٪فذر 
 (.Dechow&Schrand,2004:5" )ثلآضظجدٯز

[ 

دؤ٨٣ج "ٟذ٫ ثعض٠شثسٯز صذُْ ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز  ُٮ ثِٛضشثس  Hermanns ٩ُٮ ثٛغٰجّ رثص٦ هش٨ُج 
ث٠ٛغضٔذٰٜز، ٩ٓذسر ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز ه٬ٜ ه٘ظ ثلأدثء ثٛقجٛٮ ٩ث٠ٛغضٔذٜٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز"                     

(  Hermanns,2006:5.) 
[ 

        Dechow and Dichev  ثسصذجؽ ث٠ٛغضقٔجس دجٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُٔذ هشُش ٢ٟ ٓذ٢ٟ٩ٚ صث٩ٯز 
 دؤ٨٣ج " ٠ٜٗج ٗج١ ثسصذجؽ ث٠ٛغضقٔجس دجٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٗذش دٙ رٖٛ ه٬ٜ أ١ ثلأسدجؿ صض٠ضن دؾ٪در أه٬ٜ" 

(3 Demerjian,2006:.) 
 

ُج٣ـْٜ  ُٮ صوشٯ٦ِ دجلاهض٠جد ه٬ٜ ٟ٘٪٣جس ثلأسدجؿ  إر ٓغٞ ثلأسدجؿ إ٬ٛ )ٟغضقٔجس  Sloanأٟج      
" ث٤ٛغذز ثلأه٬ٜ ٜٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ إ٬ٛ طجُٮ ثٛذخٚ ص٘٪١ أه٬ٜ ٩صذُٔجس ٣ٔذٯز صشٌٰٰٜز( ٩أشجس إ٬ٛ أ١ 

 (.Sloan,1996:293)"   ؽ٪در ٛزٖٛ ثٛذخٚ
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82 
 

دؤ١ " ثلأسدجؿ هجٰٛز ثٛؾ٪در ٧ٮ   ٤ٟKirschenheiter &Melumadـْٜ ث٠ٛضثٯج  هش٨ُج ٢ٟ٩         
ثلأسدجؿ ثٛضٮ ص٘٪١ أٗغش إُظجؿ ٩ثٓشح إ٬ٛ ٠ٰٓز ثٛ٪فذر ُٮ ث٠ٛذ٫ ثٛـ٪ٯٚ"          

2004:2)،Kirschenheiter &Melumad   .) 
 ٢ٟ٩Shipper and صث٩ٯز ثلآضشثح ٟجد٢ٰ ثٛذخٚ ثلآضظجد٭ ٩ثٛذخٚ ث٠ٛقجعذٮ ُٔذ  ثصخزث      

Vincent ه٤ذٟج هشُ٪٧ج دؤ١ ثلأسدجؿ ص٘٪١ رثس ؽ٪در هجٰٛز ه٤ذٟج صض٠غٚ                         ٬ ٟخضَٜ ٤ٟق
" ث٠ٛذ٫ ثٛز٭ ص٠غٚ ٦ُٰ ثلأسدجؿ ث٠ٛٔشس ه٨٤ج ثٛذخٚ ث٨ٛ٘غٮ دش٘ٚ طجدّ"                                              

(98 :2003 ، Shipper & Vincent.) 
ٍٚ ٩ثٓوٮ ثٛذخٚ ثلآضظجد٭ ٜٛ٪فذر       ٩ٯشٰش ٧زث ثٛضوشٯَ إ٬ٛ فٰٔٔز أ١ ثٛذخٚ ث٠ٛقجعذٮ ٯؾخ أ١ ٯو٘ظ دش٘

( ه٬ٜ ُجةذر ثٛٔشثس ٗخجطٰز سةٰغز ٛلأسدجؿ ٩ثٛضٮ صٔضشح ٢ٟ Shipper & Vincentثلآضظجدٯز، ٩ٯشٗض )

 .أ٩ صغج٩٭ ثٛذخٚ ث٨ٛ٘غٮ
( ُٮ صوشٯ٨ِٞ ٛؾ٪در ثلأسدجؿ ٢ٟ ٩Schroeder and otherه٬ٜ ٩ُْ ث٤٠ٛق٬ ٣ِغ٦ ٯٔضشح  )     

ثٛضوشٯَ ثٛغجدْ ه٤ذٟج هشُ٪٧ج دؤ٨٣ج " دسؽز ثلاسصذجؽ د٢ٰ ثٛذخٚ ث٠ٛقجعذٮ ٜٛ٪فذر ٩دخ٨ٜج ثلآضظجد٭"   
(Schroeder et al., 2009 :290.) 

 Quality)( ٟظـٜـ ؽ٪در ثلأسدجؿ  ثٛقجٰٛز    )٩FASBٓذ ثعضخذٝ ٟؾٜظ ٟوجٯٰش ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز )     
of Current Earning  دش٘ٚ طشٯـ ٛ٪طَ ٟؼج٢ٰٟ ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز ُٮ ثلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز ُٮ ث٠ٛوٰجس

( " ٩رٗش دؤ١ ٟغضخذٟٮ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز دقجؽز إ٬ٛ ٟوٜ٪ٟجس ف٪ٙ ؽ٪در ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز دؼ٨٤٠ج 132سٓٞ )
جؿ ثِٛضشثس ث٠ٛغضٔذٰٜز دؤعٜ٪ح ُوجٙ ث٠ٛذجٛي ث٠ٛوضشٍ د٨ج ٩ًٰش ث٠ٛوضشٍ د٨ج ، ٩ثٛضٮ ص٘٪١ ِٰٟذر ٜٛض٤ذؤ دؤسد

  (.Richardson et al .,2001:20)                                        ٩ِٗ٪ء"
٩ٯلافق ٠ٟج صٔذٝ  ثخضلاٍ ثٛض٩ثٯج ٩ث٤٠ٛـٜٔجس ثٛضٮ ث٣ـْٜ ٨٤ٟج ٩ثػو٪ ثٛضوجسٯَ ٛؾ٪در ثلأسدجؿ، ُٔذ ث٣ـٜٔ٪ث 
٢ٟ ثعض٠شثسٯض٨ج ٩ٟذ٫ ٓذسص٨ج ه٬ٜ ه٘ظ أدثء إدثسر ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ٩إٟ٘ج٣ٰز ثعضخذث٨ٟج دجٛض٤ذؤ دجلأسدجؿ 

 ث٠ٛغضٔذٰٜز ٩ًٰش٧ج ٢ٟ ث٤٠ٛـٜٔجس. 
 

 ز دؾ٪در ثلأسدجؿ:: ثلأؿشثٍ ث٨٠ٛض٠ 3-2
صض٠ضن أسدجؿ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز دؤ٠٧ٰز ٗذٰشر ،ثر صو٪د صٜٖ ثلأ٠٧ٰز إ٬ٛ ثعضخذثٝ ثلأسدجؿ ُٮ صٰٰٔٞ ثلأدثء      

صوذ ؽ٪در ثلأسدجؿ رثس ُجةذر ٛ٘ٚ ٟغضخذٟٮ (. ٩  ٢ٟDechow,1994:4 ٓذٚ هذد ٗذٰش ٢ٟ ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ )
٩ث٠ٛقض٠ٜ٪١ ٩ثٛذثة٤٪١، ٨٤٘ٛٞ ٯخضِٜ٪١ ٢ٟ فٰظ  ٟ٪ثػن ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ٩أدشص٧ٞ ث٠ٛغضغ٠ش١٩ ثٛقجٰٛ٪١ 

ثٛضشٰٗض. لاصضثٙ ثلاؿشثٍ ث٨٠ٛض٠ز ص٤لش إ٬ٛ ثلأسدجؿ دؤ٨٣ج ث٤ٛضجػ ث٨٤ٛجةٮ ٤ٛشجؽ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز، صٰٔظ 
(. ٠ُٰ٩ج ٯؤصٮ أ٧ٞ ثلأؿشثٍ Steinwender,2008:11ثلأدثء ثٛقجٛٮ ٨ٛج ٩صوـٮ ٣لشر ه٢ ث٠ٛغضٔذٚ )

 جؿ ٩ٟؾجلاس ث٧ض٠ج٨ٟٞ ٨ُٰج:ث٨٠ٛض٠ز دؾ٪در ثلأسد

 ث٠ٛغضغ٠ش١٩ ثٛقجٰٛ٪١ ٩ث٠ٛقض٠ٜ٪١: -ث٩لًا:

إ١ ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ ثٛقج٢ٰٰٛ )ث٠ٛغج٢ٰ٠٧( أ٩ ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ ث٠ٛقض٢ٰٜ٠ ٯ٨ض٠٪١ دش٘ٚ ٗذٰش دٔذسر ثٛ٪فذثس      
 Farinhaثلآضظجدٯز ه٬ٜ ص٪صٯن ثلأسدجؿ، ٩ثعض٠شثسٯز ٧ز٥ ثٛض٪صٯوجس، ٩ٟٔذثس ٧ز٥              ثٛض٪صٯوجس )

 ) .( ٠ٗج رٗش )buy Earning(. ٨ُٞ ٯشٯذ١٩ لاعضغ٠جسثص٨ٞ أ١ صذُن، أ٭ أ٨٣ٞ ٯشضش١٩ ثلأسدجؿ )7 :2007,
Penman ,2003:80  ٠ٟ٩ج لاشٖ ٦ُٰ أ١ دُن ٟٔغ٪ٝ ثلأسدجؿ ٯوض٠ذ دش٘ٚ ٗذٰش ه٬ٜ ثلأسدجؿ ثٛقجٰٛز ُؼلا

٠شٯ٢ . ٠ٗج ث١ ٓشثس ثلاعضغ٠جس ه٢ ه٪ثٟٚ ٩ٟضٌٰشثس أخش٫، ٩دجٛضجٛٮ ٯ٤و٘ظ ه٬ٜ ثٛذخٚ ثٛشخظٮ ٠ٜٛغضغ
ثلإػجُٮ ٯضخز ُٮ ػ٪ء صٰٰٔٞ ثلأدثء ث٠ٛغضٔذٜٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ، ٩دزٖٛ ٯغضِٰذ ف٠ٜز ثلاع٨ٞ ٩ 

 ث٠ٛغضغ٠ش١٩ ث٠ٛقض٠ٜ٪١ ٢ٟ ثلأسدجؿ ٠ٗؤشش ؽٰذ ه٢ ثلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز ه٤ذ ثصخجر ٓشثسثص٨ٞ ثلاعضغ٠جسٯز. 

 ثٛذثة٤٪١ ٩ث٠ٛ٪سد١٩:  -عج٣ٰجً:

خ ٗٚ ٢ٟ ثٛذثة٢ٰ٤ ٩ث٠ٛؾ٨ضٯ٢ ُٮ ثٛضوشٍ ه٬ٜ ث٠ٛضج٦٣ ث٠ٛجٰٛز ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ٩عٰ٪ٛض٨ج ٩ٓذسص٨ج ٯشً       
ثلإٯِجةٰز ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ سٓٞ ثلأسدجؿ ث٠ٛٔشس ه٨٤ج، إ٨٣ٞ ٯوذ١٩ ثٛغٰ٪ٛز ثٛوجٰٛز ٠٨ٟز لاصخجر ٓشثسثص٨ٞ ُٮ ٤ٟـ 

٢ ثلاهض٠جد ه٬ٜ سٓٞ ثٛشدـ دقذ (. Steinwender,2008:11٘ٛ٩)ثٛٔش٩ع ٩ثلأةض٠ج١ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز 
ٟذجٛي ٦ُٰ ٯخِٮ ػوَ ثٛٔذسر ثلاٯِجةٰز ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ٩ٯؼٜٚ ث٠ٛٔشػ٪١ ٩ٯذُو٨ٞ  رثص٦ ٩خجطز ثرث ٗج١

دش٘ٚ خجؿب إ٬ٛ ثعض٠شثس إٓشثػ٨ٞ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز أ٩ ص٠ذٯذ ٟذر ثٛٔشع                                              
(98 :2003 ، Shipper& Vincent.) 

 عجٛغجً:ث٤٠ٛل٠٪١ ٩٩ثػو٪ ث٠ٛوجٯٰش ٩ث٠ٛذٓٔ٪١:

٩ثػو٪ ث٠ٛوجٯٰش ٯش١٩ أ١ ؽ٪در ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ٟؤششثً ًٰش ٟذجشش ٛؾ٪در ٟوجٯٰش ثلإدلاى ث٠ٛجٛٮ، ٛزٖٛ        
ٯـجٛخ ٩ثػو٪ ث٠ٛوجٯٰشث٠ٛقجعذٰز دجٛضٌزٯز ثٛشثؽوز ٜٛضؤٗذ ٠ُٰج إرث ٗج٣ش ث٠ٛوجٯٰشثٛظجدسر ِٗ٪ء٥ ، ث٭ ث٨٣ٞ 

                                                           
 :ثٛقجٙ ُٮ ٨٣جٯز ث٠ٛذٜي ثٛز٭ ٯ٢٘٠ ِٜٛشد أ١ ٯغض٨ٜ٘ز خلاٙ ٟذر ٟو٤ٰز ٩ٯذ٬ٔ ٰٟغ٪س  ٯٔظذ دجٛذخٚ ث٨ٛ٘غٮ

 (. et al.,2011:438  Glautieصٜٖ ث٠ٛذر ٠ٗج ٗج١ ُٮ دذثٯض٨ج  )
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ٯشٰش إ٬ٛ  FASBثلإؿجس أ٠ِٛج٠ٰ٧ٮ ٜٛـــ ٯضؾ٨٪١ دجصؾج٥ ث٠ٛخشؽجس ثٛضٮ صضؼ٢٠ ثلاسدجؿ ث٠ِٛظـ ه٨٤ج ، ٩ث١ 
 ٗزٖٛ (.2003Shipper and Vincent: 98-99ُـــــجةذر ثٛٔــــشثس ٠ٗــــوٰجس ٛضــــٔ٪ٯٞ ِٗــــجءص٦ )

 ثلأسدجؿ أ١ إ٬ٛ ٯ٤لش١٩ ث٠ٛوجٯٰش ٩٩ثػوٮ ث٠ٛششه٢ٰ ؤ١د  Dechow& Schrand )أشجسس دسثعز ) 
 .هجٟج ٓذ٪لا ث٠ٛٔذ٪ٛز ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛذجدا ٟن ٯ٤غؾٞ د٠ج ه٨٤ج جؿثلإُظ صٞ ثٛؾ٪در إرث ٢ٟ ٟشصِن د٠غض٪٫ صض٠ضن

 ثٛظقجُز ٩ث٠ٛقٜٜ٪١ ث٠ٛجٰٛ٪١: -سثدوجً: 

إ١ ثٛظقجُز ٩ث٠ٛق٢ٰٜٜ ث٠ٛج٢ٰٰٛ دقجؽز إ٬ٛ إهذثد ثٛض٠ٰٰٔجس ٩ثٛض٪ٓوجس لأدثء ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز. ٩ٛزٖٛ      
٨ُٞ  ٯِؼٜ٪١ أ١ ص٘٪١ ثلأسدجؿ شِجُز ٩ٯ٢٘٠ ثٛض٤ذؤ د٨ج، دقٰظ ٯ٢٘٠ أ١ صوـٮ ص٤ذؤثً طقٰـ.  

(Dechow&Schrand,2004:2 .) 

 ثلإدثسر: -خجٟغجً: 
ثسر ُٮ ؽ٪در ثلأسدجؿ إ٬ٛ ؽضة٢ٰ. أ٩لا  ٛلإدثسر د٩س ُٮ إسػجء ث٠ٛغج٢ٰ٠٧ ٩ أطقجح ٯ٤ٔغٞ ث٧ض٠جٝ ثلإد       

ث٠ٛظٜقز ثٱخشٯ٢ ه٬ٜ ص٪ٓوجص٨ٞ ٛؾ٪در ثلأسدجؿ . ٩عج٣ٰجً ٢٘٠ٟ أ١ ٯ٘٪١ ٤٧جٕ ثصظجٙ د٢ٰ ٟ٘جُآس ثلإدثسر ٩دٔجء 
 (. Steinwender,2008:11ثٛوج٢ٰٜٟ ُٮ ٩كجة٨ِٞ ٩ثلأسٓجٝ ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔشسه٨٤ج ٰٗٔجط ٛلأدثء )

(، أ١ ع٠وز ث٠ٛذٯشٯ٢ ثٛض٤ِٰزٯ٢ٰ صشصذؾ دؾ٪در ثلأسدجؿ ، (Francis and others ٩ٓذ د٤ٰش دسثعز       
٩لاصشصذؾ دج٠٤ٛ٪ ُٮ ثٛشدـ ُٔؾ ، فٰظ أ١ ٠٣٪  ثلأسدجؿ ُٮ ع٤٪ثس ٟو٤ٰز ٓذ ٯو٪د إ٬ٛ  ثفذثط كش٩ٍ ًٰش 

ض٠شثسٯز ثلأسدجؿ ُٮ ثِٛضشثس ث٠ٛغضٔذٰٜز ، ٟض٘شسر ٩لا صضظَ دجلاعض٠شثسٯز. أٟج ؽ٪در ثلأسدجؿ ُضشٰش إ٬ٛ ثع
٩دجٛضجٛٮ ُج١ ث٠ٛذٯشٯ٢ ٯشٯذ١٩ صقْٰٔ أسدجؿ صضغٞ دجعض٠شثسٯز هجٰٛز ٩دٔذسر ص٤ذؤٯز ؽٰذر ، ثر صو٘ظ ٧ز٥ 
ثٛخظجةض ٟغض٪٫ ؽٰذ ٛؾ٪در ثلإسدجؿ لأ١ ، ٧ز٥ ثٛخظجةض صقغ٢ ع٠وز ث٠ٛذٯشٯ٢ ٛذ٫ ث٠ٛق٢ٰٜٜ ث٠ٛج٢ٰٰٛ 

 (. :٩30Francis et al,2006ث٠ٛغضغ٠شٯ٢    )

 ثٛؾ٨٠٪س: -عجدعج:
دؤ١ ٓشثسثس ثلاعضغ٠جس ث٠ٛوض٠ذر ه٬ٜ ثلأسدجؿ رثس ثٛؾ٪در Shipper and Vincent ) ٛٔذ أشجس )     

ث٤٠ٛخِؼز أ٩ ثلأسدجؿ ث٤ٛجٓظز صؤد٭ إ٬ٛ ص٪صٯن ًٰش طقٰـ ٩ًٰش ٟٔظ٪د ٜٛغش٩ر ، إر ث٨٣ج ٓذ صٔ٪د إ٬ٛ صق٪ٙ 
ث٠ٛ٪ثسد ثلآضظجدٯز ٢ٟ ٟشجسٯن ٟشدقز ٩ٓجدسر ه٬ٜ ص٠٤ٰز ث٠ٛ٪سثد ، إ٬ٛ ٟشجسٯن خجعشر ًٰش ٓجدسر ه٬ٜ 

 ٪ثسد ث٠ٛؤص٢٠ ه٨ٰٜج ٩ص٠٤ٰض٨ج ، ٩دجٛضجٛٮ لاص٘٪١ ٛذٯ٨ج أ٭ ٟغج٠٧ز ُٮ خذٟز ث٠ٛؾض٠ن ثلافضِجف دج٠ٛ
 

 ::ثٛو٪ثٟٚ ث٠ٛؤعشر ُٮ ؽ٪در ثلأسدجؿ3- 3
 ُٰــ٠ج ٯــؤصٮ ثٛو٪ثٟٚ ث٠ٛؤعشر ُٮ ؽ٪در ثلأسدجؿ :      

 ثٛو٪ثٟٚ ثٛذثخٰٜز:  -أ٩لا:
ث٤ٛشجؽ ٩ دوغ ثٛخظجةض ثٛضٮ صخضَٜ ٢ٟ  صؤعش دوغ ثٛو٪ثٟٚ ثٛذثخٰٜز ، ٟغٚ ثٛضٜٔذجس ثٛوجٰٛز  ُٮ ٟغض٪٫

 ط٤جهز إ٬ٛ أخش٫ ، ٩ٗزٖٛ ثٛغٰجعجس ث٠ٛقجعذٰز،  ٩عٰجعجس ٤ٟـ ثٛق٪ثُض ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ .

 ثٛو٪ثٟٚ ثٛخجسؽٰز:  -عج٣ٰجً:
. ٩إ١ ٧ز٥ ثٛو٪ثٟٚ ٓذ صؾوٚ ؽ٪در ثلأسدجؿ صضؤعش ؽ٪در ثلأسدجؿ دو٪ثٟٚ  خجسؽٰز  ه٢ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز     

ثٓٚ ٟ٪ع٪ٰٓز. ثفذ ٧ز٥ ثٛو٪ثٟٚ ؽ٪در ثلأسدجؿ ثٛخجسؽٰز )ثلأؽ٤ذٰز(. فٰظ صضؤعش ؽ٪در ثلأسدجؿ ثٛخجسؽٰز أٗغش أ٩ 
دجٛظو٪دجس ٩هذٝ ثٛضؤٗذ ٢ٟ ثعضوجدر ثلأٟ٪ثٙ، ٩ٗزٖٛ صٜٔذجس ثٛو٠ٜز، ثلأ٩ػجم ثٛغٰجعٰز ٩ثلاؽض٠جهٰز، ثلأهشثٍ 

٣ز دضغشٯـ ثٛوج٢ٰٜٟ ٩ثٛز٭ ٯق٪ٙ دش٘ٚ ث٠ٛقٰٜز ٩ثٛض٤لٰٞ. ُِٮ دوغ ثٛذٜذث١ ٓذ صِضٔذ دوغ ثٛ٪فذثس ث٠ٛش٩
 أعجعٮ ثٛو٠ٚ إ٬ٛ ِٜٗز عجدضز .

 ثٛض٤لٰٞ -عجٛغجً:
إ١ ثٛض٤لٰٞ ٧٪ ثٛوجٟٚ ث٠ٛؤعش ثلأخش ُٮ ؽ٪در ثلأسدجؿ  ،ُؤ١  ثٛذٰتز ثٛض٤ل٠ٰٰز  ه٬ٜ عذٰٚ ث٠ٛغجٙ، ٯ٢٘٠ ٨ٛج      

ٓذ ٯؤعش ه٬ٜ ثَٜٛ٘ ٩أعوجس ثٛذٰن ، ؾ٪در ، أٟج ثٛض٤لٰٞ ثٌٰٛش ٩د٭ ُؤ٦٣ ثٛأ١ صوـٮ ٤ِٟوز هجٟز صؤعش ه٬ٜ  صٜٖ 
٩ثٛز٭ ٯٜٔٚ ٢ٟ ؽ٪در ثلأسدجؿ دغذخ صٯجدر فجٛز هذٝ ثٛضؤٗذ ٛلأسدجؿ ث٠ٛغضٔذٰٜز. ٩ٗزٖٛ عذجس ٩ٟ٪ع٪ٰٓز ٟظجدس 

 .                 (Wild et al,  2007: 99-100)   ثلأسدجؿ صؤعش ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ          

 ؽ٪در ث٠ٛقجعذز   -سثدوجً:

صوذ ؽ٪در ث٠ٛقجعذز ٢ٟ ثٛو٪ثٟٚ ث٠ٛؤعشر أٯؼج  ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٨ُٮ ٟضٌٰش سةٰظ ٯؤعش ه٬ٜ ِٰٰٗز      
ٟوجٛؾز ثلأسدجؿ ٤ٗضٰؾز ٨٣جةٰز ٛقغجدجس ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز .٢٠ُ ث٠ِٛضشع أ١ ٤٧جٕ هلآز ثٯؾجدٰز د٢ٰ ؽ٪در 

لأ٦٣ ثلأسٓجٝ ثٛظقٰقز فٰٰٔٔز ٩ٟ٪ع٪ّ د٨ج ث٠ٛقجعذز ثٛوجٰٛز ٩ؽ٪در ثلأسدجؿ ثٛوجٰٛز. ٧٩زث ٯذذ٩ ٤ٟـٰٔجً ُٔؾ 
 ٯ٢٘٠ أ١ ص٘٪١ رثس ٣٪هٰز ؽٰذر. 

أ١ ؽ٪در ث٠ٛقجعذز ٯ٢٘٠ أ١ ص٤ٔغٞ إ٬ٛ ف٢ٰٜٔ. ثٛقٔٚ ثلأ٩ٙ ؽ٪در ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔذ٪ٛز ٓذ٪لا      
( دظِز خجط٦ . ث١ ثلأ٩ٙ GAAP)( دظِز هج٦ٟ .ثٛقٔٚ ثٛغج٣ٮ ؽ٪در صـذْٰ ٧ز٥ ث٠ٛذجدا GAAPهجٟج)
 إ٬ٛ فٰٔٔز دؤ١ ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔذ٪ٛز ه٠٪ٟج  ٯشٰش
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لا ص٤جعخ دش٘ٚ ؽٰذ ؽ٠ٰن ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز. ث٨٣ج صخضَٜ ُٮ ٓذسص٨ج ه٬ٜ ثلاٟغجٕ دؾ٠ٰن ث٤ٛ٪ثفٮ  رثس 
ث٠ٰٔٛز ُٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز. ه٬ٜ عذٰٚ ث٠ٛغجٙ ثٛ٪فذثس رثس ث٠٤ٛ٪ ثٛوجٛٮ ، ٩ ثلأط٪ٙ ًٰش ث٠ٜ٠ٛ٪عز، 

ر أ٩ دٰتز ثلأه٠جٙ ث٠ٛضٜٔذز ٧ٮ ؿشّ ًٰش ِٟؼٜز ثٰٛ٪ٝ ٜٛضٔشٯش ث٠ٛجٛٮ. ٩ث٠ٛوجٟلاس ث٠ٛؤذ
(Dechow&Schrand,2004:3.) 

أٟج ثٛقٔٚ ثٛغج٣ٮ إ١ ؽ٪در صـذْٰ  ث٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛٔذ٪ٛز ه٠٪ٟج ٯوض٠ذ ه٬ٜ ِٰٰٗز ثخضٰجس ثٛـشّ     
١ ثلاٯِجء ثٛذغٰؾ  دج٠ٛذجدا ث٠ٛقجعذٰز ث٤٘٠٠ٛز ، ٩ثٛضٔذٯشثس ، ٩ثلإؽشثءثس ٢ٟ د٢ٰ ثٛذذثةٚ ث٠ٛضجفز ، ٛزٖٛ  ُئ

ث٠ٛٔذ٪ٛز ٓذ٪لًا هجٟج  ٰٛظ  ٗجُٰجً . دٚ ٯضـٜخ أ١ صو٘ظ ث٠ٛقجعذز ه٠ٰٜجس ثٛ٪فذر دش٘ٚ طجدّ ،  فض٬ ٩ٛ٪ 
 صضشٕ ثٛٔ٪ثهذ ٩ثٛضو٠ٰٜجس ُشطز ٛلأخضٰجس ٢ٟ د٨٤ٰج.

ٯجس ث٠ٛضقذر ٓذ فج٩ٛش أ١ ( ُٮ ثٛ٪لا٩SECه٦ٰٜ ُئ١ ثٛؾ٨جس ث٤٠ٛل٠ز ٟغٚ ٧ٰتز صذث٩ٙ ثلأ٩سثّ ث٠ٛجٰٛز )     
صؼْٰ ٟؾجلاس ثلاخضٰجس ُٮ ثٛضـذٰٔجس ث٠ٛقجعذٰز ُٮ ثٛغ٤٪ثس ثلأخٰشر، خظ٪طجً دوذ ثِٛؼجةـ ث٠ٛقجعذٰز ، 

ٟغٚ ُؼٰقز ث٣ش١٩ ٩ًٰش٧ج ، ٩رٖٛ لإؽذجس ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ه٬ٜ ثلاٛضضثٝ د٠قجعذز رثس ٣٪هٰز ؽٰذر  
(Steinwender,2008:13.) 

 إدثسر ثلأسدجؿ  -خجٟغجً:
دؤ٨٣ج " ٧ٮ ه٠ٰٜز ثٛضذخٚ ٢ٟ ؽج٣خ ثلإدثسر ٩ثٛضٮ  ( إدثسر ثلأسدجؿ(Schipper,1989ٛٔذ هشٍ      

( . ٩صوذ Wild et al., 2007: 86)صغض٨ذٍ ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ، ٩ثٛٔظذ ٨٤ٟج صقْٰٔ ث٤٠ٛجُن ثٛخجطز ٨ٛج "  
ثلأ٠٧ٰز ُٮ ثٛضؤعٰش ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ ، ٩صغضخذٝ إدثسر  إدثسر ثلأسدجؿ ٩ثٛضلاهخ ٨ُٰج ه٬ٜ ثٛٔذس ٣ِغ٦ ٢ٟ

ثلأسدجؿ ٠ٰٗٔجط ه٘غٮ ٛؾ٪دص٨ج. ٛزٖٛ أ٦٣ ٟن دٔجء ؽ٠ٰن ثٛو٪ثٟٚ ثلأخش٫ ه٬ٜ ٟج ٧ٮ ه٦ٰٜ، ُئ١ ثلأسدجؿ ثٛضٮ 
 (.Lo,2007:3صذثس دش٘ٚ ثٓٚ ص٘٪١ أه٬ٜ ُٮ ؽ٪دص٨ج، أ٭ ثٛولآز ه٘غٰز د٢ٰ ثلاع٢ٰ٤ )

 س ٧ٰجٗٚ ف٪٠ٗز ثٛششٗج -عجدعجً:
صٜوخ ٧ٰجٗٚ ف٪٠ٗز ثٛششٗجس د٩سثً ُجهلا ُٮ ثٛضؤعٰش ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٩دش٘ٚ خجص آٰٛجص٨ج ث٠ٛض٠غٜز      

٩ٓذ أك٨شس دسثعز ، دجٛضذْٰٓ ثٛذثخٜٮ ٩ثٛضذْٰٓ ثٛخجسؽٮ ٗٔ٪ر سٓجدٰز ُٮ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز 
(1996Dechow ه٢ ثٛضلاهخ ُٮ ثلأسدجؿ أ١ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز رثس ٧ٰجٗٚ ثٛق٪٠ٗز ثٛؼوِٰز ص٘٪١ )

أٗغش ثفض٠جلًا ُٮ أ١ ص٘٪١ هشػز لإؽشثءثس ٧ٰؤر صذث٩ٙ ثلأ٩سثّ ث٠ٛجٰٛز ٢ٟ خلاٙ صذخ٨ٜج ُٮ ٗشَ ثٛضلاهخ ُٮ 
                (. Dechow&Schrand,2004:62)ثلأسدجؿ  

ٗج٣ش ٧ٰجٗٚ ثٛق٪٠ٗز ُٮ ثٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ٓ٪ٯز ، ٠ٜٗج صثدس ؽ٪در ثلأسدجؿ ، ٣غض٤ضؼ ٢ٟ رٖٛ أ٦٣ ٠ٜٗج       
لأ١ إدثسر ثلأسدجؿ ُٮ كٚ ثٛشٓجدز ثٛؾٰذر عضُ٘ضشَ ٟذ٘شثً ٩ٯضٞ ٟوجٛؾز آعجس٧ج ٠ٟج ٯ٤و٘ظ ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ 

 ث٠ٛٔشس ه٨٤ج .

 ؽ٪در ثلإُظجؿ.  -عجدوجً:
إ١ ثٛوجٟٚ ثلأخٰش ث٠ٛؤعش ه٬ٜ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٧٪ ؽ٪در ثلإُظجؿ ، ُٮ ثٛ٪ثٓن أ١ ؽ٪در ثلإُظجؿ ٰٛظ ٦ٛ      

ٯؼن شش٩ؿجً أعجعٰز ٜٛضقٰٜٚ ث٠ٛجٛٮ . ٩دجلاعض٤جد إ٬ٛ ثلأسٓجٝ ث٠ِٛظـ ه٨٤ج  صؤعٰش ٟذجشش ه٬ٜ ثلأسدجؿ ، ٦٤٘ٛ
ش١٩ ٩ث٠ٛقٜٜ٪١ ث٠ٛجٰٛ٪١ ٣٪هٰز ثلأسدجؿ . ُٮ ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ه٬ٜ عذٰٚ ث٠ٛغجٙ ، ٯ٢٘٠ أ١ ٯذسط ث٠ٛغضغ٠

٩فض٬ ٛ٪ ٗج٣ش ٣٪هٰز ثلأسدجؿ هجٰٛز إلا أ٦٣ لا ٯ٢٘٠ ٟلافلض٨ج ٢ٟ خلاٙ ثٛذٰج٣جس ث٠ٛوش٩ػز ، ٩ثٛضقٰٜٚ ث٠ٛجٛٮ 
    (.Steinwender,2008:15، ٩ثٛض٤ذؤثس ُئ٨٣ج لا ٯ٢٘٠ أ١ ص٘شَ ه٢ ثلأدثء ثِٛوٜٮ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز  )

 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                           
  ٯٔظذ دئدثسر ثلأسدجؿ ٧٪ ثٛضذخٚ ث٠ٛٔظ٪د ٢ٟ ٓذٚ ثلإدثسر ُٮ ه٠ٰٜز ثلإدلاى ثٛخجسؽٮ د٨ذٍ ثٛقظ٪ٙ ه٬ٜ

ٟ٘جعخ خجط٦ ، ٩صقظٚ إدثسر ثلأسدجؿ ه٤ذٟج ٯغضخذٝ ث٠ٛذٯش١٩ ثلأف٘جٝ ثٛشخظٰز ُٮ ثلإدلاى ث٠ٛجٛٮ ٩ُٮ 
ٰٚ أطقجح ثٛولآز ف٪ٙ ثلأدثء ٧ٰٰٜ٘ز ث٠ٛوجٟلاس ث٠ٛجٰٛز لأفذثط ثٛضٌٰش ُٮ ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز ، ثٟج ٛضؼٜ

 ثلآضظجد٭ ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ث٩ ٜٛضؤعٰش ه٬ٜ ث٤ٛضجةؼ ثٛضوجٓذٯز ، ثٛضٮ صوض٠ذ ه٬ٜ ثلاسدجؿ ث٠ٛٔشس ه٨٤ج 
(Lo,2007: 2.) 
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الرابعالمحور 
 الجانب التطبيقي

ثٛشدقٰز  ٟؤششثسدجعضخذثٝ  ثلأسدجؿصٰٰٔٞ  ٯ٤جٓش ٧زث ث٠ٛق٪س ٣ضجةؼ ُشػٰز ثٛذسثعز ٢ٟ خلاٙ. ث٩لًا         
صوذ ثٛشدقٰز ٧ذٍ أعجعٮ، ٩أٟش ػش٩س٭ ٛذٔجء ه٠ٚ ثٛ٪فذر إر ث٠ٛغض٤ذر إ٬ٛ أعجط ثلاعضقٔجّ ، 

ه٢ ثٛولآز د٢ٰ ثلأسدجؿ ثٛضٮ صق٨ٔٔج ثٛششٗز  ٩ثعض٠شثس٧ج، ٩ًجٯز ٯضـٜن إ٨ٰٛج ث٠ٛغج٠٧٪١. ٧٩ٮ هذجسر
٩صذٙ ٣غخ ثٛشدقٰز ثٛضٮ ٨ٛج ٠ٰٓز أه٬ٜ ٟٔجس٣ز دجِٛضشثس  ٩ثلاعضغ٠جسثس ثٛضٮ عج٠٧ش ُٮ صقْٰٔ ٧ز٥ ثلأسدجؿ.

٠ُٰج ص٠غٚ ثٛؾج٣خ ثٛغج٣ٮ ُٮ صٰٰٔٞ  ثٛغجدٔز، أ١ ثٛششٗز صقْٔ صٯجدر ُٮ ث٠ٛذٰوجس ٩دجٛضجٛٮ صٯجدر ُٮ ثلأسدجؿ.
ؽ٪در ثلاسدجؿ دجعضخذثٝ ث٠ٛؤششثس ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ث٬ٛ ثعجط ث٤ٛٔذ٭) ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز( . ٛذٰج١ د٩س 

    ٧ز٥ ث٠ٛؤششثس ُٮ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ ٩ثك٨جسثٛ٪ػن  ث٠ٛجٛٮ ٜٛششٗز.

 ط ثلاعضقٔجّ )٣غخ ثٛشدقٰز(٩ُْ ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ث٬ٛ ثعجصٰٰٔٞ ثلاسدجؿ : أ٩لًا

 غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس٣ -1
 (1ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( )ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس(2009- ٣2006غذز  ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

   
 

ٯوذ ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ثٛخـ٪ر ثلأ٬ٛ٩ ُٮ ثهذثد ٓجة٠ز ثٛذخٚ ٨ُ٪ هذجسر ه٢ ؿشؿ ِٜٗز ثٛذؼجهز ث٠ٛذجهز           
٠ُٜ٘ج صثدس ٧ز٥ ٢ٟ طجُٮ ث٠ٛذٰوجس ، ٩ص٪ػـ ٧ز٥ ث٤ٛغذز  ثٛولآز د٢ٰ ه٤ظشٯ٢ ٢ٰ٠٨ٟ ُٮ صقذٯذ ثٛشدقٰز ، 

ث٤ٛغذز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ُئ١ رٖٛ ٯو٤ٮ ِٗجءر ه٠ٰٜجس ثٛضشٌٰٚ لأ١ ٣غذز صِٜ٘ز ث٠ٛذٰوجس إ٬ٛ طجُٮ 
% ٩ 30.738،  ٩ٓذ ٗج١ صقٰٜٚ ٣غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ٜٛغ٤٪ثس ثلاسدن ث٠ٛجػٰز ٗجٛضجٛٮ  )ث٠ٛذٰوجس أٓٚ 

٩ٯشٰش ثصؾج٥ ث٠ٛوذٙ   2006  % ( فٰظ ٗج٣ش أه٬ٜ ٣غذز ُٮ ع٤ز %25.744 ٩ %26.119 26.510٩
إ٬ٛ ث١ ص٘جَٰٛ ث٠ٛ٪ثد ٗج٣ش ٤ٟخِؼز ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز  ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلأخش٫ ، ثٟج ٟذٰوجس ثٛششٗز ُ٘ج٣ش ُٮ 

٩ٯشٰش ٟوذٙ ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ إ٬ٛ ٣غذز ٟجصذ٬ٔ ٜٛششٗز ٢ٟ ث٠ٛذٰوجس ٛضٌـٰز ٟظش٩ُجص٨ج ثٛذٰوٰز ٩ثلادثسٯز  صضثٯذ  ،
. 
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 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 574202105 490786944 326211373 241023235 ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ

 2230410778 1851292872 1248906572 784099870 طجُٮ ث٠ٛذٰوجس÷ 

 25.744% 26.510% 26.119% 30.738% %٣100غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ *

 (   1شكل ) ال

 (2009 -2006نسبة مجمل الربح للسنوات المالية مابين )
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 ثٛضشٌٰٜٮ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس٣غذز ثٛشدـ  -2
 (2ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( )ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس(2009- ٣2006غذز ثٛشدـ  ثٛضشٌٰٜٮ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )
 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 387708590 318517897 224990202 68728806 طجُٮ ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ

 2230410778 1851292872 1248906572 784099870 طجُٮ ث٠ٛذٰوجس

٣غذز  ثٛشدـ ثٛضشٌٰٰٜٮ 
*100% 

%8.765 %18.014 %17.205 %17.382 

 

ث٤ٛغذز ٟؤشش ِٛ٘جءر ثٛششٗز  ُٮ صقْٰٔ ثلاسدجؿ ثٛضشٌٰٰٜز ، ٗزٖٛ ث١ ثسصِجم ٧ز٥ ث٤ٛغذز صوذ ٧ز٥        
ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ٯشٰش إ٬ٛ ثسصِجم ث٠ٛذٰوجس ٢ٟ ع٤ز لأخش٫ سًٞ ثسصِجم ثٛض٘جَٰٛ ثٛضغ٪ٯٰٔز 

             ذثسد٠ٔ ٩2007ثلادثسٯز ، ٩ٓذ صذ٢ٰ ه٤ذ ثٛقغجح دؤ١ أُؼٚ ٣غذز   ٜٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ ٗج٣ش ُٮ ع٤ز 
( ُٔذ ٗج١  2008٩2009% ( ٧٩ٮ ٟؤشش ه٬ٜ ٣ؾجؿ ثٛو٠ٰٜز ثلاعجعٰز ٜٛششٗز . ثٟج ع٤ضٮ) 18.014)   

( ُج١ ٣غذز ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٓذ ث٣خِؼش ه٢ ٣غذز ٟؾ٠ٚ ٤٧2006جٕ صٔجسح دج٤ٛغخ ، أٟج ع٤ز )
 ٛض٘جَٰٛ ثٛضغ٪ٯٰٔز دج٠ٛٔجس٣ز ٟن ثٛغ٤٪ثس ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٜٛغ٤ز ٣ِغ٨ج ٧٩زث ٯشٰش ث٬ٛ ث٬ٛ ثسصِجم ث

 
 

 ثٛلافٔز.
 
 

 
 

 ٣غذز طجُٮ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس -3
 (3ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس2009- ٣2006غذز  طجُٮ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

ث٩ػقش أ١  أه٬ٜ ٣غذز ٛظجُٮ ثٛشدـ ٧ٮ ُٮ ج١ ٣ضجةؼ ثٛقغجح ٓذ ُ( ، ٢ٟ3 خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ سٓٞ )            
%( ٧٩ٮ ٟض٦ِٔ ٟن ٣غذز ثٛشدـ 18.293%( ٩)22.803( ، ٩ثٛضٮ ٗج٣ش د٠ٔذثس )٩2009  2007ع٤ز )

 2007(  ٜٛغ٤ض٢ٰ )1ثٛضشٌٰٜٮ ، د٠٤ٰج أك٨شس ث٤ٛضجةؼ ه٤ذ فغجح ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ُٮ ثٛؾذ٩ٙ سٓٞ )
%( ٩ 26.119ٚ ٣غذز ٠ٛؾ٠ٚ سدـ ٩ٗج٣ش د٠ٔذثس )( ثٛو٘ظ ،  إر فٔٔش ٧ز٥ ثٛغ٤٪ثس ث٩2009ٓ
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زثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛ ثٛضِجطٰٚ  

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 401559400 307394966 284788439 60427759 طجُٮ ثٛشدـ

 2230410778 1851292872 1248906572 784099870 طجُٮ ث٠ٛذٰوجس÷ 

 18.293% 16.604% 22.803% 7.7069% %٣100غذز طجُٮ ثٛشدـ*

 (  3ثٛش٘ٚ )  

 (3118 -٣3119غذز ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )
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%( ٧٩زث ٯشٰش إ٬ٛ ث١ ثٛششٗز ٓذ ثهض٠ذس ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤٪ثس  ه٬ٜ ٟظجدس ثخش٫ ٟغٚ ، ثلاٯشدثس 25.744)
(  ٠ُٰ2006ج  ث٣خِؼش ث٤ٛغذز ُٮ ع٤ز )ثٛضق٪ٯٰٜز ٩ثلاٯشثدثس ثلاخش٫ ، ُؼلًا ه٢ ثسصِجم ٣شجؿ٨ج ثٛؾجس٭ ، 

ٚ ثٛشدـ ث٬ٛ ث٠ٛذٰوجس ٜٛغ٤ز ٣ِغ٨ج ، ٧٩زث ٯذٙ ه٬ٜ ٩ؽ٪د  ٟظش٩ُجس ًٰش ث٣خِجػجً شذٯذثً ه٢ ٣غذز ٟؾ٠
 صشٌٰٰٜز ٗذٰشر ٛذ٫ ثٛششٗز .

 ( 3ثٛش٘ٚ ) 
 ( ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس2009 -٣2006غذز طجُٮ ثٛشدـ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

 
 ٣غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس - 4

 (4ؽذ٩ٙ سٓٞ )
 ( ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس2009- 2006ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )٣غذز ثٛوجةذ  ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس ٜٛغ٤٪ثس 

 ثٛضِجطٰٚ
 

زثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛ  

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 401559400 307394966 284788439 60427759 طجُٮ ثٛشدـ

 3081534302 2363791002 1819346180 1679428066 ٟؾ٠٪م ث٠ٛ٪ؽ٪دثس÷ 

 13.031% 13.004% 15.653% 3.598% %٣100غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس *

ثه٬ٜ  2007ُٮ ف٢ٰ فٔٔش ع٤ز  2006%( ُٮ ع٤ز 3.598دٌٜش ثٓٚ ٣غذز ٜٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس د٠ٔذثس )
٩ٯوض٫ ٧زث إ٬ٛ ثسصِجم ٣غذز طجُٮ ثٛشدـ ٰٓجعج د٠ؾ٠٪م ث٠ٛ٪ؽ٪دثس ،  ( .15.653%٣غذز ٩ٗج٣ش د٠ٔذثس )

 ( ُٔذ ٗج٣ش ث٤ٛغخ ٟضٔجسدز.  2008٩2009ثٟج ٠ُٰج ٯخض ع٤ضٮ ) 
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 ( 9ثٛش٘ٚ )   

 (3118 -٣3119غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ ) 
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 ٣غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز -5
 (5ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 (ث٠ٛذجٛي دجٛذٯ٤جس2009- 2006ثٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )٣غذز 
 ثٛضِجطٰٚ

 
 

زثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛ  

 2009 2008 2007 2006 -:ث٠ٛوجدٛز

 401559400 307394966 284788439 60427759 ثٛشدـ طجُٮ

 2893604541 2389696236 1743754521 1481092449 ث٠ٰٜٛ٘ز فٔ٪ّ÷ 

 13.877% 12.863% 16.331% 4.079% %100ث٠ٰٜٛ٘ز* فٔ٪ّ ه٬ٜ ثٛوجةذ ٣غذز

٩ٯو٪د ثٛغذخ ُٮ رٖٛ  2006ٯضؼـ ُٮ ثٛؾذ٩ٙ أهلا٥ ث١ ثٓٚ ٣غذز ٜٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ٗج٣ش ُٮ ع٤ز 
( 2007إ٬ٛ ٜٓز ٟذٜي طجُٮ ثٛشدـ ٨ٛز٥ ثٛغ٤ز. ٩ث١ أه٬ٜ ٣غذز ٜٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ٓذ صقٔٔش ُٮ ع٤ز )

دـ ٰٓجعج إ٬ٛ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز، ثٛضٮ ٩صوض٫ ٧ز٥ ثٛضٯجدر ُٮ إ٬ٛ ثلاسصِجم ثٛ٘ذٰش ثٛز٭ فظٚ ُٮ ٟذٜي طجُٮ ثٛش
٧ٮ ثلأخش٫ ٓذ ثسصِوش ثلا ث١ ٣غذز ثسصِجه٨ج ثٓٚ د٘غٰش٢ٟ ٣غذز ثسصِجم طجُٮ ثٛشدـ. ثٟج دج٤ٛغذز ٜٛوجةذ 

 ُٔذ ٗج١ ٟضٔجسح.( 2008٩2009ثٛخجص دجٛغ٤ض٢ٰ )
 
 
 
 
 
 

 

 

 عج٣ٰجً: صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ ٩ُْ ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ث٬ٛ ثلاعجط ث٤ٛٔذ٭ 
 ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز  -1

 (6ؽذ٩ٙ سٓٞ )
 ( دجٛذٯ٤جس2009- ٣2006غذز  ثٛضذُٔجس ثٛذثخٜز ث٬ٛ ثٛضذُٔجس ثٛخجسؽز ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

( ٩2009  2007ٯغضذٙ ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ ثهلا٥ أ١ ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز  ثٛضشٌٰٰٜز ٗج٣ش ؽٰذ٥ ُٮ ع٤ز  )  
٣ضٰؾز ٛضٯجدر فؾٞ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ثٛذثخٜز ه٬ٜ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛخجسؽز ، ٩ثٛز٭ ٯذذ٩ ٢ٟ ثٛ٪٧ٜز 

س ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز  ٛضٌـٰز ثلافضٰجؽجس ثٛشةٰغز ، ثلأ٬ٛ٩ ٟؤششثً ؽٰذثً ٜٛششٗز ه٬ٜ ص٪ُٰش ٟجٯِ٘ٮ ٢ٟ ثٛضذُٔج
٢٘ٛ٩ ٢ٟ خلاٙ ث٠ٛؤششثس ث٠ٛضذٰٔز ع٪ٍ ٣٘ضشَ   ٩2008 2006ُٮ ف٢ٰ دٌٜش ث٤ٛغخ ثلآٚ ُٮ ع٤ز 

 ثٛو٘ظ .
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ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛزثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس  ثٛضِجطٰٚ  

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 2249687238 2049307557 1322610176 760120108 ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛذثخٜز ٢ٟ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز

 1625677438 1656432724 952003991 638320642 ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛخجسؽز ٢ٟ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز÷ 

 138.384% 123.718% 138.929% 119.081% %100ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز* = ٣غذز

 ( 9)ش٘ٚ ثٛ

 (2009 -2006نسبة العائد على حقوق الملكية للسنوات المالية مابين )
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 (6ثٛش٘ٚ )
 (2009 -٣2006غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

 

 ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ -2
 (7ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( )دجٛذٯ٤جس(2009- ٣2006غذز  ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )
 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 268113774 285734019 21584035 78222757- طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ

 387708590 318517897 224990202 68728806 طجُٮ ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ

 69.153% 89.707% 9.593% 113.813-% %100ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ ثٛشٌٰٰٜٮ*

ثك٨شس ٧ز٥ ث٤ٛغذز ٣ضجةؼ ٟخضِٜز ه٢ ٣ضجةؼ ث٤ٛغذز ثٛغجدٔز ، ٩ٓذ ك٨ش ٧زث ثلأخضلاٍ دغذخ ثعضخذثٝ طجُٮ 
ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثلأ٣شـز  ثٛضشٌٰٰٜز دوذ ثٛضٌٰش ُٮ ث٠ٛ٪ؽ٪دثس ٩ث٠ٛـٜ٪دجس ثٛضشٌٰٰٜز ، ٩ثٛز٭ ٯضؼ٢٠ 

إر ٗج٣ش ثُؼٚ ٣غذز ُٮ ع٤ز ) دوغ ثٛو٪ثٟٚ ث٠ٛؤعشر ُٮ صخِٰغ طجُٮ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز،  
( ٩ثٛضٮ صوض٫ إ٬ٛ أسصِجم طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلأخش٫ ٩ صشثؽوش ث٤ٛغذز 2008

( إر ٗج٣ش عجٛذز ، ٩ٯشؽن ثٛغذخ ُٮ رٖٛ ث٬ٛ ث٣خِجع طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٩ثٛز٭ 2006ُٮ ع٤ز ) 
( دوذ ث١ ٗج٣ش ٓذ فٔٔش ثُؼٚ ٣غذز ِٛ٘جٯز ثٛضذُٔجس 2007) ٗج١ عجٛخ ، ٗزٖٛ ثلا٣خِجع ث٠ٜٛق٪ف ُٮ ع٤ز

أد٫ ،ث٤ٛٔذٯز ٩أُؼٚ ٣غذز ٢ٟ فٰظ صقْٰٔ  ثلأسدجؿ ، ثلا ث١ ثسصِجم ٟذٜي ٟغضقٔجس ثٛضشٌٰٚ ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز 
 إ٬ٛ ثلا٣خِجع ث٠ٜٛق٪ف د٨زث ثٛش٘ٚ ، ٩ثٛز٭ ٯو٤ٮ ث٣خِجع ؽ٪در ثلأسدجؿ ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز.

 ( 7ثٛش٘ٚ )
 (2009 -2006ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ ) ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ
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 ٟؤشش ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز -3
 (8ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( )دجٛذٯ٤جس(2009 - 2006ٟؤشش ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )
 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 268113774 285734019 21584035 78222757- طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ

 401559400 307394966 284788439 60427759 طجُٮ ثٛشدـ

 66.768% 92.953% 7.578% 129.448-% %100ٟؤشش ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز *

( ه٬ٜ 2009( ٩) 2008ٯضذ٢ٰ ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ أهلا٥ ث١ ثُؼٚ ٟؤشش ٤ٜٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٗج١ ُٮ ع٤ز )      
( 2006ثٛض٪ثٛٮ ، ٧٩٪ ٣ضٰؾز لاسصِجم طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ، ُٮ ف٢ٰ ٗج١ ث٠ٛؤشش عجٛذجً ُٮ ع٤ز )

س ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز دش٘ٚ عجٛخ، ٧٩٪ ٣ضٰؾز ٜٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ثٛز٭ ٗج١ عجٛخ ، ٠ٟج ٯل٨ش ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششث
( ُٰضؼـ ث٣خِجع ث٠ٛؤشش دش٘ٚ ٗذٰش ؽذثً ٟٔجس٣ز دجٛغ٤ض٢ٰ ثٛضجٰٛض٢ٰ ٩ٓذ صٞ صِغٰش ٧زث 2007ثٟجُٮ ع٤ز ) 

 ثلا٣خِجع ٢ٟ خلاٙ صِغٰش ثٛؾذ٩ٙ ثٛغجدْ.   
 

 (8ثٛش٘ٚ )  
 (2009 -2006ٟؤشش ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

 

 

  ثٛضشٌٰٜٮ٣غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭  -4

 (9ؽذ٩ٙ سٓٞ )
 ()دجٛذٯ٤جس( 2009- ٣2006غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

 

ٯغضذٙ ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ ث١ فؾٞ طجُٮ ث٠ٛذٰوجس ٗج١ ُٮ صضثٯذ خلاٙ ثٛغ٤٪ثس ُٮ ثٛششٗز ه٤ٰز ثٛذسثعز، ٢٘ٛ٩ 
٣ضٰؾز ٛضزدزح فؾٞ طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ  ، ٩ثٛز٭ ثد٫ ث٬ٛ ك٨٪س ث٤ٛغخ دش٘ٚ ٟضزدزح ثٯؼجً ،٩ ٓذ 

٠ج ثسصِوش ٧ز٥ ث٤ٛغذز دٙ رٖٛ رٗش دج١ ٧ز ٥ ث٤ٛغذز ص٪ػـ ٟذ٫ عٰجعز ثٛششٗز ُٮ صقظٰٚ ث٤ٛٔذٯز  ٩ث٦٣ ٜٗ
 ه٬ٜ ِٗجءر ثٛششٗز ُٮ صقظٰٚ ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ث٠ٛذٰوجس. 

دج١ ٧ز٥ ث٤ٛغذز لاصضوْٜ ُٔؾ دضقظٰٚ ث٤ٛٔذ ٢ٟ ث٠ٛذٯ٢ٰ٤ ، ٩ث٠٣ج ص٤ـ٪٭ صقش ٧ز٥ ث٤ٛغذز ه٤جطش  ٩ٯ٢٘٠ ثٛٔ٪ٙ
س ث٠ٛذُ٪هز، ٟؤعشر ثخش٫ ٟغٚ ، فغجح ث٠ٛخض١٩ ٩فغجح ثٛذثة٤٪١ ُؼلًاه٢ ثلاٯشثدثس ث٠ٛغض٠ٜز ٩ث٠ٛظش٩ُج

 .٩ثٛضٮ ٯض٘٪١ ٨٤ٟج ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ
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 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ
 

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 274757424 285734019 21733924 78222757- طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ

 2230410778 1851292872 1248906572 784099870 طجُٮ ث٠ٛذٰوجس

٣غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ 
 %100ثٛضشٌٰٜٮ*

%-9.976 %1.740 %15.434 %12.3186 
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 ( 9ش٘ٚ سٓٞ ) 
(2009 -٣2006غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )

 

 ٣غذز طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ث٬ٛ ثلاط٪ٙ  -5
 (10ؽذ٩ٙ سٓٞ )

 ( دجٛذٯ٤جس(2009  - 2006ٟجد٢ٰ )٣غذز طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ إ٬ٛ ثلاط٪ٙ ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز 
 ثٛغــــــــــــــــــــــــ٤٪ثس ث٠ٛــــــــــــــــــــــــــــجٰٛز ثٛضِجطٰٚ

 2009 2008 2007 2006 -ث٠ٛوجدٛز:

 268113774 285734019 21584035 78222757- طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ

 3081534302 2363791002 1819346180 1679428066 ثلاط٪ٙ ثٰٜٛ٘ز

 8.700% 12.087% 1.186% 4.657-% %100*  ٣غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاط٪ٙ

( ٩ص٪ػـ ٧ز٥ ث٤ٛغذز  2008ث١ أه٬ٜ ٣غذز ٛظجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ه٬ٜ ثلاط٪ٙ ٗج٣ش ُٮ ع٤ز ) 
٣ضٰؾز ( ، ٩رٖٛ  2009ٟٔذسر أط٪ٙ ثٛششٗز ه٬ٜ ص٪ٰٛذ صذُْ ٣ٔذ٭ صشٌٰٜٮ ، ٩ٓذ ث٣خِؼش ث٤ٛغذز ُٮ ع٤ز  )

لا٣خِجع طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٨ٛز٥ ثٛغ٤ز ٟظق٪دجً ُٮ ثسصِجم ٟذٜي ثلاط٪ٙ ثٛ٘ذٰشه٢ ثٛغ٤ز 
ثٛغجدٔز ، ٠ٟج ٯشٰش ث٬ٛ ثٛولآز ثٛو٘غٰز د٢ٰ فؾٞ ثلاط٪ٙ ٣٩غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاط٪ٙ ٢ٟ ثٛضذُْ. ُٮ ف٢ٰ 

 (. ٩2007 2006ث٣خِؼش ٧ز٥ ث٤ٛغذز ُٮ ع٤ز )
 

 ( 10ش٘ٚ سٓٞ ) 
 (2009 -2006جُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ إ٬ٛ ثلاط٪ٙ  ٜٛغ٤٪ثس ث٠ٛجٰٛز ٟجد٢ٰ )٣غذز ط
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 : صقٰٜٚ ث٤ٛضجةؼ عجٛغجً
ؽ٪دص٨ج، ٩فغخ ٟجصٔضؼٰز ٩دوذ ث١ صٞ دٰج١ ٩ثٯؼجؿ ثٰٛٔجط ٛ٘ٚ ٟؤشش ٢ٟ خلاٙ صٰٰٔٞ ثلأسدجؿ           

ثٛقجؽز ٩ٟضـٜذجس ثٛذقظ ، ٢ٟ٩ ثؽٚ ثٛض٪طٚ ث٬ٛ ث٤ٛضجةؼ ٩ثٛضٮ عٰو٪ٙ ه٨ٰٜج ُٮ دٰج١، أ٭ ٢ٟ ثٛغ٤٪ثس ه٤ٰز 
د٩س ٟؤششثس ٓجة٠ز ثٛذسثعز صضؼ٢٠ ثلأسدجؿ ثلأٗغش ث٩ ثلآٚ ؽ٪در ٰٓجعج دجٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ، ُؼلًا ه٢ دٰج١ 

 . ع٪ٍ ٯضٞ ثٛضقٰٜٚ فغخ ثٛغ٤٪ثس.  ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُٮ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ 
 

( : ه٤ذ صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ صذ٢ٰ دج١ ثٛششٗز ٓذ فٔٔش ٟؾ٠ٚ سدـ ٟشصِن ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس 2006ع٤ز )أ٩لًا: 

( ، ٩دجٛشًٞ ٢ٟ ث٣خِجع ٣غذز ث٠ٛذٰوجس ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ، ُٔذ  30.738%ثلاخش٫ ٩ثٛز٭ ٗج١ د٠ٔذثس )
%( ، ُؼلًا ه٢ 8.765ثعضـجهش ثٛششٗز ٢ٟ صقْٰٔ ٣غخ ٟ٪ؽذز ، إر ٗج٣ش ٣غذز ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ د٠ٔذثس) 

%(، ٩ٟوذٙ ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاط٪ٙ  ٩ ثٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ٩ثٛز٭ ٗج١ 7.7069صقْٰٔ طجُٮ سدـ د٠ٔذثس) 
،  ثٟج ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ ُٔذ صذ٢ٰ دج١ ثٛششٗز ٓذ فٔٔش صذُٔج ٣ٔذٯجً ((4.079%( ٩% (3.598د٠ٔذثس 

( ، ٩ٯضؼـ ٤٧ج َٰٗ ث١  %119.081عجٛذجً  ُٮ ثٛ٪ٓش ثٛز٭ ٗج٣ش ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٟ٪ؽذز )
ثٛضشٌٰٜٮ  ه٤ظش ث٠ٛغضقٔجس ٓذ خِغ ٢ٟ ؽ٪در ثلاسدجؿ، ٩ٯضؼـ ٧زث ثلا٣خِجع ٢ٟ خلاٙ ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ

، فٰظ صو٘ظ ٧ز٥ ث٤ٛغذز ُٮ ؽج٣خ ٨٤ٟج ٣ضجةؼ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٩ُٔج لاعجط ثلاعضقٔجّ ، ُٮ ف٢ٰ صو٘ظ 
ُٮ ثٛؾج٣خ ثلاخش ٣ضجةؼ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٩ُٔجً ٛلاعجط ث٤ٛٔذ٭، ٩ث١ ثسصِجم ٧ز٥ ث٤ٛغذز ٧٪ دٰٛٚ ه٬ٜ ثسصِجم 

-ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ إر ٗج١ عجٛذجً د٠ٔذثس ) ؽ٪در ثلاسدجؿ ، ٩ثٛو٘ظ دجٛو٘ظ ، ٩ٓذ ث٣خِغ ٟؤشش دٰٛٚ
113.813%. ) 

٩ثٛضٮ ٗج٣ش د٠وذٙ  2006(: دجٛشًٞ ٢ٟ ث٣خِجع ٣غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ه٢ ع٤ز 2007ع٤ز )عج٣ٰجً: 

%( ، ثلا ث١ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ص٠ضجص دؤسصِجم ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس ثلاخش٫ ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛذخٚ )ثعجط 26.119)
%( ٧٩ٮ ثُؼٚ ٣غذز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس 18.014ٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ د٠ٔذثس) ثلاعضقٔجّ( ، إر ٗج٣ش ٣غذز ث

( ٩ثسصِجم ٟوذٙ ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس ٩ثٛوجةذ ه٬ٜ 22.803ثلاخش٫، ُؼلًا ه٢  ثسصِجم ٣غذز طجُٮ ثٛشدـ )
. ٢٘ٛ٩ ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ ٩ُٔجً ٤ٜٛغخ  %((16.331%( ٩(15.653فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ٩ثٜٛزث١ ٗج٣ج د٠وذٙ 

ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز  )ثلاعجط ث٤ٛٔذ٭( ، ثصؼـ ث١ ٤٧جٕ ث٣خِجع دش٘ٚ ٟٜق٪ف ُٮ 
ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس . ٩ث١ ثٛغذخ ثٛشةٰظ ٧٪ ث٣خِجع طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ، ُذجٛشًٞ ٢ٟ ث١ ٣غذز 

%( ، ثلا ث١ 138.929ج٣ش ٟشصِوز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ، ٩ثٛضٮ ٗج٣ش د٠ٔذثس )ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٗ
أسصِجم فؾٞ ه٤ظش ث٠ٛغضقٔجس ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ثد٫ ث٬ٛ ثلا٣خِجع ُٮ طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ٩دجٛضجٛٮ 

                    ٠ٔذثسث٣خِجع ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس ٩ُٔجً ٛلاعجط ث٤ٛٔذ٭،  د٠ج ٨ُٰج ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ إر ٗج١ د
%(  ٧٩٪ دٰٛٚ ه٬ٜ ث٣خِجع ؽ٪در ثلاسدجؿ ُٮ ٧ز ثٛغ٤ز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثٛلافٔز. ٩ٓذ فظٜش   9.593)  

٧ز٥ ثٛغ٤ز ه٬ٜ ث٠ٛشصذز ثلا٬ٛ٩ ُٮ صقْٰٔ ثلاسدجؿ ، ُٮ ف٢ٰ فظٜش ه٬ٜ ث٠ٛشصذز ثٛغجٛغز ُٮ صٰٰٔٞ ؽ٪در 
 ثلاسدجؿ.

%( ٧٩٪ ثه٬ٜ ٢ٟ ع٤ز ) ٧26.510ز٥ ثٛغ٤ز ٟؾ٠ٚ سدـ د٠وذٙ) (: فٔٔش ثٛششٗز ُٮ 2008ع٤ز )عجٛغجً: 

%( ، ُٮ ٩17.205ٗج٣ش د٠ٔذثس )  2009( ،ثٟج ٣غذز ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ ُ٘ج٣ش ٟٔجسدز ٛغ٤ز ٩2009  2007
( ، ٩ٗج١ ٟوذٙ ٩2009 2007%( ٧٩ٮ ثٓٚ ٢ٟ ع٤ز  ) 16.604ف٢ٰ  ٗج٣ش ٣غذز طجُٮ ثٛشدـ د٠وذٙ )

%(، ٩ه٤ذ صٰٰٔٞ 12.863%( ثٟج ٟوذٙ ثٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز ُ٘ج١ )  13.004ثٛوجةذ ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس) 
ثلاسدجؿ ٨ٛز٥ ثٛغ٤ز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ُج٨٣ج ٓذ فظٜش ه٬ٜ ث٠ٛشصذز ثٛغجٛغز ُٮ صقْٰٔ ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس 

٠ٛشصذز ٟجهذث ٣غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ، ٠ُٰج ثصؼـ ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ دج١ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ص٠ضجص دج٨٣ج فظٜش ه٬ٜ ث
ثلا٬ٛ٩ ُٮ صقْٰٔ ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ثلاعجط ث٤ٛٔذ٭ ، ٟجهذث ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُج٨٣ج 

( ، ٩دجٛشًٞ ٢ٟ ث٣خِجع ٣غذز ِٗجٯز ٩2009 2007% ( ٩صؤصٮ دوذ ع٤ز ) 123.718ٗج٣ش د٠ٔذثس)
ْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ؽوٚ ٧ز٥ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ، ثلا ث١ ث٣خِجع فؾٞ ه٤ظش ث٠ٛغضقٔجس ،ث٭ ثسصِجم ثٛضذُ

( ٧٩٪ دٰٛٚ 89.707%ثٛغ٤ز ص٠ضجص دؤسصِجم ؽ٪در ثلاسدجؿ ،إر ٗج١ ٟؤشش دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ  د٠ٔذثس )
لاسصِجم ؽ٪در ثلأسدجؿ ُٮ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ه٢ ثٛغ٤٪ثس ثلاخش٫. ٩ثٛز٭ ثد٫ ث٬ٛ ثسصِجم ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس ثلاخش٫ إر 

%( ، ٗزٖٛ ثسصِجم ٣غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ 92.953ٗج٣ش ٣غذز ٟؤشش ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز  )
 ( .12.087%%( ٩ثسصِجم ٣غذز ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ ث٬ٛ ثلاط٪ٙ )15.434)

(:فظٜش ٧ز٥ ثٛغ٤ز ه٤ذ صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ ٩ُٔجً لاعجط ثلاعضقٔجّ ه٬ٜ ث٠ٛشصذز ثٛغج٣ٰز إر 2009ع٤ز ) سثدوجً: 

٣غذز ثٛوجةذ ( ، 18.293%%( ،٣غذز طجُٮ ثٛشدـ )17.382ٗج٣ش ث٤ٛغخ ٗجٛضجٛٮ ٣غذز ثٛشدـ ثٛضشٌٰٜٮ )
(، ثٟج ٣غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ 13.877%( ، ٣٩غذز ثٛوجةذ ه٬ٜ فٔ٪ّ ث٠ٰٜٛ٘ز )%13.031) ه٬ٜ ثلاعضغ٠جس

ُ٘ج٣ش ٤ٟخِؼز ٟٔجس٣ز ٟن ثٛغ٤٪ثس ثلاخش٫ ، ٩ ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ صذ٢ٰ دج١ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ٓذ فظٜش ه٬ٜ 
( ٩ه٤ذ ٟٔجس٣ز %138.384ر  ٗج٣ش ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز د٠ٔذثس )ث٠ٛشصذز ثٛغج٣ٰز ثٯؼجً  إ

٧ز٥ ث٤ٛغذز ٟن ٣غذز ثٛغ٤ز ثٛغجدٔز ٯضؼـ ثسصِجم ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٨ٛز٥ ثٛغ٤ز ٩ٟن رٖٛ 
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ٓذ فٔٔش  ٣غذز سدـ  (2009، ُؤ٨٣ج فظٜش ه٬ٜ ث٠ٛشصذز ثٛغج٣ٰز ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ ، ٣لافق ث١ ع٤ز  )
صشٌٰٜٮ ٣٩غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ثٛضشٌٰٰٜز ٟشصِوز ٟٔجس٣ز دجٛغ٤ز ثٛغجدٔز  ، ثلا ث١ ٣غذز دٰٛٚ ث٤ٛشجؽ 

(، ٢٘ٛ٩ ه٤ذ 69.(153ثٛضشٌٰٜٮ ث٭ ؽ٪در ثلاسدجؿ ٗج٣ش ٤ٟخِؼز دج٠ٛٔجس٣ز ٟن ثٛغ٤ز ثٛغجدٔز ٩ٗج٣ش د٠ٔذثس
 ( ٯضؼـ ث١ ٧ز٥ ثٛغ٤ز ٛذٯ٨ج ثسدجؿ رثس ؽ٪در هجٰٛز . ٩2007 2006ث٠ٛٔجس٣ز ٟن ثٛغ٤٪ثس ) 

د٤جء ه٬ٜ ٟجصٔذٝ ٯضؼـ ثسصِجم فؾٞ ث٠ٛغضقٔجس خلاٙ ع٤٪ثس ثٛذسثعز، ٩ه٤ذ ثٛضقش٭ ه٢ ثعذجح  ٧زث 
غش ٟذٰوجس ٧ز٥ ثٛششٗز ٧ٮ ه٬ٜ ثلاسصِجم ٓجٟش ثٛذجفغز دجٛضٯجسر ث٠ٰٛذث٣ٰز ٜٛششٗز ه٤ٰز ثٛذقظ ، ٩ثصؼـ ث١ ثٗ

ثٛقغجح ، ٩ث١ ث٠ٛذجٛي ث٠ٛغذدر ٢ٟ ٓذٚ ث٠ٛذٯ٢ٰ٤ ٧ٮ ثٓٚ د٘غٰش ٢ٟ ث٠ٛذجٛي ث٠ٛضذٰٔز دزٟض٨ٞ ، ٩ث١ ٤٧جٕ صؤخٰش 
 ُٮ ُضشر ثٛضقظٰٚ . 

صٞ صذ٨ٰ٤ج ، ٩ثٛضٮ ثٛضٮ ٩ه٬ٜ ٩ُْ ٟج٩سد ٢ٟ خلاٙ صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ ٩ٰٓجط ؽ٪دص٨ج ٯضؤٗذ طقز ثِٛشػٰز          
غ٨ٞ ُٮ صوذشه٢ فٰٔٔز ثٛ٪ػن ث٠ٛجٛٮ ٜٛششٗز ٩ ص ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯزإ١ ثعضخذثٝ ٟؤششثس  ٣ظش ه٬ٜ

ذوذ ث١ فٔٔش ثٛششٗز ه٤ذ صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ ٣غخ ُ ،(٧٩2006٩2007٪ ٟجفذط ُٮ ع٤ز )   صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ.
 جسٓجة٠ز ثٛضذُٔ( ثطذقش ٧ز٥ ث٤ٛغخ عجٛذز ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ ٩ُْ ٟؤششثس  2006ٟ٪ؽذز ُٮ ع٤ز )

( دوذ ث١ فٔٔش ثُؼٚ ث٤ٛغخ ه٤ذ 2007. ٗزٖٛ ث٣خِؼش ٣غذز ؽ٪در ثلاسدجؿ دش٘ٚ ٟٜق٪ف ُٮ ع٤ز )زث٤ٛٔذٯ
( ُٔذ فٔٔش ٣غخ سدقٰز ه٬ٜ ٩ُْ ٩2009 2008ثٟج ع٤ز ) صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ ه٬ٜ ٩ُْ ثعجط ثلاعضقٔجّ.

٠ٛؤششثس ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز . ُٮ ف٢ٰ فٔٔش  ٧ز٥ ثٛغ٤٪ثس ثُؼٚ ث 2007ثعجط ثلاعضقٔجّ ثٓٚ ٢ٟ ع٤ز 
 ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ .

٢ٟ خلاٙ ثٛضـذْٰ ٯضؼـ ؽٰٜجً ٜٛوٰج١ أ٠٧ٰز ثٛذ٩س ثٛز٭ صؼـٜن د٦ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ُٮ صٔذٯٞ      
جص٨ٞ ٢ٟ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ثٛؾ٪٧شٯز ٩ثٛضٮ صغ٨ٞ ُٮ سُذ ث٠ٛغج٢ٰ٠٧ ٩ث٠ٛٔشػ٢ٰ  ٩ٗجُز ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ ، دـ٘جُز أفضٰجؽ

٩ٗؤ٨٣ج ث٠ٛوٜ٪ٟجس ٩ثٛضٮ صغ٨ٞ ُٮ ثصخجر ٓشثسثس سشٰذر . ٩دجٛضجٛٮ لاٯ٢٘٠ ثلاهض٠جد ه٬ٜ سٓٞ ثلاسدجؿ  ٩فذ٧ج  
لا صخٰخ ٩لا صخـب  دٚ ث١ ٢ٟ ثعجعٰجس ٓشثءر ثلاسدجؿ هذٝ ثٛضشٰٗض ُٔؾ ه٬ٜ ثٛشٓٞ ثلاؽ٠جٛٮ ٜٛذخٚ )ثلاسدجؿ(، 

ٯ٤ذٌٮ ثٛضشٰٗض ه٬ٜ ٟوشُز ٣غذز ثلاسدجؿ ٢ٟ ث٤ٛشجؽ  دٚ ٯؾخ ٟوشُز ٟظجدس ٩ٟ٘٪٣جس ٧زث ثٛذخٚ، ٠ٗج ث٦٣ 
ثٛضشٌٰٜٮ ) ثلاعجعٮ( ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ، ٩هذٝ ثلاًضشثس دجلأسدجؿ ٢ٟ ث٠ٛظجدس ثلاعضغ٠جسٯز ث٩ ث٠ٛظجدس 

إر ث١ صقٰٜٚ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٯ٪ُش ٟوٜ٪ٟجس ٯ٢٘٠ ث١ صغ٨ٞ دش٘ٚ ُوـجٙ ثلاعضغ٤جةٰز ًٰش ث٠ٛض٘شسر. 
ٛذ٩س ثٛز٭ ٯٜوذ٦ ه٤ظش ث٠ٛغضقٔجس ، ُؼلًا ه٢ إع٨ج٨ٟج ُٮ ٗشَ ث٤ٛـٔجح ه٢ ٗٚ ٟج ٢ٟ ٠ٜٛغـجهذر ُٮ ٨ُٞ ث

شؤ٦٣ ث١ ٯؤد٭ ث٬ٛ ثٛضؼٰٜٚ ٩هذٝ ثٛ٪ػ٪ؿ ُٮ صٔذٯٞ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ث٠ٛقجعذٰز. ٛزٖٛ صوذ ٗٚ ٢ٟ ٓجة٠ز ثٛذخٚ 
 ث٠ٛشصذـز ٠ٛجٰٛزث ث٤ٛغخ ثعضخذثٝ ه٬ٜ ٩ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٠ٟٜ٘ضج١ ٛذوؼ٠٨ج ثٛذوغ، ٩دجٛضجٛٮ ٯؾخ ثٛو٠ٚ

ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ  ؽ٤خ إ٬ٛ ؽ٤ذجً ث٤ٛٔذٯز ثٛضذُٔجس ٰٓٞ إ٬ٛ ث٠ٛغض٤ذر ث٠ٛجٰٛز ٩ث٤ٛغخ ثلاعضقٔجّ دؤعجط
إر إ١ ثهض٠جد ٟغضخذٟٮ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز ه٬ٜ ٟؤششثس ٗٚ ٢ٟ  ُٮ ثٛششٗجس ثٛظ٤جهٰز ه٬ٜ ٩ؽ٦ ثٛخظ٪ص،

ٓجة٠ز ثٛذخٚ ٩ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز أُؼٚ ٢ٟ ثلاهض٠جد ه٬ٜ ٟؤششثس ٓجة٠ز ثٛذخٚ ُٔؾ خجطز ه٤ذ ثصخجر 
ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ ، ٢٠ُ ث٠ٛغٜٞ د٦ أ١ أ٭ ششٗز ٯؾخ أ١ صقْٔ ٧ذُج ثٛشدقٰز ٓذٚ ثٛٔشثسثس ثلاعضغ٠جسٯز ٢ٟ 

ذ د٨ذٍ ثٛشدقٰز ثٛٔذسر ثٛ٘غذٰز ٩ُٔج ٠ٛج ٯضذ٢ٰ ٢ٟ ٓجة٠ز ثٛذخٚ ، ٣٩ٔظذ دجٛغٰ٪ٛز أ١ ٯ٘٪١ ٩ثٛغٰ٪ٛز ، ٣٩ٔظ
ٛذ٫ ثٛششٗز ث٤ٛٔذٯز ثٛلاصٟز ٛغذثد ثلاٛضضثٟجس ه٤ذ فٜ٪ٙ ٰٟوجد ثعضقٔج٨ٓج ٩ُٔج ٠ٛج ٯضذ٢ٰ ٢ٟ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس 

 ٮ ٣شجؿ٨ج ٩ص٘٪١ ٣جؽقز .ث٤ٛٔذٯز ، ٩دجٛضجٛٮ  ٯؾخ ثٛ٪ُجء د٘لا ث٨ٛذ٢ُٰ إرث ٗج١ ٜٛششٗز أ١ صغض٠ش ُ
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 ٛٔذ ص٪طٜش ثٛذجفغز ث٬ٛ ٟؾ٠٪هز ٢ٟ ث٤ٛضجةؼ ٩ثٛض٪طٰجس ص٠غٜش ٯجٱصٮ:      

 أ٩لًا: ثلاعض٤ضجؽجس
٩رٖٛ لأ١ ٣لجٝ ثٛٔشثسثس ثٛششٰذر،  ُٮ ثصخجر صِٰذ ثٛضٮ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ص٪ُش أ١ ثٛذخٚ ٓجة٠ز صغضـٰن لا  .1

صشض٠ٚ ثلاعضقٔجّ، ثٛز٭ ٯ٤ضؼ سٓٞ ثٛذخٚ ٯوض٠ذ ه٬ٜ ،ث٠ٛؤؽلاس ،٩ثٛضخظٰظجس ،٩ثٛض٠ٰٰٔجس ٨ٜٗ٩ج 
أٗغش ٠ٟج ٯذخٚ ُٮ صقذٯذ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٢ٟ ثٛو٠ٰٜجس   ثٛق٘ٞ ثٛشخظٮدسؽجس هجٰٛز ٢ٟ  ه٬ٜ

 . ثٛضشٌٰٰٜز
شٌٰٜٮ ٯؤد٭ إ٬ٛ ثصخجر ٓشثسثس إ١ ثٛضِشٯْ د٢ٰ ٨ِٟ٪ٝ طجُٮ ثٛشدـ ٨ِٟ٩٪ٝ طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛض .2

ٟجٰٛز أٗغش ِٗجءر ٩ُجهٰٜز ٢ٟ ٓذٚ ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ. إر ُٮ ثفضغجح طجُٮ ثٛذخٚ صذخٚ د٤٪د لا ٯضشصخ 
ثلأط٪ٙ ثٛغجدضز، ُٮ ف٢ٰ د٤٪د ٨ٗز٥ لا صشثه٬ ُٮ ثفضغجح طجُٮ  ث٣ذعجسه٨ٰٜج صذُْ ٣ٔذ٭ ُوٜٮ ٟغٚ 

 ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭.
ه٬ٜ ثلأعجط ث٤ٛٔذ٭، ثٛز٭ ٯ٨ضٞ دجٛذُن ثِٛوٜٮ ٤ٜٛٔذ   ٩ثٛٔذغ  إ١ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٯضٞ إهذثد٧ج .3

ثلأًشثع ثٛضٮ صخذ٨ٟج ٩ث٧ٞ  ثِٛوٜٮ دٌغ ث٤ٛلش ه٢ أعجط ثلاعضقٔجّ ث٠ٛذ٤ٮ ه٬ٜ ٟذذأ ث٠ٛٔجدٜز. 
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ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٧ٮ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ ، ٩صض٩ٯذ ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ د٠وٜ٪ٟجس ص٨٤٘٠ٞ ٢ٟ ٟوشُز 
 ٯز ه٬ٜ ص٪ٰٛذ ث٤ٛٔذٯز ٩فجؽجس ثٛ٪فذر  ُٮ ثعضخذثٝ ث٤ٛٔذٯز.ٓذسر ثٛ٪فذر ثلآضظجد

إ١ ٣غخ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ص٠غٚ ثصؾج٧ج ٟخضِٜجً ه٢ ثلاصؾج٧جس ثٛضٮ صٰٔغ٨ج ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ثلأخش٫   .4
إٟ٘ج٣ٰز ثلاهض٠جد ه٬ٜ ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٩ٗزٖٛ ث٠ٛذ٤ٰز ه٬ٜ أعجط ثلاعضقٔجّ، 

طجُٮ ثٛشدـ ث٠ٛقجعذٮ ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ُٮ ثصخجر ٓشثسثس ثلإٓشثع دش٘ٚ أٗذش ٢ٟ 
 ٩ثلاعضغ٠جس، ٩ٟلاة٠ز ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز لاصخجر ثٛوذٯذ ٢ٟ ثٛٔشثسثس ثلآضظجدٯز.

إ٬ٛ ث١ ثٛششٗز   2006ثك٨شس ث٤ٛضجةؼ ه٤ذ صٰٰٔٞ ثلأسدجؿ دجلاعض٤جد ه٬ٜ ثعجط ثلاعضقٔجّ ُٮ ع٤ز  .5
ز ،ثلا ث٨٣ج ٗج٣ش ٤ٟخِؼز دج٠ٛٔجس٣ز ٟن ثٛغ٤٪ثس ثٛلافٔز  ، ُٮ ف٢ٰ ٓذ فٔٔش ٣غخ سدقٰز ٟ٪ؽذ

ثك٨شس ث٤ٛضجةؼ ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ثلاعجط ث٤ٛٔذ٭ ث٬ٛ ث٣خِجع ؽ٠ٰن ث٤ٛغخ ٩ك٨٪س٧ج دش٘ٚ عجٛخ ، 
 ٟجهذث ٣غذز ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٩ثٛضٮ ٗج٣ش ٟ٪ؽذز.

ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ثعجط ثلاعضقٔجّ ُٮ ع٤ز ) ثشجسس ٣ضجةؼ صٰٰٔٞ ثلاسدجؿ ث٬ٛ ثسصِجم ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس  .6
، ثلا ث١ ٣ضجةؼ صٰٰٔٞ ؽ٪در 2006( دجعضغ٤جء ٣غذز ٟؾ٠ٚ ثٛشدـ ٩ثٛضٮ ٗج٣ش ثٓٚ ٢ٟ ع٤ز 2007

ثلاسدجؿ ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ثلاعجط ث٤ٛٔذ٭ ثشجسس إ٬ٛ ث٣خِجع ؽ٠ٰن ث٠ٛؤششثس ،ُٮ ف٢ٰ ٗج٣ش ٣غذز 
 ن ثٛغ٤٪ثس ثلاخش٫.ِٗجٯز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٟشصِوز ٨ٛز٥ ثٛغ٤ز دج٠ٛٔجس٣ز ٟ

 (، ٣ضٰؾز لاسصِجم طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضشٌٰٜٮ .  2008ثسصِجم ٣غذز ؽ٪در ثلاسدجؿ ُٮ ع٤ز )  .7
إ١ ثعضخذثٝ ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛذخٚ ٩ث٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس  .8

 ث٤ٛٔذٯز  ٯوذ  أدثر ٧جٟز ٛضٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ .
 

 ٪طٰجسعج٣ٰجً: ثٛض
٩ٗؤ٨٣ج لا صخٰخ ٩لا صخـب  دٚ ث١ ٢ٟ ثعجعٰجس ٓشثءر هذٝ ثلاهض٠جد ه٬ٜ سٓٞ ثلاسدجؿ  ٩فذ٧ج   .1

ٟوشُز ٟظجدس ٩ٟ٘٪٣جس  ٯ٤ذٌٮثلاسدجؿ هذٝ ثٛضشٰٗض ُٔؾ ه٬ٜ ثٛشٓٞ ثلاؽ٠جٛٮ ٜٛذخٚ )ثلاسدجؿ(، دٚ 
٧زث ثٛذخٚ، ٠ٗج ث٦٣  ٯ٤ذٌٮ ثٛضشٰٗض ه٬ٜ ٟوشُز ٣غذز ثلاسدجؿ ٢ٟ ث٤ٛشجؽ ثٛضشٌٰٜٮ  ) ثلاعجعٮ( 
ٜٛ٪فذر ثلآضظجدٯز ، ٩هذٝ ثلاًضشثس دجلأسدجؿ ٢ٟ ث٠ٛظجدس ثلاعضغ٠جسٯز ث٩ ث٠ٛظجدس ثلاعضغ٤جةٰز ًٰش 

٢٘٠ ث١ صغ٨ٞ دش٘ٚ ُوـجٙ ٠ٜٛغـجهذر ُٮ إر ث١ صقٰٜٚ ثلا٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز ٯ٪ُش ٟوٜ٪ٟجس ٯث٠ٛض٘شسر. 
 ٨ُٞ ثٛذ٩س ثٛز٭ ٯٜوذ٦ ه٤ظش ث٠ٛغضقٔجس

 إهذثد٧ج ٩إٛضثٰٟز ٗٚ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ُٮ ث٤ٛٔذٯز ثٛضذُٔجس ٓجة٠ز إهذثد ه٬ٜ ثٛضشٰٗض ػش٩سر  .2
 طٜخ ثٛضؼٰٜٚ ، ٩ٗزٖٛ ص٪ُش أعجط ٢ٟ خجٰٛز ٟجٰٛز ص٪ُشٟوٜ٪ٟجس ٗ٪٨٣ج،ث٠ٛقجعذٰز ث٠ٛوجٯٰش ٩ُْ

 ُضشثس ٟجٰٛز ُٮ ٣ِغ٨ج ثٛ٪فذر أدثء ٠ٛٔجس٣ز أ٩ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز أدثء د٢ٰ ث٠ٛٔجس٣ز ٛو٠ٰٜز
 ثٛٔ٪ثةٞ إهذثد ه٤ذ ثٛشِجُٰز ٢ٟ ٗجُٮ ٓذسثً ص٪ُش أ١ ثٛ٪فذثس ثلآضظجدٯز ه٬ٜ ، ٩دجٛضجٛٮ ٯؾخٟضضجٰٛز

 ٟؾجٙ ُٮ ٠ٜٛ٪ك٢ِٰ  صذسٯذٰز د٩سثس ث٤ٛٔذٯز،ُؼلًاه٢ هٔذ ثٛضذُٔجس ٓجة٠ز ث٠ٛجٰٛز ٩خظ٪طجً
 ث٠ٛغض٪٫ ٛشُن ٩رٖٛ إهذثد٧ج ٩ؿشثةْ ث٤ٛٔذٯز ٩أ٠٧ٰض٨ج ثٛضذُٔجس ٓجة٠ز ٨ِٟ٪ٝ ٛششؿ ث٠ٛقجعذز 

 .٠ٜٛ٪ك٢ِٰ ث٤٨٠ٛٮ
 ث٠ٛجٰٛز ( ٩ث٤ٛغخٓجة٠ز ثٛذخٚثلاعضقٔجّ) ه٬ٜ أعجط ث٠ٛغض٤ذر ث٠ٛجٰٛز ث٤ٛغخ ثعضخذثٝ ه٬ٜ ثٛو٠ٚ     .3

ه٤ذ صٰٰٔٞ ؽ٪در ثلاسدجؿ ُٮ  ؽ٤خ إ٬ٛ ؽ٤ذجًثلاعجط ث٤ٛٔذ٭ )ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز (  إ٬ٛ ث٠ٛغض٤ذر
 ثٛششٗجس ثٛظ٤جهٰز ه٬ٜ ٩ؽ٦ ثٛخظ٪ص.

ػش٩سر ٰٓجٝ ث٠ٛغضغ٠شٯ٢ ٩ث٠ٛغضخذ٢ٰٟ ٜٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز  ٯ٤ذٌٮ٣لشثً لأ٠٧ٰز ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز،   .4
ذٮ دجٛضشٰٗض ه٬ٜ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ثٛضٮ ص٪ُش٧ج ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز، ٩ثٛضِشٯْ د٢ٰ طجُٮ ثٛشدـ ث٠ٛقجع

 ٩طجُٮ ثٛضذُْ ث٤ٛٔذ٭ ٢ٟ ثلأ٣شـز ثٛضشٌٰٰٜز لاصخجر ثٛٔشثسثس ث٠ٛجٰٛز ث٤٠ٛجعذز.
ٟغضخذٟٮ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز، دش٘ٚ أٗذش دج٤ٛغخ ث٠ٛجٰٛز ث٠ٛغض٤ذر ه٬ٜ ٓجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ث٧ض٠جٝ  .5

 ٛضٰٰٔٞ ؽ٪در ثلأسدجؿ ه٤ذ ثصخجر ثٛٔشثسثس. 
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 ث٠ٛظجدس ٩ث٠ٛشثؽن ثٛوشدٰز:

 ثٛ٘ضخ أ٩لًا:
ف٠جد،ؿجسّ هذذ ثٛوجٙ،" ثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛز:أعظ ثلإهذثد ٩ثٛوشع ٩ثٛضقٰٜٚ"،ثٛذثس ثٛؾجٟوٰز،  .1

 .2006ثلإع٤٘ذسٯز،
ف٠جد،ؿجسّ هذذ ثٛوجٙ،" صقٰٜٚ ثٛٔ٪ثةٞ ث٠ٛجٰٛز: لأًشثع ثلاعضغ٠جس ٤ٟ٩ـ   ثلاةض٠ج١"،ثٛذثس  .2

 .2007ثٛؾجٟوٰز، ثلإع٤٘ذسٯز،
٩ث٠ٛٔجس٣ز  ثٛذ٩ٰٛز ٯٰشثٛضٔجسٯش ث٠ٛجٰٛزجٟو ششؿ : ث٠ٛقجعذز ٟوجٯٰش ٟ٪ع٪هز "ف٠جد،ؿجسّ هذذ ثٛوجٙ، .3

ثٛؾضء ثلا٩ٙ، ثٛـذوز ثٛغج٣ٰز،ثٛذثس .ثٛؾجٟوٰز ثٛذثس ،"٩ثٛوشدٰز ٩ثٛذشٯـج٣ٰز ثلأٟشٯٰ٘ز ث٠ٛوجٯٰش ٟن
 .2008ثٛؾجٟوٰز، ثلإع٤٘ذسٯز،

ُٮ ثٛٔ٪ثةٞ  ف٤ج١ ،سػ٪ث١ فٜ٪٥،ثٛذٜذث٩٭، ٣ضثس ُٰٜـ،"ٟذجدا ث٠ٛقجعذز ث٠ٛجٰٛز :ثٰٛٔجط ٩ثلاُظجؿ   .4
 .2009ث٠ٛجٰٛز" ثٛـذوز ثلا٬ٛ٩ ،أعشثء ٤ٜٛشش، ه٠ج١،

 ٤ٜٛشش ثٛ٪سثّ دثس ،ثٛغج٣ٰز ، ثٛـذوز ": ث٤ٛلشٯز ٩ثٛضـذْٰ ث٠ٛض٪عـز "ث٠ٛقجعذز ُذثى، ثِٛذثى، .5
 .2002ه٠ج٩،١ثٛض٪صٯن، 

ٟـش،ٟق٠ذ،ثٛغ٪ٯـٮ،ٟ٪ع٬،"ثٛضؤطٰٚ ث٤ٛلش٭ ٠٠ٜٛجسعجس ث٤٨٠ٰٛز ث٠ٛقجعذٰز:ُٮ ٟؾجلاس ثٰٛٔجط  .6
 .٩2008ثٛوشع ٩ثلإُظجؿ"، ثٛـذوز ثٛغج٣ٰز ،دثس ٩ثةٚ ٤ٜٛشش ،ه٠ج١،

ٰٟؾض،س٩دشس،ؽج١ ٩ٰٛجٟض،ع٪صث١ ٧جٗج،ٟجسٕ دضٰض،"ث٠ٛقجعذز أعجط ٛٔشثسثس ثلاه٠جٙ" دثس ث٠ٛشٯخ  .7
 .٤ٜٛ2006شش،ثٛشٯجع،

 

 عج٣ٰجً: ثٛذ٩سٯجس
 ث٠ٛقجعذٮ ث٠ٛوٜ٪ٟجس ٣لجٝ  ٛضـ٪ٯش ثٛشةٰغٰز ث٠ٛذثخٚ أفذ ث٤ٛٔذ٭ ثٛضذُْ ٓجة٠ز"ؽجٟ٪ط،ٟظـ٬ِ،  .1

 (.1999(،) 243-223(،ص  )  1(،ثٛوذد)1،ث٠ٛؾٜذ )دٟشْ ؽجٟوز ٟؾٜز ،"ع٪سٯز ُٮ
دفذ٩ؿ،فغ٢ٰ ثف٠ذ،"دسثعز صقٰٰٜٜز ٠ٜٛقض٪٫ أ٠ٛوٜ٪ٟجصٮ ٛٔجة٠ز ثٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز"،ٟؾٜز ؽجٟوز  .2

 (.2008(،)235-203(،ص )2( ،ثٛوذد)24دٟشْ ٜٛوٜ٪ٝ ثلآضظجدٯز ٩ثٛٔج٣٪٣ٰز،ث٠ٛؾٜذ)
ثِٛؼٚ،ٟؤٯذ ٟق٠ذ هٜٮ،ف٠ضر ٣ؾٞ هذ٪د،هذ٣ج١ هذجط ثٛخِجؽٮ،"ثٛولآز د٢ٰ ٟقض٪٫ ث٠ٛوٜ٪ٟجس  .3

ذث٣ٰز"،ٟؾٜز ؽجٟوز ثٛٔجدعٰز ٜٛوٜ٪ٝ ثلإدثسٯز ٜٛضذُٔجس ث٤ٛٔذٯز ٩ه٪ثةذ ثلأع٨ٞ دسثعز ٰٟ
 (.2000(،)116-109(،ص )3(،ثٛوذد)٩3ثلآضظجدٯز،ث٠ٛؾٜذ)
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