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المستخلص 
ر ٯ٘٪١ ٰٟٔحط  ئؾ٦ٜ أغطخذٝ ٢ٟ ٯ ٯ٢٘٠ ج٤ٛلش ج٬ٛ جٛشذف ٢ٟ ص٩جٯح ٟخطِٜس  ضروح ٌٜٛشع جٛز٭       

٧ذجٍ ٧ز٥ جٛ٪قذز ٩ ضغطو٠ٚ ٢ٟ أ٠ٛذ٫ ٣ؿحـ جلإدجسز ُٮ جٛطظشٍ ُٮ ٟ٪جسد جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٛطكْٰٔ 
سذحـ ٩ ًٰش٧ح ٯطٞ ػ٠حسٯس ٩ ٢٘ٛ ٧ز٥ جلاعطخذجٟحش ٛلأُٮ جضخحر جٛٔشجسجش جلاعط ج٠ٛكط٢ٰٜ٠ ٓرٚ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢

دجسز جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ُٮ عرٰٚ ئة ٩ لا ٯؼٜٚ ٢ٟ ٓرٚ خـْ جهط٠حد سٓٞ جلاسذحـ ٩ٗح٦٣ لا ٯٯه٢ ؿش
ئ٬ٛ ذٰح١  أ٠٧ٰس ؾ٪دز جلأسذحـ  ٯ٨ذٍ ٧زج جٛركعجك٨حس جلاسذحـ ذأُؼٚ ط٪سز ٤٘٠ٟس ٩ ضحعٰغح ه٬ٜ رٖٛ 

ُٮ جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ ذٰح١ جٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضطحغش ذ٨ح ؾ٪دز 
ٟإششجش دجه٠س ٠ٛٔحٯٰظ ؾ٪دز جلأسذحـ ٩ رٖٛ ٢ٟ خلاٙ ٰٓحط ؾ٪دز جلأسذحـ ٛو٤ٰس  جلأسذحـ ٩ جهطرحس٧ح

٩ جعط٠شجسٯس جلأسذحـ ٩ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ ٩ ٰٓحط جلاسضرحؽ ًٰش جٛـرٰوٰس جٛركع قغد ج٠ٛغطكٔحش 
حـ ضٞ ذ٢ٰ ٧ز٥ ج٠ٛٔحٯٰظ ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮ جلأسذحـ ٩ ُٮ عرٰٚ جخطرحس جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دز جلأسذ

 ٰٓحط ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٗٚ هحٟٚ ٩ ٗٚ ٰٟٔحط ٛؿ٪دز جلأسذحـ . 
سذحـ ه٤ذ لا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس لا ٯأخز ذؿ٪دز جلأ٩ ض٪طٜص جٛذسجعس ج٬ٛ ج١ ج٠ٛغطػ٠ش ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛ        

٠٧ٰس ؾ٪دز جلاسذحـ ُٮ ضوضٯض جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ أ جٛٔشجس جلاعطػ٠حس٭ , ٩ضٞ جغرحش جضخحر
خز ذ٨ح ُٮ جضخحر جٛٔشجسجش , ٩ جسضرحؽ ٗٚ ٢ٟ قؿٞ جٛ٪قذز شجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس  ٩ ػش٩سز جلأوجٛ

 سذحـ .٩ جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجدجش ذؿ٪دز جلأ جلآطظحدٯس

Abstract  
It is possible to consider the profit from different views depending on the 

purpose which it is used for. It is sometimes a measure of how successful a 
management is in managing the resources of a business unit in realizing its 
goals . It is also used by potential investors in taking investment decisions. 
However, these and other uses of profits are performed by adopting profits 
number as if it is never mistaken or misled by the management of a business 
unit so as to show the profits with the best possible image 

 ,Based on that This research  aims at indicating the significance of the 
profits quality in enhancing the investors' decisions in the Iraqi financial 
market, and the factors that influence the profits quality, considering them 
indicators supporting the profit quality standards. This is by measuring the 
quality of profits of a sample in question according to unordinary benefits, 
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continuity of profits, predictability of profits, measuring the correlation 
between these standards and the variation in profits; as the key goal of an 
investor is to realize profits. In order to examine the factors influencing the 
quality of profits, we have measured the correlation coefficient between each 
factor and each standard of quality of profits.  

 The study concluded that the investor in the Iraqi stock market does not 
take into consideration the quality of earning  when taking investment 
decisions. The necessity consideration earning  quality  when taking investment 
decisions   and The size of a business unit and fluctuation in revenues play an 
important role in influencing the quality of earning .                                                                              

 قدمة   الم
جصدجدش أ٠٧ٰس ج٠ٛوٜ٪ٟحش ُٮ جٛ٪ٓص جٛكحػش ذغرد جٛطـ٪سجش ج٠ٛطغحسهس ُٮ ٟؿحٙ جٛط٤٘٪ٛ٪ؾٰح 

ضش٘ٚ ج٠ٛوٜ٪ٟحش ج٠ٛكحعرٰس ذ٠ح ٨ُٰح ٢ٟ خظحتض ئر  ٩جعطخذج٨ٟح ُٮ ٟؿحلاش جٛكٰحز جلآطظحدٯس ٗحُس ,
رس ٠ٛغطو٨ٰٜ٠ح, ٠ٛح ٨ٛح ٢ٟ أغش ٗرٰش ُٮ ضششٰذ ٓشجسجض٨ٞ ج٠ٛخطِٜس , ُٜ٘ٮ ض٘٪١ ٣٪هٰس هظد جٛكٰحز ذح٤ٛغ

ضط٪جُش ٨ُٰح طِحش ٠ٰٟضز أ٩ ض٘٪١ رجش ٣٪هٰس ضؿو٨ٜح ِٰٟذز ُٮ جضخحر أ١  ٧ز٥ ج٠ٛوٜ٪ٟحش ِٰٟذز ٯؿد
 جٛٔشجسجش جلآطظحدٯس .

ف( جٛز٭ ٯوذ جٛر٤ذ جلأٗػش ٢ٟ٩ ذ٢ٰ ٧ز٥ ج٠ٛوٜ٪ٟحش سٓٞ طحُٮ جٛذخٚ أ٩ ٟح ٯـْٜ ه٦ٰٜ )طحُٮ جٛشذ       
٩ أ٠٧ٰس ُٮ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس ,٨ُ٪ ٯ٪ُش ٟوٜ٪ٟحش ه٢ ٣ؿحـ  أ٩ ئخِحّ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس خلاٙ جِٛطشز , 

أعحط جلاعطكٔحّ جٛز٭ ٯظذس ه٬ٜ أعحع٦ طحُٮ  جٛذخٚ ٯغطٜضٝ ئؾشجء ذوغ جٛطٔذٯشجش جٛطٮ لا أ١  ذك٘ٞ
ئًِحٙ ٟحضكط٪ٯ٦ ذ٤٪د ئ٬ٛ  ٬ سٓٞ جٛشذف ذكذ رجض٦ ٯإد٭, ذحٛطحٛٮ ُح١ جلاهط٠حد هٜ ضخٜ٪ ٢ٟ جٛك٘ٞ جٛشخظٮ

ٛزٖٛ ٗػٰشج ٟح ض٘٪١ ٓحذٰٜس جلاهط٠حد  ٩ه٠ٰٜس جضخحر جٛٔشجسجش , ُٮج٠ٛغطكٔحش  ٢ٟ ٟوٜ٪ٟحش ٨ٛح أغش ٨ٟٞ 
 .   ه٬ٜ ٧زج جٛشٓٞ ٟكٚ ؾذٙ

٨٤ٟح , د٩جُن  جر ٓذ ضٜؿأ ذوغ جلإدجسجش ٜٛطأغٰش ُٮ ٣طٰؿس ج٤ٛشحؽ ٩ج٠ٛشٗض ج٠ٛحٛٮ ٩ذذ٩جُن ٟطوذدز       
ع٪ّ سأط ج٠ٛحٙ ٛشُن أعوحس أع٨٠٨ح ُٮ ع٪ّ جلأ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ؾزخ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ج٨ٰٛح , ٩د٩جُن 
جٛط٠٪ٯٚ ٩جلآطشجع ٩د٩جُن عٰحعٰس ٩ًٰش٧ح , ٩ذحعطٌلاٙ جٛػٌشجش ج٠ٛط٪جؾذز ُٮ أعحٰٛد جٛطذْٰٓ جٛخحسؾٮ 

ٰحعحش ج٠ٛكحعرٰس ٛطٌٰٰش أسٓحٝ جٛذخٚ أ٩ ذحلاعطِحدز ٢ٟ ج٠ٛش٣٩س ٩جٛرذجتٚ ج٠ٛط٪جُشز ُٮ جٛطٔذٯشجش ٩جٛغ
)جسضِحم أ٩ ج٣خِحع( ٩جٛطٮ ضل٨ش ُٮ أعحٰٛد جٰٛٔحط ٩جلإُظحـ ه٤ذ ئهذجد جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس, ٠ٟح ٯإغش عٜرحً 

ُٮ جٛغ٤٪جش جلأسذحـ  ضضجٯذ جلا٧ط٠حٝ ذ٠٪ػ٪م ؾ٪دز٩ ذ٨زج  ُٮ ؾ٪دز جلأسٓحٝ ٩ٟلاءٟط٨ح ٩ٟظذجٰٓط٨ح.
س ٩ك٨٪س قحلاش ُشٚ جلأه٠حٙ ٩ٟح ضلا٥ ٢ٟ ج٨٣ٰحس ٜٛوذٯذ ٢ٟ جٛ٪قذجش جلأخٰشز , ٣طٰؿس ِٜٛؼحتف ج٠ٛكحعرٰ

ك٨٪س٥ خلاٙ جٛػلاغ٤ٰحش ٢ٟ   ذحٛشًٞ ٢ٟجلأسذحـ  جلآطظحدٯس جٛو٠لآس, ُٔذ ضضجٯذ جلا٧ط٠حٝ ذ٨ِ٠٪ٝ ؾ٪دز
 جٛطٮ ض٠طحص ذحلاعط٠شجسٯس . جلأسذحـ  رجش جٛؿ٪دز ٧ٮأ١ جلأسذحـ  جٛٔش١ جٛوششٯ٢ ٩ جٛز٭ أشحسئ٬ٛ

ُٮ  جلاضؿح٥ جٛوحٝ ٠ٜٛغطػ٠شٯ٢  ه٬ٜ ٟح عرْ ضط٠ػٚ ج٠ٛشٜ٘س جٛطٮ قح٩ٛص جٛذسجعس جٛطظذ٭ ٨ٛح ٩ ضأعٰغح
جٛٔشجسجش  ئ٬ٛ أ١  ٩ ٠ٟح ٯإد٭جلأسذحـ  د٠٣٩ح جلأخز ُٮ ٣لش جلاهطرحس ؾ٪دز ضٜٖجلأسذحـ  ذحلاهط٠حد ه٬ٜ سٓٞ

 .ح٣ٮ ٢ٟ جٛٔظ٪س ُٮ ضكْٰٔ أ٧ذج٨ُحجلاعطػ٠حسٯس جٛطٮ ضإخز ه٬ٜ ٧زج جلاعحط ع٪ٍ ضو

 ةنهجي  البحث
 Problem -: جٛركعٟشٜ٘س  -أ٩لا

ٯوذ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس جٛغ٪ّ جٛشع٠ٮ ُٮ جٛوشجّ ٩ ٤٧حٕ ششٗحش ٢ٟ ٓـحهحش ٟخطِٜس          
) ٟظشُٰس ٩ صسجهٰس ٩ ط٤حهٰس ٩ جٛطح٢ٰٟ  ٩ ًٰش٧ح ( ٟغؿٜس ُٮ ٧ز٥ جٛغ٪ّ  ٩ ٯ٢٘٠ جهطرحس٥ جٰٛ٪ٝ 

ع٪جّ ؾو٦ٜ ذ٠ظحٍ جلأئ٬ٛ  ّ ج٠ٛغطٔرٚ ٢ٟ خلاٙ جٛخـ٪جش جٛشجٰٟسجٛغ٪ّ جٛ٪جهذ جٛز٭ ٯ٢٘٠ جعطششج
 ج٠ٛحٰٛس جٛوح٠ٰٛس. 

٠ٛطخز٭ جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس  ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ جلأسذحـ  سٓحٝأػٚ ٟشٜ٘س جٛركع ذ٠كذ٩دٯس  ُحتذز ضط٠
جلأسذحـ  خز ذ٤لش  جلاهطرحس  ؾ٪دز ضٜٖ سٓحٝ  د٠٣٩ح جلأٰٛس  , ٗ٪١ جلاهط٠حد ه٬ٜ  ٧ز٥ جلأٛلأ٩سجّ ج٠ٛح

٤٧حٕ جٛوذٯذ ٢ٟ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ أ١  ٓشجسجش جعطػ٠حسٯس ضوح٣ٮ ٢ٟ  ٓظ٪س , ُؼلا ه٢ ئ٬ٛ  عٰإد٭
ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأ٩سجّ جلأسذحـ  ٩ جٛطٮ ٯ٢٘٠ جهطرحس٧ح ٟإششجش  دجه٠س ٠ٛٔحٯٰظ  ؾ٪دزجلأسذحـ  ؾ٪دز

 ضٰس :جٛركع ُٮ جٛطغحؤلاش  جٛركػٰس جٱ ج٠ٛحٰٛس  , ٧زج ٩ٯ٢٘٠  ضكذٯذ ٟشٜ٘س
 ؟ج٠ٛكحعرٰس د٩س  ُٮ ضوضٯض ٓشجسجش ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس جلأسذحـ  ٧ٚ ٛؿ٪دز -1



 4102العدد مئه وواحد /  –السنة السببعة والثلاثون The Journal of  Administration & Economicsقتصبد/مجلة الإدارة والا 

)242) 

 ؟ج٠ٛكحعرٰس جلأسذحـ  غش ه٬ٜ ؾ٪دزأ٧ٚ ٛو٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  -2
 ؟ج٠ٛكحعرٰس  جلأسذحـ  غش ه٬ٜ ؾ٪دزأ٧ٚ ٛكؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  -3
 ؟ج٠ٛكحعرٰس  جلأسذحـ  ؾ٪دزغش ه٬ٜ أ٧ٚ ٛ٘ػحُس سجط ج٠ٛحٙ  -4
 ؟ج٠ٛكحعرٰس  جلأسذحـ  غش ه٬ٜ ؾ٪دزأجلأٯشجدجش  ٧ٚ ٜٛطٜٔد ُٮ -5

 

 Importance -: جٛركع٠٧ٰس أ -غح٣ٰح 
ٯض ٓشجسجش جٛو٪جٟٚ  ج٠ٛإغشز  ٨ُٰح ُٮ ضوض ٩ جلأسذحـ  ض٤رن ج٠٧ٰس  جٛركع ٢ٟ ج٠٧ٰس ؾ٪دز        

 : جلاضٰس٠٧ٰس  جٛركع ذحلاضؿح٧حش أج٠ٛغطػ٠شٯ٢  ,٩ ضرشص  
٩سجّ ج٠ٛحٰٛس  سجش ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأجلاضؿح٥ جلا٩ٙ : ض٤ظد ج٠٧ٰس ٧ز٥ جٛركع ُٮ ضوضٯض ٓشج
 جلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮجلأسذحـ  ٢ٟ خلاٙ ٰٓحط ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ؾ٪دز

ُٮ ع٪ّ   سٯسضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حئُٮ ه٠ٰٜس  جلأسذحـ  جلاضؿح٥ جٛػح٣ٮ  : جعطٔشجء ٩جٓن د٩س  ؾ٪دز
 .جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس

ضغطو٠ٚ ٠ٗإششجش  أ١  ٩ جٛطٮ ٯ٢٘٠جلأسذحـ  جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دزئ٬ٛ  جلاضؿح٥ جٛػحٛع : جلاشحسز
 جلأسذحـ  دجه٠س ٠ٛٔحٯٰظ ؾ٪دز

 

 Objective -: جٛركعج٧ذجٍ  -حًغحٛػ
 ضٮ  : ضكْٰٔ جلأئ٬ٛ  ٯ٨ذٍ جٛركع         

ج٤ٛشحز ٩ ج٨ِ٠ٛ٪ٝ ٩ جعحٰٛد جٰٛٔحط ٩ جٛو٪جٟٚ ئ٬ٛ  ج٠ٛكحعرٰس ٩ جٛطـشّحـ جلأسذ ذٰح١ ٨ِٟ٪ٝ  ؾ٪دز -١
 ج٠ٛإغشز  ٨ُٰح. 

 ُٮ ضوضٯض  ٓشجسجش ج٠ٛغطػ٠شٯ٢   ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس  جلأسذحـ  جذشجص  ج٠٧ٰس  ؾ٪دز  -٢
جّ ج٠ٛحٰٛس ٩ ج٠ٛكحعرٰس ُٮ ذٰثس ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجلأسذحـ  ضكذٯذ جٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضإغش ه٬ٜ ؾ٪دز -٣

 .جلأسذحـ  جهطرحس٧ح ٟإششجش دجه٠س ٠ٛٔحٯٰظ  ؾ٪دز
 

 Assumptions -: جٛركعُشػٰس  -حًسجذو
 : أضٮضط٘٪١ جٛذسجعس ٢ٟ ُشػٰط٢ٰ ستٰغٰط٢ ٩ ٠٧ح ٠ٗح ٯ         

ُٮ ضوضٯض ٓشجسجش ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ ض٤رػْ ه٢ جلأسذحـ  ضغ٨ٞ  ؾ٪دز:  ٩لًاأ

 شػٰس جِٛشػٰحش جٛػح٣٪ٯس جلاضٰس  :٧ز٥ جِٛ
ضخحر جٛٔشجس ئُٮ جلأسذحـ  ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ذ٤لش جلاهطرحس ؾ٪دزخز ج٠ٛغطػ٠ش ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأأٯ -1

 جلاعطػ٠حس٭.
 ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس .جش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأجضخحر جٛٔشجسجلأسذحـ  ضوضص ؾ٪دز -2

 

ُٮ ذٰثس ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ جٛطٮ ٯ٢٘٠ لأسذحـ ج ٤٧حٕ ه٪جٟٚ هذٯذز ضإغش ه٬ٜ ؾ٪دزغح٣ٰح : 

 ٩ ض٤رػْ ه٨٤ح جِٛشػٰحش  جِٛشهٰس جلاضٰس :  جلأسذحـ  جهطرحس٧ح ٟإششجش دجه٠س ٠ٛٔحٯٰظ ؾ٪دز
 ج٠ٛكحعرٰس جلأسذحـ  ٯإغش هحٟٚ ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ه٬ٜ ؾ٪دز -1
 ج٠ٛكحعرٰسجلأسذحـ  ٯإغش هحٟٚ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ه٬ٜ ؾ٪دز -2
 ج٠ٛكحعرٰسجلأسذحـ  ٯإغش هحٟٚ جٛ٘ػحُس جٛشأع٠حٰٛس ٜٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ه٬ٜ ؾ٪دز -3
 ج٠ٛكحعرٰسجلأسذحـ  ه٬ٜ ؾ٪دز جلأٯشجدجش  ٯإغش هحٟٚ جٛطٜٔد ُٮ -4

 

   The Limits Of The Research -: جٛركعقذ٩د  -خحٟغح 
 جٛكذ٩د ج٠ٛ٘ح٣ٰس: .1

 جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس  ه٬ٜ غٜع جٛ٪قذجش رجش ج٠ٰٔٛس  جلاه٬ٜ ٜٛطذج٩ٙ ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ضٞ ضـرْٰ جٛركع          
جلاعحٰٛد  ٠س ٛطـرْٰ جٛكظ٪ٙ ه٬ٜ  ه٤ٰس ٟلاتضٞ جهط٠حد  جٛػٜع ٢ٟ جٛغ٪ّ  ٩ رٖٛ ُٮ عرٰٚ  ئر 

 .جلأسذحـ  جلاقظحتٰس ُٮ ٰٓحط ؾ٪دز

 جٛكذ٩د جٛضٟح٣ٰس: .2
٣لشج لاعط٨ذجٍ ج٠ٛغطػ٠ش ج٠ٛط٪عؾ  ٩2010 ع٤س  2008ضط٠ػٚ جٛكذ٩د جٛضٟح٣ٰس ٜٛذسجعس  ُٮ ع٤س       

  ٩2010  2008جلاٟذ ٩ ٣لشج ٛط٪جُش جٛرٰح٣حش ٜٛ٪قذجش ج٠ٛذسؾس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٛوحٝ 
 

  -: جعحٰٛد ؾ٠ن جٛرٰح٣حش -عحدعح 
ه٬ٜ ٟؿ٠٪هس ٢ٟ جلأد٩جش جٛركػٰس ٌٛشع ئ٠ٗحٙ ٟطـٜرحض٨ح ُٮ ؾح٣ر٨ٰح ج٤ٛلش٭  جٛركع جهط٠ذش      

  : ٠ٗ٩ح ٯأضٮ٩جٛطـرٰٔٮ 
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 جٛؿح٣د ج٤ٛلش٭ :  .1
جٛطٮ  ؾ٤رٰسجلاوشذٰس ٩جٛج٠ٛظحدسُش ٢ٟ جٟط٪ه٬ٜ ٟح ٧٪  هط٠ذ جٛرحقع ُٮ ضٌـٰس جٛؿح٣د ج٤ٛلش٭ج        

ٗطد ٩ د٩سٯحش ٩ ذك٪ظ ٩ سعحتٚ ٩ جؿحسٯف ؾحٟوٰس , ُؼلًا ه٢ شر٘س ٢ٟ  جٛركعض٤ح٩ٛص ٟ٪ػ٪م 
 ج٠ٛوٜ٪ٟحش جٛذ٩ٰٛس ) جلا٣طش٣ص ( .

 

 :  جٛؿح٣د جٛطـرٰٔٮ .2
ه٬ٜ ٩عحتٚ هذز ٜٛكظ٪ٙ ه٬ٜ جٛرٰح٣حش ٩ ج٠ٛوٜ٪ٟحش  جٛركععرٰٚ ضكْٰٔ أ٧ذجٍ ضٞ جلاهط٠حد ُٮ          

  :جٛلاصٟس ٜٛؿح٣د جٛو٠ٜٮ ٩ ٧ز٥ جٛ٪عحتٚ ٧ٮ 
ذ٨ذٍ  - جٛركعٟؿحٙ  –ج٠ٛكحُق جلاعطػ٠حسٯس  ٯش٭ٟذج٠ٛٔحذلاش جٛشخظٰس : جٛط٬ٔ جٛرحقع ٟن هذد ٢ٟ  - أ

 جٛركع, ُؼلًا ه٢ جٛكظ٪ٙ ه٬ٜ ج٠ٛوٜ٪ٟحش ج٠ِٰٛذز جٛطٮ ضذهٞ  جٛركعضٔذٯٞ ض٪ػٰكحش ه٢ ٟ٪ػ٪م 
 . 

ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ُٮ عرٰٚ جٛكظ٪ٙ ه٬ٜ ذٰح٣حش ه٢ ه٤ٰس جٛركع ئ٬ٛ  جٛضٯحسجش ج٠ٰٛذج٣ٰس  - خ
. 

 
 

 Research Manner -: جٛركعجعٜ٪خ   -عحذوح 
٢ٟ خلاٙ  جٛركعٜؿح٣د ج٤ٛلش٭ ٢ٟ ٛ ح١ضٞ جلأهط٠حد ه٬ٜ ج٨٤٠ٛؽ جلأعطٔشجتٮ ُٮ أهذجد جٛرحقػ        

جٛوشذٰس ٩  ٩Internet شر٘س ج٠ٛوٜ٪ٟحش جٛذ٩ٰٛس ٢ جٛ٘طد ٩ جٛرك٪ظ ـــــجلاعطِحدز ٢ٟ ج٠ٛظحدس جٛو٠ٰٜس ٟ
هط٠حد ه٬ٜ ج٨٤٠ٛؽ جلإعط٤رحؿٮ هـ٢ ؿشٯْ دسجعس ٩جٓن حلإ٩ أٟح جٛؿح٣د جٛطـرٰٔٮ ُٔذ ضٞ ئهذجد٥ ذ جلأؾ٤رٰس .

 ركع ٩ ضكٰٜٚ جٛرٰح٣حش جٛخحطس ذح٤٠ٛشأز ٟؿحٙ جٛركع .ٟؿحٙ جٛ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس قحٙ 
  Statistical Methodsجلأعحٰٛد جلإقظحتٰس  - غح٤ٟح 

 ٩ ذٰح١ جٛولآس ذ٢ٰ ؾ٪دزجلأسذحـ  ضٞ جعطو٠حٙ جلأعحٰٛد جلإقظحتٰس ج٤٠ٛحعرس ٢ٟ جؾٚ ٰٓحط ؾ٪دز
٩ ضأعٰغح ه٬ٜ ٧زج ضٞ حـ جلأسذ ٩ ذٰح١ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دزجلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮجلأسذحـ 

ٔحٯٰظ ٟرٰح١ جٛولآس ذ٢ٰ ٩ جلاسضرحؽ ٛجلأسذحـ  ٗٚ ٢ٟ جلا٣كذجس جٛخـٮ جٛرغٰؾ ُٮ ٰٓحط ؾ٪دزجعطو٠حٙ  
 .جلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دزجلأسذحـ  ؾ٪دز

 

 

 المبحث الاول
 الاطار النظري للبحث

 

 : ج٨ِ٠ٛ٪ٝ ٩ جلا٠٧ٰس جلأسذحـ  ؾ٪دز –ج٠ٛك٪س جلا٩ٙ 
  .  ج٠٧ٰط٨ح ٩جلأسذحـ  ؾ٪دز٨ِٟ٪ٝ ج٩لا : 

 (The Concept Of  Earnings Quality) جلأسذحـ  ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز  -1
 (   ُٮ جٛػلاغ٤ٰٰحش ٢ٟ جٛٔش١ جٛوششٯ٢ ضٔشٯرح  Earning Qualityسًٞ ك٨٪س ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز جلاسذحـ) 

ش جلاعطشحسجش ٗطد ُٮ ضٔشٯ (جٛز٭O'Glove)جلأسذحـ  ج٩ٙ ٢ٟ ٣حد٫ ذؿ٪دز أ١  (Wangذ٢ٰ  ) ئر 
جلا ج٦٣ ٛٞ ٯطٞ ج٠ٛطظِس ذحلاعط٠شجسٯس . جلأسذحـ  ( ٧ٮearnings qualityجلاعطػ٠حسٯس )ؾ٪دز جلاسذحـ( )

 ج٠ٛكحعرس ٟؿحٙ ُٮ جٛرحقػ٪١ ض٤ح٩ٙ( قٰع Wang,2008:773)جلأسذحـ  ضكذٯذ ضوشٯَ ٟكذد ٛؿ٪دز
 ٩ضروح جلاعطو٠حٙ, ٧زج ٢ٟ ٧٩ذ٨ُٞ ج٠ٛحٰٛس جٛٔ٪جتٞ ٟغطو٠ٜٮ لاخطلاٍ ضروح هذز ذ٠وح١جلأسذحـ  ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز

٩ ٓذ ٩سدش جٛوذٯذ ٢ٟ  ؛ ذحٛؿ٪دز ضط٠طن ضؿو٨ٜح خظحتض ٢ٟجلأسذحـ  ضكط٪ٯ٦ ٠ُٰح ٣لش٧ٞ ٩ؾ٨س لاخطلاٍ
  -ج٠ِٛح٧ٰٞ ٨ٛزج  ج٠ٛظـٜف :

 ٢ٟ ٩ؾ٨س ٣لش ج٠ٛذ٢ٰٔٓ ٩ ٩جػوٮ ج٠ٛوحٯٰش جلأسذحـ  ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز  - أ
ه٬ٜ ضكْٰٔ جلا٧ذجٍ جلاعحعٰس  جلأسذحـ  ذسز٧ٮ ٓجلأسذحـ  ؾ٪دز أ١  (Entwistle &Phillipsهشٍ )

طٔذٯٞ ٟوٜ٪ٟحش ٠ٜٛغطػ٠شٯ٢ ٩ جٛذجت٢ٰ٤ ٩  ج٠ٛغطو٢ٰٜ٠ جلاخشٯ٢ ضِٰذ ُٮ ضٰٰٔٞ ج٠ٛط٠ػٜس ذٜٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس 
 ٟظحدس جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس ٜٛ٪قذز جلآطظحدٯس

  ( Entwistle &Phillip,2003:85). 
 أ١  ج٠ٛوحٯٰش ٯش١٩ ٩جػوٮ ٠ٛششه٢ٰ ٩ج٠ٛذ٢ٰٔٓ ٩ج ئ٬ٛ أ١  Dechow & Schrand)٩ جشحس)
 ٓر٪لا ج٠ٛٔر٪ٛس ج٠ٛكحعرٰس ج٠ٛرحدب ٟن ٯ٤غؿٞ ذ٠ح ه٨٤ح جلإُظحـ ضٞ ٟح ئرج هحٰٛس ؾ٪دز رجش ض٘٪١جلأسذحـ 

 هحٟح
 .(Dechow & Schrand 2004:5) 
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 جٛذجت٢ٰ٤ ٩ ٢ٟ  ٩ؾ٦ ٣لش ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ج٠ٛك٢ٰٜٜ ج٠ٛح٢ٰٰٛ جلأسذحـ  ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز  - خ

هحٰٛس جٛؿ٪دز جرج جٟطحصش  ذحلاعط٠شجسٯس. ٩  أ١ جلأسذحـ  ٬ٜ غلاظ ٟكح٩س ٩ ٧ٮ ( هFrankهش٨ُح )
٩لا جلأٯشجدجش  ج٠ٛرحٌٛس ُٮئ٬ٛ  هحٰٛس جرج ضٞ جعطخذجٝ ج٠ٛرحدب ج٠ٛكحعرٰس جٛطٮ لا ضإد٭جلأسذحـ  ض٘٪١  ؾ٪دز

    (Frank ,2000:424).  جلأسذحـ  ؾ٪دزج٤ٛٔذٯس , جسضِوص جلأسذحـ ئ٬ٛ  ضٜٔٚ  جٛط٘حَٰٛ.  ٩ ٠ٜٗح جٓطشذص
 جٛذخٚ ٦ُٰ ٯٔطشخ جٛز٭ ج٠ٛذ٫ خلاٙ ٢ٟ جلأسذحـ  ؾ٪دز (Schipper & Vincent)  ص ٗٚ ٢ٟ ٩ هشُ

  (  Schipper & Vincent, 2003:1) جلآطظحد٭. جٛذخٚ ٢ٟ ه٦٤ ج٠ِٛظف
  ( ه٬ٜ ج٨٣ح  ٧ٮ ج٤ٛغرس ذ٢ٰ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ٢ٟ جلا٣شـس جٛطشٌٰٰٜس ٩ طحُٮ جٛذخ٩et al Wildٚٯش٫ )

 Wild et) .٣ٔذ ئ٬ٛ  ٜٛطك٪ٙجلأسذحـ  رجش ؾ٪دز هحٰٛس ج٩ ٤ٟخِؼس ٯوط٠ذ  ه٬ٜ ٓذسزأ١ جلأسذحـ  أ٭
al,2007:394).  

٩جعطٔشجس٧ح  جلأسذحـ  جعط٠شجسٯس ه٬ٜ ج٨٣ح   دسؾسجلأسذحـ  (  ؾ٪دز٩Yushi & China هش٨ُح) 
ذ٠ح جلأسذحـ  جذوحد ؾ٪دز٩ ه٬ٜ ٩ُْ رٖٛ  ٯ٢٘٠ رٗش  ,ذح٠٤ٛ٪, ذ٠٪ؾد ُشػٰس ػ٠ح١ جٛشذف جٛكٰٔٔٮ. 

  أضٮ:ٯ
 جٛؿحسٯس( ٯغطوشع ذذٓس ٣غرٰس ٣طحتؽ أ٣شـط٨ح جٛطؿحسٯسسٓٞ جٛذخٚ أ١  جٛشذف جٛكٰٔٔٮ ) أ٭ .1
 جعط٠شجسٯس جلاسذحـ.  .2
 (Yushi & China, 2011:10)  جلاعطٔشجس ذح٠٤ٛ٪.. 3
 ؾ٪دزأ١  ٬ٜ( ٧٪ جلاٗػش ش٠٪لا  ٩ جٛز٭ ٯ٤ض هYushi & China 2011ضوشٯَ )أ١  ٣ؿذ ٩         
جٛطٮ ضطغٞ ذحٛٔذسز جٛط٤رإٯس )ج٭ جلاعط٠شجسٯس ٩ جلاعطٔشجس ُٮ ج٠٤ٛ٪( ذؼ٠ح١ جٛذخٚ جلأسذحـ  ٧ٮجلأسذحـ 

جٛطؿحسٯس جٛؿحسٯس ( ٩ ٧ز٥ ٧ٮ جٛخ٪جص  جلا٣شـسسٓٞ جٛذخٚ ٯغطوشع ذذٓس ٣غرٰس ٣طحتؽ أ١  جٛكٰٔٔٮ )أ٭
 .٩ جٛذجت٢ٰ٤ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ ج٠ٛك٢ٰٜٜئ٬ٛ  ٤غرسذحٛجلأسذحـ  جلاعحعٰس جٛطٮ ٯشض٘ض ه٨ٰٜح ٨ِٟ٪ٝ ؾ٪دز

 

 (The Importance Of Earnings Quality) جلأسذحـ  ج٠٧ٰس ؾ٪دز
٩ؾ٪خ جٛطحٗذ ٢ٟ ج٦٣ ضٞ ض٪ك٨ِٰح ُٮ ج٠ٛ٘ح١ جٛظكٰف ئ٬ٛ  ٣لشج ٠ٛكذ٩دٯس ج٠ٛ٪جسد جلآطظحدٯس  جد٫        

٢ٟ جعرحخ أ١  (جرKieso,2010:4ز ٩ جِٛحهٰٜس )ءظحدٯس جٛطٮ ض٠طحص جدجسض٨ح ذحِٛ٘حج٠ٛط٠ػٚ ذحٛ٪قذز جلآط
ز ٩ جِٛحهٰٜس ُٮ ضكْٰٔ ج٧ذجٍ جٛ٪قذز ءج٨٣ٰحس جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس ٧٪ هذٝ جٟطلإ جلادجسز جِٛ٘ح

جلآطظحدٯس ذح٠ٛ٪جسد ج٠ٛطحقس ٨ٛح ٩ ٧زج ٯؿوٚ  ه٠ٰٜس ضخظٰض ج٠ٛ٪جسد جلآطظحدٯس ذخـش ض٪ك٨ِٰح ُٮ 
د ٨ٛ٩زج ٯركع ج٠ٛغطػ٠ش ه٢ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس جٛطٮ ٩قذجش رجش جدجسز ًٰش ِٗإز ٩ ذحٛطحٛٮ ٧ذس ٧ز٥ ج٠ٛ٪ج

ضذجس ٢ٟ ٓرٚ جدجسز ِٗإز ٩ ُوحٛس ُٮ ضكْٰٔ ج٧ذج٨ُح   ٩  ٯطوشٍ ج٠ٛغطػ٠ش ه٬ٜ جلادجسز جرج ٗح٣ص ؾٰذز ج٩ لا 
٢ٟ خلاٙ ٟظحدس ٟوٜ٪ٟحش ٟط٤٪هس   ٩ ٢ٟ ج٧ٞ ٧ز٥ ج٠ٛظحدس ٧ٮ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس  جٛطٮ جقذ٧ح ٧ٮ ٓحت٠س 

(ج١ طحُٮ جٛذخٚ ٢ٟ ج٧ٞ جٛو٤حطش جٛطٮ ضذخٚ ُٮ ضٰٰٔٞ جدجء جٛ٪قذز powerرٗش)  .قٰعجٛذخٚ 
هؼ٪ ٢ٟ أهؼحء  جضكحد ٟذسجء جلاعطػ٠حس  ٩ جٛرحقػ٢ٰ  ق٪ٙ  أ٧ٞ   2000جلآطظحدٯس  قٰع ضكْٔ ٢ٟ 

جٛطٌٰش ُٮ سذكٰس جٛغ٨ٞ   ئ٬ٛ  ٟإششٯ٢ جٓطظحدٯ٢ٰ ُٮ ضٰٰٔٞ  جلأع٨ٞ ٩ ٗح٣ص ٣طحتؽ ٧ز٥ جٛذسجعس ضشٰش
)   .ج٠ٛإششٯ٢  طحُٮ جٛذخٚ ٧٪ جقذ ج٧ٞ جٛو٤حطش ُٮ ٗلاأ١  جٛوحتذ ه٬ٜ قْ ج٠ٰٜٛ٘س  . ٩ جٛ٪جقذ   ٩

(power ,2011:618"جلأسذحـ, ٧ٮ ششٯح١ جٛكٰحز ٜٛ٪قذز جلآطظحدٯس ". ٩لا ٯ٢٘٠ لا٭ ٩قذز أ١  جر
غط٠شز جٛخغحتش ج٠ٛأ١  ٩جٛشذف  جٛرٔحء ِٛطشز ؿ٪ٯٜس ئلا ئرج ٗح٣ص ضكْٔ جسذحـ . ئ٬ٛ  جٓطظحدٯس ٧حدُس

ضٰٰٔٞ جٛ٪قذز أ١  ٜٖ قٔ٪ّ ج٠ٛح٢ٰ٘ٛ, ٢٘ٛ٩ لا ٯو٤ٮ ٧زج٢ٟ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس , ٩ضغط٨جلأط٪ٙ  ضغط٤ضٍ
ه٬ٜ ج٠ٛرٰوحش, ٩ه٬ٜ ئؾ٠حٛٮ جلأسذحـ  ٟوذٙ ئ٬ٛ  ُٔؾ ذٚ  ٯؿد ج٤ٛلشجلأسذحـ  جلآطظحدٯس ٯٔطظش ه٬ٜ 

 ؾ٪دزئ٬ٛ  ج٠ٛوٜ٪ٟحش ج٤ٛلش ه٬ٜ  ٟغطو٠ٜٮ  رٖٛ, ٯؿدئ٬ٛ  ج٠ٛ٪ؾ٪دجش, ٩ه٬ٜ قٔ٪ّ ج٠ٰٜٛ٘س ٩ذحلإػحُس
 ذو٢ٰ جلأخز د١٩ ٩قذ٥ جٛشذف سٓٞ ه٬ٜ جلاهط٠حدئر أ١  ( .  ,6342010Williams et al:)جلأسذحـ
 ٩جسضِحمجلأسذحـ  ٗادجسز جٛشذف, ؾ٪دز ٟغط٪٫ ضخِٰغئ٬ٛ  ضإد٭ ه٪جٟٚ ٢ٟ ه٦ٰٜ ٯإغش ٓذ ٟح جلاهطرحس

د١٩ جلأسذحـ  ٠ٰٗس ه٬ٜ ٛطشٰٗض٧ح ؤلا٣ٰسذحٛ ضطغٞ لا ٓشجسجش جضخحرئ٬ٛ  ٯإد٭ ٨ُٰح, ٣غرس ج٠ٛغطكٔحش
جٛظحدس ه٢ ٟؿٜظ (٩132ٯإٗذ ج٠ٛوٰحس سٓٞ )  (Chan ,et al,2007:1) .ؾ٪دض٨ح.  ه٬ٜ جٛطشٰٗض

ٟوٜ٪ٟحش ق٪ٙ ئ٬ٛ  ٟغطو٠ٜٮ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس ذكحؾس أ١  ه٬ٜ  *(FASB) ٟوحٯٰش ج٠ٛكحعرس جلاٟشٯ٘ٮ 
ٔذٯش طحُٮ جٛذخٚ  ج٠ٛغطٔرٜٮ ؾ٪دز  جٛذخٚ جٛؿحس٭ ٩ ٗزٖٛ  ٟوٜ٪ٟحش ض٨٤٘٠ٞ ٢ٟ  ض

(FASB,2010:5) . ٩ جشحسش دسجعس(Chan et al)    ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ ج٠ٛك٢ٰٜٜ لا ٯ٘طشغ٪١  ئ٬ٛ  أ١
جٛز٭ ضك٦ٔٔ ذوغ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس  ٣لشج ٛوذٝ ض٠طو٦ ذحٛؿ٪دز  جلأسذحـ  سٓٞ ئ٬ٛ  ُٮ  ذوغ جلاقٰح١

ضكذظ ُٮ جِٛطشجش جٛٔحدٟس  ٩ ذحٛطحٛٮ لا أ١  جقط٠حٙ ه٬ٜ ضوحٟلاش ًٰش هحدٯس  لا ٯ٪ؾذجلأسذحـ  ذك٘ٞ جقط٪جء
 ٩ ٤٧ح ضرشص ج٠٧ٰس  ؾ٪دز (Chan et al,2007:12) .  ج٠ٛغطٔرٚ ُٮجلأسذحـ  ٯ٢٘٠ جعط٠شجس ٧ز٥

جٛ٘رٰشز ٣غرٰح   جٛطٮ ضطغٞ ذحٛؿ٪دز ئر أ١ جلأسذحـ  ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ ج٠ٛك٢ٰٜٜ ج٠ٛح٢ٰٰٛئ٬ٛ  ذح٤ٛغرس جلأسذحـ 
ز جلآطظحدٯس ضطغٞ ذحِٛحهٰٜس ُٮ ضكْٰٔ ج٧ذجٍ جٛ٪قذز جر١ ٧ٮ ج٠ٛ٘ح١ ج٤٠ٛحعد جدجسز جٛ٪قذئ٬ٛ أ١  ضشٰش

٩ جلأسذحـ  جلاع٪جّ ج٠ٛحٰٛس ٯ٘٪١ ٧ذ٨ُٞ  ٧٪ ضكْٰٔ ٟغطػ٠ش٭أ١  ٪جسد جلآطظحدٯس, قٰعلاعطػ٠حس ج٠ٛ
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٢ ج٠ٛو٤ٜس ه٬ٜ جلاعط٠شجس ٩ ٗزٖٛ ضٔٮ  ج٠ٛغطػ٠شٯ٢  ٟجلأسذحـ  ضو٘ظ ٟذ٫ ٓذسزجلأسذحـ  ذحعط٠شجس ٩ ؾ٪دز
( , Kieso , 2012:161ٟو٤ٰس  ) ه٠ٰٜحش  جٛطلاهد ذحلاسذحـ ُٮ عرٰٚ ضكْٰٔ جًشجع ٟو٤ٰس  ٛؿ٨س 

جلأسذحـ  زجسضِحم ؾ٪د ئر أ١  ٨ٞ ُٮ ضٰٜٔٚ قحلاش هذٝ جٛطحٗذضغجلأسذحـ  ؾ٪دزئ٬ٛ أ١  (٩Yee ,et alرٗش)
جٛغ٪ّ  ٩ ذ٨زج قحٛس هذٝ جٛطحٗذ  ُٮ  أ٣خِحعٟخحؿش جلاعطػ٠حس ٩رٖٛ ذغرد ج٣خِحع ُٮ  ئ٬ٛ  ٯإد٭

(  ٩ض٪طٚ Yee et al., 2006: 852جٛ٪جؿثس  ) جلأسذحـ جٛ٪قذجش رجش ؾ٪دزئ٬ٛ  ٯشضِن جٛغ٨ٞ ٣غرس
(Hermann)  ٟخحؿش جلاعطػ٠حس ٰه٬ٜ جٛغوش جٛغ٪ٓٮ ٜٛغ٨ٞ  ٢ٟ خلاٙ ضٜٔ جلأسذحـ  ضحغٰش ؾ٪دزئ٬ٛ ٚ

ٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ٣طٰؿس ج٣خِحع قحٛس هذٝ جٛطأٗذ  ٩ جٛطٮ  ٯ٤طؽ ه٠٨٤ح جسضِحم ُٮ عوش ع٨ٞ ج
(Hermann et al. , 2010 : 61٩  )  أشحس(Bhattacharya et al.  )  جلأسذحـ  ؾ٪دزئ٬ٛ أ١

ضضٯذ ٢ٟ ٟخحؿش دخ٪ٙ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس رجش جلادجء جٛؼوَٰ ٩ أ١  جٛؼوِٰس ٢٘٠ٟ
٤ٜس رجش ؾ٪دز ٩جؿثس ٩ جٛز٭ ٯإغش ج٠ٛوجلأسذحـ  جلاع٪جّ ج٠ٛحٰٛس جٛطٮ ض٘٪١ ٨ُٰح ه٢ذحٛطحٛٮ ٯرطوذ ج٠ٛغطػ٠ش 

ج٠ٛغطػ٠ش ٟظذس ٨ٟٞ ٛغٰ٪ٛس جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس ُٮ جلاع٪جّ ج٠ٛحٰٛس  ٯوذه٬ٜ  جٛغٰ٪ٛس ُٮ جٛغ٪ّ قٰع 
 , .Bhattacharya et alجلاع٪جّ ) ضٜٖ ٩ ذحٛطحٛٮ ض٤خِغ  جٛغٰ٪ٛس  ٩ ضشضِن ِٜٗس سجط ج٠ٛحٙ ُٮ

جلأسذحـ  ج٠ٛوحٯٰش ٯوط٠ذ١٩ ه٬ٜ  ضٔحسٯش ٩جػوٮ أ١  (Schipper &Vincent)(  ٩ رٗش  2008:6
٠ٗإشش ه٬ٜ ؾ٪دز ج٠ٛوحٯٰش جٛطٮ ٓذٟص ه٬ٜ جعحع٨ح ٧ز٥ جٛطٔحسٯش ٩ قغد ٨٤ٟؽ ُحتذز جٛٔشجس ُح١ ٗح٣ص 

 Schipper)ذحٛؿ٪دز  .  ضكْٔ ُحتذز ُٮ ه٠ٰٜس جضخحر جٛٔشجس ُح١ ج٠ٛوحٯٰش ضطغٞ جلأسذحـ  ضٔحسٯش
&Vincent, 2003:2)  

 .  جلأسذحـ  جٟٚ ج٠ٛإغشز  ذؿ٪دزجٛو٪ - ج٠ٛك٪س جٛػح٣ٮ
جعطو٠حٙ  جٛوحتذ ه٬ٜ جٛغ٨ٞ ٩ جٛوحتذ ه٬ٜ قٔ٪ّ ج٠ٰٜٛ٘س, ٩ج٠ٛرٰوحش ئ٬ٛ  ش١٩ٯ٠ٰٚ ج٠ٛغطػ٠            

  جقذز جلآطظحدٯس  . ٩ٯغط٤ذ ه٬ٜ ٧ز٩ًٰش٧ح ٢ٟ ج٠ٛإششجش ٛطكذٯذ ٧حٟش جٛشذف جٛظحُٮ ٢ٟ سذكٰس جٛ٪
كط٪٭ ه٬ٜ جش جٛطٰٰٔٞ أهلا٥ ضج٣د هذز . ٩ٟن رٖٛ, ُا١ ٟإششٛطٰٰٔٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٢ٟ ؾ٪  جشج٠ٛإشش

٣ِغ٨ح , ٩ذحٛطحٛٮ ُا١ جلاخز  جلأسذحـ  ؾ٪دز ضٜٖ  ئ٬ٛ  ٤طر٦ح ٛٞ ض, ٨٤٘ٛ٩ جلأسذحـ  ذشٓٞ ٥خزجلأ٣ٔـس ػوَ 
ٯ٘٪١ ضٰٰٔٞ طكٰف ٩ٟ٪ػ٪هٮ  ٛشذكٰس جٛ٪قذز جلآطظحدٯس. ٩ ٨ٛز٥  , ٯؿد أ١  لا ٯ٢٘٠ جلأسذحـ  ذشٓٞ

. جلأسذحـ  ؾ ذ٠رٜي  جلاسذحـ, ٢٘ٛ٩ أٯؼح ُٮ  ضٰٰٔٞ ؾ٪دز ضٜٖجلاخز  ٰٛظ ُٔ
(http://eng.hi138.com/accounting-and-auditing-papers/accounting-

theory-papers/200607/14763_factors-affecting-the-quality-of-
accounting-earnings-and-its- evaluation.asp#.Ue27LdIXYi,2006:1       )  

جلأسذحـ  ٩ ٟكح٩ٛس جلا٧ط٠حٝ ذحٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضشُن ٢ٟ ؾ٪دزجلأسذحـ  ضكذٯذ جٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضإغش ه٬ٜ ؾ٪دز . ٩
ضخحر ٠٧ٰس  لإأض٘٪١ رجش ٩ ذحٛطحٛٮ  ُح١ ٧ز٥ جٛو٪جٟٚ  جلأسذحـ  ٩ ضٰٜٔٚ  جٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضؼوَ ٢ٟ ؾ٪دز

٧ز٥ جٛو٪جٟٚ  ػ٤٠ح ج٩ (   .  ٩ٓذ قذدش wu,2009: 1)جلأسذحـ  ٢ ؾ٪دزٰجٛٔشجسجش جٛطٮ ضظد ُٮ ضكغ
جٛطٮ   (Francis et al. , 2004: 985)ذش٘ٚ طشٯف  ُٮ جٛوذٯذ ٢ٟ جٛذسجعحش  . ٩ ٨٤ٟح  دسجعس 

( ٩ جٛو٪جٟٚ  Innate Determinantsجٛو٪جٟٚ جٛزجضٰس)ج٠ٛطأطٜس( )ئ٬ٛ  ط٤ِص جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز
 Innate) جٛو٪جٟٚ  جٛزجضٰس   أ١  (  قٰعdiscretionary determinantsجٛطٔذٯشٯس )

Determinants جلا٣شـس   ه٢(  ٧ٮ ضٜٖ جٛو٪جٟٚ  ج٠ٛطحطٜس ُٮ ذٰثس جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ج٤ٛحضؿس
( ٧ٮ ضٜٖ discretionary determinantsجٛو٪جٟٚ  جٛطٔذٯشٯس ) أٟحجٛطشٌٰٰٜس جٛخحطس ذ٨ح  .  

ز جلآطظحدٯس  ٩جٛطٮ ٪قذجٛو٪جٟٚ ج٤ٛحضؿس ٢ٟ خٰحسجش جلاذلاى ٩ جخـحء جٛطٔذٯش ٩ جٛط٤رإ جٛطٮ ضٔ٪ٝ ذ٨ح جٛ
ٮ, ٤ٟحٓشس أض٩ ُٮ ٟح ٯ ( .٧Hermann,2010:73ح ه٬ٜ ٟوحٛؿحش  جهذجد جٛطٔحسٯش ج٠ٛحٰٛس)ٯ٤و٘ظ ضأغٰش

 :  جلأسذحـ  ضأغٰش جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز  ه٬ٜ ؾ٪دز
 

 ( Age Economic Unityه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس)٩لا : أ
ض٘٪١ رجش جعطٔشجس ٟحٛٮ ٩ ضشٌٰٜٮ ٩ جٛز٭ ذذ٩س٥  جٛ٪قذجش جٛٔذٯ٠س ئ٬ٛ أ١  (,.Gu et al) شحس أ      

ج٠ٛو٤ٜس ُٮ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس رجش جلأسذحـ  ض٘٪١أ١  ٩ جٛز٭ ٯشٰش ه٬ٜ جلأسذحـ  ٯ٪ٛذ جلاعطٔشجس ُٮ ض٪ٰٛذ
جٛ٪قذجش جلاطٌش أ١   (,Athanasakou & Olsson)٩ ٩ؾذ  (Gu et al., 2005 :9)ؾ٪دز  

٩جؿثس ٣طٰؿس سًرط٨ح ُٮ ج٠٤ٛ٪ ٩جٛطٌٜد ه٬ٜ جٛظو٪ذحش  ع٤ح جٗػش هشػس لا١ ض٘٪١ جسذحق٨ح رجش ؾ٪دز
٤٧حٕ قحُض ٛذ٫ جٛ٪قذجش أ١  ج٭  (Athanasakou & Olsson, 2012:15) جٛطٮ ض٪جؾ٨٨ح 

ٗٚ ٢ٟ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ ج٠ٛٔشػ٢ٰ .  ئ٬ٛ  طذجس ٟوٜ٪ٟحش جٯؿحذٰس لأغرحش  جٛؿذجسز ُٮ جٛغ٪ّئئ٬ٛ  جٛؿذٯذز
ع٤س ئ٬ٛ  ٣شحؿ٨ح جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ذذأش ٨ُٰح ٩ٙ ع٤س أٰٓحط ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٢ٟ  ٩ ٯطٞ
 س.جٛذسجع

 

 : ( ( The size of The Enityجٛ٪قذز جلآطظحدٯس قؿٞ غح٣ٰح: 
جٛ٪قذجش رجش جٛكؿٞ جٛ٘رٰش ض٘٪١ ٟغطٔشز ٩ رجش    ئ٬ٛ أ١  (, Dechow & Dichevٯ٪ػف )        

جٛ٪قذجش رجش جٛكؿٞ جٛ٘رٰش  ض٠طٜٖ هحدز  ٩ج١ أدجء ضشٌٰٜٮ ٟغطٔش ٩ ذحٛطحٛٮ  ض٘٪١  جسذحق٨ح ٟغطٔشز . 
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 Dechow & Dichevجلاسذحـ) ٟظحدس جسذحـ ٟط٤٪هس ٩ جٛطٮ ضإغش ه٬ٜ جٟ٘ح٣ٰس جعطٔشجس
ضط٠طن ذ٪ُ٪سجش جٛكؿٞ جلآطظحد٭, ٠ٗح جٛ٪قذجش جٛ٘رٰشز ئ٬ٛ أ١   (,.Gu et al)(. قٰع رٗش2002:46,

 :Gu et al., 2005ج٠ٛخطِٜس. )جلآطظحدٯس  ش جٛط٤٪م ُٮ  جٛو٠ٚ ُٮ جٛٔـحهح ئ٬ٛ  ض٠ٰٚ ضٜٖ جٛ٪قذجش
 أشحس  ٩ ٢ٟ ؾ٨س جخش٫ رجش ؾ٪دز جه٬ٜ ُٮ جٛ٪قذجش جٛ٘رٰشز .جلأسذحـ  ( ٩ذحٛطحٛٮ ض٘٪313١

(Dechow et al.)  جٛ٪قذجش رجش جٛكؿٞ جٛ٘رٰش ض٘٪١  رجش أ١  جٛوذٯذ  ٢ٟ جٛذسجعحش ضِطشعئ٬ٛ أ١
هلآس  ٪ؾ٪دٛجؾشجءجش سٓحذٰس  ٤ٟحعرس  , ٩ ذحٛطحٛٮ ٯشٰش ض٘حَٰٛ غحذطس ٗرٰشز ٩ جٛطٮ ضشضرؾ ذحٛكِحف ه٬ٜ  

جٯؿحذٰس ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ذ٢ٰ ؾ٪دز جٛشٓحذس جٛذجخٰٜس ,  قٰع    ض٘٪١    جٛ٪قذجش جٛظٌٰشز  
 ض٘٪١  جٛشٓحذس     جٛذجخٰٜس  ٨ٛح رجش ؾ٪دز ٩جؿثس ٩ جٛطٮ ض٘٪١ جٗػش هشػس   أ١     ئ٬ٛ  جٗػش هشػس   

جلاٟش ٯ٤و٘ظ ه٬ٜ  ( ٩ ٧زجDechow et al. 2010:85ثس . )٩جؿ  ٪١ جسذحق٨ح رجش ؾ٪دزض٘ئ٬ٛ  أ١ 
ج٦٣ ٯطٞ جقطغحخ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٢ٟ ئ٬ٛ    (.Francis et al) أشحس  ذحٛغحٛد . ٩جلأسذحـ  ؾ٪دز

   (Francis et al. , 2004: 985) جلأط٪ٙ  خلاٙ جؾ٠حٛٮ
 

 ((Capital intensityجٛ٘ػحُس جٛشأع٠حٰٛس: غحٛػح: 
جٛششٗحش جٛطٮ ٛذٯ٨ح ٗػحُس  أ١  ٤٧حٕ ٩ؾ٨حش ٣لش ٟخطِٜس ق٪ٙ ٗػحُس سجط ج٠ٛحٙ ُٮ جلادذٰحش قٰع        

ٟػٚ أ١  جٛط٘حَٰٛ جلإؾ٠حٰٛس. ٯشضأ٭ ذوغ جٛرحقػ٢ٰئ٬ٛ  ٣غرس هحٰٛس ٢ٟ جٛط٘حَٰٛ جٛػحذطس سأع٠حٙ هحٰٛس ٛذٯ٨ح
٪ٛس ُٮ ٟ٪جؾ٨س ضٌٰشجش ٟو٤ٰس  , ه٬ٜ عرٰٚ ج٠ٛػحٙ ٠ح٨ٛح  ذغ٨ضغطـٰن جٰٛٔحٝ ذطوذٯٚ سأع ٧ز٥ جٛششٗحش لا

ُٮ جٛششٗحش جلأسذحـ  جسضِحم ضٜٔرحشئ٬ٛ  ٗشد  ُوٚ ه٬ٜ جٛـٜد ج٠ٛطٜٔد . ذحٛطحٛٮ ُا١ جٛط٘حَٰٛ جٛػحذطس ضإد٭
 ٠حٰٛس ه٬ٜ جهطرحس هذٝ جٟ٘ح٣ٰس جضخحر جلاؾشجءجش ج٤٠ٛحعرس ُٮ عرٰٚ ج٠ٛكحُلس ه٬ٜرجش جٛ٘ػحُس جٛشأع

جٛكحٰٛس  ذ٠طٌٰشجش ) جٛطٌٰش ُٮ جٛـٜد ه٬ٜ ٤ٟطؽ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ( ٩ جلأسذحـ  ٰؿس ضأغشجٛكحٰٛس ٣طجلأسذحـ 
٢ٟ خلاٙ  ٠ٜٛكحُلس ه٬ٜ ٟغط٪٫ جسذحـ ٟو٢ٰ  )٠حٙ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس جٛطٮ  ضطـٜد ضٌٰٰش ُٮ ضشٰٗرس سأع

٨ٛز٥ جٛ٪قذجش    ؾ٪دز جسذحـ جٓٚ  ٠ٟح ٯ٪ٛذ( Lev , 1983 : 36٩ج٣طحؼ ج٤٠ٛطؽ جٛز٭ صجد جٛـٜد ه٦ٰٜ ( )
ج٠ٛحٙ ج٠ٛشضِوس  ٠ٰٗٔحط ٤٠ٜٛحُغس ُٮ ٓـحم ٟو٢ٰ , ٩رٖٛ لأ١ ٗػحُس سأط ج   ٗػحُس سأط .٩جخش١٩  ُغش٩

٧زج جٛشأ٭ طكٰكح,  ُح١  ٗػحُس سأط  ٗح١ ج٠ٛحٙ ج٠ٛشضِوس  ض٤طؽ  ق٪جؾض ٗرٰشز أٟحٝ دخ٪ٙ جٛغ٪ّ ٩ئرج
( . ٩ ٯطٞ ٰٓحط ٗػحُس  Hermann ,2010:79ضشضرؾ ذش٘ٚ ئٯؿحذٮ ٟن  ؾ٪دز جلأسذحـ)أ١  ج٠ٛحٙ ٯ٤رٌٮ

 ئؾ٠حٛٮئ٬ٛ  سجط ج٠ٛحٙ ٢ٟ خلاٙ ٣غرس  طحُٮ ج٠ٰٔٛس جٛذُطشٯس ٜٛؤحسجش ٩جٱلاش ٩ج٠ٛوذجش
 : جلأضٰس ( ٠ٗح ُٮ ج٠ٛوحدٛس Francis et al, 2004: 985جلأط٪ٙ)

 ش ٩ ج٠ٛوذجش ٱ٩ جٱ ٠ٜٛرح٣ٮطحُٮ ج٠ٰٔٛس جٛذُطشٯس                                 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ػحُس سأط ج٠ٛحٙ =ٗ

 ؾ٠حٛٮ جلاط٪ٙئ                                                   

 (: Uncertaintyهذٝ جٛطأٗذ )سجذوح: 
 ٰش ٗٚ ٢ٟ ج٠ٛرٰوحش ٩ جٛطذُْ ج٤ٛٔذ٭. ٩ ٗلا جٛش٢ٰ٠ٓ  ٯشٰشج١ ذطٌ ٩ ٯورش ه٢ جٛطٜٔد ُٮ جلاه٠حٙ        

ذٰثس جٛطشٌٰٚ, ٩جٛطٮ ضطـٜد ُٮ جٛ٘ػٰش ٢ٟ جلاقٰح١ جعطو٠حٙ جٛطٔشٯد  ٩ ٩ؾ٪د قحٛس هذٝ ضحٗذ هحٰٛس ُٮ ئ٬ٛ 
 ج٣خِحع ُٮ ؾ٪دزئ٬ٛ  جلاخـحء  جٛطٔذٯشٯس , ٠ٟح ٯإد٭  قذ٩ظ جٛطٔذٯش . ٩ذحٛطحٛٮ, ٤٧حٕ جقط٠حٙ جٗرش  ُٮ

٩ ٯطٞ ٰٓحط جٛطٜٔد ُٮ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس ٢ٟ . ( Dechow and Dichev ,2002 : 47)ذحـ جلأس
 ع٤٪جش ٟٔغ٪ٝ ه٬ٜ جؾ٠حٛٮ لاسذن خلاٙ  جلا٣كشجٍ ج٠ٛوٰحس٭  ٜٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ٢ٟ جلا٣شـس جٛطشٌٰٰٜس 

جدجش جٛ٪قذز ٢ٟ خلاٙ  جلا٣كشجٍ ج٠ٛوٰحس٭ لاٯشجلأٯشجدجش  ٩ ٯطٞ جقطغحخ جٛطٜٔد ُٮ  ج٠ٛرٰوحش ج٩جلأط٪ٙ 
 Francis et) :جلأضٰس  ٠ٗح ُٮ ج٠ٛوحدٛس جلأط٪ٙ  ع٤٪جش  ٟٔغ٪ٝ ه٬ٜ جؾ٠حٛٮ جسذنجلآطظحدٯس خلاٙ 

al. , 2004:  985) 
 

 ع٤٪جش 4جلا٣كشجٍ ج٠ٛوٰحس٭  ٛلاٯشجدجش خلاٙ                                      
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    =جلأٯشجدجش جٛطٜٔد ُٮ

 ؾ٠حٛٮ جلاط٪ٙئ                                                      

 ؿشّ ٰٓحط ؾ٪دز جلاسذحـ -ج٠ٛك٪س جٛػحٛع :
 (Abnormal accruals) ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش :  ٩لًائ

١ ئئر  .جلأسذحـ  ُٮ ؾ٪دزًٰش جٛـرٰوٰس ٢ٟ خلاٙ جخطرحس ضحغٰش ج٠ٛغطكٔحش سذحـ جلأ ٯطٞ ٰٓحط ؾ٪دز        
ضكط٪٭ ه٬ٜ  ٗٚ ٢ٟ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ٩ ج٠ٛغطكٔحش  ٩ضطـٜد ج٠ٛغطكٔحش ٩ؾ٪د ه٠ٰٜحش  ضٔذٯش جلأسذحـ 

ٰح. ض٠طحص ذح٠ٛ٪غ٪ٰٓس جٛوحٰٛس ٣غرجلأسذحـ  ضط٘٪١ ٢ٟ ج٤ٛٔذٯس ُٔؾ ُح١ ٧ز٥جلأسذحـ  رج ٗح٣صئٟو٤ٰس , ٩
(Herly , 2012:20 ) أ١  ُ٘شز ج٬ٛٯغط٤ذ  جلأسذحـ  ٠ٰٗٔحط ٛؿ٪دز ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش 

٧ٮ ج٠ٛغطكٔحش جٛطٮ ضٔن ضكص عٰـشز جدجسز جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ذحٛطحٛٮ ٯوذ ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش 
 , Frances et alجسذحـ ) دجسزئدٰٛٚ ه٬ٜ ٩ؾ٪د  ًٰش جٛـرٰوٰس جسضِحم ٠ٰٓس ج٠ٛغطكٔحش 
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٧ٮ جٛطذخٚ ج٠ٛطو٠ذ ُٮ جهذجد جٛطٔحسٯش  ج٠ٛحٰٛس ٢ٟ جؾٚ  ضكْٰٔ جلأسذحـ  جدجسز ١ ئ ( قٰع2006:295
, جلأسذحـ  ًٰش ج٠ٛشً٪خ ذ٨ح  ضإغش عٜرح ه٬ٜ ؾ٪دزجلأسذحـ  ٟظحٛف شخظٰس ٛلإدجسز  ٢ٟ٩ ٤٧ح ُح١ جدجسز

٩ ( Aboody et al., 2005:655جلاسذحـ) ٯطرو٨ح ج٣خِحع ُٮ ؾ٪دز جلأسذحـ  صٯحدز جدجسز أ١  ج٭
٢ٟ خلاٙ ٰٓحط ج٠ٛغطكٔحش جٰٜٛ٘س ٩ ج٠ٛغطكٔحش  ًٰش جٛـرٰوٰس ( ج٠ٛغطكٔحش .Frances et al)ٓحط 

 : جلاضٰس٢ٟ خلاٙ ج٠ٛوحدٛس ًٰش جٛـرٰوٰس جٛـرٰوٰس ٩ جعط٤طحؼ ج٠ٛغطكٔحش 

 
 :أ١  قٰع

ANACC ٚقذز جلآطظحدٯس ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش  : ض٠ػ٪ٜٛ 
TACC ٔأضٮ :ز جلآطظحدٯس ٩ جٛطٮ ضٔحط ٠ٗح ٯحش جٰٜٛ٘س ٜٛ٪قذ: ض٠ػٚ ج٠ٛغطك  

  ((TAj,t =ΔCAj,t − ΔCLj,t − ΔCashj,t + ΔSTDEBTj,t − DEPNj,t, 
 :أ١  قٰع

- ΔCAj ج٠ٛطذج٩ٛس ذ٢ٰ جٛغ٤س جٛغحذٔس ٩ جٛكحٰٛس.جلأط٪ٙ  = ض٠ػٚ جٛطٌٰش  ُٮ 
-   ٩ΔCLj  =  جٛكحٰٛس  .ض٠ػٚ  جٛطٌٰش ُٮ جٛخظ٪ٝ ج٠ٛطذج٩ٛس ذ٢ٰ جٛغ٤س جٛغحذٔس ٩ 
-  ٩= ΔSTDEBTj جٛذٯ٢ ُٮ ضٌٰش ُٮ ( جٛخظ٪ٝ ج٠ٛطذج٩ٛسdebt in current liabilities ذ٢ٰ جٛغ٤س )

 جٛغحذٔس ٩ جٛكحٰٛس .
 ٟظش٩ٍ جلا٣ذغحس ُٮ جٛغ٤س جٛكحٰٛس .  =  ٩DEPNj ٯ٠ػٚ  -
- ΔCashj  جٛطٌٰش ُٮ ج٤ٛٔذ = 

NACC ٯأضٮ٩ جٛطٮ ضكطغد  ٠ٗح : ض٠ػٚ ج٠ٛغطكٔحش جٛـرٰوٰس : 

 
 ج٦٣ :قٰع 

NACC     جٛـرٰوٰس : ج٠ٛغطكٔحش 

REV  .ذ٢ٰ جٛغ٤س جٛكحٰٛس ٩ جٛغ٤س جٛغحذٔس : جٛطٌٰش ُٮ جلإٯشجدجش 

REC ذ٢ٰ جٛغ٤س جٛكحٰٛس ٩ جٛغ٤س جٛغحذٔس. ٩سجّ جٛٔرغ ( أقغحذحش ج٠ٛذٯ٤٪١ ) : جٛطٌٰش ُٮ 
PPEt  ج٠ٛ٪ؾ٪دجش جٛخحػوس ٛلا٣ذغحس( .  جٛؤحسجش ٩ ٩ج٠ٛوذجش جلالاش: ئؾ٠حٛٮ( 

At-1  ئؾ٠حٛٮ ج٠ٛ٪ؾ٪دجش ُٮ جِٛطشز جٛغحذٔس :t-1  . 
a1 , a2 , a3  . أ٩صج١ خحطس ذ٘ٚ ٩قذز جٓطظحدٯس : 

 ( ٯطٞ جعطخذجٝ ٟوحدٛس جلا٣كذجس  جلاضٰس: ٩a1 , a2 , a3ٛطٔذٯش جلأ٩صج١ ج٠ٛطؤٜس ذ٘ٚ ٩قذز ) 
 (Frances et al. , 2006:298 ) . 
 

 (sustainability earnings)جلأسذحـ  جعط٠شجسٯسغح٣ٰح : 
ه٬ٜ  جلأسذحـ  ٓذسزجلأسذحـ  ٟشً٪ذس ه٤ذٟح ض٘٪١ رجش جعط٠شجسٯس   ٩ ضو٤ٮ جعط٠شجسٯسجلأسذحـ  ض٘٪١

٣شـس جٛطشٌٰٰٜس ٜٛ٪قذز ٩ ٰٛغص ٢ٟ جلا٣شـس ج٠ٛإٓطس ٩ ذحٛطحٛٮ  جلأ ه٢٭ ض٘٪١ ٣حضؿس أض٘شجس ٣ِغ٨ح 
٩ جلاعطذجٟس ٠ٰٗٔحط أغطو٢ٰٜ٠  لاًشجع جٛطٰٰٔٞ . ٩ٛزٖٛ ضٞ جعطخذجٝ جلاعط٠شجسٯس ض٘٪١  جٗػش ٠ٰٓس ٠ٜٛ

(.  ٩ هشُص جلاعط٠شجسٯس ٧ٮ  ضؿغٰذ  ج٠ٛذ٫  جٛز٭ ٯظرف ٦ُٰ  Francis,  2004:972)جلأسذحـ  ٛؿ٪دز
ـ جلأسذح جعط٠شجسٯسأ١  ٩ٓذ ٩ؾذجلأسذحـ  ٟغط٪٫ جدجء جٛ٪قذز ُٮ جِٛطشز جٛكحٰٛس ؾضء ٟغط٠ش ٢ٟ   عٜغٜس

 جعط٠شجسٯسأ١  ص ذحعطؿحذس ٗرٰشز ٢ٟ ٓرٚ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩ جٛطٮ ده٠ص جِٛشػٰس جٛطٮ  ض٤ض ه٬ٰٜقؼ
 ( .Schipper & Vincent, 2003:3جٗػش ُحتذز ٠ٜٛغطو٢ٰٜ٠  ٩ خظ٪طح لأًشجع جٛطٰٰٔٞ )جلأسذحـ 
جٛذ٩جُن جٛطٮ جدش ذحٛذسجعحش جٛطٮ جخطظص ئ٬ٛ أ١  (   Dechow & schrandٗٚ ٢ٟ )أشحس  ٩
جلاعط٠شجسٯس ُٮ ضكغ٢ جضخحر  ٠٧ٰسأ٧ٮ ٣حضؿس ٢ٟ جلأسذحـ  ضوط٠ذ ه٬ٜ جعط٠شجسٯسجلأسذحـ أ١  زذؿ٪د

                                                                    جٛٔشجسجش ذخظ٪ص ضٰٰٔٞ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس  . 
( Dechow & Shrand 2009:27) 

 وحدٛس جلا٣كذجس جٛرغٰؾ ٩ ٠ٗح ٯأضٮ:٢ٟ خلاٙ ٟجلأسذحـ  ٩ضٔحط جعط٠شجسٯس
  Xt+1 = at + BXt +Et. 
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 قٰع ج١:
  Xt+1  ضورش ه٢ أسذحـ جٛغ٤س جٛٔحدٟس  = 

 α       قذ غحذص    = 
β      ٟوحٟٚ جلاعط٠شجسٯس   = 

Xt  أسذحـ جٛغ٤س جٛكحٰٛس     = 
ε     ٟوحٟٚ جٛخـأ   = 

 ( أٗػش جعط٠شجسج Xt( ٠ٜٗح ٗح٣ص )1ص ٢ٟ )أ٭ ٠ٜٗح جٓطشذ β )٩ٯطٞ جلأهط٠حد ه٬ٜ ٟوحٟٚ ذٰطح ) 
(Francis ,et al , 2004:980.) 
 

 (٠ٰٔٛpredictive valueس جٛط٤رإٯس )غحٛػح: ج
ه٬ٜ جٛط٤رإ  ذزجض٨ح ج٩ ذحٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس   ٩ ضوطرش جلأسذحـ  ٨٣ح ٓذسز أج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس ضوشٍ   ه٬ٜ 

ض٘شجس ٣ِغ٨ح ٠ٜٗح ٗح٣ص رجش ؾ٪دز هحٰٛس   ئ٬ٛ ض٠ٰٚجلأسذحـ  ٠ٜٗح ٗح٣صجلأسذحـ ئر  ٰٟٔحط ٛؿ٪دز
(Frances et al,2006:301  ٩ ٠ٗح  .)  أشحس(Wagenhofer & Dücker)  ٨ِٟ٪ٝ ئ٬ٛ أ١

ٯش٫ ٟؿٜظ ٟوحٯٰش ئر  ه٬ٜ  جٛط٤رإ  ذزجض٨ح   ُٮ ج٠ٛغطٔرٚ .جلأسذحـ  ج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس ٛلأسذحـ  ٧ٮ ٓذسز
ج٠ٛك٢ٰٜٜ  أ١  خحطٰس  ٟلات٠س   ٩ ٠٨ٟس ٛلاسذحـ .جر ج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس أ١    (FASB) ج٠ٛكحعرس جلاٟشٯ٘ٮ

٢ٟ جٛـرٰوٮ  ٯشًر٪١ ذأسذحـ رجش ٓذسز ض٤رإٯس هحٰٛس  لا٨٣ح ضؿوٚ ه٨ٜ٠ٞ  جٗػش ع٨٪ٛس ٢ٟ خلاٙ ضٰٜٔٚ 
ج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس ضوـٮ  ج٣ـرحم ه٢ أ١  ُؼلًا ه٢ٟخحؿش جٛط٤رإ  ذ٠ٰٔس جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ج٠ٛغطٔرٰٜس . 

٩  ٛط٤رإٯس ٟغطو٠ٚ  ٢ٟ  ٓرٚ  ج٠ٛذٯشٯ٧٢ز٥ جلاعرحخ ضؿوٚ ٰٓحط  ج٠ٰٔٛس ج ٩ػن جٛ٪قذز ج٠ٛغطٔش .
   Wagenhofer & Dücker, 2007:272)  ج٠ٛغطػ٠شٯ٢  .)

 س : ض٠ٰوحدٛس  جلأجٛخ جٛٔذسز ه٬ٜ جٛط٤رإ ٢ٟ خلاٙ ح٩  ٯطٞ جقطغ
 جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ = 

 
 :أ١  قٰع 

ُٮ جٛغ٤س   jٗس ٜٛشش جٛطٔذٯش خـأ ضرحٯ٢    : σ2 ( ε j, t) 
t 

:ε j, t أهلا٥جلأسذحـ  ٰٓحط جعط٠شجسٯس ُٮ ج٠ٛغطخذٝ ٠٣٪رؼٛلا جٛطٔذٯش خـأ. 
 جٛٔذسز هحٰٛسجلأسذحـ  ٩ضوطرش جٛط٤رإ, ه٬ٜجلأسذحـ  ٓذسز ج٣خِحع ه٬ٜجلأسذحـ  ُٮ جٛطرحٯ٢ جسضِحم ٯذٙ جر 

 (Francis et al., 2004:980) .جٛؿ٪دز هحٰٛس أسذحـ جٛط٤رإ ه٬ٜ
٤٧حٕ طو٪ذحش ُٮ ضـرْٰ ٰٓحط ج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس  أ١  (ه٩Schipper & Vincent٬ٜ جشحسضح )

قٰع لا ٯ٪ؾذ ٤٧حٕ جضِحّ ذ٢ٰ جلادذٰحش ه٬ٜ جِٛطشز جٛض٤ٰٟس  ٜٛط٤رإ , ٢٘ٛ٩ ٤٧حٕ ٢ٟ جٛرحقػ٢ٰ ٢ٟ ٯطخز١٩ 
روغ ٟحرج ٯطٞ جٛط٤رإ ُه٬ٜ  ٩ لا ٯ٪ؾذ ٤٧حٕ جضغحّ ج٩ جضِحّ .حدٟس ٧ٮ جِٛطشز جٛض٤ٰٟس  ٜٛط٤رإجٛغ٤س جٛٔ

 ,Schipper & Vincentجٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس.) طخذٟ٪١ طحُٮ جٛذخٚ ٩ جٛروغ جلاخشجٛرحقػ٢ٰ ٯغ
2003:100) 

 

ج٠ٛكحعرٰس ٩ د٩س٧ح ُٮ ضششٰذ جٛٔشجسجش  جلأسذحـ  ؾ٪دز -جٛشجذن :ج٠ٛك٪س 
 .جلاعطػ٠حسٯس

 جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس :  ٩لًاأ
ئشرحم قحؾحض٦ ٩سًرحض٦ . قٰع ٯوشٍ ٗٚ ٢ٟ  ه٠ٰٜس ضلاصٝ جِٛشد ُٮ قٰحض٦ , ٌٛشع ٧٪جٛٔشجس        

 ط٤حهس ضخحر جٛٔشجس جلاعطػ٠حس٭ ذأ٨٣ح جٛو٠ٰٜس جٛطٮ ضطؼ٢٠ ؾ٠ٰن ٟشجقٚ ئجٛز٧رٮ ٩جٛوضج٩٭ ( ه٠ٰٜس )
ذؿ٠ن جٛرٰح٣حش ٩ج٠ٛوٜ٪ٟحش  جٛٔشجس ذذءجً ٢ٟ ضكذٯذ ج٨ٛذٍ ٩ضشخٰض ج٠ٛشٜ٘س ٟ٪ػ٪م جٛٔشجس ٟش٩سجً

جخطٰحس جٛرذٯٚ جلأُؼٚ. )جٛز٧رٮ ئ٬ٛ  ٠ِحػٜس ذ٨٤ٰح ٩ط٪لا٩ذٜ٪سض٨ح ٩ضكذٯذ ٟؿ٠٪هس ٢ٟ جٛرذجتٚ ٩جٛ
( ٓشجس جلاعطػ٠حس ذأ٦٣ " &٩Bierman Seymourهشٍ ) (   2005 : 188 – ٩189جٛوضج٩٭ ,

ز ص٤ٰٟس ذ٨ذٍ ٟذجٛٔشجس جٛز٭ ٯ٤ـ٪٭ ه٦ٰٜ ضخظٰض ٓذس ٟوٜ٪ٝ ٢ٟ جلاٟ٪جٙ  ُٮ جٛ٪ٓص جٛشج٢٧ هٜٮ ٟذجس 
, 83جٛطأٗذ " )  ٩هذٝ جٛخـش ٢ٟ ٟخطِٜس هشػس ٛذسؾحش ١ٯ٘٪ ضكْٰٔ سذف ُٮ     ج٠ٛغطٔرٚ , ٧٩٪

1975 Bierman Seymour&) 
 

 جلأسذحـ  ٩ ؾ٪دز ُٮ جٛغ٪ّ ج٠ٛحٛٮ  ٣٪جم جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯسأغح٣ٰح : 
ه٬ٜ هحتذ ٩ ذحٓٚ أجٛكظ٪ٙ ه٬ٜ   ئ٬ٛ  ج٠ٛغطػ٠ش  ٯ٨ذٍ ٢ٟ ٩سجت٦ ٗٚ ٓشجس جعطػ٠حس٭ ٯٔ٪ٝ ذ٦         

 ْ ٧ز٥ جٌٛحٯس ٯ٪جؾ٦  ج٠ٛغطػ٠ش غلاظ ج٣٪جم ٢ٟ جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ٧ٮ :ؾٚ ضكٰٔأج٠ٛخحؿش  ٩ ٢ٟ 
جٛٔشجس  ٧زجئ٬ٛ  طٚ ٟحٛٮ ٩ٯٜؿح أشًرس ج٠ٛغطػ٠ش   ُٮ قٰحصز  ٓشجس جٛششجء : ٯط٠ػٚ ٧زج جٛٔشجس ذ -1

خز ذو٢ٰ جلاهطرحس  ج٠ٛخحؿش  ذُٔحش  ج٤ٛٔذٯس  ج٠ٛط٪ٓوس  ٟن جلأه٤ذٟح ٯش٫ ذح١  ج٠ٰٔٛس جٛكحٰٛس ٜٛط
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رس ٨ٛز٥ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ضِ٪ّ ج٠ٰٔٛس جٛغ٪ٰٓس  جٛكحٰٛس ٛلاطٚ ج٠ٛحٛٮ ٟكٚ جٛطذج٩ٙ  ٨ُز٥ ج٠ٛظحق
 2002ج٠ٛوحدٛس  ض٪ٛذ  جٛشًرس  ٩ جٛكحُض  ٛذ٫ ج٠ٛغطػ٠ش  لاضخحر ٓشجسش جٛششجء  . )ٟظٰرف , 

 ( ٯطشضد ه٬ٜ ٟح عرْ ض٪ٛذ ػٌ٪ؽ ششجتٰس ُٮ جٛغ٪ّ ه٬ٜ رٖٛ جلاطٚ ج٠ٛحٛٮ  ٠ٟح ٯإد٭42:
:  38ن عوش٧ح جٛغ٪ٓٮ ُٮ جلاضؿح٥ جٛز٭ ٯخِغ جِٛحسّ ذ٢ٰ جٛغوش ٩ج٠ٰٔٛس . ) ٟـش , سُئ٬ٛ 

2009  ) 
طٚ ٟحٛٮ ض٘٪١ أٟحٝ أجسجش جلاعطػ٠حسٯس ٯ٘٪١ ج٠ٛغطػ٠ش ج٤ٛ٪م ٢ٟ جٛٔش جٛطذج٩ٙ: ُٮ ٧زجٓشجس هذٝ  -2

ش  ٩ ُٮ ٠ٰٓط٦ جٛغ٪ٰٓس جٛكحٰٛس ضغح٩٭  ج٠ٰٔٛس جٛكحٰٛس ٜٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ج٠ٛط٪ٓوس  ُٮ كٚ ج٠ٛخحؿ
٧ز٥  جٛ٪ػوٰس  لا ض٘٪١ ٤٧حٕ ه٪جتذ ٯ٤طلش٧ح  ج٠ٛغطػ٠ش  ٩ ذحٛطحٛٮ لا ٯٔ٪ٝ ذح٭ ه٠ٰٜس  ع٪جء  

 ٗح٣ص  جٛششجء ج٩ جٛرٰن . 
طٚ ج٠ٛحٛٮ ٘٪١  ج٠ٰٔٛس جٛغ٪ٰٓس ٛلأ٧ز٥  جٛٔشجسجش ه٤ذٟح ضئ٬ٛ  ٓشجس جٛرٰن : ٯٜؿأ  ج٠ٛغطػ٠ش١٩   -3

جٛكحٰٛس ٜٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس  ج٠ٛط٪ٓوس ُٮ كٚ ج٠ٛخحؿش  ٩   جٛز٭ ذك٪صز ج٠ٛغطػ٠ش جٗرش ٢ٟ ج٠ٰٔٛس
١  جِٛشطس  ؾٰذز ٛطكْٰٔ  جٛشذف ٩ ه٤ذ٧ح ٯطخز ٓشجس أُٮ ٧ز٥  جٛكحٛس ٯش٫  ج٠ٛغطػ٠ش  ذذحٛطحٛٮ  

وٰذ ٢ٟ جٛرٰن ٩ ٯ٤طلش  جٛ٪ػوٰحش  جٛؿذٯذز جٛطٮ ضِشص٧ح ٓ٪٫ جٛـٜد ٩ جٛوشع ُٮ جٛغ٪ّ  ٰٛ
. ٩ رٖٛ ٯخْٜ كشُح ؾذٯذج ٯ٤و٘ظ (42: 2002)ٟظٰرف , . ٩ هذ٦ٟأؾذٯذ جضخحر  ٓشجس جٛششجء 

 لاطٚ ج٠ٛحٛٮ  أٗػش ٢ٟ جٛـٜد ه٦ٰٜج٠ٛوش٩ع ٢ٟ ج ح٣ٔـس ٯظرف ٨ُٰئ٬ٛ  ه٬ٜ آٰٛس جٛغ٪ّ ٰٛظٚ
 ُٰطؿ٦ جٛغوش جٛغ٪ٓٮ ٛلاطٚ  ٨ٜٛر٪ؽ ٟشز أخش٫ ٧٩٘زج ضذ٩س جٛذ٩سز .

 ضط٠ك٪س ق٪ٙ ج٠ٛخحؿش ٩ جٛو٪جتذ ٩ٛؿ٪دز٩ ٯ٢٘٠ جٛٔ٪ٙ ذح١ جًٜد ج٣٪جم جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس             
جلأسذحـ  د٩س ُٮ ضخِٰغ ج٠ٛخحؿش ٩ جٛط٤رإ ذحٛو٪جتذ ج٠ٛغطٔرٰٜس  ,  ُحرج ٛٞ ٯحخز ج٠ٛغطػ٠ش ذؿ٪دزجلأسذحـ 

ُٮ ٣لش جلاهطرحس ه٤ذ جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ع٪ٍ ضشضِن ٟخحؿش جلاعطػ٠حس ٩ قحٛس هذٝ جٛطحٗذ ٣طٰؿس 
 Bhattacharya etٟؼٜٜس .) جلاعطػ٠حس٭ جٛٔشجس جعحع٨ح  ه٬ٜ جضخز جٛطٮ جلأسذحـ ض٘٪١ أ١ جقط٠حٰٛس

al. , 2008:1 ,) أشحس  ٠ٗح(Chan et al.)  جٛو٪جتذ ج٠ٛغطٔرٰٜس ٛلاع٨ٞ ضشضرؾ ذولآس ه٘غٰس ئ٬ٛ أ١
طحٛٮ ح٩ٛ ضشضرؾ ٟو٨ح ذولآس ه٘غٰس ُرجلأسذحـ  ٰٟٔحط ٛؿ٪دز ضوذج٠ٛغطكٔحش أ١  ٟن ج٠ٛغطكٔحش ٩ ذ٠ح

 (Chan et al ,2007:1045ٛلاع٨ٞ. ) ٠غطٔرٰٜس جُٛٮ ضٰٰٔٞ جٛو٪جتذ جلأسذحـ  ؿ٪دز٤٧حٕ د٩س ٛ
 

 ُٮ  ضششٰذ جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس : جلأسذحـ  د٩س ؾ٪دزغحٛػح: 
ه٬ٜ ٣شش ج٠ٛوٜ٪ٟحش ج٠ٛكحعرٰس ٢ٟ خلاٙ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس ٩ جٛطٮ   جلآطظحدٯس و٠ٚ جٛ٪قذجش ض         

ٟوٜ٪ٟحش ه٢  ج٠ٛشٗض ج٠ٛحٛٮ ٩ ٣طحتؽ جه٠حٙ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس جٛطٮ ض٢٘٠  ج٠ٛغطػ٠ش ٢ٟ  ضغطوشع
٠كحعرٰس جًٰٛش ٠ٛوٜ٪ٟحش ٩ ًٰش٧ح ٢ٟ ج٠ٛوٜ٪ٟحش دسجعس جٛرذجتٚ ج٠ٛطحقس  ٛلاعطػ٠حس ذحلاهط٠حد ه٬ٜ ٧ز٥ ج

قذز جلآطظحدٯس ذح١ ضطو٨ذ   جٛ٪ئر  ُٮ عرٰٚ ذٰح١ ج٭ ٢ٟ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس جلاٗػش  ٟلات٠س  ٛلاعطػ٠حس
ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٢ٟ  ,ج٠ٛغطػ٠شٯ٢  ُٮ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ٠ٰٓس ج٠ٛ٪جسد ج٠ٛغطػ٠شز ٢ٟ ٓرٚ  ضو٠ٚ ه٬ٜ صٯحدز

جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس  ئرج ٗح١ جٛوحتذ ج٠ٛط٪ٓن ٢ٟ  سأع٠ح٣ٙحقٰس أخش٫, ه٬ٜ جعطوذجد ٛلاعطػ٠حس ُٮ 
ٛطٰٰٔٞ جٛوحتذ ج٠ٛط٪ٓن ٩ٟخحؿش جلاعطػ٠حس  .عطػ٠حسجلاعطػ٠حس ذ٨ز٥ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس   ٯٔحذٚ  ٟخحؿش  جلا

ٟوٜ٪ٟحش ه٢ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس ج٠ٛغطٔرٰٜس ج٠ٛط٪ٓوس ٩ج٠ٛخحؿش ئ٬ٛ  ج٠ٛكط٠ٜس, ُح١ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ قحؾس
 ٟشح٤٧ٚٗحٕ  ئ٬ٛ  أ١  (٩Healy and Palepu ٯزٗش ٤٧ح ٗٚ ٢ٟ )  .ج٠ٛشضرـس ذطٜٖ جٛطذُٔحش ج٤ٛٔذٯس 

 ٧ٮ ٩ جقذ ٧ز٥ ج٠ٛشحٗٚغطو٨ٜ٠ح ج٠ٛغطػ٠ش ٩ ج٠ٛوش٩ػس ُٮ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس ه٬ٜ ج٠ٛوٜ٪ٟحش جٛطٮ ٯ ضإغش
جٛطخظٰض جِٛوحٙ ٠ٜٛ٪جسد ُٮ   ذذ٧٩ح ضوشٓٚ  جٛطٮ ضؼحسخ ج٠ٛظحٛف  ذ٢ٰ ج٠ٛذسجء ٩ج٠ٛغطػ٠شٯ٢  ٩ 

هحدز ٛذٯ٨ٞ ٟوٜ٪ٟحش  جٗػش  ٢ٟ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ق٪ٙ ٠ٰٓس   ذسٯ٢ج٠ٛ ١ ئئر  .أع٪جّ جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس 
ٮ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس ٩ ٯطٞ جعطٌلاٙ ٧ز٥ ج٠ٛوٜ٪ٟحش ٛشُن ٠ٰٓس جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ُٮ عرٰٚ جلاعطػ٠حس ُ

ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٟشٜ٘س ج٠ٛوٜ٪ٟحش ه٤ذ  ٩ ه٬ٜ ٩ُْ رٖٛ ٯ٪جؾ٦ .جٛك٪جُض  جٛطٮ ضو٪د ه٨ٰٜٞ ؾشجء رٖٛ
كِض جلادجسز ٯأ١  طؼحسخ ج٠ٛظحٛف ذ٢ٰ  جلادجسز  ٩ج٠ٛغح٢ٰ٠٧ٛ  ٯ٢٘٠ئر  ,  جلاعطػ٠حس  ُٮ جلأ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس

٩ ٢ٟ ٤٧ح ٯ٢٘٠  (Healy and Palepu 2001 : 406) .  ًٰش ٩جٓوٰس  جسذحـ  جلاهلا١ ه٢  ه٬ٜ
ٟوٜ٪ٟحش رجش ؾ٪دز جلاهط٠حد ه٬ٜ ئر أ١  ٜٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯسٛذح٤ٛغرس جلأسذحـ  ٟلاقلس ج٠٧ٰس ؾ٪دز

سشــــــــٰذز    ٠ٗح     ًٰش  ٓــــــــــــــــــــشجسجشجضخحر ئ٬ٛ  ــــــــــــــــإد٭ ٩جؿثس ٯــــــ
٧ذٍ ج٠ٛوٜ٪ٟحش ج٠ٛكحعرٰس ٧ٮ  ئ٬ٛ أ١  (Schipper & Vincentٗٚ ٢ٟ  ) جشــــــــــــــــــــــــــحسضح

٩ ؾ٪دز جٛطٔحسٯش ج٠ٛحٰٛس ذظ٪سز هحٟس ض٘٪١ ٟكٚ ج٧ط٠حٝ جلأسذحـ  ؾ٪دز أ١  ُحتذز جٛٔشجسجش ٩ ذحٛطحٛٮ
رجش جٛؿ٪دز جٛؼوِٰس ًٰش ٟشً٪خ ئر أ١ جلأسذحـ  سجش جلاعطػ٠حسٯسجٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس لاضخحر جٛٔشج ٟغطو٠ٜٮ 

ُٮ  ضخظٰض  ج٠ٛ٪جسد جلآطظحدٯس ج٭ ج٨٣ح  حذ٨ح لا٨٣ح ض٘٪١  ٟإشش ًٰش ِٗإ ٩  لا ٯ٢٘٠ جلاهط٠حد ه٨ٰٜ
٢ٟ ٓرٚ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢  لا٨٣ح ضٔ٪د ج٠ٛ٪جسد ٢ٟ جٛ٪قذجش  حض٘٪١ ٟكطحٛس ٩ ٢ٟ جٛرذٯ٨ٮ ٯطٞ جلاهطشجع ه٨ٰٜ

 Schipper ,2003:2جٛ٪٠٧ٮ ) جٛ٪قذجش رجش ج٠ٛشد٩د ج٩ جٛوحتذئ٬ٛ  ج٩ ج٠ٛشد٩د جٛكٰٔٔٮ رجش جٛوحتذ 
& Vincent .)ذح٤ٛغرس ٛو٠ٰٜس جضخحر جٛٔشجس جلاعطػ٠حس٭ ُٮ جلأسذحـ  ٩ذحٛطحٛٮ ٯ٢٘٠ ذٰح١ ج٠٧ٰس ؾ٪دز

٨ٰح ٟذ٫ ٢ٟ ج٧ٞ ٟذخلاش ه٠ٰٜس جضخحر جٛٔشجس ٩ جٛطٮ ٯوط٠ذ هٜجلأسذحـ  ضوذئر  جع٪جّ جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس
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ج٠ٛشؾ٪ز ٢ٟ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ُٮ ج٠ٛغطٔرٚ ٩  جلأسذحـ  ٯطٞ جضخحر جٛٔشجس ه٬ٜ جعحطئر  ط٪جخ جٛٔشجس
وط٠ذ طكس جٛط٤رإجش ه٬ٜ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ ٩ جٛطٮ جٛكحٰٛس ٩ ضجلأسذحـ  جٛطٮ ٯطٞ ضٔذٯش٧ح ٢ٟ خلاٙ

ٛ٪قذز جلآطظحدٯس قٰع ج٨٣ح جقذ جٛكحٰٛس لادجء ججلأسذحـ  ٩ ٗزٖٛ ٟذ٫ ه٘ظجلأسذحـ  ضطكذد ذؿ٪دز
 ج٠ٛإششجش جٛطٮ ٯوط٠ذ ه٨ٰٜح ج٠ٛغطػ٠ش ُٮ ٓشجس٥ جلاعطػ٠حس٭ . 

 

 المبحث الثاني
 الجانب العملي

  
ٟظحدس  ج٠ٛوٜ٪ٟحش جٛطٮ ضغطو٠ٚ ٢ٟ ٓرٚ ج٠ٛٔشػ٢ٰ ٩ ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٩  أقذ جٛٔ٪جتٞ ج٠ٛحٰٛس ٢ٟ ضوذ

رجش ؾ٪دز جلأسذحـ  ٩ ٓذ ض٘٪١ ٧ز٥جلأسذحـ  حش ,جلاؿشجٍ جلاخش٫ ُٮ  جضخحر ٓشجسجض٨ح ٩ ٢ٟ ٧ز٥ ج٠ٛوٜ٪ٟ
ٜٛ٪قذجش جلآطظحدٯس ٟكٚ جٛركع  عٰطٞ جلأسذحـ  هحٰٛس ج٩ رجش ؾ٪دز ٩جؿثس ٩  ُٮ عرٰٚ ٰٓحط ؾ٪دز

ر٩ ٨ِٟ٪ٝ ٟطوذد ُح١  جخطٰحس      جلأسذحـ  ٣لشج ٛ٘٪١  ؾ٪دز جلأسذحـ  جعطو٠حٙ غلاغس ٢ٟ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز
ه٬ٜ ٟشٜ٘س   جٛركع  ج٠ٛـش٩قس ٩ ٟذ٫    ض٪جُش  جٛرٰح٣حش ٛطـرْٰ      ٯوط٠ذ   جلأسذحـ  ٰٟٔحط    ؾ٪دز

ٟشٜ٘س جٛركع ٩ جٛرٰح٣حش ئ٬ٛ  ( . ٩ ؿرٔحFrancis et al , 2004 :294ج٠ٰٛٔحط ج٠ٛو٤ٮ  .)  
 ٦ٛYushi ) أشحس ُشز ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلأ٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ جٛطوشٯَ ج٠ٛطر٬٤ ٢ٟ ٓرٚ جٛرحقع ٩ جٛز٭جج٠ٛط٪

and China٩ جٛطٮ ضٞ رٗش٧ح ُٮ جٛؿح٣د ج٤ٛلش٭ ٞ جعطو٠حٙ ج٠ٛٔحٯٰظ جٛطحٰٛس( عٰط : 
ٯطٞ جعطو٠حٙ ٧ز٥ ج٠ٰٛٔحط ٗذٰٛٚ ئر  ( :Abnormal accruals) ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش  -

جلأسذحـ  ٜٛ٪جٓن جلآطظحد٭ ٜٛ٪قذز, ه٬ٜ جهطرحس ج٨٣ح ض٠ػٚ ٰٟٔحط لأدجسزجلأسذحـ  ه٬ٜ ٟغط٪٫ ه٘ظ
 , Frances et alٜٛ٪جٓن جلآطظحد٭ . )جلأسذحـ  س ه٘ظ٩ جٛطٮ ضإغش ه٬ٜ ٟغط٪٫ طك

2006:295) 
 ُٮ ٧زججلأسذحـ  ( :٩كِص ٧ز٥ جٛخحطٰس ُٮ ٰٓحط ؾ٪دزpredictive valueجٛٔذسز جٛط٤رإٯس ) -

جٛركع لا٠٧ٰط٨ح  ُٮ جضخحر جٛٔشجسش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ ٛ٘٪٨٣ح جقذ جٛخ٪جص 
 .جٛؿ٪دز جٛوحٰٛس رجشجلأسذحـ  ذ٨ح جٛطٮ ضطظَ

جلأسذحـ  ( : ٯطٞ جعطو٠حٙ ٰٟٔحط جعط٠شجسٯسEarnings persistence)جلأسذحـ  جعط٠شجسٯس  -
 Schipper andلا٠٧ٰس ٧ز٥ جٛخحطٰس  ُٮ جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس . )

Vincent, 2003:3  ) 
٪قذجش جلاٗرش ٢ٟ قٰع ٠ٰٓس جٛطذج٩ٙ %(  ٢ٟ ج31ٛؿرٔص ٧ز٥ ج٠ٛٔحٯٰظ ه٬ٜ ه٤ٰس  جٛركع ج٠ٛط٠ػٚ  )

ذغ٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ رٖٛ ُٮ عرٰٚ جٛكظ٪ٙ   2008ذ٢ٰ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس ج٠ٛطذج٩ٛس ٛوحٝ 
ٛلاصٟس ٛو٤ٰس جُش جٛرٰح٣حش ج٩ ٛط٪جلأسذحـ  ه٬ٜ ه٤ٰس ٟلات٠س ٛطـرْٰ ج٠ٛوحدلاش جلاقظحتٰس ٰٛٔحط ؾ٪دز

 ض٪ؾ٦ ج٠ٛغطػ٠ش ٣ك٪ ٧ز٥ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس .ٙ جٛ٘رٰشز ه٬ٜ خلاٙ ٠ٰٓس جٛطذج٩ جٛركع ٩ٛلاعطذلاٙ ٢ٟ
%(  ضٔشٯرح ٢ٟ جٛششٗحش ج٠ٛذسؾس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس  ٩جٛطٮ 31ض٠ػٚ ه٤ٰس جٛركع   )

( ٩قذز جٓطظحدٯس ٩ ضٞ جخطٰحس ٧ز٥ 29ه٤ٰس جٛركع ضط٘٪١ ٢ٟ  )أ١  ( ٩قذز جٓطظحدٯس ج٭92ضرٜي )
%( ضٔشٯرح ٢ٟ ٟؿ٠٪م 31ٓـحم ض٤حصٰٛح قغد ٠ٰٓس جٛطذج٩ٙ ٩ جخطٰحس )جٛ٪قذجش ٢ٟ خلاٙ ضشضٰد ٗٚ 

 .(1ج٠ٜٛكْ ) ٠ٗح ُٮ ٣ِغ٦ جٛٔـحم٩قذجش ئ٬ٛ  ٩قذجش ٗٚ  ٓـحم ٩ جٛطٮ ض٠طحص ذ٠ٰٔس ضذج٩ٙ هحٰٛس ٣غرس
 ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٯحخز١٩ ذ٤لش جلاهطرحس ؾ٪دزأ١  ٩ ُٮ عرٰٚ ٟوشُس ٧ٚ

٩ ضٞ جلأسذحـ  ط ٢ٟ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دزٰحخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ضٞ جٯؿحد جٛ٪عٰؾ ٛ٘ٚ ٟٔضأُٮ  جلأسذحـ 
٩ ٩قذجش ٩جؿثس جٛؿ٪دز ٩ ذ٨زج ضٞ  هحٰٛس ٩قذجش رجش ؾ٪دزئ٬ٛ  طٰحُظٚ ٩قذجش ه٤ٰس جٛركع ٛ٘ٚ ٟٔ

غس غلاظ ٟؿ٠٪هحش قٰع ضط٘٪١ ج٠ٛؿ٠٪هس جلا٬ٛ٩ ٢ٟ جٛ٪قذجش جٛطٮ جشحسش ٨ٛح ج٠ٛٔحٯٰظ جٛػلائ٬ٛ  جٛط٪طٚ
ذح٨٣ح رجش ؾ٪دز هحٰٛس  ٩ ضط٘٪١ ج٠ٛؿ٠٪هس جٛػح٣ٰس ٢ٟ جٛ٪قذجش جلآطظحدٯس جٛطٮ جشحسش  ٨ٛح جغ٢ٰ٤ ٢ٟ 

 ؾ٪دز جسذحـ ٟط٪عـس ج٩ ٰٜٜٓس ٩ ج٠ٛؿ٠٪هس جٛػحٛػس ضط٘٪١ ٢ٟ جٛ٪قذجش جٛطٮ ئ٬ٛ  ج٠ٛٔحٯٰظ ٩ ٧ز٥ ٯشٰش
 ػوَ ُٮ ؾ٪دزئ٬ٛ  ٯشٰش ج٨٣ح رجش ؾ٪دز ٩ ٧زج ه٬ٜجلأسذحـ  ٨ٛح ٰٟٔحط ٩جقذ ٢ٟ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دزأشحس 

جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ض٘٪١ رجش ؾ٪دز جسذحـ جرج أ١ ئ٬ٛ  ( Khaled,2005 : 1007) أشحس  قٰعجلأسذحـ 
ه٬ٜ جلاشحسز ٨ٛز٥ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  ذ٠غط٪٫ جٛؿ٪دز جٛوحٛٮ جٛز٭ جلأسذحـ  ٟح جٛطٔص غلاظ ٟٔحٯٰظ ٛؿ٪دز

ئ٬ٛ  ٩ هحٰٛس زد٩قذجش رجش ؾ٪ئ٬ٛ  س جٛركعض٠ط٦ٜ٘ ٩ ه٤ذ جقطغحخ جٛ٪عٰؾ ٛ٘ٚ ٰٟٔحط ٩ ضظ٤َٰ ه٤ٰ
 (٠ٗ1ح ُٮ ؾذ٩ٙ )ج٤ٛطحتؽ  ص٩قذجش ٩جؿثس جٛؿ٪دز ٛ٘ٚ ٰٟٔحط ٗح٣
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 (1ؾذ٩ٙ )
 ٰٓحط ؾ٪دز جسذحـ ٩قذجش ه٤ٰس جٛركع

 جعٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  جلأسذحـ  ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز

  جٛٔذسز جٛط٤رإٯس  جلاعط٠شجسٯس  ـرٰوٰسجًٰٛش ج٠ٛغطكٔحش 

 ٬ٛ٩ج٠ٛؿ٠٪هس جلا

 ٤ُذّ ذٌذجد 1095198910 0.481 621136395.5

 جٛ٪ؿ٤ٰس ٜٛظ٤حهحش جٛرلاعطٰٰ٘س ٩ ج٠ٰٰ٘ٛحتٰس  1239012349 0.203 4004667882

 جٛرحدٯس ٤ٜٛٔٚ جٛوحٝ 5960484596 0.506 4163464322

 ج٠ٛؿ٠٪هس جٛػح٣ٰس 

 ٤ُذّ ذحذٚ  0.106 3220907517

 جلأ٢ٰٟ ٜٛطح٢ٰٟ  0.509 637636762.8

 ٟظشٍ ذٌذجد 4817060965 0.355 

 جٛوشجّ ٤ٜٛٔٚ جٛرش٭ 612601263 0.517 

 جلا٧ٰٜس ٜٛطح٢ٰٟ 563640063 0.153 

 ٟظشٍ جٛش٠حٙ 67464947077 0.814 

 ٟظشٍ جش٪س  2848947993 0.642 

 جٛظ٤حتن ج٠ٰٰ٘ٛح٩ٯس جٛوظشٯس   0.202 96553326.77

 جلأ٢ٰٟ  312231600.9  167823160

 ج٠ٛؿ٠٪هس جٛػحٛػس

 ج٨ٛلاٙ 2389311098  

 جٛششّ جلأ٩عؾ لا٣طحؼ جلأع٠حٕ   5073040165

 تحٝ ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮجٛ٪   1033732239

 جٛخٰش ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ    1830233596

 جٛ٘حسض٪١ط٤حهحش    198154645.7

 جلا٧ٰٜس    143332214

 ج٠ٔٛس ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ   28977419.37

 ٤ُذّ ٗشذلاء   49745676.62

 ٟظشٍ جٛششّ جلأ٩عؾ ٛلاعطػ٠حس 4554172793  

 ٟظشٍ جلاعطػ٠حس جٛوشجٓٮ 4667597184  

 جٛوشجٰٓس لا٣طحؼ ٩ ضغ٪ٯْ جٜٛك٪ٝ  0.474 

 ٤ُذّ ج٤٠ٛظ٪س 620853857.6  

 ج٠ٛو٠٪سز   0.451 
 

ز جٛ٪قذجش جلاًٜد جٛطٮ ٯطؿ٦ ٨ٛح ج٠ٛغطػ٠ش١٩ ٧ٮ ٩قذجش رجش ؾ٪دأ١  ( ٯطؼف ٢ٟ1 جٛؿذ٩ٙ )         
ض٘٪٣ص ج٠ٛؿ٠٪هس جلا٬ٛ٩ ئر  جِٛشهٰس جلا٬ٛ٩ ٢ٟ جِٛشػٰس جٛشتٰغٰس  جلا٬ٛ٩ ػوِٰس ٩ ٧زج ٯ٤ِٮ جِٛشػٰس 

٩قذجش ٩ ج٠ٛؿ٠٪هس جٛػح٣ٰس ٩ جٛػحٛػس جٛطٮ ض٠ػٚ ٟغط٪٫ ؾ٪دز  ٩3جٛطٮ ض٠ػٚ جٛ٪قذجش هحٰٛس جٛؿ٪دز ٢ٟ 
٠ٜؿ٠٪هس جٛػحٛػس ٩ ٧ز٥ ٩قذز ٛ ٩13قذجش ٠ٜٛؿ٠٪هس جٛػح٣ٰس  ٩  9جسذحـ ٟط٪عـس ٩ ٩جؿثس ض٘٪٣ص ٢ٟ 

ُٮ جلأسذحـ  ٤لش جلاهطرحس ٟإشش ؾ٪دزذ جٟغطػ٠ش٭ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٛٞ  ٯحخز٩ئ٬ٛ أ١  ٯشٰش
جٗػش جٛ٪قذجش جٛوحٰٛس جٛطذج٩ٙ ٗح٣ص رجش ؾ٪دز جسذحـ أ١  جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ٩جٛذٰٛٚ ه٬ٜ رٖٛ ٧٪

ٮ جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ضٞ جٛو٠ٚ ه٬ٜ جٯؿحد ُجلأسذحـ  ٩جؿثس  ٩ ُٮ عرٰٚ جغرحش ج٠٧ٰس ؾ٪دز
٧ذٍ أ١  ذحهطرحسجلأط٪ٙ  ه٬ٜ ٩2010  2008ٙ جلأسذحـ  جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٧ز٥ ج٠ٛٔحٯٰظ ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮ

, ٩ ٜٛطخٜض ٢ٟ ضحغٰش جٛطٌٰش ُٮ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ضٞ ضٔغٰٞ جٛطٌٰش جلأسذحـ  ج٠ٛغطػ٠شٯ٢ ٧٪ ضكظٰٚ
 .(٠ٗ2ح ُٮ ج٠ٜٛكْ )جط٪ٙ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ه٬ٜ جؾ٠حٛٮ جلأسذحـ  ُٮ

لاخطرحس جلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دزجلأط٪ٙ  ه٬ٜجلأسذحـ  ٩ ه٤ذ جقطغحخ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮ          
 (:2)جٛؿذ٩ٙج٤ٛطحتؽ جٛلح٧شز ُٮ ئ٬ٛ  جلا٬ٛ٩ ضٞ جٛط٪طٚجٛشتٰغٰس  جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛػح٣ٰس ٢ٟ جِٛشػٰس 

 

 (2ؾذ٩ٙ )
 ٩2010  2008ذ٢ٰ   ٩ جٛطٌٰش ُٮ جلاسذحـجلأسذحـ  ولآس ذ٢ٰ ؾ٪دزجخطرحس جٛ

 ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز جلأسذحـ  ٟوحٟٚ جسضرحؽ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز جلاسذحـ ٟن جٛطٌٰش ُٮ جلاسذحـ

 ج٠ٛغطكٔحش ًٰش جٛـرٰوٰس  -0.709

 جعط٠شجسٯس جلأسذحـ  0.581

 جٛٔذسز جٛط٤رإٯس  0.829
 

ه٬ٜ جلأسذحـ  ك٨٪س عحٛر٦ٰ ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ  ٟإشش ؾ٪دز ئ٬ٛ ( ضشٰش ج٤ٛطحتؽ٢ٟ2 ؾذ٩ٙ )         
جلأسذحـ  ٰٟٔحط ؾ٪دزأ١  ه٬ٜ ٩  ٯذٙ ٧زججلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮًٰش جٛـرٰوٰس جعحط ج٠ٛغطكٔحش 

٩ؾ٪د د٩س ئ٬ٛ  ٩ ٯشٰشجلأسذحـ  ٦ٛ هلآس ه٘غٰس ٟن  جٛطٌٰش ُٮ ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛط٠ػٚ ُٮ ج٠ٛغطكٔحش 
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٩ ذ٢ٰ ج٠ٛغطكٔحش جلأسذحـ  ٩ رٖٛ ٣طٰؿس ٜٛولآس جٛو٘غٰس ذ٢ٰ ؾ٪دزجٛٔشجسجش  ضٯضضوُٮ  جلأسذحـ  ٛؿ٪دز
ه٬ٜ جعحط جلأسذحـ  جلاسضرحؽ جٛٔ٪٭ ذ٢ٰ ؾ٪دزئ٬ٛ  ٩0.709 ٯشٰش ٟوحٟٚ  جلاسضرحؽ جٛرحٛي   ًٰش جٛـرٰوٰس 

 ط٠شجسٯسط جعٰح. ٩ جٛولآس جٛـشدٯس ذ٢ٰ ٗٚ ٢ٟ ٟٔجلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ جٛطٌٰش ُٮ ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش 
ُٮ ضوضٯض جلأسذحـ  ٩ؾ٪د د٩س ٛؿ٪دزئ٬ٛ  ٩ ٯشٰشجلأسذحـ  ٩ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ ٟن جٛطٌٰش ُٮجلأسذحـ 

جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٣طٰؿس جٛولآس جٛـشدٯس جٛطٮ ضشذؾ ٗٚ ٢ٟ 
ش ٠ٰٓس  ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٗٚ ٢ٟ ٩ ٠ٗح ضشٰجلأسذحـ  ٩ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٟن ؾ٪دزجلأسذحـ  جعط٠شجسٯس
قغد جلأسذحـ  جلاسضرحؽ ذ٢ٰ  ؾ٪دزئ٬ٛ أ١  (٩0.581 جٛرحٛي )جلأسذحـ  ٩ جٛطٌٰش ُٮجلأسذحـ  جعط٠شجسٯس

 ٟط٪عؾ جٛٔ٪ز , ٠ٗح ٯطؼف ٢ٟ  ٠ٰٓس ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ  ؾ٪دزجلأسذحـ  ٟإشش جلاعط٠شجسٯس  ٩ جٛطٌٰش ُٮ
جٛذ٩س  ج٨٠ٛٞ جٛز٭ ضٜور٦ ئ٬ٛ  ( ٩.8290 جٛرحٛي )جلأسذحـ  جٛطٌٰش ُٮ ه٬ٜ جعحط ج٠ٰٔٛس جٛط٤رإٯس ٟنجلأسذحـ 

ُٮ جضخحر جٛٔشجسش جلاعطػ٠حسٯس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ٩ رٖٛ ٣طٰؿس جسضِحم ٓ٪ز جلأسذحـ  ؾ٪دز
ٮ ه٬ٜ   ج٠ٛغطػ٠ش ُأ١  جغرحش جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛػح٣ٰس ٩ ٯو٤ٮئ٬ٛ  ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ٠ٜٛٔحٯٰظ  ٩ ٧زج ٯإد٭

  ُٮ جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس.جلأسذحـ  خز ذ٤لش جلاهطرحس  ؾ٪دزٯأأ١  ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس
٩ ُٮ عرٰٚ جخطرحس جِٛشػٰس جٛشتٰغٰس جٛػح٣ٰس  ضٞ جٯؿحد ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ٛ٘ٚ هحٟٚ ٢ٟ جٛو٪جٟٚ 

سؾس ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٩قذز جٓطظحدٯس ٟذ 29ٙ جلأسذحـ  ٟن ٗٚ ٰٟٔحط ٛؿ٪دزجلأسذحـ  ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دز
 ( :3ض٪ػٰف ج٤ٛطحتؽ ُٮ ؾذ٩ٙ ) ٩٢ ٯ٠٘ 2008ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس خلاٙ هحٝ 

 (3ؾذ٩ٙ )
 جلأسذحـ جخطرحس جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ُٮ ؾ٪دز

 ٟوحٟٚ جسضرحؽ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز جلاسذحـ  ٟن جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز  ُٮ ؾ٪دز جلاسذحـ

  ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز جلاسذحـ

قؿٞ جٛ٪قذز  ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس
 جلآطظحدٯس

 

 جٛ٘ػحُس جٛشأع٠حٰٛس
 

 هذٝ جٛطحٗذ

 ج٠ٛغطكٔحش جٌٰٛش ؿرٰوٰس 0.741 -0.011- -0.432- 0.009

 جعط٠شجسٯس جلاسذحـ -0.599 0.033 0.502 0.106

 جٛٔذسز جٛط٤رإٯس  -0.874 0.069 8910. -0.266-
 

ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٬ أ١ ئٛ ٠ح ٯطوْٜ  جِٛشػٰس جِٛشهٰس جلا٬ٛ٩ جٛطٮ ضشٰشُٰ( ٢ٟ3 جٛؿذ٩ٙ )        
ٟغط٪ج٧ح ٩  خِغج٩ ضجلأسذحـ  ضشُن ؾ٪دزأ١  جٛطٮ ٢ٟ ج٢٘٠٠ٛجلأسذحـ  ٠إغشز ه٬ٜ ؾ٪دزجٛو٪جٟٚ جٛجقذ 

٩ ذ٢ٰ ه٠ش جٛ٪قذز ًٰش جٛـرٰوٰس ه٬ٜ جعحط ج٠ٛغطكٔحش جلأسذحـ  ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٰٟٔحط ؾ٪دز
٩ ذ٢ٰ ه٠ش جلأسذحـ  ٧ز٥ جٛولآس ذ٢ٰ ؾ٪دز  ػوَ ج٩ ج٣وذجٝئ٬ٛ  ( ٯشٰش0.009جلآطظحدٯس ٩ جٛرحٌٛس )

ه٬ٜ جعحط جلاعط٠شجسٯس جلأسذحـ  جٛ٪قذز جلآطظحدٯس  . ُٮ ق٢ٰ ذٜي ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٰٟٔحط ؾ٪دز
ه٬ٜ جعحط جلأسذحـ  ذ٢ٰ ؾ٪دز ج٩ ج٣وذجٝ جلاسضرحؽ  ه٢ جلاسضرحؽ جٛؼوَٰ ( ٩  ضورش ٧ز٥ ج٠ٰٔٛس 0.106)

ه٬ٜ جعحط جلأسذحـ  قذز جلآطظحدٯس. ٩ ُٮ ٟح ٯخض ٰٟٔحط ؾ٪دز٩ ذ٢ٰ ه٠ش جٛ٪جلأسذحـ  جعط٠شجسٯس
٤٧حٕ هلآس ئ٬ٛ أ١  جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ ٯشٰش ٟوحٟٚ جسضرحؽ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٟن ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس

جٛط٤رإٯس ٩ ذ٢ٰ ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ٯطؼف رٖٛ جلأسذحـ  ه٬ٜ جعحط ٓذسزجلأسذحـ  ػوِٰس ذ٢ٰ ؾ٪دز
جٛلش٩ٍ جٛخحطس جٛطٮ ئ٬ٛ  ٩ ٯ٢٘٠ جٯوحص ٧ز٥ ج٤ٛطحتؽ (0.266-ٙ ٠ٰٓس ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ٩ جٛرحٌٛس  )٢ٟ خلا

 .   2003ٟش ذ٨ح ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس ع٤س 
٩ جلأسذحـ  ٤٧حٕ هلآس ؿشدٯس ذ٢ٰ ؾ٪دزئ٬ٛ أ١  ٩ ضشٰش ٣طٰؿس جخطرحس جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛػح٣ٰس  

 ٩ ذ٢ٰ ؾ٪دز ًٰش جٛـرٰوٰس ٖ ٣حضؽ ه٢ جٛولآس جٛو٘غٰس ذ٢ٰ ج٠ٛغطكٔحش ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ رٛ
٩ ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز  ًٰش جٛـرٰوٰس ٩ ٟح جك٨شض٦ ج٤ٛطحتؽ ٢ٟ هلآس ه٘غٰس ذ٢ٰ ج٠ٛغطكٔحش جلأسذحـ 

٧زج جلاسضرحؽ ػوَٰ . ئ٬ٛ أ١  (  ضشٰش-0.432-جلآطظحدٯس ٩ ٢٘ٛ    ٠ٰٓس ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ جٛطٮ ضٔذس خ )
٩ ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس جلأسذحـ  ه٬ٜ جعحط جعط٠شجسٯسجلأسذحـ  رحس جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ؾ٪دز٩ ُٮ جخط

ذٜي ئر  ٩ ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯسجلأسذحـ  ٤٧حٕ جسضرحؽ ٟط٪عؾ جٛٔ٪ز   ؿشد٭ ذ٢ٰ ؾ٪دزأ١  ضر٢ٰ
ه٬ٜ جلأسذحـ  ( . ُٮ ق٢ٰ ذٜي ٟوحٟٚ جسضرحؽ ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ذؿ٪دز0.502ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ٦ٛ )

هلآس ؿشدٯس ٓ٪ٯس ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ئ٬ٛ  ( ٧٩ز٥ ٯشٰش8910.جعحط جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ )
 ج٭ جغرحش جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛػح٣ٰس . جلأسذحـ  ٩ ذ٢ٰ ؾ٪دز

ٚ ٗػحُس جط٪ٙ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس هحٟأ١  هذٝ جغرحش ئ٬ٛ  ٩جك٨شش ٣طحتؽ جخطرحس جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛػحٛػس 
ه٬ٜ جعحط جلأسذحـ  ٩ رٖٛ  ٢ٟ خلاٙ عٜرٰس ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ؾ٪دزجلأسذحـ  ٟإغش ه٬ٜ  ؾ٪دز

ه٬ٜ جعحط جلأسذحـ  ٩ جٯؿحذٰس ٟوحٟٚ جسضرحؽ ٗٚ ٢ٟ ؾ٪دزجلأط٪ٙ  ٩ ذ٢ٰ ٗػحُس ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش 
 \ 0-011.جٛط٪جٛٮ    ) ٩ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ قٰع ذٌٜص ٰٓٞ ٧ز٥ ج٠ٛوحٟلاش  ه٬ٜجلأسذحـ  جعط٠شجسٯس

ٜٛ٪قذز جلأط٪ٙ  ٩ ذ٢ٰ  ٗػحُسجلأسذحـ  جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ؾ٪دزئ٬ٛ أ١  (  ٩ ٧ز٥ ٯشٰش 0.069 \ 0.033
 جلآطظحدٯس ػوَٰ ؾذج ج٩ ٟوذ٩ٝ . 
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ًٰش ه٬ٜ جعحط ج٠ٛغطكٔحش جلأسذحـ  ٩ ٯلاقق ٢ٟ خلاٙ ج٠ٰٔٛس جلاٯؿحذٰس ٠ٛوحٟٚ جسضرحؽ ؾ٪دز
جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ذ٢ٰ أٯشجدجش  ٤٧حٕ هلآس ؿشدٯس ذ٢ٰ جٛطٜٔد ُٮأ١ ئ٬ٛ  (٩0.741 جٛرحٛي ) جٛـرٰوٰس 

أ١  ٩ ذ٢ٰ جٛطٜٔد ُٮ  جلاٯشجد ج٭جلأسذحـ  ٩ ٧ز٥ ٯ٪ٛذ جٛولآس جٛو٘غٰس ذ٢ٰ ؾ٪دز ًٰش جٛـرٰوٰس ج٠ٛغطكٔحش 
ٟٚ ٩ ٢ٟ جٛولآس جٛو٘غٰس جٛطٮ ضل٨ش ُٮ ٟوحجلأسذحـ  جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجد ٢ٟ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دز

٩ ذ٢ٰ جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجد  ٩ جٛطٮ ٠ٰٓس جلأسذحـ  ه٬ٜ جعحط جعط٠شجسٯسجلأسذحـ  جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٰٟٔحط ؾ٪دز
٩ جلأسذحـ  ه٬ٜ جعحط جعط٠شجسٯسجلأسذحـ  جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ؾ٪دزئ٬ٛ  (  ٯشٰش-0.599ٟوحٟٚ جلاسضرحؽ ٯرٜي)

جٛٔذسز جٛط٤رإٯس ٛلاسذحـ ٟن جٛطٜٔد  ه٬ٜ جعحطجلأسذحـ  ذ٢ٰ جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجد ٠ٗح ذ٢ٰ ٟوحٟٚ جسضرحؽ ؾ٪دز
٤رإٯس ٩ جٛطٜٔد ُٮ ه٬ٜ جعحط جٛٔذسز جٛطجلأسذحـ  ٤٧حٕ هلآس ه٘غٰس ٓ٪ٯس ؾذج ذ٢ٰ ؾ٪دزأ١  ُٮ جلاٯشجد

جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجد )هذٝ جٛطحٗذ(  هحٟٚ ٟإغش أ١  ٯػرص جِٛشػٰس جِٛشهٰس جٛشجذوس  ه٬ٜ جعحط جلاٯشجد  ٩ ٧زج
 ه٬ٜ ؾ٪دز جلاسذحـ.

 (4َٰ  جٛو٪جٟٚ جٛطٮ ضؼ٨٤٠ح جٛركع ذحٛؿذ٩ٙ )٩ ٯ٢٘٠ ضظ٤
 (4ؾذ٩ٙ )

 ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛسجلأسذحـ  ضظ٤َٰ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ه٬ٜ ؾ٪دز

 هذد
جٛوحٟٚ ج٠ٛإغش ه٬ٜ ؾ٪دز 

 جلاسذحـ
 ًٰش ٟإغش \ٟإغش 

جدٛس جغرحش جٛولآس ذ٢ٰ جٛو٪جٟٚ ج٠ٛإغشز ٩ ؾ٪دز 
 جلاسذحـ

 غشًٰش ٟإ ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس 1

ٟن هحٟٚ جلأسذحـ  جٓطشجخ ٟوحٟلاش جسضرحؽ ؾ٪دز
ئ٬ٛ  جٛظِش ٯشٰشئ٬ٛ  ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس 

٩ ذ٢ٰ هحٟٚ ه٠ش جلأسذحـ  ػوَ جٛولآس ذ٢ٰ ؾ٪دز
 جٛ٪قذز جلآطظحدٯس 

 ٟإغش قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس 2

٩ جلأسذحـ  ذ٤ٰص ٟوحٟلاش جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز
٩ؾ٪د هلآس ئ٬ٛ  دٯسذ٢ٰ هحٟٚ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظح

٩ ذ٢ٰ قؿٞ جٛ٪قذز جلأسذحـ  ؿشدٯس ذ٢ٰ ؾ٪دز
 جلآطظحدٯس  

 ًٰش ٟإغش جٛ٘ػحُس جٛشجع٠حٰٛس 3
 جشحسش ٟوحٟلاش جلاسضرحؽ ذؼوَ جٛولآس ذ٢ٰ ؾ٪دز

 ٩ ذ٢ٰ هحٟٚ جٛ٘ػحُس جٛشجع٠حٰٛس جلأسذحـ 

 ٟإغش هذٝ جٛطحٗذ 4
جٛولآس ذ٢ٰ أ١  قغد ٟح ذ٤ٰص ٟوحٟلاش جلاسضرحؽ

٩ هذٝ جٛطحٗذ ج٠ٛط٠ػٚ ذحٛطٜٔد جلأسذحـ  ؾ٪دز ٟٔحٯٰظ
 ذحلاٯشجدجش ٓ٪ٯس قغد ج٠ٛٔحٯٰظ جٛػلاغس  

 

 جلاعط٤طحؾحش
ه٤ذ جضخحر جلأسذحـ  خز ُٮ ٣لش جلاهطرحس ؾ٪دزٯأج٠ٛغطػ٠ش ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس لا  -1

طذج٩ٙ جٛوحٛٮ جًٜد جٛ٪قذجش رجش جٛجلأسذحـ أ١  جك٨شش جخطرحسجش ؾ٪دزئر  جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس
 رجش ؾ٪دز ٩جؿثس . حًض٠طٜٖ جسذحق

٩ ًٰش جٛـرٰوٰس ه٬ٜ جعحط ج٠ٛغطكٔحش جلأسذحـ  جشحسش ٟوحٟلاش جلاسضرحؽ ذ٢ٰ ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز -2
( 0.829\ 0.581 \0.709جلاعط٠شجسٯس ٩ جٛٔذسز جٛط٤رإٯس  ٟن جٛطٌٰش ذحلأسذحـ ٩ جٛطٮ ذٌٜص )

جضخحر جٛٔشجسجش جلاعطػ٠حسٯس ٩ ه٬ٜ ج٠ٛغطػ٠ش  رجش ج٠٧ٰس ُٮجلأسذحـ  ؾ٪دزئ٬ٛ أ١  ه٬ٜ جٛط٪جٛٮ
ُٮ ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس هذٝ ج٠٧ح٨ٛح ٩ جخز٧ح ُٮ ٣لش جلاهطرحس ه٤ذ جضخحر جٛٔشجسجش 

 جلاعطػ٠حسٯس 
ُٮ جٛطحغٰش  ح٠٨ًٟ جًد٩سجلأٯشجدجش  هحٟٚ جٛطٜٔد ُٮهحٟٚ  قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ٗٚ ٢ٟ إد٭ٯ -3

هلآس ػوِٰس ذ٢ٰ ه٠ش جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ ٗػحُس جط٪ٙ جٛ٪قذز ٩ ٤٧حٕ جلأسذحـ  ه٬ٜ ؾ٪دز
  .جلأسذحـ  جلآطظحدٯس ٩ ذ٢ٰ ؾ٪دز

 جٛط٪طٰحش 
جٛطٮ  جٛو٠ٚ ه٬ٜ صٯحدز  غٔحُس  ج٠ٛغطػ٠ش جٛوشجٓٮ جلاعطػ٠حسٯس ٢ٟ خلاٙ ج٤ٛذ٩جش ٩ ج٠ٛإض٠شجش  -1

 .ٯ٢٘٠ ج١ ٯ٤ل٨٠ح ع٪ّ جٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس 
 ٠ٛح ٦ٛ ٢ٟجلأسذحـ  ٠إشش ٟغط٪٫ ؾ٪دزٛوشجّ ٛلا٩سجّ ج٠ٛحٰٛس جلاخز ذجه٬ٜ ج٠ٛغطػ٠ش ُٮ ع٪ّ  -2

 ج٠ٛغطٔرٰٜس ٜٛ٪قذز جلآطظحدٯس .جلأسذحـ  جسضرحؽ ٟن 
جلاخز ذ٤لش جلاهطرحس هحٟٜٮ قؿٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس ٩ جٛطٜٔد ُٮ جلاٯشجد ٠ٗإششجش دجه٠س  -3

 جلأسذحـ  ٠ٛٔحٯٰظ ؾ٪دز
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 ج٠ٛظحدس ٩ج٠ٛشجؾن جٛوشذٰـس
 جٛ٘شٯٞجٛٔشأ١ 

 أ٩لًا:جٛ٘طد
جٛز٧رٮ , ؾحعٞ ٟك٠ذ , جٛوضج٩٭ , ٣ؿٞ هرذجلله , " ٟرحدب جلإدجسز جٛوحٟس ٤ٟل٪س جعطشجضٰؿٮ  .1

 . 2005شحٟٚ " , جٛؿضٯشز ٜٛـرحهس ٩ج٤ٛشش , ذٌذجد , 
ٟـش,ٟك٠ذ,جٛغ٪ٯـٮ,ٟ٪ع٬,"جٛطأطٰٚ ج٤ٛلش٭ ٠٠ٜٛحسعحش ج٤٨٠ٰٛس ج٠ٛكحعرٰس:ُٮ ٟؿحلاش  .2

 .2008روس جٛػح٣ٰس ,دجس ٩جتٚ ٤ٜٛشش ,ه٠ح١,جٰٛٔحط ٩جٛوشع ٩جلإُظحـ", جٛـ
 

 غح٣ٰح : جٛشعحتٚ ٩ جلاؿحسٯف 
جق٠ذ, " جلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ ٟن دسجعس  قحٛس جٛؿضجتش " , ٟزٗشز ٓذٟص  ػ٢٠ ٟطـٜرحش ,ٟظٰرف   .1

٣ٰٚ ش٨حدز ج٠ٛحؾغطٰش ُٮ هٜ٪ٝ جٛطغٰٰش ُشم  ج٠ٛحٰٛس , ج٠ٛذسعس  جٛوٰٜح جٛطؿحسز , جٛؿضجتش , 
2002 . 
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 ج٠ٛلاقْ :
 ( 1ٟٜكْ ) 

 ٩قذجش ه٤ٰس جٛركع

 ٠ٰٓس جٛطذج٩ٙ )ذحٛذٯ٤حس(

جٛطشضٰد 
 ذح٤ٛغرس

 ٜٛٔـحم  
 جٛز٭ ض٤ط٠ٮ 
 ج٦ٰٛ جٛ٪قذز

 جسذحـ 2010 جسذحـ 2008
 جضؿح٥

 جلاسذحـ 
 جٛو٠ش قط٬

 2008 
 جعٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس

 ٓـحم ج٠ٛظحسٍ      

 ٟظشٍ جٛش٠حٙ 5 جسضِحم  29931516339 17200424365 1 135958136297

 ٟظشٍ جٛ٪سٗحء ٛلاعطػ٠حس 9 ٧ر٪ؽ 3070702626 20272729927 2 25181306377

 ٟظشٍ جٛششّ جلأ٩عؾ ٛلاعطػ٠حس 15 ٧ر٪ؽ 10075460896 14027457955 3 19848467432

 ٟظشٍ جش٪س  3 ٧ر٪ؽ 8918568237 10311975406 4 10439770789

 ٟظشٍ جلاعطػ٠حس جٛوشجٓٮ 15 جسضِحم  10466715000 9208192000 5 8772756812

 ٟظشٍ ذٌذجد 16 ٧ر٪ؽ 16211209000 21948977000 6 8211806225

 جلإؾ٠حٛٮ      208412243932

 ٓـحم جٛطح٢ٰٟ      

 جلأ٢ٰٟ ٜٛطح٢ٰٟ 8 ٧ر٪ؽ 46226812 350605958 1 367162117

 جلا٧ٰٜس ٜٛطح٢ٰٟ 8 ٧ر٪ؽ 140869171 219549284 2 76940999

 جلإؾ٠حٛٮ      444103116

       

 ٓـحم جٛخذٟحش      

 جٛوشجّ ٤ٜٛٔٚ جٛرش٭ 21 جسضِحم 3095730535 2020278126 1 910386000

 ج٠ٛو٠٪سز  15 ٧ر٪ؽ 808878998 981460559 2 790235700

 جلأ٢ٰٟ  6 جسضِحم 13,472,582 4,703,235 3 41913810

 جٛرحدٯس ٤ٜٛٔٚ جٛوحٝ 12 ٧ر٪ؽ 853483132 1422705745 4 308265030

 جلإؾ٠حٛٮ      2683893079

       

 جٛٔـحم جٛظ٤حهٮ       

 ذٌذجد ٠ٜٛشش٩ذحش جٌٛحصٯس  19 سضِحم 7485301498 39330599- 1 9408816247

 ج٨ٛلاٙ 19 سضِحم 2012723316- 2153053787- 2 979368772

ظ٤حهحش جٛرلاعطٰٰ٘س ٩ جٛ٪ؿ٤ٰس ٜٛ 47 سضِحم 1283300986- 2247811148- 3 561452088
 ج٠ٰٰ٘ٛحتٰس 

 جٛظ٤حتن ج٠ٰٰ٘ٛح٩ٯس جٛوظشٯس  62 سضِحم 82131785 50952730 4 180552900

 جٛ٪ؿ٤ٰس ٜٛظ٤حهحش جلاغحظ ج٤٠ٛضٛٮ 22 جسضِحم 22114252- 235671794- 5 158072558

 ط٤حهحش جٛ٘شجض٪١ 30 جسضِحم 552900310- 962019589- 6 145729072

 ج٤٠ٛظ٪س ٜٛظ٤حهحش جٛذ٩جتٰس 19 ٧ر٪ؽ 89093037 307394966 7 124575896

 جلإؾ٠حٛٮ      11558567533

 ٓـحم جٛغٰحقس ٩ ج٤ِٛحدّ      

 ٤ُذّ ج٤٠ٛظ٪س 19 جسضِحم 306102926 149743131 1 5890122174

 ٤ُذّ ذحذٚ 18 جسضِحم 349544868- 539848391- 2 2031676593

 ٤ُذّ ذٌذجد 19 ِحمجسض 208561539 531111350- 3 1273455870

 ٤ُذّ ٗشذلاء 55 جسضِحم 166229719 24117166 4 1097885323

 جلإؾ٠حٛٮ      10790462376

       

 ٓـحم جٛضسجهٮ      



 4102العدد مئه وواحد /  –السنة السببعة والثلاثون The Journal of  Administration & Economicsقتصبد/مجلة الإدارة والا 

)257) 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 جٛوشجٰٓس لا٣طحؼ ٩ ضغ٪ٯْ جٜٛك٪ٝ 21 جسضِحم 39974837 665346200- 1 50422705

 جلا٧ٰٜس  14 جسضِحم 11559194- 81463364- 2 30490695

 جٛششّ جلأ٩عؾ لا٣طحؼ جلأع٠حٕ 14 جسضِحم 103745061 75948850 3 13851184

 جلإؾ٠حٛٮ      104843038

       

 ٓـحم جلاعطػ٠حس       

 جٛخٰش ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ  8 ٧ر٪ؽ 86386825 632770392 1 191917600

 ج٠ٔٛس ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ 8 ٧ر٪ؽ 17284638- 9716237- 2 182813138

 جٛ٪ٯثحٝ ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ 8 جسضِحم 13262259 34192101- 3 100907058

 جلإؾ٠حٛٮ      475637796
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 (2ج٠ٜٛكْ )
 ٩ جٛطٌٰش ُٮ جلاسذحـجلأسذحـ  ج٠ٛطٌٰشجش جٛذجخٜس ُٮ ذٰح١ جٛولآس ذ٢ٰ ؾ٪دز

جلأسذحـ  ُٮجٛطٌٰش  جسذحـ 2010 جسذحـ 2008 جعٞ جٛ٪قذز جلآطظحدٯس
2008 2010 

 جٛطٌٰش ُٮ جلاط٪ٙ
جلأسذحـ 
2008 
2010 /
 جلاط٪ٙ

 ٟٔحٯٰظ ؾ٪دز جلاسذحـ

 جٛٔذسز جٛط٤رإٯس جلاعط٠شجسٯس ج٠ٛغطكٔحش جٌٰٛش ؿرٰوٰس      ٓـحم ج٠ٛظحسٍ

 7096190432.00 0.81 67464947077.31 0.036 354,336,171,546 12,731,091,974 29,931,516,339 17,200,424,365 ٟظشٍ جٛش٠حٙ

ٟظشٍ جٛ٪سٗحء 
 ٛلاعطػ٠حس

20,272,729,927 3,070,702,626 17,202,027,301 1,501,351,286,50
1 

0.011 -430989201040.15 -0.30 14259970713.9
5 

ٟظشٍ جٛششّ جلأ٩عؾ 
 ٛلاعطػ٠حس

14,027,457,955 10,075,460,896 3,951,997,059 569,667,612,693 0.007 -489122616152.48 -0.20 4554172792.95 

 2848947992.58 0.64 1633146668415.47 0.009 161,114,073,794 1,393,407,169 8,918,568,237 10,311,975,406 ٟظشٍ جش٪س

 4667597183.99 0.25- 41122131000.00 0.008 158,171,718,000 1,258,523,000 10,466,715,000 9,208,192,000 ٟظشٍ جلاعطػ٠حس جٛوشجٓٮ

 4817060964.52 0.36 755131796273.24- 0.011 542,911,440,000 5,737,768,000 16,211,209,000 21,948,977,000 ظشٍ ذٌذجدٟ

         ٓـحم جٛطح٢ٰٟ

 98785350.47 0.51 637636762.77- 0.149 2,037,697,489 304,379,146 46,226,812 350,605,958 جلأ٢ٰٟ ٜٛطح٢ٰٟ

 563640063.00 0.15 212976334127.76- 0.038 2,064,595,004 78,680,113 140,869,171 219,549,284 جلا٧ٰٜس ٜٛطح٢ٰٟ

         ٓـحم جٛخذٟحش

 612601262.99 0.52 320219511365.49- 1.270 846,611,926 1,075,452,409 3,095,730,535 2,020,278,126 جٛوشجّ ٤ٜٛٔٚ جٛرش٭

 180510014.91 0.45 13956976363.86- 0.023 7,439,650,419 172,581,561 808,878,998 981,460,559 ج٠ٛو٠٪سز

 312231600.90 0.08 167823159.97 0.012 6,993,652,188 8769347 13,472,582 4,703,235 جلأ٢ٰٟ

 5960484595.76 0.51 4163464321.77 0.071 8,051,626,211 569,222,613 853,483,132 1,422,705,745 جٛرحدٯس ٤ٜٛٔٚ جٛوحٝ

         جٛٔـحم جٛظ٤حهٮ

 146419944.32 0.03- 623108580659.62- 0.066 114,387,667,313 7,524,632,097 7,485,301,498 39,330,599 ذٌذجد ٠ٜٛشش٩ذحش جٌٛحصٯس

جٛ٪ؿ٤ٰس ٜٛظ٤حهحش جلاغحظ 
 ج٤٠ٛضٛٮ

235,671,794 22,114,252 213,557,542 1,755,599,046 0.122 -249227346298.36 -0.03 146419944.32 

 191002620.49 0.00 198154645.72- 0.247 1,657,153,670 409,119,279 552,900,310 962,019,589 ط٤حهحش جٛ٘شجض٪١

 2389311097.70 0.42- 5528191808.67 0.047 2,979,473,929 140,330,471 2,012,723,316 2,153,053,787 ج٨ٛلاٙ

جٛ٪ؿ٤ٰس ٜٛظ٤حهحش 
 عطٰٰ٘س ٩ ج٠ٰٰ٘ٛحتٰسجٛرلا

2,247,811,148 1,283,300,986 964,510,162 10,536,509,689 0.092 4004667881.93 0.20 1239012349.14 

ج٤٠ٛظ٪س ٜٛظ٤حهحش 
 جٛذ٩جتٰس

307,394,966 89,093,037 218,301,929 1,679,428,066 0.130 -223843276498.20 -0.23 166936743.67 

جٛظ٤حتن ج٠ٰٰ٘ٛح٩ٯس 
 شٯسجٛوظ

50,952,730 82,131,785 31,179,055 381,203,065 0.082 -96553326.77 0.20 21423249.18 

         ٓـحم جٛغٰحقس ٩ ج٤ِٛحدّ

 620853857.65 0.15- 23965067094.06- 0.046 3,393,782,186 156,359,795 306,102,926 149,743,131 ٤ُذّ ج٤٠ٛظ٪س

 256878419.39 0.11 3220907517.32- 0.115 1,651,188,121 190,303,523 349,544,868 539,848,391 ٤ُذّ ذحذٚ

 1095198909.97 0.48 621136395.51- 0.262 2,828,067,303 739,672,889 208,561,539 531,111,350 ٤ُذّ ذٌذجد

 92502920.53 1.23 49745676.62- 0.143 991,450,775 142,112,553 166,229,719 24,117,166 ٤ُذّ ٗشذلاء

         ٓـحم جٛضسجهٮ

جٛوشجٰٓس لا٣طحؼ ٩ ضغ٪ٯْ 
 جٜٛك٪ٝ

665,346,200 39,974,837 705,321,037 7,979,410,650 0.088 -32174956452.77 0.47 37374097.51 

 163115166.67 0.28- 143332214.00 0.114 615,399,388 69,904,170 11,559,194 81,463,364 جلا٧ٰٜس

٣طحؼ جٛششّ جلأ٩عؾ لا
 جلأع٠حٕ

75,948,850 103,745,061 27,796,211 726,666,771 0.038 -5073040164.79 -0.72 15944393.08 

         ٓـحم جلاعطػ٠حس

 267624968.09 0.14- 1830233596.42- 0.069 7,895,082,842 546,383,567 86,386,825 632,770,392 جٛخٰش ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ

 165976176.01 0.22- 28977419.37 0.013 573,296,361 7,568,401 17,284,638 9,716,237 حٛٮج٠ٔٛس ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛ

 191940576.36 0.42- 1033732238.96- 0.034 1,381,836,474 47,454,360 13,262,259 34,192,101 جٛ٪ٯثحٝ ٛلاعطػ٠حس ج٠ٛحٛٮ

         جلإؾ٠حٛٮ
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