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 أهمية الإبلاغ المالي عن المشتقات المالية  بوصفها

أدوات للتحوط من المخاطر المصرفية وفقاً للمعايير 

 المحاسبية الدولية 

 
 


 

 المستخلص
ٌمذ ا٘زّذ اٌذساعخ ثبٌّؾبعجخ عٓ اٌّخبؼش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزعشض إ١ٌٙب اٌّصبسؾ ٌىٛٔٙب رزعشض إٌٝ      

ِغزٜٛ عبٌٟ ِٓ اٌّخبؼش ِٓ عشاء اعزعّبٌٙب اٌىج١ش ٌلأدٚاد اٌّب١ٌخ، ٚ٘زا لذ ٠عشظٙب إٌٝ اٌعغش اٌّبٌٟ 
ٍت الأِش ِٓ اٌّصبسؾ إداسح أٚ الإـلاط ٚالا١ٙٔبس، ِٚٓ صُ إٌٝ ؽذٚس أصِبد الزصبد٠خ وجشٜ. ٌزا ٠زؽ

)رخف١ط( اٌّخبؼش ٌّٕع رعشظٙب إٌٝ رٌه، ٚٔظشاً ٌعذَ ل١بَ اٌّصبسؾ اٌعشال١خ ثئداسح ٘زٖ اٌّخبؼش ثصٛسح 
 10صؾ١ؾخ ـعلًا عٓ اـزمبس إٌظبَ اٌّؾبعجٟ اٌّٛؽذ ٌٍّصبسؾ ٚاٌمبعذح )اٌّع١بس( اٌّؾبعج١خ اٌعشال١خ 

إٌٝ ِٕٙغ١خ ٚاظؾخ ٌزؾذ٠ذ ٚرص١ٕؿ ٘زٖ اٌّخبؼش ٚاٌزؾٛغ ٌٙب ٚالإـصبػ عٕٙب، الأِش اٌزٞ دـع اٌجبؽش 
إٌٝ اٌزصذٞ ٌٙزٖ اٌّشىٍخ ٌؾٍٙب، ٌٚزا رٙذؾ اٌذساعخ إٌٝ ث١بْ أ١ّ٘خ الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 

 خ.وأدٚد ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚ

ASTRACT 
         The study focused on accounting for financial risks faced by banks 
because they are exposed to a high level of risk as a result of their great 
utilization of financial instruments, which may make them liable to insolvency 
or bankruptcy and collapse, and accordingly to major economic crises. 
Therefore, banks are required to manage (reduce) risks so as to evade them. 
Due to Iraqi banks inaction to properly manage these risks, as well as lack of 
both the standard accounting system for banks and the Iraqi accounting 
criterion (standard) No. 10 to an obvious methodology for these risks 
identification, classification, hedging and disclosure, the researcher was 
prompted to concentrate on this problem to be solved. Consequently, the study 
aims to shows importance of financial reporting  for financial derivatives as 
instruments to hedge against banking risks according to the international 
accounting standards.  

 

المقدمة 
ٌررٝ اٌعذ٠ررذ ِررٓ اٌّخرربؼش إٌبرغررخ عررٓ   إٕرربء ِّبسعررزٙب ٌٕشرربؼٙب الالزصرربدٞ  رزعررشض إٌّشرراد عبِررخ أص       

ظشٚؾ عذَ اٌزأوذ اٌّؾ١ؽخ ثٙرب ٚاٌزرٟ عرججٙب اٌّزؽ١رشاد الالزصربد٠خ ٚالاعزّبع١رخ ٚاٌغ١بعر١خ ٚاٌزىٍٕٛع١رخ.         
٠ٚزغررع ؽغررُ ٘ررزٖ اٌّخرربؼش ـررٟ اٌّصرربسؾ ثغررجت ؼج١عررخ ١٘ىٍٙررب اٌّرربٌٟ إر رشررىً الأدٚاد اٌّب١ٌررخ )الاصررٛي  
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ّبلارٙب ا١ٌٙىررً ِررٓ عٙررخ ٚاٌزٛعررع ٚاٌزٕررٛف ٚاٌزؽررٛس ـررٟ اعررزع    ٚالاٌزضاِرربد اٌّب١ٌررخ( ٔغررجخ وج١ررشح ِررٓ ٘ررزا  
 خشٜ.أٌلأدٚاد اٌّب١ٌخ ِٓ عٙخ 

ط ٚالا١ٙٔربس. ٌٚىرْٛ   ٚ الاـرلا أذ ٠عشض اٌّصشؾ اٌٝ اٌعغرش اٌّربٌٟ   اْ اٌّغزٜٛ اٌعبٌٟ ِٓ اٌّخبؼش ل      
ْ اـلاعٙب عٛؾ ٠زشن ئإٌمذٞ ٚـٟ ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ، ٌزا ـبً ـٟ وغت اٌضمخ ثبٌٕظبَ دٚساً سئ١غ ؤدٞاٌّصبسؾ ر

آصبساً ٚخ١ّخ عٍٝ ِغزٜٛ الالزصبد اٌٛؼٕٟ ٚاٌعبٌّٟ، الاِرش اٌرزٞ ؽرذا ثبٌّٕظّربد الاوبد١ّ٠رخ ٚا١ٌّٕٙرخ راد       
اٌعلالخ ثٙرزا إٌشربغ عٍرٝ ارخربر الاعرشاءاد اٌزرٟ رغجرش اداساد اٌّصربسؾ ٚاٌّؤعغربد اٌّب١ٌرخ ثبٌعّرً عٍرٝ             

داسح ئ٠ّىرٓ اٌغر١ؽشح ع١ٍرٗ ٚ٘رٛ ِرب ٠عرشؾ ثر       ٚ أٗ خربؼش اٌفعٍرٟ اٌرٝ ِغرزٜٛ ِشؼرٛة ثر      رخف١ط ِغزٜٛ اٌّ
 . RISK MANAGEMENTاٌّخبؼش 

 ٚع١زُ ـٟ ٘زا اٌجؾش اٌزؽشق إٌٝ : 
 اٌّؾٛس الأٚي: ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ٚاُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ  
 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: إداسح اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ  
اٌّؾٛس اٌضبٌش: الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ورأدٚاد ٌٍزؾرٛغ ِرٓ اٌّخربؼش اٌّصرشـ١خ ٚـمربً ٌٍّعرب١٠ش         

 اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ. 
 اٌّؾٛس اٌشاثع: الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛص١بد   

 

 المحور الأول
 منهجية الدراسة واهه الدراسات السابقة

 

  STUDY METHODOLOGY: ِٕٙغ١خ اٌذساعخ اٌغضء الأٚي
 رٟ:ٚرزىْٛ ِٓ ا٢        

 STUDY PROBLEMِشىٍخ اٌذساعخ  -أ
ْ عررعخ ؽغررُ اٌّخرربؼش اٌّصررشـ١خ إٌبعّررخ عررٓ الاعررزعّبي اٌىج١ررش ٌررلأدٚاد اٌّب١ٌررخ الا اْ إداساد      أِررع      

اٌّصبسؾ اٌعشال١خ لا رعّرً عٍرٝ اٌؾرذ ِرٓ ٘رزٖ اٌّخربؼش عٍرٝ ٚـرك إٌّٙغ١رخ اٌؾذ٠ضرخ ٚاٌّزّضٍرخ ثبعرزعّبي             
    ّ ع١رربس( اٌّؾبعررج١خ اٌّشررزمبد اٌّب١ٌررخ ـعررلًا عررٓ اـزمرربس إٌظرربَ اٌّؾبعررجٟ اٌّٛؽررذ ٌٍّصرربسؾ ٚ اٌمبعررذح )اٌ

اٌٝ إٌّٙغ١خ اٌغ١ٍّخ ٌٍزؾٛغ ِٓ ٘زٖ اٌّخبؼش ٚالإـصبػ عٕٙب وّب ٘ٛ ع١ٍٗ ـرٟ اٌّعرب١٠ش    10اٌعشال١خ سلُ 
 اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ راد اٌصٍخ ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ :

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لا رٛـش الإـصبػ عٓ ؽبلاد الإعغبس اٚ الإـرلاط اٌؾم١م١رخ اٌزرٟ لرذ ٠زعرشض ا١ٌٙرب اٌّصرشؾ         -1
 ٠ؤدٞ اٌٝ رع١ًٍ ٚخذاف ِغزع١ٍّٙب ٚعذَ رّى١ُٕٙ ِٓ ارخبر اٌمشاساد اٌشش١ذح. ِّب

اٌج١بٔرربد اٌّب١ٌررخ لارررٛـش اٌّعٍِٛرربد اٌزررٟ رّىررٓ ِغررزع١ٍّٙب ِررٓ رم١رر١ُ ؼج١عررخ ِٚررذٜ اٌّخرربؼش إٌبعّررخ عررٓ      -2
 الأدٚاد اٌّب١ٌخ ٚو١ف١خ إداسرٙب. 

 

 STUDY OBJECT٘ذؾ اٌذساعخ  -ة
٠غعٝ اٌجبؽضبْ إٌٝ ث١بْ أ١ّ٘خ الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ثٛصفٙب أدٚاد ٌٍزؾٛغ ِرٓ اٌّخربؼش       

 :(*عٍٝ ٚـك اٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ٌٍّصبسؾ اٌعبٍِخ ـٟ اٌعشاق ٌز١ٙئخ ث١ئخ ِؾبعج١خ لبدسح عٍٝ)
1-       ٓ رررٛـ١ش اٌّعٍِٛرربد اٌزررٟ ٠ؾزبعٙررب     الإثررلاغ عررٓ اٌٛظررع اٌؾم١مررٟ ٌٍّشوررض اٌّرربٌٟ ٚالأداء اٌّرربٌٟ ـعررلًا عرر

ِغزعٍّٛ اٌج١بٔربد اٌّب١ٌرخ ثخصرٛذ ٘رزٖ اٌّخربؼش ٌّغربعذرُٙ عٍرٝ اٌزمر٠ُٛ اٌغر١ٍُ ٌٍّشورض اٌّربٌٟ ٚالأداء            
 اٌّبٌٟ ٚاٌزذـمبد إٌمذ٠خ اٌؾم١م١خ.

رررٛـ١ش اٌّعٍِٛرربد ٌّغررزعٍّٟ اٌج١بٔرربد اٌّب١ٌررخ اٌزررٟ رّىررُٕٙ ِررٓ رم١رر١ُ ـبع١ٍررخ اٌّصرربسؾ ـررٟ اٌزؾررٛغ ِررٓ        -2
ؼش اٌزٟ رزعشض إ١ٌٙب، ِّب ٠شغع عٍٝ الاعزضّبس ـ١ٙب ٚعٍٝ دخرٛي اٌّصربسؾ اٌعب١ٌّرخ اٌىجرشٜ ٌٍعّرً      اٌّخب

 ٚالاعزضّبس ـٟ اٌعشاق.
 

 STUDY HYPOTHESISـشظ١بد اٌذساعخ  -ط

٠ؤدٞ الإثرلاغ اٌّربٌٟ عرٓ اٌّشرزمبد اٌّب١ٌرخ ثٛصرفٙب أدٚاد ٌٍزؾرٛغ ِرٓ اٌّخربؼش اٌّصرشـ١خ عٍرٝ                      
 ّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ إٌٝ:ٚـك اٌّعب١٠ش اٌ

رؾذ٠ررذ اٌّخرربؼش اٌغررٛل١خ ٚاٌزؾررٛغ ِٕٙررب، ٚل١رربط اٌّىبعررت ٚاٌخغرربئش اٌّزعٍمررخ ثع١ٍّررخ أٚ علالررخ اٌزؾررٛغ        -1
 ٚـبع١ٍخ اٌزؾٛغ ٚالإـصبػ عّٕٙب.

 إعذاد ث١بٔبد ِب١ٌخ رعىظ ـبع١ٍخ اٌّصبسؾ ـٟ اٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌزٟ رزعشض ٌٙب.  -2
ّبٌٟ ٚالأداء اٌّبٌٟ ثصٛسح عبدٌخ ٚرغبعذ عٍٝ رمذ٠ش ِجٍػ ٚرٛل١رذ  إعذاد ث١بٔبد ِب١ٌخ رفصؼ عٓ اٌّشوض اٌ -3

 ٚرمٍت رذـمبرٗ إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ثصٛسح صؾ١ؾخ .

                                                 
 .   IAS, IFRSيقصد بالمعايير المحاسبية الدولية مجازاً   *
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      STUDY IMPORTANCEأ١ّ٘خ اٌذساعخ    -د

إْ اٌخٍررً ـررٟ إداساد ؼبٌج١ررخ اٌّصرربسؾ ٚعررذَ الاٌزررضاَ ثّزؽٍجرربد إداسح اٌّخرربؼش عٍررٝ ٚـررك اٌّعررب١٠ش             
اٌّؾبعررج١خ اٌذ١ٌٚررخ ورربْ اٌغررجت اٌررشئ١ظ ـررٟ إـررلاط اوجررش اٌّصرربسؾ ٚاٌّؤعغرربد اٌّب١ٌررخ اٌعب١ٌّررخ ٚؽررذٚس  

ٝ ٘زٖ اٌّشىٍخ ٌؾٍٙب ِٓ خرلاي  الأصِبد الالزصبد٠خ اٌعب١ٌّخ اٌىجشٜ. الأِش اٌزٞ دـع اٌجبؽضبْ اٌٝ اٌزصذٞ اٌ
ث١بْ أ١ّ٘خ الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ثٛصرفٙب أدٚاد ٌٍزؾرٛغ ِرٓ اٌّخربؼش اٌّصرشـ١خ عٍرٝ ٚـرك        
اٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ٌؾّب٠خ ِٕٚع رعشض اٌّصبسؾ اٌٝ ِشىٍخ الإعغبس أٚ الإـلاط ٚ الا١ٙٔربس ِٚرٓ   

 ِخ الزصبد٠خ .صُ ؽّب٠خ الالزصبد اٌعشالٟ ِٓ رعشظٗ لاص
 

    STUDY LIMITATIONِؾذداد اٌذساعخ   -٘ـ 
إْ اعرررزعّبي الأدٚاد اٌّب١ٌرررخ ٠عرررشض اٌّصررربسؾ إٌرررٝ اٌّخررربؼش اٌغرررٛل١خ ِٚخررربؼش الائزّررربْ ِٚخررربؼش       

اٌغ١ٌٛخ، ٚٔظشاً لاخزلاؾ ؼج١عخ ٚ ِغججبد ؽذٚس وً ِّٕٙب، ٌزا ٠غزٍضَ الأِش إٌرٝ اعرزعّبي الأداح إٌّبعرجخ    
ّٙررب . ـبٌّخرربؼش اٌغررٛل١خ ٘ررٟ اٌّخرربؼش إٌبعّررخ عررٓ رؽ١ررشاد الأعررعبس اٌغبس٠ررخ ـررٟ اٌغررٛق،  ٌٍزؾررٛغ ٌىررً ِٕ

ٚاٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٟ٘ أدٚاد ِب١ٌخ رىزغت ل١ّزٙب ِٓ عشاء اٌزؽ١شاد ـٟ رٍه الأعرعبس اٌغبس٠رخ ـرٟ اٌغرٛق.     
زعٍّٙب اٌّصربسؾ  ٚع١ٍٗ، رعّذ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ الأدٚاد إٌّبعجخ ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخربؼش اٌغرٛل١خ ، ٌٚرزٌه رغر    

ـٟ اٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌغرٛل١خ ٚرغرزعًّ أدٚاد أٚ أعرب١ٌت أخرشٜ ثخرلاؾ اٌّشرزمبد اٌّب١ٌرخ ٌٍزؾرٛغ ِرٓ          
 ِخبؼش الائزّبْ ِٚخبؼش اٌغ١ٌٛخ، ٌٚٙزا اٌغجت اخزصذ اٌذساعخ ثبٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌغٛل١خ ـمػ.

 أعٍٛة اٌجؾش  -ٚ
   ٓ خررلاي اٌشعررٛف إٌررٝ اٌّصرربدس ٚاٌىزررت اٌزررٟ رٕبٌٚررذ     اعزّررذ اٌجبؽضرربْ اعررٍٛة اٌجؾررش الاعررزمشائٟ ٚرٌرره ِرر

 اٌّٛظٛف وّب اعزخذَ اٌجبؽضبْ الأعٍٛة الاعزٕجبؼٟ ٌٍٛصٛي إٌٝ إٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد .
 

 IMPORTANCE PREVIOUSاٌغضء اٌضبٟٔ: أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ 
STUDY 

 ٠زعّٓ ٘زا اٌغضء اٌزؽشق لأُ٘ اٌذساعبد راد اٌصٍخ ثبٌّٛظٛف ٟٚ٘:          
 

 2011دساعخ اٌٛاعؽٟ، روشٜ عّعخ عىش،  -أ
رٕبٌٚرذ ٘ررزٖ اٌذساعرخ اٌزررٟ عرربءد ثعٕرٛاْ )اٌّؾبعررجخ عرٓ اٌزؾررٛغ ـررٟ اٌّشربس٠ع الاعررزضّبس٠خ اٌّشررزشوخ         

ثبٌزؽج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِٓ اٌّصبسؾ اٌغعٛد٠خ( ِشىٍخ ِفبد٘ب اٌؾبعخ اٌٝ اٌزؾٛغ ِرٓ اٌّخربؼش اٌزرٟ رزعرشض     
سْ ٌٍمررٛائُ اٌّب١ٌررخ  ٌٙررب اٌّشرربس٠ع اٌّشررزشوخ ـررٟ اٌغررٛق اٌزررٟ رعّررً ـ١ٙررب. ٚ٘ررذـذ اٌررٝ إعررشاء رؾ١ٍررً ِمررب       

ٌّغّٛعررخ ِررٓ اٌّصرربسؾ اٌغررعٛد٠خ اٌّشررزشوخ ثٛصررفٙب ِشرربس٠ع اعررزضّبس٠خ ِشررزشوخ اٌزررٟ ؼجمررذ ِؾبعررجخ  
اٌزؾٛغ ـرٟ إعرذاد رٍره اٌزمربس٠ش ثصرفزٙب ٔظربَ شربًِ ٌٍّعٍِٛربد ـرٟ ع١ٍّرخ اٌّمبسٔرخ ٌّعشـرخ اٞ اٌّصربسؾ              

 ِغّٛعخ ِٓ الاعزٕزبعبد وبٔذ أّ٘ٙب:وبٔذ اوضش رٛـ١مبً ـٟ ع١ٍّخ اٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش. ٚلذ رٛصٍذ اٌٝ 
اعزعّبي ِؾبعجخ اٌزؾٛغ ثٛصفٙب ٔظبِبً ـبعلًا ٌٍّعٍِٛبد ٚرٌه ثبلاـبدح ِٓ ِخشعبرٙب ـٟ رؾذ٠رذ اـعرً    -1

 الادٚاد اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ اٌزٟ ٠غت اعزعّبٌٙب وبداح ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش.
بس٠ع الاعررزضّبس٠خ اٌّشررزشوخ ـررٟ  ٚعررٛة اعررزعّبي الاداح اٌّب١ٌررخ اٌّشررزمخ الاوضررش ـبع١ٍررخ ِررٓ لجررً اٌّشرر    -2

 اٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌزٟ لذ رؾذس ٌٙب.      
 

 (JOHNSON & SWIERINGA, 1996دساعخ ) -ة
رٕبٌٚرررررذ ٘رررررزٖ اٌذساعرررررخ اٌزرررررٟ عررررربءد ثعٕرررررٛاْ )اٌّشرررررزمبد اٌّب١ٌرررررخ ٚاٌزؾرررررٛغ ٚاٌرررررذخً اٌشررررربًِ           

DERIVATIVES, HEDGING AND COMPREHENSIVE INCOME    ورً ِرٓ ِؾبعرجخ )
ثٛصفٙب ِٓ الاعٕرذاد )ِٕرب٘ظ الاعّربي( اٌؾب١ٌرخ لاؼٍرت إٌّظّربد ا١ٌّٕٙرخ اٌّع١ٕرخ ثٛظرع اٌّعرب١٠ش           اٌزؾٛغ 

، ٚ اٌّشررزمبد اٌّب١ٌررخ لأٙررب رغررزعًّ ـررٟ أشررؽخ اٌزؾررٛغ، ٚاٌزمش٠ررش عررٓ اٌررذخً    FASBاٌّؾبعررج١خ ِٕٚٙررب 
اٌّغربئً  اٌزصرذٞ ٌٙرزٖ   اٌشبًِ لأّٙب ِغبئً ِزشاثؽخ ـ١ّب ث١ّٕٙب ، الاِرش اٌرزٞ ؽرذا ثبٌج١ئرخ اٌّؾبعرج١خ اٌرٝ       

 & PATONِرررٓ إٌّرررٛرط اٌّؾبعرررجٟ اٌؾررربٌٟ اٌرررزٞ لذِرررٗ    ْ عرررضءاًصرررجؾذ ا٢أاٌّغرررزغذح ٚاٌزرررٟ 
LITTELTON  ٚاٌزٞ ٠عزّذ عٍٝ سو١ضر١ٓ أعبع١ز١ٓ ّ٘ب: 1940عٕخ 

 اٌغعش الاعّبٌٟ اٌّزفك ع١ٍٗ ث١ٓ اؼشاؾ ع١ٍّخ اٌزجبدي ٚ٘ٛ ِب ٠عشؾ ثبٌم١بط عٍٝ أعبط اٌزىٍفخ. -1
اٌّلائُ ٌٍذخً ٠زؾمك عٕذِب رزُ ِمبثٍخ الا٠شاداد اٌّعزشؾ ثٙب ثعذ رؾممٙب ِع اٌزىب١ٌؿ اٌّزؾممخ اٌم١بط  -2

 ـٟ ع١ٍّخ ر١ٌٛذ رٍه الا٠شاداد، ٚ٘ٛ ِب ٠عشؾ ثبٌزؾمك ٚاٌّمبثٍخ.
ِٚزبؽررررخ ٌٍج١ررررع     FOR TRADINGإْ ظٙررررٛس رصرررر١ٕفبد عذ٠ررررذح ِررررضلا ٌؽررررشض اٌّزرررربعشح             

AVAILABLE FOR SALE    بط اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ ٚالاعزرشاؾ ثّىبعرت اٚ خغربئش ؼ١رش       رمربط عٍرٝ أعر
ِزؾممرخ ـرٟ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌررخ ععٍرذ ِرٓ إٌّررٛرط اٌّؾبعرجٟ اٌؾربٌٟ لبصرشا عٍررٝ اٌزعبِرً ِرع اٌّغررزغذاد           
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اٌؾذ٠ضخ ٌٍج١ئخ اٌّؾبعج١خ، ٚاصجؼ ِٓ اٌصعت ٚصفٗ ثبٌم١بط عٍٝ اعبط اٌزىٍفخ ـمرػ ـعرلًا عرٓ الإ٠رشاداد     
 عٕٙب عٍٝ اعبط اٌزؾمك ٚاٌّمبثٍخ.لا٠ّىٓ اْ ٠مزصش اٌزمش٠ش 

ِغررزّش ثبٌؾررش عٍررٝ إصاٌررخ ِم١رربط اٌزىٍفررخ ثصررٛسح رذس٠غ١ررخ ِررٓ         FASBٚأزٙررذ اٌذساعررخ اٌررٝ اْ        
َ ِرع  ءلاْ اٌم١ربط ثبٌزىٍفرخ لا ٠رزلا    PATON & LILTELTONإٌّرٛرط اٌّؾبعرجٟ اٌؾربٌٟ اٌرزٞ لذِرٗ      

اٌزؾمرك ٚاٌّمبثٍرخ وأعربط ـرٟ إعرذاد وشرؿ اٌرذخً         اٌم١بط ثبٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٚاعزّشاس اٌعّرً ثربٌشو١ضح اٌضب١ٔرخ   
 اٌزم١ٍذٞ ـٟ اٌّغزمجً اٌمش٠ت وؾذ أدٔٝ.

 

 (PELA, VERA, 2006دساعخ ) -ط
ـررٟ اٌمؽرربف اٌّرربٌٟ ثبلإرؾرربد    IFRS/IASرٕبٌٚررذ ٘ررزٖ اٌذساعررخ اٌزررٟ عرربءد ثعٕررٛاْ )رررأص١شاد رؽج١ررك         

 ٟ  THE EFFECTS OF THE IAS/IFRS ADOPTION IN THE EUROPEANالأٚسثر
UNION ON THE FINANCIAL INDUSTRY      ٌُغرٕخ   1606( لربْٔٛ اٌجشٌّربْ الأٚسثرٟ سلر

( اٌررزٞ ٠ٙررذؾ اٌررٝ رؾغرر١ٓ اٌشررفبـ١خ  IFRS /IASثخصررٛذ رؽج١ررك اٌّعررب١٠ش اٌّؾبعررج١خ اٌذ١ٌٚررخ ) 2002
      ٛ ـش٘رب  ٚاٌمبث١ٍخ عٍٝ اٌّمبسٔخ ٌٍىشٛـبد اٌّب١ٌخ . ٚرٛصٍذ اٌذساعرخ اٌرٝ اْ ص٠ربدح ِغرزٜٛ الاـصربػ اٌزرٟ ٠

لذ ادد ٚثىفربءح اٌرٝ رخفر١ط رىٍفرخ سأط اٌّربي ـعرلًا عرٓ رؾم١رك ١ِرضح اٌمبث١ٍرخ عٍرٝ             IFRS/IASرؽج١ك 
 اٌّمبسٔخ ـٟ اعٛاق اٌٍّى١خ. 

علاٖ ؽ١ش رؽشلذ اٌٝ ث١بْ أ١ّ٘خ الإثلاغ اٌّربٌٟ  أؽضبْ ِىٍّخ ٌّب ٚسد ـٟ اٌذساعبد ٚلذ عبءد دساعخ اٌجب  
 عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ثٛصفٙب أدٚاد ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ ٚـمب ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ. 

 

 المحور الثاني
إدارة المخاطر المصرفية 

     

رزعشض الأٔشؽخ الالزصبد٠خ ثشىً عبَ ٌشزٝ أٔرٛاف اٌّخربؼش، ٚرعرذ اٌّعربِلاد اٌّب١ٌرخ أوضش٘رب رعشظربً              
ٌٙررب ٚرررأصشاً ثٙررب. ٌّٚررب وبٔررذ اٌّعرربِلاد اٌّب١ٌررخ ٘ررٟ إٌشرربغ اٌشئ١غررٟ ٌٍّصرربسؾ ٚاٌّؤعغرربد اٌّب١ٌررخ ، ٌررزا   

صجؼ ِٓ اٌصعٛثخ اٌزخٍص ِرٓ رٍره   أشـٟ اٌّعبصش، ٚثغجت ٘زا اٌزلاصَ اصجؾذ صفخ ِلاصِخ ٌٍٕشبغ اٌّص
اٌّخبؼش و١ٍب ٌٚىٓ ٠زٛـش اِبَ الاداسح ِغّٛعخ ِٓ الاعب١ٌت اٚ اٌغ١بعبد اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رّبسعرٙب ٌٍؾرذ ِرٓ    
آصبس٘ررب ٌذسعررخ ٠ّىررٓ اٌررزؾىُ ثٕزبئغٙررب اٌررٝ ؽررذ وج١ررش اٚ ععٍٙررب ـررٟ ِغررزٜٛ ِمجررٛي اٚ ِشؼررٛة ثررٗ ِررٓ لجررً    

.٠ٚزعررّٓ ٘ررزا RISK MANAGEMENTاسح اٌّخرربؼش الاداسح، ٚ٘ررزٖ اٌّّبسعررخ اٚ إٌشرربغ ٠عررشؾ ثرربد
 اٌّؾٛس صلاصخ أعضاءٟ٘:

 اٌغضء الأٚي: اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ
 :RISK CONCEPTِفَٙٛ اٌّخبؼشح 

ررُ ؼرشػ اٌعذ٠رذ ِررٓ اٌزعربس٠ؿ اٌخبصرخ ثبٌّخرربؼشح، ـرجعط اٌّخزصر١ٓ ٠صرفٙب ثبٔٙررب ررؤدٞ اٌرٝ رؾم١ررك                
ِررٓ إٌزرربئظ اٌّغررزمج١ٍخ  UNCERTAINTY، ٚاٌررجعط الأخررش ٠صررفٙب ثبٔٙررب عررذَ اٌزأوررذ  LOSSخغرربسح 

ٚاٌزٟ لذ رض٠ذ ِٓ اٌعٛائذ اٌّزٛلعخ ـزؾمرك ِىبعرت اظربـ١خ اٚ رمٍرً ِرٓ اٌعٛائرذ اٌّزٛلعرخ ٌذسعرخ رصرً اٌرٝ           
أ رؾم١ك خغربسح. ٌٍٚٛصرٛي اٌرٝ اٌّفٙرَٛ اٌصرؾ١ؼ ٌٍّخربؼشح لا ثرذ ِرٓ ِعشـرخ أٚلًا و١رؿ ٠ٕشرأ اٌخؽرش  ٠ٕشر             

 & JORIONاٌخؽررش عٕررذِب ٠ىررْٛ ٕ٘رربن اؽزّرربي لاوضررش ِررٓ ٔز١غررخ ٚاٌّؾصررٍخ إٌٙبئ١ررخ ؼ١ررش ِعشٚـررخ )  
KHOURY, 1996:2        ٚع١ٍٗ، ٠شٜ اٌجبؽضبْ ثأْ اٌزعش٠ؿ الأِضرً ٌٍّخربؼشح ٘رٛ أٙرب رعٕرٟ عرذَ اٌزأورذ .)

رٙذ٠رذ  اٌّغرزمج١ٍخ عرٛاء ادد اٌرٝ ـشصرخ ا٠غبث١رخ اٚ       OUTCOMESِٓ إٌزبئظ اٚ اٌّزؾصرلاد إٌٙبئ١رخ   
 عٍجٟ.
عٍٝ اٌشؼُ ِّب عجك ِرٓ اْ ِفٙرَٛ اٌّخربؼشح ٠عٕرٟ عرذَ اٌزأورذ ِرٓ إٌز١غرخ إٌٙبئ١رخ اٌّغرزمج١ٍخ لاٞ                 

ؽذس ٚاٌزٟ لذ رض٠رذ عرٓ إٌز١غرخ اٌّزٛلعرخ ِٚرٓ صرُ ررؤدٞ اٌرٝ ص٠ربدح اٌعٛائرذ اٌّزؾممرخ )ِٛلرؿ ا٠غربثٟ( اٚ              
ٛلؿ عٍجٟ(، ٌٚىٓ ـرٟ اٌؾم١مرخ اْ إٌز١غرخ    رٕخفط عٓ إٌز١غخ اٌّزٛلعخ ٌذسعخ رصً اٌٝ رؾم١ك خغبسح )ِ

إٌٙبئ١ررخ ٌررجعط اٌّخرربؼش ٘ررٟ رؾم١ررك خغرربئش ـمررػ ِضررً ِخرربؼشح الائزّرربْ ِٚخرربؼشح اٌغرر١ٌٛخ ٚاٌّخرربؼش           
ر١ّرضاً ٌٙرب عرٓ اٌّخربؼش اٌزرٟ        PURE RISKSاٌزشرؽ١ٍ١خ، ٚلرذ عر١ّذ ٘رزٖ اٌّخربؼش ثبٌّخربؼش اٌجؾزرٗ        

   ِ ضررً ِخرربؼشح اٌغررٛق اٌزررٟ عرر١ّذ ثّخرربؼش اٌّعرربسثخ     رؾزّررً ٔز١غزٙررب إٌٙبئ١ررخ رؾم١ررك عٛائررذ اٚ خغرربئش 
SPECULATIVE RISKS. 

 : RISKS TYPES & DRIVERSأٔٛاف اٌّخبؼش ِٚغججبرٙب 
خ ٚ٘رٟ  ٚأشؽزٙب اٌرٝ اسثعرخ ِغرب١ِع سئ١غر     صٕؿ اٌّع١بس اٌذٌٟٚ لإداسح اٌّخبؼش اٌزٟ رٛاعٗ اٞ ِٕظّخ    

ٚالأؽررذاس  ١STRATEGICخ ٚالأعررزشار١غ OPERATIONALٚاٌزشررؽ١ٍ١خ   FINANCIALاٌّب١ٌررخ 
HAZARD           ٚوً ِغّٛعخ ِٕٙب رؾزٛٞ عٍٝ عرذح أرٛاف ِرٓ اٌّخربؼش. ٚثر١ٓ ٘رزا اٌّع١ربس ثربْ اٌّخربؼش ،
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 A RISK( إِررب خبسع١ررخ اٚ داخ١ٍررخ اٚ خبسع١ررخ ٚداخ١ٍررخ )DRIVERSرؾررذس ثغررجت عٛاِررً )ِغررججبد 
MANAGEMENT STANDARD, 2002: 2    .) 

ٌذ١ٌٚررخ اٌّخرربؼش إٌبعّررخ عررٓ اعررزعّبي الأدٚاد اٌّب١ٌررخ ـمررػ، ٠ٚصررٕؿ       ٚرزٕرربٚي اٌّعررب١٠ش اٌّؾبعررج١خ ا      
IFRS 7          ،رٍه اٌّخبؼش )اٌّخبؼش اٌّب١ٌخ( ثؾغرت ِغرججبرٙب اٌرٝ )اٌّعرب١٠ش اٌذ١ٌٚرخ لإعرذاد اٌزمربس٠ش اٌّب١ٌرخ

2012  :226 (: 
 

 : CREDIT RISKأٚلًا:  ِخبؼشح الائزّبْ 
ٚرعشؾ ثبٔٙب اٌخغبسح إٌبعّخ عٓ رخٍؿ اٚ رعضش اٌّمزشض ِٓ عذاد اٌزضاِبرٗ ـرٟ اٌزربس٠خ اٌّزفرك ع١ٍرٗ        

 (. ROSS, 1991:140ثبٌعمذ )
 

 :LIQUIDITY RISKصب١ٔبً: ِخبؼشح اٌغ١ٌٛخ 
٘ررٟ ِخرربؼشح اْ رٛاعررٗ إٌّشررأح صررعٛثخ ـررٟ رؾم١ررك اٌزعٙررذاد اٌّشاـمررخ ٌلاٌزضاِرربد اٌّب١ٌررخ اٌزررٟ رّررذ         
: ٠ٛ2012زٙب ِٓ خرلاي اٌزغر١ٍُ إٌمرذٞ اٚ لأصرً ِربٌٟ آخرش )اٌّعرب١٠ش اٌذ١ٌٚرخ لإعرذاد اٌزمربس٠ش اٌّب١ٌرخ،            رغ

226 .) 
 

 : MARKET RISKصبٌضبً: ِخبؼشح اٌغٛق 
٘ررٟ اٌّخرربؼشح إٌبعّررخ عررٓ رزثررزة اٌم١ّررخ اٌعبدٌررخ اٚ اٌزررذـمبد إٌمذ٠ررخ ثغررجت اٌزؽ١ررشاد ـررٟ الاعررعبس            

(.ٚ٘رزا ٠عٕررٟ اْ  ٘ررزٖ اٌّخربؼشح رررٕغُ عررٓ اٌّزؽ١رشاد ـررٟ اٌغررٍٛن اٌغررعشٞ    226)اٌّصرذس اٌغرربثك ٔفغررٗ:  
لاعٕجٟ ٚؼ١ش٘رب، ٚرزؾمرك   ٌلاصٛي اٌؾم١م١خ ٚاٌّب١ٌخ اٚ ٌٍّؤششاد الاعبع١خ وغعش اٌفبئذح اٚ ععش اٌصشؾ ا

اِب لأعجبة ِزعٍمخ ثبٌّزؽ١شاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ )اٞ ِخبؼش عبِخ( اٚ ثغرجت اٌزؽ١رش ـرٟ اؽرٛاي إٌّشرأح اٞ      
اٌّزؽ١شاد عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌغضئٟ )اٞ ِخبؼش خبصخ( ـّخبؼش اٌغرٛق اٌعبِرخ رىرْٛ ٔز١غرخ اٌزؽ١رش اٌعربَ ـرٟ        

ش ـٟ اععبس اصٛي اٚ ادٚاد ٚاٌزٟ ثع١ٕٙب ٔز١غخ ٌظرشٚؾ  الاععبس ِٚخبؼش اٌغٛق اٌخبصخ ٠ىْٛ ٔز١غخ اٌزؽ١
 خبصخ ثبٌّٕشأح.

 ( : 226ِخبؼشح اٌغٛق إٌٝ صلاصخ أٛاف ٟ٘)اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ:  ٠ٚIFRS 7صٕؿ      

 : INTEREST RATE RISKِخبؼشح ععش اٌفبئذح   -1
إٌمذ٠خ لاداح ِب١ٌخ ثغرجت اٌزؽ١رشاد   ٟ٘ اٌّخبؼشح إٌبعّخ عٓ رزثزة اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اٚ اٌزذـمبد              

 ـٟ ععش اٌفبئذح ـٟ اٌغٛق.

 : CURRENCY RISKِخبؼشح اٌعٍّخ   -2
ٟ٘ اٌّخبؼشح إٌبعّخ عٓ رزثزة اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اٚ اٌزذـمبد إٌمذ٠خ لاداح ِب١ٌخ ثغرجت اٌزؽ١رشاد                

 ـٟ ععش اٌصشؾ الأعٕجٟ.

 :OTHER PRICES RISKِخبؼشح الأععبس الأخشٜ   -3
ٟ٘ اٌّخبؼشح إٌبعّخ عٓ رزثزة اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اٚ اٌزذـمبد إٌمذ٠خ لاداح ِب١ٌخ ثغجت اٌزؽ١رشاد                 

ـٟ اععبس اٌغٛق )ثبعزضٕبء رٍه إٌبعّخ عٓ ِخبؼشح ععش اٌفبئذح اٚ ِخبؼشح اٌعٍّخ(، عٛاء رغجت ـٟ ٘زٖ 
اٚ عٛاًِ رؤصش عٍٝ ع١ّع الادٚاد اٌّزؽ١شاد عٛاًِ خبصخ ثبلاداح اٌّب١ٌخ اٌفشد٠خ اٚ اٌغٙخ اٌزٟ اصذسرٙب، 

 اٌّب١ٌخ اٌّشبثٙخ اٌّزذاٌٚخ ـٟ اٌغٛق.
 

 إداسح اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ ٚأ١ّ٘زٙب : اٌغضء اٌضبٟٔ 

رؤصش اٌّخبؼش عٍٝ الاداء الالزصبدٞ ٚاٌغّعخ ا١ٌّٕٙخ لاٞ ِٕظّخ ـعلا عٓ ربص١شارٙب اٌج١ئ١خ ٚٔزبئغٙب       
( . ٌرزا ٠ٕجؽرٟ عٍرٝ اٌّصربسؾ اْ     "ISO 31000, 2009," RISK MANAGEMENTالاعزّبع١رخ ) 

رزخز الإعشاءاد )الأعب١ٌت( اٌلاصِخ ٌّٛاعٙخ اٌّخبؼش اٌّصبؽجخ لأٔشؽزٙب ٌؽشض رخف١عٙب ِب صاي اٌمعربء  
ع١ٍٙب و١ٍب أِشا ٠صعت رؾم١مٗ، ِّب ٠رذي عٍرٝ اْ اٌغرّخ الأعبعر١خ اٌزرٟ رؾىرُ إٌشربغ اٌّصرشـٟ ٘رٛ و١ف١رخ           

 إداسح اٌّخبؼش ١ٌٚظ رغٕجٙب.
 

 ِفَٙٛ إداسح اٌّخبؼش ٚأعب١ٌجٙب
ثأٔٙررب ع١ٍّررخ رؾذ٠ررذ ِغررزٜٛ اٌّخرربؼش اٌّشؼررٛة  RISK MANAGEMENTرعررشؾ إداسح اٌّخرربؼش     

ٌٍّٕشأح، ٚرؾذ٠ذ ِغزٜٛ اٌّخبؼش اٌفعٍٟ ٌٙب، ٚاعزعّبي اٌّشزمبد ٚالادٚاد اٌّب١ٌخ الاخشٜ ٌزعذ٠ً ِغزٜٛ 
 ( . CHANCE & BROOKS, 2008:636اٌّخبؼش اٌفعٍٟ اٌٝ اٌّغزٜٛ اٌّشؼٛة ثٗ )

 (: 2005 :314-315إْ اٌؽشائك اٚ الاعب١ٌت اٌّزجعخ ـٟ اٌزعبًِ ِع اٌّخبؼش ٟ٘ )سظٛاْ،           
 

 رغٕت اٌّخبؼشح : - أ
٠زُ رغٕت اٌّخبؼشح ارا وبْ اٌّغزضّش ٠فعً رٌه اٚ ٠فعً الاِبْ. ـبٌّؤعغربد اٌّب١ٌرخ رزؾبشرٝ ِخربؼش         

ِع١ٕخ ثع١ٕٙب ثفعً خجشرٙب اٌع١ٍّخ ِٚضبي رٌه اِزٕبف اٌّصبسؾ عٓ ِٕؼ اٌمشٚض اٌّشرفعرخ اٌّخربؼش ٚرٌره    



 4102العدد مئه وواحد /  –السنة السببعة والثلاثون The Journal of  Administration & Economicsمجلة الإدارة والاقتصبد/

)222) 

الاعً ٌزغٕت ِخربؼش اعرعبس اٌفبئرذح.     ٌزغٕت اٌّخبؼش الائزّب١ٔخ، ٚعذَ الاعزضّبس ـٟ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌؽ٠ٍٛخ
اٌّخربؼشح الا    TERMINATIONٚثبٌشؼُ ِٓ اْ ٘زا الاعٍٛة ـٟ اٌزعبًِ ِع اٌّخبؼش ٠ؤدٞ اٌٝ إٔٙربء  

 ,GRIFFITHSأٗ ٠عذ اعٍٛثب عٍج١بً ١ٌٚظ ا٠غبث١بً لأٔرٗ ٠رؤدٞ اٌرٝ اٌزخٍرٟ عرٓ ـرشذ ِّٙرخ ِرٓ عٙرخ )         
ذِبد ِع١ٕخ ِرٓ عٙرخ اخرشٜ، ٌٚرزا ٘رزا الاعرٍٛة ٠عرذ        ( ٠ٚؾشَ اٌّغزّع ِٓ أزبط عٍع اٚ رمذ٠ُ خ2006:2

 اعٍٛثب ؼ١ش ِٕبعت ـٟ اٌزعبًِ ِع اٌىض١ش ِٓ اٌّخبؼش.
 
 ط

 ٔمً )رؾ٠ًٛ( اٌّخبؼشح: - ة
ٚـمبً ٌٙزا الاعٍٛة ٠زُ ٔمرً اٌّخربؼشح ِرٓ ِغرزضّش لا ٠شؼرت ثزؾٍّٙرب اٌرٝ ِغرزضّش آخرش ٠شؼرت ثزؾٍّٙرب                

 ِٚضبي رٌه اٌزأ١ِٓ.

 رخف١ط اٌّخبؼش: -ط
ٚـمرربً ٌٙررزا الاعررٍٛة ٠ّرربسط اٌّغررزضّش اعررب١ٌت اٚ اعررشاءاد ِع١ٕررخ ٌزخفرر١ط إٌزرربئظ اٌّزشرجررخ عررٓ اٚ           

( .  ِٚرٓ الاعرب١ٌت اٌؾذ٠ضرخ اٌزرٟ رزجعٙرب اٌّصربسؾ ـرٟ رخفر١ط         IBID.: 3رخف١ط اؽزّبي ؽذٚس اٌخؽرش ) 
 ِخبؼش٘ب ٟ٘:

 DERIVATIVES FINANCIALاٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 1- 
ٚرعشؾ ثبٔٙب أدٚاد ِب١ٌخ رشزك ل١ّزٙرب ِرٓ اداء اعرعبس اٌّٛعرٛداد اٚ ِؤشرشاد اٌغرٛق اٌّشرجؽرخ ثٙرب             

)ِؾً اٌزعبلذ(. ٚرعذ ِٓ اُ٘ الاعب١ٌت اٌّغزعٍّخ ـرٟ رخفر١ط اٌّخربؼش ٚاٌزؾرٛغ ِٕٙرب، ٚ٘رٟ اٌّعزّرذح ِرٓ         
غٛل١خ اٌزرٟ رٛاعٙٙرب إٌّشراد    لجً اٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ )ِؾبعجخ اٌزؾٛغ( ـٟ اٌزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌ

 ٚرخف١عٙب.

 DIVERSIFICATIONاٌز٠ٕٛع  -2
ٟٚ٘ اعزشار١غ١خ اٚ اعٍٛة اعزضّبسٞ ثّٛعجٙب ٠زُ اعزضّبس الاِٛاي اٌّزبؽخ عجش ِغّٛعخ ِزٕٛعرخ ِرٓ       

( ٠ٚفعررً اْ لا ٠مزصررش اٌز٠ٕٛررع )اٞ عررذَ   CHANCE & BROOKS, 2008:625اٌّٛعررٛداد )
الاعرررزضّبس ٚأّرررب ٠أخرررز ثبٌؾغرررجبْ اٌز٠ٕٛرررع اٌغؽشاـرررٟ ٚاٌز٠ٕٛرررع ـرررٟ آعررربي   اٌزشو١رررض( عٍرررٝ ؼج١عرررخ اٚ ٔرررٛف  

الاعررزؾمبق. ٚرعزّررذ ٘ررزٖ الاعررزشار١غ١خ ِررٓ لجررً اٌّعررب١٠ش اٌّؾبعررج١خ اٌذ١ٌٚررخ ـررٟ رخفرر١ط أٚ اٌؾّب٠ررخ ِررٓ      
 ِخبؼش الائزّبْ. 

 ِٛاءِخ اٌّٛعٛداد ٚاٌّؽٍٛثبد )اٌزؾٛغ اٌؽج١عٟ(3- 

اٌّٛعرٛداد ٚاٌّؽٍٛثربد وؽش٠مرخ ٌزخفر١ط اٌّخربؼش اٌزرٟ رزعرشض         ٠ّىٓ اعزعّبي اعٍٛة اٌّٛاءِخ ث١ٓ    
ٌٙرب اٌّصربسؾ، ـٙرٟ رغرزعًّ ٌّعبٌغرخ ِخربؼش اعررعبس اٌّٛعرٛداد اٌّب١ٌرخ ٚاٌّٛعرٛداد ؼ١رش اٌّب١ٌرخ، ٚأررٗ            
٠غزعًّ ثصفخ خبصخ ٌزخف١ط ِخبؼشح ععش اٌفبئذح ِٚخربؼشح اٌعٍّرخ أٚ عرعش اٌصرشؾ الأعٕجرٟ )ثرٓ عٍرٟ،        

337: 2010 – 2009.) 

 اٌزعبًِ ثأدٚاد اٌذ٠ٓ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ اٌٝ أعُٙ عبد٠خ4- 
٠فعً ِّبسعخ ٘زا اٌؾك ٌٍزخٍص ِرٓ اٌّخربؼش إٌبعّرخ عرٓ ٔىرٛي اٚ رعضرش اٌؽرشؾ اٌّمبثرً ـرٟ رغرذ٠ذ                

(، 310:2008الاٌزضاِرربد اٌّغررزؾمخ ع١ٍررٗ عٕررذ اعررزؾمبلٙب ٚـمرربً ٌشررشٚغ اٌعمررذ اٌّزفررك ع١ٍٙررب )اٌغعرربساد،  
 ِب١ٌخ ِخزٍؽخ )٘غ١ٕخ(. ٚرعذ ٘زٖ الأداح ِشزمخ

 

  SECURITIZATIONاٌزٛس٠ك  5-
٠ٚعررشؾ ثبٔررٗ ع١ٍّررخ رغ١ّررع ِغّٛعررخ ِررٓ اٌمررشٚض اٌّزغبٔغررخ ٚاٌّعررّٛٔخ )ِضررً لررشٚض اٌررش٘ٓ                 

اٌعمبسٞ( ٚث١ع عٕذاد ـٟ اٌغٛق ِمبثً ٘زٖ اٌمشٚض. ٌٚزا ٠عًّ ٘زا الاعٍٛة عٍٝ رؾ٠ًٛ اٌّٛعٛداد ؼ١ش 
(. CAUETTLE ET AL., 1998:CH2اٌغبئٍخ )اٌمشٚض( اٌٝ ِٛعرٛداد عربئٍخ )عرٕذاد ِزذاٌٚرخ( )    

 لأْ اٌزٛس٠ك ٠ٙذؾ اٌٝ رٛـ١ش اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ، ٌزا رغزعًّ ٘زٖ الاداح ٌزخف١ط ِخبؼش اٌغ١ٌٛخ.ٚ
 

 أ١ّ٘خ إداسح اٌّخبؼش ـٟ إٌشبغ اٌّصشـٟ 
رضداد أ١ّ٘خ إداسح اٌّخبؼش ـٟ إٌشبغ اٌّصشـٟ ِمبسٔرخ ثبلأٔشرؽخ الالزصربد٠خ الاخرشٜ ثغرجت اٌؽج١عرخ             

اٌّخزٍفررخ ٌٙررزا إٌشرربغ ٚاٌزررٟ ر١ّررضٖ عررٓ الأشررؽخ الالزصرربد٠خ الاخررشٜ ـررٟ وررْٛ اْ ؼبٌج١ررخ اِٛاٌررٗ اٌّزبؽررخ  
ٍرٝ اٌّصربسؾ اْ رىرْٛ ِغرزعذح     ٌلاعزضّبس ٟ٘ ِٓ اٌٛدائع رؾذ اٌؽٍت )اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ( ٚاٌزٟ رٛعرت ع 

ٌذـعٙب اٌٝ اصؾبثٙب عٕذ اٌّؽبٌجخ ثٙب ـٟ اٞ ٚلذ ٚثذْٚ ررشدد ٚثرذْٚ اٌؾبعرخ اٌرٝ اشرعبس ِغرجك. ـجربٌشؼُ        
ِٓ اْ اداساد اٌّصبسؾ رغعٝ اٌٝ رعظ١ُ اٌشثؼ ٚرعظ١ُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ اٌعبدٞ ٚاْ ٘زا لا ٠زؾمك الا 

بؼش الا أرٗ لا ٠غرّؼ ٌٍّصربسؾ ثربْ رعرشض ٔفغرٙب ٌّغرزٜٛ        ِٓ عشاء رؾًّ ِغزٜٛ عبٌٟ ٔغج١بً ِرٓ اٌّخر  
عبٌٟ ِٓ اٌّخبؼش ٌٍّؾبـظخ ع١ٍٙب ِٓ اٌعغش اٌّبٌٟ  ٚالا١ٙٔبس ٚالاـلاط ِٓ عٙرخ ٌٍّٚؾبـظرخ عٍرٝ ؽمرٛق     
اٌّٛدع١ٓ ِٓ عٙخ اخشٜ ٌىٛٔٙب رعذ الأعبط ـرٟ وغرت اٌضمرخ ثبٌٕظربَ إٌمرذٞ ، ار اْ اٌّغرزٜٛ اٌعربٌٟ ِرٓ         

ٝ اٌزعضش ـٟ رغذ٠ذ اٌٛدائع اٌرٝ اصرؾبثٙب عٕرذ ِؽربٌجزُٙ ثٙرب ِّرب ٠ٌٛرذ اٌخرٛؾ ٚعرذَ          اٌّخبؼش لذ ٠عشظٙب اٌ
اٌشظب ٌذٜ اٌّٛدع١ٓ ٠غعٍُٙ ٠زغبسعْٛ ـٟ عرؾت ع١ّرع ٚدائعٙرُ ِرٓ اٌّصرشؾ خرلاي ِرذح ص١ِٕرخ لصر١شح          
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ِرش  عذاً ِّب ٠غعٍٗ اِبَ ؽبٌخ ٠ىْٛ ـ١ٙب عبعضاً عٓ رٍج١خ ؼٍجبد ع١ّع اٌّٛدع١ٓ خلاي ِذح ص١ِٕرخ لصر١شح الا  
اٌررزٞ ٠ررؤدٞ اٌررٝ رعشظررٗ اٌررٝ عغررش ِرربٌٟ لررذ ٠صررً اٌررٝ ؽررذ إـررلاط اٌّصررشؾ ٚا١ٙٔرربسٖ. ٚع١ٍررٗ ، رمرر٠ُٛ          
اٌّصبسؾ اصجؼ ٠عزّذ عٍٝ عٕصشٞ اٌعبئذ ٚاٌّخبؼشح ، ـبٌّصرشؾ اٌغ١رذ ٘رٛ اٌّصرشؾ اٌرزٞ ٠ؾمرك اعٍرٝ        

ٌعلالرخ الأِضرً   ِغزٜٛ ِٓ الأسثبػ ثألً ِغزٜٛ ِٓ اٌّخبؼش ِٓ خلاي اداسح اٌّخبؼش اٌزٟ رعًّ عٍٝ ا٠غربد ا 
ث١ٓ ِغزٜٛ اٌعبئذ اٌّؽٍٛة عٍٝ الاعزضّبس ٚث١ٓ ِغزٜٛ اٌّخبؼش اٌرزٞ ٠صربؽت رٌره الاعرزضّبس ثّرب ٠رؤدٞ       

 . اٌغٛل١خ ٌغُٙ اٌّغبُ٘ )اٌّغزضّش(اٌٝ رعظ١ُ سثؼ اٌّصشؾ ٚرعظ١ُ اٌم١ّخ 

 FINANCIAL DERIVATIVESاٌغضء اٌضبٌش : اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 
اٌفبئذح ٚاععبس صشؾ اٌعّلاد الاعٕج١خ ادٜ اٌٝ ص٠بدح اٌّخبؼش اٌزٟ إْ اصد٠بد ظب٘شح رمٍت اععبس 

رزعشض ٌٙب اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّصشـ١خ ٚاٌزٟ اصشد ثشىً وج١ش عٍٝ رأد٠خ ٔشبؼٙب ٌذسعخ ٚصٛي 
ثععٙب اٌٝ ؽذ الاـلاط ٚالا١ٙٔبس، ِّب اعزٛعجذ اٌؾبعـخ اٌٝ إ٠غبد ٚع١ٍخ ـعبٌخ ٌٍؾذ ِٓ ٘زٖ اٌّخبؼش 

مبد اٌّب١ٌخ وٛع١ٍخ اٌٙذؾ ِٕٙب اٌزؾٛغ ٚاٌؾّب٠خ ظذ اٌّخبؼش صُ رؽٛسد ٌزصجؼ ِٓ أُ٘ ـبثزىشد اٌّشز
 الأدٚاد الاعـزضّبس٠خ اٌزٟ رغـزعًّ  ٌٍّعبسثخ ثٙذؾ عٕٟ الأسثبػ.

 

 ِفَٙٛ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ  
 ٠عشؾ اٌجبؽضبْ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ثأٔٙب أدٚاد ِب١ٌخ رّزبص اٚ رزغُ ثغ١ّع اٌصفبد الار١خ:    
رشزك اٚ رعزّذ ل١ّزٙب )ِىبعجٙب اٚ خغبئش٘ب( عٍٝ الاصً اٚ اٌّؤشش اٌعّٕٟ اٚ ِٛظٛف اٌعمذ. ـٙرٟ   -1

 رغّؼ ٌؾبئض٘ب ِٓ رؾم١ك ِىبعت اٚ خغبئش اعزّبدا عٍٝ اداء ععش ٘زا الاصً اٚ اٌّؤشش.
 لا رزؽٍت اعزضّبساد ِجذئ١خ اٚ رزؽٍت اعزضّبس ِجذئٟ صؽ١ش ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌعمذ. -2
 ٙب ـٟ ربس٠خ ِغزمجٍٟ.عمٛد ٠زُ رغ٠ٛز -3
لا رٍررضَ ع١ٍّررخ اٌزغرر٠ٛخ ٔمررً ٍِى١ررخ الأصررً ِؾررً اٌزعبلررذ ٚأّررب ٠ىفررٟ رغرر٠ٛزٙب ٔمررذاً ثزجرربدي ِررذـٛعبد        -4

 ـشٚلبد الأععبس.
 إْ اعزعّبلاد اٌّشزمبد اٌّب١ٌـخ ٟ٘: 

 اٌزؾٛغ ظذ اٌّخبؼش اٌغٛل١خ.  -1
ً      PURE SPECULATINGاٌّعربسثخ اٌجؾزرٗ    -2 اٌّعربسث١ٓ   . رغرزعًّ اٌّشرزمبد اٌّب١ٌرخ ِرٓ لجر

 وٛع١ٍخ ٌغٕٟ الا٠شاداد ِٓ عشاء الاعزفبدح ِٓ رؾشوبد اععبس اٌغٛق اٌّزٛلعخ.
ث١ٓ الاعٛاق . رز١ؼ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٌٍّؤعغربد اٌّب١ٌرخ ٚاٌّصرشـ١خ      ARBITRAGEاٌّشاعؾخ  -3

ـشصررخ ٌغٕررٟ الا٠ررشاداد ِررٓ عررشاء اٌّشاعؾررخ ثٙررب ٚرٌرره ِررٓ خررلاي الاعررزفبدح ِررٓ اٌخٍررً اٌؾبصررً ـررٟ  
ش الاصٛي اٌّب١ٌخ ٚاٌؾم١م١خ ـٟ ثعط الاعٛاق ٚاٌزٞ رغزؽٍٗ ٘زٖ اٌّؤعغبد ـرٟ ع١ٍّرخ شرشاء    رغع١

ٚث١ع الاصً ٔفغٗ ٚـرٟ اٌٛلرذ ٔفغرٗ ٚـرٟ اعرٛاق ِخزٍفرخ ِّرب ٠ّىٕٙرب ِرٓ عٕرٟ إ٠رشاداد خب١ٌرخ ِرٓ              
 (. www.wikipedia.org –اٌّخبؼش )ِشزك ِبٌٟ 

 

 :FINANCIAL DERIVATIVES TYPESأٛاف اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 
عٍٝ اٌرشؼُ ِرٓ عرذَ اِىب١ٔرخ ؽصرش٘ب ثربٔٛاف ِؾرذدح لاْ إٌٙذعرخ اٌّب١ٌرخ لا رزٛلرؿ عرٓ اثزىربس عمرٛد                   

ِب١ٌررخ عذ٠ررذح الا أررٗ ـررٟ اٌؾم١مررخ ع١ّررع اٌّشررزمبد اٌّب١ٌررخ رزفررك ـررٟ ؼج١عزٙررب ٚاٌٙررذؾ ِٕٙررب، ٠ّٚىررٓ رؾذ٠ررذ  
 ( :CHANCE & BROOKS, 2008:4ٟ٘ )خّغخ أٛاف ِٕٙب ٚ

 

   FORWARD CONTRACTSأٚلًا: اٌعمٛد ا٢عٍخ 
٠عررشؾ اٌجبؽضرربْ اٌعمررذ الاعررً ثأٔررٗ ارفرربق ٠صررُّ ٚـمرربً ٌؾبعررخ ؼررشـ١ٓ ثرربئع ِٚشررزشٞ ٌج١ررع ٚشررشاء    

 :.IBIDِٛعٛد ِبٌٟ أٚ ؽم١مٟ ـٟ ربس٠خ لاؽك ٚثغعش صبثذ. ٚرعرذ اٌعمرٛد ا٢عٍرخ ثبٔٙرب ارفبل١ربد خبصرخ )      
( ، ـٟٙ رٕشأ ث١ٓ الاؼشاؾ اٌّزعبلذح ثشىً ِٕفشد ِٚجبشش، ٚرصُّ ٚـمرب لاؽز١بعربد ِٚزؽٍجربد ؼشـرٟ     257
، ٚثّٛعجٙب ٠ؾذس اٌزغ١ٍُ اٌفعٍرٟ ٌٍّٛعرٛد ِؾرً اٌزعبلرذ ٚثبٌغرعش       CUSTOMER TAILOREDاٌعمذ 

 EXERCISE OR STRIKEاٌّزفررك ع١ٍررٗ عٕررذ اٌزعبلررذ ٚاٌررزٞ ٠غررّٝ ثغررعش اٌّّبسعررخ اٚ اٌزٕف١ررز  
PRICE . 
 

 FUTURES CONTRACTSصب١ٔبً: اٌعمٛد اٌّغزمج١ٍخ )اٌّغزمج١ٍبد(  
٠ؽٍررررك ِصررررؽٍؼ اٌعمررررٛد اٌّغررررزمج١ٍخ عٍررررٝ اٌعمررررٛد ا٢عٍررررخ اٌزررررٟ رزررررذاٚي ـررررٟ الاعررررٛاق إٌّظّررررخ               

ORGANIZED MARKETS           ٟٚ٘رٟ اٌجٛسصربد. ٠ٚعرشؾ  اٌعمرذ اٌّغرزمجٍٟ ثأٔرٗ ارفربق رعبلرذٞ ّٔؽر
 ٠RITTERؽبٌت ثزغ١ٍُ عٍعخ اٚ ٚسلخ ِب١ٌخ أعبع١خ ـٟ ربس٠خ ِغزمجٍٟ ِؾذد ٚثغرعش ٠زفرك ع١ٍرٗ ا٢ْ )   

ET AL.,2000:51. ) 
 ٟ٘:  ٠ٚشٜ اٌجبؽضبْ أْ اٌعمٛد اٌّغزمج١ٍخ رشجٗ اٌعمٛد ا٢عٍخ ِع أسثعخ اخزلاـبد سئ١غخ          

http://www.wikipedia.org/
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اٌعمٛد ا٢عٍخ ؼ١ش ّٔؽ١خ ، إر ٠فصًَّ وً عمذ ِٕٙب ٚـمبً ٌّزؽٍجبد ٚاؽز١بعبد ؼشـٟ رٌه اٌعمذ، ٚرزذاٚي  -1
ـٟ الاعٛاق ؼ١ش إٌظب١ِخ )الاعرٛاق اٌّٛاص٠رخ( ث١ّٕرب اٌعمرٛد اٌّغرزمج١ٍخ ّٔؽ١رخ ٚرزرذاٚي ـرٟ الاعرٛاق          

 إٌظب١ِخ )اٌجٛسصبد(.
٠زُ رغ٠ٛخ اٌعمٛد اٌّغزمج١ٍخ ثصٛسح ٔمذ٠خ ـمػ ِٓ خلاي دـرع اٌؽرشؾ اٌخبعرش ِجٍرػ ِربٌٟ إٌرٝ اٌؽرشؾ         -2

اٌشاثؼ عجش داس اٌزغر٠ٛخ، ٠ّٚضرً اٌفرشق ثر١ٓ اٌغرعش اٌفرٛسٞ )إٌمرذٞ( ثزربس٠خ رٕف١رز اٌعمرذ ٚعرعش اٌعمرذ             
 لذ أٚ ثصٛسح ٔمذ٠خ. اٌّغزمجٍٟ اٌّزفك ع١ٍٗ، ث١ّٕب ٠زُ رغ٠ٛخ اٌعمٛد ا٢عٍخ ثزغ١ٍُ الأصً ِؾً اٌزعب

٠زُ رغ٠ٛخ اٌّىبعت ٚاٌخغبئش اٌّزؾممخ ٌؽشـٟ اٌعمذ ثشىً اعّربٌٟ عٕرذ الأزٙربء أٚ اعرزؾمبق  اٌعمرٛد       -3
ا٢عٍخ ث١ّٕب ٠زُ رغ٠ٛزٙب ١ِٛ٠بً ـٟ اٌعمٛد اٌّغرزمج١ٍخ ثغرجت اعرزعّبي اعرٍٛة اٌزغر٠ٛخ ثؾغرت اٌغرٛق        

 .MARKED TO MARKET)اٌزغع١ش ثؾغت اٌغٛق( 
عررً ٌّخرربؼش إٌىررٛي ث١ّٕررب لا ٠زعررشض اٌعمررذ اٌّغررزمجٍٟ ٌٙررزٖ اٌّخرربؼش ٌٛعررٛد ٚعرر١ػ   ٠زعررشض اٌعمررذ ا٢ -4

 ظبِٓ.
 

 SWAPSصبٌضبً: اٌّجبدلاد )عمٛد اٌّجبدلاد( 
٠عشؾ عمذ اٌّجبدٌخ ثبٔٗ عمذ ث١ٓ ؼشـ١ٓ ٌزجربدي اٌزرذـمبد إٌمذ٠رخ ٚؼ١رش إٌمذ٠رخ خرلاي ِرذح دٚس٠رخ ٠زفرك               

( VAN HORNE, 1998:575خ ٠غرزفبد ِٕٙرب ؼشـرٟ اٌعمرذ )    ع١ٍٙرب اٌؽشـربْ ـرٟ عمرذ اٌّجبدٌرخ ٚثؽش٠مر      
 (. 6:2007)٘بشُ ، 

 

 OPTIONSساثعبً: عمٛد اٌخ١بساد )اٌخ١بساد( 
٠عشؾ عمذ اٌخ١بس ثبٔٗ عمذ ّٔؽٟ ٠عؽٟ ٌؾبٍِٗ اٌؾك ١ٌٚظ الاٌضاَ ثششاء اٚ ث١ع ادٚاد ِب١ٌخ        

)اعُٙ، عٕذاد ،عّلاد( اٚ ثعط اٌّؤششاد)ِضً ِؤششاد الاعٛاق اٌّب١ٌخ( اٚ عٍعخ ثغعش ِؾذد ِغجمب 
 ظّٓ ِذح ص١ِٕخ ِع١ٕخ  ٠PRICE  STRIKEغّٝ ععش اٌزٕف١ز 

(FISHER ET AL.,2006:588) . 
 

 HYBRID CONTRACTSِغبً: اٌّشزمبد اٌّخزٍؽخ )اٌٙغ١ٕخ( خب

٠عشؾ اٌجبؽضبْ اٌّشزمبد اٌّخزٍؽخ )اٌٙغ١ٕخ( ثبٔٙب اٌعمٛد اٌزرٟ ٠ّىرٓ إ٠غبد٘رب ِرٓ خرلاي اٌغّرع ِرب ثر١ٓ             
اصٕررر١ٓ أٚ أوضرررش ِرررٓ الأدٚاد اٌّب١ٌرررخ )عٍرررٝ الألرررً ٚاؽرررذح ِّٕٙرررب ِشرررزمخ ( ٌزعؽرررٟ أداح رؾّرررً اٚ رّزٍررره         

POSSESSES ط ِٛاصفبد الأدار١ٓ.وً اٚ ثع 
 ِّب عجك ٔغزٕزظ ثبْ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ اٌٙغ١ٕخ ٔؾصً ع١ٍٙب ِٓ خلاي:     

 DERIVATIVES ONاٌغّع ِب ث١ٓ اص١ٕٓ ِٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ ِب رعشؾ ثّشزمبد اٌّشزمبد  -أ
DERIVATIVES :ِٕٚٙب عٍٝ عج١ً اٌّضبي ، 

 FUTURES OPTIONSخ١بساد اٌّغزمج١ٍبد   -1
 SWAPTIONSخ١بساد اٌّجبدلاد            -2
  BINARY OPTIONSاٌخ١بساد اٌضٕبئ١خ       -3

 

اٌغّع ِرب ثر١ٓ أداح ِب١ٌرخ أعبعر١خ ٚأداح ِب١ٌرخ ِشرزمخ، ٠ٚرٕغُ عرٓ رٌره اْ ثعرط اٌزرذـمبد إٌمذ٠رخ ٌٍعمرذ               -ة
اٌّغّع رخزٍؿ ثؽش٠مرخ ِّبصٍرخ ٌٍّشرزك اٌمربئُ ٌٛؽرذٖ اٞ اْ اٌّشرزمخ اٌّب١ٌرخ رعّرً عٍرٝ رعرذ٠ً ثعرط اٚ            

عرررر١خ ثبٌعمررررذ اٌّعرررر١ؿ  ع١ّررررع اٌزررررذـمبد إٌمذ٠ررررخ ٌررررزٌه اٌعمررررذ، ٠ٚغررررّٝ اٌعمررررذ اٚ الاداح اٌّب١ٌررررخ الاعب   
CONTRACT  HOST   ّٟٕٚاٌعمرررذ اٌّشرررزك ثبٌعمرررذ اٌعرررEMBEDDED CONTRACT 

(IFRS9, PAR.:4.6:ِٕٚٙب عٍٝ عج١ً اٌّضبي ،) 
 EQUITY WARRANTSخ١بساد اٌٍّى١خ )اٌعّبٔبد(    -1
 CONVERTIBLE BONDS     اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ  -2
 CREDIT DERIVATIVESاٌّشزمبد الائزّب١ٔخ           -3

 

ثعذ اْ رُ الأزٙبء ِٓ اٌزؽشق اٌٝ إداسح اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ ـٟ اٌّؾٛس الاٚي ع١زُ اٌزؽشق اٌٝ        
الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدٚاد ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌخبؼش اٌّصشـ١خ ٚـمب ٌٍّعب١٠ش  اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ 

 ـٟ اٌّؾٛس اٌضبٟٔ.
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 المحور الثالث
المشتقات المالية بوصفها أدوات للتحوط من المخاطر المصرفية  الإبلاغ المالي عن

 وفقاً للنعايير المحاسبية الدولية
 

 ٠زعّٓ ٘زا اٌّؾٛس عضأ٠ٓ ّ٘ب:   
 

 اٌّفَٙٛ إٌظشٞ ٌلإثلاغ اٌّبٌٟ )اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ(:  اٌغضء الأٚي
ثصفزٗ وٕظبَ ِعٍِٛبد ِٓ عٙخ، ٚرج١ٕٗ ِذخً ِٕفعخ اٌمشاس ِٓ عٙخ صب١ٔرخ، ٠ٙرذؾ إٌظربَ اٌّؾبعرجٟ            

إٌٝ رٛـ١ش ِعٍِٛبد عب١ٌخ اٌغٛدح إٌٝ الأؼشاؾ اٌزٟ ٠غزٙذؾ رٛـ١ش اٌّعٍِٛبد ٌٙب ثٙذؾ رؾم١ك أعٍٝ ـبئذح 
ٔزفربف ِرٓ اٌّعٍِٛربد اٌّؾبعرج١خ ـرٟ      أٚ ِٕفعخ ِٕٙب ـٟ رشش١ذ لشاسارُٙ الالزصبد٠خ، ٚثخلاؾ رٌه لا٠ّىٓ الا

ارخرربر اٌمررشاساد الالزصرربد٠خ اٌششرر١ذح، ِٚررٓ ٕ٘ررب رجررشص أ١ّ٘ررخ الإثررلاغ اٌّرربٌٟ اٌررزٞ ٠ٙررذؾ إٌررٝ ص٠رربدح ـٙررُ         
اٌّعٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّفصّؼ عٕٙب ـٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ الأعبع١خ ِرٓ لجرً ِغرزع١ٍّٙب ثٙرذؾ رؾم١رك ألصرٝ       

 بد٠خ.    ِٕفعخ ِٕٙب ـٟ ارخبر اٌمشاساد الالزص
 ٚظ١فخ الإثلاغ اٌّبٌٟ ِٚفِٙٛٙب:

إٌظرربَ اٌّؾبعررجٟ ثبٔررٗ ع١ٍّررخ رؾذ٠ررذ ٚل١رربط ٚرٛصرر١ً       AAAعشـررذ عّع١ررخ اٌّؾبعررج١ٓ الاِررش٠ى١١ٓ        
اٌّعٍِٛرربد الالزصرربد٠خ ثٙررذؾ رّىرر١ٓ ِغررزعٍّٟ ٘ررزٖ اٌّعٍِٛرربد ِررٓ اصررذاس اؽىرربَ ٚارخرربر لررشاساد سشرر١ذح    

(AAA, 1966:1.) 
ذي ثبْ إٌظبَ اٌّؾبعرجٟ ٘رٛ ٔظربَ ِعٍِٛربد، ار ٠مرَٛ ثئٔزربط اٌّعٍِٛربد اٌّب١ٌرخ         ِٓ اٌزعش٠ؿ أعلاٖ ٔغز     

 COMMONٚرٛصرررر١ٍٙب اٌررررٝ الاؼررررشاؾ اٌخبسع١ررررخ اٌزررررٟ رغررررزف١ذ ِٕٙررررب )راد اٌّصرررربٌؼ اٌّشررررزشوخ  
INTEREST           ٓثبٌشىً اٌزٞ ٠غبعذُ٘ عٍرٝ ـّٙٙرب ٌىرْٛ ؼبٌج١رخ ٘رزٖ الاؼرشاؾ ١ٌغرذ ثّغرزٜٛ وربؾ ِر )

دا ٚالاعشاءاد اٌّؾبعج١خ، ٚ٘زٖ اٌٛظ١فرخ ٌٍٕظربَ اٌّؾبعرجٟ رغرّٝ الاثرلاغ اٌّربٌٟ       اٌّعشـخ ثبٌّفب١ُ٘ ٚاٌّجب
)اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ( . ٌٚؽشض ا٠صبي اٌّعٍِٛربد اٌّؾبعرج١خ ٠مرَٛ إٌظربَ اٌّؾبعرجٟ ثعرذد ِرٓ اٌٛظربئؿ اّ٘ٙرب          
ٚظ١فررخ اٌم١رربط ِٚررٓ صررُ الاـصرربػ عررٓ )عررشض( ٔزرربئظ اٌم١رربط ِٚررٓ صررُ رٛصرر١ً إٌّزٛعرربد اٌررٝ اٌغٙرربد       

سع١خ اٌّغزف١ذح ثٙذؾ رشش١ذ لشاسارُٙ الالزصبد٠خ. ٌٚىٟ ٠ىْٛ ٌٍٕظبَ اٌّؾبعجٟ ل١ّخ )اٞ ٠غزفبد ِٕٗ( اٌخب
ـلا ثذ ِرٓ أغربص ع١ّرع اٌٛظربئؿ اٌرضلاس ٚرٌره لاْ لا ٚعرٛد لإثرلاغ ِربٌٟ ِرب ٌرُ ٠ىرٓ ٕ٘ربن ِعٍِٛربد ِب١ٌرخ                

ـبئذح ِٓ ٘زٖ اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٕزغخ )اٞ ع١ٍّبد ٚاؽذاس الزصبد٠خ  رُ ل١بعٙب ٚالإـصبػ عٕٙب( ، وزٌه لا
إٌّزغخ ِب ٌُ ٠زُ ا٠صبٌٙب )الإثلاغ عٕٙب( اٌٝ الاؼشاؾ اٌخبسع١رخ اٌّؾزبعرخ ا١ٌٙرب )اٌّغرزف١ذح ِٕٙرب( ثصرٛسح       

 ٠ّىٓ ـّٙٙب ِٓ لجٍُٙ. 
ثبٔررٗ ع١ٍّررخ سثررػ خبصرر١خ اٌؾررذس الالزصرربدٞ اٌمبثٍررخ ٌٍم١رربط   MEASUREMENT ٠عررشؾ اٌم١رربط      

ذح إٌمررذ وررأداح ٌٍم١رربط ٚثّٛعررت لٛاعررذ اؽزغرربة ِع١ٕررخ. ٌررزٌه ٠عررذ اٌم١رربط الاداح       ثبلأسلرربَ ٚثبعررزعّبي ٚؽرر 
اٌّؾبعررج١خ ٌزشعّررخ اٌع١ٍّرربد ٚالاؽررذاس الاخررشٜ الالزصرربد٠خ راد اٌعلالررخ ثبٌٛؽررذح اٌّؾبعررج١خ اٌررٝ ِعٍِٛرربد  

اس اوضرش ِرٓ   و١ّخ، ِٚٓ ٕ٘ب رجشص ا١ّ٘خ اٌم١بط ٌىْٛ اٌّعٍِٛبد اٌى١ّخ لبثٍخ ٌٍفٙرُ ٌٍّٚمبسٔرخ ٚاٌفبئرذح ٌٍمرش    
 اٌّعٍِٛبد اٌٛصف١خ.

ثبٔرٗ عرشض اٌّعٍِٛربد اٌّب١ٌرخ اٌى١ّرخ ٚاٌٛصرف١خ ـرٟ           ٠ٚDISCLOSUREعشؾ اٌجبؽضبْ الإـصربػ      
اٌزمش٠ررش اٌّرربٌٟ. اِررب الإثررلاغ اٌّرربٌٟ )اٌزمش٠ررش اٌّرربٌٟ( ـ١عررشؾ ثبٔررٗ ع١ٍّررخ رٛصرر١ً اٌّعٍِٛرربد اٌّب١ٌررخ اٌررٝ       

 ( . SFAC NO.5, 2008:PAR.5الاؼشاؾ اٌخبسع١خ )
اْ رضا٠ذ اٌذٚس الالزصبدٞ لأعٛاق اٌّبي اٌعب١ٌّخ ثشرىً وج١رش ادٜ اٌرٝ ص٠ربدح اٌؾبعرخ اٌرٝ الاـصربػ عرٓ              

اٌّعٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٌىٛٔٙب رعذ شش٠بْ اٌؾ١بح ٌٙزٖ الاعٛاق ِّب اصش رٌه عٍٝ إٌظبَ اٌّؾبعجٟ، ٚادٜ اٌرٝ  
ِّرب ادٜ اٌرٝ رؾرٛي اٌٛظ١فرخ اٌّؾبعرج١خ ِرٓ       رج١ٕٗ ِذخً اٌّغب١ّ٘ٓ )ِٕفعخ اٌمشاس( ثذلًا ِرٓ ِرذخً اٌٍّى١رخ    

اٌزشو١ض عٍٝ ِّٙزٙب الاعبع١خ اٌزٟ وبٔذ رؤد٠ٙب وٕظربَ ٌّغره اٌغرغلاد ٘ذـرٗ ؽّب٠رخ ِصربٌؼ اٌّربٌى١ٓ اٌرٝ         
اٌزشو١ض عٍٝ دٚس٘ب اٌغذ٠ذ وٕظبَ ٌٍّعٍِٛبد ٘ذـٗ الأعّٝ اٚ الاعبعٟ رٛـ١ش اٌّعٍِٛبد اٌّف١ذح ٌّغزع١ٍّٙب 

خ )ِٕفعررخ اٌمررشاس( ، ٚاٌررزٞ ادٜ اٌررٝ رٛعررع الإـصرربػ اٌّؾبعررجٟ اٌررزٞ ٌررُ ٠عررذ      ٌزششرر١ذ لررشاسارُٙ الالزصرربد٠ 
ِمزصشاً عٍٝ الاـصبػ ـرٟ ِرزٓ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ الاعبعر١خ ـؾغرت، ٚأّرب اصرجؼ ٠زىرْٛ ِرٓ عرذح ٚعربئً             

 )ِىٛٔبد اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ( ٟٚ٘:
اٌّب١ٌررخ(، ار رؾزررٛٞ   الاعزررشاؾ ثبٌّعٍِٛرربد اٌّب١ٌررخ ـررٟ ِررزٓ اٌىشررٛـبد اٌّب١ٌررخ الاعبعرر١خ )اٌج١بٔرربد           -1

اٌىشررٛـبد اٌّب١ٌررخ الاعبعرر١خ عٍررٝ اٌّعٍِٛرربد اٌّب١ٌررخ اٌزررٟ رؾمررك اٚ رٍجررٟ ِعررب١٠ش الاعزررشاؾ، ٠ٚعّررذ           
 الاعزشاؾ ثبٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ ـٟ ِزٓ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ ٚع١ٍخ الإـصبػ الأعبع١خ ٌٍٕظبَ اٌّؾبعجٟ. 

 PARENTHETICALلالرٛاط  ا٠عبؽبد عٓ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ، ٚرٕؽرٛٞ عٍرٝ الإـصربؽبد ثر١ٓ ا       -2
DISCLOSURES     ٖاٌزررٟ رظٙررش عٍررٝ ٚاعٙررخ اٌىشررٛـبد اٌّب١ٌررخ ـعررلا عررٓ ِلاؽظرربد ِشـمررخ ثٙررز

اٌىشٛـبد رٕؽٛٞ عٍٝ ِعٍِٛبد ٚوشٛـبد رفغ١ش٠خ ٚرؾ١ٍ١ٍخ ٌٍجٕٛد اٌّعزشؾ ثٙب ـٟ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌرخ  
 رؾمرك ِعرب١٠ش الاعزرشاؾ(    ِٚعٍِٛبد عٓ اٌجٕٛد ؼ١ش اٌّؤٍ٘خ ٌلاعزشاؾ ثٙب )ِعٍِٛبد ِلائّخ ٌٚىٕٙرب لا 
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)222) 

ـررٟ رٍرره اٌىشررٛـبد ِضررً الاٌزضاِرربد اٌّؾزٍّررخ ٚالاٌزضاِرربد اٌزعبلذ٠ررخ ؼ١ررش اٌّعزررشؾ ثٙررب ٚالاـصرربػ عررٓ  
ٚالاؽرررذاس اٌلاؽمرررخ  IFRS 7ِعٍِٛررربد ؼ١رررش ِب١ٌرررخ ِضرررً ا٘رررذاؾ ٚع١بعرررخ اداسح اٌّخررربؼش ٚـمرررب ٌرررـ  

SUBSEQUENET EVENTS     مررربس٠ش اٌّب١ٌرررخ  ِٚرررذٜ الاٌزرررضاَ ثبٌّعرررب١٠ش اٌذ١ٌٚرررخ لإعرررذاد اٌز
": 1، "ِع١بس اٌّؾبعرجخ اٌرذٌٟٚ   2012ٚاٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ )اٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإعذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ٌٍىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ الاعبعر١خ     INTEGRAL PART( ، ٚرعذ ٘زٖ الا٠عبؽبد وغرضء ِرزُّ   1( )544
بئش ٚاٌذخً اٌشربًِ ا٢خرش   )وشؿ اٚ ث١بْ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٚوشؿ اٌذخً اٌشبًِ أٚ وشؿ الأسثبػ أٚ اٌخغ

ٚوشررؿ اٌزؽ١ررشاد ـررٟ ؽمررٛق اٌٍّى١ررخ ٚوشررؿ اٌزررذـك إٌمررذٞ( ، ٚرغررّٝ ِغزّعررخ ثبٌّغّٛعررخ اٌىبٍِررخ      
 COMPLETE SET OF FIANANCIALٌٍج١بٔررربد اٌّب١ٌرررخ اٚ اٌىشرررٛـبد اٌّب١ٌرررخ     

STATEMENTS (WILEY IFRS, 2010, AIS 1:67( )SCHROEDER ET AL., 
ٚرعذ ٘زٖ الا٠عبؽبد ظشٚس٠خ ٌض٠ربدح اٌمبث١ٍرخ عٍرٝ ـٙرُ اٌّعٍِٛربد اٌّعزرشؾ ثٙرب ـرٟ          ( .2009:572

 ِزٓ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ.
ِضررً الإـصرربػ  SUPPLEMENTARY INFORMATIONاٌّعٍِٛرربد الاظرربـ١خ  اٚ اٌزى١ٍ١ّررخ     -3

 عررٓ رررأص١ش اٌزؽ١ررشاد ـررٟ الاعررعبس ٚرمش٠ررش اٌّشاعررع ِٚعٍِٛرربد عررٓ الالغرربَ اٚ اٌمؽبعرربد اٌزشررؽ١ٍ١خ           
SEGMENT INFORMATION. 

اٌٛعرربئً الاخررشٜ ٌلإثررلاغ اٌّرربٌٟ )ٚعرربئً الاـصرربػ الاخررشٜ ٌلإثررلاغ اٌّرربٌٟ( ِضررً ساٞ الاداسح اٌؾرربٌٟ        -4
ٚرفغ١ش٘ب ٚرؾ١ٍٍٙب ٚعزشارغ١زٙب اٌّغزمج١ٍخ ٚسعبٌزٙب اٌٝ ؽٍّخ الاعُٙ اٚ ا٠خ ِعٍِٛربد اخرشٜ رؽبٌرت    

اٌعلالخ. ٚرعذ اٌّعٍِٛبد الاظبـ١خ اٌزٟ رٛـش٘رب   الاداسح ثبلإـصبػ عٕٙب ثّٛعت اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزع١ٍّبد راد
الاداسح ثخلاؾ اٌّعٍِٛبد اٌّفصؼ عٕٙب ـٟ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ اٌرٝ الاؼرشاؾ اٌخبسع١رخ ِف١رذح عرذاً لأٔٙرب       
ثّٛلع ٠غعٍٙب الاعرشؾ ثٕشربغ اٌى١ربْ ٚٚظرعٗ اٌّربٌٟ. ٚرغرّٝ اٌّعٍِٛربد اٌزرٟ رٛـش٘رب الاداسح ثزمش٠رش           

 ِغٍظ الاداسح.
ٌٚزا ٠شٜ اٌجبؽضبْ اْ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ اؽرذٜ ٚعربئً الاثرلاغ اٌّربٌٟ ١ٌٚغرذ الاثرلاغ اٌّربٌٟ وٍرٗ، ٚ٘رزا              

٠عٕٟ اْ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٚعع ِٓ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ، الا اْ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ رعذ اٌشو١ضح الاعبع١خ اٚ اٌمٍت 
 شٛـبد اٌّب١ٌخ ٚرٌه ثغجت:إٌبثط ١ٌٙىً الإثلاغ اٌّبٌٟ. ار لا إثلاف ِبٌٟ ثذْٚ اٌى

اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ ٟ٘ اٌٛع١ٍخ الاوضش ـبئذح ٌّغزعٍّٟ اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌرخ اٌرز٠ٓ ٠ش٠رذْٚ ارخربر اٌمرشاساد       -1
اٌّزعٍمخ ثزخص١ص اٚ رٛص٠ع اٌّٛاسد الالزصبد٠خ إٌبدسح ومشاساد الاعرزضّبس اٚ الالرشاض ِٚرب شربثّٙٙب     

 (.SFAC NO.5, 2008: 1ِٓ ِغًّ ع١ٍّخ الاثلاغ اٌّبٌٟ )
ٌىْٛ ؼبٌج١خ اٌّعٍِٛبد اٌّفصؼ عٕٙب ـٟ ٚعبئً الاـصبػ الاخشٜ ٌلاثلاغ اٌّربٌٟ رٙرذؾ اٌرٝ رفغر١ش اٚ      -2

رٛظ١ؼ اٚ رؾ١ًٍ اٌّعٍِٛبد اٌٛاسدح ـٟ )ثٕٛد اٌىشٛـبد اٌّب١ٌرخ( ـعرلًا عرٓ ورْٛ وبـرخ ٚعربئً الإثرلاغ        
اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ ٌٍعٕبصش اٌزٟ  اٌّبٌٟ الاخشٜ لا رعذ ٚعبئً ثذ٠ٍخ عٓ ٚع١ٍخ الاـصبػ اٚ الاعزشاؾ ـٟ

 لا رٍجٟ اٚ رؾمك ِعب١٠ش الاعزشاؾ.
اْ الاعبط اٌّزجع ٌٍز١ّض ِب ث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ الاـصبػ عٕٙرب ـرٟ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ ٚاٌّعٍِٛربد           

 اٌزرررررررررٟ ٠رررررررررزُ الاـصررررررررربػ عٕٙرررررررررب ـرررررررررٟ ٚعررررررررربئً الاـصررررررررربػ الاخرررررررررشٜ ٌلإثرررررررررلاغ اٌّررررررررربٌٟ ٘رررررررررٟ    
(،  ـبٌّعٍِٛررربد اٌزرررٟ رٍجرررٟ اٚ رؾمرررك ِعرررب١٠ش   RECOGNITION CRITERIA)ِعرررب١٠ش الاعزرررشاؾ 

الاعزررشاؾ ٠ررزُ الاـصرربػ عٕٙررب ـررٟ اٌىشررٛـبد اٌّب١ٌررخ الاعبعرر١خ ٚاٌّعٍِٛرربد اٌزررٟ لا رٍجررٟ اٚ رؾمررك ِعررب١٠ش   
الاعزررررشاؾ ٠ررررزُ الاـصرررربػ عٕٙررررب ـررررٟ ٚعرررربئً الاـصرررربػ الاخررررشٜ ٌلإثررررلاغ اٌّرررربٌٟ. ٠عررررشؾ الاعزررررشاؾ           

RECOGNITION ٚالادساط اٌشع١ّخ ٌٍجٕذ  ثبٔٗ ع١ٍّخ اٌزغغ١ً اITEM      ْـٟ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ ٌٍى١رب
الاخرشٜ ٌٙرزٖ اٌىشرٛـبد      ELEMENTSوّٛعٛد اٚ ِؽٍٛة اٚ ا٠شاد اٚ ِصشٚؾ اٚ ِب ٠شربثٗ اٌعٕبصرش   

(IBID.: PAR.6  .) 
ٚع١ٍٗ، ٠عشؾ اٌجبؽضبْ الإثرلاغ اٌّربٌٟ )اٌزمش٠رش اٌّربٌٟ( ثبٔرٗ ِغّٛعرخ ِرٓ ٚعربئً الإـصربػ اٌزرٟ                
١ّع اٌّعٍِٛبد اٌّلائّخ اٌى١ّخ ٚاٌٛصف١خ ثٙذؾ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ عٍٝ ـُٙ اٌّعٍِٛبد اٌّشاد رٛـ١ش٘ب رعشض ع

 اٌٝ الاؼشاؾ اٌخبسع١خ ٌٍّٕشأح ٌؽشض ارخبر اٌمشاساد الالزصبد٠خ.
 
 
 
 
 
 

                                                 

  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠شزشغ اْ  ٠ىْٛ و١ٍب ١ٌٚظ عضئ١ب. الاٌزضاَ ثبٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإعذاد 1
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  الإثلاغ اٌّبٌٟ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ:  اٌغضء اٌضبٟٔ
٠ّزرربص إٌشرربغ الالزصرربدٞ اٌّعبصررش ث١ّٕٙررخ الزصرربد اٌغررٛق ٚأزشرربس اعررٛاق اٌّرربي ٚالاعررزعّبي اٌىج١ررش         

ِررشح ظررعؿ ؽغررُ اٌزغرربسح  19ٚاٌّزضا٠ررذ ٌٍّشررزمبد اٌّب١ٌررخ ٌذسعررخ ٚصررٛي ؽغررُ اٌزعبِررً ثٙررب اٌررٝ ِررب ٠عرربدي 
 . 2010 اٌعب١ٌّخ ثبٌغٍع ٚالاٚساق اٌّب١ٌـخ اٌّخزٍفخ الاخشٜ ثؾذٚد عبَ 

اْ ٘زٖ الاِٛس ٚاٌّغزغذاد الالزصبد٠خ اٚعجذ عٍٝ اٌغٙربد اٌّغرؤٌٚخ عرٓ ٚظرع اٌّعرب١٠ش اٌّؾبعرج١خ            
اٌرٝ اٌزصرذٞ ٌٙررب ٚٚظرع اٌّعبٌغربد اٌّؾبعرج١خ إٌّبعررجخ ٌٙرب الاِرش اٌرزٞ ادٜ اٌررٝ          IASBِٕٚٙرب ثبٌزؾذ٠رذ   

خ ِررٓ عٙررخ ٚٚظررع إصررذاس ِعررب١٠ش ِؾبعررج١خ د١ٌٚررخ عذ٠ررذح ٌّعبٌغررخ اٌمصررٛس إٌرربرظ عررٓ اٌّؾبعررجخ اٌزم١ٍذ٠رر   
اٌّعررب١٠ش اٌّؾبعررج١خ اٌزررٟ رزٕبعررت ِررع ؼج١عررخ ٚخصرربئص الادٚاد اٌّب١ٌررخ الاعبعرر١خ ٚاٌّشررزمخ )اٌّشررزمبد     
اٌّب١ٌخ( ِٓ عٙخ صب١ٔخ ثّب ٠عّٓ وْٛ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٠مذَ ٚصفبً ؽم١م١بً ٌٍؾمربئك الالزصربد٠خ، ٚثّعٕرٝ آخرش     

 IASBاٌّب١ٌخ ِف١ذح ٌّٕفعخ اٌمشاس. ٌٚرزا اصرذسد   ٠عجش عٓ اٌٛظع اٌّبٌٟ ثصٛسح عبدٌخ ِّب ٠غعً اٌج١بٔبد 
اٌعذ٠ذ ِٓ اٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌّزعٍمخ ثبٌم١بط ٚالاـصبػ عٓ الادٚاد اٌّب١ٌخ الاعبع١خ ٚاٌّشزمخ ٚاٌّزّضٍخ 

ٚاٌٍررزاْ عرر١زٛلؿ اٌعّررً ثّٙررب لش٠جرربً ٌؾٍررٛي ِعررب١٠ش عذ٠ررذح عرربس٠خ اٌّفعررٛي    IAS32  &IAS39ثبٌّع١رربس  
. ٚرغررّؼ ٘رررزٖ اٌّعرررب١٠ش   IFRS13ـعررلا عرررٓ   IFRS7  &IFRS9ثبٌّع١ررربس٠ٓ  ٚثذ٠ٍررخ عّٕٙرررب ِزّضٍررخ  

ثبعزعّبي اٌم١ّخ اٌعبدٌخ وأعبط ٌٍم١بط ٚالاعزشاؾ ثّىبعت ٚخغبئش اٌؾ١بصح ؼ١ش اٌّزؾممخ، ٚاٌٍرزاْ ٠عرذاْ   
ِررٓ سورربئض اٚ صررفبد اٌّؾبعررجخ اٌّعبصررشح )ِؾبعررجخ اٌم١ّررخ اٌؾب١ٌررخ( ٠ّٚررضلاْ اٌّعبٌغررخ إٌّبعررجخ ٌمصررٛس     

 جخ اٌزم١ٍذ٠خ.اٌّؾبع
 

 ِفَٙٛ اٌم١ّخاٌعبدٌخ ٚخصبئصٙب
" ل١بط اٌم١ّخ اٌعبدٌخ" ِٚرٓ   IFRS13ـٟ  IASBِٓ لجً  FAIR VALUEعشـذ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ 

" ل١ربط اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ" ثبٔٙرب اٌغرعش اٌرزٞ عر١زُ اٌؾصرٛي          FAS157 & FAS 159ـرٟ    FASBلجرً  
ع١ٍٗ ٌج١ع اصً اٚ اٌرزٞ عر١زُ دـعرٗ ٌٕمرً اٌزرضاَ ـرٟ ِعبٍِرخ ِٕظّرخ ثر١ٓ اٌّشربسو١ٓ ـرٟ اٌغرٛق ـرٟ رربس٠خ               

( 9:ـمررررشح 2012اٌم١رررربط )اٌّعررررب١٠ش اٌذ١ٌٚررررخ لإعررررذاد اٌزمرررربس٠ش اٌّب١ٌررررخ، " ل١رررربط اٌم١ّررررخ اٌعبدٌررررخ"،         

2010:PAR.6A) ،(SFAS NO.159 (SFAS NO.157, 2010:PAR.5)    ِٚرٓ اٌزعش٠رؿ .
 ، ٚأٙبEXIT PRICEٔغزٕزظ اْ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ رّضً ععش اٌج١ع 

(، .IBID.:PAR 3( )2ل١بعبً لبئّبً عٍٝ اٌغٛق ٌٚر١ظ عٍرٝ إٌّشرأح )اٌّصرذس اٌغربثك ٔفغرٗ: ـمرشح        
لأٔٙب رغرزٕذ عٍرٝ الاـزشاظربد اٌزرٟ ع١غرزعٍّٙب اٌّشربسوْٛ ـرٟ اٌغرٛق عٕرذ رغرع١ش الاصرً اٚ الاٌزرضاَ ـرٟ              
ِعبٍِخ ِٕظّخ ٚٚـمبً ٌظشٚؾ اٌغٛق اٌؾب١ٌخ ثّب ـٟ رٌه الاـزشاظبد اٌّزعٍمخ ثبٌّخربؼش . ٚٔز١غرخ ٌرزٌه ، لا    

لاٌزضاَ أِشاً ِّٙبً عٕذِب ٠زعٍك الأِش ثم١بط رعذ ١ٔخ إٌّشأح ٌلاؽزفبؾ ثبلأصً أٚ رغ٠ٛخ أٚ خلاـبً ٌزٌه عذاد ا
اْ اٌغررجت ـررٟ ععررً اٌم١ّررخ اٌعبدٌررخ ل١رربط لرربئُ عٍررٝ اٌغررٛق  WHITTINGTONاٌم١ّررخ اٌعبدٌررخ،  ٠ٚررشٜ 

١ٌٚظ عٍٝ إٌّشأح ٚرٌه لاعزجعبد رأص١ش اداسح إٌّشأح عٍٝ ع١ٍّخ اٌم١ربط، اٞ ثّعٕرٝ آخرش اعرزجعبد اٌزمر٠ُٛ      
( ، ٠ٚؤ٠رذ اٌجبؽضربْ ٚعٙرخ إٌظرش     WHITTINGTON, 2010:NO.1ؼ١رش اٌّٛظرٛعٟ لإداسح إٌّشرأح )   

٘ررزٖ، ، خصٛصرربً ارا اخررزٔب ثبٌؾغررجبْ اٌررٝ ِررب اشرربس ا١ٌررٗ ٘ررزا اٌّع١رربس ثرربْ عٍررٝ إٌّشررأح اْ رأخررز ثبٌؾغررجبْ  
الاـزشاظبد اٌزٟ ع١ؽجمٙب اٌّشبسوْٛ ـٟ اٌغٛق، اٌرز٠ٓ ٠زصرشـْٛ ٚـمرب ٌّصرٍؾزُٙ الالزصربد٠خ ِٚغرزم١ٍٓ       

 . (IBID.: PAR.15)(439زُ اٌزمش٠ش عٕٙب )اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ:عٓ إٌّشبح اٌزٟ ٠
 ORDERLYٚوزٌه ٠زؽٍت ل١بط اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اْ رىْٛ ِجبدٌرخ الاصرً اٚ الاٌزرضاَ ِعبٍِرخ ِٕظّرخ      

TRANSACTION    ِٓ٠ٚمصذ ثبٌّعبٍِخ إٌّظّخ ٟ٘ اٌّعبٍِخ اٌزٟ رزؾًّ ِخبؼش اٌغٛق ٌفزشح ِرٓ اٌرض
لجً ربس٠خ اٌم١بط ٌٍغّبػ ثبلأٔشؽخ اٌزغر٠ٛم١خ اٌّعزربدح ٌٍّٛعرٛد اٚ اٌّؽٍرٛة اْ رّربسط، وّرب أٙرب ١ٌغرذ         

بط ٚرأخرز  ٔبرغخ عٓ ع١ٍّخ لغش٠خ )ث١ع اظؽشاسٞ اٚ رصف١خ اعجبس٠خ(. ٌٚزا ـٟٙ ع١ٍّخ ِضب١ٌخ ثزربس٠خ اٌم١ر  
ثبٌؾغررجبْ ٚعٙررخ ٔظررش )اـزشاظرربد( اٌّشرربسن ـررٟ اٌغررٛق اٌررزٞ ٠ّزٍرره الاصررً اٚ ثررذ٠ٓ ثرربلاٌزضاَ )اٌّصررذس      

 . (IBID.:PAR.7( )493اٌغبثك ٔفغٗ: 
٠ٚرشٜ اٌجبؽضربْ اْ اٌم١ّررخ اٌعبدٌرخ رعجررش عرٓ اٌم١ّرخ اٌؾم١م١ررخ اٌؾب١ٌرخ ٌٍّٛعررٛداد ٚاٌّؽٍٛثربد اٌّب١ٌررخ          

،  ٚ٘رزا ثرذٚسٖ ٠غعرً اٌّعٍِٛربد اٌّب١ٌرخ      خ رٍره اٌّٛعرٛداد ٚاٌّؽٍٛثربد   ٚوزٌه عٓ اٌزؽ١ش اٌؾبصً ـٟ ل١ّر 
إٌبرغخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ وبعبط ٌٍم١بط رعذ اوضش ـبئذح ٌّٕفعخ اٌمشاس ِرٓ اٌّعٍِٛربد اٌّب١ٌرخ إٌبرغرخ ٚـمربً      

 ٌٍزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ وبعبط ٌٍم١بط.  
 ِٕٙظ ل١بط اٌم١ّخ اٌعبدٌخ:

                                                 

  صذس ِع١بس ل١بط اٌم١ّخ اٌعبدٌخIFRS 13  ِع  1/1/2013ٚعبسٞ اٌّفعٛي ِٓ  2011ـٟ ا٠بس
 اٌغّبػ ثبٌزؽج١ك اٌّجىش.

  ٟ٘ رُ الاشبسح ؽصشاً اٌٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌّؽٍٛثبد اٌّب١ٌخ ١ٌٚظ اٌٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌّؽٍٛثبد لأٙب
 ثّٛظٛف اٌذساعخ.اٌّزعٍمخ 
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ٚثررذْٚ رعررذ٠ً ٌلاصررٛي اٚ الاٌزضاِرربد اٌّزؽبثمررخ     QUOTED PRICEاعررزعّبي اٌغررعش اٌّعٍررٓ   اٚلًا: 

IDENTICAL   ٓـررٟ الاعررٛاق إٌشرر١ؽخ، ٚثخلاـررٗ ـعٍررٝ إٌّشررأح اعررزعّبي اعررٍٛة رمرر٠ُٛ ِخزٍررؿ ٠ض٠ررذ ِرر
 اعزعّبي اٌّذخلاد اٌٍّؾٛظخ ٠ٚمًٍ ِٓ اعزعّبي اٌّذخلاد ؼ١ش اٌٍّؾٛظخ  . 

ٟ ٠ررزُ صرر١بؼزٙب ثبعررزعّبي ث١بٔرربد اٌغررٛق، ٚرزعررّٓ  رعررشؾ اٌّررذخلاد اٌٍّؾٛظررخ ثبٔٙررب اٌّررذخلاد اٌزرر        
الاعررٛاق اٌزررٟ رزررٛـش ثٙررب اٌّررذخلاد اٌٍّؾٛظررخ عررٓ ثعررط الاصررٛي ٚالاٌزضاِرربد )ِٕٚٙررب عٍررٝ عررج١ً اٌّضرربي  

 (:34الادٚاد اٌّب١ٌخ( )اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ : ـمشح ة
 اعٛاق اٌجٛسصخ : اععبس الالفبي ٌٍجٛسصخ رّضً ثشىً عبَ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ .  -1
 ٛاق اٌزغبس.اع -2
 اعٛاق اٌغّبعشح ) اٌٛعؽبء(. -3
 اعٛاق اٌّجٍػ الاصٍٟ )الاصذاس الاصٍٟ ( . -4

اِررب اٌّررذخلاد ؼ١ررش اٌٍّؾٛظررخ ـزعررشؾ ثبٔٙررب اٌّررذخلاد اٌزررٟ لا رزررٛـش ٌٙررب ث١بٔرربد اٌغررٛق ٚاٌزررٟ رررزُ              
ٟ صرر١بؼزٙب ثبعررزعّبي اـعررً اٌّعٍِٛرربد اٌّزررٛـشح ثخصررٛذ الاـزشاظرربد اٌزررٟ ع١غررزخذِٙب اٌّشرربسوْٛ ـرر  

 ( . IBID.:PAR.21( )494اٌغٛق )اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ: 
صب١ٔبً : رؾذ٠ذ اٌغٛق الاصٍٟ )اٚ اٌغٛق الأوضرش سثؾربً( ٌلاصرً اٚ ٌلاٌزرضاَ . ـرٟ ؽبٌرخ ٚعرٛد اعرٛاق ٔشر١ؽخ          
ِزعذدح ِٚعٍِٛبرٙب ِزبؽخ وّرذخلاد ٌٍّغرزٜٛ الاٚي ٌٍعذ٠رذ ِرٓ الاصرٛي اٚ الاٌزضاِربد اٌّب١ٌرخ ٚاٌزرٟ ٠ّىرٓ          

ـٟ رٍه الاعٛاق )عٍٝ عج١ً اٌّضبي، ـٟ ثٛسصبد ِخزٍفخ( ، ٠زؽٍت ٘زا اٌّع١بس رؾذ٠رذ اٌغرٛق    رجبدي ثععٙب
الاصررٍٟ ٌلاصررً اٚ الاٌزررضاَ اٚلًا، ٚثؽ١بثررٗ رؾذ٠ررذ اٌغررٛق الاوضررش سثؾرربً ٌلاصررً اٚ الاٌزررضاَ )اٌّصررذس اٌغرربثك     

جررش ثأٔررٗ اٌغررٛق رٞ اٌؾغررُ الاو  PRINCIPLE MARKET.٠عررشؾ اٌغررٛق الاصررٍٟ  )16ٔفغررٗ: ـمررشح 
 MOSTِٚغررررررزٜٛ إٌشرررررربغ الاعٍررررررٝ ٌلأصررررررً اٚ الاٌزررررررضاَ . ٠ٚعررررررشؾ اٌغررررررٛق الاوضررررررش سثؾرررررربً    

ADVANTAGEOUS MARKET       ثبٔٗ اٌغٛق اٌزٞ ٠ض٠ذ اٌم١ّخ اٌزٟ عر١زُ اٌؾصرٛي ع١ٍٙرب ِرٓ ث١رع
الاصررً اٚ ٠مٍررً اٌم١ّررخ اٌزررٟ عرر١زُ دـعٙررب ٌٕمررً الاٌزررضاَ ثعررذ الاخررز ثبٌؾغررجبْ رىررب١ٌؿ اٌج١ررع ٚإٌمررً )اٌّصررذس   

 (. 493اٌغبثك ٔفغٗ: 
 

 اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ : اٌّؾبعجخ ٚاٌزؾٛغ
زؽ١ش ل١ّزٙب ثغجت اٌزؽ١ش ـٟ ععش الاصٛي اٚ اٌّؤششاد اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٟ٘ ادٚاد ِب١ٌخ رىزغت اٚ ر

. ـبرا وبٔذ رؽ١شاد الاععبس ا٠غبث١خ ٌٚذد ٌٙب ل١ّخ ِٛعجخ اٚ) UNDERLYINGالاعبع١خ اٌزٟ رزعّٕٙب 
ؽمٛق( ٚاٌزٟ ِٓ اٌصؾ١ؼ إٌظش ا١ٌٙب وّٛعٛداد، ٚارا وبٔذ رؽ١شاد الاععبس عٍج١خ ٌٚذد ٌٙرب ل١ّرخ عربٌجخ    

ِٓ اٌصؾ١ؼ إٌظش ا١ٌٙب وّؽٍٛثبد . ٚع١ٍٗ، ـبْ اٌم١ّخ اٌعبدٌرخ ٌٍّشرزمخ اٌّب١ٌرخ رزؽ١رش     اٚ) اٌزضاِبد( ٚاٌزٟ 
خررلاي اٌعّررش اٌّؾررذد ٌٙررب ثغررجت اٌزؽ١ررشاد ـررٟ الأعررعبس اٌغبس٠ررخ ثبٌغررٛق ِّررب ٠زؽٍررت رعررذ٠ً اٌم١ّررخ اٌّغررغٍخ  

CARRYING VALUE     ٌٓٙررب وّٛعررٛد اٚ وّؽٍررٛة. ٚرعررذ اٌّشررزمبد اٌّب١ٌررخ خ١ررش ٚعرر١ٍخ ٌٍزؾررٛغ ِرر
خربؼش اٌغرٛل١خ  لأٙرب عمرذ ِغرزمجٍٟ ٌرٗ ؼشـربْ، اٌؽرشؾ اٌجربئع ٠غرزعٍّٙب ٌٍّعربسثخ ٚاٌؽرشؾ اٌّشررزشٞ             اٌّ

٠غزعٍّٙب ٌٍزؾٛغ. اٌّعبسثخ ٘رٟ اٌش٘ربْ عٍرٝ رؽ١رشاد )ؽشوربد( الاعرعبس اٌّغرزمج١ٍخ، ٠ٚؾرذس اٌزؾرٛغ ِرٓ           
 ٝ اٌؾرذ ِرٓ اٌّخربؼش اٌزرٟ      إٌبؽ١خ اٌّمبثٍخ ٌٙب ٟٚ٘ اٌؾّب٠خ ِٓ رؽ١شاد الاععبس اٌّغزمج١ٍخ. ٌٚزا رغبعذ عٍر

٠زعشض ٌٙب اٌّغزضّش عٓ ؼش٠ك ٔمً اٌّخبؼشح ِٓ اٌؽشؾ اٌزٞ لا ٠شؼرت ثزؾٍّٙرب )اٌّشرزشٞ( اٌرٝ اٌؽرشؾ      
 اٌزٞ ٠شؼت ثزؾٍّٙب )اٌجبئع(.

٠عشؾ اٌجبؽضبْ اٌزؾٛغ ثأٔٗ ع١ٍّخ ِغه ِشوض٠ٓ ِزمبث١ٍٓ ـٟ اٌغٛق ثٛلذ ٚاؽذ ٠غعٝ اٌّغرزضّش ِرٓ   
اٌخغبسح إٌبعّخ ِٓ اؽذ اٌّشورض٠ٓ ِرع اٌّىغرت إٌربعُ ِرٓ اٌّشورض        OFFSETTINGخلاٌٙب اٌٝ ِعبدٌخ 

 اٌّمبثً ٌٗ ثغجت اٌزؽ١شاد ـٟ الاععبس اٌغٛل١خ ٚاٌعىظ صؾ١ؼ . 
 ٠ٚشٜ اٌجبؽضبْ اْ اٌخصبئص اٌشئ١غخ ٌٍّؾبعجخ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٟ٘:

 ل١بعٙب ثبٌم١ّخ اٌعبدٌخ ثٛصفٗ اٌم١بط إٌّبعت ٌٙب. -1
اٚ  RIGHTSالاعزشاؾ ثٙب ـرٟ وشرؿ اٌّشورض اٌّربٌٟ وّٛعرٛداد اٚ ِؽٍٛثربد ، ٌىٛٔٙرب رٌٛرذ ؽمرٛق           -2

 رمبثررررررررررررررررً رعش٠ررررررررررررررررؿ اٌّٛعررررررررررررررررٛداد اٚ اٌّؽٍٛثرررررررررررررررربد    OBLIGATIONSاٌزضاِرررررررررررررررربد 
(  SPICELAND  ET AL., 2011: APP A3-4      ٚ٘رزا ٠عٕرٟ اْ اٌّشرزمبد اٌّب١ٌرخ أصرجؾذ .)

 .  IAS  39ثٕذاً ِٓ ثٕٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌعبِخ ٚـمبً ٌـ 
الاعزشاؾ ثّىبعت اٚ خغبئش اٌؾ١بصح ؼ١ش اٌّزؾممخ ٌٍّشزمبد اٌّب١ٌخ إٌبعّخ عرٓ اٌزؽ١رشاد ـرٟ ل١ّزٙرب      -3

اٌعبدٌخ ٚـمب ٌؽش٠مخ اعزعّبٌٙب . ـبرا اعزعٍّذ اٌّشزمخ ٌؽشض اٌّزبعشح )اٌّعبسثخ( ٠زُ الاعزشاؾ ثٙزٖ 
    ّ شرزمخ ٌؽرشض اٌزؾرٛغ ظرذ اٌّخربؼش      اٌّىبعت اٚ اٌخغبئش ِجبششح ـرٟ وشرؿ اٌرذخً ، ٚارا اعرزعٍّذ اٌ

اٌّب١ٌخ ٠زُ الاعزرشاؾ ثٙرزٖ اٌّىبعرت ٚاٌخغربئش ـرٟ وشرؿ اٌرذخً ٚـمربً ٌّزؽٍجربد ِؾبعرجخ اٌزؾرٛغ )اٞ            
 ٚـمبً ٌعلالخ اٌزؾٛغ(.
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 HEDGE ACCOUNTINGِؾبعجخ اٌزؾٛغ  
رٙررذؾ اٌّعررب١٠ش اٌّؾبعررج١خ اٌذ١ٌٚررخ ٌٍّؾبعررجخ عررٓ اٌّشررزمبد اٌّب١ٌررخ اٌّغررزعٍّخ ورربدٚاد ٌٍزؾررٛغ ِررٓ         

اٌّخبؼش اٌزٟ رزعرشض ٌٙرب إٌّشرأح ٘رٛ اْ رعىرظ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ ـبع١ٍرخ إٌّشرأح ـرٟ رخفر١ط اٌّخربؼش             
اٌفبع١ٍرخ رمرَٛ ِؾبعرجخ    )اداسح اٌّخبؼش( اٌزٟ رزعشض ٌٙرب. ٌٚىرٟ ررزّىٓ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ ِرٓ عىرظ ٘رزٖ         

اٌزؾررٛغ ثرربلاعزشاؾ ثزرربص١ش اداح اٌزؾررٛغ ٚاٌجٕررذ اٌّؾررٛغ عٍررٝ اٌررذخً ـررٟ ٔفررظ اٌّررذح اٌّب١ٌررخ ، ٚثّعٕررٝ آخررش   
ٌصرربـٟ اٌررشثؼ اٚ اٌخغرربسح ِررٓ  OFFSETTINGرعزررشؾ ِؾبعررجخ اٌزؾررٛغ ثشررىً ِزّبصررً ثاصرربس اٌّعبدٌررخ  

( . ٚ٘رزا  IAS39:PAR.85اٌرزٞ ٠رزُ رؾٛؼرٗ )    اٌزؽ١شاد ـٟ اٌم١ُ اٌعبدٌخ لاداح اٌزؾٛغ ٚاٌجٕذ اٌّزعٍرك ثٙرب  
 ٠MATCHING THE TIMINGعٕرٟ اْ ٘رذؾ ِؾبعرجخ اٌزؾرٛغ ٘رٛ رؾم١رك ِمبثٍرخ رٛل١رذ الاعزرشاؾ          

OF RECOGNITION     ثبٌّىبعرررت ٚاٌخغررربئش إٌبعّرررخ عرررٓ رؽ١رررش اٌم١ّرررخ اٌعبدٌرررخ لاداح اٌزؾرررٛغ ِرررع
ٌزرضاَ اٚ ٌزرأص١ش اٌع١ٍّرخ اٌّزٛلعرخ اٌزرٟ ٠رزُ       اٌّىبعت ٚاٌخغبئش إٌبعّخ عٓ رؽ١ش اٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٌلاصرً اٚ ٌلا 

( . ٌٚزؾم١رك  SPICELAND ET AL., 2011: APP.A-2رؾٛؼٙرب ـرٟ ؽغربة الأسثربػ أٚ اٌخغربئش )     
الاعزرشاؾ ثبٌّىغرت    DEFERاٚ رأع١رً   ACCELERATE٘زا اٌٙذؾ، رمرَٛ ِؾبعرجخ اٌزؾرٛغ ثزعغ١رً     

ٚ اداح اٌزؾرٛغ ـرٟ وشرؿ اٌرذخً ٌزؾم١رك اٌّمبثٍرخ       اٚ اٌخغبسح إٌبعّخ عٓ رؽ١ش اٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٌٍجٕذ اٌّؾٛغ ا
ث١ٓ رأص١ش وً ِّٕٙب عٍٝ الاسثبػ اٚ اٌخغبئش اٌزٟ رؾممٙب إٌّشأح ثٙذؾ ِعبدٌخ آصبسّ٘ب عٍرٝ ٔز١غرخ إٌشربغ    

(MIRZA & HOLT, 2011:323. ) 
ؽغربة الأسثربػ   ٌٚزٛظ١ؼ أعٍٛة أٚ ِٕٙظ ِؾبعجخ اٌزؾٛغ ٔفزشض اٌّضبي ا٢رٟ ٌج١بْ رٛل١ذ اٌزرأص١ش عٍرٝ           

دخٍررذ ِٕشررأح ثعمررذ ِشررزمخ ِب١ٌررخ ٌٍزؾررٛغ ِررٓ    2010أٚ اٌخغرربئش عٕررذ رؽج١ررك ِؾبعررجخ اٌزؾررٛغ. ـررٟ عرربَ   
اٌّخبؼش اٌزٟ ٠زعشض إ١ٌٙب أؽذ اٌجٕٛد اٌّعزشؾ ثٙب ـٟ ث١بْ اٌّشوض اٌّربٌٟ. اٌّشرزمخ اٌّب١ٌرخ ٠ٕزٙرٟ عمرذ٘ب      

 :     2012ٚاٌجٕذ اٌّؾٛغ ٠جبف ـٟ  2011ـٟ 
 

٠ٚشٜ اٌجبؽضبْ أْ ِؾبعجخ اٌزؾٛغ ٟ٘ اٌزم١ٕخ اٌزٟ ثّٛعجٙب ٠زُ رعذ٠ً الأعظ الاعز١بد٠خ أٚ اٌّعّٛي        
ثٙب ٌلاعزشاؾ ثبٌّىبعت ٚاٌخغبئش )أٚ الإ٠شاداد ٚاٌّصشٚـبد( إٌبعّخ عٓ اٌجٕذ اٌّؾٛغ ٚأداح اٌزؾٛغ 

غبة الأسثبػ أٚ اٌخغبئش )وشؿ ٌىٟ رغّؼ ثبلاعزشاؾ ثبٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبعّخ عٓ الأصٕبْ ـٟ ؽ

 ِٕٙظ ِؾبعجخ اٌزؾٛغ اٌّؾبعج١خاٌّعبٌغخ 

ؽغبة الأسثبػ أٚ اٌخغبئش )وشؿ 
 ِغّٛف اٌزأص١ش اٌذخً(

2011 2012 

 اٌجٕذ اٌّؾٛغ )ِزؾممخ(
 أداح اٌزؾٛغ 

 
 صبـٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح 

 
 رؽج١ك ِؾبعجخ اٌزؾـٛغ       

  
1000 

1000 
 

1000 
1000 

1000 1000 0 

 رؾٛغ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ:  -1
 اٌجٕذ اٌّؾٛغ )ؼ١ش ِزؾممخ(     
 أداح اٌزؾٛغ      

 
 رعغ١ً الاعزشاؾ

 
1000 
1000 

  
1000 
1000 

   صبـٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح     
0 

  
0 

 رؾٛغ اٌزذـك إٌمذٞ :  -2
 اٌجٕذ اٌّؾٛغ )ِزؾممخ(      

 أداح اٌزؾٛغ       

 
 
 رأع١ً الاعزشاؾ 

  
1000 
1000 

 
1000 
1000 

 0 0    صبـٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح   

 رؾٛغ صبـٟ الاعزضّبس ـٟ ع١ٍّخ اعٕج١خ:  -3
 اٌجٕذ اٌّؾٛغ )ِزؾممخ(     
 أداح اٌزؾٛغ     

 
 

 رأع١ً الاعزشاؾ 

  
1000 
1000 

 
1000 
1000 

 0 0   صبـٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح  
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اٌذخً( ثشىً ِزضآِ ٌزؾم١ك اٌّمبثٍخ ث١ّٕٙب )ِؽبثمخ رٛل١ذ الاعزشاؾ( . ٘زٖ اٌّمبثٍخ رّىٓ ِٓ إعذاد 
ث١بٔبد ِب١ٌخ رغبعذ ِغزع١ٍّٙب عٍٝ رم١١ُ ـبع١ٍخ إٌّشأح ـٟ إداسح اٌّخبؼش اٌغٛل١خ اٌزٟ رزعشض ٌٙب، 

ٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ( ٠ٛـش ِعٍِٛبد أوضش ـبئذح أٚ ِٕفعخ ٚ٘زا ٠عٕٟ أْ رؽج١ك ِؾبعجخ اٌزؾٛغ )أٚ ا
لارخبر اٌمشاساد، ٚثّعٕٝ آخش رؽج١ك ِؾبعجخ اٌزؾٛغ )أٚ اٌّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ( ٠عًّ عٍٝ رؾم١ك 
اٌٙذؾ الأعّٝ ٌٍّؾبعجخ اٌّزّضً ثّٕفعخ أٚ ـبئذح اٌمشاس "اٌٙذؾ اٌّٛعٗ ٌلإثلاغ اٌّبٌٟ أٚ لإعذاد اٌزمبس٠ش 

 اٌّب١ٌخ"، ٚع١ٍٗ، رجٕٟ ِؾبعجخ اٌزؾٛغ ٌٙزا إٌّٙظ ٔبعُ عٓ رجٕٟ اٌّؾبعجخ ٌّذخً ـبئذح اٚ ِٕفعخ اٌمشاس.
 

 ششٚغ رؽج١ك ِؾبعجخ اٌزؾٛغ 
ثغجت خشٚط ِؾبعجخ اٌزؾٛغ عٓ أٚ ل١بِٙب ثزؽ١١ش اٌمٛاعذ اٌّزجعخ ـرٟ الاعزرشاؾ، ٚرٌره ثبرجربف لٛاعرذ           

خبصخ ثٙب رغّؼ ٌٍّٕشأح ثزعغ١ً أٚ رأع١ً الاعزرشاؾ ثبٌّىبعرت أٚ اٌخغربئش اٌّزعٍمرخ ثبٌجٕرذ اٌّؾرٛغ  ٚأداح       
ؾرٛغ ٌؽرشض اٌزلاعرت ثبٌرذخً أٚ     اٌزؾٛغ ـٟ ث١بْ اٌرذخً، ٌٚعرّبْ ِٕرع إعربءح اعرزعّبي لٛاعرذ ِؾبعرجخ اٌز       

اشرزشاؼبد خبصرخ     IAS  39، ٚظرع    EARNINGS MANAGEMENTِّبسعرخ إداسح الأسثربػ   
٠غت اٌٛـبء ثٙب ٌىٟ ٠صرجؼ ثبلإِىربْ اعرزعّبي أٚ رؽج١رك ِؾبعرجخ اٌزؾرٛغ. ـربرا ؽممرذ علالرخ اٌزؾرٛغ وبـرخ            

 ٟ  :IAS39, 2008) ٘ررزٖ اٌشررشٚغ، عٕررذ٘ب رصررجؼ ِؤٍ٘ررخ ٌزؽج١ررك ِؾبعررجخ اٌزؾررٛغ، ٚ٘ررزٖ اٌشررشٚغ ٘رر
PAR.88:) 

 اٌزٛص١ك اٌشعّٟ ٌعلالخ اٌزؾٛغ ٚ٘ذؾ ٚاعزشار١غ١خ اداسح ِخبؼش إٌّشأح ٌٍم١بَ ثبٌزؾٛغ .  -1
اْ رىْٛ علالخ اٌزؾٛغ راد ـبع١ٍخ ـٟ رؾم١رك ِعبدٌرخ اٌزؽ١رشاد ـرٟ اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ اٚ اٌزرذـمبد إٌمذ٠رخ          -2

ارا وبٔذ إٌزبئظ اٌفع١ٍخ ٌٍزؾٛغ ظّٓ ٔؽبق  اٌزٟ رعضٜ ٌٍّخبؼشح اٌّؾٛؼخ. ٠ٚعذ اٌزؾٛغ عبٌٟ اٌفعب١ٌخ
 (.IBID.:PAR.105B% )125 -%٠80زشاٚػ ث١ٓ 

 ٠ّىٓ ل١بط ـبع١ٍخ اٌزؾٛغ ثشىً ِٛصٛق ثٗ. -3
ثبٌٕغررجخ ٌزؾررٛغ اٌزررذـك إٌمررذٞ ٠غررت اْ رىررْٛ اٌع١ٍّررخ اٌّزٕجررأ ثٙررب )اٌّزٛلعررخ( اٌزررٟ ٘ررٟ ِؾررً اٌزؾررٛغ    -4

ٌٍزؽ١رشاد ـرٟ اٌزرذـمبد إٌمذ٠رخ اٌزرٟ ٠ّىٕٙرب ـرٟ         ِؾزٍّخ اٌؾذٚس اٌرٝ ؽرذ وج١رش، ٠ٚغرت اْ رمرذَ رعشظربً      
 إٌٙب٠خ اْ رؤصش عٍٝ صبـٟ اٌشثؼ اٚ اٌخغبسح اٌّمشس عٕٙب .

 

 HEDGE RELATIONSHIPعلالخ اٌزؾٛغ 
٠مصذ ثعلالخ اٌزؾرٛغ ٘رٛ ع١ٍّرخ اٌرشثػ ثر١ٓ اداح اٌزؾرٛغ ٚثر١ٓ اٌجٕرذ اٌّؾرٛغ اٌّزعرشّض ٌٍّخربؼشح. اْ            

اٌّشزمخ اٌّب١ٌرخ ـعرلا عرٓ الاصرً اٌّربٌٟ ؼ١رش اٌّشرزك اٚ الاٌزرضاَ اٌّربٌٟ          الاداح اٌّغزعٍّخ ـٟ اٌزؾٛغ ٟ٘ 
 ,IAS39ؼ١ررررش اٌّشررررزك اٌّغررررزخذَ ـمررررػ ٌٍزؾررررٛغ ِررررٓ ِخرررربؼش اٌزؽ١ررررشاد ـررررٟ أعررررعبس اٌعّررررلاد )       

2008:PAR.72  ( . ٠ٚغت اْ رىْٛ اداح اٌزؾٛغ ِع ؼشؾ خبسعٟ )اٞ اْ اٌّشزك اٌذاخٍٟ ِع لغُ آخرش
رؾررٛغ(. اِررب اٌجٕررذ اٌّؾرٛغ ـرر١ّىٓ اْ ٠ىررْٛ اصررلًا اٚ اٌزضاِرربً ِعزررشؾ ثررٗ اٚ  ظرّٓ إٌّشررأح ِررضلا لا ٠عررذ اداح  

 FORECAST TRANSACTION، اٚ ِعبٍِرخ ِزٕجرأ ثٙرب    FIRM COMMITMENTاٌزرضاَ صبثرذ   
 (.IBID.:PAR.78ِؾزٍّخ عذاً، اٚ صبـٟ اعزضّبس ـٟ ع١ٍّخ اعٕج١خ )

ح ٌّخربؼشح ؽرذٚس رؽ١رشاد ـرٟ اٌم١ّرخ      ٌٚىٟ ٠صجؼ اٌجٕذ ِؾً رؾٛغ، ٠ٕجؽٟ اْ ٠عشّض ٘زا اٌجٕذ إٌّشرأ 
اٌعبدٌخ اٚ اٌزذـمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ. ٌٚىٟ رصٕؿ اداح ِب ثأٔٙرب اداح رؾرٛغ، ٠ٕجؽرٟ اٌزٛلرع ثربْ اٌزؽ١رش ـرٟ        
ل١ّزٙب اٌعبدٌخ عزعبدي اٌزؽ١ش ـٟ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اٚ اٌزذـمبد إٌمذ٠خ ٌٍجٕذ اٌّؾٛغ، ٚثّعٕٝ آخش أٙب ـعبٌخ ـرٟ  

 إٌبعّخ عٓ اٌجٕذ اٌّؾٛغ.ِعبدٌخ اٌزؽ١شاد 
 (:IBID.:PAR.86اْ أٛاف علالخ اٌزؾٛغ ٟ٘ )

 :FAIR VALUE HEDGEأٚلًا: رؾٛغ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ 
٠ٚعشؾ ثبٔٗ اٌزؾٛغ  ظذ اٌزعشض ٌٍّخبؼش إٌبعّخ عٓ اٌزؽ١شاد ـٟ اٌم١ّخ اٌعبدٌرخ ٌلأصرً اٚ الاٌزرضاَ    

إٌّغٛثخ اٌٝ ِخبؼشح ِع١ٕخ ٚاٌزٟ عرٛؾ ررؤصش ـرٟ ؽغربة     اٌّعزشؾ ثٗ اٚ ٌلاٌزضاَ اٌضبثذ ؼ١ش اٌّعزشؾ ثٗ 
الأسثبػ أٚ اٌخغبئش.  ٠ٚغزعًّ ٘زا إٌٛف ِٓ اٌزؾٛغ ٌّعبدٌرخ اٌزؽ١رشاد ـرٟ اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ ٌٍجٕرٛد اٌّؾٛؼرخ        

 ,IAS39راد الاععبس اٚ اععبس اٌفبئرذح اٌضبثزرخ ٚرزؽٍرت ِؾبعرجخ رؾرٛغ اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ اٌّعبٌغربد ا٢ر١رخ )         
2008:PAR.89): 

٠زُ الاعزشاؾ ـٟ ؽغبة الاسثبػ أٚ اٌخغبئش ثبٌّىغت اٚ اٌخغربسح إٌبعّرخ ِرٓ ل١ربط اداح اٌزؾرٛغ       -1
ثبٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٚثبٌّمبثً ٠زُ رعذ٠ً ل١ّخ اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ ٌزعىظ اٌزؽ١شاد ـٟ ل١ّزٙب اٌعبدٌخ ٠ٚزُ اصجربد رٌره   

 ذ ِىغجب:ٚـمبً ٌٍم١ذ الارٟ ثبـزشاض اداح اٌزؾٛغ )اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ( ؽمم
 اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ×××           

 ِىبعت ؽ١بصح اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ×××               
٠زُ الاعزرشاؾ اٌّجبشرش ـرٟ ؽغربة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش ثبٌّىغرت اٚ اٌخغربسح إٌبعّرخ عرٓ ل١ربط              -2

ٌٍجٕررذ  CARRYING AMOUNTاٌجٕررذ اٌّؾررٛغ ثبٌم١ّررخ اٌّعبدٌررخ ٚثبٌّمبثررً ٠ررزُ رعررذ٠ً اٌّجٍررػ اٌّغررغً 
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)222) 

اٌّؾٛغ، ٠ٕٚؽجك رٌه ؽزٝ ٌٛ وبْ ٘زا اٌجٕذ ِمبعبً ثؽش٠مخ أخشٜ. ـمذ ٠ىْٛ اٌجٕذ ِمبعربً ثبٌزىٍفرخ اٚ اٌزىٍفرخ    
اٌّؽفأح )ِضً اٌّذ٠ْٕٛ ٚاٌمشٚض( ، ٚلذ ٠ىْٛ ِمبط ثبٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ ِرٓ خرلاي اٌرذخً اٌشربًِ الاخرش )ِضرً         

ٟ  IAS 39اٌّٛعٛداد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽرخ ٌٍج١رع ٚـمربً ٌرـ      اٚ  2014/12/31ٌٚىٕرٗ عربسٞ اٌّفعرٛي ٌؽب٠رخ      ٍِؽر
 ACCELERATE(، ٚـرٟ ٘رزٖ اٌؾبٌرخ ٠رزُ رعغ١رً       IFRS 9الاعرزضّبس ـرٟ ادٚاد ؽرك اٌٍّى١رخ ٚـمربً ٌرـ       

الاعزشاؾ ثبٌّىغت اٚ اٌخغبسح إٌبعّخ عٓ رؽ١ش اٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٌٍجٕذ اٌّؾٛغ ـٟ ؽغبة الاسثبػ أٚ اٌخغبئش 
اٌزٟ ٠زُ ـ١ٙب الاعزرشاؾ ثبٌّىبعرت أٚ اٌخغربسح إٌبعّرخ عرٓ رؽ١رش اٌم١ّرخ        ٌىٟ ٠ىْٛ ـٟ اٌّذح اٌّب١ٌخ  ٔفغٙب

٠ٚزُ إصجبد   .  (RAMIREZ, 2007: 6)  (MIRZA & HOLT, 2011: 323)اٌعبدٌخ لأداح اٌزؾٛغ 
 رٌه ٚـمبً ٌٍم١ذ ا٢رٟ ثبـزشاض اْ اٌجٕذ اٌّؾٛغ ؽمك خغبسح :

 خغبئش ؽ١بصح اٌجٕذ اٌّؾٛغ×××           
 اٌجٕذ اٌّؾٛغ××      ×          

خغربسح اٌجٕرذ اٌّؾرٛغ ٚاٌعىرظ صرؾ١ؼ       OFFSETثّٛعت ِؾبعجخ اٌزؾٛغ ِىغت اٌّشزمخ ع١عبدي  
عٓ ؼش٠ك الاعزشاؾ ثبٌّىبعت ٚاٌخغبئش اٌّزعٍمخ ثأداح اٌزؾٛغ ٚاٌجٕذ اٌّؾٛغ ـٟ اٌّذح اٌّب١ٌخ ٔفغٙب، ِّرب  

أص١شّ٘ررب ٠غرربٚٞ صررفش إرا ورربْ اٌزؾررٛغ ٠ررؤدٞ اٌررٝ عررذَ رررأصش ؽغرربة الأسثرربػ أٚ اٌخغرربئش ثّٙررب لأْ صرربـٟ ر 
% )رؾٛغ وٍٟ( ثغجت أْ اٌزؽ١رش ـرٟ اٌم١ّرخ اٌعبدٌرخ لأؽرذّ٘ب رعربدي الأخرشٜ. ٚإرا وربْ          100ثفبع١ٍخ وبٍِخ 

اٌزؾٛغ ١ٌظ ـعبلا، ـأْ اٌغضء ؼ١ش اٌفعبي ِٓ أداح اٌزؾٛغ ٘رٛ ا٢خرش ٠رزُ الاعزرشاؾ ثرٗ ِجبشرشح ـرٟ ؽغربة         
 اٌغضء اٌفعبي.      الأسثبػ أٚ اٌخغبئش شأٔٗ ـٟ رٌه شأْ

 :CASH FLOW HEDGEصب١ٔبً: رؾٛغ اٌزذـك إٌمذٞ  
٠ٚعشؾ ثبٔٗ اٌزؾٛغ ظذ اٌزعشض ٌّخبؼش اٌزؽ١شاد ؼ١ش اٌّشؼٛثرخ ٌٍزرذـمبد إٌمذ٠رخ اٌّغرزمج١ٍخ لاصرً      
اٚ اٌزررضاَ ِعزررشؾ ثررٗ اٚ ع١ٍّررخ ِزٕجررأ ثٙررب إٌّغررٛثخ اٌررٝ ِخرربؼشح ِع١ٕررخ ٚرررؤصش عٍررٝ الاسثرربػ اٚ اٌخغرربئش     

(MIRZA & HOLT, 2011: 327        ٠ٚغزعًّ ٘زا إٌٛف ِرٓ اٌزؾرٛغ ٌّعبدٌرخ اٌزؽ١رشاد ـرٟ اٌزرذـمبد .)
إٌمذ٠خ ٌٍجٕٛد اٌّؾٛؼخ راد اٌزذـمبد إٌمذ٠خ اٌّزؽ١شح ثغجت اٌزؽ١ش ـٟ الاععبس )اععبس اٌغٍع، ععش اٌفبئرذح،  

 ,IAS39ر١رخ ) عرعش اٌصرشؾ الاعٕجرٟ( . ٚرزؽٍرت ِؾبعرجخ رؾرٛغ اٌزرذـك إٌمرذٞ اٌّعبٌغربد اٌّؾبعرج١خ الا          
2008:PARS.95, 97, 98:) 

الاعزشاؾ ثغضء ِٓ اٌّىغرت اٚ اٌخغربسح إٌبعّرخ عرٓ اداح اٌزؾرٛغ اٌّؾرذد عٍرٝ أرٗ          DEFERربع١ً  -1
رؾٛغ ـعبي ـٟ ؽغبة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش ٚاٌزمش٠رش عٕرٗ وجٕرذ ِغرزمً ـرٟ اٌرذخً اٌشربًِ الاخش)ؽمرٛق           
اٌّغب١ّ٘ٓ( ، ٚاعبدح رج٠ٛجٗ )الاعزشاؾ ثرٗ( ـرٟ ؽغربة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش ـرٟ اٌّرذح اٌض١ِٕرخ ٔفغرٙب          

ٟ ٠ؤصش ثٙب اٌجٕذ اٌّؾٛغ عٍٝ ؽغبة الاسثبػ أٚ اٌخغبئش ٌزؾم١ك ِؽبثمخ اٌّمبثٍرخ )اٞ الاعزرشاؾ ـرٟ    اٌز
اٌّذح اٌض١ِٕخ ٔفغٙب( ـٟ وشؿ اٌذخً ث١ٓ اٌّىغت اٚ اٌخغبسح إٌبعّخ عٓ رؽ١شاد اٌم١ّخ اٌعبدٌرخ لاداح  

عذ٠ً اٌم١ّخ اٌّغغٍخ ٌٍّشرزمخ  اٌزؾٛغ ٚث١ٓ رأص١ش اٌجٕذ اٌّؾٛغ عٍٝ الاسثبػ أٚ اٌخغبئش، ٚثبٌّمبثً ٠زُ ر
اٌّب١ٌرخ ٌررزعىظ اٌزؽ١رشاد ـررٟ ل١ّزٙررب اٌعبدٌرخ . ٠ٚررزُ اصجرربد رٌره ٚـمرربً ٌٍم١ررذ الاررٟ ثرربـزشاض اداح اٌزؾررٛغ      

 ؽممذ خغبسح:
 خغبئش ؽ١بصح اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ×××                       

 اٌّشزمخ اٌّب١ٌخ×××                               
ش ـرٟ ؽغربة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش عرٓ اٞ ِىغرت اٚ خغربسح ِزجم١رخ ِرٓ اداح اٌزؾرٛغ           الاعزشاؾ اٌّجبش  -2

 ٌٍغضء ؼ١ش اٌفعبي.
 لا رٛعذ ِعبٌغخ ِؾبعج١خ ثزعذ٠ً ل١ّخ اٌجٕذ اٌّؾٛغ.  -3
ارا ٔزظ لاؽمبً عٓ اٌع١ٍّخ اٌّزٕجأ ثٙب اٚ اٌّزٛلعخ الاعزشاؾ ثبصً ِبٌٟ اٚ اٌزضاَ ِبٌٟ ٠زُ اعبدح رج٠ٛت   -4

ح اٌّؤعٍخ اٌزٟ رُ اٌزمش٠ش عٕٙب وجٕذ دخً شبًِ آخش ـٟ ؽغربة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش    اٌّىغت اٚ اٌخغبس
ـٟ ٔفظ اٌّذح اٌزٟ رؤصش ـ١ٙب اٌزذـمبد إٌمذ٠رخ اٌّؾٛؼرخ عٍرٝ الاسثربػ ٚاٌخغربئش )ِضرً اٌّرذح اٌزرٟ ٠رزُ          

( ، ٚلا ٠غرٛص  MIRZA & HOLT, 2011:327ـ١ٙب الاعزشاؾ ثرذخً اٌفبئرذح اٚ ِصرشٚؾ اٌفبئرذح( )    
( اٞ رعذ٠ً اٌزىٍفرخ الا١ٌٚرخ اٚ اٌّجٍرػ اٌّغرغً     BASIS ADJUSTMENTزٙب) وزعذ٠ً أعبط ِعبٌغ

ٌلاصً اٚ الاٌزضاَ ثّمذاس اٌّىغت اٚ اٌخغبسح اٌّؤعٍخ اٌزٟ ررُ رؾ٠ٍٛٙرب ِرٓ ثٕرٛد اٌرذخً اٌشربًِ الاخرش        
 (.2010 :157)عّعخ، 

اَ ؼ١رش ِربٌٟ اٚ اصرجؾذ اٌع١ٍّرخ     إرا ٔزظ لاؽمبً عٓ اٌع١ٍّخ اٌّزٛلعخ الاعزشاؾ ثبصً ؼ١ش ِبٌٟ اٚ اٌزرض   -5
اٌّزٛلعررخ اٌزررضاَ صبثررذ )ٚاٌررزٞ ٠ؽجررك ع١ٍررٗ رؾررٛغ اٌم١ّررخ اٌعبدٌررخ(، إٌّشررأح ٌٙررب ؽررك اخز١رربس اؽررذٜ            
اٌغ١بعررز١ٓ اٌّؾبعررجز١ٓ، الاٌٚررٝ اعرربدح رج٠ٛررت اٌّىبعررت اٚ اٌخغرربئش اٌّؤعٍررخ ِررٓ ثٕررٛد اٌررذخً اٌشرربًِ   

 RECLASSIFICATIONت الاخررررش اٌررررٝ ؽغرررربة الاسثرررربػ أٚ اٌخغرررربئش )رعررررذ٠ً إعرررربدح رج٠ٛرررر  
ADJUSTMENT     خلاي اٌّذح اٚ اٌّذد اٌض١ِٕخ  ٔفغٙب لاِزلان اٌّٛعرٛد اٚ اٌزرٟ ٠فزرشض اْ ٠رؤصش )

ثٙب اٌّؽٍٛة عٍٝ ؽغبة الاسثبػ اٚ اٌخغبئش، اٚ اٌضب١ٔخ رؾ٠ًٛ اٌّىبعت اٚ اٌخغبئش اٌّؤعٍخ ِرٓ ثٕرٛد   
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)222) 

 )رعذ٠ً أعربط  ٌلاصً اٚ الاٌزضاَ ثّمذاس٘باٌذخً اٌشبًِ الاخش ٚرعذ٠ً اٌزىٍفخ الا١ٌٚخ اٚ اٌّجٍػ اٌّغغً 
(MIRZA & HOLT, 2011:327.) 
 

 صبٌضبً: اٌزؾٛغ ٌصبـٟ الإعزضّبس ـٟ ع١ٍّخ أعٕج١خ
HEDGE OF A NET INVESTMENT IN A FOREIGN OPERRATION: 

رعررشؾ إٌّشررأح )اٌع١ٍّررخ( الأعٕج١ررخ ثبٔٙررب ِٕشررأح ربثعررخ أٚ ِٕشررأح ص١ٍِررخ اٚ رشر١ررت ِشررزشن اٚ ـررشف           
ٌٍّششٚف ِعذ اٌزمش٠ش رٛعذ ٔشبؼبرٗ اٚ رزُ ـٟ ثٍذ ؼ١ش ثٍذ اٌّششٚف ِعذ اٌزمش٠ش. ٠ٚعشؾ صبـٟ الإعزضّبس 

ٌّٕشررأح )اٌّع١رربس  ـررٟ ع١ٍّررخ اعٕج١ررخ ثبٔررٗ ؽصررخ اٌّشررشٚف ِعررذ اٌزمرربس٠ش اٌّب١ٌررخ ـررٟ صرربـٟ اصررٛي رٍرره ا         

. ٠ّٚىٓ اْ رزعشض إٌّشأح عٕذ رشعّزٙب ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌرخ ٌٍّٕشرأح   (787: 2012،  21اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ 
 PRESENTATION CURRENCYالاعٕج١خ )الاعزضّبس الاعٕجٟ( اٌٝ عٍّخ اٌزمش٠رش )عٍّرخ اٌعرشض    

( ٌّخررربؼش اٌزؽ١رررشاد ـرررٟ اعرررعبس اٌصرررشؾ الأعٕجرررٟ اٌزرررٟ ررررؤصش عٍرررٝ ٍِى١رررخ ٚدخرررً اٌّغرررزضّش اٚ إٌّشرررأح   
اٌّغررزضّشح، ٌررزا رمررَٛ إٌّشررأح ثرربٌزؾٛغ ٌررزٌه ثبعررزعّبي اٌّشررزمخ اٌّب١ٌررخ اٚ الاصررً اٚ الاٌزررضاَ اٌّرربٌٟ ؼ١ررش    

إٌبعّررخ عررٓ اٌزؽ١ررش ـررٟ اٌّشررزك ورربداح ٌٍزؾررٛغ ِررٓ رٍرره اٌّخرربؼش. اْ اٌّىبعررت اٚ اٌخغرربئش ؼ١ررش اٌّزؾممررخ  
اعرررررعبس اٌصرررررشؾ ٠رررررزُ اٌزمش٠رررررش عٕٙرررررب وجٕرررررذ ِغرررررزمً )ؽغررررربة ـشٚلررررربد رشعّرررررخ اٌعّرررررلاد الأعٕج١رررررخ      

TRANSLATION ADJUSTMENT . ـٟ اٌذخً اٌشبًِ الاخش ) 
٠عررذ صرربـٟ الاعررزضّبس اصررلًا ٚاؽررذاً ِمبثررً الاصررٛي ٚاٌّؽٍٛثرربد     39ٚٚـمرربً ٌّع١رربس اٌّؾبعررجخ اٌررذٌٟٚ  

٠زىْٛ ِٕٙب وشؿ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍع١ٍّخ الاعٕج١خ اٌّغزضّش ثٙب، عٍٝ اعربط اْ اصرٛي   اٌفشد٠خ اٌعذ٠ذح اٌزٟ 
ِٚؽٍٛثبد رٌه اٌى١بْ وً ِّٕٙب ٠ؾٛغ الاخرش )اٞ رؾرٛغ ؼج١عرٟ(، ٌٚرزا صربـٟ الاصرٛي )صربـٟ الاعرزضّبس(         

ِرخ  ـمػ ٟ٘ اٌزٟ رزعشض ٌّخبؼش رمٍجبد اعرعبس اٌصرشؾ الأعٕجرٟ. ـربرا ؽممرذ علالرخ اٌزؾرٛغ اٌشرشٚغ اٌلاص        
ٌزؽج١ررك ِؾبعررجخ اٌزؾررٛغ ـبٔررٗ ٠غررت ِؾبعررجخ رؾٛؼرربد صرربـٟ الاعررزضّبس ـررٟ ع١ٍّررخ )ٚؽررذح( اعٕج١ررخ ثشررىً  

 (:102: ـمشح 39،2012ِّبصً ٌزؾٛؼبد اٌزذـمبد إٌمذ٠خ  ٚوّب ٠أرٟ )اٌّع١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ
ّب١ٌررخ ؼ١ررش رأع١ررً الاعزررشاؾ ثغررضء ِررٓ اٌّىغررت اٚ اٌخغرربسح إٌبعّررخ عررٓ اٌّشررزمخ اٌّب١ٌررخ أٚ الإداح اٌ    2

اٌّشزمخ اٌّصّّخ عٍٝ أٙب اداح رؾرٛغ ٚاٌّؾرذدح ثبٔٙرب عب١ٌرخ اٌفعب١ٌرخ ـرٟ ؽغربة الاسثربػ أٚ اٌخغربئش          
ٚاٌزمش٠ش عٕٗ وجٕذ ِغزمً )ـشٚلبد رشعّخ اٌعٍّخ الاعٕج١خ( ـٟ اٌذخً اٌشبًِ الاخش، ٚاعبدح رج٠ٛت رٍره  

الاسثرربػ أٚ اٌخغرربئش عٕررذِب ٠ررزُ   اٌّىبعررت اٚ اٌخغرربئش اٌّزشاوّررخ ـررٟ اٌررذخً اٌشرربًِ الاخررش اٌررٝ ؽغرربة  
اٌزصررشؾ اٌىٍررٟ اٚ اٌغضئررٟ ثبٌّٕشررأح الاعٕج١ررخ . اْ ٘ررزٖ اٌّعبٌغررخ ِّبصٍررخ ٌّعبٌغررخ اٌّىبعررت ٚاٌخغرربئش  
إٌبعّخ عٓ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕشأح الاعٕج١خ، ٚثزٌه ررزّىٓ ِؾبعرجخ اٌزؾرٛغ ِرٓ ِعبدٌرخ و١ٍربً اٚ       

ـٟ الاعزضّبس الاعٕجٟ ِرع اٌّىغرت إٌربعُ عرٓ اداح اٌزؾرٛغ      عضئ١بً اٌخغبسح اٌزٟ لذ رٕغُ عٓ رشعّخ صب
 (:BEAMS ET AL., 2012:503( )HOYLE ET AL., 2009:375ٚاٌعىظ صؾ١ؼ )

الاعزشاؾ اٌّجبشش ـٟ ؽغبة الاسثبػ أٚ اٌخغبئش عٓ اٞ ِىغت اٚ خغبسح ِزجم١خ ِٓ اداح اٌزؾٛغ عرٓ   2
ِضً اٌعمذ ا٢عً أٚ وبٔذ أداح ِب١ٌخ ؼ١ش ِشزمخ اٌغضء ؼ١ش اٌفعبي عٛاء وبٔذ اداح اٌزؾٛغ ِشزمخ ِب١ٌخ 

 ِضً اٌزضاَ ِبٌٟ أٚ لشض دائٓ ثبٌعٍّخ الأعٕج١خ )أٞ ِعبٍِخ ثبٌعٍّخ الأعٕج١خ( .  
 

 الإـصبػ ـٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ  
٘ٛ اٌؽٍت ِٓ إٌّشاد رٛـ١ش الإـصبؽبد ـٟ ث١بٔبرٙب  7اْ ٘ذؾ اٌّع١بس اٌذٌٟٚ لاعذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 (:IFRS 7, 2010:PAR.1اٌزٟ رّىٓ اٌّغزع١ٍّٓ رم١١ُ ِب ٠أرٟ ) اٌّب١ٌخ
 ا١ّ٘خ الأدٚاد اٌّب١ٌخ ٌٍّشوض اٌّبٌٟ ٚالاداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕشأح؛  -1
ؼج١عخ ِٚذٜ اٌّخبؼشح إٌبعّخ ِٓ الادٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزعشض ٌٙب إٌّشأح، ٚو١ف١خ اداسح إٌّشرأح ٌٙرزٖ    -2

 اٌّخبؼش.
ٙذؾ ٠شزشغ ٘زا اٌّع١بس الإـصبػ عٓ ثٕٛد ث١بْ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٚثٕٛد ث١ربْ  ٌٍّٚغبعذح ـٟ رؾم١ك ٘زا اٌ

 اٌذخً ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ ِٚؾبعجخ اٌزؾٛغ ٚاٌم١ّخ اٌعبدٌخ.
 أٚلًا: ث١بْ )وشؿ( اٌّشوض اٌّبٌٟ:

ٌٍّشررزمبد  ٠CARRYYING AMOUNTSٕجؽررٟ عٍررٝ إٌّشرربح الاـصرربػ عررٓ اٌّجرربٌػ اٌّغررغٍخ     
اٌّب١ٌخ ثؾغت اٌم١ّرخ اٌّزٌٛرذح ٌٙرب وّٛعرٛداد اٚ وّؽٍٛثربد، ٠ٚرزُ عشظرٙب ظرّٓ اٌّٛعرٛداد الاخرشٜ اٚ           

 اٌّؽٍٛثبد الاخشٜ .
 

                                                 

     ٠ّىٓ اْ رمَٛ إٌّشأح ثٕشبؼبد اعٕج١خ ثؽش٠مز١ٓ. ؽ١ش ٠ّىٓ اْ رىْٛ ٌٙب ِعربِلاد ثعّرلاد اعٕج١رخ
اٚ رىْٛ ٌٙب  ع١ٍّبد اعٕج١خ. ِٚٓ اعً الاـصبػ عّٕٙب ـٟ اٌىشٛـبد اٌّب١ٌخ ٌٍّٕشأح ِعذح اٌزمش٠رش اٌّربٌٟ،   

إٌّشرأح ِعرذح اٌزمش٠رش، وّرب ٠غرت رشعّرخ اٌىشرٛـبد اٌّب١ٌرخ         ـبٔٗ ٠غت اٌزعج١ش عٓ اٌّعبِلاد الاعٕج١خ ثعٍّخ 
  ٌٍع١ٍّبد الاعٕج١خ اٌٝ عٍّخ اٌزمش٠ش )عٍّخ إٌّشأح ِعذح اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ(.
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 صب١ٔبً:  ث١بْ اٌذخً اٌشبًِ )ث١بْ الأسثبػ أٚ اٌخغبئش ٚ اٌذخً اٌشبًِ ا٢خش( : 

       ٚ ؾ اٚ اٌّىبعرت اٚ اٌخغربئش اِرب ـرٟ     ٠ٕجؽٟ عٍٝ إٌّشربح الاـصربػ عرٓ اٌجٕرٛد اٌزب١ٌرخ ٌٍرذخً اٚ اٌّصرش
( . اْ 20: ـمرشح  2012، 7ث١بْ اٌذخً اٌشبًِ اٚ ـٟ الا٠عربؽبد )اٌّع١ربس اٌرذٌٟٚ لإعرذاد اٌزمربس٠ش اٌّب١ٌرخ       
 اٌجٕٛد اٌزٟ ٠زُ الاعزشاؾ ثٙب ـٟ ؽغبة الاسثبػ أٚ اٌخغبئش )ث١بْ اٌذخً( ٟ٘:

ٌّب١ٌخ اٌزٟ رىْٛ عجبسح عٓ ثٕٛد ِؾٛؼخ ٌعلالرخ  اٌّىبعت اٚ اٌخغبئش ِٓ الاصٛي اٌّب١ٌخ اٚ الاٌزضاِبد ا -أ
 (.5-7-3رؾٛغ ل١ّخ عبدٌخ )ٔفظ اٌّصذس اٌغبثك : ـمشح 

اٌّىبعت اٚ اٌخغبئش إٌبعّخ عٓ اداح رؾٛغ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ )عٛاء وبٔذ ـعبٌخ اٚ ؼ١ش ـعبٌخ( ٚاٌّىبعت  -ة
ؾٛغ صبـٟ الاعزضّبس ـرٟ ع١ٍّرخ   اٚ اٌخغبئش إٌبعّخ عٓ اداح رؾٛغ ؼ١ش ـعبٌخ ٌزؾٛغ اٌزذـك إٌمذٞ ٚر

 (.89-102: اٌفمشاد 2012، 39اعٕج١خ )اٌّع١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ 
 OTHER COMPREHENSIVE INCOMEاِب اٌجٕٛد اٌزٟ ٠عزشؾ ثٙب ـٟ دخً شبًِ آخرش     

 )ؽمٛق اٌٍّى١خ أٚ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ( ٟ٘ : 
ذ رشعّخ اٌج١بٔربد اٌّب١ٌرخ ٌلاعرزضّبس    اٌّىبعت اٚ اٌخغبئشإٌبعّخ عٓ رؽ١شاد اععبس اٌصشؾ الاعٕجٟ عٕ -أ 

 الاعٕجٟ اٌٝ عٍّخ اٌعشض . 
اٌّىغت اٚ اٌخغبسح إٌبعّخ عٓ اداح رؾٛغ ـعبٌرخ ٌزؾرٛغ اٌزرذـك إٌمرذٞ ٚرؾرٛغ صربـٟ الاعرزضّبس ـرٟ          -ة 

 (.89-102: اٌفمشاد  2012، 39ع١ٍّخ اعٕج١خ )اٌّع١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ 
 

 الإـصبؽبد الاخشٜ : صبٌضبً

اٌجٕٛد اٌزٟ ٠زُ الاـصربػ عٕٙرب ـرٟ ث١ربْ اٌّشورض اٌّربٌٟ ٚث١ربْ اٌرذخً اٌشربًِ، ـعٍرٝ إٌّشرأح             ـعلًا عٓ 
 رٛـ١شالاـصبؽبد الار١خ :

 (:  22الاـصبػ ثشىً ِفصً ٌىً ٔٛف ِٓ أٛاف اٌزؾٛغ )اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ: ـمشح -أ
 ٚصؿ ٌىً ٔٛف ِٓ اٌزؾٛغ. -1
 رؾٛغ ٚل١ّزٙب اٌعبدٌخ ـٟ ربس٠خ اٌزمش٠ش.ٚصؿ ٌلادٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؾذدح عٍٝ أٙب ادٚاد  -2
 ؼج١عخ اٌّخبؼش اٌزٟ ٠زُ رؾٛؼٙب. -3

 (:41رؾ١ًٍ اٌؾغبع١خ ٚوّب ٠ٍٟ )اٌّصذس اٌغبثك ٔفغٗ: ـمشح  -ة
رؾ١ًٍ اٌؾغبع١خ ٌىً ٔٛف ِٓ أٛاف ِخبؼشح اٌغٛق اٌزرٟ رزعرشض ٌٙرب إٌّشربح خرلاي ِرذح إعرذاد        -1

 ٚؽمٛق اٌٍّى١خ وبٔذ عززبصش ثٙب.   اٌزمبس٠ش ٚث١بْ و١ؿ اْ الاسثبػ اٚ اٌخغبئش
 الاعب١ٌت اٚ الاـزشاظبد اٌّغزعٍّخ ـٟ إعذاد رؾ١ًٍ اٌؾغبع١خ.-2
 اٌزؽ١شاد عٓ اٌّذح اٌغبثمخ ـٟ الاعب١ٌت ٚالاـزشاظبد اٌّغزعٍّخ ٚاعجبثٙب.-3

 

 المحور الرابع
 الاستنتاجات  والتوصيات

      

 ثٕبءً عٍٝ ِب رمذَ ـمذ رٛصً اٌجبؽضبْ إٌٝ الاعزٕزبعبد ا٢ر١خ:     
رضداد أ١ّ٘خ إداسح اٌّخبؼش ـٟ إٌشبغ اٌّصشـٟ ِمبسٔخ ثبلأٔشؽخ الالزصبد٠خ الأخشٜ لاْ اٌٛدائع  -1

رشىً ٔغجخ وج١شح ِٓ ١٘ىٍٙب اٌز٠ٍّٟٛ، ٌٚزا لا ٠غّؼ ٌٍّصبسؾ ثأْ رعشض ٔفغٙب إٌٝ ِغزٜٛ عبٌٟ 
الإـلاط  ِٓ اٌّخبؼش، ٚرٌه ٌٍّؾبـظخ عٍٝ ؽمٛق اٌّٛدع١ٓ ٚإٌٝ عذَ رعشظٙب إٌٝ اٌعغش اٌّبٌٟ أٚ

 ٚالا١ٙٔبس ِٚٓ صُ رغٕت ؽذٚس أصِبد الزصبد٠خ. 
إْ ص٠بدح ظب٘شح رمٍت أععبس الأصٛي ٚاٌّؤششاد اٌغٛل١خ ٚاٌزٞ أدٜ إٌٝ ص٠بدح اٌّخبؼش اٌزٟ  -2

رزعشض ٌٙب إٌّشاد وبْ اٌغجت اٌشئ١ظ ـٟ اثزىبس اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدٚاد ٌٍزؾٛغ ِٓ ٘زٖ 
 لأدٚاد الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ.اٌّخبؼش، ِٚٓ صُ رؽٛسد ٌزصجؼ ِٓ أُ٘ ا

اٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٟ٘ ألأعبط إٌّبعت ٌم١بط اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ، ٚثخلاـٗ لا٠ّىٓ أْ رىْٛ اٌّشزمبد  -3
 اٌّب١ٌخ ثٕذاً ِٓ ثٕٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌعبِخ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ.

ٌّب١ٌخ، ٚلذ رعضص رٌه ثعذ ( ـٟ اعزعّبي اٌم١ّخ اٌعبدٌخ وأعبط ٌم١بط الأدٚاد اIFRS 9رٛعَّع ) -4
 ( لأٔٗ عًٙ ل١بط اٌم١ّخ اٌعبدٌخ.  IFRS 13صذٚس)

رعًّ ِؾبعجخ اٌزؾٛغ عٍٝ الاعزشاؾ ثّىبعت ٚخغبئش ؼشـٟ علالخ اٌزؾٛغ )اٌجٕذ اٌّعشض  -5
ٌٍّخبؼشح ٚالأداح اٌّغزعٍّخ ـٟ رؾ٠ٛػ اٌجٕذ ِٓ اٌّخبؼشح اٌزٟ ٠زعشض ٌٙب( ـٟ ِذح ص١ِٕخ ٚاؽذح 

ٛل١ذ الاعزشاؾ(، ثٙذؾ رٛـ١ش اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رّىٓ ِغزع١ٍّٙب ِٓ رم٠ُٛ )أٞ رؾم١ك ِؽبثمخ ر
 ـبع١ٍخ اٌّصشؾ ـٟ إداسح اٌّخبؼش اٌغٛل١خ اٌزٟ ٠زعشض ٌٙب. 

الإثلاغ اٌّبٌٟ عٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدٚاد ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌّصشـ١خ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ  -6
بر اٌمشاساد الالزصبد٠خ اٌشش١ذح، ٌٚزا ٠ؾمك اٌٙذؾ الأعّٝ اٌذ١ٌٚخ ٠ٛـش اٌّعٍِٛبد الأوضش ٔفعبً لارخ

 أٚ اٌّٛعٗ ٌلإثلاغ اٌّبٌٟ.
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 ـٟ ظٛء الاعزٕزبعبد اٌزٟ رُ اٌزٛصً إ١ٌٙب ٠ٛصٟ اٌجبؽضبْ ثّب ٠أرٟ:           
ظشٚسح اعزعّبي اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدٚاد ٌٍزؾٛغ ِٓ اٌّخبؼش اٌغٛل١خ وٛٔٙب ادٚاد ـعبٌخ ـٟ  -1

٠ّىٓ ٌّغزعٍّٙب ِٓ ارخبر ِشوض ـٟ اٌغٛق ا٢عً ِعبوظ ٌّشوضٖ اٌمبئُ ـٟ اٌغٛق رؾم١ك رٌه، إر 
اٌفٛسٞ ِٓ ؽ١ش رؾشوبد الأععبس ِّب ٠ّىٕٗ ِٓ رؾم١ك اٌّعبدٌخ أٚ اٌّٛاصٔخ ث١ٓ رأص١شّ٘ب عٍٝ 

 صبـٟ اٌذخً. 
ظشٚسح رؽج١ك ِؾبعجخ اٌزؾٛغ لأٙب رغبعذ عٍٝ إعذاد ث١بٔبد ِب١ٌخ رعىظ ـبع١ٍخ اٌّصشؾ ـٟ  -2

داسح اٌّخبؼش اٌغٛل١خ اٌزٟ ٠زعشض ٌٙب ِّب ٠ّىٓ ِغزع١ٍّٙب ِٓ رم١١ُ ـبع١ٍخ اٌّصشؾ ـٟ إداسح إ
 اٌّخبؼش اٌغٛل١خ اٌزٟ ٠زعشض ٌٙب .

اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ٠ٛـش وشٛـبد ِب١ٌخ رعجش عٓ ؽم١مخ اٌّشوض اٌّبٌٟ  -3
 اٌعبدي.ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّصشؾ، ٚرؾم١ك الإـصبػ 

الإثلاغ اٌّبٌٟ ٚـمبً ٌٍّعب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ٠ض٠ذ ِٓ صمخ الأؼشاؾ اٌخبسع١خ اٌّغزعٍّخ ٌٍج١بٔبد  -4
اٌّب١ٌخ ثبٌّصشؾ ٠ٚشغعُٙ عٍٝ الاعزضّبس ـ١ٗ ٚلاع١ّب الاعزضّبس الأعٕجٟ ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 

 اٌغٛل١خ ٌٍّصشؾ ٔفغٗ.  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌغُٙ اٌّصشؾ ـٟ أعٛاق اٌّبي ِٚٓ صُ إٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ
           ط
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