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 المستخلص 

ق، لأنها تعد الاسااااااا  في ان موضوع الاحتياطيات النقدية الاجنبية من المواضيع الاساسية والمهمة خصوصاً في العرا

تحقيق الاستقرار والنمو الاقتصادي المرغوب فيه، وذلك من خلال الاعتماد على سياسات اقتصادية ملائمة ومنها السياسة النقدية، 

وان للاحتياطيات اهداف منها تخفيف الصااااادمات الخارجية التي تحدم في ميلان المدفوعات والحسااااااب التاري، وللاحتياطيات 

دور كبير في تعليل الثقة بمتانة الاقتصاااااااد من خلال قدرته على الوفاز بالتلاماته الخارجية والداخلية، اضااااااافة الى القدر   النقدية

ة وهدف البحث الحالي هو بيان أثر الاحتياطيات النقدي على تطوير البنى التحتياة للبلاد في مختلف القطااعاات كاالصااااااحاة والتعلي  

ي من خلال تحليل العلاقة المتبادلة بينها وبين سااعر الصاارف وبعم المتتيرات الاقتصااادية الاخر  الاجنبية في الاقتصاااد العراق

 التي لها علاقة بالاحتياطيات النقدية 

ورغ  اهمية الموضااوع ل  يح ى بالاهتماا الفافي ف االا عن قلة الدراسااات المحلية المتخصااصااة عدا بعم الدراسااات 

الموضااااااوع مه  لدولة حديثة مثل العراق تتبع اساااااالوب جديد في ادار  الاحتياطيات النقدية بنازاً  الاجنبية، في الوقت الذي يعُد هذا

 على استقلالية السلطات النقدية المعتمد  على مبادئ الدولة الحر  والديمقراطية  

الى سااااعر  وخلص البحث الى ان سااااعر الصاااارف المعوا المدار هو الاف اااال للاقتصاااااد العراقي اذ انه لا يمفن العود  

صاارف ثابت ، بالرغ  من تراجع اساااعار بيع النفو والأوضاااع الامنية غير المساااتقر  نتيتة الحرب والتي ادت الى انخفا  حت  

 الاحتياطيات وتراجعها عن السنوات السابقة 
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Abstract 

      The issue of foreign monetary reserves is one of the basic and important issues, especially in 

Iraq, because it is the basis for achieving stability and desired economic growth, by relying on appropriate 

economic policies, especially monetary policy, and that the reserves have goals, including easing external 

shocks that occur in the balance of payments and the current account And cash reserves have a great role 

in enhancing confidence in the resilience of the economy through its ability to fulfill its external and internal 

obligations, in addition to the ability to develop the country's infrastructure in various sectors such as health 

and education. The aim of the current research is to show the effect of foreign monetary reserves on the 

Iraqi economy by analyzing the mutual relationship between them and the exchange rate and some other 

economic variables that have a relationship with cash reserves.                      

Despite the importance of the topic, it did not receive sufficient attention, in addition to the 

lack of specialized local studies, except for some foreign studies, at a time when this topic is 

important for a modern country such as Iraq that follows a new method of managing cash reserves 

based on the independence of monetary authorities based on the principles of a free and democratic 

state. 

The research concluded that the floating exchange rate is the best for the Iraqi economy, as 

it is not possible to return to a fixed exchange rate, despite the decline in oil sale prices and the 

unstable security conditions as a result of the war, which led to a decrease in the volume of reserves 

and their retreat from previous years. 



Wraith Scientific Journal 

338 

     June 2021   ISSN:2618-0278 Vol:3 No Special  جامعة وارث الانبياء –دولي الاول / اكاديمية الوارث العلمية / بالتعاون مع كلية الادارة والاقتصاد للمؤتمر العلمي ال عدد خاص

 Introductionة ـــــــالمقدم 

يح ى موضوع الاحتياطيات النقدية الاجنبية باهتماا واسع من قبل واضعي السياسة النقدية  في العراق ،كونها تعد المرتفل 

لك من خلال توفير بيئة ملائمة للسااياسااات الاقتصااادية بصااور  الأسااا   لتحقيق الاسااتقرار والنمو الاقتصااادي المرغوب فيه،  وذ

عامة والسااياسااة النقدية بصااور  خاصااة، من اجل  أداز مهامها بدقة وفعالية من خلال اتتان  قوي من التنساايق  مع السااياسااة المالية  

ذي ا  بمعلل عن التدخل  الحفومي  اللتفعيل إطار موحد م امونه الاساتقلالية لد  السلطات النقدية في اتخاذ القرار وطرق تنفيذه

 احيانا ما يولد ال رر في الحيا  الاقتصادية 

وللاحتياطيات الاجنبية أهداف ومهاا عديد  منها تخفيف وطئه الصادمات الخارجية المققتة التي تعتري الحساب التاري او 

يلات في حال توقف تدفق التحويلات الخارجية ميلان المدفوعات الناتتة عن هبوط مفاجئ في أسااعار الصااادرات أو ميلان التحو

أو الحساااب المالي ويمفن تخفيف تيثير الصاادمات الخارجية على الاسااتيعاب الداخلي من خلال تعديلات ملحواة في الاحتياطيات 

 باستخداا ملاد العملة او الاستثمارات المدر  للأرباح  

د تصاااايب القطاعات الاقتصااااادية وتعليل الثقة بقون الاقتصاااااد من كذلك لها دور كبير في تتنب الفثير من المشاااااكل التي ق

 وتطوير بنُان التحتية كالتعلي  والصحة   خلال تدعي  وتعليل قدرته على الوفاز بالتلاماته الداخلية والخارجية

تتيرات لموقد ت اامنت الدراسااة تحليل مفونات الاحتياطيات الاجنبية وأهميتها وتيثيرها في سااعر الصاارف وعلاقة بعم ا

 .الاقتصادية بالاحتياطيات )الميلان التتاري اضافة الى عر  النقد ( في الاقتصاد العراقي

 Methodology المنهجية 

يمفن تقساااي  البحث الى ثلاثة مباحث رئيساااة ت ااامن الاول مفهوا الاحتياطيات الاجنبية واهميتها اما المبحث الثاني وضااا  

لاً عن  المتتيرات الاقتصااااادية )عر  النقد والميلان التتاري( والمبحث الثالث بين تطور سااااعر الصاااارف الدينار العراقي ف اااا

 اسلوب تحليل العلاقة بين الاحتياطيات الاجنبية وسعر الصرف والمتتيرات الاقتصادية الاخر  ذات العلاقة 

   Research Problem: مشكلة البحث أولاا  

 -تتحدد مشفلة البحث الأساسية في الاتي: 

إن زيااد  الاحتيااطياات النقادياة الاجنبياة يقدي الى ارتفااع القيماة الشاااااارائية للدينار العراقي مما ينعف  إيتاباً على هال  -

الاقتصااد لتحقيق الاسااتقرار والنمو الاقتصااادي المرغوب فيه، وذلك من خلال توفير بيئة ملائمة للساياسااات الاقتصااادية 

   خاصة؟ بصور  عامة والسياسة المالية والنقدية بصور

عادا قادر  الن ااا المحااساااااابي الحفومي الحاالي في العراق على التحليال الاقتصااااااادي وتحقيق الشاااااافافية والمسااااااازلة  -

 Accounting transparency and accountabilityالمحاسبية

 رغ  اهمية الاحتياطيات الاجنبية وتيثيرها على الاقتصاد العراقي   عن الأموال العامة   

   Research importanceية البحثاهم  -ثانياا:

تنطلق من ان  تنبع أهميااة البحااث الحااالي كونااه أحااد المواضاااااايع المهمااة والحيويااة في الاقتصاااااااد العراقي وهااذن الاهميااة  

د انية للبلويعف  مسااتو  التدار  الائتم الاحتياطيات النقدية الاجنبية لها دور مه  في تحقيق الاسااتقرار والنمو الاقتصااادي في البلد

عن كونها تعُد من اه  الموجودات المالية التي ارتفل ويرتفل عليها الاقتصاااد العراقي،  ، ف االاً وقدرته على سااداد ديونه الخارجية

وتعُبر عن ماد  ساااااايولاة الادولة اتتان العال  الخارجي، لذلك فظن المحاف ة على حتمها وزيادتها يعني المحاف ة على الاقتصاااااااد 

 .، ف لاً عن توفير القاعد  الصلبة لتطاز العملة الوطنيةوزياد  النمو الاقتصادي

  Objective Researchهدف البحث  -ثالثاا:

يهدف البحث الحالي إلى بيان تيثير الاحتياطيات النقدية الاجنبية في الاقتصاااااد العراقي من خلال تحليل العلاقة المتبادلة بينها وبين    

الاخر  التي تقثر وتتيثر بالاحتياطيات النقدية، ف لاً عن تيمين داخلي ضد الأزمات  سعر الصرف وبعم المتتيرات الاقتصادية

 الخارجية ومعالتة الاختلالات في سوق النقد الأجنبي  

  Research methodsأسلوب البحث -رابعاا:

لأجنبية نقدية اأساالوب التحليل الوصاافي من خلال وصااف الاحتياطيات اللتر  تحقيق هدف البحث فان الباحثان اعتمدا 

 والمتتيرات الاقتصادية الاخر  ذات العلاقة وتحليل العلاقة المتبادلة بينهما واثرهما في الاقتصاد العراقي 

 Research Hypothesisفرضية البحث  -خامساا:

 -يستند البحث الحالي على فرضية اساسية مفادها:     

 ت القيمة الشرائية للدينار العراقي مما ينعف  ايتاباً على الاقتصاد لتحقيقالاحتياطيات النقدية الاجنبية ارتفع) كلما ازدادت 

الاسااتقرار والنمو الاقتصااادي المرغوب فيه،  وذلك من خلال توفير بيئة ملائمة للسااياسااات الاقتصااادية بصااور  عامة والسااياسااة 

 المالية و النقدية بصور  خاصة( 
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  The research sampleعينة البحث -سادسا:

الاخذ بن ر الاعتبار النشاارات الدورية والتقارير الاقتصااادية الساانوية الصااادر  من البنك المركلي العراقي المديرية  ت 

 ( 2015– 2003العامة للإحصاز والأبحام للمد  من) 

 Methods of data and information collectionأسلوب جمع البيانات والمعلومات  -سابعاا:

البياناتِ والمعلوماتِ اللازمة ومن أجل أن يحقق البحث أهدافه الرئيسااااااة ت  الاعتماد على طرقِ لترِ  الحصااااااول على   

   -مختلفة لتمعِ البيانات والمعلومات وكما ييتي:

من أجلِ أغناز التانب الن ري للبحث أعتمد الباحثان على العديدِ من المصاااااادرِ العربية والأجنبية المتاحة من  الجانب النظري:    أ

ودوريات ومقالات وبحوم محاسبية واقتصادية وأه  الدراسات السابقة المنشور  وغيرها من الوثائقِ ذات الصلة بموضوعِ  كتبِ 

والاطلاع على أخر المسااتتدات العلمية  (INTERNET)البحث وحيثياته، هذا ف االاً عن الاسااتعانة بشاابفةِ المعلومات الدولية 

 ذات الصلة بموضوع البحث 

ضمن هذا السياق ت  الاعتماد بشفل مباشر على التقارير السنوية الصادر  من البنك المركلي العراقي ف لاً  طبيقي:الجانب  الت   ب

 عن المصارف الرئيسة التتارية الاخر ، كما ت  الاستعانة بعدد من ذوي الخبر  ذات العلاقة في متال الاختصاص 

 ميتها(: الاحتياطيات الاجنبية )مفهومها ، اه المبحث الاول

 الاحتياطيات الاجنبية -اولا : 

الاحتياطي النقدي الأجنبي دوراً مهما في مواجهة الصدمات الخارجية والأزمات الاقتصادية التي يمفن أن تعصف  يلعب

 تعلز اذ ان الاحتياطيات الفبير  من النقد الأجنبي، باالبلدان جراز دخول أو خرو  روو  الاموال الدولية بشاااااافل كثيف ومفاجئ

ثقة الدائنين والمقساااساااات المالية الدولية، وتشاااتع وكالات التصااانيف الائتماني على إصااادار تصااانيفات ائتمانية جيد   وذلك لأن 

توفير و احتياطي النقد الأجنبي يبقى مقياسااً مهما يمفن أن يعف  مساتو  التدار  الائتمانية للبلد وقدرته على سداد ديونه الخارجية

  العملة المحلية القاعد  الصلبة لتطاز

ويوجاد اكثر من مفهوا يختلف تبعاً لاختلاف وجهات الن ر في تحديد الاحتياطيات ومفوناتها و درجة ساااااايولتها  وتوافرها 

 لد  السلطات النقدية واختلاف أهميتها وطبيعة الحاجة إليها، والمدرسة الففرية التي ينتمي إليها 

 Official foreignالاحتياااطيااات الأجنبيااة 2001يااات النقااد الأجنبي في فقااد عرفهااا المتل  التنفيااذي ادار  احتياااط

Reserve)   هي الأصول الخارجية المتاحة في أي وقت لد  السلطات النقدية والخاضعة لسيطرتها لأغرا  التمويل المباشر(  )

الصااارف للتيثير على ساااعر في حالة اختلال المدفوعات، او ل ااابو حتمها بصاااور  غير مباشااار  عن طريق التدخل في أساااواق 

الحصاااول على ائتمان تتاري وغير تتاري وتمفن البلد من حماية اساااتهلاكه التاري من  والمسااااعد  في صااارف العملة المحلية،

الانخفاضات المققتة او الموسمية في عائدات التصدير او من الليادات المفاجئة في أسعار الواردات، وتساعد في دع  سياسة سعر 

 ) صااندوق ، او لأغرا  أخر (بتهدئة أسااعار الصاارف او بالمحاف ة على قيمة العملة في مواجهة مبادئ التثبيت الصاارف سااواز

( ان صااااااندوق النقد الدولي ياعد هذا التعريف الأكثر انتشاااااااراً ولفن من الأدق وصاااااافه بالاحتياطيات 424: 8991النقد الدولي، 

لي بمختلف احتياطي العملات ومع مها من الدولار الأمريفي واليورو، الأجنبياة الرساااااامياة ويحتف  باالأصااااااول في البنك المرك

والتنيه ااساااااترليني والين الياباني ومختلف إيداعات احتياطي  المصاااااارف في البنك المركلي على سااااابيل المثال العملة المحلية 

في  هذا التعريف يتعين ان تفون، حيازتهاالصادر  ، من قبل الحفومة  او المقسسات المالية وتستخدا في وفاز الديون وبمقت يات 

 صور  استحقاقات للسلطات  النقدية بعملات أجنبية قابلة للتحويل  

( او ماا يدعى احتياطي  الفورك  وهي  Foreign Exchange Reservesتعريفْ آخر للاحتيااط النقادي الأجنبي ) يردو

( 8-6:ص4102الشاااا،لي،المصاااارف المركلية أو السااالطات النقدية )الودائع والساااندات من العملة الأجنبية فقو التي تحتف  بها 

ولفن يشاامل المصااطل  في الاسااتخداا الشااعبي الشااائع صاارف العملات الأجنبية والذهب وموقف احتياطي حقوق السااحب الخاصااة  

(Special Drawing Rightsوالبعم ي ايف فقر  الهبات والمسااعدات بالعملة الصاعبة التي تحصاال عليها ال، )ل دولة من الدو

 الأخر ، كيحد بنود الاحتياطيات النقدية الأجنبية ويليد من المركل المالي للدولة وقدرتها على رس  سياستها النقدية والمالية 

 (492: 0998ثانيا : مفاهيم مرتبطة بالاحتياطيات ) اسماعيل، 

  صافي الاصول الأجنبية 

غير المقيمين، أي ان اجمالي الاصااااااول بالعملة الاجنبية مخصااااااوماً منها يمثال رصااااااياد معااملات المقيمين داخل البلد مع    

الالتلامات قصاااير  الاجل بالعملة الأجنبية وتعد اكثر مفونات الاحتياطيات سااايولة وتفون تحت تصااارف البنك المركلي الذي 

 يمثل السلطة النقدية في الدولة  

 الاصول ألاحتياطية 

لتداول ومحرر  بالعملة الاجنبية، وتخ اااع لسااايطر  التهة المناط بها ادار  الاحتياطيات تتفون من اصاااول ساااائلة او قابلة ل   

وتفون متاحة لتصااارفها بصااافة دائمة وتشااامل الذهب النقدي وحقوق الساااحب الخاصاااة ووضاااع الاحتياطي لد  صاااندوق النقد 

 الدولي  
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 ثالثاا :أهمية الاحتياطيات الأجنبية

لاجنبية لها اهمية كبير  في توازن ميلان المدفوعات النقدية، ف اااااالاً عن كونها من أدوات مما لاشااااااك فيه إن الاحتياطيات ا 

   (  25، 2002التقرير الاقتصادي العربي الموحد،  ) -الاستقرار الاقتصادي في البلد، ويمفن بيان اهميتها بالاتي:

ي المرن، تسم  أصول الاحتياطي الدولي الرسمتحقيق الاساتقرار في قيمة العملة النقدية المحلية  ففي ن اا سعر الصرف   8

للبنك المركلي بشاراز العملة ألمحلية التي تعد جلزاً من مسائوليته إذ تسُاك النقود نفسها على أنها سندات دين، وقد تعاونت 

 الصرف  رالبنوك المركلية في جميع أنحاز العال   في بيع وشراز الاحتياطي الاجنبي  الرسمي لمحاولة التيثير على أسعا

التخفيف أو الحد من التعر  للأزمات الخارجية، من خلال توفير الساايولة الفافية بالعملة الأجنبية لامتصاااص الصاادمات   2

 او تلطيفها خاصة في حالات تقييد القرو   

 تعلز الثقة لد  الأسواق في قدر  البلد على اايفاز بالالتلامات والديون الخارجية وتعليل   3

 لي  الاستقرار الما

للياد  الثقة بها جراز اساااااتخداا الاحتياطيات الأجنبية كتطاز مقابل إصااااادار  تعُد أصاااااول خارجية مسااااااند  للعملة المحلية  4

 الأوراق النقدية داخل البلد 

 تساعد في السيطر  على مخاطر السيولة والسوق و الائتمان   2

 مع أخذ قيود السيولة و المخاطر في  ن ر الاعتبار   توليد عائدات جيد  على المد  المتوسو والطويل للأموال المستثمر   5

 يعد الاحتياطي الاجنبي وكذلك المحلي مقشراً هاماً  لتحديد التصنيفات الائتمانية للدول    7

الاحتيااطياات النقادياة الاجنبياة قو  شاااااارائياة دولياة للبلد وتوفر دعماً لقيمة العملة الوطنية  في الخار  خلال الأوقات التي   1

الناتتة عن انخفا  مفاجئ  في أساااااعار الصاااااادرات او ميلان التحويلات كتوقف  ها عتل في ميلان المدفوعاتي هر في

 التحويلات الخارجية او الحساب المالي 

 الحفاا على الاحتياطي الاجنبي يخلق توازن في حالة المواجهة للفوارم والطوارئ التي قد يتعر  لها البلد في وقت ما   9

 تحديد الحجم الامثل للاحتياطيات رابعاا :  مؤشرات

توجد متموعة من المقشرات الاقتصادية العامة الصادر  عن صندوق النقد الدولي التي يمفن الاعتماد عليها في تحديد الحت  

 -(:297: 2008الامثل للاحتياطيات، وهي على حسب ترتيب الاهمية النسبية لها تتمثل في)صندوق النقد الدولي،

هو احد المقشرات للحف  على صلابة موقف الدولة وقدرتها على امتصاص الاثار  -حتياطيات للواردات : نسابة تتطية الا -أ

الساااااالبياة للصاااااادماات الخاارجية، لذلك تلتي بعم الدول عند تقديرها لأشااااااهر الواردات الساااااالعية التي يتب ان تتطيها 

الأرز والساافر   الم من الساالع الأساااسااية وبالنساابة الاحتياطيات الاجنبية الى وضااع ساالة من الساالع الاسااتراتيتية كالقم  و

للعراق تبالغ في عدد شهور الواردات التي تتطي وارداتها السلعية وهو ما قد يهدر العائد من الفرص البديلة التي يمفن ان 

يهااا تتطتتولااد لو ت  اسااااااتثمااارهااا لتحقيق النمو في الاقتصاااااااد العراقي والتاادول الاتي يبين عاادد شااااااهور الواردات التي 

 الاحتياطيات الخارجية الرسمية  

  2015-2008عدد شهور الواردات التي تغطيها الاحتياطيات الخارجية الرسمية  للعراق للمدة  (0جدول )

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 15.3 16.2 16.1 16.4 17.9 16.2 15.6 14.9 عدد الشهور

 بالاعتماد على التقرير الاقتصادي العربي الموحد الصادر عن صندوق النقد العربي لسنوات مختلفة   المصدر : من اعداد الباحثان

وبالنسبة للعراق نلح  من خلال التدول اعلان انه هنالك مبالتة  في عدد شهور الواردات التي تتطي وارداته السلعية وهو ما 

لو ت  اساااتثمار تلك الاموال لتحقيق النمو في الاقتصااااد العراقي وخلق فرص  قد يهدر العائد من الفرص البديلة التي يمفن ان تتولد

 عمل جديد  لتطوير الاقتصاد 

 نسبة تغطية الاحتياطيات للدين الخارجي -ب

نسااابة تتطية الاحتياطيات للدين الخارجي تعُد من المقشااارات الاقتصاااادية شاااائعة الاساااتخداا للحف  على متانة المركل المالي       

من خلال قدرتها على الوفاز بالتلاماتها الخارجية، ف لاً عن استخدامه كمقيا  لدرجة تيثر الاقتصادات المحلية بالتطورات  للدولة

في اساااواق را  المال العالمية واتخاذ الاجرازات المناسااابة عند مواجهة صاااعوبة في الدخول لتلك الاساااواق لأساااباب تتعلق بتلك 

 الاسواق  

 -(: John &  sons  2001:498,ت الأجنبية فينها تت من)اه   بنود الاحتياطيا

رصايد الدولة من الذهب الموجود في البنك المركلي  ويتعين ان يفون الذهب في حياز  السلطات النقدية في صور  ذهب  -أ

 نقدي للتيكد من إتاحته دائما للبيع والتسلي  في أسواق الذهب العالمية 
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لنقدية الأجنبية كالدولار وااسااترليني واليورو والين من العملات الموجود  في حوز  الاحتياطيات الرساامية من العملات ا -ب

 البنك المركلي  

 السحب من صندوق النقد الدولي في حدود الشريحة الائتمانية   -ت

ن محقوق الساحب الخاصة التي يخصصها صندوق النقد الدولي للبلد ، والممثلة في التسهيلات الائتمانية غير المشروطة و -م

المعلوا إن أية دولة ع ااااواً في صااااندوق النقد الدولي تسااااتطيع أن تلتا إليه عند حدوم عتل طارئ أو مققت في ميلان 

 مدفوعاتها 

الحصااااول على الهبات والمساااااعدات بالعملة الصااااعبة، يليد من مركل الاحتياطيات الاجنبية للدولة ويمفن ان يليد من    - 

 يها الدولة من الدول الأخر  خلال المعونات والهبات التي تحصل عل

ان الذهب وحقوق الساحب الخاصاة ووضاعية الاحتياطيات لد  صندوق النقد الدولي هي عبار  عن أصول احتياطية، لان  -ح

الساالطات النقدية التي تملفها تسااتطيع الحصااول عليها في اي وقت من دون شااروط  اما الموجودات من العملات الأجنبية 

 او سندات ( والاستحقاقات الأخر  فهي متوافر  وتمثل جلزاً من احتياطيات العملة الأجنبية )في شفل نقود او ودائع 

 المبحث الثاني

 سعر الصرف والمتغيرات الاقتصادية )عرض النقد والميزان التجاري(

 (Rate Exchangeاولاا : سعر الصرف ) 

بوحد  واحد  من عملة اخر   وهو اساااااالوب يعرف سااااااعر الصاااااارف بينه  عدد الوحدات من عملات معينة يت  مبادلتها 

 (  7متعارف عليه يمفن ان تترج  بواسطته جميع الاسعار من لتة اجنبية الى لتة محلية)عيسى، بدون تاريم:

( تعني   Exchangeوعليه فان ساعر الصارف الأجنبي يعني ) سعر وحد  النقد الأجنبي بدلالة العملة المحلية( وان كلمة )

( فهو) السااعر الرساامي الذي تحددن الدولة لقيمة عملتها من  (Parity  Rateاما سااعر التعادل  ادل او صاارف النقدنقد كما تعني تب

 Mint Parityالذهب والذي  يت  بموجبه التبادل على وفق ما تحتويه العملة من كمية ونوعية الذهب(  وان  قيمة الساااااك التعادلية

Value) لمعروف عند السااك، وهناك طريقتان لقيا  سااعر الصاارف الاولى مباشاار  ( لا تتتير طالما الت على وزنها اDirect 

quote)    تعتبر ان العملة الأجنبية هي السلعة وتقا  الوحد  الواحد  منها بالعملة المحلية( اما الطريقة الاخر  هي غير المباشر()

 (Indirect quote  الاااتاااي  تاااعاااتااابااار الاااعااامااالاااة الاااماااحااالاااياااة ساااااااالاااعاااة وتاااقاااا  وحااادتاااهاااا( ))باااالاااعااامااالاااة   الأجاااناااباااياااة 

( Homby ,W .& Others, 1997:42  ) 

ولحد الان شاااهد تتيرات عديد  اذ وصااال ساااعر صااارف الدينار في بداية سااانة   2003ان ساااعر صااارف الدينار العراقي منذ سااانة  

ة في بداية سااانة ( دينار للدولار وذلك نتيتة العمليات العسااافري(3000( دينار للدولار واساااتمر بالتصااااعد الى 2390الى ) 2003

، وتوقف الصااادرات النفطية وعمليات النهب التي طالت المقسااسااات المصاارفية وجميع مقسااسااات الدولة، وث  انخفم إلى 2003

، نتيتة انتهاز الحرب وتدفقات الدولار من خلال الأجانب، وقياا ساااااالطات التحالف بدفع 2004( دينار مقابل الدولار عاا 1453)

 (.02: 4112التقرير الاقتصادي للبنك المركزي العراقي، اعدين بالدولار الأمريفي)رواتب الموافين والمتق

( دينار للدولار، مما نتج عنه إرباك لآلية 1472حصاااال تذبذب كبير في سااااعر الصاااارف وارتفع إلى ) 2005ولفن مع بداية عاا  

حول نفاذ كمية الدولارات التي بحوز  البنك  عمل السوق النقدية بشفل عاا والملاد بشفل خاص، الذي حصل بسبب انتشار اشاعة

المركلي واتساااع ااهر  السااافر والهتر  خار  البلد ل روف متعدد  الأوضاااع الأمنية غير المساااتقر  التي تعر  لها البلد وفي 

ت ( دينار للدولار، وينسااب هذا التحساان الى ال روف الايتابية لسااوق الصااادرا1217وصاال سااعر الصاارف الى )  2007   ساانة

النفطية  و الفائم في الميلان التتاري، وكذلك تدابير السااياسااة النقدية في تعليل القيمة الخارجية للدينار من خلال ادوات  سااعر 

الفائد  في السااايطر  على السااايولة المحلية، واي اااا  الملادات العلنية للعملة الاجنبية بهدف تحقيق التوازن في ساااوق النقد الاجنبي 

السياسة النقدية للتيثير على العوامل المحدد  لسعر الصرف مثل: تعليل وضع ميلان المدفوعات والاحتياطيات  وباساتخداا ادوات

 ( 41: 4102)وزارة التخطيط والتعاون الانمائي، الاجنبية وتخفيم معدلات الت خ  المحلية

ر بسبب نتاح الاجرازات التي ( دينار للدولا1180-1223انخف ات اسعار الصرف في الاسواق ما بين ) 2008وفي سانة 

اتبعتها السلطات النقدية، اضافة الى استقرار الوضع الامني في عموا البلد وارتفاع الفميات المباعة في ملاد البنك)البنك المركلي 

نه ( ديناراً للدولار، إلا ا1186وبالرغ  من تحقيق اساااتقرار أساااعار الصااارف عند ) 2010اما في سااانة  ( ، 58: 2001العراقي،

مازال هذا المعدل لا يشااافل حافلاً على الاساااتثمار أو اسااااتقرار الأساااعار، كما أن كفاز  البنك المركلي في إدار  الساااايولة النقدية 

والسايطر  عليها من خلال عمليات الساوق المفتوحة، بات مرتبطاً بليادات تصدير النفو وارتفاع الأسعار في السوق العالمية، مما 

اقي معر  للصدمات والأزمات الخارجية من جهة، واستمرار التوسع في اانفاق العاا وهدر الموارد المالية يتعل الاقتصاد العر

( دينار وذلك بساابب تيزا ال روف  (1218وانتهى  بسااعر2011 ( دينار في عاا 1185و بدا سااعر الصاارف عند ) من جهة أخر 
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عملت السااالطات النقدية على تحساااين ساااعر الصااارف تتان   2012(  وفي سااانة  20: 2088الاقليمية )البنك المركلي العراقي، 

 ( دينار للدولار 1166الدولار )

 عرض  النقد -ثانياا :

يقُصاد بعر  النقد هو الاصااول النقدية خار  المصااارف م ااافاً اليه الودائع التارية بالعملة الوطنية والأجنبية للقطاعات  

 البنك المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاءالمركلية لد  المصارف التتارية) الاقتصاادية المختلفة باساتثناز قطاع الحفومة

  (2: 4100والابحاث، 

 Barre)( وهو متموع وسااااااائال الادفع المتاداولاة في بلااد ماا خلال فتر  زمنياة معينااة) (m1ويطلق علياه احيااناا باالفتلااة النقادياة 

Economic Politique, 2014  :323سااائل الدفع المساااتخدمة  فعلاً في التداول والتي يحتف  بها الافراد  اي انه ي اا  كمية و

والمشاااروعات واادارات العامة بشااافل ارصاااد  نقدية ونقد من قبل وساااائل الدفع الفورية كل من النقود الورقية والنقود المسااااعد  

النقاد يعُاد ديناا او التلاا على التهاز  م ااااااافااً اليهاا الودائع التاارياة للقطااع الخااص لاد  البنوك التتاارياة وهاذا يعني ان عر 

المركلي على اعتباار ان ماا يحملاه المواطنين من عملة  يتولى اصاااااادارها البنك المركلي وما يحصاااااال من ائتمان تخلقه البنوك 

وتمثل   نالتتاارية يمثلان دينا على التهاز وحقوقاً للمواطنين وهو الدين الذي ينبتي  تتطيته عن طريق اصااااااول تعادل  قيمة الدي

الاصاول المتيسر  لد  التهاز المصرفي والمقابلة لعر  النقد والتي هي نتا  ما تقوا به الوحدات الاقتصادية من قيمة موجوداته 

او ديونه على الوحدات الاقتصااااااادية ففل التلاا او دين يتب ان يقابله  حق ملازا  له وبنف  القيمة وهفذا يقلف عر  النقد بهذا 

 (  92: 2085( في اي لح ة)علي، (Monetary Liabilitiesبات النقدية للتهاز المصرفي المعنى المطلو

 ثالثا : الميزان التجاري

ي هر الميلان التتاااري حقوق والتلامااات البلااد النقااديااة والماااليااة تتاان العااال  الخااارجي وهو الاذي يحاادد رصااااااياد البلااد من 

ع ميلان المدفوعات اي ان حقوق البلد تفوق على التلاماته الخارجية ، الموجودات الاجنبية من عملات وذهب، ففلما تحساان وضاا

كلما تدفقت العملات الاجنبية من الخار  الى الداخل ازدادت احتياطاته من الموجودات الأجنبية والعف  صاااااحي  في حالة تتاوز 

وبالتالي تدفق العملات الاجنبية من  الالتلاماات الخاارجياة للبلاد على حقوقاه ساااااايقدي ذلك اهور الى عتل في ميلان المدفوعات

 ،وهذا يعف  العلاقة الوثيقة بين ميلان المدفوعات والاحتياطيات الاجنبية القابلة للتحويل   الداخل الى الخار 

 المبحث الثالث

 تحليل العلاقة بين الاحتياطيات الاجنبية وسعر الصرف والمتغيرات الاقتصادية الاخرى

 الصرف والاحتياطيات الاجنبية اولاا : العلاقة بين سعر

ان احد  الاهداف المهمة التي يسعى اليها البنك المركلي العراقي هو تحقيق الاستقرار في سعر الصرف نتيتة لل روف   

وتوقف الصاااااادرات النفطية هذن الاحدام ادت الى  2003غير الطبيعة التي تلامنت مع تصااااااعد العمليات العسااااافرية في سااااانة  

  الدينار العراقي مقابل العملات الاخر   انخفا  قيمة 

ق البنك المركلي الذي يطبمعينة  وقد يواجه  سااااااياسااااااة نقديةان كمياة الاحتياطي النقدي تتتير عندما يطبق البنك المركلي        

ساياساة ساعر الصارف ثابتاً لوضعاً معيناً إذ يدفع العر  والطلب قيمة العملة )ان زياد  أو نقصان الطلب على العملة من شينه أن 

 يرفع قيمتها أو يخف اااها(  اما في ن اا ساااعر الصااارف المرن،  فان هذن العمليات  تحدم تلقائيا، حيث يقوا البنك المركلي بظزالة

( قد target bandsأي زياد  في الطلب أو العر  عن طريق بيع أو شراز العملة الأجنبية، وفي أن مة سعر الصرف المختلطة )

تتطلب اساااتخداا عمليات صااارف للعملات الأجنبية بصاااور  معقمة ،أي بتعويم صااارف العملات للحفاا على ساااعر الصااارف 

 المستهدف ضمن الحدود المقرر   

، التي نصاااااات على تولي البنك المركلي إدار   2004لساااااانة  56من قانون البنك المركلي العراقي رق   27د  اسااااااتنادا الى الما

الاحتياطي الرسامي من النقد الاجنبي للبلاد وفقاً لأف ال الممارساات الدولية ولأهداف الساياساة النقدية   وأجازت للبنك ان يستثمر 

ريطة ان ت اامن ساايولتها دونما مخاطر تذكر وتحقيق شاايز من العائد )وتحاف  مثل هذن الاحتياطيات بمتموعة من الموجودات شاا

يل الاحتياطيات، تمثلت بدل  على مفهومهاا باينهاا احتيااطياات سااااااائلاة دوماً (، لذلك فقد اعتمد البنك المركلي معايير دولية في ادار

لتها شااافال المخاطر الاساااتثمارية كافة وت ااامن سااايوعمل لاساااتثماراته الاحتياطية الاجنبية التي تففلت بتتنب تلك الاحتياطيات ا

 وسلامتها وان لا تخر  عن مفهوا الاحتياطيات المصرفية المركلية بيي حال من الاحوال 

إذ يايتي التنويع باالعملات المختلفة من خلال تبني مفهوا مخاطر العملة لتتنب تقلب اسااااااعار الصاااااارف ومفهوا مخاطر الائتمان  

فهوا مخاطر اساعار الفائد  لتتنب الاساتثمار بيية اوراق مالية من مقساساات ذات تصنيف ائتماني ضعيف لتتنب تخلف الساداد وم

  (  840: 2085، صيوانلا يعتد به اطلاقاً وغيرها من المخاطر وبنسب متعارف عليها وفق المعايير الدولية للبنوك المركلية )

 

 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
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 رسعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولا (4جدول )

 لسنواتا
 سعر صرف الدينار

 مقابل الدولار

 مبلغ الفرق بالإيرادات

 دينار  ترليون

 الايرادات العامة

 $ مليار

 الرقم القياسي
 لأسعار المستهلك

2006 1500   18500.8 

2007 1260 10.1 42 24205.5 

2008 1200 24.15 80.5 24851.3 

2009 1200 15.12 50.4 24155.1 

2010 1180 18.66 58.3 24748.5 

2011 1170 22.28 67.5 26133.3 

2012 1166 37.41 112 26133.3 

2013 1166 33.4 100 -25133.3 

2014 1166 33.7 1100 -26533.3 

 - 510.7 161.12  المجموع

 مة للإحصازالمصدر : : النشرات الدورية والتقارير الاقتصادية السنوية الصادر  من البنك المركلي العراقي المديرية العا

 ( 2015– 2003والأبحام للمد  من) 

دينار  1661دولار الى  1دينار مقابل  1500نلاح  أن الفرق في ايرادات النفو )بالدينار( نتيتة رفع ساااااعر صااااارف الدينار من 

ما يعادل تريليون دينار اي  161 ( كما في التدول اعلان  و خسااااااار  اكثر من 2013-2007دولار في الموازنات من ) 1مقاابل 

مليار دولار ، ساااهمت في اتساااع العتل في الموازنات العامة ، وكانت قد حقنت في  138الان بالسااعر الرساامي للدولار اكثر من 

الاقتصاااااد من خلال ملاد العملة ساااارعان ما خرجت مر  أخر   لتحقيق هدف رفع سااااعر صاااارف الدينار  دون ان ندرك ان هذا 

  يتابي على الاقتصاد الفليالهدف اصلاً خاطئ ولي  ذا اثر ا

 ثانياا : المتغيرات الاقتصادية الاخرى

 عر   النقد   8

ان تفوق حقوق البلد على التلاماته الخارجية من خلال تحسن ميلان المدفوعات اد  ذلك الى تدفق العملات الاجنبية من 

تفون معفوساااة في حالة العف  ويمفن توضاااايحه من الخار  الى الداخل مما يليد من احتياطيات البلد من العملة الاجنبية والحالة 

، على فر  ان القطاع الحفومي حقق فائم في معاملاته الخارجية فهذا ساااايدع  رصاااايد الدولة من العملات  خلال المثال التالي

ت ن وفر  العملاالاجنبية الذي يتولى البنك المركلي ادارتها ومسافها من جانب  تعليل رصيد الحفومة النقدي من جانب اخر ، وا

الأجنبية وما توفرن من ودائع حفومية لد  البنك المركلي يقدي الى زياد  قو  مركل الحفومة النقدي وانعفا  ذلك على السااياسااة 

الاتفااقياة للدولة ، وبما ان العملات الاجنبية لا تسااااااتعمل في الداخل عندئذ ساااااايتهل البنك المركلي الحفومة من النقد المحلي، إذ 

ظصاادار النقود الورقية والمساافوكات المساااعد  باعتبارن المحتفر الوحيد لساالطة الاصاادار وتسااليمها الى الحفومة لتمويل ساايقوا ب

 وعندئذ سوف تاخذ العملة المصدر  طريقها الى التداول من خلال ما تقوا به التوسع في نفقاتها العامة   وان اصدار العملة من قبل 

ر  نفقات تشاتيلية ولما كانت النقود القانونية هي احد مفونات عر  النقد  فان اي زياد  تق ي الحفومة من مدفوعات نقدية بصاو

  الى زياد  وسائل الدفع داخل الاقتصاد العراقي، والشفل الاتي يوض  اثر الاحتياطيات في عر  النقد

 اثر الاحتياطيات في عر  النقد (8شفل )

 
 المصدر : من إعداد الباحثان

       عرض النقد

اصدار العملة لتمويل 
د الانفاق من خلال تنقي
العملات الاجنبية  

 قوة مركز الحكومة
النقدي  

 الودائع الحكومية
لدى الجهاز المصرفي   

رصيد الاحتياطيات
ت الاجنبية لدى السلطا

النقدية    

ة دخول العملات الاجنبي
من خلال تحسن  وضع
ميزان المدفوعات  

فائض 
المعاملات 
الخارجية 
للقطاع 

الحكومي  
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 التجاري : الميزان .4

ان  تحساان وضااع الميلان هذا يعني ان حقوق البلد اكثر من التلاماته الخارجية، هذا يسُاااعد على تدفق العملات الاجنبية 

من الخار  الى الداخل مما يقدي الى زياد  الاحتياطيات الاجنبية ، ويحصااااال العف  اذا فاقت التلامات البلد على حقوقه اذ يقدي 

اساااماعيل ،مصااادر ساااب  الاجنبية من الداخل الى الخار  حتما سااايترتب على ذلك اهور عتل في الميلان) ذلك الى تدفق العملة

وينت  الاحتيااطي من العملاة الأجنبياة باالادرجاة الأسااااااا  عن حركاة ميلان المادفوعاات او القطااع الخارجي ( ،422 ،كره، ص

كة الخارجية المستمر   كما أن هذا الاحتياطي يمار  وايفة لاقتصاد الدولة، وانه يتعر  لللياد  أو النقصان في ضوز تلك الحر

مركلية وأساااسااية تتمثل بفونه حاجلا يمتص الصاادمات على نحو يقدي الى اسااتمرار اسااتقرار سااعر صاارف العملة الوطنية ازاز 

 العملة الاجنبية 

 لاجمالييبين الصادرات م اف اليها الواردات الفل مقسوا على الناتج المحلي ا (3جدول )

 (2015ــ  2003) الانفشاف التتاري(  للمد  )

 السنوات
 (EXP)الصادرات     

 مليون دولار()

 لاستيراداتا

 (EMP))مليون دولار( 
EXP+EMP 

EXP+ EMP /GDP 

 الانفشاف التتاري

2003 9711.1 9933.5 19644.6 0.663 

2004 17810.0 21302.3 39112.3 0.815 

2005 23697.4 23532 47229.4 0.737 

2006 30529.4 18707.5 49236.9 0.515 

2007 39587.0 16622.5 56209.5 0.521 

2008 637260.1 30171.2 93897.3 0.603 

2009 394000 35300 64700.0 0.464 

2010 51065.2 43322.8 94388 0.548 

2011 79680.5 47802.9 127483 0.603 

2012 99502.3 68878.5 168380.8 0.722 

2013 10604.5 66989.7 77594.2 0.832 

2014 10608.5 76989.7 87594.2 0.932 

2015 10708.6 86989.7 97594.2 0.992 

المصدر : من اعداد الباحثان بالاعتماد على النشرات الدورية والتقارير الاقتصادية السنوية الصادر  من البنك المركلي العراقي 

 ( 2015– 2003لأبحام للمد  من) المديرية العامة للإحصاز وا

( مليار 5.8مقابل عتل مقدارن ) 2003( مليار دولار في ساااااانة 1.9( انخفاا  اجمالي العتل الى ) (3نلح  من جادول    

( مليون 9711.1لتبلغ ) 2003(، كما انخف ت الصادرات الرئيسة للعراق عاا %67اي بنسابة انخفا  )  2002دولار في سانة 

( 9933.5( ، في حين ارتفعت الاستيرادات لتبلغ )%20.5اي بنسبة انخفا ) 2002( مليون دولار سنة 12218.8دولار مقابل )

البناك المركزي العراقي الماديرياة العاامااة  (1.2اي بنسااااااباة ارتفااع ) 2002( مليون دولار سااااااناة 9817.3مليون دولار مقاابال )

 (.9: 4112للإحصاء والابحاث، 

( مليون دولار   بسبب زياد  عوائد الصادرات 3695.3ج الميلان التتاري فائ ااً بمقدار )اهرت نتائ 2005 وفي سانة    

( 32532( مليون دولار،  في حين بلتت الاسااتيرادات الفلية )32697.4قياسااا باقياا الاسااتيرادات، إذ بلتت اجمالي الصااادرات )

( مليار  63.79إذ سااااتلت الصااااادرات الفلية ما قيمته ) ( مليار دولار33.6بلغ ) 2008مليون دولار ،كما حقق فائ اااااً في ساااانة 

( من قيمة الصااادرات الفلية ، اما الاسااتيرادات الفلية سااتلت %97دولار تحققت مع مها من عوائد النفو الخاا إذ بلتت ما نساابة )

( وفي ساااااانة  88: 4118)البناك المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاااااااء والابحاث،  ( ملياار دولار30.29مبلتاا مقادارن )

( مليار دولار تحققت مع مها من صادرات  39.4( مليار دولار و ستلت الصادرات الفلية ما قيمته )4.1حقق  فائ ا بلغ ) 2009

البنك المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاااء  ر )( مليار دولا35.3النفو الخاا ، اما الاسااتيرادات فينها سااتلت مبلتا مقدارن )

 (.22: 4119بحاث، والا

( فيما ساااتلت الاساااتيرادات الفلية %99.3( ، شااافلت عوائد النفو الخاا نسااابة ) 51763.6و ساااتلت الصاااادرات الفلية )

 ( مليون دولار مما اد  الى حدوم فائم في الميلان 37328)

مة للإحصاااااء والابحاث، البنك المركزي العراقي المديرية العا) 2080( مليون دولار في ساااانة 14435.6التتاري بقيمة )

4101 :89   ) 
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( 39048(  مليون دولار ليصاااال الى )24612.49ارتفاعا بمقدار ) 2011كما شااااهد فائم الميلان  التتاري خلال ساااانة 

( من الناتج المحلي الاجمالي وجاز هذا الارتفاع كمحصاااالة نهائية لارتفاع الصااااادرات التي بلتت %21.6مليون دولار وبنساااابة )

( 47802.9ليون دولار وجاز اغلبها نتيتة زياد  عوائد تصدير النفو الخاا، بالمقابل فان الاستيرادات الفلية بلتت )( م79680.5)

( ، ونلاح  ان الانفشاااااف التتاري بدأ 62:  4100البنك المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاااااء والابحاث، مليون دولار)

 همة القطاعات الاخر  عدا قطاع النفو في الناتج الاجمالي  وهذا يقكد تدني مسا 2011يلداد منذ سنة 

اد  الى اسااااااتتابت الحفومة للأزمة المالية العامة وأزمة ميلان  2014ان الانخفا  الحاد في أسااااااعار النفو العالمية منذ ساااااانة 

النمو  الحقيقي اجمالي الناتج  اسااتمر   2016المدفوعات بتصاحي  مالي كبير مدعوماً بمساااعد  مالية من المتتمع الدولي  وفي ساانة 

بسبب الصراع  %8، مدعوماً بلياد  كبير  في إنتا  النفو  ومع ذلك، فقد تقل ص الاقتصااد غير النفطي بنسابة %11المحلي بنسابة 

دوق ن)صاا وتصااحي  أوضاااع المالية العامة وان هذا الهبوط في أسااعار النفو اد  الى انخفا  إجمالي الاحتياطيات الدولية للعراق

وقامت مقسااسااات التصاانيف الائتماني الساايادي)موديل، و سااتاندرز آند بورز وفيت ( بتخفيم  (  4106-4102النقد العربي، 

(، ومقسسة ستاندرز آند B3التصانيف الائتماني السايادي عد  مرات، إذ بلغ أخر تصانيف سايادي للعراق من قبل مقسسة موديل )

نخفا  الاحتياطيات الدولية تيثير مباشر في خفم التصنيفات الائتمانية الاخير  من (، لقد كان لاB( ومقساساة فيت  )-Bبورز )

 والتدول الاتي يبين الاحتياطيات الدولية الرسمية المقسسات الدولية 

 2004-2016الرسمية في العراق للمدة  الاجنبية الاحتياطيات ((4جدول 

 مليار دولار مفونات الاحتياطيات 

 الذهب السنة
السحب الخاصة ومركل الاحتياطي لد   حقوق

 صندوق النقد الدولي
 المتموع العملات الاجنبية

2010 212 1.510 46.631 50.663 

2011 297 2.213 58.525 61.035 

2012 1.594 1.987 66.746 70.328 

2013 1.631 1.816 74.296 77.743 

2014 1.132 1.113 64.124 66.369 

2015 1.102 1.212 51.301 53.615 

2016 1.234 1.121 44.112 46.467 

 4106-4101المصدر: البنك المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاء والابحاث، التقرير الاقتصادي للسنوات 

مليار 53.615 من ارتفاع الاحتياطيات الاجنبية ومن ث  بدأت بالانخفا   2012-2014نلح  من التدول اعلان من سااانة 

وأوض  التقرير الصادر عن البنك  2016مليار دولار أمريفي في سنة  46.467إلى مستوً  مقدارن  2015يفي في سانة دولار أمر

 5.821في حين أن البنك المركلي قاا ببيع  2016مليار دولار في سنة  3.269المركلي العراقي بان إيرادات العراق المالية بلتت 

مليار دولار من الاحتياطي، وهنا تسااااتمرُ ال ااااتوط التي تعاني منها  2.552الفرق البالغ مليار دولار لاسااااتيراد ساااالع، و ت  تتطية 

، بسبب استمرار ضعف أسعار 2016  سنة من إجمالي الناتج المحلي في %12المالية العامة، مع بقاز العتل الحفومي عند مستو  

من إجمالي الناتج المحلي في الفتر   %64إلى  % 32العاا من النفو، وارتفاع اانفاق اانساااااااني والأمني  كما ارتفع متموع الدين 

  وتباطي نمو الائتمان وارتفعت القرو  المتعثر  لد  المصااارف المملوكة للدولة والمصااارف الخاصااة بشاافل كبير 2014-2016

ي توصلت إليها من  مة الدول بموجب الاتفاقية الت %1.5بسابب تقليص إنتا  النفو بنسبة  2017وأن النشااط الاقتصاادي خافتاً لسانة 

البنك المركلي العراقي المديرية العامة للإحصاااااز والابحام، التقرير الاقتصااااادي الساااانوي للساااانوات  المصااااد ر  للنفو )الأوبك( )

2080-2085  ) 

  Conclusionsلاستنتاجاتا

وجيهها بشافل سلي   وهي تساعد في تطوير الاقتصاد تعُد الاحتياطيات الاجنبية من الموارد المهمة التي يتب اساتتلالها وت  8

 الوطني، ف لاً عن امفانية استخدامها في متالات الاستثمار المختلفة من خلال الاستفاد  من تتارب الدول الاخر  

 ان سعر الصرف المعوا المدار هو الاف ل للاقتصاد العراقي اذا انه لا يمفن العود  الى سعر صرف ثابت   2

إذ انخفم سعر صرف الدولار مقابل الدينار مما دفع عتلة  2001ازات التي اتبعتها السلطات النقدية في سنة نتاح الاجر  3

 النمو نحو التحسن ف لاً عن ارتفاع سعر الصرف للدينار العراقي نحو الاف ل 

 رغ  التحسن في سعر الصرف إلا انه ل  يحفل مستو  الاستثمار في اية من  القطاعات الاقتصادية   4

 تعر  سعر الصرف للصدمات والأزمات الخارجية نتيتة الاعتماد على القطاع النفطي   2
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تراجع اسعار بيع النفو والأوضاع الامنية غير المستقر  نتيتة الحرب ادت الى انخفا  حت  الاحتياطيات وتراجعها عن   5

 السنوات السابقة 

 ئتمانية للدول يعد الاحتياطي الاجنبي مقشراً هاماً  لتحديد التصنيفات الا  7

  التخفيف أو الحد من التعر  للأزمات الخارجية  من خلال توفير السيولة الفافية بالعملة الأجنبية لامتصاص الصدمات  1

 Recommendationsالتوصيات 

اعطاز الساااياساااة النقدية للبنك المركلي العراقي لتيخذ دورها ومساااارها الصاااحي  دون اساااتساااهال التمويل المباشااار من   8

  طيات البنك المركلي العراقي من العملة الاجنبيةاحتيا

حل مشاااافلات البلاد المالية العالقة مع الاساااار  الدولية بالحوار والتواصاااال والتفاه  و اهمية تطبيع العلاقات مع الاساااار    2

ث عن حلول بحالدولية والمحيو الاقليمي بالوسااائل الدبلوماسااية السااياسااية وتوفير الحماية للأرصااد  العراقية الخارجية وال

  جذرية تعُد الاكثر نتاحاً وتفادي العود  الى اجواز العللة عن العال 

وهي مخاطر  country riskالعراق مازال يخ اااااع لما يساااااامى بينواع محدد  من المخاطر يطلق عليها بمخاطر البلدان   3

ضاااوع ) النقص في احتياطيات ناجمة عن التتيرات الاقتصاااادية و الساااياساااية لأي بلد و ييتي على رأ  تلك المخاطر مو

 العملة الاجنبية ( وان هذا العامل هو من اخطر العوامل التي ين ر فيها الى العراق من خار  كيانه الاقتصادي  

ضااارور  اجراز دراساااات للمتتيرات الاقتصاااادية التي تقثر وتتيثر بالاحتياطيات للحصاااول على نتائج تعود بالفائد  لدع    4

 قي  وتطوير الاقتصاد العرا

 اصب  من ال روري وجود كوادر متخصصة في ادار  انشطة الاحتياطيات الاجنبية   2

 الحفاا على احتياطي مناسب لمواجهة الفوارم والحالات الطارئة التي يتعر  لها الاقتصاد    5

هة الانحرافات انشااز صاندوق ثرو  سايادية  مساند للموازنة العامة لمواجهة حالات ااخفاق في اايرادات السنوية  ومواج  7

 بين اايرادات  العامة والنفقات العامة واستثمارن ماليا كحقيبة استثمارية  سيادية 

الرقابة على المصاارف الاهلية وعدا السماح لها ببيع كمية قليلة من العملات الاجنبية الى المواطنين والباقي يت  التصرف   1

 الصرف  به خار  السياقات القانونية مما يقثر سلباً في سعر 
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