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 سعر النفط في سوقه الدولي

 في ظل فائض العرض واستمرار الركود

 الدكتور أحمد ابريهي
 المستخلص

نفط الخؤا  يؤا السؤول القيةيةؤة وال اؤاا المؤالاس ويؤا سؤةال ت ا ؤة تناولت هذه الدراسة العوامل المسؤوولة نؤت تراؤ اع سؤع  الؤ
مؤؤاا اترتبؤؤاا  ؤؤات السؤؤع  القية ؤؤا للؤؤنفط و سؤؤعار ا وؤؤو  ا و ؤؤ  وؤؤلة وسؤؤع  لتقلالةؤؤة لمد ؤؤد مؤؤت البقؤؤ  ن  انؤؤت   الخلفةؤؤة ا

وبا ؤؤة اتصتصؤؤاك ال لؤؤا الدراسؤؤة السؤؤلوح ائيصؤؤا ا لسؤؤع  الؤؤنفطن وال مةؤؤاعن  ستع ضؤؤتو الصؤؤ و والعا ؤؤد نلؤؤد السؤؤند الق ؤؤوماس 
سؤوال المسؤت ةل والمرؤاربةن واسؤت اتة ةاع الااصؤة   ع التفاضلا و    الندرةن وكور  الدولاس وتشمل المسا ل المدروسة  ظ  ة ال

يا اتصتصاكاع ال ة ى للتق ا  يا آيال سول النفط والالب المقتمل نلد  فط  وبكس وكشؤفت الدراسؤة نؤت العتصؤاع المتباكلؤة 
سعار الفور ة والمست ةلةة باستخدا  الةةا اع الاومةةن وال وة التفسا  ة لسؤع  الصؤ و القية ؤا الفعؤا  ةضؤاية نلؤد كوا   ات ا 

الالؤؤب والعؤؤ ت الت لادوؤؤةس ونلؤؤد الؤؤ  ا مؤؤت تووؤؤل الدراسؤؤة ةلؤؤد نتصؤؤاع منتظمؤؤة متسؤؤ ة مؤؤع مؤؤدلوتع النظ  ؤؤة اتصتصؤؤاكوة 
 خةان ذاع  دنة ت عل مت الصؤعب الؤت  ت   ؤاس ومؤت المالؤوا ةاؤ اي المد ؤد مؤت استنت ت  ن ترا اع سع  النفط القية ا ن تار 

 ا بقاث خاوة يا م اتع المتاا ة بالخد ت والع وك المالةة المست ةلةةس

Abstract 
This paper addresses the factors responsible for changes in crude oil prices, in real 
market and financial sector. In order to prepare the analytical background for further 
investigation, it highlights the patterns of correlations of the real oil price and the most 
related prices of assets, exchange rate and government bond yield. The paper reviews the 
statistical behavior of oil price, quantities and the global macroeconomic environment. 
The topics discussed include the theory of differential rent,  scarcity effect, the role of 
futures market and speculation, an strategies of energy of the major economies to 
investigate the prospects of oil market and the potential demand for  OPEC's oil.  The 
paper explores the interrelationship between spot and futures prices using daily data , 
explanatory power of real effective exchange rate, in addition to conventional demand and 
supply functions. Although,  the paper finds regularities consistent with the predictions of 
economic theory, it concludes that the changes in real price of oil have, historically, 
tended  to be difficult to predict. Further research works are recommended, particularly, 
in the areas of storage arbitrage and future financial contracts. 

                                                           

 خبير اقتصادي 
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 المقدمة

صؤؤ  اتسؤؤتعمارن وهؤؤا سؤؤعار الؤؤنفط تقؤؤدكها الشؤؤ كاع الم ةمنؤؤة والمقمةؤؤة مؤؤت الؤؤدو  ال ةؤؤ ى يؤؤا ن كا ؤؤت 
 80رصؤؤا  ا ون صؤؤ بؤؤدي ن ؤؤد ادعؤؤد مؤؤع سؤؤعار كاخلةؤؤة يؤؤا منظومؤؤة مؤؤت الت امؤؤل العمؤؤوك س و  آ ؤؤذاح بمبابؤؤة 

التؤا اكؤدها و  عوسؤ  تيتؤ ا  سؤةاكة الؤدو  نلؤد مواركهؤا الاةة ةؤة وإ شاي منظمة الةلدان المصدرة للؤنفط 
ن تش ل سؤول للؤنفط واسؤت ت  ي كؤة اسؤعار الؤنفط نؤت س ةت  1962نا   1803ص ار ا ما المتقدة رصا 

التصؤؤؤؤقةو ا و  و  مؤؤؤؤع التؤؤؤؤ مةااع وتؤؤؤؤدامت ةالؤؤؤؤع السؤؤؤؤبعاناتيت ؤؤؤؤار العمؤؤؤؤوك  للشؤؤؤؤ كاع ال ةؤؤؤؤ ى   ؤؤؤؤ  م
للأسعارسوتداعد تدر  ةا كور الدو  وايبة الب وة يؤا صؤ اراع ائ تؤاا والتسؤو  ن وي  ؤت   ايؤاع تع ضؤت 

 و لا تعاوك الن وت ةتّ يا السنواع ا ولد مت ال  ن القالاس 1986ةلد ض بة ننةفة نا  ن

 العؤؤ ت والالؤؤب والسؤؤع  ؤؤات  افانؤؤل مةمؤؤالتكمؤؤا هؤؤو امننبم مؤؤوا الةؤؤاع  تشؤؤك ان سؤؤول الؤؤنفط العؤؤالما
يا ا  ماا المتعارو نلا ا ن ت زا  وعا د خ ى المراربة ونوامل  المست ةل والتوصعاع و والخد ت والقاض  و 

تسؤا بالت لبؤاع السلع  ا ولةؤة بصؤفة نامؤة تسعار  تفسا  ي كاع ا سعار والتنةو   اس ومت المع وو ان 
س و ورؤؤا ورؤؤاو ةلؤؤد تلؤؤك الخاوؤؤةة كؤؤون سؤؤول كمؤؤا السؤؤلع الصؤؤنا ةةونتصت ؤؤا بالت ؤؤالةس لةسؤؤت مق مؤؤة 

ح مبؤؤل منظمؤؤة الؤؤنفط موضؤؤونا لل باؤؤ  مؤؤت سةاسؤؤاع الق ومؤؤاع والم مونؤؤاع الدولةؤؤة مؤؤت اا ؤؤب اتسؤؤت ت 
اتتقاك ا وربا والوتوؤاع المتقؤدة ا م   ةؤة والصؤاتس ويؤا اا ؤب  OECD التنمةة التعاون اتصتصاك  و 

نت ون كبار ل ؤ ارات ا كور يؤا ال مةؤاع وا سؤعار معؤان ومؤت هؤذه ال  ؤاع منظمؤة ائ تاا والع ت عواد م
ويا امو ة ا خا ة كخلت الوتوؤاع المتقؤدة  سوالممل ة السعوكوة وروسةا  OPECالةلدان المصدرة للنفط 

ب وة للت  ا  يؤا اا ؤب العؤ تن ةضؤاية نلؤد سةاسؤات ا مؤت اا ؤب الالؤبس ومؤع مؤا ت ؤد  وم ؤت ال ؤو  ان 
 لةؤة السؤول ولؤة   ؤدوتا آن ا ط او المختلفة تقاو  التدخل ضؤمت ةفط اوبو سوقةا ةلد يد كةا     نال

ةلؤد اا ؤب امالؤة والمسؤت ةلةة  Spotفور ؤة الا سؤعار وتواؤد س 1970نن ا كما كان القؤا  صةؤل نؤا    
 سب كو ؤؤس سؤؤلعةيؤؤا الاؤؤو  الوايؤد  كبؤؤ  مؤؤت مؤؤ ةس ووؤؤار الؤؤنفط  مؤت ا وؤؤو  ةلؤؤد اا ؤؤامةع ؤا صؤؤد تتراؤؤ  و 

نت الش اي المسؤت ةلا  لبيةؤة مؤا  نيا اوه ه نلمراربةن وت وختلف الش اي المست ةلا للنفطاو دكاك  شاا 
عتاا  بس يا تلك ا سوالن بمؤا يا ؤا الخةؤاراع والشؤ اي ال امشؤان وهنؤا تصؤبو التوصعؤاع نؤامت م مؤا يؤا 

 ي كة ا سعارس
بالما ؤة سؤنو ا  ؤات نؤاما  1.38كؤب تسؤت تح الؤنفط سنة مرت كؤان معؤد  النمؤو السؤنو  الم   34يا 

نخفض لويدة الدخل القية ا عن متوسط كباية الااصة ةل اتت اه العا  تةات س ومت تقلا2013و  1980
وهؤؤو مؤؤا تتةنؤؤاه ب ؤؤوة اسؤؤت اتة ةاع الؤؤدو  المت دمؤؤة ال ةؤؤ ىن ويؤؤا هؤؤذا السؤؤةال كؤؤان  نلؤؤد مسؤؤتوى العؤؤالا

 الوايدة مت الناتج المقلا هو     زس للويدةالنفط  متوسطات خفات يا 
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 ن مؤط مسؤؤت   لعتصؤة الالؤؤب نلؤد الؤؤنفط مؤع متراؤؤ اع ا سؤعار والؤؤدخل والدراسؤة اكتشؤؤا هؤؤذه قؤاو  يؤا و 
                      وسةاسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاع المسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤت ل ات نوم يلؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة التاؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤور وكور التوصعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاع والةؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاع نمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل ا سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوال

ل ن ؤا  ن تة ؤة ياسؤمة بشؤ ن اشؤ ا  كوا  الالؤب والعؤ ت ةلؤد ن هؤذه المقاولؤةنلؤا تنتؤس و ورؤاسوالمنت ؤات
نظؤ  يؤا ال ةفةؤاع خؤ ىن و معنؤت ال سؤعار الؤنفط بالعتصؤة مؤع اسؤعار   وادعن مع ذلكن ا تظاما يؤا ي كؤة

وهؤؤدو هؤؤذه الورصؤؤة ت عتعؤؤدى اتهتمؤؤا  بالموضؤؤوا ومقاولؤؤة اتصتؤؤ اا مؤؤت  سؤؤعار الؤؤنفطس  المقتملؤؤة لتراؤؤ  
التشؤؤ ةع نلؤد خؤوت البقؤؤ  مةؤس نةؤؤ  الوصؤا ع التؤا ن ضؤؤت و ا سؤ لة التؤؤا ي مؤس صؤدر ائم ؤؤانن وربمؤا 

 ا ا ع ومقاوتع التقلال التا لا ت تملس 
للتعامؤؤل مؤؤع سؤؤول ت عتوسؤؤع ةت بم ؤؤاكع   يؤؤا العؤؤ ال ومؤؤت الم ؤؤا ان تت ةؤؤ  السةاسؤؤتان المالةؤؤة والنفاةؤؤة

 س2020كمؤؤة يتؤؤد نؤؤا  يؤؤا السؤؤنواع ال ا  OPECمقؤؤدوكةن مؤؤع ز ؤؤاكة العؤؤ ت مؤؤت خؤؤارا كو  منظمؤؤة 
ور ؤا المخؤاط  التؤا ت تنؤف السؤول وا سؤعار لؤة   مؤا  العؤ ال سؤوى يؤ  الخاؤد  لتوسؤةع طاصؤة ة تؤؤاا 

وسؤع لمواا ؤة تااةؤة   كةؤ  تعنؤا  ورؤا ةم ا ؤاع  وتصدع  النفط الخا ن ب س ا ما وم تن  ن ال دراع ات 
 ضروا السولس 

 

العام الاتجاهفي  سعر النفط  

: ةــــــــالعنيف اتــــو التقلب   

بالما ؤةسوبما 1.38كان معد  النمو السنو  يا اتت اه العا  تست تح الؤنفط   2013و 180 ات ناما 
ان العؤؤالا انتمؤؤد سةاسؤؤاع لت لؤؤةل  سؤؤبة الااصؤؤة ةلؤؤد النؤؤاتج المقلؤؤا ائامؤؤالا ت  توصؤؤع ان عت ؤؤاوز  مؤؤو 

يؤات عتقؤدك سؤع  الؤنفط الخؤا  بتلةؤة تسؤعا  ويؤا  يا المست ةل المنظورسبالما ة  1.5 الالب نلد النفط 
 ؤواا السةاسؤاع التؤا تؤتق ا  نلد المستوى الوطنا تخرع لمختلؤف كو ةة يا سول مويدن يإن ا سعار 

مؤت هؤو كور كةاؤ  يؤا الالؤب نلؤد الؤنفط و  لتلؤك السةاسؤاعبسع  المشت   ا خا  بائنا ؤاع والرؤ ا بس و 
 سع  النفط الخا  العالما و م مل الالب نلةسسوعوبة اكتشاو نتصة كقة ة  ات  سباا املة 

بالما ة ن ويا  3.535للنفط بمعد  سنو  م كب هو  القية ا   ما السعصد  2013 -1960وبات ناما
  ف  المدة كان متوسط العا د القية ا نلد السند ا م   ا الق وما ) الخالا مت المخاط  بؤالتع  س  

تبمار يا السؤول المالةؤة ت وعؤوت اسؤتنداو البؤ وة النفاةؤةس ولؤو بالما ة سنو اس بمعند  ن اتس 2.534
تخ ااس توي ع الم وماع المتعارو نلا ؤا لتسؤتبمار الؤوطنا لمؤوارك الؤنفط يؤت بؤ ا يؤا ز ؤاكة معؤدتع اسؤ

ا المؤؤا  ائ تؤؤااان بالمسؤؤتو اع اتنتةاكوؤؤة مؤؤت ال فايةنعت ؤؤاوز معؤؤد   مؤؤو  ن العا ؤؤد القية ؤؤا نلؤؤد ر 
الؤؤذ  بالما ؤة و  4.506وتيؤ  يؤا  فؤؤ  المؤدة ان معؤد  الترؤؤخا السؤنو   و ورؤؤاا للؤنفطس السؤع  القية ؤ

سما للنفط  ا ان معد  النمو السنو  للسع  ا اعن ومت ذلك  ف ةعترمت الترخا ال امو لسنواع البما ان
 بالما ة سنو اس   8.2كان
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 ؤؤا معلومؤؤاع مفاؤؤدة للتعؤؤ و نلؤؤد م و ؤؤاع العؤؤ ت والالؤؤب والعوامؤؤل ا ساسؤؤةة المقؤؤدكة لق كت ةت ؤؤد  كراسؤؤ
نتاكع ا خاؤ ة  س و  ات الوصا ع والسلوح النماا التا تعة  ننس النظ  ة اتصتصاكوةنة  الم ار ة الموضوا 

لةؤة التفانؤل  ان ؤا آس كالؤة للالؤب و خؤ ى للعؤ ت وبةؤان بمختلؤف  ماذا ؤا نلؤد تووؤة بمختلف  ماذا ؤا
وهؤذه الم اربؤة ا سؤتاتة ةة هؤا   اؤة ناز ا ننؤد تلؤك ال مةةوا سعار لت ت اي ةلد كمةؤة تواز ةؤس وسؤع  تؤو 

ع ن الفقؤل ائيصؤا ا لترتباطؤا  اؤد ات اتل لتاو    ماذا كعنامة ةة لشؤ   ي كؤة السؤع  مؤع الؤدمتس 
 سف ا ي كؤة سؤع  الؤنفطلخ ى والنشاا اتصتصاك  بالم مل ت  ند ننس   ات سع  النفط ومترا اع سع  ة 

   ماا السلوح المتصورة  ظ  اس ع و بالم ار ة  ات الوصا
ومؤؤت ا ؤؤة ات تظؤؤا  ائيصؤؤا ا وتيؤؤ  التراؤؤ  المسؤؤتم  يؤؤا السؤؤع  القية ؤؤان ووؤؤعوبة التووؤؤل ةلؤؤد مؤؤا  

مؤا مؤت الداو ؤة اتصتصؤاكوة النظ  ؤة يؤإن ي كؤة الخؤد ت والمتؤاا ة  الةس وذلك لعد  است  ار النمط س ساوو  
العوامؤل المقؤدكة لؤسس كمؤا ان الع ؤوك العتصؤة  ؤات ا خاؤ  و  الالؤب ع بؤكالمتصلة بس ومبل نامل تؤدخل يؤا 

المست ةلةة والمراربة المتصلة   ؤا تتفانؤل مؤع ا سؤعار الفور ؤة والتوصعؤاع لترؤةس تع اؤدا آخؤ س ول ؤون 
  س5ورا نلد سول النفط  ) اضبة ي ذه الخاوةة تل ا برتل ا النفط مت الموارك الن

 960 ا كان  امةا يا اتت اه العا  وبمعد  م ةو  ننؤد الةؤدي مؤت نؤا  ل د  انا آ فا  ن سع  النفط القية
لقؤؤالاس وهؤؤذا وفاؤؤد نؤؤد  اع مؤؤت ال ؤؤ ن الماضؤؤا ومالؤؤع ال ؤؤ ن اةن مؤؤبتن ل نؤؤس تنؤؤاصل  ؤؤات   اوؤؤة السؤؤبعان

نؤاكه التؤذكا  وئ ت اه يتد يا ا مد البعادن وهو مت  ات المش تع التا توااس الدو  النفاةةساست  ار ائ 
كا ؤؤس ي كؤؤة السؤؤع  القية ؤؤا مؤؤت الةةا ؤؤاع السؤؤنو ةس وتقتؤؤس سؤؤع  الؤؤنفط مؤؤت ه الق ؤؤا    عؤؤ ت يؤؤا    ؤؤذ

الةةا اع الش   ة لفت تات ش دتا ترا اع ننةفةن وذلك للتبص  مةما وم ت نملؤسس نلمؤا  ن الخةؤاراع لةسؤت 
ا وز  ؤؤا صؤؤد تفؤؤول يؤؤ  اهرؤؤسسؤؤ لة  ن التقؤؤوا لت لبؤؤاع سؤؤع  ة   ؤؤذه المؤؤدواع ل ؤؤا ت ؤؤالةس اصتصؤؤاكوة 

 وران ةخراا هذه المس لة لتقلال وار سند  التقوا ن ول ذا السةب   ىن   المخاط  مع
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 المصدر: ةنداك الباي 
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سؤت  ار    ت لبؤاع اك ؤاه  طؤو  يتؤ ة ا خفؤات يؤا سؤع  الؤنفط بعؤد التؤ مةا مؤع نؤد   والش ل الةةؤا ا 
 ي ا يا السع  اتسما و از  يا السع  القية اس وهو مبا  للت لب نلد مقور  ي انلد مقور  

 1998و كا ون ا و   1986سع  النفط اتسما الش     ات تموز 
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 المصدر: ةنداك الباي س
 ؤؤا ات  ةؤؤار الصؤؤان  مؤؤت الةةا ؤؤاع  2008نؤؤا   الشؤؤ ل التؤؤالا وعؤؤ ت الصؤؤعوك ووؤؤوت ةلؤؤد الؤؤذروةو 

 الش   ةس وهو مبا  للت لب نلد مقور واندس
 

 

 2009وشباط  2003سعر النفط الاسمي الشهري بين آب 
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 سالمصدر: ةنداك الباي 
صؤؤا ا وبالؤؤذاع   ي ضؤؤةة السؤؤا  العشؤؤوا ا لسؤؤع  الؤؤنفط القية ؤؤان ويسؤؤب التقلاؤؤل ائي4ل ؤؤد راؤؤو )

اختبؤار اتسؤت  ار المعؤ وو ) اؤذر الويؤدة س و سؤتنتج مؤت ذلؤك ان الد ؤاكة التؤا وق   ؤا السؤع  صا لؤة 
س ل ت سؤ نان مؤا اسؤتعاك السؤع  اؤديا كةاؤ ا 2008لت ع اان وهو ما يصل بالفعل بعد منتصف نا  

سؤؤتنت سس  بمؤؤا  شؤؤ ةكن وهؤؤذه اتسؤؤتعاكة ت ت فؤؤا للت2014س يؤؤا بيةؤؤة المؤؤدة  قؤؤو نؤؤا  بمؤؤت م اسؤؤ
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عنسؤؤ ا مؤؤع نؤؤد   2013و  1980والتقلاؤؤل الؤؤذ  اا  نؤؤاه نلؤؤد  ةا ؤؤاع السؤؤع  السؤؤنو ة  ؤؤات نؤؤاما 
بالما ؤؤة  3.18الت كؤؤد مؤؤت  مؤؤو السؤؤع  القية ؤؤا للؤؤنفط للأمؤؤد البعاؤؤد يؤؤا اتت ؤؤاه العؤؤا  ن ةذ و ؤؤدر  مؤؤوه 

                    23.58ع س  ن ات قؤؤؤؤؤ او الم ةؤؤؤؤؤار  م تفؤؤؤؤؤ4.04سؤؤؤؤؤنو ا ل ؤؤؤؤؤت الخاؤؤؤؤؤ  الم ةؤؤؤؤؤار  للت ؤؤؤؤؤدع  كؤؤؤؤؤان 
ارتفانؤؤاس ومعامؤؤل تقدعؤؤد   53.09ا خفاضؤؤا و  50.84والتراؤؤ اع يؤؤا السؤؤع  كؤؤان مؤؤداها واسؤؤعا  ؤؤات 

بالما ؤة ومعنو ؤة معامؤل ات قؤدار   3.بالما ؤة واللو ار تمةؤة  8.8مؤع الؤدمت الخاةة عاكتع ات قدارم
يؤؤا اللو ار تمةؤؤةس ل ؤؤت كراسؤؤتنا  ةلةسؤؤت معنو ؤؤو   0.088ضؤؤ ةفة مؤؤع الخاةؤؤة ياؤؤ  مسؤؤتوى الدتلؤؤة 

 انؤؤؤت واؤؤؤوك ات ؤؤؤاه نؤؤؤا  موكؤؤؤد ةيصؤؤؤا ةا لنمؤؤؤو سؤؤؤع  الؤؤؤنفط  2013و  1960للأسؤؤؤعار  ؤؤؤات نؤؤؤاما 
 سالقية اسوالمش لة يا التنةو بسع  النفط ان يدوك الت دع  واسعة يو    اة الت دع 

 

 علاقة سعر النفط بأسعار الأصول:

ت نتصؤؤة سؤع  الؤنفط بمنظومؤة ا سؤعار ا خؤ ىس وكرسؤنا يؤؤا    ؤا اسؤتع ا صةؤل تقلاؤل سؤول الؤنفط  ذاتؤس 
سؤما و سؤعار ا وؤو  والعوا ؤد يؤا السؤول ا م   ةؤةن ال دو  اك اه اترتباطاع  ؤات ي كؤة سؤع  الؤنفط ا 

سؤعار ا وؤو  والعوا ؤد هنؤاح   ن ويدة سول النفط يا العالا ت عؤل الؤ وابط  ؤات سؤع  الؤنفط ا م   ؤا و 
ن والمسؤت لكن والؤنفطن والؤذهب يؤا الوتوؤاع سؤ اا ا رصؤا  اليةاسؤةة  سؤعار ةا ؤاع هؤا نا  ة للقدوكس والة

 سيا  مستوى ا سعار هو الوايد الصقةو 1969 ساس ا نا   ةا م   ةة سنالمتقدة 
 
 

 2013 -1969للسنوات  الأسمية مصفوفة ارتباط الأسعار
 النفط المساكت الفا دة الع ار ة لق ومةةنا د السنداع ا  اتس ا المست لك ال صا اليةاسا  سعار

 0.756 0.954 (0.74) (0.776) 1 0.928 اتس ا

 (0.477) (0.815) 0.991 1 (0.776) (0.661) نا د السنداع الق ومةة

 (0.424) (0.773) 1 0.991 (0.740) (0.643) الفا دة الع ار ة

 1 0.729 (0.424) (0.477) 0.756 0.762 النفط

 0.915 0.613 (0.446) (0.487) 0.663 0.738 الذهب

 0.762 0.961 (0.643) (0.661) 0.928 1` المست لك

 سdata.conInflationندا النفط ي و مت   FREDالمصدر: مصفوية اترتباا  ندها الباي  ن و الةةا اع مت 
 

 

ة الصؤلة بالمسؤتو اعس   ؤا و ة ؤن ما وعنا ة0.01اترتباطاع  نته امةع ا معنو ة بمستوى كتلة اصل مت 
ة وم مونؤؤة الفا ؤؤدة مؤؤت ا ؤؤ و سؤؤعاروتترؤؤو العتصؤؤة الع سؤؤةة  ؤؤات معؤؤد  العا ؤؤد نلؤؤد السؤؤند الق ؤؤوما 

عتعلؤؤ  من ؤؤا  خ ىنوهؤؤذه الخصؤؤا ل م مؤؤة لسةاسؤؤاع اتسؤؤتبمار خاوؤؤة مؤؤاا وؤؤو  والسؤؤلع مؤؤت ا ؤؤة  
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ل صؤا  تتصؤف بعؤد  التقدعؤد بالتنو ع لخفض المخاط س  ل ت الؤ وابط  ؤات التراؤ اع النسؤةةة ونلؤد ا مؤد ا
 يا  ت ت د  معلوماع تساند نلد التنةو بالترا اع الم ةلة لسع  النفطس

يالؤذهب الؤذ   سيؤا اتت ؤاه العؤا لفتؤ اع اخؤ ى  سعار الذهب والنفط  تو ؤده الةةا ؤاع اترتباا  ات ن كما ة 
الشؤؤ   مؤؤت نؤؤا  ووؤؤل ذروتؤؤس يؤؤا  فؤؤ   2004كوتر للأو سؤؤة يؤؤا اكتؤؤوب  نؤؤا   412تقؤؤ ح سؤؤع ه مؤؤت 

وهنؤاح وؤتع  ؤات ي كؤاع اسؤعار س كان م تباا مؤع سؤع  الؤنفط للأو سة اكوتر  1990نندما  لغ  2011
الؤذ   2008سؤعار الؤنفط نؤا   السلع اتولةة يا العالا تستق  المد د مت الدراساع ت سؤةما وان وؤعوك 

اي يا السبعاناع مع  وؤدمة اسؤعار تداخلت ازمة الرذ و وراانيبس ات  ةار ال ةا  ت اي  مع ازمة  ذايس 
النفط مما ولد ركوك ايعا  ا ت ت سةاسة مختلفة ت اه الااصة يا الدو  المت دمة  تج نن ا ت لؤةل اؤذر  

وتشؤ  ت  1991و ةؤات الشؤ ل اك ؤاه هؤذا التؤ ابط  ؤات كؤا ون البؤا ا  يا معؤدتع  مؤو الالؤب نلؤد الؤنفطس
ن المعنو ؤؤة    ومسؤؤتوى الدتلؤؤة وؤؤف  ت   بؤؤا  0.94مؤؤا ن و  ؤؤدر معامؤؤل اترتبؤؤاا  ان 2014ا و  نؤؤا  

 ائيصا ةة نالةة اداس
 
 
 
 

 التأثير المتبادل بين تغير اسعار النفط والنمو الاقتصادي

ط :ــــار النفـار الأول لأسعـذ الانهيـرى منـار الأخـو الأسع   

ار ا سؤؤعار وتتكؤؤل والتؤؤا شؤؤ دع ا  ةؤؤ 1986يؤؤا هؤؤذا المبقؤؤ   عاؤؤد يسؤؤاا الموشؤؤ اع للمؤؤدة منؤؤذ نؤؤا  
 الم اسب السع  ة مت م يلة الت مةا ووعوك صوة منظمة الةلدان المصدرة للنفطس 

مت ال دو  اك اه كان معد   مو سؤع  الؤنفط  هؤو ا نلؤدن ربمؤا   ؤس ووؤل ةلؤد اك ؤد مسؤتو اتس يؤا نؤا  
ا زمؤة ا خاؤ ةس  ااعؤت يؤا تسؤعار المسؤ ت التؤا  ك اهؤا   ؤا الؤذهب ن و  اتسؤ ار ان علةس  مو  سع 1986

الد ؤاكة مت اسؤتبماره يؤا السؤول المالةؤة الدولةؤة  ن  ايرلاتيتفاظ بالنفط  ومت هذه الم ار اع عةدو ان 
ز ؤاكة سؤع  الؤنفط معؤس لخلؤوه  نلد مت العا د نلد الس ا الق ؤوما و الؤذ  وم ؤت م ار ؤة يا سع  النفط 

 سمت المخاط 
 

 السلع الأولية الرقم القياسي لأسعار النفط الخام واسعار
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصدر: ةنداك الباي 
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سؤؤعار الؤؤنفط يؤؤا  موهؤؤا  صانؤؤدة هوتلنؤؤكن  اؤؤد ان ترااؤؤ  الفتؤؤ ة الدمنةؤؤة صؤؤد وفرؤؤا ةلؤؤد  وب ؤذا ت ؤؤاوزع 
 استنتاااع  خ ى س 

 

لأسعار النفط و الأسعار الأخرى ذات العلاقة في الولايات  بالمائة معدلات النمو السنوي
 2013 -1986المتحدة للسنوات 

 فؤؤؤؤؤؤؤؤط  ؤؤؤؤؤؤؤؤ ا  المترا 
 ت ساا

اسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤعار 
 المست لك

اسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤعار  الذهب
 المساكت

الناتج المقلؤا  اتس ااسعار 
ائامؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤالا 

 القية ا

متوسؤؤط العا ؤؤد 
نلؤؤؤؤؤؤد السؤؤؤؤؤؤند 
الق ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوما 

 لعش  سنواع
 5.53 2.73 7.24 3.86 4.89 2.74 7.55 المعد 

 FREDالمصدر: ةنداك الباي  و الةةا اع مت 
 

ن سع   فط   ا ت ساا ن وكمؤا هؤو متوصؤعن و اؤ  الصؤلة  بسؤع   فؤط    ؤتن ةك اه  و  دعترو مت ال 
وبؤؤذلك يؤؤإن معؤؤامتع اترتبؤؤاا التؤؤا  تناول ؤؤا هنؤؤا ت تتعلؤؤ  بؤؤالنفط ا م   ؤؤا  ؤؤل بسؤؤع  الؤؤنفط يؤؤا نتصتؤؤس 

 بمترا اع صااا الما س
   بؤؤا  ل مةؤؤع ةن اترتبؤؤاا مةمؤؤا  ؤؤات مسؤؤتو اع ا سؤؤعار صؤؤو  ومعنو تؤؤس نالةؤؤة ومسؤؤتوى الدتلؤؤة وؤؤف  ت

اترتباطاعس ومت الم ا متيظة العتصة الع سةة  ات  العا د نلد السند الق وما وسع  النفطس وهؤا ذاع 
خؤ ىس وصؤد  ى العؤا   سؤعار المسؤت لك مؤت ا ؤة العتصة  ات اسعار الفا دة مؤت ا ؤة  وا وؤو   والمسؤتو 

اترتبؤاا   ماسؤعار المسؤت لكس و اتس مو سعار المساكت  لنا هذان مع الذهب و ا   ع  نف  ال وةن يا تقل
مةما  ات الترا اع ي د كان ض ةفا و ا  معنو  نلؤد ا  لؤب ولؤذلك وضؤعنا مسؤتوى الدتلؤة اسؤفل معامؤل 

و ةدو  اترتبااس وي ط كان اترتباا  ات ترا  سع  النفط والترخا موابا ومعنو ا ومع الذهب شبس معنو س
ب هو ا صوى يا المستوىن ول د ت كد يتد نند تراا   داوة السلسؤلة  ن ارتباا  سع  النفط مع سع  الذه

مؤؤت الةةا ؤؤاع الشؤؤ   ةن  0.87ي ؤؤد كؤؤان 2014واتسؤؤتم ار ةلؤؤد تشؤؤ  ت ا و  مؤؤت نؤؤا   1984ةلؤؤد نؤؤا  
 وي كت ما المشت كة مةانة يا ال سا الةةا ا  ك اه:

 

 بيانات الشهريةمن ال 2014 – 1984للفترة  WTIسعر الذهب وسعر النفط لغرب تكساس 

36032428825221618014410872361
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 2013 -1986ب تكساس والأسعار الأخرى للسنوات رمعاملات الارتباط بين سعر النفط لغ
اسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤعار  المعلوماع

 المست لك
اسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤعار  الذهب

 المس ت
اسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤعار 

 اتس ا
النؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاتج 
المقلؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤا 

 ائامالا

د متوسؤؤط العا ؤؤ
نلؤؤؤؤؤؤد السؤؤؤؤؤؤند 
الق ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوما 

 لعش  سنواع

سؤؤؤؤؤؤؤؤع   فؤؤؤؤؤؤؤؤط 
    ت

اترتبؤؤاا مةمؤؤا 
  ات ا سعار

0.882 
 

0.885 
 

0.837 
 

0.794 
 

0.845 (0.81  0.992 

اترتباا مةما  ات 
التراؤؤ اع النسؤؤةةة 

 للأسعار

0.408 
0.034 

0.33 
0.093 

0.207 
0.301 

0.233 
0.242 

0.291 
0.140 

0.262 
0.186 

0.98 
0.000 

 اك الباي المصدر: ةند
 

ن اترتباا مةمؤا  ؤات المسؤتو اع  و عوك ةلد منظومة ال وابط  ات سع  النفط والنمو والترخا  ي د تيظنا 
مواوك ومعنؤو ن ل نؤس  ؤات التراؤ اع معنؤو  مؤع الترؤخا ولؤة  كؤذلك مؤع  مؤو النؤاتج وصؤد تناولنؤا السؤع  

 اتسما للنفط ولة  القية اس
ت دع  تؤ  ا   مؤو سؤع  الؤنفط القية ؤا نلؤد  مؤو النؤاتج والترؤخا   (pp12-13 ,3)دراسة الوصد ياولت 

يا الةابان والوتواع المتقدة ا م   ةة والصاتس وطورع العتصؤة  ؤات  مؤو سؤع  الؤنفط القية ؤا والترؤخا 
الااصؤؤة وات ت ؤؤا  من ؤؤا ةلؤؤد العتصؤؤاع  ؤؤات كالؤؤة ة تؤؤاا  ؤؤ  ا المؤؤا  والعمؤؤل و  و مؤؤو النؤؤاتج نةؤؤ  تووؤؤةس

) الترخا  لنمو سع  الؤنفط  صدرع م و اع كل مت   مو الناتج و مو المستوى العا  للأسعارا سعارس    
ننؤدما ووؤل  2008ةلد تمؤوز نؤا   2000القية اس وصار ت  ات يت تات : ا ولد مت الش   ا و  لعا  

يؤا س و خلصت ةلد  تا ج من ؤا: 2013يتد   اوة نا   2008سع  النفط ةلد ذروتسن و البا ةة مت آا 
وها معنو ةس  انما يا تلؤك الفتؤ ة  2008بالسالب صةل تموز نا    0.26الصات كا ت م و ة  مو الناتج 

ا مؤا يؤا الفتؤ ة البا ةؤة يلؤ بمعنو ة ةيصا ةة يا ذلك الةلؤدس  لا و ت لنمو سع  النفط ا ع اا نلد الترخا
الصاتس ويا الةابانن يا الفتؤ ة    معنو  نلد  مو الناتج والترخا يا  وظ   لترا  سع  النفط القية ا 

ا ولدنوستشؤؤف  ن لتراؤؤ   مؤؤو سؤؤع  الؤؤنفط كور ةو ؤؤا ا يؤؤا  مؤؤو النؤؤاتج المقلؤؤا ائامؤؤالا ل ؤؤت الم و ؤؤة 
وهؤؤا بمعنو ؤؤة ةيصؤؤا ةة نالةؤؤة مؤؤا عوكؤؤد ا  ؤؤا مواؤؤوكةس  مؤؤا تؤؤ  ا   مؤؤو سؤؤع  الؤؤنفط  نلؤؤد  0.03واط ؤؤة 

لعتصؤة معنو ؤة ل ؤت الم و ؤة واط ؤةها اورؤا الترخا ي د كؤان موابؤا اورؤا    وسؤ ا يؤا ريؤع الترؤخا وا
بالسؤالب  o.1الم و ة وم دارها نة ع ننس الم يلة البا ةة وار لترا  سع  النفط كور سلةا وياس 0.03

وبمعنو ؤؤة نالةؤؤةس ولؤؤا وظ ؤؤ  يؤؤا هؤؤذه الفتؤؤ ة ا ؤؤ  معنؤؤو  لتراؤؤ  سؤؤع  الؤؤنفط نلؤؤد الترؤؤخاس ويؤؤا الوتوؤؤاع 
فط ةلؤد خفؤض معؤد  النمؤو وز ؤاكة الترؤخا والعتصؤة معنو ؤة ل ؤت المتقدة ا م   ةؤة عؤوك  تراؤ  سؤع  الؤن
با ةؤة لؤا بالمواؤب س ويؤا الفتؤ ة ال 0.07بالسؤالب وللترؤخا  0.06الم و اع منخفرةن ها لنمو الناتج  
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   معنو  نلد النمو وب ؤا لؤس كور يؤا ز ؤاكة الترؤخا ل ؤت الم و ؤة واط ؤة اؤدا  عة   لترا  سع  النفط  
 ن  ز اكة سع  النفط القية ا  ةن كان ل ا تؤ  ا  يؤا النمؤو اتصتصؤاك  والترؤخا ة سوالختو 0.03ها  

 ة للااصة ي و مقدوك ت  توصع مت السةاسة اتصتصاكوة اتكت اث بس كبا اس سيا الدو  المست ل ة ال  ة
وت  يو  شارع يا الةدي ةلد  م و  س اا سعار  لعتصة  ات ترا اع اسعار النفط و ا (7)لدراسة ت اتناول

و رؤ ا المبؤل مؤت وؤنانة الؤنفط ذات ؤا يعنؤدما  سم ا  مخ و عتفاوع مت   اتس اسعار النفط يا  ت  ا  
سعاره تنتفؤع الشؤ كاع العاملؤة يؤا النشؤاا ا سؤتخ ااا التؤا عؤ تبط تؤدي  ا الن ؤد  مباشؤ ة بؤالف ل  ت تفع 

خؤؤؤؤؤ ى مبؤؤؤؤؤل  ناناع  انمؤؤؤؤؤا تترؤؤؤؤؤ ر شؤؤؤؤؤ كاع التصؤؤؤؤؤفةة ووؤؤؤؤؤ س ؤؤؤؤؤات سؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤنفط وت ؤؤؤؤؤالةس اتسؤؤؤؤؤتخ اا
الةت وكةمةاو اعس ومةما ندا ال ااا النفاؤا اشؤارع الدراسؤة ةلؤد اسؤتنتاااع  بقؤاث  خؤ ى  انؤت ان معؤد  
العا ؤؤد نلؤؤد اسؤؤ ا الوتوؤؤاع المتقؤؤدة وكنؤؤدا والةابؤؤان وب  اا ةؤؤا يسؤؤاا سؤؤلبا م ؤؤار الصؤؤدمة النفاةؤؤة نلؤؤد 

 سؤ اا سؤعار  اؤل العتصؤة  ؤات سؤع  الؤنفط و بعؤد تقل (7) اتصتصاك الوطنا لتلؤك الةلدانسوتووؤلت الدراسؤة
 ؤ ع يؤا  سؤعار الؤنفط  ن   2011ويتؤد تشؤ  ت البؤا ا مؤت نؤا   1990الت كةة للفت ة مت كا ون البؤا ا 

مؤا يؤا الم ايؤل السؤاب ة يلؤا و ؤت لسؤع  الؤنفط تؤ  ا   ن 2008ي ط بعد   ؤور ا زمؤة نؤا   س اا سعار  
سؤعار  سؤعار الؤنفط و    ؤا تؤو   بمعنو ؤة نلؤد كؤل مؤت ةة واؤد ةضاية موشؤ  السؤاولة الدولةؤمعنو س ونند 

شؤد يؤؤا الم يلؤة ا خاؤ ة مؤت زمؤؤت  الت كةؤة  اتسؤ اسؤؤعار  كؤان يعؤؤل السؤاولة الدولةؤة يؤا  و ورؤان سؤ اا 
س والقصالة ان     سع  النفط ض ال يا الدمت الذ  اتس اسعار  اسة التا     يا ا كور للنفط يا الدر 

همةؤة لسؤع  الؤنفط يؤا تفسؤا   الت كةؤة بقاؤ  ت  اتسؤ ا شد نلؤد اسؤعار      لساولة لمةس وتةات  اشتعل
 ما صةل ذلك يلا عبةت لسع  الؤنفط كور س ن 2011زمة وتش  ت البا ا مت نا   ات  داوة ا   اتس اي كة 

الؤذ   س وكؤذلك التقلاؤل سؤ اا سؤعار  سؤعار الؤنفط يؤا  ا اسؤتبعاك تؤ  ا  الدراسؤاع بم مون ؤمؤت وت وف ا 
ا  نؤؤاه نلؤؤد  ةا ؤؤاع الوتوؤؤاع المتقؤؤؤدة ا م   ةؤؤة والما ةؤؤاس ل ؤؤت ي ؤؤؤا التؤؤ  ا  ووا تؤؤس تب ؤؤد موضؤؤؤونا  

 للتق ا س
ع كولة نمان وا مؤارايا صا  و  اتس ا  نتصة موابة  ات اسعار النفط واسعار 7ةذ  انت بعض الدراساع )

تقسؤت  اسؤعار الؤنفط وعنؤ مختلفة  ن ارتفؤاا   مل اتصتصاكسعار النفط بم الع بةةس ويا هذه الدو  نتصة 
سؤعار الؤنفط  يؤا الؤدو  المسؤتوركة للؤنفط تظ ؤ   كةؤ س  انمؤا ا للدولة واستعداك   فؤال ي ؤوما الم كد المال

 هناح يا ت الةس ائ تاا والررط نلد مادان المديوناعس
 2007ةلؤد  1981ابؤان للفتؤ ة مؤت ويا كراسة  ات ام   ا الشمالةة و ست الةا والؤدو  ا وربةؤة ال ةؤ ى والة

لبعض تلؤك سعار النفطن ويا كراسة  خ ى  ست ب نلد  اال واسع للترا اع يا لا ت س اا  انت ان نوا د 
مؤت المقتمؤل ا  ؤا تؤوك  ةلؤد تقؤوتع كةاؤ ة و  اتسؤ اياكع ان  سؤعار الؤنفط كور يؤا تذ ؤذا  سؤعار  الدو  

 ل ا  ف  ا    يا كل زمان وم انسيا ا ومت الواضو ان ز اكة اسعار النفط لة  
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ةؤة وا م   ةؤة بالعتصؤة مؤع تراؤ  ا لما  اتسؤ اوللت كد مت هذه ال وابط   ا  نا يا امتا تقلةت لق كة اسؤعار 
  ا ان العتصة موابة نلد ا  لب كما ت شف نن ا مصفوية اترتباا  ك اه:دسعار النفط  ووا 
 

 الألمانية و الأمريكية  الاسهمنفط وتغير اسعار معاملات الارتباط بين تغير اسعار ال
 2013و تشرين الأول  1987مقاسة بالفرق اللوغاريتمي الطبيعي  بين تموز 
 البيانات فصلية

 اتسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ا
 ا لما ةة

 اتسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ا
   م   ةة

 اتسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ا
 ا لما ةة

 اتسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ا
ا م   ةؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة 

 ساب ا

 اتسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ا
ا لما ةؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة 

 ساب ا

سؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤنفط 
WTI 

سؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤنفط 
Brent 

ع  الؤؤؤنفط سؤؤؤ
BRENT 

 ساب ا
 (0.007) ***0.270 ***0.308 **0.234 ***0.35 ***0.788 1 ا م   ةة اتس ا

 (0.095) *0.188 **0.218 ***0.396 ***0.407 1 ***0.788 ا لما ةة اتس ا

ا م   ةة  اتس ا
 ساب ا

0.35*** 0.407*** 1  0.273*** 0.257***  

ا لما ةة  اتس ا
 ساب ا

0.234** 0.396***  1 0.215** 0.222**  

سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤنفط 
WTI 

0.308*** 0.218** 0.273*** 0.215** 1 0.969*** 0.203** 

سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤنفط 
Brent 

0.270*** 0.188* 0.257*** 0.222** 0.969*** 1 0.152 

سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤنفط 
WTI ساب ا 

0.014 (0.084)   0.165* 0.125  

 

>  0.01معنؤؤو      **صؤؤلن  و    0.01تعنؤؤا معنؤؤو  بمسؤؤتوى كتلؤؤة  ***س  FREDالمصؤؤدر: ةنؤؤداك البايؤؤ  ن والةةا ؤؤاع مؤؤت 
 س  0.1> بمستوى كتلة >0.05ن * معنو    0.05 ≥بمستوى كتلة 

 
النتائج التالية: الذي اجريناه ين تحليل الانحدارويب  

لسؤا   تؤ  ا ه مواؤب ا لما ةة نلد مسؤتو ات ا السؤاب ةن بتلةؤة تعؤدعل ذاتؤا ياؤ  السؤع  ا اتس اتعتمد  سعار 
ن ونلد سع   فط    ت بتلةؤة 0.01وا سة  ذو     سالبس والمعنو ة نالةة ادا يا  مستوى الدتلة  صل مت 

تعدعل  ورا يا  معامل السع  المتدامت مواب والسا   سالب وا سة  موابس ل ت سع  النفط المتدامت  ا  
سؤؤؤعار الؤؤؤنفط  يصؤؤؤالة تؤؤؤ  ا    اؤؤؤد انس  0.05 مؤؤؤتصؤؤؤل    وا سؤؤؤة  معنو ؤؤؤان بمسؤؤؤتوى كتلؤؤؤة معنؤؤؤو  والسؤؤؤا 

  96.1منخفرؤؤةن  ن معامؤؤل التقدعؤؤد لدالؤؤة ات قؤؤدار  ؤؤدون ةضؤؤاية  سؤؤعار الؤؤنفط ةلؤؤد المتراؤؤ اع التفسؤؤا  ة 
 بالما ةس  96.3بالما ة ونند ةضاية اسعار النفط ع تفع صلةت ادا لةصبو 

سؤعار  سؤعار الؤنفط و  و ات ا السؤاب ة وا سؤة  و ا م   ةؤة نلؤد مسؤت سؤ ا اسؤعار  ونند ت ؤدع  كالؤة ا قؤدار 
 ا سة      امتا:النفط الساب ة و 

ن ومعامؤؤل 0.01معؤؤامتع ات قؤؤدار مؤؤع امةؤؤع المتراؤؤ اع التفسؤؤا  ة معنو ؤؤة بمسؤؤتو اع كتلؤؤة  صؤؤل مؤؤت 
 السؤاب ة س اا   سعارونند استبعاك اسعار النفط وإب اي   2.00بالما ة وكربت واتست   98.7التقدعد  
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بالما ؤؤة مؤؤا وعنؤؤا ضؤؤتلة مسؤؤاهمة  سؤؤعار الؤؤنفط يؤؤا تفسؤؤا   97.7وا سؤؤة  ي ؤؤط اوؤؤبو معامؤؤل التقدعؤؤد 
وللت كد مت العتصة ا ى ت دع  كالة ا قدار  سعار النفط نلؤد مسؤتو ات ا السؤاب ة  سس اا   سعاري كة 

الما ؤة ومعؤامتع ب  95.9المتدامنؤة والسؤاب ة وا سؤة  وكؤان معامؤل التقدعؤد  اتسؤ اسؤعار  وا سؤة  و 
سؤعار  باسؤتبناي معامؤل  0.01ات قدار مع المترا اع التفسا  ة كل ا معنو ؤة بمسؤتو اع كتلؤة اصؤل مؤت 

سعار النفط السؤاب ة وا سؤة ن  وائب اي ي ط نلد  س اا سعار  المتخلفة البا ةةس ونند استبعاك  س اا 
س سؤ اا سؤعار ت ضتلة ت  ا  سؤع  الؤنفط يؤا   د  موهو عوكد ما ت بالما ة   3.2وبو معامل التقدعد  

وإا اي الم ار ة ذات ؤا  ؤنف  التووؤةس كؤان معامؤل  Brentالنفط   سعاروت كد هذا السلوح نند كراسة 
وؤبو  الؤنفط السؤاب ة واتسؤة  ي ؤط   سؤعاربالما ؤة وننؤد ائب ؤاي نلؤد  96  سؤسا   سؤعارالتقدعد  مؤع 

ت وختلؤف نلؤد  قؤو واضؤو  سؤ اا النفط يؤا   سعاران ت  ا   و ستنتج بالما ةس  95.7معامل التقدعد 
 سؤ اا سؤعار الؤنفط و  خاؤ   راؤوس ويؤا كؤل ا يؤوا  تةؤدو يؤا الؤنفط وربمؤا ا  سؤ اا   سؤعارنت تؤ  ا  

متشةبة ذاتةا وت وستبعد ان تت    كتهما  نف  العوامؤل وتتق كؤان  ؤوتا ة مت اربؤة  لؤبعض الوصؤت  ويؤا 
 ما ارتباا موابساتت اه العا   ان 

 ا

 وتغير اسعار النفط في الولايات المتحدة الأمريكية الاسهمتغير اسعار 
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هذه المنظومة مت العتصاع ت د مت ةناكة يقل اترتباا  ات سع  و و الدوتر وسع  النفط  ست ما وت
يا الدو  التا انتمدع  ظا  و س (P9 .3)ن وصد تي  هذا اترتباا بايبونن مت صةلن و وبو متعاريا نلةس

ولؤذلك اسؤت   ال ةؤو   التعو ا تعذر بعد مدة طو لؤة مؤت البقؤ  اكتشؤاو كالؤة للتنةؤو بق كؤة سؤع  الصؤ ون
بف ضةة السا  العشوا اس وسع  النفط مت ا ساسؤةاع اتصتصؤاكوة واكتشؤاو نتصؤة سؤع  الصؤ و بؤس وعؤد 

ذلك ولؤا تتووؤل ةلؤد نتصؤة بمعنو ؤة  (p 7,9)خاوة اادة لتقسات المع ية بسلوكسس وصد ياولت الدراسة 
 دتلؤة سؤع  الؤنفط مؤت الةةا ؤاع الشؤ   ة ةيصا ةة م ةولة  ات سع  و و الدوتر ال ند  ت اه ا م   ؤا 

ن ا م  ت عتعل   تسؤعا  الؤنفط بالؤدوترن  انؤت  فؤ   والفصلةة  ل مت الةةا اع الاومةةس ولمقاولة ة باع 
 (P 24,9)العتصة  ات سع  النفط وسع  و و الدوتر ال ند  ت ؤاه البؤاون ائسؤت لاناس وبانؤت الدراسؤة 

رؤان يؤا ةو ؤاك نتصؤة صو ؤة  ؤات سؤع  الصؤ و وسؤع  الؤنفط مؤت الةةا ؤاع  ن ا بقؤاث السؤاب ة اخف ؤتن او
نؤت واؤوك هؤذه العتصؤة وهؤا  يؤا التؤالاالش   ة والفصلةة  انما كشؤفت العتصؤة التؤا صؤدر اها ون ضؤناها 

 صو ةس
نلؤؤد سؤؤع   PRENTمعاكلؤؤة ا قؤؤدار سؤؤع   فؤؤط  ولقسؤؤاا كالؤؤة تؤؤ بط سؤؤع  الؤؤنفط بسؤؤع  الصؤؤ و صؤؤدر ا

ن المف ؤؤو  وعؤؤ و  ؤؤ صا قةاسؤؤا لسؤؤع   للؤؤدوتر ا م   ؤؤاس ومؤؤت المعلؤؤو   REERعؤؤا الصؤؤ و القية ؤؤا الف
ت بمسؤتو اع ا سؤعار يؤا الوتوؤاع المتقؤدة  سؤبة ةلؤد شؤ كا  ا الت ؤار ات بؤ وزان تل ؤا و و الؤدوتر معؤدّ 

اع   ة الدولةؤؤة للوتوؤؤعالشؤؤ كاي يؤؤا الت ؤؤارة الخاراةؤؤة للوتوؤؤاع المتقؤؤدةس وبالتؤؤالا علخؤؤل العتصؤؤاع السؤؤ
 وسؤع  الصؤ و القية ؤا الفعؤا  للؤدوتر BPالمتقدة ا م   ةةس وكان معامل اترتباا  ات سع   فط    ت

REER0.921   س 2014و ةسؤان  1999بالسالبس وذلك مت الةةا اع الفصلةة للفت ة  ات كا ون البا ا
ا ولؤؤد ةلؤؤد منظومؤؤة ل ؤؤذه العتصؤؤة بإضؤؤاية المتخلفؤؤاع  ات قؤؤدارواسؤؤتخدمنا تلؤؤك الةةا ؤؤاع لقسؤؤاا معاكلة

 :بعد تقو ل الةةا اع ةلد اللو ار تماع الاةة ةة المترا اع التفسا  ة
-1+2.196REERt-19.262+0.705BPt-1- 3.915REERt =BPt 
R-Sq=96.7%  R-Sq (adj) =96.5%   D-W = 1.903 

كمؤا ان صؤوة  س 0.01وت دع اع البا ت ومعامتع ات قدار كل ؤا نالةؤة المعنو ؤة بمسؤتو اع كتلؤة كون 
التفسا  ائامالةة للمعاكلة م تفعة  دتلة معامل التقدعد المعد ن وها اورا خالةة مت اترتباا الؤذاتا 

سو صد   قت المعاكلة يا اختبار الت امؤل المشؤت ح 0.05واتست بمستوى كتلة  -يسب ميةاا كربت
 tبمتيظؤؤة م ؤؤدار    ∆etبشؤؤ وا مؤؤاكنت يسؤؤب  معاكلؤؤة ا قؤؤدار يؤؤ ل الخاؤؤ 0.01 بمسؤؤتوى كتلؤؤة 

 : et-1لمعمل ات قدار مع الخا  السا   

et = 0.001- 0.953 et-1∆   
t        0.97   -7.14         
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 اسعار النفط الفعلية و المقدرة من معادلة الانحدار

 المصدر: ةنداك الباي 

لفعلؤؤا لسؤؤع  الؤؤنفطس ومؤؤت متيظؤؤة الشؤؤ ل الةةؤؤا ا انؤؤته عةؤؤدو الةؤؤا كةؤؤس تقؤؤاكا الدالؤؤة ب ؤؤدارة السؤؤلوح ا
ك ؤؤد مؤؤت       0.705والدالؤؤة مسؤؤت  ة مؤؤت طؤؤ از  ؤؤاكر  ن معامؤؤل ات قؤؤدار مؤؤع المتراؤؤ  التؤؤابع المتخلؤؤف

الوايؤؤد الصؤؤقةو بمسؤؤاية كامةؤؤة مؤؤع المعنو ؤؤة الم تفعؤؤة للت ؤؤدع س واورؤؤا اخؤؤتتو ائشؤؤاراع  ؤؤات المتراؤؤ  
  آخ  ةن الدالة تعةؤ  نؤت خاوؤةة ال اؤوا المست ل المتدامت والمتخلف وها خاوةة التعدعل الذاتاس  تعةا

 اؤد  ن ات ؤاه العتصؤة السؤةةةة عب ؤد بقااؤة ةلؤد المد ؤد ةلد الوسط المع وية يا تقلال الستسل الدمنةؤةس 
مت التق ا  يعند اعل سع  الص و القية ا هو المتراؤ  التؤابع  ؤنف  التووؤةس كا ؤت معاكلؤة ات قؤدار 

لك معنو ؤة معؤامتع ات قؤدار ةت ا  ؤا تعؤا ا مشؤ لة اترتبؤاا الؤذاتاس الم درة  نف  ال ؤوة ائامالةؤةن وكؤذ
سما  ات الدوتر والاورون  نف  التووةسن  و القية ا الفعا  بسع  الص و ا ونند استةدا  سع  الص

كا ت  تا ج الت دع  متما لة  ات اتت اه مت سع  الص و ةلد النفط  و بالع   ويا القاتات عواؤد ارتبؤاا 
صؤؤو ن ي ضؤؤةفت المتخلفؤؤاع البا ةؤؤة للمتراؤؤ  ت والنتة ؤؤة:  وؤؤبقت المعاكلتؤؤان خالاتؤؤان مؤؤت اترتبؤؤاا  ذاتؤؤا

الؤؤذاتا ومت اربتؤؤان يؤؤا ال ؤؤدرة ائامالةؤؤة للتفسؤؤا ن يؤؤذهةنا ةلؤؤد ت ؤؤدع  معاكلؤؤة ا قؤؤدار لفؤؤ ل سؤؤع  الصؤؤ و 
 و خ ى لف ل سع  النفطن و لخل النتا ج مةما علا:

 ر الصرف) دولار/ يورو( وسعر النفط برنتخلاصة معادلات الانحدار بين سع
معامؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل  ي ك د 0.05المترا اع ذاع الت  ا  المعنو  بمستوى كتلة  المترا اع المست لة

 التقدعد%
 واتست -كربت

 1.971 95.1 سع  الص و السا   ن وسع  النفط المتدامت وا سة  سع  الص و

 1.955 95.3 سع  الص و المتدامت ن وسع  النفط السا   سع  النفط

 1.971 26.3 سع  النفط المتدامت وسع  النفط ا سة  ي ل سع  الص و 
 1.955 30.9 سع  الص و المتدامت ي ل سع  النفط

 المصدر: ةنداك الباي س
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نته عةدو  ن التقدعد المتباك  هؤو ا راؤوس ويؤا  فؤ  الوصؤت وم ؤت تا ج الت دع  المةانة يا ال دو   ومت  
سع  الص و نلد سع  النفط والعتصة صو ة وذاع انتماكوة ةيصا ةة نالةؤةس كمؤا ان سؤع   ةاتستدت  بق ك

سؤاا ةيصؤا ا   الصؤ و مؤت سؤع  الؤنفط تسؤتند ةلؤد  النفط عد  نلد سؤع  الصؤ و ومقؤاوتع التنةؤو بسؤع
فسؤا  واضوسةلد اا ب ذلؤك مؤت المفاؤد نملةؤا اتهتمؤا  ب ؤدرة الدالؤة نلؤد التنةؤون وايتوا  ؤا يؤا منظومؤة الت

نلد مترا  متدامت يا منظومة التفسا  وعا  هذه الو ةفة   س م  و  وصت التنةوس لذلك ا بنا ت ؤدع  كالؤة 
                 لسؤؤؤؤع  الؤؤؤؤنفط باتنتمؤؤؤؤاك نلؤؤؤؤد  الةةا ؤؤؤؤاع السؤؤؤؤاب ة لؤؤؤؤدمت التنةؤؤؤؤوس ول ؤؤؤؤد واؤؤؤؤد ان سؤؤؤؤع  الصؤؤؤؤ و اتسؤؤؤؤما

بالما ة مت ي كة سؤع  الؤنفط للشؤ   التيؤ س  4س88) الاورو ت اه الدوتر   للش   السا   وا سة  وفس  
بالما ؤؤة  دتلؤؤة معامؤؤل التقدعؤؤدن  94.4وننؤؤدما اضؤؤةس سؤؤع  الؤؤنفط السؤؤا   ارتفعؤؤت ال ؤؤدرة التفسؤؤا  ة ةلؤؤد 

والمعاكلؤؤة خالةؤؤة مؤؤت اترتبؤؤاا الؤؤذاتاس وبعؤؤد ذلؤؤك  ضؤؤةس الؤؤدمت ةلؤؤد منظومؤؤة التفسؤؤا  يؤؤا المعاكلؤؤة ا خاؤؤ ة 
 س58ن وندك المشاهداع الصامةة 1.868واتست  -ربتوك 95.3ي وبو معامل التقدعد 

 

 السوق المستقبلية و المضاربة: 

سؤؤؤعار السؤؤؤول المسؤؤؤت ةلةة والفور ؤؤؤة يؤؤؤا تفانؤؤؤل وشؤؤؤت ح مةؤؤؤس ال اؤؤؤاا المؤؤؤالا نةؤؤؤ  تسؤؤؤ ال الصؤؤؤف اع  
ن الع ؤؤد المسؤؤت ةلا عتالؤؤب وكوعؤؤة تسؤؤمد ال ؤؤامم تتناسؤؤب وي ؤؤا الصؤؤف ة وت ؤؤ   تسؤؤو ة المسؤؤت ةلةةن   

خسا   لقا د  تلك الع ؤوك عومةؤا مؤع الوكوعؤةس واورؤا لت ؤالةس الخؤدن مؤت تمو ؤل وسؤواه كور الو الم اسب 
يا نمل السولن وكؤذلك التوصعؤاع التؤا تتراؤ  يسؤب اوضؤاا العؤ ت والالؤب وآيؤال النمواتصتصؤاك  يؤا 

 ال   ب العاال ومداا المستبم  ت يا ال ااا القية اس
Ft المست ةلو ع و سع  

T ة  تار خ ن د الصفt  وتار خ التسلةاT ن و عتمد نلد السع  الفور  وصت ن ؤد
   مداوؤا  y ن ونا د المت مؤةuن و ت الةس خدن الويدة rن وسع  الفا دة م  كا مت المخاط  Stالصف ة 

اتيتفاظ بالخد ت مبؤل اتطم نؤان نلؤد نؤد  ا  اؤاا المؤورك لمختلؤف ا سبااسوالسؤع  المسؤت ةلا هؤو 
 r+u-y امةا  بمعد  هو  السع  الفور  مترا ا )

 و عة  نت ذلك بالمعاكلة ا سةة:   T-tلمدة 
Ft

T
= St*e

(r+u-y)*(T-t) 
 وهنا و ون السول نلد يالتات: 

R+u-y>0  والتا تسمد سول ا راؤايContangoة ةؤالمنفعؤة ال ام نوسؤواها نننؤدما ت عؤ ى الت ؤار
ض ا سعار الفور ة و  تفؤع الخؤد تس ومؤع هؤذه يا اتيتفاظ بالخد ت العانان يات ااع الش اي العانا وتنخف

نلؤد   ن السؤع  الفؤور  ال ؤار  هؤو نالقالة و ون السع  المست ةلا يؤول الفؤور  المتوصؤع زمؤت التسؤلةا 
 مت السع  الفور  المتوصع س والقالة ا خ ى 
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R+u-y<0  وتسمد الت ااعBackwardation ر يا  و ةل الناا نلد الش اي العانا يت تفع ا سعا
ك ؤؤد مؤت السؤؤع  الفؤور  المتوصؤؤع  الفور ؤة و وسؤتندو الخؤؤد تس ومؤع هؤؤذه القالؤة و ؤؤون السؤع  المسؤت ةلا 

 ذه العتصة تت ا المستبم  تن المش  تن  كب     ا ع  ةون يا ارتفاا السع  المست ةلاسهلنف  الدمتن و 
الشؤ   انلؤد ممؤا علةؤس ن  يا سول الت ااع و ون الخد ت نند مستو اتس المنخفرة وسؤع  المسؤت ةل ل ؤذا

نلؤؤد مؤت سؤع  المسؤؤت ةل فؤع الخؤؤد ت وسؤع  المسؤت ةل ا بعؤد   انمؤا يؤا سؤول ا راؤؤاي و ؤون الع ؤ  يا ت
   ص اس

لفا ض الع ت )   ل الالب  ب وةن ي د خفؤض المرؤاربون روؤاد  2014سول المست ةل نا   ست اا 
س وصؤد ا خفؤض (P9 ,10 )تمؤوز وبداوؤة اعلؤو   رباا  ؤات مشت  ات ا المست ةلةة  نسبة البل  ةلد البت ة 

كوتر للة ماؤؤل ةلؤؤد  102.9آا مؤؤت  14تمؤؤوز و 14سؤؤع   فؤؤط  ؤؤ ا ت سؤؤاا يؤؤا سؤؤول  م ؤؤ   ؤؤات 
 خفؤض  بالتالا للش   البا ا نش س و  91.56ةلد  95.15يا الع وك المست ةلةة لش  ن ومت   93.35

 خفؤض  ماؤلس ويؤا سؤول آ  سؤا  ؤا كوتر للة   1.79ةلد  6.94ش  ن مت  12ال امم ن  ات ش   و
ةلؤؤد  106.29كوتر للة ماؤؤل لع ؤؤوك شؤؤ  ن و  نؤؤا نشؤؤ  شؤؤ  ا مؤؤت  102.65ةلؤؤد  103.39   ؤؤت مؤؤت 
ش   ل ت لة   نف  القدة التؤا شؤ دها سؤول  م ؤ    ؤس  12وت لل ال امم  ات ش   و 103.81
شؤؤد ممؤؤا  يؤؤا السؤؤع   ا خفؤؤات ايتمؤؤا كا ؤؤت ي كؤؤة سؤؤول المسؤؤت ةل تلؤؤك تناؤؤو  نلؤؤد ن و وؤؤت كؤؤان صلؤؤةت 

 يصل س
 ن و ؤون سؤع  الؤنفط المتوصؤع امن للسؤنة ال اكمؤة ةن ص ار اتيتفاظ بمخدون  فاا لسنة صاكمة عتالؤب   

ايا الةؤس ت ؤالةس  خؤ ى للخؤدن ومؤا مرؤ  It نلد مت ت الةس اصت ات مةلغ السع  لمدة سنة  بسع  يا دة  
   :  Ctلةس ة

Et Pt+1>(1 + it)(Pt + Ct)   … (a) 
ن ز اكة الا و ا وس  نلد ا ومت تديع المد د مت المسؤتبم  ت ةلؤد الشؤ اي و الخؤدن يا تفؤع السؤع    اد 

ن كمةؤؤاع  كةؤؤ  سؤؤوو تعؤؤ ت يؤؤا العؤؤا  ال ؤؤاك  عؤؤنخفض ةالقاضؤؤ ن وننؤؤدما وعلؤؤا المتعؤؤاملون يؤؤا السؤؤول 
 الت اةو   نته التوازنسن وبذلك ت ومبل السع  المتوصع

 ونندما وقصل الع     :
…(b)Et Pt+1 <(1 + It)(Pt + Ct) 

راك  و  قؤؤؤو ذلؤؤك وصؤؤد تقصؤؤل يؤؤا السؤؤول  ن  مؤؤة مخؤؤؤاط   وتترؤؤمت هؤؤذه القالؤؤة ت ؤؤالةس خؤؤدن سؤؤلةةة 
س Convenience Yieldالمستبم  تقاشا ا ي  ر الخدن والف ل  ات الاؤ يات وسؤمد نا ؤد المت مؤة 

 تسؤتيةات  (b)منؤس يؤإن العتصؤة  خالةؤة Ctولو صدر هذا العا د وطؤ   مؤت الاؤ و ا ومؤت بقاؤ   وؤبقت 
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عؤؤديع السؤؤع  القؤؤالا  قؤؤو  ن زاطالمؤؤا مؤؤت ا يرؤؤل يؤؤا  ظؤؤ  المسؤؤتبم  ت  ةؤؤع المخدو ؤؤاعس وإيؤؤ ا  المخؤؤ
 ات خفات س و ه ذا عتق   التوازن بش ا:

 

…(c)Et Pt+1 = (1 + it)(Pt + Ct) 

ولؤة  مؤت التفرؤال الدمنؤد مةد  هوتلنك عنال  مت الممارسؤة المعتؤاكة يؤا السؤول لومةما ت د  ي ا آخ  
 للمست لك وكالة المنفعةس

وبنف  المنا  وعمل سول المست ةل يالمستبم  وشت   النفط امن بسع  مست ةلا وصت التسلةا يؤإذاتوصع 
 ك د مت السع  الفور  وصت تسلةا الصف ة المست ةلةة   :  ن السع  المست ةلا الذ  علتدمس سة ون 

< EtPt+1    …  (d)Ft 
 :و ست   السول نند Ftنندها ع تفع ةلد ائكبار مت الش اي المست ةلاعنديع 

Ft = EtPt+1    … (e) 
الرؤمنا   ووتراو ناكة نلد الا و ا ومؤت ت ؤالةس الصؤف ة المسؤت ةلةة بمؤا يا ؤا سؤع  الفا ؤدة الفعلؤا 

لخؤؤدن اا عنسؤؤ ا صؤؤ ار الشؤؤ اي المسؤؤت ةلا و يؤؤا سؤؤول المسؤؤت ةلسوه ذ Marginنلؤؤد الوكوعؤؤة ال امشؤؤةة 
 سSpotمع ا سعار الفور ة  Futureوالسع  المتوصعن وبالتالا تنس ا ا سعار المست ةلةة 

يا آا  وما بعؤده اسؤتعاك الن ؤاح  ي ارتؤس يؤو  كور سؤول المسؤت ةل   2014نند  دو   سعار النفط نا  
اتنتماك نلؤد سؤوالف  خ ى با قدار ذاتا ل ل مت السع  ت ن و  يا قةاكة ا سعارس و صدر ا يا اك اه معاكتع

ن وسؤع   Spالةةا اع للسع  الفؤور  ت السع  ت بسوالف السع  ت معاس و السع  امخ  ن و البة  تفسا  كل م
)                 مشؤاهدة  2443ن والةةا ؤاع عومةؤة بعؤدك  Contract FourF4المست ةل بالع د ال ابع 

 س وها يا امتا:  2014 تش  ت البا ا نا  21عو  نمل  مت سول  م    تنت ا يا 
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 السع  الفور  كالة بالسوالف ا ربعة للأسعار المست ةلةة:  -1
 

Sp =- 7.06 + 1.11 F4-1 - 0.0088 F4-2 - 0.0239 F4-3 - 0.0111 F4-4 
P value   0.00     0.00         0.826           0.553            0.702 

 

   R-Sq = 98.7%   R-Sq(adj) = 98.7% 
 

 السع  الفور  كالة بسوالفس ا ربعة الساب ة ) ات قدار الذاتا : -2
 

Sp = 0.380 +0.957 SP-1 +0.0030 Sp-2 + 0.0783 Sp-3 - 0.0424 Sp-4 
P value 0.01      0.00            0.92               0.01              0.04 

   R-Sq = 99.2%   R-Sq(adj) = 99.2% 
 

 ة بسوالف المترا  ت:السع  الفور  كال -3
 

Sp =.- 0287 + 0.631 SP-1 + 0.189 Sp-2 + 0.135 Sp-3 - 0.0033 Sp-4 

                + 0.996 F4-1 - 0.635 F4-2 - 0.210 F4-3 - 0.0999 F4-4 

ي ؤو  اؤ  معنؤو  و  Sp-4باسؤتبناي  معامؤل  0.00للبا ؤت ومعؤامتع ات قؤدار  valuePامةع مستو اع الدتلؤة 
 س 0.75كتلتس مستوى 

R-Sq = 99.8%   R-Sq(adj) = 99.8% 
 

لة ا ولد تفاد ان السع  الفور  عتعلا مت السع  المست ةلا للاو  السا  ن وت اهمةة للأوؤا  ا سؤة  كالمعا
يا سلوكس ةذ ها لةست بمعنو ة ةيصا ةة م ةولؤةس  اؤد ان المعاكلؤة البا ةؤة تفاؤد ان السؤع  الفؤور  عتؤ    

و   سةةا مت ا سؤعار المسؤت ةلةة  السؤاب ة ومعؤامتع ات قؤدار الؤذاتا كل ؤا بمعنو ؤة نالةؤة  تار خس  كب  
كامةة باستبناي المتخلؤف البؤا ا س ونلؤد هؤذا اتسؤاا و بالم ار ؤة  ؤات المعاكلؤة ا ولؤد والبا ةؤة ت وم ؤت 

ن  سؤؤوا   السؤؤع  ت  اؤؤد ال ؤؤو  صاعؤؤا ان ا سؤؤعار المسؤؤت ةلةة ت ؤؤوك ا سؤؤعار الفور ؤؤةس والمعاكلؤؤة البالبؤؤة تف
 كتهما و دمان معلوماع م مة لت و ت السع  الفور  ل ت اتنتماك الذاتا اصوىس

 

 السع  المست ةلا كالة بسوالف المترا  ت: -4

F4 = 0.520 + 0.0531 SP-1 + 0.0892 Sp-2 - 0.0565 Sp-3     0.0659 Sp-4 + 0.955 F4-1 - 
0.0303 F4-2 - 0.0744 F4-3 

 + 0.124 F4-4 

للبا ؤؤؤت ومعؤؤؤامتع ات قؤؤؤدار نلؤؤؤد التؤؤؤوالا  يسؤؤؤب تسلسؤؤؤل ا مؤؤؤت الةسؤؤؤار ةلؤؤؤد  P valueمسؤؤؤتو اع الدتلؤؤؤة 
 0.00ن  0.15ن  0.04ن  0.14ن  0.00ن  0.00ن  0.49ن0.13 ن   0.00الةمات:

   R-Sq = 99.3%   R-Sq(adj) = 99.3% 
 

 السع  المست ةلا كالة بسوالف السع  الفور : -5

      F4 = 8.10 + 0.803 SP-1 + 0.0582 Sp-2 + 0.0841 Sp-3 - 0.0276 Sp-4 
 P value 0.00    0.00             0.20               0.06              0.40  

   R-Sq = 97.7%   R-Sq(adj) = 97.7% 
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 السع  المست ةلا كالة بسوالفس: -6

      F4 = 0.37+ 0.964 F4-1 + 0.0273 F4-2 + 0.0033 F4-3 + 0.0014 F4-4 
P Value 0.01   0.00             0.33              0.91               0.95   

   R-Sq = 99.3%   R-Sq(adj) = 99.3% 
 

ماضؤؤا السؤؤع  المسؤؤت ةلا اكبؤؤ  كتلؤؤة نلةؤؤسس والختوؤؤة ان   ن   عةؤؤدو 6-4ومؤؤت م ار ؤؤة المعؤؤاكتع ) 
يا مؤدى ةسؤ ام ما  تواةؤس السؤول ل ؤت اتنتمؤاك الؤذاتا  ا سعار الفور ة والمست ةلةة  الماضةة تت اربان

ل ل من ما اراوس و ب د مع ذلك ايتما   ان تت س الق كة مت ا سعار المست ةلةة ةلؤد الفور ؤة اصؤوى مؤت 
 الع  س

هنؤاح نؤدة طؤؤ ل للمرؤاربة مؤؤت شؤ   ا التؤ  ا  يؤؤا سؤع  الؤؤنفط ومؤت  ان ؤا شؤؤ اي الؤنفط يؤؤا السؤول الفور ؤؤة  
و اورؤؤا صؤؤد تؤؤدكاك مشؤؤت  اع الع ؤؤوك المسؤؤت ةلةة يا تفؤؤع سؤؤع  المسؤؤت ةل وبصؤؤورة  اؤؤ  مباشؤؤ ة واتيتفؤؤاظ بؤؤسن 

وش ع الش اي للخدنس ومت ا ؤة اخؤ ى صؤد ورؤارا المنت ؤون ا فسؤ ا بخفؤض العؤ ت صلؤةت ل يؤع ا سؤعارن 
والالؤب نبعد تفقل  ةا اع الخد ت والع ت  (6)والعوامل اتساسةة صد تق ح المراربةس وصد وادع الدراسة 

وبةا اع السول المست ةلةة والمترا اع ال لةةن ان العوامل اتساسةة  ت وك المراربة و لةسؤت المرؤاربة هؤا 
التؤؤا تملؤؤا ا سؤؤعارس ومؤؤت املؤؤة  مؤؤا اسؤؤتدند اتهتمؤؤا  بالمرؤؤاربة ت ؤؤا   اتمؤؤوا  المو فؤؤة يؤؤا مسؤؤت ةلةاع 

وهؤوتي   Non- Commercial tradersالنفطن والقصة المتداعدة لما وسمد المرؤاربون  اؤ  الت ؤار 
بالما ؤة مؤت م مؤوا الع ؤوك   40ت تنت ا ن وكها ةلد تسلةا يعلؤا وشؤ لت  سؤبة التعاصؤداع مؤت هؤذا النؤوا 

 بالما ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة نؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤا   15بعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤد ان كا ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤت ت تد ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤد نؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤت  2011نؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤا  
 س 2000

 

 سلوك اسعار المستقبل و الأسعار الفورية من البيانات اليومية
 و الانهيار اللاحق 2008ايام الذروة عام 
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الع ؤؤوك  اؤؤ  الت ار ؤؤةنوها الم صؤؤوكة بالمرؤؤاربةن تسؤؤعد لتق اؤؤ  م اسؤؤب مؤؤت السؤؤول  ولؤؤة  ةلؤؤد و 
 ى وسؤؤ ا القماوؤؤة ضؤؤد المخؤؤاط  وهؤؤو هؤؤدو الع ؤؤوك اتنتةاكوؤؤة التؤؤا تسؤؤمد ت ار ؤؤةسومت ا ؤؤة اخؤؤ

المراربون يا ز اكة ساولة السولن ول ا ربما و ةفة اخؤ ى هؤا مواز ؤة السؤول ننؤدما وقصؤل نؤد  
 Going )والمسؤؤتعدعت للةةؤؤع (Hedgers Going  long )ت ؤؤايو  ؤؤات الؤؤ ا ةات بالشؤؤ اي 

Short) س والذ  وعنؤا نؤد  التاؤا    ؤات ال مةؤاع المالوبؤة للشؤ اي يؤا م ا ؤل المع وضؤة للةةؤع يؤا
و نند تفاوع اماا   ات ا لب ال ا ةات بالشؤ اين  مؤد اطؤو  او اصصؤ نوا لب الؤ ا ةات  معاتس وصت 

و ملأ المراربون الف ا ؤاع لانسؤ ا السؤول  ؤات ط مةؤسس و عنظؤ  ةلؤد العتصؤة  ؤات السؤول  نيا الةةع
عتخؤؤذ  س وCوكلفؤة الخؤؤدن   I والفا ؤؤدة Fو المسؤت ةلا  Sالفور ؤة والمسؤؤت ةلةة  نةؤ  السؤؤع  الفؤؤور  

 التوازن المفت ت   اة م ا ةة لتقلال السول:
I+C    …  (h)                                                              F= S+ 

الع ؤؤوك  ويؤؤا يالؤؤة ز ؤؤاكة ا سؤؤعار المسؤؤت ةلةة ) الاؤؤ و ا وسؤؤ  نلد الاؤؤ و ا ومؤؤت عنشؤؤط الةةؤؤع يؤؤا
السؤةب يتظ ؤ  ي ؤوة نؤ ت يؤا السؤول الفور ؤة تؤوك  المست ةلةةن و قفد نلد ز ؤاكة الخؤد ت لؤنف  

الاؤ و  س وننؤدما و ؤون (h)ةلد تداعد السع  الفور  لقات الووو  ةلد التؤوازن المتمبؤل يؤا المعاكلؤة 
يؤا الظؤ وو ل مت الا و ا ومت تشترل املةة بالع   تستعاكة التؤوازنس  صا وس  مت تلك المعاكلة 

 (6)الخؤد ت ننؤد مسؤتو اتس العلةؤا كة  مت الفور  و  المست ةلا  ع ن و ون الس اتنتةاكوةمت المنتظ  
و  توي الالب يول مساره اتنتةاك   تؤنخفض المخدو ؤاع   خفاضس ند يصو  ي وة يا الع ت ئ ون

 والسع  الفور  وعلو يول المست ةلاس
عؤالما نلؤد  ن المراربة يؤا سؤول المسؤت ةلةاعن والالؤب الا ت ت ةلد استنتاااع من ا:  (5)الدراسة

 و ال اؤؤوك ال اولواةؤؤة نلؤؤد ز ؤؤاكة ائ تؤؤاا ن سةاسؤؤة  الؤؤنفط  والتؤؤ خ  الدمنؤؤا يؤؤا اسؤؤت ابة العؤؤ ت
OPEC  س ي ل ان هذه العوامل ها ذات ا تفس  ا  ةار  2008س مت يا وعوك ا سعار نا   كل ا

هؤو واضؤو  س المسؤالة كمؤا2014ا سعار مةما بعد و دول ا  ات   اوؤة تمؤوز وتشؤ  ت ا و  مؤت نؤا  
يساسؤؤةة للسؤؤع  ن  و  مؤؤت الةةا ؤؤاع لةسؤؤت يؤؤا العؤؤ ت والالؤؤب  ؤؤذات ما  ؤؤل  مؤؤا يؤؤا العوامؤؤل ا خؤؤ ى 

 ت اه ترا اع طفةفة  يا الع ت والالب س شدعدة
ن المنت ات وستاةعون ة  اص الع ت ل ن ا ت عتم نون مت ز اكتؤس يؤول يؤد معؤات يؤا  مت المعلو  

كوتر صةؤؤؤل  100ت ناو ي كؤؤؤة السؤؤؤع  وؤؤؤعوكا يتؤؤؤد ت ؤؤؤاوز ن وفسؤؤؤ  اسؤؤؤ ا مؤؤؤد ال صؤؤؤا س وت وم ؤؤؤت 
 بمقدوكوة الع ت وت يا  مو م تفع للالبس 2014 خفات ا خا  نا  ائ 
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 ن المراربة تسخت مع ضروطاع كةا ة لد اكة ا سعار  تة ة ند  كفاوؤة العؤ تس (5)وت او الدراسة 
سؤؤعار بسؤؤةب نؤؤد  كفاوؤؤة ي ؤؤل وقؤؤدث الشؤؤاي  فسؤؤس ننؤؤدما تشؤؤترل نوامؤؤل السؤؤول بات ؤؤاه خفؤؤض ا 

السؤع  هؤا ن التنا   متعارو نلةس يا التنظا  اتصتصاك   ن املةؤة المسؤوولة نؤت ارتفؤاا ةالالبس 
وكلمؤا توسؤعت طاصؤاع خؤدن الؤنفط للأ ؤ ات الت ار ؤة تؤدكاك م و ؤة السؤول   خفاضسسةذات ا مسوولة نت 

 ةاؤ  للخؤد ت ةلؤد مرؤاربة تتتنؤب تمتصاص التذ ذا يا اا ةا العؤ ت و الالؤب سوصؤد وشؤ ع الق ؤا ال
 يا السول لتق ا  اربا  استبنا ةةس 

وبقت ت الةس الن ل والخدن واط ة  سبة ةلد سع  النفط وهذه ممؤا سؤاند نلؤد ويؤدة سؤول الؤنفط  ول د 
 يا العالاس واورا  تواد كنواع  قو مد د مت الخفض لت الةس الن ل و التش ةع نلد التخد تس

 
 
 

 و الطلب على النفط وأوضاع العرض:النمو الاقتصادي  

الدخل والسع  مترا اع تفسا  ة للالب واو  ما عتباكر ةلد الذهت مقاولة ال شف نت نتصؤة مؤت هؤذا 
نؤا م و ؤؤة الالؤؤب وتع كؤا هؤؤا واط ؤؤة م و ؤة الالؤؤب السؤع  ة و   ؤؤا تؤؤنخفضس  (5)صؤؤد تيؤ  و  النؤواس

ل مةؤة المتايؤة يؤا السؤول يلؤو ي ضؤنا  ن  ن السع  ع تفؤع كباؤ ا لؤن ل طفةؤس يؤا االسع  ة الواط ة 
بالما ة العا  ال اك  م ا ل ا خفؤات  50ي ذا عتالب ارتفاا السع   نسبة    0.2تلك الم و ة بالسالب 

بالما ة يا ال مةةسكما ان م و ة الالؤب الدخلةؤة كون الوايؤد ب باؤ  يؤا الةلؤدان المت دمؤةن  10 نسبة 
ف الوايؤدن و ت تت ؤاوز الوايؤد يؤا الةلؤدان النامةؤة يؤا كما ساترون  ويا الناهرؤة تؤدور يؤو   صؤ

الم ايل ا ولد مت التاورس وهذا وعنؤا ان معؤد   مؤو الالؤب نلؤد الؤنفط مؤنخفض بالمقصؤلة م ار ؤة 
  نمو الناتج نلد مستوى العالا و ا خا   نلد مت ا و  بفارل م اس

كا ؤؤت الت ؤؤدع اع  2008مؤؤت نؤؤا   يؤؤا الدراسؤؤاع التؤؤا سؤؤب ت ا  ةؤؤار اسؤؤعار الؤؤنفط يؤؤا النصؤؤف البؤؤا ا
يؤا ا مؤد ال صؤا    P ,5)(15بالسؤالب  0.25المنشؤورة لم و ؤة الالؤب السؤع  ة واط ؤة تؤدور يؤو  

ترؤع م و ؤة الالؤب السؤع  ة للأمؤد ال صؤا   ت ؤدع اعبالسؤالبس وهنؤاح  0.8وللأمد البعاد ت تد د نلد 
ت تفؤؤاوع الت ؤؤدع اع  ؤؤات الدراسؤؤؤاع ل ؤؤ بالسؤؤؤالبس 0.3-0.2بالسؤؤالب وللأمؤؤد البعاؤؤد  ؤؤات 0.1بقؤؤوالا

تختتو الفت اع الدمنةة وت كك الةةا ؤاع ) شؤ   ة ن يصؤلةة ن سؤنو ة  و لؤل مؤت انتماكعت ؤاس والعوامؤل 
خفؤؤض منقنؤؤد الالؤؤب مؤؤع السؤؤع  مةخؤؤتلط يسؤؤاا   والقاكمؤؤة للالؤؤب مؤؤت  اؤؤ  السؤؤع  تتؤؤدخل   يؤؤع 

 كالة طلب تقتو  اس الم و ة مع آ ار العوامل ا خ ى لعد  التم ت مت ندل ا يا
نؤا   اؤاي ذلؤك يؤا سؤةال 2011كوتر يؤا كؤا ون البؤا ا  100نندما ااتاز سع   فؤط     ؤت نتبؤة 

زاكع نلا ؤؤاس واسؤؤتنتج بايبووؤؤندول الن ؤؤد   وسؤؤعارها لمؤؤا صةؤؤل ا زمؤؤة  اسؤؤتعاكع مةؤؤس السؤؤلع ا ولةؤؤة 
 15ن ؤب ويؤ ة لمؤدة 2000ن اسؤوال الؤنفط كخلؤت طؤورا عتسؤا  د ؤاكة النؤدرة منؤذ نؤا   الدولا آ ذاح 
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لد ؤاكة  Principal Componentسنة سب ت ذلك التؤار خ اسؤتناكا ةلؤد تقلاؤل الم ؤون ال  ةسؤا 
 س (P89 ,8)الالب نلد النفط مت الةلدان الناهرة وا خفات معد  النمو اتت اها يا الع ت

نتصؤة ا سؤعار عد  نلد ان تلك اتستنتاااع مشت ة مؤت ي ضؤةاع يؤو   2014وما ا ى منذ تموز نا  
و  2007بالع ت والالب يا ا مد البعادن وت ت د  تفسا ا لصعوكها العنةس  ؤا ا  ةارهؤا  ؤات   اوؤة نؤا  

ووؤؤد الت   ؤ  ان ت ؤتا السةاسؤؤاع ب ةفةؤة التعامؤل مؤؤع  ؤدرة متداعؤدة للؤؤنفطن وهؤو مؤؤا  س و 2009 داوؤة نؤا  
فط الصخ  س وذك  الت    ن يا ذاع السةالن عنس ا مع توا اع الوتواع المتقدة ا م   ةة يا تاو   الن

ان ز اكة اسعار النفط تعنا  ةنؤاكة توز ؤع للؤدخل نلؤد مسؤتوى العؤالا  ب ؤدر الد ؤاكةن والمد ؤد مؤت يؤوا ض 
ويسؤؤب الت   ؤؤ  تؤؤو   كوراع ا نمؤؤا  والعوامؤؤل  المؤؤورك النفاؤؤا واتسؤؤاا اتخؤؤتت  يؤؤا مؤؤواز ت المؤؤديوناعس

بالما ة مت  10فط ةضاية نلد العوامل الخاوة بالسولس و ش ل النفط الدور ة بصفة نامة يا اسعار الن
سعار النفط ت د مت  و لذلك م ما صال نت آ ار ز اكة  2009 -2007م موا الصاكراع الدولةة للأنوا  

ن ان العتصؤة 55التذكا  ا  ا تب د  م ادة بق م ا النسةاس ول د تةات ل انومت تقلاؤل  ةا ؤاع لؤدو  بعؤدك 
وسط اسؤت تح الااصؤة للفؤ ك ومتوسؤط النؤاتج المقلؤا للفؤ ك لةسؤت خاةؤةس يؤا الؤدو  نالةؤة الؤدخل  ات مت

عنمو الناتج المقلا ائامالا مع ز اكاع طفةفة يا است تح الااصةن و لبعض الدو  مت منظمة التعؤاون 
الناهرؤة النامةؤة و   انما يؤا الؤدو اتصتصاك  و التنمةة ت ت اك تواد ز اكة يا م موا الااصة المسؤت ل ةس

ن م و ؤة الالؤب الدخلةؤة نلؤد الااصؤة     المقلؤا ائامؤالا و ت ا  مو اسؤت تح الااصؤة مؤت  مؤو النؤاا 
عترؤا س  2011ت ت ا مت الوايد الصقةو كما يا ت  بة كور ا ال نوبةة والصاتس ويسب ت دع اع نؤا  

سؤبة ةلؤد الةةا ؤاع التؤا كا ؤت   2025و صؤبو  ت ؤة امبالؤس نؤا   2017طلب الصؤات نلؤد الااصؤة نؤا  
صد تنخفض م و ة الالب الدخلةة نلد الااصؤة يؤا الصؤات لب ل ؤا س و 2011متاية نند ةنداك الت     نا  

ا نلؤؤد الااصؤؤة يؤؤا اسؤؤعار م تفعؤؤةس ل ؤؤت تلؤؤك الموشؤؤ اع تع ؤؤ   ؤؤيؤؤا السؤؤول الدولةؤؤة وا ع ؤؤاا ز ؤؤاكة طلة
 البعاد منخفرة:م و اع الالب يا ا مد ال صا   انما الت دع اع للأمد 

 

 2013-1980تقديرات مرونات الطلب على النفط للفترة 
 م و اع الالب الدخلةة م و اع الالب السع  ة المعلوماع

 يا ا مد البعاد يا ا مد ال صا   يا ا مد البعاد يا ا مد ال صا  
 0.294 0.685 (0.072) (0.019) امةع الدو  ندا المصدرة للنفط

 0.474 0.676 (0.067) (0.017) المصدرة للنفط الدو  بما يا ا

 0.243 0.671 (0.093) (0.025) كو  منظمة التعاون اتصتصاك  و التنمةة

 0.385 0.711 (0.035) (0.007)  الدو  خارا منظمة التعاون اتصتصاك  و التنمةة

 2.751 0.565 (0.018) (0.001) الدو  المصدرة ال  ةسةة للنفط

 P113IMF, WEO, April 2011, P97 ,المصدر : 
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و ف ؤؤا مؤؤت ال ؤؤدو  انؤؤته ان م و ؤؤاع الالؤؤب الدخلةؤؤة يؤؤا ا مؤؤد ال صؤؤا  صؤؤد تشؤؤترل ننؤؤد ا تعؤؤاح 
 1اتصتصاك للخ وا مت ال كوك  لفت ة صصا ةس اما يا ا مد البعاؤد يؤإن  مؤو الالؤب نلؤد الؤنفط  نسؤبة 

لا يؤا العؤالان نؤدا الؤدو  المصؤدرة للؤنفط ن بالما ة سنو ا عنس ا مع معد   مو للناتج المقلا ائامؤا
بالما ؤة سؤنو ا عتالؤب   1.5بالما ؤة سؤنو ان ومعؤد   مؤو يؤا الالؤب نلؤد الؤنفط بم ؤدار  3.1بقؤوالا 

بالما ؤؤة سؤؤنو ا   4.5 مؤؤوا يؤؤا النؤؤاتج المقلؤؤا ائامؤؤالا للعؤؤالان نؤؤدا الؤؤدو  المصؤؤدرة للؤؤنفطن بقؤؤوالا 
موش اع  ورا القدوك المقتملة لنمؤو الالؤب نلؤد  الؤنفط البا ا منخفض اداس و تةات هذه الوايتما  

 بالما ة سنو ا س 1.2يا ا مد البعادن و كب  الدراساع ت تتوصع اكب  مت 
ل ت ةضاية  ةا اع الةلدان المصدرة للنفط ت بك المش دن وربمان وهو ا  لب ن  ن  مؤة مشؤ لة تع  ؤس 

و با سعار البا تة كان سؤةبا يؤا الت ؤدع  المتاؤ و   الدخل النفاا  ويداع مت ال درة الش ا ةة الدولةة
لم و ؤة الالؤؤب الدخلةؤؤةس  ن هؤؤذا المسؤتوى الم تفؤؤع للم و ؤؤة هؤؤو الواؤس امخؤؤ  لت ؤؤدع  مؤؤنخفض لنمؤؤو 

 الناتج المقلا ائامالا يا الةلد النفااس 
يؤا  لعا  للأسعارمورك النفط عنف  يا الخارا وبالتالا هو صوة ش ا ةة عنبرا ان تبةت بال صا اليةاسا ا

و معد  الترؤخا العؤالما  سعار الصاكراع العالمةة    وو اسعار واكرات ا  الوتواع المتقدة ا م   ةة 
ةلؤدان المصؤدرة للؤنفط  مؤت ولة  بالمخفض الرمنا للناتج النفاا  ن يا ذلؤك ةلرؤاي لد ؤاكة كخؤل ال

 سعار النفطس ز اكة  
 -2009 )ناؤد يسؤؤا  ا لفتؤ ة اطؤو  سؤت مسؤت  ةن يعنؤؤدما ورؤا ان تلؤك الت ؤؤدع اعن وكمؤا ت ؤؤد ن لة و 

تةات ان م و ة الالب الدخلةة لدو  منظمة التعاون اتصتصاك  والتنمةة كا ت للأمؤد ال صؤا   (1965
و للةلؤؤدان خؤؤارا المنظمؤؤة يؤؤا ا مؤؤد ال صؤؤا   (0.385) انمؤؤا يؤؤا ا مؤؤد البعاؤؤد سؤؤالبة  0.704نالةؤؤة 

نؤد م ار ؤؤة العتصؤة  ؤات اتسؤؤعار الم تفعؤة وا سؤعار المنخفرؤؤة س ون0.589و للأمؤؤد البعاؤد   0.741
 0.649ا سؤؤعار الم تفعؤؤة  يا يتؤؤ ةكا ؤؤت م و ؤؤة الالؤؤب الدخلةؤؤة 2009و  1990للؤؤنفط  ؤؤات نؤؤاما 

ن  انما كا ت م و ة الالؤب السؤع  ة مؤع القالؤة ا ولؤد واط ؤة سؤالبة 0.786ومع ا سعار المنخفرة 
 ت تختلف نت الصف  اوه  اسومع ا سعار المنخفرة  (0.038)

وتل ؤؤا معؤؤدتع  مؤؤو النؤؤاتج العؤؤالما  ك ؤؤاه الرؤؤوي نلؤؤد المسؤؤت ةل ال   ؤؤب للالؤؤب نلؤؤد الؤؤنفط آخؤؤذعت 
 باتنتبار الت دع اع المتقفظة يو  م و ة الالب الدخلةة والدور الر ال  لم و ة الالب السع  ةس
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 PPPبوحدات القوة الشرائية الدولية  تكهنات النمو العالمي للناتج المحلي الإجمالي  بالمائة
 في المستقبل القريب

 

يصؤؤؤؤؤؤت ا مؤؤؤؤؤؤت النؤؤؤؤؤؤاتج المقلؤؤؤؤؤؤا  الدولة او الم مونة 
 ائامالا بالما ة

 معد  النمو المتوصع للناتج المقلا ائامالا
2013 2014 2015 2016 

 3.0 3.1 1.6 1.9 16 الوتواع المتقدة ا م   ةة

 1.7 1.4 0.9 (0.4) 12 منا ة الاورو

 1.0 1.2 1.3 1.5 5 الةابان

 7.1 7.0 7.2 7.7 16 الصات

 3.8 3.7 2.9 2.9 51 بيةة العالا

 3.8 3.7 3.0 3.0 100 العالا

 (P2 ,9) درالمص
 

ن ي ؤؤد كؤؤان النمؤؤو 2014سؤؤعار الؤؤنفط نؤؤا    ا خفؤؤاتمؤؤت تلؤؤك الةةا ؤؤاع ت وف ؤؤا  ن النمؤؤو العؤؤالما وفسؤؤ  
 2016س ويتؤد نؤا  2014بالما ؤة لعؤا  3.1هؤو  2014تمؤوز نؤا  المتوصع صةل تعدوتع الصندول يؤا 

ن النمو المتوصع و فا تسؤتم ار الالؤب نلؤد الؤنفط بمسؤتو اع تب ؤا ا سؤعار كمؤا كا ؤت   اوؤة نؤا  ةةدو ع
 س2013

و الفصؤل البالؤ  مؤت نؤا   2011ملاون   مال عومةا  ات نؤا   3.5ل د ازكاك الالب العالما نلد النفط  
  ؤؤؤذا الم ؤؤدار بالرؤؤؤبطس   OPECوازكاك نؤؤ ت الؤؤؤنفط مؤؤت خؤؤارا  ةؤؤات ال ؤؤؤدو  التؤؤالاسن كمؤؤا ع 2014
ملاؤؤون   ماؤؤل عومةؤؤا  تة ؤؤة  3.4التؤؤا زاكع ة تاا ؤؤا  OECDتلؤؤك الد ؤؤاكة كل ؤؤا ت   بؤؤا مؤؤت كو   عواؤؤاي

ملاؤون   0.5بم ؤدار  طلة ؤال لؤ تمؤت اا ؤب آخؤ  و التوسع  ا م   ا يا تاو   ي و  الؤنفط الصؤخ  س 
 3.9اوهؤؤذا وعنؤؤا ان تلؤؤك الم مونؤؤة   قؤؤت يؤؤا سةاسؤؤة تعؤؤو ض لتسؤؤتا اكاع النفاةؤؤة بم ؤؤدار   ماؤؤل عومة

بم ؤدار  صؤف   OPECو OECDول د ا خفض ائ تاا خؤارا كو    سملاون   مال عومةا وهو رصا كةا 
م ار ؤة  OPECسؤعة ةضؤامةة  مؤا   فؤط   س ت تواؤدملاون   مال عومةؤا س ومؤت تلؤك الموشؤ اع عترؤو ا ؤ

وتترؤؤمت ي كؤؤة السؤؤول   ؤؤذا اتت ؤؤاه ا تفؤؤاي يؤؤ ص كو  الخد تنالالؤؤب لتعد ؤؤد  نؤؤدا 2011ا  بمعؤؤد  نؤؤ
OPEC  سسوال  فا ا ةت نة  منايسة خايرة للأسعار ع ةلتوس 

تشؤؤك ان الالؤؤب نلؤؤد الؤؤنفط كؤؤان ضؤؤ ةفا ارتباطؤؤا مؤؤع مسؤؤتو اع اكاي منخفرؤؤة يؤؤا اصتصؤؤاك العؤؤالا بصؤؤفة 
يؤا كو   ضؤ ف ا كاي 2014ا  ا خفؤات ا سؤعار  ؤد  مؤت آا بانؤت الت ؤار   اوؤنامة واوروبؤا خاوؤةس و 

خفرت منظمة الت ؤارة العالمةؤة مؤت توصعات ؤان وكؤذلك وؤندول الن ؤد الؤدولا ن و ر ةسة مبل الما ةا والةابان
نو الصات والوتواع المتقدة ا م   ةة  لا تن دان الديعة المتنظؤ ة لتقفاؤد بش ن معد   مو الناتج العالماس

الؤؤف   ماؤل عومةؤؤا ا خفرؤؤت ةلؤؤد  900بقؤؤوالا  2014الاس  والد ؤؤاكة التؤا كا ؤؤت متوصعؤؤة لعؤا  اصتصؤاك العؤؤ
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و  كبؤؤ   2014الؤؤف   ماؤؤل عومةؤؤا مةمؤؤا بعؤؤدس يؤؤا الم ا ؤؤل كا ؤؤت الد ؤؤاكاع يؤؤا العؤؤ ت كةاؤؤ ة نؤؤا   700
نؤت  ظاؤ ه صةؤل نؤا س ول ؤت يؤا اعلؤو  يؤد ت صفؤدة   ماؤل ملاؤون  2 -1ا شؤ   عد ؤد ائ تؤاا بم ؤدار مؤت 

 OPECواؤؤايع اكبؤؤ  الد ؤؤاكة مؤؤت خؤؤاراملاؤؤون   ماؤؤل عومةاس 2.8ننؤؤدما ازكاك ات تؤؤاا العؤؤالما بقؤؤوالا 
بالما ة نت   13ملاون   مال عومةا   د اكة    8.8وبا خل مت الوتواع المتقدة التا ا ت ت يا اعلو  

ا الؤنفط الصؤخ   بالما ؤةن وا خفرؤت كلفؤة ا تؤا 56 نسبة  2011العا  الماضا و  كب  مت مستوى نا  
كوتر للة ماؤؤل مؤؤا وشؤؤ ع نلؤؤد اسؤؤتم ار الؤؤدخا لتعؤؤو ض الؤؤنفط المسؤؤتورك بؤؤالمقلاس  70يؤؤا  م   ؤؤا ةلؤؤد 

ملاؤون   ماؤل عومةؤا وهؤو انلؤد مسؤتوى منؤذ ا  ةؤار   10.6وروسةا اورا وول ة تاا ؤا يؤا شؤ   اعلؤو  
 2014يؤا سؤول الؤنفط :  نؤا   اتتقاك السوياتاس  وكان تذ ذا ائ تاا اللاةا مت  ات مصاكر اترتبؤاح

الؤف   ماؤل عومةؤا 900الف   مال عومةا  ا نؤاوك اترتفؤاا ةلؤد  200يا  ةسان ت ااع ائ تاا اللاةا ةلد 
و ريعت السؤعوكوة ة تاا ؤا    مال عومةاس  1.5يا اعلو ن و ت س تستعاكة مستواه صةل الق ا ا هلةة وهو 

 سةاسآو خفرت اتسعار مع  الف   مال عومةا 107صلةت يا اعلو  بم دار
 
 

 سوق النفط في العالم ) ميون برميل يوميا(
  1و 2015 2014 2013 2012 2011 الدمت و الع ت والالب

2014 
  2و

2014 
  3و

2014 
 OECD   46.4 45.9 46.1 45.7 45.6 45.7 44.7 45.9    طلب كو 

 47.1 46.8 45.8 47.9 46.7 45.7 44.6 43.1 طلب بيةة الدو  
 93.0 91.5 91.6 93.5 92.4 91.7 90.5 89.5 م موا الالب  

 OECD 18.9 19.8 20.9 22.4 23.3 22.1 22.4 22.3   ن ت كو 
 OECD  الع ت مت خارا

 OPECو 

29.9 29.5 29.5 29.6 29.8 29.8 29.6 29.4 

 OPEC 52.8 53.3 54.6 56.3 57.5 55.7 56.3 56.3  الع ت مت خارا
 OPEC 29.9 31.3 30.5   30.0 30.1 30.4النفط الخا  مت 

 م موا ن ت
OPEC 

35.8 37.5 36.7   36.3 36.4 36.9 

 93.2 92.8 92.0   91.3 90.8 88.6 م موا الع ت
 0.2 1.2 0.4   0.4- 0.2 0.9- الترا  يا المخدون 

الالؤؤؤؤؤؤب المت ؤؤؤؤؤؤس ةلؤؤؤؤؤؤد الخؤؤؤؤؤؤد ت و  فؤؤؤؤؤؤط 
OPEC 

30.8 31.1 30.9 29.7 29.3 29.5 28.8 30.2 

 OPECط  ف
 الالبإلد الع ت بالما ة

103.0 99.4 101.3   98.3 95.7 99.3 

 المصدر:

International Energy Agency,Oil Market Report, 14 October 2014. 
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ز اكة الع ت تذهب للتخد ت يا البتك الرنةة ل ت هذا النوا مت الالؤب ت وسؤتم  ةلؤد مؤا ت  اوؤة ومؤا ان 
رس ومت المستبعد ان عوك  ا خفؤات ا سؤعار ةلؤد اسؤتةعاا الد ؤاكة يؤا العؤ ت عتوقس يتد تن ار ا سعا

 ن م و ة الالب السع  ة واط ة وهو ما ت كؤد يؤا كراسؤتنا هؤذه  ت ؤارا تقلالةؤة ةضؤامةةس و نظؤ  الؤبعض 
ةلد ت ااع اسعار النفط بمبابة خفؤض ضؤ  ةا  عتمبؤل يؤا تقو ؤل م ؤدار مؤت كخؤل الؤنفط ةلؤد المسؤت ل ات 

اؤؤل  القؤؤد  لتسؤؤت تح لؤؤدع ا انلؤؤد ممؤؤا هؤؤو نلةؤؤس يؤؤا الةلؤؤدان المصؤؤدرة للؤؤنفطن و لؤؤذلك وسؤؤ ا ياؤؤ  الم
الخفض يا ز اكة الالبس و  ون يا ترا  سع  النفط سةبا يا ال كوك  الؤذ  اوؤاا اصتصؤاك الرؤ ا سؤنتا  

 س 2007و  1980 -1979وكذلك  1974 -1973
 
 

 لطلب:استراتيجيات الطاقة في الدول الكبرى واتجاهات ا 

تتفاوع كباية الااصؤة مةمؤا  ؤات ال اانؤاع يؤا اتصتصؤاك المعاوؤ   تة ؤة اخؤتتو الخصؤا ل الت نولواةؤة 
ئ تاا السلع والخدماع يا ال ااناع وطةةعة المنت اع ذات اس ونندما تترا  يصل ال ااناع يؤا تولاؤد 

ا نلد يدةس يؤإذا اؤاي التراؤ  الناتج ال لا عترا  متوسط كباية الااصة  يتد نلد ي ت  بات ا يا كل صاا
 قو ال ااناع ا صل كباية للااصة ت ون المقصلة ا خفات  متوسط كبايؤة الااصؤة بالم مؤل  ل ؤذا السؤةب 

 والذ  وسمد الترا  الةناو س
والمصدر البا ا هو ترا  كباية الااصة يا ال ااناع كل نلد يؤدةن وبصؤفة نامؤة هؤا بات ؤاه ات خفؤات 

وؤؤة بعؤؤد الصؤؤدمة النفاةؤؤة ا ولؤؤد يؤؤا السؤؤبعاناعن  تاؤؤو   الت نولواةؤؤا الم تصؤؤدة بسؤؤةب نناوؤؤة الؤؤدو ن خا
بالااصة وتقسات كفاية استخدام ا نلؤد  قؤو مسؤتم س و الم صؤوك بمعؤدتع ا خفؤات كبايؤة الااصؤة التؤا 

الؤؤوطناس و  ؤؤون   وتنشؤؤ ها الموسسؤؤاع المعنةؤؤة هؤؤا يصؤؤالة ات خفؤؤات سؤؤواي نلؤؤد المسؤؤتوى ال اؤؤانا 
لب نلد الااصة  مساو ا لمعؤد   مؤو النؤاتج المقلؤا ائامؤالا ما ويؤا منؤس معؤد  ا خفؤات معد   مو الا

كباية الااصةس وهنا ت د  القصالة ةلؤد مصؤاكرها البت ؤة وهؤا  مؤو م مؤل النشؤاا اتصتصؤاك  وهؤو مواؤب 
بؤا ا ن و نلد الالب والترا اع الةناو ة  قو ال ااناع ا صل كباية للااصة مبؤل الخؤدماع  وهؤو المصؤدر ال

 المةت  اع الت نةة و التنظةمةة التا خفرت كباية الااصة ب ل صااا نلد يدة وهو المصدر البال س
وال  اراع الم تباة بالااصة بعادة ا مؤد باةةعت ؤا  ن يتؤ ة يمؤل المشؤار ع بصؤفة نامؤة طو لؤةس وتشؤك ان 

اكر الت لادوؤة  اؤ  الت ار ؤة ةلؤد وقؤو  الالؤب مؤت المصؤ نالتقر ن ا ت ا  الس ان مت اتر او ةلد المؤدن
المصاكر القدعبة الت ار ة للااصة وتس ا هذه العملةة يا ترا  الالب ةلد اا ب العوامل اتصتصاكوةس ويا 

 ا هؤان تزالؤت وروبؤا والةابؤان و سؤت الةاسسس و  و م   ا الشمالةة  يات وول التقر  ةلد   اواتسن ت   بان يا 
آسةا واي  يةؤا ال باؤ  مؤت التقؤوتع السؤ ا ةة التؤا سؤت ون ل ؤا مرؤامات   لب كو  تنتظ  ال ند والصات و 

 كةا ة يا الالب نلد الااصة و القةاة اتصتصاكوة للعالا بصفة نامةس
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تعا ا ال با  مت الم تمعاع شقة الااصة بسةب صاوك الع ت مبلما ش د الع ال   ل ال   باي ولذلك صؤد  
تظ   آ ار ترا اع اسعار الااصؤة كاملؤة يؤا يان ؤا  ن الالؤب نلؤد  ت وعة  اتست تح نت الالبس وصد ت

و ذاح وعتمؤؤد نلؤؤد م مؤؤتع  و شؤؤ وا لتقية ؤؤسس واورؤؤا  صؤؤد ت ت ؤؤون اتسؤؤت ابة كاملؤؤة لعؤؤد   هؤؤذا النؤؤوا 
و ذاح مؤت السؤع  المؤنخفض  موا  ةضامةة كةا ة كا عنتفع هذا الةلؤد  و القااة ل ؤوا  تنايسةة السول 
 سللراز او الفقا

ومت المعلو  ان الالب نلد الااصة عنمو يا الةلدان النامةة اس ا ب با  مت  مؤوه يؤا الةلؤدان المت دمؤة   
التا عتناصل  مو الالب نلد الااصة يا ان مع تناصل يا ي ا  الالب نلد النفط ةامات يؤا الم مونؤة 

 المت دمة كما تةات مت الموش اع التا ن ضت ا هذه الدراسةس
 سبة وايا استا اك الوتواع المتقدة مت  تنخفض(4)الااصة   م   ةة التا صدم ا الت      ةةاست اتة يا 

لما ؤؤة نؤؤا   30ةلؤؤد  2012بالما ؤؤة نؤؤا   46الؤؤنفط الخؤؤا  والسؤؤوا ل الةت ولةؤؤة ةلؤؤد مؤؤا وسؤؤت لك من ؤؤا مؤؤت 
كمؤا هؤو يؤا  س و عب د مستوى اتست تح من ا ت   با2040بالما ة نا   43وتعاوك اترتفاا ةلد  2020

  0.4بالما ؤةس  انمؤا عنمؤو م مؤوا الااصؤة بالمواؤب (0.1)ياؤ  معؤد  النمؤو السؤنو  سؤالب  2012نا  
بالما ة سنو ان وذلك يسب السؤانار و ا ساسؤاس ومؤت الم ؤدر ان عنمؤو السؤع  القية ؤا لؤنفط    ؤت و فؤط 

ن و وصبو السع  اتسما سنو ا ل ل من ما نلد التوالا 1.4بالما ة  و  0.8  ا ت ساا بمعد  سنو  
س  وتلك ةزاي معؤد   مؤو للنؤاتج المقلؤا ائامؤالا  ؤات  2040كوتر للة مال نا   231و   235للنفاات 
بالما ؤؤة سؤؤنو اس و عنؤؤا ضؤؤمنا  ن م و ؤؤة الالؤؤب الدخلةؤؤة نلؤؤد الااصؤؤة  2.4و ؤؤدر 2040و  2012نؤؤاما 

ذا السؤانار و ا خفؤات كبايؤة الااصؤة وها اك د مت امةع الت دع اع التا م  ذك هاس و عترمت ه  0.167
بالما ؤة سؤنو اس نلمؤا ان سؤع   2) ويداع الااصة بالمتوسط للويدة مت النؤاتج المقلؤا ائامؤالا   نسؤبة 

بالما ؤةن   2.1بالما ة اكب  صلةت مت معد  الترؤخا المتوصؤع  2.2الااصة وخدمات ا سانمو  نسبة سنو ة  
بالما ؤةن و ة تااةؤة العمؤل  اؤ  الدرانؤا التؤا  1.8ا ائامؤالا و نلد مت المخفض الرمنا للناتج المقل

 بالما ة سنو اس 1.8تنمو بمعد 
ويسب الت دع اع الملق ة باتست اتة ةة و اك ت عدكاك م موا اتست تح مت النفط و السوا ل الةت ولةة يا 

صؤع الؤذ  وعةؤ  ننؤس ن وهؤو التو 2040ونؤا   2012كو  منظمة التعاون اتصتصاك  و التنمةة  ات ناما 
بالما ؤة س ل ؤت اسؤت تح الؤدو  خؤارا تلؤك المنظمؤة عنمؤو سؤنو ا  0.1را  الصف    االنمو السنو  بما و 

س و  ؤؤدر  2040بالما ؤؤة سؤؤنو ا يتؤد نؤؤا   1بالما ؤؤة لة ؤؤون  مؤو م مؤؤوا اتسؤؤت تح بمعؤد   1.8بمعؤد   
نؤا   بالما ؤة 44.1 ا  2035نا   بالما ة مت ة تاا العالا  43.3 نسبة     OPECةس ا  ة تاا كو  

مؤع  ظاؤ ه مؤت  2014ونند م ار ة تموز  بالما ة سنو اس 1.2ن و عنمو ة تاا ا  نسبة سنو ة ها 2040
بالما ؤؤة يؤؤا ال نؤؤد نلؤؤد سؤؤةال  2.9 كؤؤان الالؤؤب  نلؤؤد المنت ؤؤاع النفاةؤؤة صؤؤد ازكاك  نسؤؤبة  2013نؤؤا  
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ويا    اا ةؤؤا و بالما ؤؤةن  11.0ن ا خفؤؤض   نسؤؤبة بالما ؤؤة س  انمؤؤا يؤؤا الةابؤؤا 2.1ويؤؤا الة از ؤؤل المبؤا ن 
ومؤؤت ا ؤؤة اخؤؤ ى زاك ائ تؤؤاا مؤؤت  اؤؤ   بالما ؤؤةس 1.6الما ةؤؤا وي  سؤؤا واواالةؤؤا كؤؤان ات خفؤؤات  نسؤؤبة 

OPEC   بم ؤؤدار كةاؤؤ  م ار ؤؤة  نمؤؤو الالؤؤب و  ترؤؤا التؤؤوازنن يؤؤا هؤؤذه القالؤؤةن  خفؤؤض ائ تؤؤاا مؤؤت
OPEC   بم دار الفا ض يا الع ت(10, P 46) و ل ل ما ت د    او واوك يا ض يا العؤ ت وهؤو س

 سالسةب ا و  لتدهور السع 
اوؤؤبقت ا خؤؤ ى التؤؤا باتؤؤت م اي ؤؤة للوتوؤؤاع المتقؤؤدة ا م   ةؤؤة يؤؤا ي م ؤؤا اتصتصاك ن الصؤؤات نالدولؤؤةو 

وشؤؤ لت  ن2014ا و  للااصؤؤة يؤؤا العؤؤالاس وكؤؤان متوصعؤؤا ان ت ؤؤون المسؤؤتورك ا و  للؤؤنفط نؤؤا   المسؤؤت لك
س وهؤا يؤا  فؤ  الوصؤت تسؤتخد  2013 يا است تح الصؤات للؤنفط  لؤ  الد ؤاكة يؤا العؤالا نؤا    الد اكة

و  2000بالما ؤة سؤنو ا   ؤات نؤاما  15  التا  مت بمعؤد  صف ائ تاا العالما مت الفقاس والصنانة 
 ؤؤاس وكا ؤؤت بالما ؤؤة من 71.1تسؤؤتخد   و هؤؤا المصؤؤدر الؤؤ  ة  للالؤؤب نلؤؤد الااصؤؤة يؤؤا الصؤؤات2011

و ؤة  ؤات كبايؤة الااصؤةن نلؤؤد المسؤتوى الؤوطنا والصؤنانةن مع يؤة  نسؤؤبة  ات  ؤا ةلؤد النؤاتج المقلؤؤا الم  
س ومؤت المنتظؤ  ان (3)يا ا مؤد ال صؤا  و كبؤ  مؤت ذلؤك يؤا ا مؤد البعاؤد 0.66و  0.62ائامالان  ات 

 P ,11 )(ة ل ؤانداك السةاراع هنؤاح  ومتوسؤط مل ةؤة العا لؤطلب صااا الن ل للنمو الس  ع يا ةعتصاند 

م ا ؤؤة المنؤؤتج ا و  لل   بؤؤاي يؤؤا العؤؤالا  تة ؤؤة التقؤؤدع  السؤؤ  ع و التصؤؤنةعس الصؤؤات  وكؤؤذلك  خؤؤذع س26
وتتعؤؤ ت الق ومؤؤة الصؤؤانةة للمد ؤؤد مؤؤت الرؤؤروطاع الداخلةؤؤة و الدولةؤؤة للسؤؤةا ة نلؤؤد الملو ؤؤاع م انؤؤاة 

يؤدة النؤاتج المقلؤا ائامؤالا  ورا المناخس  وتع ؤدع الصؤات بخفؤض كبايؤة الااصؤة ) لو  لش وا الصقة و 
 س2011وذلك نا   2015بالما ة يتد نا   16 نسبة 

ومت الةةا اع ائامالةة عةدو ان اسؤت تح الااصؤة يؤا الصؤات كؤان سؤ  عا يؤا  مؤوه منسؤ ما مؤع الن رؤة 
سور ا ان موش اع كباية الااصة تفاد ا  ا ا خفرت  بمعؤد  ت  1978المذهلة لتصتصاك الصانا منذ نا  

بالما ة سؤنو ان ل ؤت يؤا  فؤ  الوصؤت تقتؤاا هؤذه المسؤ لة ةلؤد مد ؤد مؤت التؤدصا س واتخؤتتو  4و ل نت 
الواسؤؤع يؤؤا  تؤؤا ج تقلاؤؤل العتصؤؤة  ؤؤات الااصؤؤة والنمؤؤو يؤؤا الصؤؤات وعاؤؤ  الووؤؤو  ةلؤؤد اسؤؤتنتاااع ياسؤؤمة 

 ب نلؤد الؤنفط ومؤت الم ؤا بالنسؤبة لمسؤت ةل الالؤس (13)بش ن مست ةل الالؤب نلؤد الااصؤة يؤا ذلؤك الةلؤد
بالما ؤة مؤت  70.7يصؤة الفقؤا ن ةذ كا تيية ة هةمنة الفقا نلد مصاكر الااصة ا ساسةةيا ذلك الةلد 

  69.4 نسؤؤبة 2006وب اؤؤت   ؤؤذا المسؤؤتوى ت   بؤؤا يتؤؤد نؤؤا  1978يؤؤا نؤؤا  م مؤؤوا اسؤؤت تح الااصؤؤة 
 2007 ةا ؤؤاع  س ومؤت 2006نؤؤا   82.7ةلؤد  1980نؤؤا    80.6تولاؤؤد ال   بؤاي مؤت  ويؤابالما ؤة ن 

ن و   ؤذا المعنؤد هؤا لةسؤت كةاؤ ةن مؤع يؤا الصؤات سؤنة مؤت ائ تؤاا القؤالا 45تعاك  ايتةاطةاع الفقؤا 
 ايتما  تناصل  ونات ا مع الت د   قو النرواس 
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 1000طؤت ل ؤل  0.91بالم ؤاي  النفاؤا  2005وتعد كباية الااصؤة يؤا الصؤات نالةؤة والتؤا  لرؤت نؤا  
طؤؤؤتن ويؤؤؤا  لؤؤؤدان منظمؤؤؤة التعؤؤؤاون  0.32نمؤؤؤا هؤؤؤا يؤؤؤا العؤؤؤالا بالمتوسؤؤؤط  ا 2000كوتر ب سؤؤؤعار نؤؤؤا  

 س (P9, 13 )طت لنف  السنة 0.195اتصتصاك  و التنمةة  
الت كاد نلد ت لؤةل اسؤتخدا  بالااصؤة كون اتنتبؤاراع اتصتصؤاكوة عنؤتج  ضؤ ارا باتصتصؤاك الؤوطنا للؤدو  

م مؤوا الت ؤالةس لؤنف  الم ؤدار مؤت  اسؤتد ايوا هو المست ل ة والعالا اوراس  ن الم ةار الم ةو  اصتصاك
و تعظؤةا ائ تؤاا الن ؤا ا مؤع  فؤ  الم ؤدار مؤت المؤوارك ا ساسؤةةس وصؤد ترؤقا سةاسؤة  المنؤتج الن ؤا ا 

ت لةل الااصة بف وة يا ال فاية اتصتصاكوة ان كا ت تفرؤا ةلؤد ز ؤاكة الالؤب نلؤد الااصؤة ولؤو اصت  ؤت 
 ؤؤارن تو ت  ؤؤد ان  كلفؤؤةتعةاؤؤ  آخؤؤ  ةن خفؤؤض الالؤؤب نلؤؤد الااصؤؤة لؤؤس  تقسؤؤات ال فؤؤاية اتصتصؤؤاكوةس  

بالم سب مت الخفضس و لو ايت ضنا ان الم سب مت الخفض عتمبل بسع  الويدة مت الااصة مرايا ةلةؤس 
هوامم الت الةس الةا ةة والةناي التقتا الوطنا تستخدا  الااصةن  انمؤا كلفؤة الخفؤض تتمبؤل برؤةاا صؤدر 

  تااةة و  او ال ياه يعند ذاح و ون التوازن نند ووو  كلفة الخفض ةلد م دار الم اسؤبسمت ال فاية ائ 
بالما ؤة  3.6 ما متوسط است تح الف ك الصؤانا مؤت الؤنفط بمعؤد  سؤنو   2000ةلد   1979وللسنواع 

عنؤؤا بالما ؤؤة سؤؤنو اس مؤؤا و  8.6وكؤؤان لؤؤنف  الفتؤؤ ة صؤؤد  مؤؤا متوسؤؤط النؤؤاتج المقلؤؤا القية ؤؤا للفؤؤ ك بمعؤؤد 
س و لؤنف  الفتؤ ة (P4 ,14)بالما ؤة سؤنو ا 5ا خفات كباية النفط لويدة الناتج المقلؤا ائامؤالا بمعؤد  

بالما ةن يا يؤات كؤان  مؤو النؤاتج  8.3 ما متوسط است تح النفط للف ك يا كور ا ال نوبةة سنو ا بمعد  
 1.9ة الناتج المقلا ائامالا بمعد  بالما ة ما وعنا ز اكة كباية النفط لويد  6.4المقلا ائامالا للف ك

 بالما ة سنو اس
 خفؤض  ونلؤد  فؤ  المسؤار  8.1والةابان ي  ؤت  مؤوا يؤا متوسؤط النؤاتج المقلؤا للفؤ ك بمعؤد  سؤنو    

ن  ما المتوسؤط للفؤ ك سؤنو ا بالما ؤة 23متوسط است تح الف ك مت النفطس ومت م موا كو  العانة ن وها 
تسؤت تح الؤنفط وا خاؤ  ت وعتؤد بؤس ةيصؤا ةا  بالما ؤة 0.3قلا ائامالا و يا الناتج الم بالما ة2.804

بسةب ارتفاا الخا  الم ةار  للت دع ن مؤا وفاؤد تؤ اةو نؤد   مؤو متوسؤط اسؤت تح الفؤ ك مؤت الؤنفطس وهؤذا 
 عنس ا مع ائامالةاع ةذ و ت ا يا السنواع   خا ة  مو است تح النفط مت  مو الس ان يؤا العؤالان ل ؤت
هذا الموش  الت مةعا يصالة تفؤاوع واسؤع  ؤات الؤدو  ولؤذلك ت عتسؤا باتسؤت  ارس وصؤدرع  فؤ  الدراسؤة 

والة ترؤؤا                  وهؤؤا ص  بؤؤة مؤؤت الصؤؤف  يؤؤا الصؤؤاتيؤؤا   مؤؤد ال صؤؤا  م و ؤؤاع الالؤؤب السؤؤع  ة 
يؤا ي  سؤاسوما  0.568وللأمد البعاد تتفاوع  ات الصف  يؤا الصؤات و  نبالسالب لبيةة الدو  0.1وكون 

ستنتج مت تلك ال ولة يا الةةا اع و تا ج الدراساع الساب ة  ان نمل  ظا  الااصؤة يؤا اصتصؤاك العؤالا ت و
وتواؤد كراسؤاع سؤاب ة   سوسمو بعد بإ  ار است اباع  ماةةمت المترا اع لبعر ا البعض او للمست داع

 0.48و  0.35 تؤ او  تلؤك الت ؤدع اع  ؤات توولت ةلد ت دع  م و ة الالب نلؤد الااصؤة مؤع التقرؤ  و ت
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كولؤة مؤت اتتقؤاك ا وربؤا تةؤات  14شؤمل   2007ومت  تا ج بقؤ  انؤد نؤا  مت  ةا اع ال  ن الماضاس
 اؤؤد ان السؤؤ ان  0.56وللتقرؤؤ   0.69كا ؤؤت  2000 -1960ان م و ؤؤة الالؤؤب الدخلةؤؤة للااصؤؤة للمؤؤدة 

ولؤا عبةؤت ان  س (P 9 , 11)لااصؤة يؤا تلؤك الةلؤدانكان هو المترا  ا كب  اهمةة يا تقدعد الالب نلؤد ا
سؤؤع  الؤؤنفط هؤؤو العامؤؤل القاسؤؤا وراي سةاسؤؤاع الؤؤدو  ال ةؤؤ ى لتق ؤؤةا الالؤؤب نلةسسوؤؤقةو ال ؤؤو   واؤؤوك 

 باؤ  مؤت العوامؤل ا خؤ ىس و مؤة  كلؤة تار خةؤة وهنؤاح النتصة  ات السع  واسؤت تح الؤنفط ل ن ؤا ضؤ ةفة 
ومالؤع ال ؤ ن القؤالا لؤا وراؤ  ذلؤك ات خفؤات  1986ة  ؤات نؤا   خفؤض سؤع  الؤنفط لمؤدة طو لؤنندما  

 كبا ا يا  مط است تح الااصةن ولا عوك  ةلد تقو  اوه   لصالو النفط يا سلة نناو هاس  
 

 :في الأمد البعيد محددات العرض 

كا ةلؤد ائ تؤاا النفاؤا  اسؤتنابؤ ن تنمؤةط  يعالةؤاع اتست شؤاو و  صد  وضقت بقوث اتصتصاك النفاا م ارا
 P ,12)الم اربة ال اولواةة ت وساند نلؤد مقاكؤاة مسؤار التاؤور الؤواصعا يؤا الخمسؤات سؤنة الماضؤةة

وكلؤؤت الت ؤؤارا نلؤؤد ان ي ؤؤوت مفؤؤ كة ومنؤؤاط  ب كمل ؤؤا كشؤؤفت نؤؤت ايتةاطةؤؤاع  كبؤؤ  ممؤؤا كؤؤان س    (56
القصؤو  نلؤد المد ؤد مؤت الت نولواةؤا وال فؤاية ت عؤل مؤت المم ؤت يا الةداوة س  ن تؤ اكا الخةؤ ة و متوصعا 

الؤؤنفط  يؤؤول الم ؤؤاكع  المتوصعؤؤة تبعؤؤا لتنتبؤؤاراع ال اولواةؤؤةس و سؤؤاند ال مؤؤع  ؤؤات العوامؤؤل ال اولواةؤؤة 
 واتصتصاكوة نلد مع ية ايرل بعملةاع اتست شاو والتاو   النفااس 

خؤاط  النشؤاا ترؤدو الشؤ كاع  نلؤد اسؤتعداكا ل ةؤو  مط يا ة عاح النشاا اتست شايان و و و   سع  النف
اتست شؤؤايا مؤؤع ز ؤؤاكة اسؤؤعار الؤؤنفطس  انمؤؤا ت عل ؤؤا اتسؤؤعار المنخفرؤؤة اماؤؤل لتست شؤؤاو يؤؤا المنؤؤاط  
الموكؤؤدة يا تفؤؤع معؤؤد  اتست شؤؤاو  اؤؤد ان الؤؤنفط الم تشؤؤف عب ؤؤد مقؤؤدوك ال مةؤؤة لرؤؤا  الناؤؤال ت نبؤؤا 

ت تاا  بمستواه السا   وسع  مت الةةا اع الن و  ةة كالة ت بط ا ( p 54,12)وصدرع الدراسة  للمخاط ةس
الؤؤنفط يؤؤا الفتؤؤ ة السؤؤاب ة وتؤؤ اكا ات تؤؤاا النفاؤؤا يتؤؤد السؤؤنة السؤؤاب ة وم بؤؤع التؤؤ اكان وال صؤؤد مؤؤت ةكراا 
التؤؤ اكا ضؤؤمت المتراؤؤ اع التفسؤؤا  ة للنةابؤؤة نؤؤت النرؤؤوان ةذ مؤؤع تداعؤؤد المتؤؤ اكا مؤؤت الؤؤنفط المنؤؤتج و تؤؤ ا 

 اع باللو ار تماع وسؤع  الؤنفط يية ؤا والمتراؤ  التؤابع وهؤو الناال ال اولواا مت النرواس وكا ت الةةا
ات تاا وع و بالف ل اللو ار تماس والمعاكلة الم درة نالةة اتنتماكوة وامةؤع معؤامتع ات قؤدار بمعنو ؤة 
نالةؤؤة ومسؤؤتوى الدتلؤؤة و تؤؤ ا مؤؤت الصؤؤف س و م ؤؤت ةنؤؤاكة نؤؤ ت المعاكلؤؤة  بإراؤؤاا الفؤؤ ل اللو ؤؤار تما 

 مترا اع ا ولةة مت اال الوضو  : للإ تاا ةلد ال
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qt= 0.59 qt-1+0.38pt-1+0.95 Ht-1- 0.19 H2
t-1  

 المت اكا مت ة تاا النفط Hسع  النفط ن   pة تاا النفط ن  qيا  
 ن  ويا ا مد البعاد  0.38ومن ا ان م و ة الع ت السع  ة  يا ا مد ال صا  

0.93=( 1- 0.59)0.38/ 
 

الن و  ةةس ونندما اسؤتبعد السؤع  هباؤت كفؤاية الدالؤةن وباتؤت معؤامتع ات قؤدار وها نالةة يا الت  بة 
 امةع ا تفت   ةلد اتنتماكوة ائيصا ةةس

الع ت تقده نوامل العوا د والت ؤالةس يؤا ا مؤد البعاؤد ويؤا ا مؤد ال صؤا ن ت ؤون  تراةؤة ال لفؤة القدوؤة 
اع ةلد ائ تاا ي ذه ت تُنظّا الع ت نلؤد المسؤتوى التشرالةة ها ش ا القد ا ك د س اما  سبة اتيتةاطة

الفعلا ة ما هؤا موشؤ ن ةذ وفرؤل  بؤاع او تداعؤد  سؤبة اتيتةاطةؤاع ةلؤد ائ تؤااس و تفاؤد الةةا ؤاع تفؤاوع 
ك اهؤاس و سؤبة اتيتةاطةؤاع ةلؤد  نتها تصل نش ة  مبا   الدو  كبا ا يا  سبة اتيتةاطةاع ةلد ائ تاا و 

العؤ ال هؤؤا ا نلؤد  ؤات الؤدو  المصؤدرة للؤؤنفطس وطالمؤا المؤوارك النفاةؤة  اضؤبة يسؤؤوو ائ تؤاا كا ؤت يؤا 
وصل السول ةلد م يلة التناصل المنتظا يا تلك النسبةس و عؤوك مؤ ى  خؤ ى ةلؤد ا سؤعار يعنؤدما ت تفؤعن 

لعتصؤة  ؤات وكما ت د ن تدكاك اتيتةاطةاع الم درة ما وش ع نلد ز اكة ائ تاا يا الدو  التا ت انا هذه ا
 اتيتةاطةاع وائ تااس

يا الواصع ت عتناسب النشاا ات تااا الفعلا مع اتيتةاطةاع النفاةؤة يمؤبت يؤا شؤما  ام   ؤا ا شؤط مؤت 
ويؤؤ س ل ؤؤد ت ااعؤؤت ا شؤؤاة اتست شؤؤاو يؤؤا  الشؤؤ ل ا وسؤؤط ر ؤؤا ان اتيتةاطةؤؤاع يؤؤا المنا ؤؤة ا خاؤؤ ة 

ن وولت ذروت ا بعد الصدمة النفاةة يؤا السؤبعاناعس  بعد  سعار النفط   خفاتت البما اناع والتسعاناع 
وبد ع اتست شاياع تن ض مت ادعؤد بعؤد ز ؤاكة ا سؤعار يؤا السؤنواع ا خاؤ ةس كمؤا ان الت لبؤاع السؤع  ة 

 تعنا ند  ت كد ول ا  تا ج سلةةة نلد اتست شاو و تاو   الق و  الم تشفةس 
ةمؤؤة القالةؤؤة لمشؤؤ وا اتست شؤؤاو والتاؤؤو   ومؤؤت هؤؤذه ونؤؤاكة عؤؤدخل توصؤؤع السؤؤع  يؤؤا يسؤؤاا وؤؤايا الي 

 الداو ة عتدخل السع  يا كالة الع ت للأمد البعادس
و مة مس لة  اوة يا ا همةؤة تتعلؤ  بمف ؤو  اتيتةاطةؤاع النفاةؤة والتؤا تعؤ و ب   ؤا ال ا لؤة لتسؤتخ اا 

واةةس يالعة ة لةسؤت  واؤوك المؤوارك با سعار والت الةس السا دة وا خا ة م تباة بالت نةاع والظ وو ال اول
اتصتصؤؤاكوة لمؤؤا وسؤؤتخ ا من ؤؤان يالم ؤؤدار المسؤؤمو  باسؤؤتخ ااس اصتصؤؤاكوا هؤؤو  ائم ا ةؤؤةيؤؤا الم ؤؤان ة مؤؤا 

سؤعار الااصؤة يؤا السؤول ن كمؤا ا ؤس عؤدكاك مؤع المسؤتقد اع  اتيتةاطا وبذلك  عترا  اتيتةاطا مع ترا  
ار ة والتشرالةةس وبببؤاع ا ؤ  العوامؤل ا خؤ ى مؤع تداعؤد ا سؤعار الت نولواةة التا تخفض الت الةس اتستبم

 تدكاك اتيتةاطةاع والع   وقةون    تواد  ات ا سعار واتيتةاطةاع ترذوة ن سةة وتعدعل ذاتا:
 ا خفات ا سعار      ز اكة اتيتةاطةاع           ز اكة ائ تاا           
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 فات اتيتةاطةاع                ز اكة ا سعار سسسا خفات ا سعار             ا خ
السؤع  بالدراؤة ا ولؤد يؤا صؤ ار اتسؤتبمار  ن الق ؤو  المنت ؤة تسؤتم  يؤا مداولؤة  ا خفؤاتو ت لد ا ؤ  

ائ تاا طالما وراا السع  الت الةس التشرالةة نلد اساا ان الت ؤالةس البا تؤة متق  ؤة يؤا كؤل ا يؤوا ن 
  ان ال ؤ ار صةؤل اتسؤتبمار وعتمؤد نلؤد  ولؤو بسؤةط يؤول ال لفؤة التشؤرالةةن  ؤامم ولذلك و تنؤع المنؤتج  

 ال لفة ال لةةن ول ت بعد التاو   ت ون ال لفة التشرالةة ها الم اعس 
الت الةس يا ة تاا الوصوك ا يفور  تخرع اورا لويوراع الق ا ال ةا  نلد مسؤتوى الق ؤل  ن متوسؤط  

ةتع المشت كة لويدة النشاا ا ستخ ااا )الة    و كذلك   مال النفط او المتؤ  كلفة الةناي التقتا والتس 
الم عؤؤب مؤؤت الرؤؤاز عؤؤنخفض مؤؤع سؤؤعة الق لسوهنؤؤاح ويؤؤوراع ي ؤؤا تسؤؤتفاد من ؤؤا   شؤؤاة التاؤؤو   والخؤؤدن 

 مؤا النف ؤاع التشؤرالةة يتتداعؤد والن ل والتصدع  يا  اال ار ايا واسع او كل ائ تاا النفاا يؤا العؤ الس 
بالمتوسؤؤط مؤؤع نمؤؤ  الة ؤؤ  والق ؤؤل واورؤؤا ال لفؤؤة القدوؤؤة التشؤؤرالةةس ونلؤؤد هؤؤذه ا سؤؤ  تتما ؤؤل منقنةؤؤاع 
الت الةس يا  شاا اتستخ اا مع ا  ماا المع وية يا  ظ  ة اتصتصؤاك ال د ؤاس  ونؤاكة وماؤد  ؤات  ت ؤة 

لاةةعا للماي والرازن والاؤور اطوار يا ة تاا النفطن وها ا و  الذ  عتدي  مةس ةلد يوهة الة   بالررط ا
البا ا عتالب ائ تؤاا ي ؤت الة ؤ  بالرؤاز او المؤاي والاؤور البالؤ  وقتؤاا اتسؤتخ اا ةاؤ اياع اكبؤ  تع اؤدا 

نلؤد كلفؤةس وبالتؤؤدرا مؤت  داوؤة الاؤؤور ا و  ةلؤد   اوؤة ا خاؤؤ  تتداعؤد  ف ؤاع الصؤؤةا ة وتؤنخفض  و ةؤؤة  و 
اكة او  الؤداخلات ةلؤد سؤول ائ تؤاا هؤو ا ك ؤد كلفؤة  ؤا الؤذ  نالمنتوا وت تفع ت الةس ت ا تس للسولس و 

علةس وووت ةلد المساواة  ت ال لفة القدوة التشرالةة والسع  ونند تقو  منقنؤد الالؤب عؤدخل المد ؤد مؤت 
 المنت اتن والع   وقةو س
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 الطلب على النفط:دوال  

عترؤؤمت تقلاؤؤل الالؤؤب نلؤؤد الااصؤؤة مةؤؤدا تعظؤؤةا المنفعؤؤة يسؤؤب مؤؤا وسؤؤمو بؤؤس صاؤؤد المؤؤوارك يؤؤا       
مفؤؤؤ كاع السؤؤؤلة اتسؤؤؤت تكةة وال مةؤؤؤاع ل ؤؤؤل مفؤؤؤ كة كؤؤؤا  اختةؤؤؤارال اؤؤؤاا العؤؤؤا لاس  ن ا سؤؤؤ ة توااؤؤؤس 

تختلؤف المسؤ لة  ن  يؤا ال اانؤاع ات تااةؤةتخصل الم موا ال لؤا للأ فؤال المم ؤت نلا ؤاس  انمؤا 
يؤؤد المؤؤدختع ائ تااةؤؤةس مة ؤؤون الالؤؤب نلؤؤد الااصؤؤة يؤؤا ائ تؤؤاا تابعؤؤا تختةؤؤار الفؤؤت  الااصؤؤة هنؤؤاح 

ائ تااان مبل تولاد ال   باي بالفقا ا  بالرازن او القصاك عؤدو ا او بالماكنؤة التؤا تسؤتخد  الرؤازولات 
   المتؤ و  ؤدوت  سؤتخدا  الدرااؤة ال وا ةؤة ةد الااصؤة ب و ؤس مشؤت ان اوالدعد س واورا عت    الالؤب نلؤ

نؤت السؤؤةارة يؤؤا التن ؤؤل كاخؤؤل المدعنؤؤةن ويؤؤا يالؤة المتؤؤ و عؤؤنع   الالؤؤب نلؤؤد الااصؤؤة يسؤؤب مصؤؤدر 
 ال   باي ةن كان  وو ا او ي ار ا او ما ةاسسس وه ذاس

لتق اؤ   فؤ  ال مةؤة مؤت المنؤؤتجن ويؤا م ؤا  ائ تؤاا وخرؤع اختةؤؤار الااصؤة ةلؤد مةؤد  اصؤل الت ؤؤالةس 
مةشترل هذا المصنع او ذاح بالدعد  او ال   باي او عدو ا تبعا لش ا خفض الت الةس ةلد اك اهاس ل ؤت 
هنؤؤاح شؤؤ وا  ا ةؤؤة وضؤؤوابط اخؤؤ ى ترؤؤع ا الق ومؤؤاع ت اؤؤد اختةؤؤار المنت ؤؤات لنؤؤوا الااصؤؤةسوتبعا لؤؤذلك 

 ؤ  ي ؤا النشؤاا المعةؤ  ننؤس بالنؤاتج او الؤدخل عنظ  ةلد ترا  الالب نلد الااصة ب  س ياول امع   
و  ؤؤ  ال بايؤؤة )  سؤؤبة الااصؤؤة ةلؤؤد ائ تؤؤاا او الؤؤدخل سسس  و  ؤؤ  الةنةؤؤة    ا وزان النسؤؤةةة لمختلؤؤف 
ال اانؤاع يؤؤا م مؤوا النشؤؤااس و سؤاند هؤؤذا المؤؤن ج يؤا التعؤؤ و نلؤد المصؤؤاكر المقتملؤة يؤؤا ز ؤؤاكة 

يؤؤا آسؤؤةان او ات ت ؤؤا  السؤؤ  ع ةلؤؤد م تمؤؤع مؤؤا بعؤؤد الالؤؤب نلؤؤد الؤؤنفطن مؤؤبتن الن رؤؤة الصؤؤنا ةة 
 الصنانة يا الر اسسس     وز صااناع نلد يساا  خ ىس 

ونة  ال مع  ات ي  ة الالب المشت  والمنقد الت نان وعة  نت م موا الالب نلؤد الااصؤة نلؤد   ؤس 
 ΣMiUi ؤا  ياول امع مرؤ وا ا ا ؤدة التؤا تسؤتخد  الااصؤة يؤا كراؤاع تشؤرال ا او ات تفؤاا من

معامتع تشؤرال اس و هنؤاح كالؤة طلؤب نلؤد ا ا ؤدة  Ui ا دة  و م اي  استخدا  الااصة و  Miيا  
واخ ى تقدك استعمال ا س يالالؤب نلؤد السؤةاراع التؤا تشؤترل بالرؤازولات وعتمؤد نلؤد سؤع  الرؤازولات 

  بة او اوضؤاا المؤ ور وسع  الوصوك الةدعلن الدعد ن وسع  السةارة والدخل و مترا اع اخ ى مبل الر
و فتؤ ت السةارة بعد اصتنا  ا اورا عو   بس سؤع  الوصؤوك والؤدخل ومتراؤ اع اخؤ ىس   واستخدا و ا هاس 

 Et*كؤا عنسؤ ا مؤع الالؤب الم  ؤوا Etناكة ان الترا اع السع  ة ت تؤوك  ةلؤد تعؤدعل الالؤب الفعلؤا
 Partialمد  ظؤا  التعؤدعل ال د ؤاةت تؤدر  ةا والؤذ  وسؤ ytوالؤدخل ptيسب المستوى ال دعد للسع 

Adjustment  س وللتبسؤؤةط  فتؤؤ ت  بؤؤاع ا ؤؤ  اسؤؤعار الةؤؤدا ل والعوامؤؤل ا خؤؤ ىن و تؤؤابع المتراؤؤ اع
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باللو ار تماع الاةة ةة ل ا لت ون المعامتع م و اع يسب ت الاد البق  ال ار ة يت ؤون كالؤة الالؤب 
 نلد الااصة:

 

  Et –Et-1  =λ (E*
t –Et-1  ) ….             (1) 

 

E*
t   = a+ bPt + dYt           …             (2)  

 

Et = λ a +λ b pt +λdyt + (1-λ) Et-1          …        (3)  
 

 وم ت كتا ت ا  توياد معامل التعدعل مع معامتع كالة المستوى الم  وا مت الااصة: (3)والمعاكلة 
Et = α +β Pt + θYt + π Et-1   …   (4)     والمتراؤ اع كل ؤا باللو ار تمؤاع الاةة ةؤةن وتبعؤا

م و ؤؤة الالؤؤب الدخلةؤؤة يؤؤا ا مؤؤد  θم و ؤؤة الالؤؤب السؤؤع  ة يؤؤا ا مؤؤد ال صؤؤا  ن و  βلؤؤذلك ت ؤؤون  
 س اما م و اع ا مد البعاد ي ا  : (λ -1)ها   πال صا ن و 

β/1- π = β/λ= b    نم و ة الالب السع  ة يا ا مد البعاد 
θ/1-π= θ/λ= d      م و ة الالب الدخلةة يا ا مد البعاد ن 

 λومما سة  عتةات ان الف ل  ات م و اع ا مد ال صؤا  والبعاؤد وعتمؤد ن بؤالتع  سن نلؤد سؤ نة التعؤدعل 
يإن كان وف ا عب د اتست تح الفعلا للااصة  ا تا  ن م و ة ا مد ال صا  ت ون وؤف ا نوإن كؤان الوايؤد 

اض  مسؤت ل نؤت المسؤتو اع الماضؤةة و وسؤت اب مباشؤ ة لق كؤة المتراؤ اع الصقةو وصبو است تح الق
المقدكة للالب وتتسؤاوى م و ؤة ا مؤد ال صؤا  مؤع  ظا ت ؤا للأمؤد البعاؤدس و ةؤدو ان اتسؤت ابة يؤا صاؤاا 

 الااصة تدر  ةة وت تت لد آ ار الترا اع السع  ة امةع ا يا  ف  الوصتس
كالة الالؤب مؤت كالؤة المنفعؤة وصاؤد المؤوارك وقؤتا يرؤور امةؤع  ن اشت الةمت الر ور  التنةةس ةلد 

اسعار السلع والخدماع ا خ ى ةلد اا ب الدخل يا منظومة المترا اع التفسا  ة لمعاكلة الالب نلؤد 
سؤعار امةؤع  اوة سلعة او خدمةس و اورا وقتا اشت ال  كالة الالؤب نلؤد العنصؤ  ائ تؤااا يرؤور 

 ننص  مت نناو  ات تااس    ئ تاا يا معاكلة الالب نلد نناو  ائ تاا مع مستوى ا

واستبعدع اسعار الةدا ل ومترا اع اخ ى مت كالة الالب آ فا لتس ال  ةان العتصة  ات م و اع ا مد  
ال صا  والبعادن ونند ت دع  كالة الالب صد تراو تلك المترا اع و سؤ   نلؤد م و ات ؤا ذاع المناؤ  

سؤؤةال المبؤؤا  لت ؤؤدع  الالؤؤب نلؤؤد الرؤؤازولات عؤؤدخل سؤؤع  الؤؤدعد  ةلؤؤد اا ؤؤب سؤؤع  المةؤؤات آ فؤؤاس ونلؤؤد 
 الرازولات وبيةة المترا اع المشت كة يا كالة الالب نلد  ونا الوصوكس

 خؤ ى لل مةؤاع المسؤت ل ةن كالؤة لسؤع  الؤنفط و   (Lin, P37)الصةرة المختدلةن لنموذاسن  صؤدر  مت
 ؤؤة: و اسؤؤتخد  يؤؤا ا خاؤؤ ة نةضؤؤاية نلؤؤد ط   ؤؤة الم بعؤؤاع وكوا  للعؤؤ ت والالؤؤب مؤؤت الصؤؤةرة الةناو 

الصؤؤر ى اتنتةاكوؤؤةن ذاع المؤؤ يلتات و الؤؤبتث م ايؤؤل لت ؤؤون ت دع اتؤؤس لةسؤؤت متقاؤؤدةن واؤؤ ا ط   ؤؤة 
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SUM  سؤؤتخد  الؤؤنفط مؤؤ ة والةتؤؤ و  مؤؤ ة يؤؤا تمااؤؤد كالؤؤة العؤؤ ت نؤؤت الالؤؤبس و اورؤؤاس و نتنؤؤد ااؤؤدا
  بؤؤاي يسؤؤب ةاكوؤؤة  ؤؤا بؤؤالتقو تع اللو ار تمةؤؤةس و ضؤؤاو ال خؤؤ ىن وصؤؤدر المعؤؤاكتع بالةةا ؤؤاع اتنت 

  الؤؤنفط وم مون ؤؤاس و كرا ضؤؤمت منظومؤؤة التفسؤؤا  متراؤؤ اع وهمةؤؤة تلت ؤؤاا ط   ؤؤة تولاؤؤدها بالرؤؤاز  
كا ؤت  200 -1965الصدمة النفاةة ا ولؤد ومؤا بعؤدهاس ومؤع كؤل تلؤك ال  ؤوك وطؤو  الفتؤ ة الدمنةؤة 

 ؤؤ  ننؤؤد سؤؤت  ة نةؤؤ   سؤؤالاب الت ؤؤدع ن والمتراؤؤ اع التؤؤا وظ ؤؤ  ل ؤؤا  سؤؤت مالنتؤؤا ج ي اؤؤ ة وائشؤؤاراع لة
التعةا  نؤت ال مةؤاع بؤالنفط وختفؤا    هؤا ننؤدما وسؤتةد  بؤالةت و ن ويؤا المعؤاكتع التؤا كؤان للسؤع  
كور يا الع ت والالب لا تختلف ائشارة يا كالة الع ت نما ها نلةس يا كالة الالؤبس وذلؤك عؤد  

لةاع نمل السول النفاةةن وربما تفانل الخصا ل الاةة ةة للمورك مؤع  تنف آلتا تنلد التع اداع ا
وؤت لعتصة  ات السع  والدخل والالب  ما كالؤة العؤ ت ي ؤا  السةاساع الق ومةة و ا ها يا تمو س ا
الصنانة التقو لةةن ومت الر ور   وؤت ت   ؤب  مؤاذا  ظ  ؤة تختلف يا الموارك الاةة ةة نن ا يا 

 خ ىس 
والمسؤتوى السؤا   لتسؤت تح  Coامتا صدر ا معاكلة ات قدار لم موا است تح النفط يا العالا يا 

اتسؤت تح سؤعار و وبةا ؤاع ا  Gdgومعد   مو الناتج المقلؤا ائامؤالا  Poوالسع  القية ا للنفط 
                  OPECرصؤؤؤؤا  قةاسؤؤؤؤؤةة ومؤؤؤؤت  ؤؤؤؤؤا لو ار تمؤؤؤؤاع طةة ةؤؤؤؤؤة وسؤؤؤؤع  الؤؤؤؤؤنفط لسؤؤؤؤلة  مقولؤؤؤؤة ةلؤؤؤؤؤد 

س مصؤؤدر  ةا ؤؤاع 2012 ؤؤدون النمؤؤو ومؤؤع النمؤؤو يتؤؤد نؤؤا   2013ةلؤؤد  1980ع االةةا ؤؤاع للسؤؤنو و 
 اداو   الةنك الدولا :مت النمو و   (FRED )اتست تح 

Cot = - 0.0480 + 0.647Cot-1 + 0.00547t-0.0103 Pot 

مالةؤة للمعاكلؤة نالةؤة و صؤل س و صؤوة التفسؤا  ائا  0.01امةع مسؤتو اع الدتلؤة لمعؤامتع ات قؤدار 
 واتست  ك اهس - دتلة معامل التقدعد ل ت مش لة اترتباا الذاتا مواوكة كما وشا  ميةاا كربت

R-Sq = 99.5%   R-Sq(adj) = 99.5%  D-W statistic = 1.32863 

 والمتي   وبرض النظ  نت مش لة اترتباا الؤذاتا ان ائشؤاراع باتت ؤاه الصؤقةو ومعامؤل ات قؤدار
صؤل مؤت الوايؤد الصؤقةو بمسؤاية تؤد  نلؤد اتسؤت  ارس ل ؤت  را  التؤابع المتخلؤف مع ؤو  ي ؤو مع المت

 البعادسالسع  ة واط ة يا ا مد ال صا  و م و ة الالب 

وتقسؤؤت اكاي الدالؤؤة  Gdgويؤا مقاولؤؤة تقسؤؤات الت ؤؤدع   ضؤؤفنا معؤؤد   مؤؤو النؤؤاتج المقلؤؤا ائامؤؤالا 
 ك اه: المع وضة 

Cot = - 0.0585 + 0.00467t + 0.715Cot-1 + 0.00544Gdgt- 0.0105 Pot 

و ك د س وصوة التفسا  ائامالةة للمعاكلة نالةؤة  0.001ومستو اع الدتلة للبا ت ومعامتع ات قدار 
 ؛ن وت تعا ا مش لة اترتباا الذاتا R-Sqكما عةات معامل التقدعد 
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R-Sq = 99.8%   R-Sq(adj) = 99.7% D-W statistic = 1.87320 

اختبؤار الت امؤل المشؤت ح لمعاكلؤة ات قؤدار ا خاؤ ة  ؤات يؤ ل و للت كد مت ان ات قدار يية ا  ا  نؤا 
 :et-1والخا  السا    ∆etالخا 

∆et = -0.0003 – 0.942 et-1 
  t    -0.03   -5.05   

R-Sq = 46.8%   R-Sq(adj) = 45.0% D-W statistic = 1.97779 
 

  ؤد ان الت امؤل المشؤت ح متق ؤ  بمسؤتوى كتلؤة   (17)2010مؤاكانات لعؤا   و بال اوا ةلؤد اؤداو 
بالسؤالبن   0.0105ال صؤا  واط ؤةن  دس  ومت المعاكلة وظ   ان م و ة الالب السع  ة للأم )0.05

واشارت ا وقةقةن و يا ا مد البعادن ومت متيظة معامؤل ات قؤدار مؤع مسؤتوى اتسؤت تح السؤا   
 وها ض الة س 0.0368 ن ت ون 0.715

  ا صدر ا معاكلة ا قدار بالف ول اللو ار تمةة للأسعار و اتست تح مع ةضاية مترا  الدمت:
∆Cot = - 0.0285 + 0.00854 Gdgt - 0.0216∆Pot +0.000839 t 

 P value 0.00    0.00           0.04        0.00           0.00 
 

   R-Sq = 49.9%   R-Sq(adj) = 44.5% D-W statistic = 1.18881 
 

و تيؤؤ  ان ائشؤؤاراع وؤؤقةقة ن موابؤؤة مؤؤع  مؤؤو النؤؤاتج وسؤؤالبة مؤؤع السؤؤع  ومعؤؤامتع ات قؤؤدار ذاع 
 مش لة اترتباا الذاتاس لمعاكلة تعا امعنو ة نالةة ن ل ت ا

ن  2013 – 1965و قؤؤاو  ن مةمؤؤا علؤؤان ت ؤؤدع  كالؤؤة طلؤؤب نلؤؤد الؤؤنفط مؤؤت الةةا ؤؤاع السؤؤنو ة للمؤؤدة 
 ن السؤؤع  متراؤؤ  كاخلؤؤا يؤؤا  ظؤؤا  نمؤؤل السؤؤول لؤؤذلك تتقاؤؤد ط   ؤؤة الم بعؤؤاع س و  BPصؤؤدرها وم

الصر ى اتنتةاكوة ننؤدما و ؤون متراؤ ا تفسؤا  ا يؤا كالؤة الالؤبس و ل ؤذا اسؤتخدمنا ط   ؤة الم بعؤاع 
س  وذلؤؤك كؤؤا  سؤؤتةد  السؤؤع  الفعلؤؤا بالم ؤؤدر مؤؤت كالؤؤة ا قؤؤدار Instrumentalالصؤؤر ى ا كاتةؤؤة

ع و ه ذا  تخلل مت ارتباا ا خااي مةما  ات المتراؤ اع الداخلةؤةس و المتراؤ اع  لو ار تمات ؤا با كوا
ن ولعا ؤؤد السؤؤنداع الق ومةؤؤة  tن وللؤؤدمت  Qoن و لل مةؤؤة المسؤؤت ل ة    Poالاةة ةؤؤة ن و  مؤؤد للسؤؤع  

 48ك ن و لليؤةا الم ؤدرة  رؤع و يؤول المتراؤ ن والمشؤاهداع سؤنو ة بعؤد Bgا م   ةؤة لعشؤ  سؤنواع
 مشاهدة: 47مشاهدة و الصايا 

 معاكلة ا قدار السع  :
        Pot = - 1.82 + 0.0124 Bgt + 0.782 Pot-1 + 0.570 Qot-1 

  P Value    0.115   0.477            0.000              0.033 
 

     R-Sq = 85.6% ,  R-Sq(adj) = 84.6% ,D-W = 1.84803 
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 الالوبة:معاكلة ا قدار ال مةة 
 

Qot = 0.486 + 0.935 Qot-1 - 0.00459 Bgt - 0.0160 P^ot 
P Value  0.000    0.000            0.000              0.030    

 
R-Sq = 99.4%  , R-Sq(adj) = 99.3%, D-W = 1.83097 

 كوؤؤة  ن  سؤؤتنتج مؤؤت معاكلؤؤة ال مةؤؤة  ن العتصؤؤة  ؤؤات الالؤؤب نؤؤل الؤؤنفط والنؤؤاتج المقلؤؤا ائامؤؤالا ط
اترتبؤؤاا  ؤؤات العا ؤؤد نلؤؤد السؤؤند الق ؤؤوما و النؤؤاتج سؤؤلةةةس ومؤؤت المعاكلؤؤة عتةؤؤات ان م و ؤؤة الالؤؤب 

بالسؤؤالبن والم و ؤؤة للأمؤؤد البعاؤؤد هؤؤا بالسؤؤالب اورؤؤا ومؤؤت  0.016السؤؤع  ة واط ؤؤة للأمؤؤد ال صؤؤا  
 0.246    0.016/0.065متيظؤؤؤة معامؤؤؤل ات قؤؤؤدار للمتراؤؤؤ  التؤؤؤابع المتخلؤؤؤف و ؤؤؤون م ؤؤؤدارها 

   اصتؤ اا المسؤتوى  لبالسالبس واورا عد  معامل ات قدار للمترا  التابع نلد السؤ نة العالةؤة للتعؤدع
 الم  وا مت الفعلاس 

 :et-1نلد الخا  المتخلف ∆etمعاكلة اختبار الت امل المشت ح ن ا قدار ي ل الخا  
  et∆= 0.00044 - 0.931 et-1 

t      0.17     -6.35  
عامل ا قؤدار الخاؤ  السؤا   وم ار تؤس ب ؤداو  مؤاكانت   ؤد  ن الت امؤل المشؤت ح متق ؤ  لم tبمتيظة

 س 0.01بمستوى كتلة 
 

و ت ؤؤون  ؤؤ  يا ؤؤا الم و ؤة السؤؤع  ة سؤؤالبةن  ومؤت  فؤؤ  الةةا ؤؤاع صؤدر ا كالؤؤة العؤؤ ت بعؤؤد مقؤاوتع تظ
الت ؤؤدع  ت  ك ؤؤاه  انؤؤت معامؤؤل مواؤؤب مؤؤع السؤؤع  ومشؤؤ لة اترتبؤؤاا الخاؤؤان والصؤؤةرة   موابؤؤة مؤؤع

كورا موابا يا كالة الع ت والمترا اع كل ؤا  Rتعت ضس مش لة اترتباا الذاتان وهنا علعب اتيتةاطا 
 اورا باللو ار تماع الاةة ةة : 

Qot= 0.106 + 0.227 P^ot/Pot-1  + 0.763 Qot-1+ 0.136Rt 
P Value  0.508 0.046                0. 000        0.000   

 
R-Sq = 99.4%  , R-Sq(adj) = 99.3%, D-W = 1.71166 

يسؤب معاكلؤة ا قؤدار يؤ ل الخاؤ   0.05وصد   قت المعاكلة الم درة يا اختبؤار الت امؤل المشؤت ح بمسؤتوى كتلؤة 
∆et    نلد الخا  الساet-1 : 

   ∆et = - 0.00011 - 0.857 et-1 
P Value     0.956       0.000 

 
   R-Sq = 43.0%   R-Sq(adj) = 41.1% D-W = 1.99192 

 

مشؤؤ لة الم و ؤؤة السؤؤع  ة السؤؤالبة يؤؤا كالؤؤة العؤؤ ت  (20)وصؤؤد واا ؤؤت ال باؤؤ  مؤؤت الدراسؤؤاع ومن ؤؤا 
وياولت تة   ها ب ن الااصة ائ تااةة ت تترا  ةت بعد مدة ول ت هذا ت عة ر الم و ؤة السؤالبة  ؤل نؤد  
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مؤت هؤذه ع تفع السع  وخفؤض ة تااؤس لت تفؤاا اتست ابة للسع س ومن ا يس ع ذلك ب ن المنتج نندما 
المداوا وهو  ا  م نع ةذ عتناصض مع ا س  النظ  ة ل ذا النوا مت الدوا  التا تفت ت المنايسةس وتةؤات 
ان تع  ؤؤس متراؤؤ  السؤؤع  يؤؤا كالؤؤة العؤؤ ت لؤؤس كور يؤؤا مقاكؤؤاة السؤؤلوح المتوصؤؤع  ظ  ؤؤاس والسؤؤع  الؤؤذ  

المتوصع ) الم در   ةلد الفعلا السا  س وان م و ة ا مد ال صا  مؤع انتمد اه يا الدالة انته  هو  سبة 
وهو عنس ا مع الف ؤا السؤا د بؤ ن الم و ؤة السؤع  ة منخفرؤة يؤا ا مؤد  0.23هذا السع  النسةا يوالا 

ال صا  وموابةس ويا ا مد البعاد كما عترو مت معامل المترا  التابع المتخلف اصل مؤت الوايؤد الصؤقةو 
 س 0.96الا ب لال يو 

 

 سعر النفط السنوي الفعلي و المقدر

 المصدر: ةنداك الباي 
 

سؤؤة  و ن  انؤؤا ان  سؤؤعار الؤؤنفط يؤؤا السؤؤول الدولةؤؤة تعؤؤد  بالرؤؤ ا ب وائنا ؤؤاع صةؤؤل ان تصؤؤل ةلؤؤد 
المستخد  ) المشت      خا  وهذه ا سعار هؤا المواؤوكة يعؤت يؤا كالؤة الالؤب نلؤد الؤنفطس وؤقةو 

اع با سعار الدولةة للؤنفطن ول ؤت ةن كا ؤت تلؤك الصؤلة متراؤ ة يسؤوو عؤنع   ذلؤك ان نتصت ا ت تن 
الؤؤنمط يؤؤا نؤؤد  اسؤؤت  ار العتصؤؤة  ؤؤات اسؤؤت تح الؤؤنفط والسؤؤع  الؤؤدولاس وتعّ ؤؤب العتصؤؤة  ؤؤات اسؤؤعار 

ان مؤؤت  (20)و ؤؤ ى س المسؤؤت لك وا سؤؤعار الدولةؤؤة للؤؤنفط وسؤؤاند نلؤؤد ي ؤؤا م و ؤؤاع الالؤؤب السؤؤع  ة
ان الؤؤدو  المسؤؤتوركة للؤؤنفط ي ضؤؤت ضؤؤ ا ب  1974مؤؤو الالؤؤب نلؤؤد الؤؤنفط منؤؤذ نؤؤا  اسؤؤباا تبؤؤاطو  

نلؤد  اتسؤتقواذنلد المستوركاع مت منت اع النفط س وذلك   دو خفض الالب نلد الؤنفط و  باهرس
 الالب للأسعار  است ابةادي مت يا ض المُنتج ) ال  ع س وكا ت 

 ا  الااصؤةس اسؤتخدا اا النفط وز اكة ال فاية يؤا مةما  ات نناو  الااصة نلد يس ائيت الم تفعة 
ان سةاسؤؤاع التسؤؤعا  المقلؤؤا للؤؤنفط والمنت ؤؤاع النفاةؤؤة نلؤؤد مؤؤدى واسؤؤع مؤؤت التنؤؤوا يؤؤا العؤؤالا لؤؤذا 
وصعب يص ها بصفة مستم ةن ول د اخت  ا مت الوتواع المتقدة ا م   ةة مبؤات للتعؤ و نلؤد ال ةفةؤة 

 ع السع  ةس التا وم ت ان ت ون نلا ا تلك الصت
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7.0

6.5

6.0

5.5

5.0

4.5

Year

Da
ta

LNPI

Price Fits

Variable

Oil price: actual and Estimated



 2016 /سنة والاربعون الثامن العدد- عشر/ الرابعة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    ديةإلاقتصا للعلوم العراقية المجلة
 

 
 

 

 

 (40) 

والؤ صا اليةاسؤا   GLول ذا الر ت صدر ا معاكتع ا قدار  ؤات كؤل مؤت  سؤع  الرؤازولات يؤا لؤوا ا  لؤد 
 وكتهما باللو ار تماع الاةة ةةس  WT سعار الااصة للمست لك و سع   فط   ا ت ساا 

مؤت  WTا وسع   فط   ا ت ساGL ومعاكلة ات قدار التالةة  ات سع  الرازولات يا لوا ا  ل 
 س2014و اعلو    2003 ةا اع ش   ة  ات اعلو  

      GL = 0.0758 + 0.868 WT 
P value   0.004      0.000  

R-Sq = 89.8%   R-Sq(adj) = 89.7%  
 

وسؤؤع   فؤؤط  ؤؤ ا ت سؤؤاا  CENالؤؤ صا اليةاسؤؤا  سؤؤعار الااصؤؤة للمسؤؤت لك    ؤؤات  ات قؤؤدار ك اهومعاكلؤؤة 
WT   والةةا اع ش   ةس 2014علو  و  2003الاةة ةة  ات اعلو    تماعوكتهما باللو ار 

 

     CEN = - 0.0841 + 0.489 WT 
 P Value     0.000    0.000 

R-Sq = 91.8%   R-Sq(adj) = 91.7% 
 

و سؤع   فؤط  ؤ ا  Cen2ات قؤدار التالةؤة   ؤات  الؤ صا اليةاسؤا  سؤعار المسؤت لك يؤا الااصؤة  معاكلة 
و الةةا ؤؤؤاع شؤؤؤ   ة باللو ار تمؤؤؤاع  2014و اعلؤؤؤو   1986كؤؤؤا ون البؤؤؤا ا  للمؤؤؤدة مؤؤؤت WT2ت سؤؤؤاا 

 مشاهدةس  343الاةة ةة و المشاهداع 
   CEN2 = 0.0985 + 0.517 WT2 

   P Value   0.000    0.000 
 R-Sq = 95.5%   R-Sq(adj) = 95.5% 

 :  تلك بعد ةضاية متخلفاع ات قدارو يا التالا معاكلة 

CENt = 0.00609 + 0.1335 WTt + 1.095 CENt-1 - 0.150 CENt-2- 
P Value    0.001        0.000              0.000                0.000         

 0.103WTt-2 
P Value    0.000 

R-Sq = 99.7% ,  R-Sq(adj) = 99.7%, D- = 1.79916 

 د سع  النفط لر ا ت ساا التالةة:و لمع ية الم و ة بالمقصلة تا يساا ا قدار اليةا الم درة نل
CEFITt = 0.0985 + 0.517 WTt 

P Value    0.000      0.000  
R-Sq = 95.8%   R-Sq(adj) = 95.8% 

 و  ات اليةا الم درة وسع   فط   ا ت ساا للش   الماضا:
CEFITt = 0.101 + 0.519 WTt-1 

P Valu2  0.000   0.000 
R-Sq = 96.2%   R-Sq(adj) = 96.2% 

ومؤؤت الواضؤؤو ان الم و ؤؤة  ؤؤات الؤؤ صا اليةاسؤؤا  سؤؤعار الااصؤؤة للمسؤؤت لك وسؤؤع   ؤؤ ا ت سؤؤاا ت   بؤؤا   
 س وها مع الش   السا   لسع   فط ن ا ت ساا اصوى صلةت من ا مع الش   ال ار س  0.52
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معاكلؤؤة ا قؤؤدار  ؤؤات سؤؤع  الرؤؤدولات يؤؤا لؤؤوا ا  لؤؤ  وسؤؤع   فؤؤط  ؤؤ ا ت سؤؤاا  ؤؤات اعلؤؤو    ك ؤؤاهويؤؤا 
 مشاهدة:  131مع المتخلفاع و الةةا اع لو ار تمةة نبعدك 2014واعلو   2003

GLt = 0.0404 + 0.866 WTt - 0.564 WTt-1 + 0.808 GLt-1- 0.172Glt-2 
P       0.041       0.000          0.000               0.000             0.009  

R-Sq = 94.7%,   R- ات  ؤ 0.86لؤة اك ؤاه تةؤات ان يصؤالة الم و ؤة هؤا ونلؤد  ؤ ار مؤا ت ؤد  المعاك
 سع   فط   ا ت سااسسع  الرازولات يا لوا ا  ل  و 

Sq(adj) = 94.5%,D-W = 1.78342 
GLFITt = 0.0840 + 0.860 WTt 

 P Value  0.000    0.000 
R-Sq = 93.6%   R-Sq(adj) = 93.6% 

 

الب ومنس اتصتصاك بالااصة و تت ؤس   شؤاة البقؤ  تشك  ن ارتفاا ا سعار وقفد نلد اتهتما  ب ا ب ال
كى ةلؤؤد م اسؤؤب كةاؤؤ ة للؤؤدو   والتاؤؤو    قؤؤو مةت ؤؤ اع ت لؤؤل مؤؤت الااصؤؤة لويؤؤدة المُنؤؤتج وهؤؤو بالفعؤؤل ممؤؤا 

عنصؤؤؤب نلؤؤؤد الشؤؤؤ وا  1970نؤؤؤا   المسؤؤؤت ل ة نمومؤؤؤا والمت دمؤؤؤة خاوؤؤؤةس ولؤؤؤذلك كؤؤؤان اتهتمؤؤؤا  صةؤؤؤل
خؤؤذ  رها ةلؤؤد اسؤؤوال الرؤؤ اس ول ؤؤت يؤؤا الع ؤؤوك    خاؤؤ ة ال اوسةاسؤؤةة تسؤؤتم ار تؤؤدي  الااصؤؤة مؤؤت مصؤؤاك

اتهتما  بالةدا ل عتداعد شا ا يشا ا ةلد اا ب اتكت اث ب فاية استخدا  الااصةن وبعد ان اوبو المناخ مؤت 
ضمت العوامل المقدكة او التا ع اك ل ا ان ت ؤون مقؤدكة تسؤتخداماع الااصؤة بالم مؤلن وم و ات ؤان كخؤل 

اا ب السع  يا سةاسؤة الالبسول ؤذا العنصؤ ن المنؤاخن كور يؤا تؤ اةو الرؤاز مؤبت نلؤد مترا  آخ  ةلد 
الفقؤا ضؤمت م و ؤاع الوصؤوك ا يفؤور  مؤع تشؤ ةع تنمةؤة الااصؤة الصؤدو ة للةا ؤة مؤت ال  ؤا  والشؤؤم  س 

سؤةاص ا  اع بمف و  اتستدامة والذ   عناو  نلد ندة ابعاكن وياةواورا تداعد اتهتما  منذ   اوة البما ان
اايع العناوة باتستدامة الةا ةة  بم اقبة ند  ت اوز القدوك العلةا للتلؤوثس و ؤنع   ال لؤ  بشؤ ن المؤوارك 

الرؤؤاز يؤؤا ا وضؤؤاا ال اولواةؤؤة الصؤؤ بةنومن ا صؤؤاكرها  اؤؤ  المسؤؤترلة مبؤؤل الؤؤنفط و الناضؤؤبة يؤؤا تنمةؤؤة م
ورا استخ اا النفط مؤت الفقؤا والرؤاز وهؤذه ال ما  النفاةة يا كندا والنفط والراز الصخ  ات يا ام   ان و 

س ومؤت ضؤمت اتسؤتدامة اتسؤتبمار يؤا Nonconventionalبم مون ا تسمد الااصة  اؤ  الت لادوؤة 
 الااصة المت دكة آ فة الذك س    

السؤؤع  لؤؤة  ي ؤؤط مؤؤت المتراؤؤ اع المسؤؤت لة يؤؤا تعاؤؤات مسؤؤتوى الالؤؤب  ؤؤل هؤؤو اورؤؤا عتقؤؤدك بالتفانؤؤل  ؤؤات 
الؤؤبس ولؤؤذلك تنفؤؤع الدراسؤؤاع التفصؤؤالةةن التؤؤا هؤؤدي ا التنةؤؤون تست شؤؤاو آيؤؤال الالؤؤب نوامؤؤل العؤؤ ت وال

وللتع و نلد المدواع المقتملؤة لرؤروا السؤول والتؤا تؤديع  قؤو ز ؤاكة ا سؤعار او خفرؤ ا مؤع الناؤال 
المم ؤؤت للعؤؤ ت يؤؤا ا مؤؤد ال صؤؤا  والمتوسؤؤطس ويؤؤا هؤؤذا الم ؤؤا  عنتفؤؤع مؤؤت ا سؤؤالاب التؤؤا و فؤؤت للتنةؤؤو 

                   الؤؤؤؤب نلؤؤؤؤد المسؤؤؤؤتو اع التفصؤؤؤؤالةةس    بمتابعؤؤؤؤة سؤؤؤؤلوح ا  شؤؤؤؤاة ائ تااةؤؤؤؤة ) الدرانؤؤؤؤة و التعؤؤؤؤدعت بال
والصنانة التقو لةة والةناي والتشااد   يا الالب نلد الااصة يا ضوي الترا  المنتظا يؤا تلؤك ال اانؤاع 
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ااصة وال ااا الت ار  والن لس ةلؤد اا ؤب لمعدتع الااصة لويدة المُنتجس وكراسة طلب صااا الس ت نلد ال
الالب نلد الوصوك ا يفور  يا الصناناع التا تعتمد نلةس ماكة اولةةن مبل الةت وكةمةاو ؤاع و ا سؤمدة 

 وسواهاس 
 

 الريع وسعر النفط: 

ال  ع هو ونف مت الؤدخل الؤذ  ومبؤل يؤ  المل ةؤة و ف ؤا ب  ؤس سؤع  ات تفؤاا او التصؤ و بالممتلؤك مؤت 
و مشاداع نلا اس والشا ع يا التنظا  اتصتصاك  مف و  ال  ع المال  ةلد اا ؤب ال  ؤع التفاضؤلا ارت ا

ة تاا الؤنفط نلؤد موصؤع ائ تؤاا وعتمؤدBhattacharyya, P212)وهو ا راؤو يؤا  شؤاا اتسؤتخ اا )
د مؤت ةس ات تاا مت ي ؤل مخؤ  يسؤب الق ؤا وال ؤ ا او البعؤلو معاد طةةعاس و  س كذلك تختلف ت اهو 

ا سوال والتس ةتع الر ور ة للإ تاا والعم  والت اكاؤب التؤا ت نؤف الؤنفطس  انمؤا ت تواؤد اختتيؤاع يؤا 
ت الةس ائ تاا تقتم ا الاةةعؤة يؤا الصؤنانة التقو لةؤةن  ؤل ي وصؤاع الت ؤالةس  تة ؤة تعؤوك بصؤفة ر ةسؤة 

 ؤؤس ي وصؤؤاع يؤؤا الت ؤؤالةس هؤؤا اوؤؤل للت نولواةؤؤا وتنظؤؤةا ائ تؤؤااس وه ؤؤذا تنشؤؤ   و ةؤؤة موصؤؤع ائ تؤؤاا وم ا
وصؤع يؤا الؤنفط اصؤل كباؤ ا منؤس يؤا الرؤاز مور ؤع ال  س (P 43 , 18ال  ع التفاضؤلا والؤذ  وسؤمد ر  ؤارك 

 سEnergy Density ظ ا لت الةس الن ل الباهظة للأخا  م ار ة بم دار الااصة يا ويدة الق ا 
ويؤداع النشؤاا ائ تؤااان و وعتمؤد ال  ؤع يؤا و نشا ال  ع التفاضلا بسةب الف وصاع يا الخصا ل  ات  

 شاا اتستخ اا يا الم ا  ا و  نلد اختتو الت اكاب ال اولواةة مة ون الف لن  ؤات كلفؤة ة تؤاا  نلؤد 
و خ ى  ك د ر عا تفاضلةا للمالك يا الخصا ل ال اولواةة ذاع ال لفؤة ا ك ؤدس و نلؤد ر ؤع تفاضؤلا  ؤات 

ا وضاا ال اولواةة ا يرؤلس ويؤا م ؤا  الؤنفط والرؤاز عنشؤ  ر ؤع تفاضؤلان  نلد كلفة واك اها للمالك يا 
اوران  تة ة الت نولواةا ا كف  مؤت زاو ؤة ت ؤالةس ائ تؤاا وربمؤا ترؤاو ةلا ؤا ت ؤالةس الةا ؤةس وهؤذا النؤوا 

ا اتستخ اا  ل هو مرم  يا كاية ونوو ائ تاا و عد مادة  سؤةةة للؤدو  امت ال  ع ت و تص  نلد  ش
لمنت ؤؤة للت نولواةؤؤا ال دعؤؤدةس و ترؤؤاو مصؤؤاكر اخؤؤ ى لل  ؤؤع مؤؤت الموصؤؤعن  فؤؤط البصؤؤ ة م ار ؤؤة مؤؤع  فؤؤط ا

ك كؤؤوحن ور ؤؤع النو ةؤؤةن مبؤؤل الؤؤنفط الخفةؤؤس ذو المقتؤؤوى ال ة  تؤؤا المؤؤنخفض م ا ؤؤل الب اؤؤل الم سوال  ؤؤع 
المشؤاركة يؤا ائ تؤاا المالك بال امؤلن ةذ مؤع ن ؤوك اتمتةؤاز ون ؤوك  يسب الف ا المةات آ فا صد ت و تنةس

 تست    الش كاع بقصة مت ال  عس
 ب ن سع  المورك الناضب 1931اما ي  ة المورك الناضب وها ا ساا يا  ظ  ة هوتلنك الذ   ات نا  

Pt عنبرا ان عد د نلد ال لفة القدوةMCt    بم دارλt يتد ولو كان السول تنايسةا بال امل(5, P9)س 
 

t = Pt - MCt…        (f)                                          
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وبمؤؤؤا ان مالؤؤؤك المؤؤؤورك وسؤؤؤتاةع المفاضؤؤؤلة  ؤؤؤات ن ضؤؤؤس للسؤؤؤول امن اوإب ا ؤؤؤس مخدو ؤؤؤا لسؤؤؤنة  خؤؤؤ ى 
 :rيالتوازن و ترا ان و ون ر ع السنة ال اكمة عد د نلد ر ع هذه السنة بم دار سع  الفا دة

λt+1=λ t(1+r)= Pt+1- MCt+1       …(g)                                          
ا ساس ا لةست يو  السع  ة ما يو  ال  عس وبم ترد هذا المةد  عتقدك السؤع  يؤ وك ن المس لة يا 

واي كا ؤت ال لفؤة القدوؤة متداعؤدة   ان عنمو ال  ع بسؤع  الفا دةنسؤ المست ةل نلد وي  هذه الر ورة 
 اة الةدين وهل هؤو متسؤاو  ل مةؤع مؤال ا المؤورك و متناصصة س ل ت كةس عتقدك م دار ال  ع نند   

الناضب وماذا  سما الف ل  ات ال لفؤة القدوؤة يؤا الموصؤع القؤد  و ظا ت ؤا يؤا الموصؤع الممتؤاز مؤت 
ا ة الخصا ل ال اولواةةس ات تقتا ائاابؤة نلؤد هؤذه ا سؤ لة النظؤ  ةلؤد ال  ؤع ب  ؤس تفاضؤلا يؤا 

مورك وتفاضل يا ت الةس استخ ااس   س ت تواد الةة تعؤات اولس وبالتالا هو  اتج نت سع  مويد لل
ال  ؤع باسؤؤت ت  نؤؤت السؤؤع س  مؤؤا المفاضؤؤلة  ؤؤات  الةةؤؤع امن  و يؤؤا المسؤؤت ةل ي ؤؤذه مؤؤت المنا ؤؤا ان 

دعلة لتو ةس ر ا المؤا  وهؤا و كلفة الف وة الة منا لليةمة وت تبط بسع  الفا دة تخرع للتفرال الد 
 خ ى س صرةة 

ع  عتقدك بال لفة القدوة ا نلد  يال  ع  ا  التفاضلا الؤذ  وفتؤ ت واؤوكه كا مؤا و عؤل وبما ان الس
 صلن    كون القد  بالمعند المتعارو نلةسس ي ا ائ تاا 

وبرض النظ  نت هذه ال د ةة وبما ان السع  عتقدك بال لفة القدوة ا نلدن يإن كخو  المورك الةؤدعل 
انلدن و د  ارضؤةة ادعؤدة  لسؤع  المؤورك السؤا  س ونمومؤا ت وم ؤت  ةلد ائ تاان وناكة كلفتس القدوة

ند  ي كة السع  نت ا ع اا الخصا ل ال اولواةة يا الت الةس ةضؤاية نلؤد العوامؤل الت نولواةؤة 
وها ن ضؤة للتراؤ  بؤالمةت  اعن كمؤا  ن مفااؤتع اكتشؤاو مؤوارك ةضؤامةة وكلفؤة اسؤتخ اا ا تؤو   يؤا 

بالما ؤة  90اد تقلال السع  ةلؤد م و اتؤس  ن ال  ؤع عتفؤاوع كباؤ ا ربمؤا مؤت مسار السع س يا الواصع وف
بالما ة منس  تة ؤة لتفؤاوع الت ؤالةسن وكلمؤا سؤمو السؤول بارتفؤاا السؤع   10مت السع  ةلد اصل مت 

ازكاك التفاوعس  ا ةن ص ار ائ تاا النفاا وهو ي وما يا الرالؤب تق مؤس القااؤة ةلؤد تمو ؤل ا  فؤال 
 لدراة ا ولدن وت تت كك الق وماع نت ز اكة ائ تاا طالما توك  ةلد ز اكة وايا المواركسالعا  با

وخرؤع اسؤت تح المخؤدون مؤت المؤورك الاةةعؤا  للتفرؤال الدمنؤا بمعنؤد ان  يا ضوي مةد  هوتلنؤك 
بمؤؤا ان تؤؤوازن صؤؤل مؤؤت اسؤؤت تك ا يؤؤا وصؤؤت تيؤؤ س و  اسؤؤت تح الويؤؤدة مؤؤت ذلؤؤك المخؤؤدون امن ةمنفع
 ut+1ال اكمة و  utست لك و ترا تناسب المنايع القدوة للسنة القالةة الم
 ةذن:Pt+1و ال اكمة   Ptمع ا سعار القالةة   

Pt/ Pt+1= ut/ut+1 
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و فت ت ان منفعة الويدة يا السنة ال اكمة اصل مت  ظا ت ا يا السنة القالةؤة بم ؤدار وعانؤس المعؤد  
     ن : rلفا دة او سع  الخصا السا د للتفرال الدمنا و وعة  ننس سع  ا

 

   ut+1= ut (1/1+r)   
 و بالتعو ض عترو ان:  

Pt+1=pt(1+r)                                         
ولو اتخذ مالك الخد ت ص ارا آخ ن بانس واستبم  المةلغن  ل ا ت اليةمؤة صؤد اوؤبقت يؤا سؤنة تي ؤة اكةؤ  

دةس مةعةؤ  سؤع  الفا ؤدة يؤا هؤذه القالؤة نؤت كلفؤة الف وؤة الةدعلؤة من ا يا سنة ساب ة بم دار سؤع  الفا ؤ
 لتيتفاظ بالخد تن وهو   ذا المعند ت عندرا ضمت مف و  ال  عس

و مت الصعب صةؤو  مةؤد  التفرؤال الدمنؤا لتسؤت تح لتفسؤا  ي كؤة سؤع  المؤورك الاةةعؤا نةؤ  الؤدمتن  
تصبو المفاضلة الدمنةة للمنفعؤة هؤا العلؤة الوياؤدة  ن ذلك وعنا استبعاك ترا  ا سعار  سباا اخ ى و 

 لترا  السع س

يا السول تقو   انؤس و  و  كما وفت ت المةد  ان مالك المورك لدوس هذه الف وة وت تواد نوا   ت نةة  
اتختةار نلؤد اسؤاا سؤع  الفا ؤدةس  كمؤا ان المةؤد  وسؤ   نلؤد كايؤة ا وؤو  ال ا لؤة للةةؤع كالمسؤاكت و 

 ا ها ونلد هذا ا ساا ان تنمو اسعار تلك ا وو  بسع و  اتس ا

تن ال ؤ ار وسؤتند ةلؤد توصؤع  نالفا دةسول ت مت ا ة اخ ى ونلد يؤ ت واؤوك تلؤك الف وؤة يؤا المفاضؤلة 
 يإن كا ت  مة ز اكة ت ت ل نت سع  الفا دة و ون اتيتفاظ بالمورك ن ت ةاس نالسع 

ي كؤؤة السؤؤع  ل نؤؤس مةؤؤد  وؤؤقةو صؤؤدر تعلؤؤ  ا مؤؤ  باتختةؤؤار  ؤؤات   ؤؤ ى ان مةؤؤد  هوتلنؤؤك ت وفسؤؤ  ال  ؤؤع وت
صؤد تناولت ؤا هؤذه  ائ تاا وب اي المورك مخدو اس والصلة  ات ي كة سع  النفط واسعار ا وو  مواؤوكةن و

 سالدراسة

هناح ي ل  ات صاندة هوتلنك ور ع هوتلنك ن وتنص و ال اندة ةلد  ةان مسار سع  المورك الناضب نةؤ  
 بش ا تعظةا  م مل ال  ع مت ة تاا ) استخ اا   هذا المورك  الدمت

 س امؤا ر ؤع هوتلنؤك ي ؤو الفؤ ل  ؤات سؤؤع   السؤول لمؤورك الااصؤة الناضؤبة وكلفؤة المُنؤؤتج P231ن  18) 
القد  مت المورك نندما و ون ائ تاا م اداس و   ذا المعند يإن ر ع هوتلنؤك هؤو يالؤة خؤاص مؤت ال  ؤع 

و  رؤوبةة المؤوارك  ؤل مؤع  ارك  لل  ع ت و و  نلؤد مقدوكوؤة ل  دوت ننسسالمف و  ال   الدو ارتان وت ومب
م ور الؤدمت تتداعؤد متالبؤاع راا المؤا  والتاؤو   الت نولؤواا تسؤتخ اا المؤوارك س  ن ائ تؤاا عةؤد  نؤاكة 

مقدوكوؤة وؤت مؤت  هوتلنؤك ي ؤد ا الؤ   ب يرل المواصع  ا ا ك د يا ك د مت ا ة المداوا الاةة ةةس  مؤا
المورك و ظ  مةما عت تب نلد تلك المقدوكوة يسب ش وا ا مبلةة نةؤ  ا زمؤان يؤا اسؤترت  المؤوركس و 

   ذا عوس  لنظا  تسعا  عنال  مت قةمة اتستةدا س 
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و ن المورك صا ل للخدن باةةعتسن ت اال اتستخ اان وهو مقؤدوك ي ؤذه الخاوؤةة ت عؤل مؤت الرؤ ور  ان 
الويؤؤدة مؤؤت ذلؤؤك المؤؤورك بسؤؤع  الفا ؤؤدةس امؤؤا ر ؤؤع هوتلنؤؤك مة ؤؤو  نلؤؤد النؤؤدرة و تعؤؤات  تنؤؤاي   عنمؤؤو ةعؤؤ اك

 المست ل ات نلد ن ت مقدوك مت الموركس

 ,واراك هوتلنك ائاابة نت سوا  م ا يو  المسار ا مبل تستخ اا الموارك  ا  المت دكة يتد النرؤوا)

pp 221-222Bhattacharyya لعوا د ) الف ل  ات السؤع  وال لفؤة القدوؤة   س ونند تعظةا وايا ا
طالة نم  المش وان مع مع ية كمةة المورك ا تداي و  اك  استنفاكه يا مؤدة مؤت الؤدمت  rمخصومة بسع  

T  وط كوؤؤة مؤؤع كلا مؤؤان و                ن و ان ال لفؤؤة القدوؤؤة هؤؤا كالؤؤة بائ تؤؤاا ومؤؤا ب ؤؤا مؤؤت الخؤؤد ت
 لنتة ة:باستخدا  ط   ة تك ا ج  ت ون ا

       Pt - ∂c(yt,xt)/ ∂yt= αt (1+r)t   
 ال لفة القدوة مع الناتج ا  ان ال لفة كالة بالناتج  c(yt,xt)/ ∂yt∂السع  ن و Pt يا :

Y  و ما ب ا مت رواد المورك الاةةعاx ن ل ت اتستنتاا  نا نلد ترا  ال لفة مع الناتج س 
ف ؤا بؤ ن ال ا ؤب ا وسؤ  هؤو ال  ؤع عنمؤو ا خاؤ  بسؤع  هو مرا س ) معامل   تك ا ج و ننؤد مؤا و αو 

الخصا كما هو مةات بال ا ب ا ومتس ونند استبعاك ال لفة القدوؤة مؤت الاؤ و ا وسؤ  عنمؤو سؤع  المؤورك 
الناضب بسع  الخصا و السع  يؤا هؤذه القالؤة هؤو ر ؤع س هؤذه هؤا ي ؤ ة هوتلنؤكس وهؤذا التصؤور ت و ؤد  

 ش   كةس عترا  السع  او ال  ع مع الدمتس تع  فا مراع ا لل  ع ة ما و
ال لفؤة ننؤد القؤد  تتقؤ حو  نوال  ع تفاضلا عتقدك بالف ل  ات السؤع  وال لفؤة التؤا عتقمل ؤا المنؤتج ا خاؤ 

ها نلة ي كة السع  والمقدكة لل  ؤعن و مؤوذا هوتلنؤك و التداعد للأسباا ال اولواةة التا ت د  ذك ها   قو
 لتنظةا ص ار اتستخ ااس وقةو نلد المستوى ال د ا 

هل تيت ار ال لة كون الق وماع هؤا المال ؤة للمؤوارك الاةة ةؤةن  ن كما ع ىنو ون الع ت م ادا لماذا ل ت
ا   ن نملةاع التاو   مت اعة وكا ما عتناي  المست ل ون نلد ن ت شؤقةوس و بالنتة ؤة تواؤد نؤتوة 

س  انمؤا ر ؤع التؤالاالندرة وسؤع  ر  ؤاركو يؤا الشؤ ل سع  ال لفةس ر ع هوتلنك هو المساية  ات سع  نلد 
بؤذلك هؤو و               ر  اركو هو المساية  ات خط السع  ا ك د ) سع  ر  اركو  و منقند الت ؤالةس 

 س(P 46 ,18)ت وختلف نت يا ض المنتج 
اط ة للالب مؤت والم و ة السع  ة الو  ةل صاوك الع ت مت ا عبف ومت ال ا د تفسا  ال  ع يول التفاضلا

سؤعار الةؤدا ل والةنؤاي التقتؤا للااصؤةس  خ ى  ا  السع  ومن ا الدخل و  خ ىس والالب تق مس نوامل  ا ة 
تسؤتر ل سؤنواع مؤت الؤدمت صؤد  بالنفط مبت وقتاا ةلد يتؤ ة  واتصتصاكوبذلك يإن التقو  ةلد طاصة  دعلة 

من ا يا ا مؤد ال صؤا س لمؤا ت ؤد  ع تفؤع السؤع  ولذلك ت ون م و ة الاالب السع  ة يا ا مد البعاد  نلد 



 2016 /سنة والاربعون الثامن العدد- عشر/ الرابعة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    ديةإلاقتصا للعلوم العراقية المجلة
 

 
 

 

 

 (46) 

ر ع ةضؤاياس وصؤد  ضؤةس ةلؤد م و ؤة الالؤب السؤع  ة ايت ؤار ال لؤة س وتلؤك  ويول ال لفة القدوة بفارل ه
 ائضاية تعة  نن ا معاكلة :

 ال لفة القدوة   السع =موش  الت كد م و ة الالب السع  ةس -)السع  

                  ها ينؤؤؤؤدا  وهؤؤؤؤو  بؤؤؤؤارة نؤؤؤؤت م بعؤؤؤؤاع يصؤؤؤؤل الشؤؤؤؤ كاع -انوليةؤؤؤؤاا الت كؤؤؤؤد وسؤؤؤؤتخد  ميةاس ا شؤؤؤؤم
) ال  اع  يا السولس وب ذا  مؤع ا خفؤات م و ؤة الالؤب السؤع  ة تؤدكاك  سؤبة ر ؤع النؤدرة مؤت السؤع  س 

 ومع ارتفاا موش  الت كد عدكاك ي ل السع  نت ال لفة القدوة  بباع الم و ةس
 

 هوم هوتلنك لريع الندرةتمثيل بياني للريع الريكاردي ومف

 

 (18)ةنداك الباي  مت  ةا اع ي ضةة نلد وي  تع  س ال  ع يا المصدر: 

50403020100
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 الخاتمة 

اصتصؤاك العؤؤ ال شؤؤدعد القساسؤةة لتراؤؤ اع  سؤؤعار الؤؤنفط ومسؤت ةل الالؤؤب نلةؤؤس وهؤا تقؤؤدواع ترؤؤاو ةلؤؤد  
درة للؤنفط  ت لبؤاع السؤع  الصعاا التا اا  ت تاو   طاصاع ائ تؤاا والتصؤدع س وصؤد نا ؤت الةلؤدان المصؤ

و مالؤؤع ال ؤؤ ن القؤؤالا س و اورؤؤا  1986يؤؤو  متوسؤؤط مؤؤنخفض ومتنؤؤاصل يؤؤا صوتؤؤس الشؤؤ ا ةة  ؤؤات نؤؤا  
 س 2014س وت دكع المخاط  منذ تموز هذا العا  2008ودمة ات  ةار مت الذروة منتصف نا  

و المنت ؤؤات  ت ل اتوصؤد رااعؤؤت هؤؤذه الدراسؤؤة ابقا ؤا سؤؤاب ة وت ؤؤار   موسسؤؤاع متخصصؤة مؤؤت ا ؤؤة المسؤؤ
للؤؤنفطن وااؤؤ ع ت ؤؤارا تقلالةؤؤة نلؤؤد المتؤؤا  مؤؤت الةةا ؤؤاعس و تووؤؤلت ةلؤؤد بعؤؤض العتصؤؤاع التؤؤا تتسؤؤا 
بات تظا   ات سع  النفط ومترا اع اخ ى يا اتصتصاك وال اؤاا المؤالاس  ل ؤت التنةؤو بؤالترا اع القؤاكة يؤا 

 السع  بعاد المنا  ل ب ة العوامل الفانلة يا سوصسس
شؤك ان الت ؤؤالةس ال لةؤة ئ تؤؤاا الؤؤنفط يؤا الق ؤؤل القؤد  تعؤؤات القؤؤد ا ك ؤد للسؤؤع  يؤا   مؤؤد البعاؤؤدس وت  

وتب دن مع ذلكن نتصة سع  النفط بالت الةس تعا د التنمةط وتسمو بمدى واسؤع مؤت التذ ؤذاس ويؤا  فؤ  
 الوصت عتعذر تفسا  ترا  السع  بعتصة كمةةن مست  ة وكقة ةن مع الع ت والالبس

ن مؤع ا خفؤات م مؤوا الالؤب مؤت OPECويا السنواع ا خا ة تداعدع طاصؤة ة تؤاا الؤنفط مؤت خؤارا    
كو  منظمة التعاون اتصتصاك  و التنمةةن وهذه تش ل ضروطا نلد السع س وصد توااس الدو  التؤا وعتمؤد 

ا للؤنفط اصتصاكها نلد تصدع  النفط  ضا  ي ص السول امام اس ل ت مؤت ا ؤة اخؤ ى ور ؤا ت ااؤع  سؤة
يا م موا الااصةن يإن التمةة امساو ة الواندة ونمؤو  الةلؤدان النامةؤة تفؤتو آياصؤا ادعؤدة تعؤوت ت لؤل 

 السول يا كو  منظمة التعاون اتصتصاك  و التنمةةس
العتصاع التا تناولت ا هذه الدراسة  ات سع  النفط وسؤع  الصؤ و ومتراؤ اع ال اؤاا المؤالا  انؤت واؤوك  

بمؤؤا تسؤؤاند يؤؤا متابعؤؤة ي كؤؤة السؤؤع  نلؤؤد  قؤؤو اسؤؤ ل و كبؤؤ  ا تظامؤؤا مؤؤت نتصؤؤاع ال اؤؤاا روابؤؤط كمةؤؤة ر 
القية ا يا العؤ ت و الالؤب س كمؤا ان الةؤاع نمؤل السؤول المسؤت ةلةة  ت و تنف ؤا الرمؤوت ويؤا يالؤة 

ورؤا تفانل مع السول الفور ة صا لة للت مةا بمستو اع م ةولة مت اخااي الت دع س وتناولت هذه الدراسؤة ا
 مف و  ال  ع وتع ضت للم ار ة والتمااد  ات الف ا ال   ارك  وم اربة هوتلنكس

وهؤؤا م اؤؤدة بق م ؤؤان هؤؤذه الدراسةناصتصؤؤ ع نلؤؤد موضؤؤوناع وم اربؤؤاع منت ؤؤاة مؤؤت ماؤؤدان واسؤؤع يؤؤا    
 تصتصؤاك ال لاؤلن ل نؤس يؤا الم ؤ ى الؤ  ة  التنظا  والبقؤ  الت   ةؤا ت ومبؤل هؤذا ال  ؤد مؤت م ملؤس  ةتّ 

 النفطس  
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