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 جنبي الأ للاستثمارالقتصادية  محدداتالتحليل و قياس
 لمدة ل  العراقفي  المباشر 

 (1998-2013 ) 

 الربيعي خلف علي أ.م. د.فلاح                                              

  صستخلالم

مت  و  العت ا،   فتي المباشت  لأجنبتيا الاستتمما  تواجه التيالاقتصادية    المحدداتقياس وتحليل    إلى  البحث  اهذ  هدفي          
بهتتدف تقتتديو تصتتو  مبتتد ي  الختتا جي   والتتتواز   الماليتتة السياستتةو  النقديتتة السياستتة متغيتت اتمتغيتت ات الاقتصتتاد الولتتي و  أب زهتتا

 الاستتمما  تتدفقات لجتذ  إتباعهتا يمكت  التتي سياستاتلل خ يطتة إلى  ستو التوصل في الاستمما ي  الق ا  صانع  يمك  أ  يساعد
 .المباش   نبيالأج
وجتاتت  )عوامتل الجتذ    المباشت  الأجنبتي الاستتمما  تتدفقات علتى الايجتابي  التأثي   ذات  المتغي اتمجموعة    البحثشخص  وقد  

كمتتا   الا تمتتا  وحجتتو الإجمتتالي   المحلتتي والنتتات  الصتت ف ستتع  الحكتتومي   الانفتتا، النقتتد   عتت   الفا تتد    ستتع بحست  الت تيتت  
جتتاتت و   المباشتت  الأجنبتتي الاستتتمما  تواجتتهالتتتي  محتتدداتال ممتتلالتتتي ت )عوامتتل الطتت د   الستتلبي التتتأثي  ذات المتغيتت اتشتتخص 

 فتتي والعجتت  والتضتتخو   والمؤسستتية   والادا يتتة القانونيتتة والمحتتددات والفستتاد السياستتي الاستتتق ا  عتتد  حالتتة  بحستت  الت تيتت 
 ،. وحجو السو  الاقتصادي    والانوشاف  الخا جية    الموا د  وفجو   الموازنة

Abstract 

This research aims to measure and analyze the economic determinants facing foreign 
direct investment in Iraq, notably the macroeconomic variables, and variables of monetary 
and fiscal policy and external balance, in order to provide initial idea can help the 
investment decision maker to reach a map of the policies that can be followed to attract 
flows of direct foreign investment. 
The research was diagnosed variables, which have a positive effect on foreign direct 
investment flows (attraction factors), which are according to their importance : the 
interest rate, money supply, government expenditures, exchange rate GDP, and credit 
size, as well as it was determined the variables, which have a negative impact, i.e., 
political unrest, corruption, legal, administrative and institutional restrictions, in addition 
to the inflation, the budget deficit, external resources gap, economic exposure, and the 
size of the market . 

 
الجامعة المستنصرية                                                            / كلية الإدارة والاقتصاد/ عضو هيئة تدريس 
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  قدمة:الم 

المحددات و لقيود  عدد م  اب صطد   ت  الواعد  الع ا،  سو،  دخول  في  لش كات الدولية  اة   غبما فتئت  
التي المتغي ات    ع   فضلا    عد  الاستق ا  الاقتصاديو   دات السياسات الاقتصاديةأ  ضعفالناجمة ع   
ستم ا   اف   صدا  التش يعات القانونية إي والبطت ف  والمؤسسي  الامني السياسي و  الوضع أف زها تدهو 
الظ وف   أ  إلىى  أدتلك  اليقي    و ال فع    سهمت فيشيوع حالة م  عد     اخفانتواليف والمخاط  

  توجيهإعاد     لىإالش كات الدولية    تدفع    للستمما  طا د   بيئة  لى  إالع ا،  ل  يتحو و المتوقعة   العوا د  
 .المجاو   الدول لىإ استمما اتها

 

   :البحثمشكلة 

شاط  على الن  منيةالاو   سياسيةالو قتصادية  الامحددات  الالقيود و ما سه  تالذي    السلبي  التأثي   الىتعود  
على    البحث ك   سي  بعاد ال  يسة لتك المشكلة جل توضيح الأوم  أ  .بوجه عا    الع ا،في    الاقتصادي

الآ التساؤل  ع   الالإجابة  أ   هل  و الامحددات  والقيود  تي:  و الاقتصادية  دو    حالتسياسية  المنية 
 .الع ا،الى  جنبي المباش لاستمما  الأدخول تدفقات ا

 

 :البحثأهمية 

ال  البحثأهمية    عودت تدفقات  ماسةال  حاجةالى  المباش ا  الى  الاجنبي  أ    بعد  الع ا،في    لاستمما  
هذا النوع   شا كةمف  الإ ها .  واستفحال ظاه  جنبي  ه الح و  والعقوبات والاحتلل الأاقتصاد  أنهكت
ى الذي يهدف ال   م  متطلبات الاصلح الاقتصادي  اا ج تعد  ت    النشاط الاقتصاديفي    الاستمما م   

القطاع  مشا كة  الاقتصادال  وتحقيق  .الخاص  توسيع  إي ادات   م   تخفيفالو   يتنويع  على  الاعتماد 
 . النفط

 

 :البحثفرضية 

مجموعة م  المحددات ذات  بتتأث   نحو الع ا،  الأجنبي المباش     الاستمما تدفقات  "    أ   على تنص 
مستوى التضخو ود جة  و السو،  جو  وحالة النمو الاقتصادي  حكي   ستق ا  الاقتصادالا  بحالة الصلة  

وحجو الا تما  للقطاع     وسع  الفا د   ص ف  الوسع   العج  في الموازنة العامة ومي ا  المدفوعات  
ع      المحلي  الاستمما  و      الخاص كالمحدداتفضل  الاقتصادية   غي   سياسية   ال  المحددات 
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كما  ئة الاقتصادية ود جة استق ا ها   في تحديد طبيعة البي  سهو ت  التي   دا يةالإقانونية و والمؤسسية  الو 
   في الاقتصاد المعني.لاستمما  هذا النوع م  العناص  الجذ  والط د  تحدد

 

 :البحثهدف 

والمؤسسية  سياسية   الغي  الاقتصادية )قتصادية و الامحددات  تأثي  ال  مع فة حجو  لى إ  البحثهدف  ي 
المباش   على   دا يةالإقانونية و وال الأجنبي  الع ا،     الاستمما   أ   التي    المقت حات لتقديو  في  يمك  

الق ا   تساعد الأجنبي    على صانع  الاستمما   تدفقات  جذ   الى  الهادفة  للسياسات  خ يطة   سو 
 المباش . 

   

 :البحث منهجية

الفي  التحليلي    المنه   البحث    دستخأ  بمحددات  او   مفاهيو ع    الصلة  ذات    الاستمما  لنظ يات 
محددات  بالالنماذج الخاصة  معلمات    تقدي عند    يالقياس  التج يبي  المنه ان   إلى ج الأجنبي المباش   

  البنكم  النش ات ال سمية التي يصد ها    موضوع البحث  المتغي اتع   وتو جمع البيانات    .الاقتصادية
 الدولية الع بية و المؤسسات وم   لجهاز الم ك ي للإحصات ووزا   التخطيطواالع اقي الم ك ي 

 

  زماني والمكاني:الإطار ال

  ثناتأالع ا، والمحددات المؤث   عليها    فيد اسة تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش     على  البحث ك   ي
    2013-1998) المد 

 

   :البحث اورمح

ب   محاو ثلثة    البحث  تضم   الصلة  ذات  والمفاهيو  النظ ي  الإطا   الأول  الأجنبي     الاستمما تناول 
تد الماني تطو   المباش  نحو   الاستمما  فقات  واستع    التحليل  و    الع ا،  الأجنبي  المالث على   ك  

 . الع اقيالأجنبي المباش  في الاقتصاد  الاستمما القياسي لمحددات 



 2015/والأربعون  السابع العدد– عشرة الثالثة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإل  للعلوم العراقية المجلة

 

 

 

(97) 

 

 ددات الاستثمار الأجنبي المباشرلمحالإطار النظري  :أولًا

 الأجنبي المباشر  الاستثمارمفهوم -1

عا    الاستمما يع ف        الإضا  نه:أعلى    بشكل  الى  أمقدا   خلل  فة  م   تتحقق  التي  المال  س 
على المباش     الإنفا،  الإنتاجي  المال  الاجتماعيمكونات  أس  الفوقي  المال      1)   .ومكونات  أس 

   الاستمماو العا  والخاص   الاستمما   و فهناك الاستمما  الحقيقي والمالي      والاستمما  أنواع متعدد 
و  وغي ها   والأجنبي  انه:المحلي  على  فيع ف  المباش   الأجنبي  الاستمما   يخص  م     فيما  نوع 

طويلة   علقة  على  ينطوي  الذي  الدولي  دا مة  الامدالاستمما   مصالح  تعكس  الأجنبي   للمستمم     
وقد   على التحكو في الش كة المقيمة في    بالإضافة إلى تمتع ذلك المستمم  بد جة كبي   م  النفوذ

انتقال  ؤوس الأموال الأجنبية إلى الدول المضيفة    ش ط  على  هذا المفهو    ويؤكد   2) .المضيفالبلد  
مباش   في الأنشطة أو الإنشا ية أو ال  اعية أو الخدمية  أما بإنشات مش وعات جديد   الللستمما  

  لاستمما  الأجنبي المباش ا  يشمل بذلك  و .   صيد الآلات والمعدات أو ش ات الش كات المحلية زياد   أو  
المساهمة في  أس المال  وإعاد  استمما  الأ باح  وعمليات الاقت ا  والإق ا  بي  المستمم     على 

المشا يع   تجهي   وت تيبات  الإدا     وعقود  الباط   م   التعاقد  ع   فضل  الش كات.  وف وع  المباش  
ت تبط أ   والخدمات  على  السلع  لإنتاج  والت خيص  الامتياز  وحقو،  المفتاح   تسليو  جميع    بط يقة 

    3)  المضيفالبلد المقيمة في  بالقد   على التأثي  في إدا   المؤسسة هذه الانشطة
 

 :المباشر دوافع الاستثمار الأجنبي-2

   4)  أهمها: الدولية بمجموعة دوافعلش كات ي ل الاستمما   ي تبط الق ا  
 البنية التحتية. و قوى العاملة  الاستفاد  م  الم وات الطبيعية والمواد الخا  والويهتو ب دافع الموا د:-أ
السو،:-  إلى  ل  ىسع وي  دافع  القا مةال  سوا،الألوصول  للأسوا،  أكب   اخت ا،  تحقيق  أو  .  جديد  
الموقع  يشكلو  بم ايا  يع ف  ما  السو،  ودافع  الموا د  دافع  تجعل   كل م   المختا     التي  البلد  موقع 

 . أكم  جاذبية
م ايا واللستفاد  م  م اك  البحوث والتطوي  والمها ات  سعي الش كات ل ويتممل في    دافع الوفات :-ج
  5)  نتاجية الإ تقنية و الو  ةبش يال الاخ ى  ست اتيجيةالا
 : مناخ الاستثمار-3
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اليتضم    المتغي ات     ثلثمفهو   هذا  م   و اقتصاديةفئات  أمامؤسسية   البنية       فتشمل  المالمة 
الاستمماي ى  و  6)   التحتية. مناخ  أ   الدولي  الم اياالبنك  مجموعة  يممل  صياغة        في  تسهو  التي 

  ويشمل السياسات      بط يقة منتجة  في الدول المضيفةعمل  لبا لش كات  تسمح ل   التي  الف ص والحواف   
الحكومية   الاقتصادية الوحالة الأم  والاستق ا   و   وسلوك الإدا    الملوية   ل   حماية مدى توف   حقو، 

و مدى  و  والقواني    باللوا ح  العوامل التقييد  فهذه  الاقتصادي    الاستق ا   ود جة  الض ا     نظا  
العوا ق المف وضة على المنافسة    كما تحدد طبيعة    بالغة التأثي  على التواليف والمخاط   مجتمعة

عند د استها لحجو المخاط  المت تبة على  هذه العوامل  لغالبية الش كات الدولية  تولي أهمية كبي    ف
   7) الاستمما . 

فوبح الاستمما   لضما   الع بية  الهيئة  الاستمما      إس   الاقتصادية  مناخ  الظ وف  مجمل  يشمل  
والاجتماعية والسياسية والأمنية  القانونية والتنظيمية والإدا ية التي تسود البلد المستقبل للستمما    

تمم  بتوجيه  تسهو في تحديد الولف والمخاط  وتؤث  على إنتاجية الش كات  وتحدد مدى ثقة المسو 
استمما اته إلى بلد معي  دو  غي ه  وهي م  يق   ف ص النجاح والفشل وبالتالي فأنها ستحدد ح كة  

    8)   الاستمما .واتجاهات تدفقات 
تحديد   في  تشا ك  أساسية  كعوامل  الاقتصادية  بالمحددات  الاستمما   مناخ  مفهو   ي تبط  ما  وغالبا 

   ا ها  كونها تحدد عناص  الجذ  أو الط د للستمما  الخاص  طبيعة البيئة الاقتصادية ود جة استق
الذي يحتاج عاد  إلى بيئة اقتصادية تتسو بمستوى منخفض م  التواليف والمخاط   وبيئة سياسية  

   9) ومؤسسية ثابتة وشفافة  يمك  التنبؤ بها باستخدا  أدوات التخطيط المالي والتجا ي والاستمما ي. 
تقد    تا وبنا ما  القول    على  الأبعاد   إ يمك   م   عدد  على  ينطوي  م ك   مفهو   الاستمما    مناخ 

السياسات جان   الى  والقانونية   والسياسية  المحلية    الاقتصادية  الهيكلية  والخصا ص  والمؤسسات 
مناخ   تشكيل  في  محو ياا   دو اا  الاقتصادية  العوامل  وتلع   والاجتماعية   والسياسية  والاقتصادية 

 الاستمما .  
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 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر-5

تدفع    تشمل     التي  العوامل  مجموعة  على  المباش   الأجنبي  الاستمما    الدوليةالش كات  محددات 
 جان    التي تخصخا جية  المحددات  مضيفة   وتتضم  كل م  الالدول الالى    لنقل مواقعها التوطنية

  التي      الدولية  للش كات  الم ايا الاحتوا يةحقيق  الى ت  الهادفةالسياسات الإنتاجية  تتعلق بو    الع  
  الى جان   ستمما   الاذلك النوع م   جذ     التي تحاول  الدول المضيفةتواجه    بممابة  تحديات  عدت
و الا  داخليةالمحددات  ال و القتصادية  الطل     مملت  التي     سياسيةالمؤسسية  لجان   وونها  الاستمما ي 

تحت سيط   وتوو  تلك المحددات       الدول المضيفةتمما  في  الاس  و ات  الش كات م   تعكس دوافع
تخاذ الإج اتات الوفيلة بتحسي  مناخ  م  خلل إالدول المضيفة  وهي قاد   على تطويعها وتوييفها  

 الاستمما .  
العالمي    حددو  الاستمما   لعوامل    ةثلث تق ي   التدفع  أولها  يةالتوطن  هامواقع   لتغيي    دوليةلش كات    

الاقتصادية السياسا المضيفة   ت  النقل  للدول  تواليف  وانخفا   الس يع  التونولوجي  التغيي   وثانيها    
هذه العوامل الملث مجتمعة    و الش كات تلك احتدا  المنافسة بي   هو ف  المالث عاملأما ال  والاتصالات

الاقتصادية      الظ وف لقيا   تلك الش كات بالبحث ع  مواقع إنتاجية جديد  ل ياد  كفاتتها  هيأتقد  
سهو ال كود الاقتصادي في الدول  أكما    م  نشاطها الإنتاجي نحو الدول النامية     اا فأخذت تنقل ج ت

ت ايد الحاجة إلى البحث ع  مواقع جديد  توو  أقل تولفة  و   المتقدمة ب ياد  حد  الضغوط التنافسية   
و و     والمها ات  الديناميكية  كالخب ات  النسبية  بالم ايا  الجديد   تمتع  التونولوجيا  استيعا   س عة 

 .    10)وانخفا  الأجو  

  11) :هي  تتأث  بنوعي  م  المحددات الدولية لش كات ل يةتوطنالمواقع ال    عملية تغيي بشكل عا  فإو  
 

)  محدداتال-أ الع  الخا جية  المحددات  معظو    تبطت  : جان   الأب  تلك  غي   مجموعة  صول 
الامت الملوية   )حقو،  والمها ات   الملموسة  والخب ات  والوفاتات  الاخت اع  ب اتات  والت اخيص   يازات 

بالتنافس    الدولية  العلمات التجا ية المسجلة  والاصول غي  الملموسة الأخ ى  التي تسمح للش كة
تناولت    تيفي النظ يات والنماذج الالتفصيل  ب  وهي محددات تو بحمها   12)   سوا،الأفي    مع الآخ ي 

  13)  لى ما يأتي: إحيا  المنت   وتعود تلك الم ايا دو   كنظ ية وا  القلة    دود افعال احت
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التمويلية • التمويل  على  تهاقد  و    موال كبي  أ ؤوس  ل  هاامتلك  إلىتعود  :  الم ايا  م     الحصول على 
بسهولةالا المالية  ع      سوا،  الجيد   فضل  الدول بعلقتها  في  العاملة  الأجنبية  المصا ف  ف وع 

   المضيفة.
 قد   على تفادي أخطا  التقل  في أسعا  الص ف الأجنبي م  خلل تحويل أ باحها الى الخا ج.ال •
 مها ات إدا ية وتنظيمية كبي   تساعدها على  فع مستوى كفاتتها الإنتاجية.امتلك ال •
ها على تاإمكان    اديز الى    ى أدالبحث والتطوي    اهتمامها ب و    هافي  هاتحكمو   متقدمةقنية التلل  هاامتلك •

 عمليات إنتاجية جديد . و  منتجات جديد  ابتوا 
اخت ا،م   منتجاتها  وسهل  تميي   و تنويع    كنها م متسويقية   الوفات   لا  امتلكها • لأسوا، ا  مهمة 

 المختلفة.
 م ايا وفو ات الحجو وتخفيض تواليف الإنتاج. قد تها على الاستفاد  م  •

 المفاوضات مع الدول المضيفة بش وط مناسبة.  ها م  إتما تسياسية مكنالتفاوضية و ال تهاقو  •

نقص    تهاقد   • استغلل  و ال على  الخا جية   الننسو،  الداخلية  السو،  السياسات ا قص  ع   جو 
 الاقتصادية كف   التع يفة الجم كية  وضوابط ص ف العملت الأجنبية  والإعانات. 

 

  التي سبق  الدولية  الش كات  بدوافعتلك المحددات     تبطت  : جان  الطل )  الداخلية  محدداتال- 
وتاليها   الإشا   الداخلية  ب  ىسم   على لوونها  المحددات  قاد    وهي  المضيفة   الدول  سيط    تحت 

ت تيب ويمك   الأجنبية.  الاستمما ات  م   الم يد  لجذ   الاستمما     هاتطويعها  على  تأثي ها  بحس  
    14) .  الى المباش  الأجنبي

والمؤسسية الاقتصادية  و المحددات  ا  المحددات   ببيئة  المالمةعماللأالمتصلة  المجموعة  تشمل  ف    
حجو الدعو المادي    تشمل  ال ابعة  و   البنية التحتية وبخاصة الوه بات والاتصالات  والاستق ا  الأمني

احتوا    ومدى  الاستمما ية   والف ص  المحلية   السو،  وحجو  المضيفة   الدولة  قبل  م   والمعنوي 
للأنشطة العا   ال شى    القطاع  تفشي  ومدى  متطو     مص فية  أنظمة  تواف   ومدى  الاقتصادية  

المجموعة    وتشمل    والعمولات  ومدى التوامل الاقتصادي  وحجو القيود المف وضة على  أس المال
: مدى تواف  بنوك للمعلومات  ومدى التنسيق بي  الدوا   ال سمية المعنية بالاستمما   ومدى الاخي  

 .ماليال  النظا   تطو البلد المضيف للستمما   ومدى تنفيذ الت امات 



 2015/والأربعون  السابع العدد– عشرة الثالثة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإل  للعلوم العراقية المجلة

 

 

 

(101) 

 

 تحليل تدفقات الاستثمار ثانيا:

 العراق الواردة الىالأجنبي المباشر  

الع ا،  ات العا   خذ  الهادفة    2003بعد  الإج اتات  م   الأجنبي   لىإعدد  الاستمما   مشا كة  توسيع 
استقطا  الخب ات الإدا ية والفنية  و متقدمة   الحصول على التونولوجيا ال في عملية التنمية  و المباش   

العمل   و  ف ص  و تنويع  و خلق  م     الصاد ات.الإنتاج  بمجموعة  أصدمت  الطموحات  تلك  أ   الا 
الوا د  التأكد م  الأهمية   بهدفو   .المحددات  أسهمت في تقليص نس  تدفقات الاستمما  الأجنبي 

  لى إالى النات  المحلي الإجمالي و   تهانسبو لتدفقات  تلك ا  قيو   سنتناول بالتحليلالنسبية لتلك التدفقات  
 س المال المابت.إجمالي تووي   أ

 

 تدفقات الاستثمار مـــتحليل قي -1

 الواردة إلى العراق الأجنبي المباشر         

-2003التدفقات الاستمما ية الوا د  إلى الع ا، خلل المد  )   مبالغ   1الجدول )  و 1الشكل )  يوضح
ن 2013 ومنه  أن   )  اله   مستوى أعلى    تبلغ  هالحظ  عا   ووصل2013في  )  ت   مليا   2,85الى    
 أ  نلحظ     1الشكل )وم        مليو  دولا 383  وبلغ )2006في العا  )  مستوى فوا قل  أما    أدولا 
عد   حالة  حد كبي  ب   إلىبتقلبات حاد  ا تبطت    امصحوبكانت  دفقات  لك التت لتجاه العا  التصاعدي  الإ 

 .الاقتصادي والسياسي  الاستق ا 
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  تدفقات الاستثمار بــتحليل نس- -2

 الواردة إلى العراق الأجنبي المباشر          

نلحظ     والانتقالية والعالو   الدول الع بية والدول النامية   مجموعة  وعند مقا نة نس  تلك التدفقات مع
   2003في العا  )قد تحققت    نسبة أفضل  لى أ     إ  2الجدول )  يشي   أنها كانت منخفضة جدا  إذ

  نسبة   أدنى  2006العا  )  شهد  %  م  إجمالي التدفقات الوا د  إلى الدول الع بية في حي 6)  وبلغت
الع بية   0.5بلغت )و  الوا د  للدول  التدفقات  التأكد م     . %  م  مجموع  التدفقات   ضآلةويمك   تلك 

الع بية    مع  تهاعند مقا نع ا،  للالوا د    الو الدول  الأمع  الدولية  الجدول   يتبي إذ  خ ى   مجاميع  م  
ما    أ المذكو    على  أمتوسط  المباش   الأجنبي  الاستمما   م   تجذبه  أ   الع بية  الدول  ستطاعت 

%  وهي نسبة ضئيلة جدا بالمقا نة مع الدول المتقدمة التي بلغ متوسط ما    4.2مستوى العالو بلغ )
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المد  ) العالو      %  م  اجمالي54.9اجتذبته خلل نفس    نسبة ما  إيضا  أنلحظ  و التدفقات نحو 
%   وهذا يفس  عد     5.2مجموعة الدول الانتقالية الذي بلغ )  م   أقلالدول الع بية كا     اجتذبته

مما يؤكد  تأثي  القيود  فاعلية سياسات جذ  الاستمما  الأجنبي واستقطابه في معظو الدول الع بية    
الدول    غي  مجموعة  مسا اته نحو بلدا  أخ ى  يغينحو تما  الأجنبي  الاستموالمحددات   التي تدفع  

 .  نحو بقية الدول النامية والانتقالية الع بية
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 المباشر الأجنبي  تدفقات الاستثمار- -3

 إجمالي تكوين رأس المال الثابتلى إ          

في الع ا،    أس المال المابتإجمالي تووي    ى  إل   الأجنبي المباش   تدفقات الاستمما   عند تحليل نس 
المد    أ      3والجدول )   3الشكل)م     نلحظ     2013-2003خلل  لها     العا    أعلى مستوى  في 

إجمالي  أ  تلك النسبة تعكس في الواقع حالة الت اجع الوبي  في    إلا      39.48%)  بلغ    فقد  2003
شبه تا  لمجمل النشاط الاقتصادي   توقفنتيجة لل  -  المحلي خلل هذا العا    تووي   أس المال المابت

الاحتلل   بداية  التي  افقت  الدولة  لمؤسسات  والنه   السل   انتشا  حالات     -الأم يكي فضل   ع  
ينطبق على النسبة    نفسه   أكم  مما تعكس حصول زياد  في نس  التدفقات  ويمك  القول أ  السب 

في    بلغت    2004الوا د   استم     15.25%)التي  النشاط  التي شهدت  وتوقف  الاختلل  ا  ظ وف 
المد   لبقية  النسبة  تلك  متوسط  أ   نجد  السنتي   هاتي   استبعاد  وعند   . التا   شبه  الاقتصادي 

بلغت     2005-2013 مع   وهي   9.15%) قد  تتناس   ولا  ضئيلة  المتنوعة  الع ا،  ات  حاج نسبة 
بسب     والتآكلي تع ضت للتدهو   في مختلف مجالات البنية التحتية والبنية الانتاجية التوالمتعدد  و 

أنها ضعيفة جدا السا د  في كل تها  مقا ن  عند  ظ وف الح و  وعد  الاستق ا  الام   كما  بالنس  
 المتقدمة. فضل ع  الدول الانتقالية وعلى مستوى العالو و النامية الع بية و 

 
 

-2003كنسبة من إجمالي تكوين رأس المال الثابت  موعات الدوليةوالمج الى العراق الواردالمباشر ( تدفقات الاستثمار الأجنبي 3الجدول )

2013 

 المتقدمة الانتقالية   النامية   العالم     العراق           اقتصاد / العام 

2003 39.48 7.75 9.99 15.35 6.81 

2004 15.25 8.21 11.89 17.03 6.61 

2005 7.45 10.00 12.01 15.17 9.02 

2006 3.47 13.46 13.02 21.17 13.34 

2007 16.19 15.88 14.47 22.23 16.27 

2008 10.73 13.05 13.50 21.84 12.21 

2009 12.73 9.58 10.19 17.64 8.67 

2010 6.59 10.15 10.22 15.69 9.72 

2011 8.00 10.30 9.80 - - 

2012 7.80 7.80 9.10 - - 

2013 9.40 8.20 9.20 - - 

 
   2014الاستثمار العالمي  تقرير  ،UNCTAD المصدر:  
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  الأجنبي تدفقات الاستثمار- -4

 الناتج المحلي الإجماليالى            

مدى   التأكد م   النس     ضآلةيمك   الإجمالي  المحلي  النات   مع  مقا نتها  التدفقات عند  تلك  نس  
في   )الوا د   العا      4)والشكل     4الجدول  في  بلغت  النس7.15)  2003التي  وهذه  الم تفعة      بة 

-جاتت نتيجة الت اجع الوبي  في النات  المحلي الإجمالي لا بسب  ا تفاع في قيمة التدفقات الوا د   
اما المسا  الاعتيادي لهذه النسبة فيمك  تحديده في   –للأسبا  التي و د ذك ها في الفق   السابقة  

نسبة ضئيلة   وهي  2.60)لمد    وقد بلغت النسبة كمتوسط ع  تلك ا 2012-2004المد  المتبقية   
ولا تتناس  مع حاجة الع ا، الى هذا النوع م  الاستمما    وشهدت النسبة ا تفاعا ملحوظا في العا   

  بسب  قدو  العديد م  الش كات للستمما  في القطاع النفطي خلل هذا العا   8.06)وبلغت    2013
. 
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 الاستثمار دداتـــــــمح  -ثالثا

 الأجنبي المباشر في العراق:            

 أب زها:  مجموعة م  القيود والمحددات  م  وجود يمك  أ  نع و محدودية تدفقات الاستمما  إلى  
م   بالاستمما      المتعلقة   الق ا ات  وعشوا ية  الاقتصادية  للتنمية   واضحة  است اتيجية  غيا   ت1 تبي  

تأث  بدو ه   ي  يذال   مناخ الاستمما ا  الأجنبي المباش  بالاستمم  الفق ات السابقة مدى ا تباط تدفقات  
الاستق ا  م     في  الاست اتيجي  بد جة  الاقتصادية  السياسات  وفي    والتنموي   الاستمما ي   الق ا   كل 

  إلى  التنمية  خطط  تفغالبا ما تع ض     الاست اتيجي  ويفتق  الع ا، الى هذا النوع م  الاستق ا    الولية 
  معظو  ع   التخلي  إلى  دفع  الأم    وهذا  السياسي  الاستق ا   لعد    نتيجة  المستم    التغيي  أو  التبديل

التنموية  الاستمما ات المدى.  والب ام     تأتي  أ   يمك   لا  الخاص  القطاع  استمما ات  أ   كما  البعيد  
الى  ؤية    المدى  طويل  تخطيط  ضوت  في  إلا  إيجابي  بم دود واضحة    اقتصادية   است اتيجيةيستند 
   15)  المعالو 

السياسي: -2 الاستق ا   استق ا ي  عد   بمدى  الدولة    تبط  التغي ات  فال  سياسات  وبي    السياسة 
حتما ستنعكس  وبخاصة    والمفاجئة  السياسي  الاستق ا   مؤش ات  الاجتماعي  على  التماسك  مؤش  

والدولي الاقليمي  محيطها  مع  الدولة  علقات  في  التواز   ومدى  الدخل   الاستق ا .  وتوزيع   وعد  
التي ست يد م  عناص     السياسية   يد م  المخاط  توالانقلبات واعمال الشغ  والن اعات المسلحة   
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 علو  عاد     ضيفت  المستق    غي   البلدا   في  تستمم   العوا د  والش كات التي  اليقي  م  تحقيق  عد  
السياسية البلدا   العا د  لمعدل  احتسابها  عند  المخاط    تلك  في  تحقيقه  سجل     16)   .المطلو   وقد 

المخاط    اعلىالع ا،   المؤش   د جات  في  السنوات   القط ية  للمخاط   الم ك   السياسية  خلل 
 تدفقاتعلى    اسلب ذلك  انعكس  وقد      مجموعة الدول الأعلى مخاط  ليصنف ضم      2005-2011)

ت و  التوجه  التي  الدوليةمبك  للش كات  إنذا  هذا المؤش  عطىأبعد أ     الاستمما  الأجنبي المباش 
في ت غ   أو  الع ا،  في  الع اقية  للستمما   المحلية  الش كات  مع  تقويض أدى    مما   التعامل  إلى 

  17) لمستمم ي  الأجان  الجهود الهادفة الى جذ  

  فيه   قامت  الذي  الوقت  في  والاستمما ية   الاقتصادية  بالمجالات  المتعلقة   التش يعات  الافتقا  الى  -3
و غو قيا  الع ا، بإصدا     1997  عا    الاستمما ات  لتشجيع  قوانينها  في  مواد  بتعديل  دولة  76  حوالي

إلا إ  العلقة  مع الاستمما  الاجنبي لا       18)وتعديلته    2006  لسنة  13قانو  الاستمما   قو )
  ينظمها قانو  الاستمما  وحدهُ   وانما تنظمها مجموعة القواني  التجا ية التي يفتق  الع ا، اليها  

   11)قد ت اجع    أ  الع ا،  نجد  لتطبيقه     اللزمة   الهيئات  القانو  المذكو  وإنشات  وجود  م   فبال غو 
في    بي   بالتذبذ   في   الع ا،  ت تي   بدأت  ثو      2009  العا    في  الأعمال  أدات  مؤش    م تبة 
ت التي  لى الصعوبا عود ذلك إوي    19)   .2013  العا    في   166)  والم تبة   2010  العا    في   153)الم تبة

لى تعا   هذا القانو  إ  يعود السب   وقد     الأ   على  هذا للقانو    تطبيق  في  الاستمما   تواجه هيئة
القواني  فقانو    خ ى الأ  مع  المكملة   التجا ية  القواني     المجموعة  م   ج تاا   الاستمما   وعد  وجود 
  الاجتماعي  والضما   لعمل وا  الض ا    قواني   مع  يتفاعل  كما   معها  يتفاعل  التي  التجا ية   القانونية
 قصو   الى  الع اقية  الدولة  في  الاقتصادي  الضعف  ننس   أ   ولا يمك .  التجا ي   والاغ ا،  والجما ك
  والملوية  الش كات   تش يعات  في  قصو   الى   تعود  الحقيقية   المشكلة   نما وإ  بمف ده   الاستمما   قانو  
 وجود  وعد    المش وعة  غي   نافسةالم  وقمع  الاغ ا،  ومكافحة  الوطنية  الصناعة  وحماية  الفو ية

  وعقود   الح    والمناطق  المستهلك  وحماية  الالوت ونية  والتجا    الجنسية  متعدد   للش كات  تش يعات
المحصلة    B.O.T)  الملوية   ونقل  والتشغيل  البنات في  يعكس    وعد   القانو    سياد   ضعف  مما 

  20)  .والتش يعات  القواني  فعالية ضعف ثو  وم  التش يعي الاستق ا 
كما     الن اهة  أسهو وجود هذا العامل بضعف الاهتما  باعتبا ات الوفات     الفساد الإدا ي والمالي:-4
لى وضع الع اقيل إما  دخول الش كات لبدت العمل في الع ا،  فقد أدت ال شاوى والعمولات التي إدى  أ
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الت ا تفاع حجو  الى  المعاملت  تنفيذ  مهمة  لتسهيل  كش ط  المفسدو   للبدت يف ضها  الادا ية  واليف 
المحتملة   المخاط   م   الش كات  مخاوف  وزياد   الحكومية   الادا    بسلوك  المقة  وعد   بالمش وع   

الواجهة  وأصبح م  بي  المحددات ال  يسة للستمما    بعد    إلىللستمما    لذا أندفع هذا المحدد  
 .  صة خا  أ  تبوأ الع ا، مواقع متقدمة في مؤش ات الفساد الدولية

التحتية-5 البنية  و قت  لحأ   :  ضعف  والإ الح و   و الاحتلل  أفدح   ها   السياسي  الاستق ا   عد  
 أدى   مما  قطاع الوه بات والنقل والط ، والموانئ  وبخاصة في كل م   ض ا  في البنية التحتية   الأ
ال  إلى العا د على  تواليف وانخفا  مع الوا تفاع       للستمما    ية طاقة الاستيعابالفي  ضيق  تفاقو  دل 

 أس المال المستمم   ومما زاد الامو  تفاقما  عد  جدية الجهود التي بذلت للنهو  بتلك القطاعات  
أ    ألا  لتحقيق هذا الهدف  المبالغ الضخمة التي تو تخصصيها  م    غو  على الف   2003العا   بعد  

 بالتواضعتنفيذ  نس     أتسمتيه  الفساد والتلوؤ وعد  الجدية   وعلحالات  الومي  م     قد شابهالتنفيذ  
  لا ي قى الى طموحات المستمم  الأجنبي الذي ي غ  في  تنفيذ  ما نفذ فعل لوفات   و ونقص ا الشديد

 على م تو ات اقتصادية واضحة وسليمة.  وإدا   استمما اته
الاستمما ية-6 الف ص  وضوح  الوطنية  عد   الهيئة  قبل  م   بذلت  التي  الجهود  م   ال غو  على   :
المش وعات  ل وتحديد  الاستمما ية  الخ ا ط  الاستمما ية و سو  للف ص  والت وي   الإعداد  في  لستمما  

أ  الاستمما  في قطاع النفط  ؤم  بذات الاولوية لجميع المحافظات  ألا أ  المستمم  الأجنبي مازال ي
والغاز   الع ا،هو  الخا   في  الأممل  ذلذلك  و    الاستمما   الاستمما ية  الف ص  في غمو   الجدوى  ات 

الأخ ى  الاقتصاديةذات    الاستمما ية  الف ص  ع   الميدانية  المسوح  غيا و   القطاعات  في    الجدوى 
 الف ص  هذه ع  للمعلومات  المستمم ي  كبا  م   معينة وش ا ح ةالحكوم واحتوا  الع ا، 

المعلومات: -7 العا     نقص  ال سمية بعد  الجهات  بذلتها  التي  الجهود  ال غو م   لتوفي     2003على 
إلى   الأجنبي  المستمم   بحاجة  مقا نة  المطلو   المستوى  دو   ظلت  أنها  إلا  والمعلومات   البيانات 

 البيانات والمعلومات الدقيقة والوافية لتوجيه استمما اته نحو الانشطة ذات الجدوى الاقتصادية.  
إ  السو،   حجو   إ   السو،:نطا،  ضيق  -8 الوفات   ىحدهو  تحقيق    وفو ات   واستغلل   متطلبات 

وبقد    .السو،   في حجو   التوسع  ي داد مع  الذي.  المباش   الأجنبي  الاستمما   اتحف  أحد م الحجو  و 
تتمي  بالضيق  لانخفا  مستوى دخل الف د وا تفاع نسبة السكا   نها  فإ   السو، الع اقية تعلق الام  ب

أنها   إلا  سكا   % م  مجموع ال23بحوالي    2009في العا     ةنسبهذه ال  قد ت    فقدضم  خط الفق 
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بالتفاقو   العا   بلغت  و أخذت  منتصف  التي     %25  حوالي  2014في  والهج    الن وح  موجات  بسب  
لها   حوالي    ونصف  مليو    م    أكم  تع    على  الا ها   سيط   أ   بعد  ا   35مواط    م    %

التدهو  الأ  التطو ات  فإ   عا    شكلبو الع ا،.   الفق   ي ا تفاع معدلات  قد أسهمت ف  منيالتي  افقت 
 (21) .واطني مالقو  الش ا ية للوتدهو  

الماليضعف  -10 التصنيع على:  النظا   الاسيوية حديمة  الاقتصادات  تج بة  قطاع  أثبتت    أ  وجود 
ي وببنية  بالوفات   متع تمالي  الأسالي   على  وقد    جيد   وقانونية  معلوماتية  والاستق ا      استخدا  
الناجمة  صاصوامت  التشغيلية  المخاط   لإدا    المختلفة دو    العمليات  ع   الخسا    له   الخا جية  

م   الم يد  جذ   في  ودم   الأجنبية  الاستمما ات  أساسي  لاقتصادات  المباش    النظا     في  تلك 
والمالي الأ    22) الدولي.    الاقتصادي  تعلق  الع اقي   وبقد   بالاقتصاد  المالي     فإ م   النظا   ضعف 
عد   الى  يعود  وال  التي   مصا فال   فتو   الذي  بالوفات   الدولية  دقتتمتع  المش وعات  تمويل  على     

دو   على   علو    الماليةا  سو، ضعف  التي  لأو ا،  م      الآ   لحد  تتمك   في    دو  مهو  داتأ  لو 
م احمة  نتيجة للقطاع الخاص على الا تما   اصعوبة حصول  فضل ع   تمويل المشا يع الاستمما ية   

الاقتصادالحكومة الأسس  إتباع  وعد   الا تما     السليمة  ية   تقديو  العوامل  في  هذه  كل    ت دفع     
الخاص  المستمم ي    القطاع  الاعتماد على  في  ال سمي و الإلى  اقتصادية    غي   بش وط  تمويل غي  

نظا  مالي    ظل وجود  فيلا    إ  الذي لا يمكنه العمل    المباش   الأجنبي  الاستمما   وأسهمت في ابتعاد
وهذا  متطو  أهمي       يؤكد  الع ا،    إصلح   ةما  في  المالي    المال   سو،   تطوي    خلل  م   النظا  

   المباش .الأجنبي  الاستمما  متطلبات مع ليتلت   يتمتع بالوفات  والم ونة  مص في  جهاز إنشاتو 
الإدا ية:-11 إدا     المعوقات  مما سة  نطا،  في  الحكومية  الأجه    تدخّل  إلى  بشكل   يس  تعود 

لاختصا الأجنبية  مباش .  الش كات  غي   أ   مباش   بشكل  سوات  ادا ية و صاتها  م جعية  وجود  عد  
الحكومات ذات   المشهد السياسي وتداخلته  وتعاق   المناس  لغمو   الق ا   واضحة يمكنها اتخاذ 

ليه التقا ي  الدولية التي وضعت الع ا، ما ذهبت إصحة  العوامل تؤكد  تلك    إ     الصلحيات المحدود .
 2007الذي تو احتسابه في العامي     عد  الاستق ا ول الأقل استق ا  في مؤش   في مقدمة ت تي  الد

  23)  .2010و

الأ-12 بيئة  الأ  عمال: تدهو   بيئة  المتغي ات  تممل  مجموعة  الإدا      المؤث  عمال  كفات   على 
مؤش ات   عش    الاعمال  انشطة  مما سة  تق ي   وحدد  الانتاجية   للمنشآت  والتسويقية   أوالانتاجية 
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على  ألات  مجا للتع ف  بيئةساسية  على  المؤث    المتغي ات  تشمل  مجموعة  النشاط  :  الاعمال   بدت 
المستمم ي    وحماية  الا تما    على  والحصول  الملوية  وتسجيل  البنات  ت اخيص  واستخ اج  التجا ي  

التجا ي  النشاط  العقود وتصفية  الوه بات وانفاذ  وفي استقصات     24) .  ودفع الض ا   والحصول على 
الدولي   البنك  الش كات    جاتتاج اه  تواجه  التي  الأالعقبات  بيئة  الع ا، في  في  وفق   عمال   على 

ومما س الآتيالت تي    التمويل   الى  والوصول  والفساد  السياسي  الاستق ا   وعد   الوه بات    ات : 
  25)  اضي وصعوبة الحصول على الأ  المنافسي  في القطاع غي  ال سمي 

 

 دداتلمحيبية : الدراسات التجررابعا

 ر ـــــالاستثمار الأجنبي المباش            

عت   سبل التوسع في الاستمما   ت الد اسات التج يبية بقياس وتحليل القيود والمحددات التي  هتمتأ 
الدول    المباش   الأجنبي وسنع    المضيفةفي  التي  هنا     النماذج  مشابهة  متغي ات    تناولتبعض 

  البحث تناولها سالتي للمتغي ات 
لمحددات الاستمما  الأجنبي المباش  في تسع دول م  أم يكا   R. M. Quazi    (2007)د اسة-1

المباش   أظه ت  اللتينية    التحتية     تستل   أ  تدفقات الاستمما  الأجنبي  البنية  م    اا وم يدتحسي  
التجا ي  الا تفاع  لضما  تحقيق    الانفتاح  التدوأ   عا د على الاستمما    في  ا  يسلبا تبطت    فقاتتلك 

وا الأجنبي   للستمما   المقيد   والقواني   والض ا     التقييدية   التجا ية  السياسات  المالي   لقمع  مع 
  26)  وا تفاع الأسعا  والأجو   فضل ع  البي وق اطية المف طة وعد  كفات  الأسوا، المالية.

على ت  كدأ   2000-1984   المدبلدا في أف يقيا خلل    22ع     Asiedu    E. (2006)  د اسة-2
ب تتمتع  التي  الدول  أوالموا د  الأ   العاملة    تمتلك  طبيعية  وقوى  جيد    تحتية  وبنية  كبي    أسوا، 
  ونظا  قانوني فعال وسياسات للحد م  الفساد وانفتاح تجا ي واستق ا    يمتعلمة واستق ا  اقتصاد

  27)   .جذ  الم يد م  الاستمما  الأجنبي المباشستتمك  م   سياسي 
الأجنبي    اهتمت Z.A.uHail (2010) د اسة-3 الاستمما   تدفق  على  الطل   محددات  بتحليل 

الدول الأف يقية وخلص إلى أ  الموا د الطبيعية  والمها ات والانفتاح التجا ي والسو،   فيالمباش   
  28)   وحالة البنية التحتية تؤث  بشكل إيجابي على تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش .

أج يت على الصي  والهند  توصلت إلى أ  نمو السو، والاستي ادات  P.Zheng   (2009)د اسة-4
وتواليف العمالة  والمخاط  السياسية هي محددات الاستمما  الأجنبي المباش  الداخل لول البلدي .  
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أ     أظه تو  أ  النماذج  حي   في   " للصي   مهمة  الاقت ا   وتواليف  السو،   وحجو    الصاد ات  
   29) الهند"  إلىالعوامل الجغ افية والمقافية مهمة 

أ  السكا  والمسافة   توصلت الىبلدا  جنو  ش ، أو وبا  ع    M .Mateev (2009) د اسة-5
إلى حد كبي    و   فس تالعمال  والفساد يمك  أ     واجو   السياسية  المخاط و والنات  المحلي الإجمالي   

    30)  نتقالية.الا الاقتصادات  الىجنبي المباش  تدفقات الاستمما  الأ  التغي ات في حجو 
الأجنبي    Seyed Mohammad Alavinasab (2013د اسة  -6 الاستمما   "محدّدات  بعنوا  

نمو النات     الى كل م   أث  إيجابي مهو توصلت الى وجود     2009-1991)  " للمد المباش  في إي ا 
المح  النات   إلى  الاستي ادات  ونسبة  الإجمالي   والعا د  المحلي  الإجمالي   والبنية    علىلي  الاستمما  

  31)   التحتية  بينما لو يك  للستهلك الحكومي أث  مهو بال غو م  إشا ته الموجبة.
بينت أ  تدفق الاستمما ات الأجنبية المباش   إلى دول مجلس :    الهجهوج   فدا   ب   حس   د اسة-7

تأث   الخليجي  الاقتصادي   تالتعاو   النمو  السو،   حو   بعوامل  المحلي  و الا تما    و جو  الاستمما  
بحجو السو، والانفتاح التجا ي    دول المغ   الع بي  في  اتتدفقال  ت تلك تأث  والانفتاح التجا ي. بينما  

  32)   والاستمما  المحلي.

  بعدد  تتأث   المباش   الأجنبي  الاستمما   تدفقات  أ   بينت:    الدولي  النقد  صندو،   خب ات  د اسة-8
  يسهو  كما  واللسلوية   السلوية  الاتصالات  مجال  في  التحتية  والبنية  الاستيعابية  ةطاقالو   السكا 
  المباش    الأجنبي   الاستمما   تدفقات  م   كبي     نسبة  جذ   في  المال   أس  إنتاجية  مستوى   في  الا تفاع

  المالي   التح ي   وزياد   والمالي  والهيكلي   المؤسسي   بالإصلح   المتمملة  السياسات  تحسي   يتطل   مما
  إلى   الوصول  وتسهيل   الأجنبي  الاستمما   على  القيود  و فع     المال   أس  ح كة  على  ال قابة  واستبعاد
   33) .  الأجنبي الاستمما   إما   وفتحها المال أسوا، وتطوي   المحلي الا تما 

الاستمما   تقا ي  -9 لضما   الع بية  أهمية    تكدأ : المؤسسة  السياسي  على   العواملو الاستق ا  
الض يبية   و   ةالمؤسسي العمل   و الحواف   كميفة  الصناعات  في  الأجو   التحتيةو تولفة   أس و   البنية 

البش ي  الص فو   المال  الاقتصادية وفي   سع   للمحددات  المحو ية  الأهمية  تأكيدها على  إلى جان  
النمو   مؤش   جان   الى  الخا جي  التواز   ومؤش   والمالية  النقدية  السياسات  مؤش ات  مقدمتها 

  34)  ادي.الاقتص
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الى    إ  البحث  الى سعي هذا  تعود  تو استع اضها    التي  البحث والبحوث  نقطة الاختلف بي  هذا 
  الذي  الع اقي    لاقتصادغي  المنتظمة في اقتصاد ممل ا  التصادفية التأكيد على أهمية  تأثي  العوامل  

كبي   بوجودمي   تي الاقتصاديةل  تأثي   غي   وا  لعوامل  والامنية  والمقافية  )السياسية  لاجتماعية 
بتفسي    اهتما  خاص  الد اسة  .لذا ستولي هذه  الاقتصادي  السلوك  المابتوالمؤسسية  على     الحد 

وهي في الغال   -  الأنموذجيممل القيمة التي تممل متوسط التأثي  للمتغي ات المستبعد  م   باعتبا ه  
للتأكيد على أ   تلك المحددات   عم  -و  غي  القابلة للتومي  غي  الاقتصاديةالنوعية والعوامل  العوامل  

أكم  تأثي اا م  المتغي ات الاقتصادية المنتظمة التي يتو الت كي  عليها عاد  في البحوث التي تو تهتو  
 بد اسة العوامل المؤث   على تدفقات الاستمما  الاجنبي المباش  . 

 

 التعريف بمتغيراتخامسا: 

 ةـــــالقياسي البحث                 

تدفقات   المؤث   على   المتغي اتعددا م     البحثت  ستنبطاالتج يبية    على الإطا  النظ ي والد اسات  بناتا 
   ها:أب ز  المبش  الى الاقتصاد الع اقي الاستمما  الأجنبي 

 

أ:    محليال  الاستمما  -2 لضعف  اقتص ت  نظ ا  الع ا،    في  الخاص  الاستمما     على   البحثهمية 
الاستمما ي الان الاستمما    لعا  ا  فا،  متغي   الاقتصادي  القياس  نماذج  معظو  كمتغي     وتستخد   العا  

  يمك  أ  ت يد جيد   تحتية بنية وجود العا   يعني نا   ع  البنية التحتية  فا تفاع معدلات الاستمما 
البلد    نحو  للتدفق  المباش   الأجنبي  الاستمما   حف ت   وبالتالي  للستمما ات   الإنتاجية  القد ات  م 

البنية  وانخفاضهالمضيف    تدهو   الى  سلبيا    سيقود  انطباعا  يعطي  مما  المستمم ي   تحتية   إلى 
البلد في  الاقتصادي  الوضع  طبيعة  ع   معدل  الأجان   على  العا د  وانخفا     الاستمما    المتوقع 

   35)  الخاص.
التضخو:-4 بنسبة  معدل  لأسعا   السنوي   التغي   يقاس  القياسي  ال قو  هذا  عد  وي  المستهلك   في 
عد  اليقي  حول مستقبل  بأ   هناك افت ا  عا   الاقتصادي  و   لمؤش  الاستق ا   نا  بممابة  متغي   ال

د  اليقي  بشأ   فع النمو الاقتصادي.  وعلى    مناخ الاستمما ي   على  وخيمةعواق     سنوو  له  التضخو 
الاستمما يؤدي  س  الأسعا  إفساد مناخ  ل  إلى  الوطنيةنتيجة  بالعملة  المقة  ذلك م   تدني  يتبع  . وما 

س المال  كما يؤدي التضخو إلى  أتأثي ات مباش   على سياسات التسعي  وتواليف الإنتاج والأ باح و  
الاستمما ي   النمط  المضا بة  تو   م  خللتشويه  إلى  المستمم   الأجل  اتالاستمما  و جه    36)   .قصي   
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ب هنت    كما   الم تفعة لتضخو  اعدلات  م  سلبيا مع  ستمما  الأجنبي المباش الاتدفقات    وبشكل عا  ت تبط
  37)  الأدلة التج يبية

النقد:-5 الاستق ا     -ع    أحد مؤش ات  النقد  مؤش    وهو  الداخلي  الاقتصادي  يعد معدل ع   
اتجاهات السياسة النقدية   فقد تتبع الدولة سياسة نقدية انوماشية أو توسعية وفقاَ    طبيعة  يعب  ع 

ادي للبلد  ويت ت  على اتباع السياسة النقدية الانوماشية مجموعة م   لطبيعة اختلل الوضع الاقتص
انخفا   إلى  يؤدي  الذي  الفا د   سع   ا تفاع  في  أهمها  تتممل  الاستمما   على  المباش    الآثا  
الإنتاج  وانخفا   السو،  حجو  ضيق  وبالتالي  والخدمات  السلع  على  الطل   الاستمما   وانخفا  

  ال يادات في ع   النقد ستؤدي إ  ف  ةفي حالة اتباع سياسة نقدية توسعيالمحلي والاستمما   أما  
إلى انخفا  سع  الفا د    وبالتالي تشجيع الاستمما   كما تؤدي في نفس الوقت إلى توسيع حجو  

على  ف ذلك  السو،   وزياد  الإنتاج والاستمما  نتيجة ل ياد   الطل  على السلع والخدمات  ويتوق
الجهاز   زياد   م ونة  إلى  لك  أدى  وألا  الولي  الطل   في  لل يادات  الاستجابة  على  وقد ته  الإنتاجي 
  38)  معدلات التضخو.

المص في:-6 وتمويل   الا تما   المش وعات  لتأسيس  ال  يسة  العناص   م   المص في   الا تما   يعد 
نضج اكتمال  عد   أو  المال  أسوا،  غيا   ظل  في  وخصوصا  والتوسعية  التشغيلية       هاعملياتها 

العا    منذ  سنويا  يصد   الذي  الا تما   على  الحصول  مؤش   وصعوبة    2005ويقيس  مدى سهولة 
المؤش   هذا  في  متأخ اا  ت تيباا  الع بية  الدول  معظو  وتحتل  للمشا يع  اللز   الا تما   على  الحصول 

مستوى  ل   إيجابي كبي    وأظه ت الد اسات القياسية وجود تأثي   عالميا    80وجميعها فو، الت تي  ال
  39)  .تشجع تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش   في الا تما  الخاص التي يقدمها القطاع المص في

العامة-7 الموازنة  في  النات   الداخلي  العج   يقاس    : العج   إلى  العامة  الموازنة  في  العج   بنسبة 
  نحو تجاه هذا العج   إ  فإ وبالتالي  السياسة المالية     اتجاهات  المحلي الإجمالي وهو مؤش  يعب  ع 

اتجاه هذا العج    ماأ .لاستق ا  الاقتصاديعلى نجاح السياسة المالية في دعو االانخفا  يعد مؤش  
الش كات  نحو مخاوف  فسيمي   جديد    الا تفاع  ف   ض ا    إلى  الدولة  لجوت  احتمالية  وم    م  

مم   أو الض ا   على الدخل  أو بينها الض ا   على الأعمال  ممل الض ا   على  أس المال المست
الض ا   على الأ باح التجا ية والصناعية  فهذا النوع م  الض ا   سي يد م  تواليف الإنتاج  ويقلل  
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م  هامش ال بح. كما أ  ظ وف العج  في الموازنة العامة ستجب  الدولة على تخفيض الاستمما   
  40) ي يحجو عنها الاستمما  الخاص.  في البنية التحتية والأنشطة الإنتاجية الحيوية الت

الموا د الخا جية م  خلل  في  فجو   العلى حجو  م  خللها  يمك  التع ف    فجو  الموا د الخا جية: -8
التع ف على مؤش  نسبة العج  أو الفا ض في الحسا  الجا ي إلى النات  المحلي الإجمالي  ويعب   

هو د جة   آخ يضا بمؤش   أ. ويمك  الاستعانة  هذا المؤش  ع  مستوى الاستق ا  الاقتصادي الولي
الإجمالي    المحلي  النات   إلى والاستي ادات  الصاد ات  في نسبة  الغال   في  يقاس  الذي  الانفتاح التجا ي 

مستوى التداخل بي  الاقتصاد المحلي والاقتصاد المصاد  الخا جية للنمو الاقتصادي و لتع ف على  ل
قياس   خلل  م   فالمعامل  أث الدولي   وبذلك  القومي   الدخل  على  الخا جية  الاقتصادية  هذا إت    

وأ  اتجاه العج  نحو الانخفا  يشي  إلى     يقد  تصو  عا  ع  مستوى انوشاف الاقتصاد  المؤش 
ا تفاع معدلاته فسيضعف المقة في    أمانجاح تلك السياسات في تحقيق هدف الاستق ا  الاقتصادي  

ال ا  محليةالعملة  لدول ه  وما يتبع ذلك م  ا تفاع في تولفة المش وعات   وانخفا  وقد يؤدي إلى 
  41)  . بحيتها بسب  ا تفاع الأسعا  الاستي ادات

يعد  لذا    وفو ات الحجو    الاستفاد  م الش كات على      الحجو ساعد السو، الوبي  ت  حجو السو،:-9
الدول النامية والمتقدمة   نحوجنبي المباش   تدفقات الاستمما  الأال  يسة لالمحددات    م حجو السو،  

كا  دافع الاستمما     إذا  تأثي  ضئيل أو غي  مهو      ذا  ومع ذلك فا  حجو السو، يمك  ا  يكو   
الطبيعية  الأ الموا د  استغلل  هو  المباش   ا  أوجنبي  الدولة  للتصدي   استخدا   كقاعد   لمضيفة  

حصة الف د م    بمتغي    الاقتصادي  في نماذج القياس  حجو السو، ممل  خ ى   وعاد  ما يأللأسوا،  
المحلي   متغي النات   أو  المحلي    الإجمالي  عا     الإجمالي  النات   ي تبط    فإ وبشكل  السو،  حجو 

  42)بعلقة ايجابية مع تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش . 

  : إ  المستمم ي  الأجان  يضعو  قيمة عملة البلد المضيف نص  أعينهو فعندما سع  الص ف-10
و ك ت    يتحلى سع  ص فها بالاستق ا  يكو  مدعا  لاطمئنانهو وتشجيعهو نحو التقد  إلى ذلك البلد 

على   االبحوث  على  لتقلبات  د اسة  مؤكد   والحقيقي  والموازي  الاسمي  الص ف  الإيجابي    الأث سع  
 التدفقات الاستمما ية.  على الاستق ا  في سع  الص ف الأجنبي لحالة

11-: الفا د   ضوت  سع   على  شديداا  انتقاداا  للستمما   كمحدد  الفا د   سع   فو     نتا    واجهت 

لا  الفا د   سع   أ   معظمها   وجد  التي  التطبيقية  عند   الد اسات  الحاسو  العامل  ق ا ات   اتخاذيعد 



 2015/والأربعون  السابع العدد– عشرة الثالثة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإل  للعلوم العراقية المجلة

 

 

 

(116) 

على م  سع  الفا د  في حالات  أالاستمما  الجديد .  لوو  الوفات  الحدية للستمما  عاد  ما توو   
  إلا أ  الوفات  الحدية للستمما  تنخفض  عاش    أما في الوساد ف غو  انخفا  سع  الفا د الانت

كا  منخفضاا سيؤث  بشكل جوه ي   أ  سع  الفا د  مهما  ب لذا يصع  التصديق  بمعدلات أكب  بكمي  
الاستمما   حجو  ال ياد   افيدفعه   الجديد   اتعلى  العمو      الى  ا  فإ وعلى  م   المتغي   لوجهة  هذا 

   43)  النظ ية يعد محددا سلبيا في تأثي ه على الاستمما 
المابت-12 النوعية  :    الحد  المتغي ات  العوامل  لأهمية  والمقافية    -نظ ا  والاجتماعية  السياسية 

في   المباش   الأجنبي  الاستمما   بتحليل محددات  الخاص  الاقتصادي  القياس  نماذج  في  والمؤسسية 
القيمة التي تممل    يممل  المابت  الحد  باعتبا  أ   الحد المابتبتفسي     بحثالأهتمت     الدول النامية   

م    المستبعد   للمتغي ات  التأثي   ل الأنموذج  متوسط  الوسطية  القيمة  تتغي   وعندما  ا   لمتغي ات تلك 
يممل    الذيحد الخطأ  تممل  نها  إوبعبا   أخ ى ف       44)   قيمة الحد المابت سيتغي  ايضا  المحذوفة فإ

وهذا التأثي  سيظه  في معلمة التقاطع   م  النموذج    حذفت  المتغي ات المستقلة التي  ط تأثي اتمتوس
  قد   التيالأنموذج    التي تممل  الوعات الذي يضو جميع المتغي ات المستقلة التي تو استبعادها م   

نتيجة لم اعا   والاهتما  بتفسي  الحد المابت جات ك    45)   التابع.  المتغي    على  توو   ذات تأثي  مهو
  وتظه   ا تفاع أهمية العوامل غي  الاقتصاديةعاد  ب  التي تتمي   الع اقي  لقتصادلالتصادفية  الطبيعة  
بمعلمات نوتفي  معلمة و تلك الباستبعاد  الأنموذج  تقدي     ما نج  عندالحد المابت في التحليل  أهمية  

سيقود   الاج ات  هذا  أ   المستقلة   للمتغي ات  تقدي ات  الىحتما  الميول  على   وغي   منحاز   الحصول 
اللجوت    يمك   ولمواجهة الخط   المتغي ات المحذوفة.  بتحي   وهذا ما يع ف   الأنموذج  متسقة لمعلمات  

المتغي ات استخدا   النوعية    النا بة   الى  المتغي ات  غي    السياسية-لتمميل  والمتغي ات  والاجتماعية 
حدوث ت هل    إلىالنا بة قد يؤدي      استخدا  المتغي اتخ  فأ  كم  آم  جان     ولو -القابلة للتوميو  
  تحي    مواجهة خط   أو فو، التشخيص  مشكلة القبول ب  أماوسنوو  اما  أحد خيا ي     في التوصيف

المحذوفة التوصيف المتغي ات  أخطات  ع   المابت  الناجو  الحد  بتفسي   الاهتما   يشكل  أ   ويمك     
 . 46) م  الحل لهذه المشكلة   اا  تباعتبا ه الوعات للمتغي ات المستبعد  ج

 
 التحليل القياسي لمحددات الاستثمار :سادساً

  راقــــــي العــــر فــي المباشــالأجنب                
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الع ا، المباش  في  الدقيق لأهو محددات الاستمما  الأجنبي  التشخيص  نموذج أتطبيق    يتو س  بهدف 
مكون عينة  المتعدد على  الخطي  )م  ة الانحدا   المد   مشاهد   15   وتسعى     2013-1998)   ع  

اختبا  التي  النماذج  اختبا ها    هذه  تو  التي  المحددات  الد اسات  مجموعة  مجموعة  قبل  المشا   م  
على  أوث ها  فعاليتها  مدى  للتع ف  الم جعي   الاستع ا   في  نحو    اليها  الاستمما   تدفقات  جذ  

 تي: وكما يأ  خلل المد  المذكو  الاقتصاد الع اقي 
 
 

 النموذج الأول: 

يشي  إلى أ  تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش  إلى النات  المحلي الإجمالي هي متغي  تابع لول     
الاستمما  الإجمالي و   محليال  م   المحلي  والع   حوالنات   الإجمالي  المحلي  للنات   الف د م   صة 

المحلي   النات   إلى  الى    الإجمالي وعج النقدي  التجا ي  االموازنة  المحلي والمي ا   النات   إلنات   لى 
 : تيالآ العلقة الدالية بالشكل  تلكوتمت صياغة   المحلي وسع  الفا د   سع  الص ف

/ ( , , , / , / , / , , )FDI GDP f I GDP Y d MS GDP BD GDP tra GDP r ex= 
 

 الأنموذجنتائج اختبارات 

المستقلة المتغي ات  لجميع  الإحصا ية  المعنوية  ا تفاع  الجدول  في  الوا د   النتا    م   وفقا   نلحظ 
معنوية    tختبا   لا مستوى  المتغي ات    0.05عند  أهمية  أ   على  يؤكد  المستخدمةيالتوضمما        حية 

ش ح   التابع.   في  المتغي   على  ط أت  التي  )التغي ات  اختبا   قيمة  تمي ت                                   Fكما 
ا تفاع القو  التفسي ية باستخدا     فضل ع     لنموذجالإحصا ية لمعنوية  العلى  يؤكد  بالا تفاع مما  

أ   كما     يخلو م  مشكلة الا تباط الذاتي  الأنموذج  هذا    أ كما       R-Sq(adjو)  R-Sqكل م  )

)قيمة   )2.DW R   اا زا ف ليسنموذج حقيقي  أ هو و  موضوع البحث  الانحدا  نموذجتؤكد  على أ   
Spurious Regressions       العلقة مستق   بيوأ   المستقلة  والمتغي ات  التابع  المتغي       

stationary  (47   . في عملية صنع  الأنموذج  إمكانية استخدا  هذا    أ  المعطيات المذكو   تؤكد على
 يأتي:ما  نخلص الى المذكو  الأنموذج معاملت وم  والتنبؤ  السياسات وعملية اتخاذ الق ا  

تدفقات   المتغي  التابع  تجاهات التغيي  فيإعلى أ     ةلسالبة كدلا   بإشا  ظه ت بعض المتغي ات  -1
تسي    الاجنبي  في    لاتجاهمضاد    تجاهبإالاستمما   ف  تلكالتغيي   وبالتالي  تدفقات إ المتغي ات    

 تي: كالآتلك العوامل و  تأثي كلما أزداد المباش  ستنخفض  الاستمما  الاجنبي 
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  صعبة القياس والمستبعد   غي  المنتظمة   عواملال : يعب  الحد المابت ع  أث   معلمة الحد المابت-أ
ال ع   فضل  والامني  السياسي  الاستق ا   بحالة  متصلة  عوامل  وهي  النموذج   القانونية    قيودم  

و والمؤسسية   والاجتماعيةوالادا ية  حجو    المؤث    المقافية  م   التأثي     مدى  المعلمةتلك    ويتضح 
 ستمما  الأجنبي. تدفقات الالهذه العوامل على  الوبي   السلبي

  معلمته     و ظهفي البنية التحتية و اتجاهات الاستمما   : يعب  هذا المتغي  ع   محليالاستمما  ال  - 
التي ت غ  في زياد  وفو ات   ه يسي  باتجاه مضاد ل غبة الش كات الدولية  على أن  تدلبإشا   سالبة  

المستم    المال  العا د على  أس  النتالحجو وزياد   وتعد هذه  تلك     لما شهدته  نتيجة  يجة منطقية 
الاستمما  الموجه نحو اعما  البنية  بخاصة  م  معدلات نمو سالبة في الاستمما  بشكل عا  و   المد 

م    التحتية  البنية  شهدته  عما  فضل  و إهالتحتية    كبي مال  العا     تدهو   بعد       2003وبخاصة 
دفقات الاستمما  الأجنبي   فالبنية التحتية  ما  تأويمك  أ  ينظ  إلى ضعف البنية التحتية   كعقبة  

تواليف   مستوى  بدو ها  تحدد  التي  والتوزيع   النقل  خدمات  أسعا   مستويات  على  تنعكس  ال ديئة 
 المضيف.  بلدالالاستمما  ومعدل العا د على  أس المال المستمم  والقد   الإنتاجية للستمما ات في 

الإجمالي-ت المحلي  النات   م   الف د  ع للف د:    حصة  المتغي   هذا  السو،    ينو    وظهو    حجو 
ضعف القو  الش ا ية  و مستوى دخل في نخفا  وجود تأثي  سلبي لل بإشا   سالبة دلالة على  معلمته

الع اقي نسبتها     للمستهلك  تتجاوز  التي  الفق   السكا  ضم  خط  نسبة  % م  مجموع  20وا تفاع 
لا ينسجو مع  غبة الش كات  مؤش     وهذا الع اقيةالسو، الحجو  ضيق  أسهو كل ذلك في  السكا   و 

الباحمة ع    الموا د واستغلل وفو ات الحجو الدولية  المتغي  شكل هذا    وبذلك  الوفات  في استخدا  
 عنص  ط د للستمما  الأجنبي المباش   

  و ظهو   لموا دالخا جية لفجو   حجو الع   هذا المتغي   عب   ي  :النات  المحلي   إلى المي ا  التجا ي  -ث
الم احمة بي  عوا د صاد ات النفط وتدفقات الاستمما     أث على وجود    دليلا يعد  بإشا   سالبة    معلمته

  اا الأجنبي التي تشكل منافس أو بديل ع  تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش  وبالتالي فأ  هناك نوع
الأ الاستمما   وتدفقات  النفط  إي ادات  زياد   بي   العكسية  العلقة  المباش .م   اتجاه    جنبي  أ   كما 

على ا تباط معدلات النمو في النات  المحلي بظ وف التجا      عد دليلا العج   ي نحو  المي ا  التجا ي  
شديد   الع اقي  الاقتصاد  وأ   واتجاهاتها   و الخا جية  و   التأث الانوشاف  الخا جية  التقلبات  بالصدمات 

الخا جية التجا    على  تط أ  التي  فشل  ك .  والتغي ات  ع   يعب   الا تفاع  نحو  العج   اتجاه  أ   ما 
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اتجاه العج  نحو ا تفاع    أ   كما    يالسياسات النقدية والمالية  في تحقيق هدف الاستق ا  الاقتصاد
  عوا دهايضعف المقة في العملة الوطنية  وما يتبع ذلك م  ا تفاع في تولفة المش وعات  وانخفا   

 بسب  ا تفاع الأسعا  الاستي ادات
السياسة    ع  اتجاهات هذا المتغي     ب ع ي العج  في الموازنة العامة إلى النات  المحلي الإجمالي:  -ج

على حالة  التأثي  السلبي لحالة العج  في الموازنة    عكسبإشا   سالبة ي   تهظهو  معلمأ   و   المالية 
الع ا،    في  المالي  الاستق ا   الأعد   ما  وهذا  مع  يتفق  افالتطو ات    هأظه تم     ة السياس  تقا  م  
ن الم ونة  إلى  الع ا،  في  الوبي     تيجةالمالية  النفطية على    والدا و لاعتمادها  م     وخوفه  الإي ادات 

المستم    النفط.  الخا جيةلصدمات  لتع ضها  أسعا   تدهو   الناجمة ع   عنهأوما     عد     م   سف  
ال على  متوقع  ال   فعلال د    م    الش كات مخاوف  د م   از   استق ا  مالي  لمعدلات   عج  حالة  م   فع 

خاص بشكل  الاستمما ي  الانفا،  وتقليص  وال سو   ذلك     الض ا    سيخلفه  سلبية  وما  تأثي ات  م  
 . البلد مغاد  تفسد مناخ الاستمما  وتدفع الش كات الى 

المعلمات  -2 م   الاخ   تدفقات   ةكدلال  موجبة  بإشا    ظه القسو  في  التغيي   اتجاهات  أ   على 
الاجنبي المتغي ات  اتجاهات  مه  تتوافق  الاستمما   في  الى    المذكو    التغيي   ستؤدي   انتقالوبالتالي 

 تي: كالآو  المتغي اتتلك ل يجابيالأث  الإعلى  ةكدلالالأعلى نحو   ي الاستمما  الطل  منحنى 
 
التطو  الاقتصادي   ى غالبا ما يستخد  هذا المؤش  للدلالة على مستو   : النات  المحلي الإجمالي  -أ

والطاقة الإنتاجية المحلية م  جهة ثانية   بما ينطوي عليه ذلك م  إمكانيات على تحقيق    م  جهة  
الت اكو ال أسمالي وما يفضى إليه هذا الت اكو م  تقد  مستم  في إنتاجية العمل   فضل ع  استخدا   

الطل    وبنية  في مستوى  التغيي ات  للدلالة على  المؤش   السو، و هذا  هذا ة  معلم  وتشي     48)  حجو 
الضئيل جدا الى  يشي  حجو المعلمة  و    ي تبط بعلقة ط دية مع الطل  الاستمما ي   أنهالمتغي   الى  

 .  الاستمما  الأجنبي المباش على حجو السو، و لطاقة الإنتاجية المحلية التأثي  الإيجابي الضعيف ل
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 Gretelم   المصد  : م  اعداد الباحث بناتا على نتا   التقدي  المحتسبة وفق ب نا

 

 

المحلي  -ب  النات   الى  النقد  المؤش   يوضح :الإجمالي ع    على    هذا  النقدية  السياسة  أث  
س الداخلي  الاقتصادي  الاستق ا    التوسعية  النقدية  في  فعفالسياسة  التضخو    تسهو  خلق  و معدلات 

النقدية   اتسياسال  تقودكما  .  ؤث  سلبا على تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش تحالة م  عد  التأكد  
وانخفا    إلىالانوماشية   المش وع  تواليف  وزياد   الق و   تولفة  وا تفاع  الفا د   أسعا   ا تفاع 

الناجو ع  السياسة النقدية الانوماشية إلى تضييق حجو    الوليالاستمما   كما يؤدي انخفا  الطل   
المحلي والاستمما . المتغي  في هذ  السو، وانخفا  الإنتاج  موجبة    بإشا  الأنموذج  ا  وظهو  هذا 

على دلالة  النقدية    يعد  للسياسة  الايجابي  العا   التأثي   بعد  الع ا،  في    2003في  أسهمت  التي 
الاقتصادي  مما انعكس بشكل  الاستق ا   وفي دعو    لسيط   على التضخو وعلى تقلبات سع  الص فا

 . جنبي المباش تدفقات الاستمما  الأ جذ   إيجابي على
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الفا -ج الطل     :د سع   مع  عكسية  بعلقة  الاقتصادية  النظ ية  وجهة  م   المتغي   هذا  ي تبط 
للسياسة    الانوماشي لاتجاه  لى أ  ا  يشي  إنموذجبإشا   موجبة في هذا الأ   ه  و الاستمما ي  ولو  ظه

  تمك  م  جعل أسعا  الفا د  المحلية تقت   م  المستويات العالمية  وأ   2003النقدية بعد العا   
المتو بما جعلت     FDIعلى تدفقات    اايجابي  اأث  الإج اتات قد ت كت    تلك في الاقتصاد  وقعة  العوا د 

  49) نافسة. أكب  بكمي  م  معدلات الفا د  التي تدفعها المصا ف في الدول المتبدو الع اقي 
الص ف:-د المتغي     معلمة سع   هذا  تحليل  عند  استق ا     إلىأش نا  البلد    سع  ص فأ   عملة 
لاطمئنا   مضيف ال مدعا   و وتشجيعه  المستمم   يكو   هذا     نتا    الاتجاه    إلىالأنموذج  تشي   أ  

ايجابي    وت ك تأثي أسهو في استق ا  سع  الص ف الدينا  الع اقي    قد  الحالي لسياسة سع  الص ف
 الأجنبي المباش    تدفقات الاستمما  على

 

 :ثانيالنموذج ال

الاستمم     تدفقات  أ   إلى  الاستمما   يشي   م   لول  تابع  متغي   هي  المباش   الأجنبي    محلي الا  
الف د م  للنات  المحلي الإجمالي والع   النقدي إلى النات  المحلي   وحصةوالنات  المحلي الإجمالي 

سع  و   الإجمالي والمي ا  التجا ي الى النات  المحلي وعج  الموازنة الى النات  المحلي وسع  الفا د 
وتمت صياغة هذه العلقة الدالية ا، العا  إلى النات  المحلي الإجمالي وحجو الا تما    نفوالا   الص ف
 :الاتيبالشكل 

( , , , / , / , / , , , / , )FDI f I GDP Y d MS GDP tra GDP BD GDP r ex G GDP bro= 

تدفقات   وذلك باستخدا   السابقالأنموذج    على  تعديلالتاج ات بعض    دبع الأنموذج  هذا  تو الحصول  
المباش  الأجنبي  تابع  ك  الاستمما   الى     م  بدلمتغي   المباش   الأجنبي  الاستمما   النات   تدفقات 

الإجمالي هما     المحلي  جديدي   متغي ي   أضافة  تو  الإجمالي  الإ كما  المحلي  النات   إلى  العا   نفا، 
بالمقا نة مع حجومها في النموذج   المعلمات تفاع حجو   لى اإ  تلك التعديلت   . وأدتوحجو الا تما 

   البحث للمتغي ات المستقلة موضوعة النسبية  تأثي اتالدقة ع  ع    أكم  اا طباعانمما يعطي السابق  
 :وفق الت تي  الاتيعلى   جات ت تي  المتغي اتبناتا على تلك التغيي ات 
التوضيحية   الايجابيالمتغي ات  التأثي ات  م   هي  :  ذات  الفا د   كل  النقد  اولا   سع   ثانيا   ع   

 . ا  وحجو الا تما   ابعاوالانفا، العا  ثالما  وسع  الص ف  ابع 
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أولا لتوضح حجو الأث  السلبي الوبي   معلمة الحد المابت  جاتت    : اما المتغي ات ذات التأثي ات السلبي
م    والمؤسسية لول  والسياسية  الامنية  جات     العوامل  ثانيا   ثو  المحلي  النات   الى  التجا ي  المي ا  

والاستم ثالما   المحلي  النات   الى  الموازنة  جات  ابعاوعج   المحلي  هذا    . ما   شهد  الأنموذج كما 
للتقدي في    اا ملحوظ  اا نخفاضا المعيا ي  الخطأ  المعلمات   ا تفاع مستوى معنوية   إلى  أدى  مما  قيمة 

مما يؤكد على أ  أهمية هذه المتغي ات في ش ح    0.05عند مستوى معنوية    tبحس  اختبا     قد  الم
  ةمنخفض  معنويةب باستمنات متغي  حجو الا تما  الذي ظه      قالسابالأنموذج  مع  قا نة  مبالالأنموذج  

    F)قيمة  شهدت    كما   .تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش ذا المتغي  على  هكدلالة على ضعف تأثي   
ملحوظاا تف  المحسوبة على    ع  على  تحس   الكدليل  ط أ  الذي  النموذجالوبي   ع   معنوية  فضل    

ذاتي  وأ   مشكلة ا تباط    وجود  عد  د ب  واتسو  الى    قيمة    يشج  وتللنموذا تفاع القو  التفسي ية  

)قيمة  )2.DW R
التابع  الالانحدا   الأنموذج  على    ةكدلال  المتغي   بي   العلقة  وأ   حقيقي 
م     أفضلالإحصا ية والقياسية  الأنموذج  هذا  نتا      كانت  ويشكل عا    مستق  .والمتغي ات المستقلة  

ي  لدقة في توصيف محددات الاستمما  الأجنبي في الع ا،  وبالتاأكم     فهو  وبذلكالسابق   موذج  الأن
القول   والتنبؤ  أكم     إنهيمك   الق ا   اتخاذ  وعملية  السياسات  صنع  في  للستخدا   حول  صلحية 

غي ات المتالى أ   الأنموذج  وتشي  معلمات    نحو الع ا،.  تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش  مستقبل  
استخدم حافظتالسابق  الأنموذج  في    تالتي  على       هانفسالاشا    على    قد  ما سكدلاله    ت أنها 

فينفسالتأثي    المباش    ه  الأجنبي  الاستمما   هذا    تدفقات  الجديد    أما   الأنموذج  في  المتغي ات 
عظو م  هذا الأتأثي  ايجابي كبي    وبما أ  الج ت  وجود  لأنفا، العا   فقد أظه  متغي  ا      المضافة

في   المتغي   هذا  بدو   الايجابي  الاث   هذا  تفسي   فيمك   استهلكي  انفا،  هو  الحكومي  الانفا،  
يجابي  الا  الأث توسيع حجو السو،  وجات هذا المتغي  في الت تي  المالث في ت تي  المتغي ات ذات  

و حجو الا تما  المص في    خ  المضاف فهلآالمتغي  ا  أماجنبي المباش    على  تدفقات الاستمما  الأ
بأو  الممنوحة  اليجابي  الإ  هث  تمي   الق و   تأثي   كدلالة على ضالة  الخاص  إلىضئيل  على    القطاع 

FDI   
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 Gretelالمصدر : من اعداد الباحث بناءا على نتائج التقدير المحتسبة وفق برنامج 
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 الثالث:الأنموذج 

ال     الأجنبي  الاستمما   تدفقات  أ   إلى  المحلي يشي   الاستمما   م   لول  تابع  متغي   هي    مباش  
الفا د  الإجمالي    وسع   المحلي  و والنات   العا    الص ف  والانفا،  التجا ي  سع   الانوشاف  ومعدل 

 : الاتيوتمت صياغة هذه العلقة الدالية بالشكل   تومعدل التضخو السنوي وحصة الف د م  النا
( , , , , , , , )FDI f I r GDP G ex opn gP Y d=

 

ولا تختلف كمي ا ع   جيد   كانت  ختبا ات الاحصا ية والقياسية  الانتا    موذج نلحظ  أ   الن  هذاوم   
بها   السابقي  الأنموذجي    تمي   التي  النقطة  اما  بمتغي ع    متغي     استبدال  فهي   معدل   النقد 

ذات قيمة ظه  هذا المتغي  المضاف بإشا   سالبة    قدو   للستق ا  السع ي والنقديالتضخو كمؤش   
للتضخو على تدفقات الاستمما  الأجنبي المباش   ويمك   الوبي   على التأثي  السلبي    كدلالة تفعة  م
الأ   أ  المد   الى  خاص  بشكل  ذلك  م   نع و  فت      2003-1998)   البحثولى  م   ج ت  هي  التي 
الدوليةال التضخو.    عقوبات  في معدلات  كبي   ا تفاع  هذ الجديد  خ   الامتغي   والوما شهدته م   ا  في 

للخا ج معدل  هو  النموذج   الاقتصادي  ع   و   الانوشاف  عبا    )الصاد ات+    نسبةهو 
  المي ا  التجا ي الى النات  المحلي  متغي   ع    بدلا  واستخد    الاستي ادات/النات  المحلي الإجمالي  

هذا    لع ا، فاتجاهل لنوشاف الاقتصادي  ل التأثي  السلبي  كدلالة على  بإشا   سالبة    وظه  هذا المتغي 
الا تفاع يشي  الع ا،  وهذا    المعدل نحو  في  الاقتصادي  للنمو  الخا جية  المصاد   ا تفاع حجو  الى 

الاقتصادي  أالام    الاستق ا   د جة  على  سلبا  السياسات    وعب  ع     نعكس  في    الاقتصادية  فشل 
نخفا  مستوى  ا  إلىوتجد  الاشا      .  تنويع الانتاج م  خلل    النفط    إي اداتتقليص الاعتماد على  

مما يؤكد    0.05عند مستوى معنوية    tمعنوية الاحصا ية للمعلمة المقد   لهذا المتغي  بحس  اختبا   
أهميته   أ  ضعف  المتغي   على  الأجنبي هذا  الاستمما   تدفقات  التي ط أت على  التغي ات  في ش ح 

الع اقي لاقتصاد  نحو  بمتغي     المباش   النات مقا نة  الى  التجا ي  يمتع   الذي  المحلي  المي ا   كا  
 tبالمعنوية الإحصا ية وفق اختبا  
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 Gretelالمصدر : من اعداد الباحث بناءا على نتائج التقدير المحتسبة وفق برنامج 
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 الاستنتاجات:  

 تية:    القياس الاقتصادي توصل البحث إلى الاستنتاجات الآبنات على التحليل النظ ي ونتا

الاس  تشمل-1 الأجنبي  محددات  تدفع     المباش تمما   التي  العوامل  لنقل    الدوليةالش كات  مجموعة 
التوطنية الالى    مواقعها  وتتضم   الدول  التي  خا جيةالمحددات  المضيفة     الع    جان   تخص  

ب للش كاتوتتعلق  الإنتاجية  و الاداخلية  المحددات  الو    الدولية  السياسات  مؤسسية  القتصادية 
تحت سيط   الدول المضيفة  وهي قاد   على تطويعها  توو   و     جان  الطل   ممل ت    التيسياسيةالو 

   .م  خلل تحسي  مناخ الاستمما 
القانونية      الاقتصادية والاجتماعية والسياسية والاجتماعية   الأوضاعمجمل  مناخ الاستمما     يشمل -2

بقية العوامل    أكم  م  ادية  بالمحددات الاقتصوي تبط     المضيفوالتنظيمية والإدا ية التي تسود البلد  
عناص  الجذ  أو    طبيعةو في تحديد طبيعة البيئة الاقتصادية ود جة استق ا ها     سهو تالأخي      لوو  
    .للستمما  الأجنبي المباش  في تلك البيئةالط د 

ة  مقا نتدفقات تلك ال  ضألة إلى الع ا،الوا د المباش  تدفقات الاستمما  الأجنبي أظه  تحليل قيو -3
  تلك    كما أظه  تحليل نس الاخ ى  والمجموعات الدولية النامية الدول و  الدول الع بية مجموعةب
  أيضا تلك النس   ضآلة   النات  المحلي الإجماليوالى  إجمالي تووي   أس المال المابتالى تدفقات ال
البنية عما  إعاد  امجالات  في وبخاصة  المتنوعة والمتعدد الع ا، ات حاجمع   تتلت  لا ها أنو 

البنية الانتاجية.تشغيل التحتية و   
الأجنبي    محددات  تحليل  كدأ-4 المحددات     الع ا،  فيالاستمما   تلك  أ   اعلى   بغيا   ت تبطقد 
و   واضحةال  ست اتيجيةالا السياسيبحالة  للتنمية   الاستق ا   الى  عد   والافتقا     التش يعات  والأمني 

عد  وضوح  و   نقص المعلوماتو    ضعف البنية التحتية  فضل ع    الفساد الإدا ي والماليالاقتصادية و 
 .والمص في النظا  الماليضعف و  ضيق السو، و الف ص الاستمما ية 

 : ما يأتي الع ا، في المباش  الاستمما  الأجنبيلمحددات  أظه  التحليل القياسي -5
 على وفق جاتت      الأجنبي المباشجذ  الاستمما   بشكل ايجابي في  أسهمت    التي  متغي اتالأ   -أ

تأثي ها   الفا د    كالاتي:  الإيجابيقو   الإ   سع   النقد   الص فع    وسع   الحكومي   النات      نفا، 
 .   وحجو الا تما الإجمالي المحلي 
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وفق    سلبي التأثي   ال  ذات  متغي اتالأ   -  على  تأثي ها  جاتت  الاستق ا    كالاتي:السلبي  قو   عد  
و   السياسي القانوالفساد  والإالمحددات  والمؤسسية ونية  الموازنةدا ية  في  العج   التضخو   فجو  و     

 . وحجو السو، الموا د الخا جية  والانوشاف الاقتصادي  
النماذج  -ج السلبي  أظه ت  للعواملالتأثي   الاقتصادية   الوبي   بحالة   غي   الاستق ا    عد   المتصلة 

 . المقافية والاجتماعيةالمحددات القانونية والادا ية والمؤسسية و و مني السياسي والأ
 

  المقترحات:

الأجنبي   قتضيي الاستمما   تدفقات  لت  جذ   جبهات  عد   على  المنسق  دو العمل  السياسات    فعيل 
 : الى هادفةال
الاقتصادي    حقيقت-1 والهيكليالاستق ا   الاقتصادي  إج اتات الإصلح  كفات   م  خلل  ودعو    فع 

للإي ادات    الانفا، الأممل  والتوجيه  و العامةالعا   معدلات   الفا د  و التضخو     تقليص  أسعا   ضبط 
ف ص القطاع الخاص    تهدف الى دعو   ا تمانية  اتسياس  وضعو   وعد  المغالا  في أسعا  الص ف

الا تما  على  الحصول  ض و    في  ع   فضل  التعا    لالسياسات     بي   التنسيق     بي  تجن  
 الأهداف والوسا ل المستخدمة. 

لاسيما الش وع بإنشات السكك الحديدية والط ، الس يعة التي  الع ا،   ية في  البنية الأساس   تطوي -2
ت بط بي  محافظات الع ا، أولا ومع دول الجوا  ثانيا  إلى جان  التوسع في إنشات المطا ات في 

 . وتشجيع القطاع الخاص على دخول هذا المجال  المحافظات.
للأنش -3  أكب   حواف   تمنح  انتقا ية   سياسة  خللطة  تطبيق  م   بمستوى    الم غوبة  الحواف    بط 

منح معاملة تفضيلية للستمما ات في   و الأدات في المش وعات المطلو  توجيه الاستمما ات إليها 
التصدي   ت ابطو   ية الأنشطة  با تفاع  تتصف  التي  الإنتاجيات الأنشطة  تقد   الأنشطة  و    ةها  التي 

العاملة القوى  لتأهيل وتد ي   للعمل    نشطةوالأ   ب نامجا  التي تعمل على استخدا   واكميفة  لأنشطة 
 المواد الخا  المحلية المتوف  .

المباش -4 الخاصة بالتعامل مع الاستمما  الأجنبي    م  خلل   تسهيل الإج اتات الإدا ية والقانونية 
بنظا    الواحد العمل  منه -  النافذ   يستخ ج  المطلوبة   المستمم   االذي  الت اخيص  وإعداد  -كافة 

 د  الإدا ية والفنية المتخصصة في تقديو كافة أنواع النصح والتوجيه للمستمم ي  الأجان .الووا
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المالية م  خلل-5 التش يعات  بيئة  في  الاستق ا   قانو  موحد    تحقيق  في  الاستمما   قواني   دم  
   للستمما  يحتوي على كل م  قانو  الش كات وقانو  حواف  وضمانات الاستمما  وقانو  التجا  

 القواني  ذات الصلة بإنشات وعمل وتصفية الأنشطة الاستمما ية سوات المحلية منها أو الأجنبية. و 
مؤسسة    است اتيجيةإعداد  -6 وإنشات  للستمما   وتنظيو    للت وي  للت وي   تخطيط  بمهمة  تضطلع 

داخل وتوجيه الاستمما ات فضل ع  تسويق وت وي  مش وعات الاستمما   والتع يف بالسو، في ال
   .والخا ج 

  كافة إزاحة  و خلل تفعيل إج اتات الخصخصة    م اتخاذ الإج اتات الوفيلة بتشجيع القطاع الخاص  -7
 في دفع عجلة النمو الاقتصادي. تعمل على ع قلة مشا كته الع اقيل التي 

 ح ية أكب  لإقامة المصا ف الخاصة  منح  و مع متطلبات الم حلة ليتوافقإصلح النظا  المص في -8
تطوي  سو، نشطة للأو ا، المالية  توف  الأموال اللزمة لتمويل المشا يع الاستمما ية  وتحقق  -9

مصالحهو   وفق  للختيا   المتعاملي   أما   الف صة  يتيح  بما  المالي   التمويل  أدوات  في  تنوعا 
 واتجاهاتهو.  

بض و    -10 ومناطق  الامناطق  النهو   ألاماك التجا    ال ستمما   لتهيئة  الصناعية  ح  :    
   .للمستمم ي  وتوفي  الخدمات الأساسية وتحسي  البنية الاقتصادية لها

 سياسة دعو الاستمما  الخاص.   و ض و   التوامل بي  سياسة دعو الاستمما  الأجنبي المباش  -11
  غي  الاقتصادية تمي  با تفاع أهمية العوامل  يي  ذخصا ص الاقتصاد الع اقي  الم اعا     ض و  -12
 .تفسي  النماذج القياسية  تع ي  الدو  الاجتهادي في  م  خلل غي  المنتظمة  شوا ية و الع )
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