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                                       الدولي كوردستان لمصرف المالي الوضع تطور تحليل

 2014-2005 للمدة التنمية و للاستثمار

 عمر عثمان لقمان.د باداوةيي عثمان سردار.د عبدلله عثمان ياسين.د

 المستخلص
 الاقتصاايي  التنميا  اركاا  ما  اساسايا ركناا ليمثا  الادل  لاقتصااييا  الرئيسا  الاقتصاايي  القطاعاا  احد المصرفي القطاع يعد
                        للاساااتثمار الااادللي ك ريساااتا  لمصااار  الماااالي ال ضااا  بتحليااا  البحااا  يقااا   هااا ا ضااا   علااا  ل الحديثااا   المجتمعاااا  فاااي

 التنمياااا  ل للاسااااتثمار الاااادللي ك ريسااااتا  لمصاااار  المااااالي ال اقاااا  تحلياااا  الاااا  البحاااا  اساااات د  لاااا ل  لنتيجاااا . لالتنمياااا  
 المصار   يراسا  مادة طا   مساتمر ارتفااع فاي الكليا  الايارايا   H اثبتا  البحا  نتاائ  خالا  لم   ( 2014-2005)للمدة
 ماا لكا  ل مت ب با  ن ااإف لالاساتثمارا  التم يا  باايرايا  يتعلا  فيماا  ل%(229.707)الاجماالي النما  نسب  ت سطم بلغ حي 
 فاا  الضاريب  بعاد الارباا  بصاافي يتعلا  فيماا  ل%(4965.745)لبلاغ م جبا  كاا  الاجماالي النما  نساب   مت ساط  أ يلاحظ

               الاجمااالي النماا  نسااب  مت سااط بلااغ لقااد  هاا ا(2005 ساان  ثنا باساات) الدراساا  ساان ا  ماا  ساان  كاا  فااي ارباحااا حقاا  المصاار 
 خدماا  ال يائاا  اسااتثمار نسااب  فااي النظاار اعاااية لمن ااا ال اماا  الت صاايا  ماا  بمجم عاا  البحاا  ألصاا  لأخياارا  %( 90.286) 

 تن ياا  ليتطلا  دخرات م ماا ياداعإب المجتما  فاارايأ تشاجي  عا  فضاالا الاقتصااي،  الاارب  مقادمت ا لفاي المصاار  اهادا  لتحقيا 
 .  المصر  ايرايا 

Abstract 
The  banking sector is one of the key economic sectors of the economies of the countries and 

represent the cornerstone of the pillars of economic development in modern societies, and in 

the light of this, the research analyzed the financial situation of the International Kurdistan 

Bank for investment and development . As a result, the research targeted to analyze the 

financial realities of the International Kurdistan Bank for investment and development for 

the period (2005-2014), and through the research results, it has proved that the total revenue 

in the constant increase during the study of the bank , with an average overall growth rate 

(229.707%), and for the revenues from financing and investments, they are volatile, but it is 

noted that the average overall growth rate was positive and amounted to (4965.745%), and 

with respect to a net profit after tax, the bank made a profit in each year of the study period 

(with the exception of 2005), this has reached the average overall growth rate (68.072%) and 

finally the research recommended a series of important recommendations, including a 

review of the deposit investment ratio to achieve the objectives of the bank and in the 

forefront of them the economic profit, as well as encouraging community members to deposit 

their savings, and requires the bank to diversify revenue. 

                                                           
الدين صلاح عةجام/ والاقتصاد الادارة لية/كالاقتصاد قسم    /تدريس هيئة عضو                     
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 المقدمة

اسيا م  أسيعد القطاع المصرفي احد القطاعا  الاقتصايي  الرئيس  لاقتصاييا  الدل  ليمث  ركنا 
لايمك  تص ر اكتما  البني  التحتي  الاقتصايي  ركا  التنمي  الاقتصايي  في المجتمعا  الحديث   ل أ

المالي  لقدرته به لتعتبر يرج  تط ر النظا  المصرفي لمدى تكامله لفعاليته في تعبئ  الم اري  إلا
غراض التم ي  لالاستثمارا  م  المؤشرا  ال ام  لمدى التط ر الاقتصاي، للدلل   عل  ت جي  ا لأ

نشط  الاقتصايي . لللتعر  عل  الأ ساسي في تحري  لت جيه لأ  المصار  تق   بدلر قياي، لأ 
فعالي  المصار  لابد بالقيا  بتقييم الايا  المالي لال ، يتم م  خلاله اشتقاق مجم ع  م  

نشط  المالي  لالنقدي  للمصر  لذل  م  خلا  معل ما  الأ همي  أالمؤشرا  تس م في تحديد 
يا  المالي الأى لكي يتم استخدا  المؤشرا  في تقييم خر أتستخرج م  الق ائم المالي  لمصاير 

 للمصار .
 

 :البحث أهمية 

التنمي  في تعبئ  الم اري صر  ك ريستا  الدللي للاستثمار ل يا  متبرز أهمي  البح  في بيا  أ
  نشط  الاقتصايي .نح  الأغراض التي تخد  تحري  الأ  المالي  لقدرت ا عل  ت جي  ا

 

 :البحث مشكلة

لاقتصايي  في اقتصاييا  الدل   إلا ركا  الانشط  االرغم م  اعتبار المصر  ركنا أساسيا م  أل  ع
  عل  ذل  تكم  مشكل  البح    الج از المصرفي في الدل  النامي  يعاني م  مشاك  عديدة   بناأ

  أتطاع ساي تعبئ  المدخرا  ال طني  ؟ له  ثارة ماياتي: ه  استطاع المصر  ا  يؤي، يلره ففي إ
 ي ظف الارصدة النقدي  خدم  لتحقي  الرب  الاقتصاي،؟

 

  

 : البحث فرضية 

رصادته النقديا  خدما  أزيااية المصر  كف   في تعبئ  المادخرا  ل ي: ا  تكم  فرضي  البح  فيما يأت
 لتحقي  الرب  الاقتصاي،.

 
 

 :البحث هدف

التنمي     الدللي للاستثمار ل التعر  عل  ال ض  المالي لمصر  ك ريستا   إل ي د  البح   
 المالي لذل  م  خلا  مؤشرا  النس  المالي . ئهفضلا ع  بيا  أيا 
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 :البحث منهجية  

 هد  البح  تم استخدا  الاسل ب ال صفي لالاستقرائي للتحلي . إل لل ص    
 

 (:وزمانها مكانها) البحث عينة  

قلااايم الااادللي للاساااتثمار لالتنميااا  فاااي إ صااار  ك ريساااتا تااام الاعتمااااي علااا  البياناااا  الخاصااا  لم 
 .2014-2005العراق للمدة -ك ريستا 

 

 :البحث هيكل 

  التحلياا  المااالي كتقياايم لكفااا ة أيا  لمباحاا   إذ تضاام  المبحاا  الأ   ثلاثاا تاام تقساايم البحاا  علاا  
يا  ماا المبحا  الثالا  فقاد خصال لتحلني فتنال  تحليا  النسا  الماليا . أما المبح  الثاالمصار   أ

  لقاد خاتم  2014-2005تط ر ال ض  المالي لمصر  ك ريستا  الادللي للاساتثمار لالتنميا  للمادة 
 البح  بجمل  م  الاستنتاجا  لالمقترحا .

 

 كأداة المالي التحليل:الاول المبحث

 ارفـــالمص أداء كفاءة مــــلتقيي 

ة فاي تحليا  القا ائم الماليا  لل قاا   يار هام الايلا  التاي تعتمااد علي اا اإتعاد النسا  الماليا  ما  أ    
ساسااي  فاي عملياا  مؤسسااا  فضالا عا  ك ن ااا الركيااة الأعلا  مادى ساالام  المركاا المااالي لربحيا  ال

ار  تام يا  للمص(. لللتعر  عل  المؤشرا  التي تستخد  لتقييم كفا ة الأ2004،73التخطيط )هند، 
 تي:مايأ تقسيم ه ا المبح  إل 

 

يارتبط التحليا  الماالي ارتباطاا :المصياف   أداة كفياة   لتقييي   منهج يالمال التحليل(  1-1)
  الاقتصااايي  التااي لثيقااا بحاجاا  الاطاارا  المختلفاا  التااي ل ااا علاقاا  بمشاارلع محاادي لمعرفاا  المت ياارا

عماله خالا  مادة محادية  لاتجاهاا  تطا ره مساتقبلا  للمعرفا  المت يارا  التاريخيا  حدث  في مسار أ
يساتعا  بالتحليا  الماالي ما  اجا  يراسا  الماضاي لمقارنتاه بالحاضار  ف ا   باارة  لالتنبؤ بالمساتقب 

  فاي عمليا  إتخااذ القارار ع  معالج  منظم  للبيانا  المتاح  ب د  الحص   علا  معل ماا  تساتعم
يا  المؤسسااااااا  فااااااي الماضااااااي لالحاضاااااار لت قاااااا  ماسااااااتك   عليااااااه فااااااي المسااااااتقب  لتقياااااايم أ
 الي تم تقسايم ها ه الفقارة إلا   ذل  لللتعر  عل  ماهي  التحلي  الم(. لبنا أ عل2003،21)الحيالي 

 تي:مايأ
 

يا  الماالي أناه عمليا  تقيايم مسات ى الأ: يعر  التحلي  المالي علا  المالي التحليل تعريف: ولاأ
( ليعار  بأناه 2007،228ة عن اا )شال  ب عل  يراس  تقارير البيانا  المالي  الصااير  لشرك  ما بنا 
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في ااااا  فسااااير القاااا ائم المالياااا  لبيااااا  العلاقااااا  بااااي  مضاااام ن ا لماااادل لا  الارقااااا  الاااا اريةياة لتأ
  المالي  المتاح  ع  مؤسس  ماا نه  بارة ع  عملي  معالج  للبيانا( كما يعر  بأ2008،301)جبر 

يا  المؤسساا  التجاريا    فاي عمليا  اتخااذ القارار لتقيايم أج  الحص   من ا عل  معل ما  تستعملأ
تشاا يلي ( لت قاا  مااا  أللصاانا ي  فااي الماضااي لالحاضاار لتشااخيل اياا  مشااكل  م جاا ية )مالياا  لا

نه قيا  المنشاة بالبح  لالتحار، لكما يعر  بأ (2000،141سيك   عليه الحا  في المستقب  )كراج  
التفصاايلي عاا  المعل مااا  التااي تفصاا  عاا  مضاام   العلاقااا  التااي تااربط بااي  البناا ي فااي قااائمتي 

( لتم تعريفاه أيضاا 2002،69قا  ) با، سباب نش   ه ه العلا  العم مي  لالدخ   لتفسير أياانيالم
لمتاحاا  فااي القاا ائم نااه  مجم عاا  العمليااا  التااي تعناا  بدراساا  لف اام البيانااا  لالمعل مااا  المالياا  ابأ

مااالي الفاااية من ااا فااي الحكاام علاا  مركااا المنشاااة المالياا  للمنشااأة لتحليل ااا لتفساايرها حتاا  يمكاا  اإ
نحرافات اا لالتنباؤ بالمساتقب  لتك ي  معل ما  تساعد في إتخاذ القارارا  لتقيايم أيا  المنشااة لكشاف إ

اتجا  عا  رقاا  النباارة عا  القياا  بدراسا  لتحليا  الأ نه   م  يعرفه بأ( ل هناك 2000،157)الاعبي 
القا ائم الماليا  لقا ائم الادخ    افقياا لالتاي تشام  العلاقا  بي  البن ي لالأرقا  المختلفا  رأسايا كانا  أ

ل  ، تساير علياه ال حادة الاقتصاايي  إيجابياا أتجااه الا  مختلف  لكي يمك  التعار  علا  اإ خلا  فترا
يا  المنشاااة فااي ( أل إنااه  بااارة عاا  إجاارا ا  تحليلياا  مالياا  لتقياايم أ1999،23ا )عبااد اللطياا  ساالبي

 (.119 2001الماضي لامكاني  الارتقا  به مستقبلا )العامر، 
 

التااي ساسااي  للمعل مااا  تعااد القاا ائم المالياا  أحااد المصاااير الأ :الماليــة القــئا م هميــةأ: ثانيــا
                 يا  لاجبااه  ففااي ال قاا  الاا ، تعااد فيااه مخرجااا  النظااا  المحاساابييسااتخدم ا المحلاا  المااالي فااي أ

فاي عمليا  التحليا  الماالي  أ، لطريا   اا تعاد بدايا  االمطاا  فاي الادلرة المحاسابي (  فإنن اي   أ،)
الماالي للمشارلع لتفسايره ن ا مدخلا  ه ا الفرع م  فرلع المعرف  لنقط  الانطلاق فاي ف ام ال ضا  إ

الخاصا  بالمصاار   ( لبشك  خاص يعتمد اعاداي القا ائم الماليا 80  1999عماله )الحسني للنتائ  أ
الانشااط  ا  كاناا  ماا  مااؤثرة فااي هاا ه نشااط  هاا ه المصااار  لالع اماا  الخارجياا  العلاا  ف اام طبيعاا  أ

سعار الفائدة لالسي ل  لالساق   السلطا  النقدي  المؤثرة لتحديد أجرا ا  المفرلض  م  الق اني  لاإ
م  المؤثرا  الاقتصايي  لالماليا  لالنقديا  التاي تاؤثر فاي تقيايم الم جا يا  لالمطل باا   ألالائتماني  
 (.2001،51)العربيد 

 

ــا ــدافأ: ثالثـ ــلال هـ ــالي تحليـ تيااا  تحقيااا  الأهااادا  اآ إلااا : يساااع  التحليااا  الماااالي  المـ
 (:2007،58  شبي  آ( )2009،99)المكال، 
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 _ قيا، كفا ة الأيا  لفاعليت ا.1
 _ حماي  ثرلة الملاك لحق ق الدائني .2
لالشاارا  _ قيااا، كفااا ة السياسااا  المختلفاا  المطبقاا  ياخاا  المشاارلع لفاعليت ااا مثاا  سياسااا  التم ياا  لالبياا  3

 لالتخاي  لالائتما  لالتس ي .
 _ قيا، الربحي   لأ  النشاط ا  لم يحق  أربا  كافي  إصحاب را، الما  ل  يك   بالتبعي  مربحا للمصر .4
 _ تقديم مقترحا  لمعالج  المع قا  التي يعاني من ا المشرلع.5
 

مياا  تحديااد النساا  المعيارياا  تباارز فااي عملياا  التحلياا  المااالي أه: المييالي التحليييل معيياييف( 1-2)
إسااتخدام ا فااي متابعاا  ت يياار النساا  المالياا  للمنشااأة المصاارفي   لأ  الحكاام علاا  طبيعاا  ت ييرهااا )علاا  

( لإذا كاا  اساتخدا  النسا  لالمؤشارا  1992،92المدى الامني( يستلا  مقارنت ا بمعيار معاي  )الشاماع 
يعطي تص را ع  لاق  نشااط ا  إلا أ  ها ا التصا ر غيار المالي  في تق يم كفا ة أيا  ال حدة الاقتصايي  

لاضا  إذا لاام يقااار  ب اقاا  قياساي أل مثااالي أل كمااا يسااميه بعضا م بااالأنم ذجي لل قاا   علاا  المساات ى 
ال ، بل ته ال حدة الاقتصايي  فاي أيائ اا  لها  أن اا تطا ر  فاي ها ا الجانا  أل ذلا  أل تراجعا  أل إن اا 

( فلك  نسب  هناك حاج  لبعض  معاايير المقارنا  ل ارض المقايسا  2001،101ظل  عل  حال ا )الكرخي 
 (.Grant,Ball,1974,190أل المعايرة لت فير الأسا، للحكم ) 

 (:2000،114لينب ي أ  تتسم المعايير بمجم ع  م  الخصائل من ا )كراج  
 

 ، امكاني  تنفي  المعيار.أ_ ال اقعي   1
   حد ما._ ا  يتصف المعيار بالاستقرارال2
 _ البساط  لال ض   لس  ل  التركي .3

 

 تي:ما يأ المعايير فيمك  تقسيم ا إل ن اع أما أ
تستخرج النسب  المعين  لسن ا  عديدة متتالي  للشرك  ال احدة ثام يساتخرج   :فيخيأولا: المعياف التأ

ريخي التاألمعياار لمت ساط  ها  اساب  خالا  تلا  السان ا   لالجا اب  أ، لاالمت سط الحسابي ل ا ه الن
المعين  في سن  ما بالمعيار التأريخي ل اا   تقار  النس  إذلتل  الشرك   ليتم تقييم الشرك  بم جبه  

الا ، سااي فاي الماضاي فاي الشارك   لإ  كانا  أعلا  مناه كانا  قا  كانا  يل  المت ساط فإ  كانا  أ
معااه كاناا  مسااالي     كاناا  متطابقاا الاا ، ساااي فااي الماضااي فااي الشاارك   لإعلاا  ماا  المت سااط أ

 (.2008،291للمت سط ال ، ساي في الماضي )رمضا  ج ية 
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صاب  اساتعمال ا فاي حقا  التحليا  أل المعاايلا  التاي أ: لهاي تلا  النسا  ثانيا: المعاييف المطلقة
ع المنشاااة لعمرهااا للقاا  التحلياا  المااالي متعارفااا فااي جمياا  المجااالا  علاا  الاارغم ماا  اخااتلا  ناا  

جااي ضاعي  المادل   لك ناه يعتماد علا  إي ه مؤشار مااليؤخ  عل  ه ا المعيار أنالمحل   ليغراض لأ
 إذ( 1992،95صفا  مشاترك  باي  مؤسساا  متعادية لقطاعاا  مختلفا  فاي طبيعا  عمل اا )الشاماع 

تتعلاا  المعااايير باابعض النساا  مثاا : نسااب  التاادال   نسااب  الاادي   علاا  الملكياا   لنساا  السااي ل  
 (.2008،290السريع  )رمضا   ج ية 

 

مت سط النسا  الماليا  للشاركا   : ليقصد به مقارن  النس  المالي  للشرك  م ثالثا: معياف الصناعة
خرى التاي تعما  فاي نفام المجاا  لتفياد ها ه المقارنا  فاي تحديادالمركا التنافساي ل اا فاي السا ق الأ

 (.2002،71ليه ) با، ب  للقطاع الاقتصاي، ال ، ينتمي إبالنس
 

تا افر نظاا  للمعاايير  : ياتم التقيايم فاي ها ه الحالا  ما  خالا المستهد  أو اف المخطط فابعا: المعي
يا  الفعلي م  المعايير لالمعدلا  المحادية مقادما لالتاي لمعدلا  الأيا   لعل  أساس ا يتم مقارن  الأ

 لفقاا     مااللا  أ، مصار  ياتمأتي تؤي، ال  تحقي  الأهدا  لبما لتنط ، علي ا الم ازنا  لالخطط ا
 (.2008،291يا  ) رمضا   ج ية لخط  محدية فإنه يمك  إعتبار الخط  أحد معايير الأ

 

ا ياخلياا إما: لهاي معاايير تفارض القيواني  السياةد    أوخامسا: المعاييف الوضعية بموجب الانظمة 
مثا    تق   ب ضع ا يائرة مختص  ب ل  لذا  علاق  أا إملأنظم  المعم   ب ا في الشرك   ل بم ج  ا

 إلاا النساا  التااي يفرضاا ا المصاار  المركااا، علاا  المصااار  العاملاا  فااي البلااد مثاا  نسااب  القاارلض 
نسااااااب  الاحتياااااااطي القااااااان ني ال اجاااااا  علاااااا  المصاااااار  التجااااااار، الاحتفاااااااض بااااااه  ألال يائاااااا  

 (.2008،292........الخ)رمضا  ج ية 
 

ل ماا  تا افرا فاي كا  المنشا   تعد المعل ماا  الماليا  ما  أكثار المع: المالي التحليل دواتأ( 1-3)
الاقتصايي   ليعد الكشف عن ا )لبشك  سان ،( ما  الم اا  التاي ت جب اا القا اني  الحك ميا  فاي كا  بلاد  
علما أ  ه ه المعل ما  تعد الرك  الأسا، ال ، يمك  الرك   إليه في عملي  قياا، لتقيايم كفاا ة الأيا  

 الاقتصاي، لك  المنش  . 
 

  ه ه المعل ما  يتم عرض ا في العديد م  الق ائم لالكش فا  أكثرهاا شاي عا المياانيا  أل  إشارة تجدر اإ
العم مي  أل كما تسم  بقائم  المركا المالي للمنش ة لقائما  الادخ   فالمياانيا  العم ميا  تصاف أل تباي  

لسان  الماليا   الظر  المالي لأ، مشرلع كما ه  في تاريخ تدلي  محدي عاية ماايك   اليا   الأخيار ما  ا
لكشااف المياانياا  هاا  السااج  الاارئيم للحجاام الاقتصاااي، لالاادي  لالملكياا  الخاصاا  بالمشاارلع  إذ يظ اار 
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الم ج يا  فاي الجانا  الأيما  لالمطل باا  لحقا ق الملكيا  فاي الجانا  الأيسار  لتتاألف الم جا يا  ما  
  لهكاا ا يتسااالى كشااف جمياا  أماالاك المشاارلع أمااا المطل بااا  فتتااألف ماا  جمياا  حقاا ق غياار المااالكي

(. لتعااد يراساا  المياانياا  حجاار  Young,1993,12المياانياا  الم جاا يا  الكلياا  ماا  المطل بااا  الكلياا  ) 
الأسااا، فااي عملياا  التحلياا  المااالي الساااك   إذ ت ااد  يراساا  المياانياا  إلاا  تشااخيل التاا از  المااالي 

ني  الماليا  إنطلاقاا ما  التمثيا  السااك  فاي للمصر  لقدرته عل  اإيفا  بالتااماته ل إل  يراس  أللي  للب
(. بشك  عا  ا  كشف ميااني  المصر  بما ل اا لماا علي اا 1999،30لحظ  ما لحساب المصر  )يرغا  

 (:46-2004،45م  تأريخ محدي ي فر مجم ع  م  المعل ما  المفيدة  أهم ا )حنا  الحار، 
 

 _ معل ما  ع  السي ل  المتاح  في المصر .1
 ما  ع  المرلن  المالي  في المصر ._معل  2
 _معل ما  ع  هيك  رأ، الما .3
 _حساب معدلا  العائد عل  الاستثمار.4
 _الحكم عل  يرج  المخاطرة.5

عماا  المصار  ما  ربا  لخساارة لمادة ألأرباا  لالخساائر ف ا  عارض لنتاائ  أما قائم  الدخ  ال حساب ا
(  أل 1985،54التااي تااؤثر فااي هاا ه النتااائ  )الشاامخي زمنياا  معيناا  )ساان  فااي العاااية( يتضاام  الفقاارا  

 بارة ع  ت ضي  اإيرايا  المحقق  خلا  الفترة المالي  مقارن  بالمصارلفا  المساتنف ة فاي تحقيق اا ما  
صااافي نتيجاا  اعمااا  الفتاارة ا  كاناا  ربحااا أ  خسااارة ثاام بعااد ذلاا  ألجااه ت زياا  الأربااا  لمااا يااتم احتجااازه 

رب  عل  لف  ها ا المنظا ر )أ، الارب  المحاسابي( باالفرق باي  اإياراي الكلاي (  ليتحدي ال1997،9)مطر 
لالتكالي  الكلي  الصريح   لال ، يمياه الاقتصايي   عل  مف    آخر للرب  ه  الرب  الاقتصااي،  لالا ، 

 (.336-1984،335يتمث  بالفرق بي  اإيراي الكلي لالتكالي  الكلي  الصريح  لالضمني  )علي 
المصر  إل  تحقي  المايد م  الأربا  شأنه فاي ذلا  شاأ  أ، منشاأة اقتصاايي  خاصا  ليتحقا  ليسع  

ذل  عندما تايد الايرايا  الكلي  ع  التكالي  الكليا   لتشام  ايارايا  المصار  علا  الع ائاد التاي يجني اا 
ما  المصرفي ...... م  الأص   التي تدر يخلا كالاستثمارا  بالمشارك  لالمضارب  لالمرابح  لع ائد الخد

لغيرها  فضلا ع  الايايا  التي يمك  ا  تطرأ عل  القيم  السا قي  لابعض م ج ياتاه  فاي حاي  تشاتم  
نخفاضاا  التاي قاد تطارأ علا  القيما  السا قي  لابعض يارة لالتش ي  فضلا  عا  اإ فقا  اإالتكالي  عل  ن
 حلي  الق ائم المالي  بما يأتي:ليمك  بيا  الأيلا  الأساسي  في ت (.1989،74أص له )باشا 

 

: يقصد بالتحلي  الأفقي مقارن  الأرقا  ال ارية بالق ائم المالي  لعادة فتارا  محاسابي  الأفقي التحليل: أولا
( ليقاا   علاا  أسااا، يراساا  العلاقااا  المالياا  فااي المصاار  كمااا ت ضااح ا 2010،96متتالياا  )المكااال، 
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زمنيا  متتابعا  للتعار  علا  حجام لنا ع الت يار الا ، يطارأ علا  مجم ع  م  الق ائم المالي  خالا  مراحا  
(  أل 2005،164عنصر محدي أل مجم ع  م  العناصر لقيا، اإتجاه لن عاه لتقييماه )حنفي قريااقل 

(  أل إنااه يبااي  إتجاااه 1997،75إنااه مقارناا  بناا ي القائماا  ماا  مثيلات ااا فااي الفتاارا  السااابق  )كنج  ف ااد 
را  زمني  ع  طري  مقارنا  قايم بنا ي أل قا ائم المركاا الماالي أل قا ائم الادخ  ما  الحال  المالي  خلا  فت

( . لاا ل  فالتحلياا  2006،79فتاارة إخاارى لمعرفاا  ناا ع لمقاادار الت يياار الاا ، طاارأ علاا  هاا ه القاايم )طاياا  
الأفقي ي تم بدراس  سل ك كا  عنصار ما  عناصار القائما  الماليا  لفاي زما  مت يار بمعنا  متابعا  حركا  

 ه العناصر زيااية أل نقصاا عبار مرحلا  زمنيا   لعلياه فاإ  ها ا التحليا  يتصاف بالحركيا   لأناه ي ضا  ه
 (: 2003،34الت ييرا  التي حدث  خلا  مرحل  زمني  محدية  ليستفاي م  ه ا التحلي  في )الحيالي 

 

 ام ._ التعر  عل  سل ك أ، عنصر م  عناصر القائم  المالي  التي تخض  للدراس  عبر ال1
_إتخاااذ القاارارا  المناسااب  بعااد التعاار  علاا  أسااباب الت يياار التااي يااتم التعاار  علي ااا بعااد تقياايم إنجااازا  2

 المصر  لنشاطاته المختلف .
فضلا  ع  إ  التحلي  الافقي للق ائم الماليا  يباي  الت ييارا  التاي حصال  فاي بنا ي الأصا   لالخصا       

الت ييارا  أل نسابت ا المئ يا  مقارنا  بسان  الأساا،  ليمكا  بي  تأريخي  محاديي  سا ا  ما  حيا  حجام 
بدلا م  مقارن  بيانا  الق ائم المالي  في ض   بيانا  سان  الأساا، إجارا  المقارنا  علا  أساا، مت ساط 
بيانا  عدي م  السن ا   لهنا تحس  المت سطا  أللا لكا  عنصار ما  العناصار ثام تحتسا  ت ييارا  كا  

عا  بياناا  ها ا العنصار  لقاد يكا   التحليا  فاي مثا  ها ه الحاالا  مفيادا فاي  عنصر فاي السان  الأخيارة
الت ييااااااارا  الكبيااااااارة لكااااااا  عنصااااااار مااااااا  العناصااااااار مااااااا  المت ساااااااطا  الحساااااااابي  لااااااا ل  العنصااااااار 

 (.1999،239)ارشيد ج ية 
 

ليقصاد ب ا ا النا ع ما  التحليا  تقيايم نشااط المصار  أل مركااه الماالي أل :  العمودي التحليل: ثانيا
ي ما معا خلا  مرحلا  زمنيا  محادية ما  خالا  إيجااي العلاقا  باي  بنا ي ال فقارا  جانا  لاحاد فقاط ما  كل

(. أل إنه يبي  الحالا  الماليا  للمنشاأة فاي فتارة زمنيا  1998،45قائم  المركا المالي )الشمخي الجارال، 
 ، يظ ار مادى تناسا  معين  ع  طريا  يراسا  قائما  ماليا  لاحادة لذلا  باساتخدا  الت زيا  النسابي  لالا

ت زي  قيم بن ي )القائم ( م ض ع الدراس  لعما إذا كا  هناك تركيا علا  بنا ي معينا  علا  حسااب بعاض 
بنااااا ي أخااااارى مثااااا  الت زيااااا  النسااااابي لبنااااا ي الأصااااا   المتداللااااا  لالت زيااااا  النسااااابي ل يكااااا  التم يااااا  

إجاارا  التحليااا  العمااا ي، (. إذ أ  هااا ا التحلياا  يتسااام بالساااك   لعااد  الحركااا  ليمكااا  2006،79)طاياا  
للميااني  العم مي  مثلا م  خلا  نسب  ك  بند م  بن ي الم ج يا  إلا  مجما ع الم جا يا  لكا ل  نساب  
كااااااااا  بناااااااااد مااااااااا  بنااااااااا ي المطل باااااااااا  لحقااااااااا ق الملكيااااااااا  الااااااااا  مجمااااااااا ع المطل باااااااااا  لحقااااااااا ق 
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تفصاا  عاا  ( لب اا ا يمكاا  بنااا  مجم عاا  ماا  النساا  لالعلاقااا  التااي 2006،266الملكي )رمضااا  ج ية 
يا  الاقتصاي، للمصر   لتستكم  عملي  التقييم ب ا ا الاسال ب أبعايهاا عنادما يكا   جان  م  كفا ة الأ

بالامكاا  مقارنا  ها ه النسا  ما  مثيلات اا ماا  النسا  لادى المصاار  المماثلا   أل لادى المصار  نفسااه 
 .(54-1995،53لعدي م  السن ا  له  ما يسم  بالتحلي  الافقي )خا  غرابي  

 
 

 :الثاني المبحث

 قيــاس أدوات المالية النسب

 المصارف اداء كفاءة تقييم و 

النس  المالي  هي الأيلا  التشخيصي  الرئيس  فاي التحليا  الماالي لالتاي تساتخد  ما  قبا  مجم عا       
لنس  ما  م  الأفراي مث  المحاسبي  لالمصرفيي  للمساعدة في تقييم الأيا  المالي للمنشأة لمقارن  ه ه ا

                                      نسااااااااا  أخااااااااارى كالمنشاااااااااأة المنافسااااااااا  أل المقارنااااااااا  مااااااااا  المنشاااااااااأة نفسااااااااا ا بمااااااااارلر الاااااااااام  
  (Macmenamin,1999,298  لتظ اار الحاجاا  إلاا  النساا  المالياا  بسااب  قصاا ر البيانااا  المطلقاا )

  ال احادة لاتشاير إلا  صا رة متكاملا  ماا ل حدها ع  التعبير ع  العلاقا  بي  الفقرا  االمترابط   لالنساب
(. ليعاد 364-1996،363لم تدر، م  غيرها م  النس  م  ج   لما لم تقار  بمعياار محادي )ال ا ار، 

التحلياا  الماااالي باساااتخدا  النسااا  المالياا  مااا  أهااام لأقاااد  لسااائ  التحليااا  المساااتخدم  فاااي يراسااا  أيا  
ل المعااايلا  المالياا  أل المؤشاارا  المالياا  تعطااي المعناا  المصااار  التجارياا  لتقييم ااا  لالنساا  المالياا  أ

نفسه  لهي علاق  بي  بن ي الميااني  بعض ا باالبعض اآخار أل لابعض بنا ي قائما  الادخ  بقصاد الكشاف 
( 1992،169عاااااااا  ناااااااا احي الضااااااااعف أل القاااااااا ة فااااااااي أيا  المصااااااااار  التجارياااااااا  )ا  آي  الاااااااادبا  

لنساا  الماليا  بإن ااا يراسا  العلاقاا  باي  مت يااري  أحاادهما (. ليمكاا  تعريا  ا2005،72)اب حماد الفتلال، 
يمث  البساط لاآخار المقاا   بمعنا  يراسا  العلاقا  باي  عنصار )أل عادة عناصار( لعنصار آخار )أل عادة 

( لأيضااا تعاار  بأن ااا علاقاا  تااربط بااي  بناادي  أل أكثاار ماا  2000،52عناصاارأخرى( )محمد اسااماعي  ن ر 
 (.2003،31بن ي الق ائم المالي  )مطر 

ليمكاا  التعبياار عاا  النساا  المالياا  بأشااكا  مختلفاا  كنسااب  مئ ياا  لكساار  لإ  الطريقاا  التااي تعاارض ب ااا 
نسب  محدية تعتمد عل  حاجا  ال ي  يستخدم   المعل ماا  المتاحا   لعلا  الارغم ما  إناه ما  الممكا  

قاد تكا   مطل با  لادى حساب عدي كبير م  النس  فاا  القليا  من اا لالمعتمادة علا  العلاقاا  الأساساي  
المستخد   لكثير م  النس  التي يمك  ا  تحس  م  الكشا فا  الماليا  قاد لاتؤخا  بنظار الاعتباار لأناه 

( إذ  هنااك عادي كبيار ما  Atrill,2000,50 ليم هناك علاق  لاضاح  أل ذا  معنا  باي  المفاريا  )  
افا   لبا ل  تتحادي الخياارا  فاي اختياار النس  الماليا  التاي تساتخد  فاي تقيايم الأيا  الماالي للمصاار  ك
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                          النسااااااا  الماليااااااا  لذلاااااااا  تبعاااااااا لطبيعاااااااا  التقيااااااايم لظرلفااااااااه لالأهااااااادا  المااااااااراي ال صااااااا   إلي ااااااااا 
(  Macmenamin,1999,294.) 

 

 لترتي  النس  المالي  ب صف ا مؤشرا  لتقييم الأيا  المالي للمصار  تصنف كاآتي:
 

ن ا قدرة المصر  عل  سداي الالتااماا  حاي  الاساتحقاق : تعر  السي ل  بإلةالسيو نسب( 2-1)
 بارة ع  ما تحتفظ به المؤسسا  المالي  لمن اا المصاار   أل( 2002،374حي  الطل  )الجمي   أل

نقدياا  لباادل  خسااائر فااي  إلاا مااايت فر ل ااا ماا  الم جاا يا  سااريع  التح ياا   ألماا ا  النقدياا  ماا  الأ
ساي ل   إلا ة علا  تح يا  م ج يات اا المتداللا  أن ا قابليا  المنشاأل إ(. 2009،370قيمت ا )الشمر، 
يا  خلا  الفترة الماليا  ال فا  بالتاامات ا المستحق  الأ القدرة عل  ألعطائ ا الامكاني  نقدي  لم  ثم إ

محادي أل أصا  ذ  تشير السي ل  ال  السي ل  التي يمك  ب اا لم جا ي ( إ2003،57 العامر، )الصبا 
ا فاي لراق المالي  للتس ي  التي غالبا ما يجار، تبايل اا  يح   ال  نقد  إذ أ  ال يائ  المصرفي  لالأ 

تساتخد  فاي ماا العقاارا  لالمعادا  التاي لراق المالي  هي أيل  عل  الم ج يا  السائل   أب رصا  الأ 
يار ساائ  قاد يكا   ذا ي غ، م جا  يا  غير السائل   لعلا  الارغم ما  أيل  عل  الم ج  الانتاج ف ي أ

نقااااااااااد قااااااااااد يتطلاااااااااا  لقتااااااااااا لج اااااااااادا كبيااااااااااري  )   إلاااااااااا   تح يلااااااااااه قيماااااااااا  كبياااااااااارة فااااااااااإ
William,Smith,Young,1995,293 ليمكاا  تصااني  مك نااا  السااي ل  حساا  ساارع  ت فيرهااا .)

لل ما السي ل  الحاضرة  لهي  بارة عا  النقديا  الحاضارة لادى المصار  لتحا  تصارفه مك ني  أ إل 
لاجنبي   ال يائ  لدى المصاار  الأخارى لالمصار  المركاا،  بالعمل  المحلي  لالعملا  التشملالنقدي  

ذلناااا  الخاانااا   الساااي ل  شااابه النقديااا  لالتاااي تشااام  أيضاااا الشااايكا  تحااا  التحصاااي   لثاني ماااا لأ
-2005،230)حنفي قريااقل                        لراق الماليا    لأيضاا الأ الكمبيالا  المخصا م 

232.) 
الطلبااا  القان نياا   ألمصاار  للسااي ل  ماا  الالتاامااا  الف رياا  لسااح با  ال يائاا   أ،لتتااالف حاجاا  

صاف ا مؤسسا  ماليا  لسايط   يا  لظائفاه ب  أ  يلبي اا المصار  للاساتثمار باأللقرلض لالتي ينب اي 
م  م جا يا  مصارف م لكاي يثا  المصار  باأم ال   يمتل  الم يع   لالدائن   الثق  بقيما  لينب ي أ

  الحساساي  للجا ية بمصار  نه م  الصع  معرف  مقدار الثق  التي ت جد لدى الم يعي  لالادائنيللأ 
نااااه ماااا  الصااااع  قيااااا، حاجاااا  المصااااار  للسااااي ل  لالقاااادرة علاااا  تلبياااا  مثاااا  هاااا ه محاااادي  فإ
 (.335-2004،333( )حاتم Hemple,Simonson,1999,253الحاجا )
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سح  أم ال م لكتاب  الصك ك إزا  حسابات م  فاإ  ما يعي  لفي ال ق  ال ، سيق   به بعض الم يعي  ب
آخري  سيضيف   إل  حسابات م لي يع   الصك ك المسح ب  عل  مصار  أخرى له ا أمر طبيعاي  لقاد 
تكااا   هنااااك أنم ذجاااا  أساااب  ي  أل شااا ري  أل فصااالي  لمستحصااالا  لساااح با  ال يائااا   إلا ا  هااا ه 

ترتي  الم ج يا  بحي  ا  النقد لالاحتياطا  تك   متاحا  لتلبيا  التقلبا  يمك  أ  تك   مت قع  ليجر، 
(. ا  العنصاار الأساسااي فااي م ضاا ع Savage,1977,72-73أل م اج اا  أرصاادة تصاالي  سااالب  كبياارة )

السااي ل  يتمثاا  فااي طريقاا  ايارة المصاار  فااي تحقياا  التاا از  الأمثاا  بااي  حجاام المخاااطرة الناتجاا  عاا  
ا  ما  ج ا  لالحفاال علا  سالام  الم جا يا  لمتطلباا  الساي ل  ما  ج ا  التماي، في طل  زيااية الأربا

أخرى  إذ أنه في كثير م  الأحيا  يفض  تادف  نقاد، صا ير يكا   اكيادا )ما  غيار مخااطرة( علا  تادف  
 (. Keat,Yonng,2000,493يحص  في ظرل  خطرة )  

اق ا يعاد ما  النا احي الم ما   إذ حقا  تحلي  قدرة المصر  عل  سداي التااما  المالي  الجاريا  عناد اسات
قاراض الاطمئناا  إلا    ف م يريادل  قبا  عمليا  اإ   لالمقرض طرا  عدة لفي مقدمت ا الدائنأن ا ت م إ

ك   المصر  في لض  يساتطي  فياه تساديد يي ناه عناد اساتحقاق ا يل  بيا  أل تصالي  م ج ياتاه غيار 
ايارته في  ي ل  المصر  ه  ال ق   عل  مدى كفا ةالسائل   ل ل  يمك  الق   با  ال د  م  تحلي  س

عكسااي  بااي    هناااك علاقاا  إ إذ( 2002،92تحقياا  التاا از  بااي  هاادفي الاارب  لالسااي ل  )الجميلااي 
(. لتتمث  السياس  الرشيدة في الت في  باي  الساعي لتحقيا  الربحيا  2008،243الربحي  لالسي ل  )ناشد 

حاا  فااي كيلياا  م ازناا  المصاار  بااي  اعتبااارا  السااي ل  لاعتبااارا  لبااي  اعتبااار السااي ل   بمعناا  آخاار الب
الااارب  للمحافظااا  علااا  سااالام  المركاااا الماااالي للمصااار   ليطلااا  علياااه الاقتصاااايي   اصاااطلا  )يساااار 

 المصر ( لال ، يمك  التعبير عنه بالمعايل  الحسابي  التالي :
 يسار المصر =القيم  الفعلي  للأص  /الالتااما  تجاه ال ير

أل اكثر يعني ا  مركا المصر  سليم  لباالعكم فاإ  انخفااض الناات  عا   ا  صحيح ا  إذا كا  النات  لاحد 
ال احد الصحي  يك   يليلا عل  عد  سلام  المركا المالي للمصر   ليترت  علا  ضاعف المركاا الماالي 

لأماار إلاا  افلاسااه ت افاا  الافااراي علاا  السااح با   لإ  كااا  هاا ا الأماار مفاجئااا بالنسااب  للمصاار  يااؤي، ا
(. لهنااااااااااااااااااك مؤشااااااااااااااااارا  كثيااااااااااااااااارة للساااااااااااااااااي ل  مااااااااااااااااا  أهم اااااااااااااااااا                                                2009،179)الحجاااااااااااااااااار 

  (Santomero,1998,32)(Timpthy,Bed Ford,1996,756)  : 
 

 100_ نسب  السي ل  القان ني )%(=النقدي +شبه النقدي /اجمالي ال يائ *1
 100القان ني)%(=الارصدة لدى المصر  المركا،/اجمالي ال يائ *_نسب  الاحتياطي 2
 100_النسب  النقدي  ال  اجمالي الم ج يا )%(=النقدي /اجمالي الم ج يا *3
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  فالمصار  شأن ا فاي : لايخف  عل  أحد أهمي  المعل ما  المتاح  عل  الربحي الفبحية نسبة( 2-2)
لي ااا تحقياا  الأربااا   إذ يحصاا  الماالاك علاا  جااا  من ااا فااي عمااا  الأخاارى يتعااي  ع  الأ ذلاا  شااأ  منشاا

صاا رة ت زيعااا   فااي حااي  يضااا  ماااتبق  إلاا  الاحتياطااا  لم اج اا  أماار غياار مت قاا  لتنمياا  عمليااا  
(. لعنادما تااياي الربحيا  المت قعا  2002،11المصر  لتط يرها بماا يضام  البقاا  لالاساتمراري  )الجميا  

كا  تاياي رغب  ه ه الشركا  للاقتراض ع  طري  اصدار الساندا  لتم يا  م  المشاري  الاستثماري  للشر 
نشااااااطات ا الاساااااتثماري  لهااااا ا فاااااي أغلااااا  الأحياااااا  يحاااااد  عنااااادما يكااااا   هنااااااك ازيهاااااار اقتصااااااي، 

( ه ا م  جان  لم  جان  آخر لاباد ما  التطارق إلا  أهميا  الأرباا  لذلا  2002،165)الرفاعي بلعربي 
()اباا  2003،179ي   ل ااا لالتااي لايمكاا  اغفال ااا للأسااباب التالياا  )الشاارع ماا  خاالا  ال ظااائف الاقتصاااي

 (:2004،19رما  الطال  
 

 إ  الاربا  ضرلري  لمقابل  الأخطار التي يتعرض ل ا المصر  كي يستمر في عمله. :أولا
: الاارب  لساايل  لتنمياا  رأ، المااا   إذ تعااد الأربااا  ضاارلري  للمصااار  لأن ااا تساا م فااي تكاا ي  ثانيييا

 الاحتياطا  لتعد بمثاب  مصدر تم يلي ذاتي.
ا    نجالا  علا  فاعليا  مج ا يا  الايارة لإرباا  ي  ذ: يلي  علا  نجاا  الايارة  فاإذا زاي  الأ ثالثا

 صحاب ال يائ .المصر  في تحقي  الرب  يايد أيضا م  ثق  المساهمي  لأ
 

عمليا  التي تقا   ب اا للاتقتصار أهميا  لتبي  نس  الربحي  مدى قدرة المصار  عل  ت ليد الأربا  م  ال
هااااااا ه المجم عااااااا  مااااااا  النسااااااا  علااااااا  الايارة فقاااااااط بااااااا  هاااااااي ت ااااااام أيضاااااااا المااااااا يعي  لالمااااااالاك 

(  فالأربا  التي تحقق ا المصار  تعد م  أهم الع اما  التاي تاؤثر فاي ثارلة 2006،39لالمقرضي )النجار 
مؤشارا  الماليا  التاي تساتخد  فاي تقيايم الافراي )الم يعي (  فضلا ع  ا  ه ه المؤشرا  تعاد ما  أهام ال

علا  الأماا ا   لمصاار  علا  تحقيا  عائاد ن اائي صاا الأيا  الماالي للمصاار  لتمكا  ما  قياا، قادرة ا
(. لهنااااااااااااك مؤشااااااااااارا  كثياااااااااااارة للربحيااااااااااا  مااااااااااا  أهم ااااااااااااا Herrick,1978,177المساااااااااااتثمرة ) 

 (:219  2007()حنفي 199-2004،197()الابيد، 1971،252)حسي  
 

 100بعد الضرائ /ح  الملكي *ربا  الأ ائد عل  ح  الملكي )%(=صافي _ معد  الع1
 100بعد الضرائ /اجمالي ال يائ *ربا  الأ _ معد  العائد عل  ال يائ )%(=صافي 2
 100س م*ربا  بعد الضرائ /عدي الأ_ معد  عائد الس م)%(=صافي الأ 3
 100_ نس  هامش الرب )%(=هامش الرب /اجمالي الم ج يا *4
 100بعد الضرائ /اجمالي ال يائ +ح  الملكي *ربا  الأ د  العائد عل  الم اري)%(=صافي _ مع5
 100، الما  المدف ع*أبعد الضرائ /ر ربا  الأ ، الما  المدف ع)%(= صافي أ_ معد  العائد عل  ر 6
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تبااي  ملائماا  رأ، المااا  فااي أ، مصاار  ماادى تاا افر الأماا ا  : المييال فأس ملاةميية نسييب( 2-3)
احتياجااا  المصاار  فااي الأصاا   الثابتاا  فضاالا عاا  م اج اا  المخاااطر المحتملاا  ماا  اسااتخدا  لم اج اا  

الأماا ا   لاا ا فااإ  الحفااال علاا  ملائماا  رأ، المااا  فااي أ، مصاار  يعااد أماارا هامااا لضاارلريا لاياااية ثقاا  
أيا   الم يعي  حت  يتمك  المصر  م  اجت اب ال يائ  الكافي  لتامي  احتياجاته المالي  الكفيلا  بضاما 

(. لااا ل  تعااد عمليااا  تقيااايم الملائماا  الائتمانيااا  بالنساااب  18-1996،17سااليم لمتمياااا للمصاار  )عمااار 
أمرا م ما جدا لاظ ار مدى سلام  لقا ة المركاا الماالي الا ، يعي  للمتعاملي  م  المصر  للا سيما الم  

ما  بعضا ا الابعض. ها ا يتمت  به المصر  لبع  الاطمئنا  لدى المتعاملي  معه لك ل  تعام  المصار  
م  جان  لما  جانا  آخار ا  تقييماا   الملائما  الائتمانيا  للمصاار  لالمؤسساا  الماليا  لالمقترضاي  
تعاااز ماا  قاادرا  أج اااة الرقاباا  الرساامي  مثاا  المصااار  المركاياا   لالساالطا  النقدياا   لال يئااا  المشاارف  

عل  الأس اق لالمتعاملي  في ا لب ل  تسااهم فاي عل  الأس اق المالي  في أيا  متطلبا  الاشرا  لالرقاب  
حماياااااااااااااااااااا  حقاااااااااااااااااااا ق الماااااااااااااااااااا يعي  لجم اااااااااااااااااااا ر المسااااااااااااااااااااتثمري  فااااااااااااااااااااي الأساااااااااااااااااااا اق 

(. لم  بي  أهام النسا  التاي تقايم ملائما  رأ، الماا  9-2004،7()حس  2001،32المالي )الخارجي 
 (: 2009،65( )احمد عبدالحميد حبش 66-2009،65هي  )ف د 

 

لراق لملكيااا /اجمالي الاساااتثمارا  فاااي الأ ساااتثمارا  الماليااا )%(=ح  الااا  الاإ_ نساااب  حااا  الملكيااا  1
 100المالي *

 100الم ج يا *جمالي إ الم ج يا )%(=ح  الملكي /جمالي إل  إ_ نسب  ح  الملكي  2
 100ال يائ *جمالي إ ال يائ )%(=ح  الملكي /جمالي إل  إ_ نسب  ح  الملكي  3
 100جمالي القرلض*إلض)%(=ح  الملكي /القر جمالي إل  إ_ نسب  ح  الملكي  4
 

إ  اسااتثمار الاماا ا  أفضاا  ماا  ترك ااا فااي الخايناا   لاا ا يصااب  ماا  : الامييوال توظييي  نسييب (2-4)
(  2006،187الضرلر، تنمي  بعض النس  للحكم عل  مدى ملائم  استخدا  أل ت ظي  الأم ا  )هند، 

الأما ا  المتاحا  فاي المجاالا   لتست د  نس  ت ظي  الاما ا  للحكام علا  كفاا ة المصار  فاي ت ظيا 
المختلف  في اطاار السياساا  الائتمانيا  للمصار   لسياسا  اساتخدا  الأما ا   لتقايم ها ه النسا  أيا  
المصر  في إستخدا  الأم ا  المتاح   لانتاجي  العمال  لالعائد ال ، حققه المصر  نتيج  الاستثمار فاي 

النسا  التاي تقايم كفاا ة المصار  فاي ت ظيا  الأما ا  (. لم  أهم 2009،66المجالا  المختلف  )ف د 
 (:2009،210هي  )العطيا  

 

 100_ نسب  استثمار ال يائ )%(=إجمالي الاستثمارا /إجمالي ال يائ *1
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 100_ نسب  اجمالي القرلض ال  إجمالي ال يائ )%(=اجمالي القرلض/إجمالي ال يائ *2
 100/إجمالي ال يائ +ح  الملكي *_ نسب  ت ظي  الم اري)%(=إجمالي الاستثمارا 3
 100_ نسب  اجمالي الايرايا  إل  إجمالي الاستثمارا )%(=إجمالي الايرايا /اجمالي الاستثمارا *4
 100_ نسب  اجمالي الايرايا  إل  إجمالي الم ج يا )%(=إجمالي الايرايا /اجمالي الم ج يا *5
ي )%(=صاااااافي العائااااد المحصااااا  مااااا  الألراق _ نسااااب  العائاااااد علااااا  الاسااااتثمارا  فاااااي الالراق المال6

 100المالي /إجمالي الاستثمارا  في الألراق المالي *
 

 :الثالث المبحث

 كئردستان لمصرف مؤشراته و المالي التطئر واقع تحليل

 2014 -2005 دةــــــللم ةــوالتنمي للاستثمار الدولي 

هم  خاص  عراقي  تمار، النشاطا  مصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي   ه  شرك  مسا
الصيرفي  لالاستثماري  لالتخصصي   بإشرا  لرقاب  البن  المركا، العراقي  لتخض  جمي  أنشطت ا 

المعد    1997( لسن  21  لقان   الشركا  رقم )2004( لسن  94لاحكا  قان   المصار  رقم )
  لالمباي،  الت جي ي  لالتعليما  لالألامر   لالل ائ2004( لسن  93لقان   مكافح  غسي  الأم ا  رقم)

الصايرة ع  البن  المركا، العراقي. ليلتا  المصر  في جمي  أعماله لعملياته باحكا  لمباي،  الشريع  
لذل  حس  قرار  2006( لسن  4الاسلامي   له  مشم   بقان   الاستثمار في إقليم ك ريستا  المرقم )

( لبعد  2005/3/3(  لقد تأسم المصر  في) 2009/6/7( في )177م )هيئ  الاستثمار في الاقليم رق
( باير 2005/5/29ا  حص  المصر  عل  إجازة الممارس  المصرفي  م  البن  المركا، العراقي في) 

(  ل تم ايراجه  16/ 2005/8)                 إل  افتتا  ايارته العام  لفرعه الرئيم في أربي  بتاريخ
( مكتبا  لبلغ 12( فرلع ل)4(. ليمتل  المصر )2006/11/1للألراق المالي  بتاريخ)  في س ق العراق

( 1(. لي ض  جدل  )2014،6،17،31( م ظفا )التقرير السن ، للمصر  621عدي م ظفي المصر )
 .2014-2005ال ض  المالي  لمصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي  للمدة 
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   2014-2005المصدر:م  عم  الباحثي  بالاعتماي عل  التقارير السن ي  لمصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي  للسن ا 
 ( 1الشكل)

 2014-2005يوضح صافي الارباح بعد الضريبة لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة 

 
  (  1المصدر: الجدول)

 

 (1الشك )
 

 2014-2005يوضح صافي الارباح بعد الضريبة لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة 

-1E+10

0

1E+10

2E+10

3E+10

4E+10

5E+10

2005 2007 2009 2011 2013

    
   

    
  �

   
   

 � 

       

صا   الار اح  ع  ال  ي ة

 
(    1المصدر: الجدول)  

   متغ    

      
 

   سنو  

   موجود  
   تمو ل

 و  ستثم�   
      نقد

    ندوق
   ود ئع

 حقوق
   مس�هم ن

   كل        د  
     د  
   تمو ل

 و  ستثم�   

  �   �     
   ض       د

2005 60669998912 208703806 55782290222 9031149037 49874286449 513254202 4191389 (125713551) 

2006 129191087620 5190617927 92710615384 50836714959 50438158545 9751342387 249661588 619009448 

2007 165603300161 7911717299 108478111570 57823819058 55541601045 16434512421 692555990 6092285294 

2008 273451893845 7945727739 228265467691 166776807169 66601055647 22686190922 631487161 13308982609 

2009 430132764139 16921797282 243543188126 253712962582 77933973276 24604116158 22132948 15568138387 

2010 606669525013 104181983655 355057512310 324315498690 131985405867 26899342245 8632825761 10691885905 

2011 897121122197 67919547445 502895115287 347610043058 206017944095 53537777725 555131197 28273574386 

2012 1191023222580 93666811140 893924295245 574717192617 390065299320 66261716494 277954501 40055712030 

2013 1522952655358 170382049999 851007364437 563952712585 426430940381 68183389960 513592286 42783107130 

2014 12008232041400  155783525242 850177752546 517064063004 464160591040 80053309078 89372367 44387824305 
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:المصف  اعمال تطوف( 3-1)   
ي ا: عما  المصر  م  خلا  نس  النم  الحاصل  فأ( يمك  بيا  تط ر 1ي عل  جدل  ) بالاعتما    

 

( كا  ما   2ي ضا  الجادل  ):  الصيندو   في والنقد والاستثمافات والتمويل الموجودات اجمالي: أولا
جمالي الم ج يا  لالتم ي  لالاستثمارا  لالنقد في الصاندلق  فضالا  عا  نسا  النما  لكااآتي : يتضا  إ

ها ا ماعكساته نسا  م  الجدل  إ  إجمالي الم ج يا  فاي إرتفااع مساتمر طا    مادة يراسا  المصار  ل 
%( أماا 688.483إذ بل   نسب  النم  في اا ) 2014النم  الم جب    لقد بل   أعل  نسب  نم  في سن  

%(  أماا مت ساط  نساب  27.869إذ بل ا  نساب  النما  في اا ) 2013أين   نسب  النم   فكانا  فاي سان  
لتم ياا  لالاسااتثمارا  ف ناااك %( لفيمااا يتعلاا  با122.397النماا  اإجمااالي لماادة يراساا  المصاار  فبلااغ )

تعااا ي أساااباب  -2014ل  2011ارتفااااع مساااتمرط   مااادة يراسااا  المصااار   بإساااتثنا  كااا  مااا  السااانتي  
الادلر الا ، لعباه المصار  فاي  إلا  2011الارتفاع في مبلغ التم ي  لالاستثمارا  في المدة التاي سابق  

الاستثمار في البني  التحتي  لاقتصاييا  اإقليم خدم  لتحقي  التنمي  الاقتصايي  لالاجتما ي  عل  نطاق 
ال اسااا  فاااي الاقتصااااي السااالعي                                                      ) التقريااار السااان ، 

فتعا ي الاا   2011فاي مبلااغ التم يا  ل الاسااتثمارا  فاي ساان  ( أمااا أساباب الانخفاااض 2011،4للمصار  
عل  أيا  الج ااز المصارفي  2008تفاقم التأثيرا  السلبي  للأزم  المالي  الاقتصايي  التي حدث  في سن  

لالتي تأثر  المصار  في الدل  العربي  بإضطرابا  في التصاني  الائتمااني لالاساتثمار،)التقرير السان ، 
فإ  اإنخفاض يعا ي إلا  شا  الما اري الماليا  فاي اإقلايم  2014(  لأما بالنسب  لسن  2011،4للمصر  

بساب  الخاالا  علاا  تم يا  حصاا  اإقلاايم ماا  الم ازنا  العاماا  العراقياا  الاا ، أنعكام علاا  كاا  القطاعااا  
تثمارا  لمن ا المصار   فضلا ع  تفاقم الأزما  الأمني  لالسياسي  لالتي تأثر  عل  مبلغ التم ي  لالاس

(   إذ بل ا  2006لإ  أعل  نساب  نما  فاي سان  ) -( 2014،14في المصر )التقرير السن ، للمصر  
%(   أماااا مت ساااط نساااب  النم الاجماااالي لمااادة يراسااا  المصااار  فبلاااغ 2387.073نساااب  النمااا  في اااا )

  فااي %( ممااا يااد  علاا  زياااية إمكانياا  المصاار  لتخصاايل مبااالغ أكثاار للتم ياا  لالاسااتثمارا349.443)
الاياااايا  الحاصااال  فاااي أرصااادة المصااار    لأيضاااا ياااد  علااا  مااادى م اكبااا  هااا ه الاياااايا  فاااي التم يااا  
لالاستثمارا  بالايايا  التي حصل  في إجمالي الم ج يا  لالتي يمك  ا  تخد  تحقي  الرب  الاقتصااي، 

 2012لل ايا  سان    ا  ر مساتم ا  . لأما فيما يتعل  بالنقد في الصندلق للادى المصاار  الأخارى كاا  ارتفاعا
( إذ بل ااا  نساااب  النمااا  في اااا 2008مااا  يراسااا  المصااار  . لقاااد بل ااا  أعلااا  نساااب  نمااا  فاااي سااان  )

%(  ليمكا  القا   46.76%(   أما مت سط نسب  النم الاجمالي لمادة يراسا  المصار  فبلاغ )110.425)
لقدرتاه علا  تخطايط خارى تعتماد علا  سياسا  المصار  إ  مبالغ النقد في الصاندلق للادى المصاار  الأ
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التدف  النقد، لالم ازن  بي  السي ل  لالربحي  لتلبي  اصحاب ال يائ  الجاري   فضلا عا  اإلتااا  بالنساب  
القان نيااا  التاااي تفرضااا ا البنااا  المركاااا، بالاعتمااااي علااا  ال ضااا  الاقتصااااي، سااا ا  كانااا  التضاااخم أل 

 .اإنكماش
 

(2جدول)  

لتمويل والاستثمارات والنقد في الصندوق لمصرف نسبة النمو السنوي للموجودات وا(*) 
  2014-2005كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة 

   متغ         
  

           
        سنو  

و  ستثم�      تمو ل   موجود       ندوق      نقد 

%   نمو نس       م لغ  

 

%   نمو نس     م لغ  نس     م لغ 
%   نمو  

2005 60669998912 - 208703806 - 55782290222 - 

2006 129191087620 112.940 5190617927 2387.073 92710615384 66.200 

2007 165603300161 28.184 7911717299 52.423 108478111570 17.007 

2008 273451893845 65.124 7945727739 0.429 228265467691 110.425 

2009 430132764139 57.297 16921797282 112.967 243543188126 66.929 

2010 606669525013 41.042 104181983655 515.667 355057512310 45.788 

2011 897121122197 47.876 67919547445     (34.806) 502895115287 41.637 

2012 1191023222580 32.760 93666811140 37.908 893924295245 77.755 

2013 1522952655358 27.869 170382049999 81.902 851007364437 (4.800)  

2014 12008232041400 688.483 155783525242  (8.568)  850177752546 0.097 

   نمو نس   متوسط 
   جم�     سنوي

2014-2005  لمدة  

   نمو نس   متوسط 122.397
  لمدة   جم�     سنوي

2005-2014  

   نمو نس   متوسط 349.443
   جم�     سنوي

2014-2005  لمدة  

46.76 

 (1) جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من -:  م د 
 

 ( ك  م  حقا ق المسااهمي  لليائا   3ي ض  الجدل  ) : الزباة  وداةع و المساهمي  حقو : ثانيا
رتفاااع   الجاادل  ا   حقاا ق المساااهمي  فااي إتي :  يتضاا  مااالابااائ  فضاالا عاا  نساا  النماا  لكاااآ

ته نس  النم  الم جب   لقد بل   أعل  نسب  نم  فاي مستمر ط   مدة يراس  المصر  له ا ماعكس
جمااالي لماادة %(   أمااا مت سااط نسااب  النماا  اإ89.335ذ بل اا  نسااب  النماا  في ااا ). إ 2012ساان  

 %(  لفيمااا يتعلاا  ب يائاا  الابااائ  ف ناااك ارتفاااع مسااتمر ل اياا  ساان 31.236يراساا  المصاار  فبلااغ)
ماا %(   أ462.904  نساب  النما  في اا ) اذ بل ا2006  لقد بل   اعل  نساب  نما  فاي سان  2012

لكا  لا  نسا  النما  %(. لباالنظر إ89.705لغ )جمالي لمدة يراس  المصر  فبمت سط نسب  النم  اإ
ة قبااالا متاايااد ماا  قباا  الأفااراي للمصاار  بايااايإي  لليائاا  الابااائ  يتضاا  ا  هناااك ماا  حقاا ق المساااهم

                                                           

:                                                   ت الآ القانون عل   الاعتماد النمو نس ة احتساب تم   1-

             
(*)
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حصص م لزياية إيداع المدخرا    ليمكا  إرجااع ساب  ذلا  الا  عادة أساباب من اا الت سا  فاي الائتماا  
المصاارفي كمااا تاام اإشااارة الي ااا فااي الفقاارة الأللاا  لبنااد التم ياا  لالاسااتثمارا   لإ  الت ساا  فااي الائتمااا  

 المصرفي تخد  أهدا  المصر  لفي مقدمت ا تحقي  الرب  الاقتصاي، .
 ( 3الجدول)

نسبة النمو السنوي لحقوق المساهمين و ودائع الزبائن لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار 
  2014-2005والتنمية للمدة  

    ز �ئن ود ئع    مس�هم ن حقوق 
 %   نمو نس     م لغ %   نمو نس     م لغ   سنو  

2005 49874286449 - 9031149037 - 

2006 50438158545 1.130 50836714959 462.904 

2007 55541601045 10.118 57823819058 13.744 

2008 66601055647 19.912 166776807169 188.422 

2009 77933973276 17.016 253712962582 52.127 

2010 131985405867 69.355 324315498690 27.827 

2011 206017944045 56.091 347610043058 7.182 

2012 390065299320 89.335 574717192617 65.333 

2013 426430940381 9.322 563952712585  )1.873( 

2014 464160591040 8.847 517064063004 (8.314) 

   سنوي   نمو نس   متوسط  

2014-2005  لمدة   جم�    
   سنوي   نمو نس   متوسط 31.236

2014-2005  لمدة   جم�    
89.705 

 (1) جدول على  � عتم�د   �حث ن  عمل من -: م د  

: ي ضا   الضيفيبة  بعيد  الافبيا   وصيافي  والاسيتثمافات  التموييل  وايفادات الكلية الايفادات: ثالثا
( ك  م  اإيرايا  الكلي  لإيرايا  التم ي  لالاستثمارا  لصافي الاربا  بعد الضريب   فضلا  ع  4الجدل )

لايرايا  الكلي  في ارتفاع مستمر ط   مدة يراس  المصر  نس  النم  لكاآتي : يتض  م  الجدل  ا  ا
  إذ بل ا  نساب  النما    2006له ا ماعكسته نس  النم  الم جب   لقد بل ا  أعلا  نساب  نما  فاي سان  

%( 229.707%(   أمااا مت سااط  نسااب  النماا  اإجمااالي لماادة  يراساا  المصاار  فبلااغ )1799.905في ااا)
لالاسااتثمارا  فإن ااا مت ب باا  )يعاا ي الت باا ب فااي مبلااغ إياارايا  التم ياا  .لفيمااا يتعلاا  بااايرايا  التم ياا  

لالاسااتثمارا  إلاا  عاادة أسااباب من ااا المبلااغ المخصاال للتم ياا  لالاسااتثمارا  فضاالا  عاا  مجااا  التم ياا  
لالاستثمارا  لال ، يلع  يلرا كبيرا في إتجاه مبلغ الايرايا  لالتي تم  اإشارة إلي ا سابقا(  مماا أنعكام 

  إذ بل ا  نساب  النما   2010ل  نس  النم  بالم ج  لالسال   لقاد بل ا  أعلا  نساب  نما  فاي سان  ع
%(  4965.745%( أما مت سط  نساب  النما  اإجماالي لمادة يراسا  المصار  فبلاغ )38904.409في ا )

مالااه بمااا ا  المصاار  باشاار بأع -لأمااا فيمااا يتعلاا  بصااافي الأربااا  بعااد الضااريب   ف ااي الأخاارى مت ب باا 
تعاا ي إلاا  قصاار ماادة لحداثاا   2005(  فااإ  الخسااارة فااي ساان  16/8/2005بصاا رة رساامي  اعتبااارا ماا  )

العماا  فااي المصاار   إذ كاناا  كاا   نفقااا  التشاا ي  التااي صاارف  فااي تلاا  الفتاارة تايااد عاا  الاياارايا  التااي 
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 15/8/2005تحققاا   فضاالا  عاا  نفقااا  التأساايم لمااا قباا  التشاا ي  قااد احتسااب  مناا  البداياا  لل اياا   
(  أما أسباب اإنخفاض في مبلغ صافي الأربا  بعاد الضاريب  فاي 13  2005)التقرير السن ، للمصر   

فتع ي إلا  تاأثره بطريقا  إحتسااب لت زيا  ع ائاد الأرباا  علا  الما يعي  مماا جعلاه منخفضاا   2010سن  
الما يعي  لكاا  الارب  مقاارب مقارن  م  السن  السابق   لل  أضي  خمس  مليارا  يينارا لالم زعا  علا  

(. لأماااا بالنساااب  لارتفااااع مبلاااغ صاااافي الأرباااا  بعاااد 5  2010)التقريااار السااان ، للمصااار   2009لسااان  
الضااريب  فااي بقياا  الساان ا  فيعاا ي إلاا  الاادلر الاا ، لعبااه المصاار  فااي الاسااتثمار فااي البنياا  التحتياا  

ممااا أنعكاام علاا    -(14  2014ر   الاقتصااايي  لالاجتما ياا  علاا  نطاااق لاساا )التقرير الساان ، للمصاا
  إذ بل اا  نسااب  النماا   2007نساا  النماا  بالم جاا  لالسااال    لقااد بل اا  أعلاا  نسااب  نماا  فااي ساان  

%(مماا يعناي 90.286%(   أما مت سط نسب  النم  اإجمالي لمدة يراس  المصر  فبلغ )884.199في ا)
 صاي،. له  الرب  الاقتألامصر  حق  أحد أهدافه بشك  كبير ا  ال

 (4جدول )
نسبة النمو السنوي للايرادات الكلية وايرادات التمويل والاستثمارات وصافي الارباح بعد 

 2014-2005الضريبة لمصرف كوردستان الدولي  للاستثمار والتنمية للمدة 
   متغ    

 

   سنو  

و  ستثم�      تمو ل     د     كل        د      ض       د     �   �   

%   نمو نس       م لغ %   نمو نس       م لغ  %   نمو نس      م لغ   

2005 513254202 - 4191389 _ )125713551( - 

2006 9751342387 1799.905 249661588 5856.535 619009448  (392.396)  

2007 16434512421 68.535 692555990 177.397 6092285294 884.199 

2008 22686190922 38.039 631487161 )8.817( 13308982609 118.456 

2009 24604116158 8.454 22132948 )96.495( 15568138387 16.974 

2010 26899342245 9.328 8632825761 38904.409 10691885905 )31.322( 

2011 53537777725 99.030 555131197 )93.569( 28273574386 164.439 

2012 66261716494 23.766 277954501 )49.929( 40055712030 41.671 

2013 68183389960 2.900 513592286 84.775 42783107130 6.809 

2014 80053309078 17.408 89372367 (82.598) 44387824305 3.750 
   نمو نس   متوسط 

   جم�     سنوي

2014-2005  لمدة  

   نمو نس   متوسط 229.707
 ة لمد   جم�     سنوي

2005-2014  

   نمو نس   متوسط 4965.745
   جم�     سنوي

  2013-2005 لمدة

90.286 

 (1)جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من -:  م د 
 

 للاستثمار الدولي كئردستان لمصرف المالي الاداء(  نسب)  مؤشرات تحليل(:3-2)

 : 2014-2005 للمدة والتنمية

ر لالتنمي  تم يا  المالي لمصر  ك ريستا  الدللي للاستثما( الأللتعر  عل  لاق  مؤشرا  ) نس   
 ياتي :أل  متقسيم ه ه الفقرة إ

( ك  م  نسب  السي ل  القان ني  لنسب  النقدي  5: ي ض  الجدل  )  السيئلة(  نسب)  مؤشرات -: أولا
ب  انا  مساالي   نساب  الساي ل  القان نيا  ككااآتي : يتضا  ما  الجادل  إجماالي الم جا يا  ل إ إل 
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يناا  لهااي أعلاا  نسااب    أمااا أ 2005% ( لذلاا  فااي الساان  الأللاا  ماا  يراساا  المصاار  617,665)
لمادة يراسا  ماا مت ساط النسا  %(  لأ95,991بل   النسب  في ا )  ذ  إ 2009ي سن  نسب  فكان  ف
ج   نح  ات  ن ا بشك  عاأن ا كبيرة جدا   إلا أ%( لبالنظر ال  النس  يتض  194.551المصر  فبلغ )

( ليمكا  2005( بالسن  الألل  ) 20014الانخفاض لخاص  إذا ما تم مقارن  النسب  في السن  الاخيرة  )
رجااع سااب  ذلاا  لعاادة أسااباب من ااا زياااية كفااا ة المصاار  فااي ت ظياا  أرصاادته خاصاا  ال يائاا   ل فيمااا إ

% 91,943)                       يتعل  بنسب  النقدي  إل  إجمالي الم ج يا  كان  نسبت ا تساال، ب 
لهاي أعلا  نساب  أماا أيناي نساب  فكانا  فاي سان   2005( لذل  في السن  الأللا  ما  يراسا  المصار  

%(  62.189%(  لأما مت سط النسا  لمادة يراسا  المصار  فبلاغ )7.079إذ بل   النسب  في ا ) 2014
أساباب من اا زيااية كفاا ة المصار  هي الأخرى أتج   نح  اإنخفاض ليمك  إرجاع سب  ذل  إل  عادة 

في ت ظي  م ج ياته لبخاص  المتدالل  لالتي خدم  ال د  الرئيم له الرب  الاقتصااي،. إلا إ  الافاراط 
  السياسا  الرشايدة هاي الت فيا  باي  أيل  بأ  تخلخ  ثقا  المتعااملي   ل في الارتفاع ألالانخفاض في ا كف

     ل .السعي لتحقي  الربحي  لبي  إعتبار السي

 ( 5جدول)
 2014-2005مؤشرات )نسب( السيولة لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة

 السنوات نسبة السيولة القانونية نسبة النقدية الى اجمالي الموجودات

91.943 617.665 2005 

71.762 182.369 2006 

65.504 187.601 2007 

83.475 136.868 2008 

56.620 95.991 2009 

58.525 109.479 2010 

56.056 144.672 2011 

75.055 155.541 2012 

55.878 150.900 2013 

7.079 164.424 2014 

 المتوسط 194.551 62.189

(1)  جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من-:  م د        

  ح  الملكي  لمعد  ( ك  م  معد  العائد عل 6ي ض  الجدل  ):  الربحية( نسب) مؤشرات-:ثانيا
تي:  يتض  م  الجدل  ا  معد  العائد عل  ح  الملكي  كان  نسبت ا كاآالعائد عل  ال يائ  ل 

%( لذل  في السن  الألل  م  يراس  المصر  لهي أين  نسب    أما أعل  نسب  0,252تسال، ب )
لمدة يراس  المصر   ما مت سط النس (  لأ19,983  إذ بل   النسب  في ا  ) 2008فكان  في سن  

ع  لج ي تفال   في النس  فضلا   ا  النس  يتض  ا  هناك ت ب ب إل %(  لبالنظر 10.358فبلغ )
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المصر  في رف  مكاني  زياية إ إل   لك  بشك  عا  تشير النس   2014ل  2005بي  نسب  ك  م  
عد  العائد عل  ال يائ  كان  عائد لحدة النقد المستثمرة لصال  المالكي  )المساهمي (  لفيما يتعل  بم

%( لذل  في السن  الألل  م  يراس  المصر  لهي أين  نسب   لا  أعل  1,392نسبت ا تسال، ب )
%(  لأما مت سط النس  لمدة يراس  10,535  إذ بل   النسب  في ا ) 2007نسب  كان  في سن  

لمستثمرة قلي  بالنسب  %(  يتض  م  خلا  النس  ا  عائد لحدة النقد ا5.904المصر  فبلغ)
للم يعي   لبإجرا  المقارن  بي  مت سط النس  لمدة يراس  المصر  بي  ك  م  معد  العائد عل  ح  
الملكي  لمعد  العائد عل  ال يائ  يتض  إ  مت سط النس  في معد  العائد عل  ح  الملكي  أكبر م  

المالكي  م  عائد لحدة النقد المستثمرة  مت سط النس  لمعد  العائد عل  ال يائ   مما يعني ا  حص 
 هي أكبر م  حص  الم يعي  م  عائد لحدة النقد المستثمرة.

 (6جدول)
 2014-2005مؤشرات )نسب( الربحية لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة

 

 معدل العائد على الودائع معدل العائد على الملكية السنوات

2005 (0.252 )  (1.392 ) 

2006 1.227 1.217 

2007 10.968 10.535 

2008 19.983 7.980 

2009 19.976 6.136 

2010 8.100 3.296 

2011 13.723 8.133 

2012 10.268 6.969 

2013 10.032 7.586 

2014 9.563 8.584 

 5.904  10.358 المتوسط

 (1)   جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من -:  م د     

اجمالي الاستثمارا   إل ( ك  م  ح  الملكي  7ي ض  الجدل  ) : الملا مة( نسب) مؤشرات -:ثالثا
جمالي إ إل تي : يتض  م  الجدل  ا  ح  الملكي  لكاآجمالي الم ج يا  إ إل لح  الملكي  

%( لذل  في السن  الألل  م  يراس  المصر   2826.433، ب)الاستثمارا  كان  نسبت ا تسال 
 إذ بل    2013بحي  هناك افراط في ا   أما أين  نسب  فكان  في سن   نسب  لكبيرة جدا  عل  لهي أ

  إذ أ%(  3107,375ما مت سط النس  لمدة يراس  المصر  فبلغ )%( أ250,279النسب  في ا )
رصدة المصر  في التم ي  لالاستثمارا  . لر الكبير لح  الملكي  في ت ظي  أالد إل النس  تشير 

%( لذل  في 82,205ل، ب )اجمالي الم ج يا  كان  نسبت ا تسا إل يتعل  بح  الملكي  لفيما 
  إذ بل   2014ين  نسب  فكان  في سن  أا منسب   أعل  السن  الألل  م  يراس  المصر   لهي أ

 %(.30.659ما مت سط النس  لمدة يراس  المصر  فبلغ )%( لأ3.865النسب  في ا )
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 (7جدول)     
 2014-2005الملائمة لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة مؤشرات  

 

   موجود    جم�     ى   ملك   حق   ستثم�     جم�     ى   ملك   حق   سنو  
2005 23897.161 82.205 

2006 971.717 39.041 

2007 702.017 33.538 

2008 838.199 24.355 

2009 460.553 18.118 

2010 126.687 21.755 

2011 303.326 22.964 

2012 416.439 32.750 

2013 250.279 28.000 

2014 297.952 3.865 

 30.659 2826.433   متوسط

 ( 1)   جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من -:  م د  
 

تثمارا  ( ك  ما  اساتثمار ال يائا  لإجماالي الاسا8ي ض  الجدل ) :  التئظيف( نسب) مؤشرات: رابعا 
إلااا  اجماااالي  إلاا  إجماااالي الم جااا يا  لإجمااالي اإيااارايا  إلااا  إجمااالي الاساااتثمارا  لإجماااالي اإياارايا 

تي : يتضا  ما  الجادل  يارايا  لكااآم ي  لالاستثمارا  ال  اجماالي اإيرايا  التإالم ج يا   فضلا ع  
لل  م  يراسا  المصار   لهاي %(لذل  في السن  الأ 2,310  اسثتمار ال يائ  كان  نسبت ا تسال، ب)إ

%(  لأماا مت ساط 32,123  إذ بل ا  النساب  في اا ) 2010أين  نسب   أما أعل  نساب  فكانا  فاي سان  
%(  يتضاا  ماا  خاالا  النساا  ا  ت ظياا  ال يائاا  نساابت ا 16.593النساا  لماادة يراساا  المصاار  فبلااغ )

ال يائااا . لفيماااا يتعلااا  باجماااالي  قليلااا  ل بالتاااالي تاااؤثرعل  نساااب  الربحيااا  بالنساااب  لمعاااد  العائاااد علااا 
%(لذلاا  فااي الساان  الأللاا  ماا  0,343الاسااتثمارا  إلاا  إجمااالي الم جاا يا  فكاناا  نساابت ا تسااال، ب)

 إذ بل ااا  النسااب  في اااا 2010يراساا  المصاار   لهاااي أيناا  نسااب    أماااا اعلاا  نسااب  فكانااا  فااي ساان  
أمااا فيمااا يتعلاا  بإجمااالي  %(.6.106%( لأمااا مت سااط النساا  لماادة يراساا  المصاار  فبلااغ )17,172)

%( لذلاا  فااي الساان  الأللاا  ماا  245,924اإياارايا  إلاا  إجمااالي الاسااتثمارا  فكاناا  نساابت ا تسااال، ب)
%(  لأماا أينا  285,514  إذ بل   النسب  في ا )2008يراس  المصر   لإ  أعل  نسب  كان  في سن  

مااا مت سااط النساا  لماادة يراساا  %( لأ25,819 إذ بل اا  النسااب  في ااا ) 2010نسااب  فكاناا  فااي ساان  
%(لأماا فيماا يتعلا  بإجماالي اإيارايا  إلا  إجماالي الم جا يا  فكانا  نسابت ا 133.921المصر  فبلغ )

%( لذلاا  فااي الساان  الأللاا  ماا  يراساا  المصاار   لإ  أعلاا  نسااب  كاناا  فااي ساان  0,845تسااال، ب )
  إذ بل ااا  النساااب  2014  %(  أماااا أينااا  نساااب  فكانااا  فاااي سااان9,924 إذ بل ااا  النساااب  في اااا)2007
%(. لفيما يتعل  بإيرايا  التم ي  5.343%( لأما مت سط النس  لمدة يراس  المصر  فبلغ)0.666في ا)

%( لذل  في السن  الألل  م  يراس  0,816لالاستثمارا  إل  إجمالي اإيرايا  فكان  نسبت ا تسال، ب)
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%( أمااا أيناا  نسااب  32.093النسااب  في ااا)  إذ بل اا   2010المصاار   لإ  أعلاا  نسااب  كاناا  فااي ساان  
%( لأماا مت ساط النسا  لمادة يراسا  المصار  فبلاغ 0,089 إذ بل   النساب  في اا)2009فكان  في سن  

%( يتضاا  ماا  خاالا  النساا  إ  مساااهم  إياارايا   التم ياا  لالاسااتثمارا  فااي إجمااالي إياارايا  4.487)
ثمارا  فااي خلاا  اياارايا  المصاار  بالمقاباا  المصاار  كاناا  قليلاا  لتااد  علاا  ضااعف يلر التم ياا  لالاساات
 . هناك إيرايا  أخرى ل ا يلر أكبر في خل  ايرايا  المصر 

 

 ( 8جدول)
 2014-2005مؤشرات )نسب(  التوظيف لمصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية للمدة 

 

   مؤش   
 
 

             سنو  

 
   ود ئع  ستثم� 

   ستثم�     جم�  
 جم� ى    ى

   موجود  

   ى      د    جم�  
   ستثم�     جم� ى

   ى      د    جم� ى
   موجود    جم� ى

 
 

     د  
   تمو ل

 و  ستثم�   
  جم� ى   ى

      د  
2005 2.310 0.343 245.924 0.845 0.816 

2006 10.210 4.017 187.864 7.547 2.560 

2007 13.682 4.777 207.723 9.924 4.214 

2008 4.764 2.905 285.514 8.296 2.783 

2009 6.669 3.934 145.398  5.720 0.089 

2010 32.123 17.172 25.819 4.433 32.093 

2011 19.539 7.570 78.825 5.967 1.036 

2012 16.297 7.864 70.741 5.563 0.419 

2013 30.212 11.187 40.017 4.477 0.753 

2014 30.128 1.297 51.387 0.666 0.111 

 4.487 5.343 133.921 6.106 16.593   متوسط

 (1) جدول على  � عتم�د    �حث ن عمل من -:  م د 
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 الاستنتاجات

  -تي:في ض   التحليلا  السابق  يمك  إستنتاج مايأ

ار كااا  إجمااالي الم جاا يا  فااي ارتفاااع مسااتمر طاا   ماادة يراساا  مصاار  ك ريسااتا  الاادللي للاسااتثم -1
%(  لفيمااا يتعلاا  بالتم ياا  لالاسااتثمارا  122.397لالتنمياا   إذ بلااغ مت سااط نسااب  النماا  الاجمااالي)

( كااا  متج ااا  بالارتفاااع خاالا  ماادة الدراساا   لقااد بلااغ 2014ل  2011)لبإسااتثنا  كاا  ماا  النساابتي  
رتفااع %(  لأماا فيماا يتعلا  بالنقاد فاي الصاندلق كاا  فاي ا349.443مت سط نسب  النم  الاجماالي)

%( ماا ياد  46.76م  يراس  المصر  لقد بلغ مت سط النم  الاجماالي ) 2012مستمر لل اي  سن  
عل  قدرة المصر  في تك ي  المك نا  المختلف  للم ج يا  بغي  ت ظيف اا فاي الم جا يا  المختلفا  

 للتم ي  لالاستثمارا .
  مصاار  ك ريسااتا  الاادللي كااا  إجمااالي حقاا ق المساااهمي  فااي ارتفاااع مسااتمر طاا   ماادة يراساا -2

%(  ل فيما يتعل  ب يائ  الاباائ  31.236للاستثمار لالتنمي   إذ بلغ مت سط نسب  النم  الاجمالي )
م  يراس  المصر   لقد بلغ مت سط نسب  النم الاجماالي  2012كا  في ارتفاع مستمر لل اي  سن  

صادة النقديا  سا ا  كاا  ما  خالا  %(   مما يعني زياية امكانيا  المصار  فاي تكا ي  الأر 89.705)
 حص  المساهمي  أل مدخرا  الم يعي .

كاناا  اإياارايا  الكلياا  فااي ارتفاااع مسااتمر طاا   ماادة يراساا  مصاار  ك ريسااتا  الاادللي للاسااتثمار  -3
%( ل فيماااا يتعلااا  باااإيرايا  التم ياااا  229.707لالتنميااا  إذ بلاااغ مت ساااط نساااب  النماااا  الاجماااالي)

  ممااا انعكساا  علاا  نساا  النماا  بالم جاا  لالسااال   لكاا  مااا يلاحااظ ا  لالاسااتثمارا  فإن ااا مت ب باا
%( لأماا فيماا يتعلا  بصاافي الأرباا  بعاد 4965.745مت سط نسب  النم  الاجمالي كا  م جبا  لبلاغ)

رتفاع  مما يعني ا  المصر  كا  المبلغ باتجاه الا 2010ل2006الضريب  لبإستثنا  ك  م  السنتي  
( هاا ا لقااد بلااغ مت سااط نسااب  2005ماا  ساان ا  الدراساا  )باسااتثنا  ساان   رباحااا  فااي كاا  ساان أحقاا  

 %(90.286النم الاجمالي)
رغاام انخفاااض نسااب  السااي ل  القان نياا  لمصاار  ك ريسااتا  الاادللي للاسااتثمار لالتنمياا  فااي الساان ا   -4

نساب  %( أماا بالنساب  ل194.551التي تل  السن  الألل  إلا إن ا مرتفع   لقاد بلاغ مت ساط النسا  )
 %(.62.189النقدي  إل  إجمالي الم ج يا  فقد بلغ مت سط النس  )

كا  مت سط النس  لمعاد  العائاد علا  حا  الملكيا  لمعاد  العائاد علا  ال يائا  لمادة يراسا  مصار   -5
%( لعل  الت الي  مماا يعناي 5.904%( ل)10.358ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي  مساليا  ب)

 قد المستثمرة  للمساهمي  أكبر م  عائد لحدة النقد المستثمرة للم يعي .ا  عائد لحدة الن
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كا  مت سط النس  لح  الملكي  إل  إجمالي الاستثمارا  لح  الملكي  إل  اجماالي الم جا يا  لمادة  -6
%( لعلا  30.659%(ل)2826.433يراس  مصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي  مسااليا  ب)

 الت الي.
  د بلغ مت سط النسا  لاساتثمار ال يائا  لمادة يراسا  مصار  ك ريساتا  الادللي للاساتثمار لالتنميالق -7

  نسب  ت ظي  ال يائ  قليل  جدا   ليؤثر سلبا  عل  معد  العائاد أ%(  مما يعني 16.593مساليا  ب)
المصاار   (  لبالتااالي قااد يفقااد 5علاا  ال يائاا  ألعائااد لحاادة النقااد المسااتثمرة اللماا يعي  )اسااتنتاج

رايا  التم ياا  يإالبديلاا  لماادخرات م.لفيما يتعلاا  بااتااي  ل اام كلفاا  الفرصاا  أا المصاار  زبائنااه إذا ماا
  أ%(  ما يعني 4.487لمدة الدراس  قد بلغ )  مت سط النس  إجمالي الايرايا  فإلالاستثمارا  إل  

 جمالي ايرايا  المصر .إب  مساهمت ا قليل  جدآ في تك ي  نس
 

  المقترحات

-تي:أفي ض   الاستنتاجا  السابق  يمك  اقترا  ما ي  
كان  نسب  استثمار ال يائ  قليل  جدآ لمصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار لالتنمي   مما أثار  علا    -1

هادا  أب  اساتثمار ال يائا  خدما  لتحقيا  معد  العائد عل  ال يائ   ل ل  تتطل  اعاية النظر في نس
 الاقتصاي، فضلا ع  تشجي  أفراي المجتم  بايداع مدخرات م.المصر  لفي مقدمت ا الرب  

يرايا  لمصر  ك ريستا  الدللي للاستثمار م ي  لالاستثمارا  إل  اجمالي اإيرايا  التإبما ا  نسب    -2
  اعتماااي المصار  علاا  مثاا  ها ه الاياارايا  قلياا  أ%(  ممااا يعناي 4.973  قليلا  جاادا )لالتنميا  كاناا

ضااعا  يلر إيااؤي، إلاا  ا ماا ا  لاسااتثمارا  الحقيقاا  كالاراعاا  لالصااناع  هامشاايلبالتااالي يكاا   يلر ا
المصر  في تنشيط الاسثمارا  الحقيقي  لحسااب المضاارب  كالعقاارا  لالمتااجرة ماثلا  لالتاي لا تخاد  

هادا  أخارى أرايا  لالتاي يمكا  ا  تخاد  تحقيا  خل  لزياية القيم  المضاف  ل ل  يتطل  تن ي  الاي
 لاضاف  إل  ماتم ذكره كاستبعاي المخاطرة عل  اجمالي الايرايا .للمصر  با

ا  زياية حجم المعاملا  المالي  س ا  كا  بقب   ال يائا  أل بمان  الأئتماناا  المصارفي  يعناي زيااية   -3
فااراي اماا  افااراي المجتماا   لا  تعاماا  الأالنشاااط المصاارفي لبغياا  زياااية حجاام ال يائاا  تتطلاا  زياااية تع

ئتمانااا   لاا ل  يتطلاا  اسااتخدا  لياا  قباا   ال يائاا  إلاا  صاايغ ماان  الا  ب باادأ  جاا ي الثقاا  يعتمااد علاا  ل 
 فراي المجتم   لبيا  ماهي  المصر .أالقن ا  المختلف  لخل  العلاق  ب

ت ظيف اا  لفااي   الايااية المفرطا  فاي الساي ل  النقديا  لابعض الساان ا  تاد  علا  عاد  تا فير فارص لإ -4
الياا  فااي نقاال الساي ل   ل هاا ا يتطلا  تفعياا  يلر سا ق الألراق الم ساا اق ما مقابا  ذلاا  تعااني الأ

 ستخدا  الامث  للأم ا .  إقليم ك ريستا   ب د  الا
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را  ذل، الادخ   ا  ظ  ر مصار  خاص  بالايخار في كثير م  الدل  النامي  ت د  إل  تجمي  مدخ -5
  ما  المؤسساا  النقديا  لمن اا ن اا تقبا  ال يائا  البسايط  )القليلا (  لا ل  يتطلاأالمحدلية  بمعنا  

المصااار  فاات  مثاا  هاا ه المصااار  بشااك  مسااتق  أل كفاارلع تابعاا  ل ااا)م  الأخاا  بنظاار الاعتبااار 
الاسااتقلالي  فااي الايارة لبخاصاا  ماا  حياا  الصاالاحيا ( ب ااد  محارباا  الاكتناااز لتشااجي  الايخااار 

 هدا  التنمي  الاقتصايي .لبالتالي ت ظيف ا خدم  لأ
 

 المصادر
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