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 المثبت  الأسمي ومثيله السوقي  الصرف سعر  بين التقارب نحو
 الأمريكي الدولار تجاه العراقي للدينار رسميآ 

 سماعيل إ فاضل عوض. د.  أ                                 

 المستخلص

 فدي  المدرجد الأجنبيد  الموجدواا  ضدمن الأجنبدي النقدد من بجزء بالتصرف  الأجنبي  الصرف  سوق   في  المركزي   البنك  تدخل  أثمر
 وفدر فقدد.2010 أواخدر-2007 السدنوا  خدل  والحدر   الرسدمي السدوق  فدي الصرف سعر  في  توحيدا    العمومي   هميزانيت  من  الموجواا   جانب
 أن ثبد  ولكن.صيرف  وشركا  مالي تحويل وشركا  مصارف من السوق  في للمشاركين الأجنبي  العمل  من وسلسا    سخيا    عرضا  التدخل  هذا
 السددوق  فدي رخدي  بسدعر الددورر عدر  سياسدد  بانتهدا  بمغدار  وتقويمهدا الددورر مقابدل المحليدد  العملد  صدرف سدعر المركدزي  البندك اعد 

 تقييدد)العر  وصددما (    وإقليميد  محلي لعوامل الدورر على الطلب فور ) الطلب صدما  أمام صمدي ر  قيمتها من بأقل  وتقويمها   الرسمي
 قصدور فدي تبلدور  التدي الصددما  هذه.  الطويل الأجل في(   التشريع قو  أو الأجنبي بالصرف التحك  خل   من  السوق   في  منه  المعرو 

 المدددفوعا  وميدزان الأجنبدي ارحتيدايي علدى محمدوا  غيددر انعكاسدا  مدن يدنن الدنه  هدذا جعدل إلددى قداا  الددورر علدى الطلدب عدن العدر 
 وتحرك الأجنبي  العمل  على والطلب العر  بين المساوا  في الأسعار نظام آلي  من والحد النفط  خار   الإنتاجي  والنشاط   الدول   مالي  وموارا
 ان ومااام. غالبد  كممارسد المدزاو  الصدرف سدعر إلدى والتحدو  الثابد  الرسدمي الصدرف سدعر عدن للددينار   السوقي  الصرف  لسعر   معاكس
 فدي المركدزي  البندك تددخل مدن أوثد  لعرضده بالنسدب  الددورر علدى الطلدب فداض  مع انسجاما  يسجل  أخذ  للدينار  السوقي  الصرف  سعر  تطور
 .فيه المغالى والدينار الرخي  الدورر تبني عن التدريجي بالتخلي البدء الملض  من يكون  الصرف سوق 

Abstract 
Central Bank of Iraq intervene in the foreign exchange market in order to defend the national currency 
from fluctuations and stabilize the exchange rate. This intervention by the Central Bank of Iraq allowed a 
slowdown in depreciation of the national currency against the dollar at the beginning of 2007-2010.This 
success was a result of smooth using foreign currency reserves to actively support national currency. The 
dinar/dollar exchange rate has been fluctuating considerably since the end of 2010 and the beginning of 
2011, due to internal and external supply -demand shocks .Therefore ,we expressed concern over the 
growing and persistent disparity between the official exchange rate of dinar and the parallel market 
exchange rate    which is seen as a vital indicator, in long term, of low effective intervention .In the light 
of the persistent intervention to maintain the peg of the national currency at an overvalued level ,foreign 
reserves were reduced and a dual  exchange rate     became prevailing practices. In response to the 
steady distress of the exchange rate, Iraqi government has to take remedial action resulting in gradual 
change in the exchange rate. A  new exchange rate could be able  to absorb the demand excess for US 
dollar, strengthen government financial resources and put down the divergence between parallel and 
official exchange rate.     

قدمةالم  

 نتيجدد  الثابدد  الصددرف نظددام  تخليهددا منددذ, المركددزي  بالبنددك ممثلدد  العددراق فددي النقديدد  السددلط  عتمددد أ
 للدددينار الرسددمي الأسددمي الصددرف سددعر, 2004 المدددار الصددرف سددعر نظددام  وتبنيهددا السددوق  ضددغوط
 Price-based nominal السددعري  الأسددمي بالمثبدد  يعددرف مددا وهددو, محوريدد  ركيددز  الدددورر مقابددل

anchor التضددخ   مثبدد : همددا المثبتددا  مددن خددرينآ نوعين عن تمييزا Inflation anchor  والمثبدد 
 مثددل النقديدد  المجدداميع يسددتهدف الددذي Quantity - based nominal anchor الكمددي الأسددمي
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(M1 )أو(M2)  الأسمي المثب Nominal anchor  النقديدد  السياسدد  تسددتهدفه سددميأ متغيددر هددو 
 السددلط   تسددتهدف. مرغددو  مسددتوى  عنددد نموه معد  على السيطر  أو للأسعار  العام   المستوى   لخف 
 نقديدد  اوا أ مسددتخدم  كالدددورر قياايدد   عملدد  مددن مثبدد  زاءإ الأسددمي الصددرف سددعر اسددتقرار النقديدد 

 إضدداف  بفاضددد  النقديدد   السددلط   لدددى  داعيدد الإ  تسهيل ,الأجنبي  الصرف  سوق   في  المباشر  التدخل  مثل
 .  الأسعار  مستوى  استقرار  يكفل  مسعى في,   الزمن من  لفتر   البنك  سعر  إلى
 مثبدد  ويسددتند.  الأمريكددي بالدددورر المحليدد  العملدد  ربددط علددى المركددزي  البنددك سياسدد  تبنددى العددراق فددي

 سددوق  فددي المركددزي   للبنددك  المنقطددع  وغيددر  الكثيدد   المباشددر  الرسددمي  التدددخل   إلددى  أساسا  الصرف  سعر
 فددي النقديدد  السياسدد  نجددا  مدددى قيددا  فددي  عليدده  يسددتند  الذي  المعيار  واعتباره,النقدي   الأجنبي  النقد
 كددأاا  الأسددمي المثبدد  ان  العراق  في  النقدي   السلط   منها  انطلق   التي  والحج .المرغوب   هدافهاأ  بلوغ

  المددرثر  ارقتصدداا وحدددا  توقعددا  علددى محمددوا  انكماشددي  ثارآ على ينطوي  النقدي   للسياس    مركزي 
 قبددل مددن الحجدد  هددذه تبنددي جدداء. والنمددو الدوليدد  الأمددوا  وتدددفقا  وارسددتثمار والأجددور الأسددعار علددى

 النمدددو علدددى  ضدددار  ثدددارآ مدددن ليدددهإ آلددد  ومدددا التضدددخمي  الضدددغوط رستشدددراء فعدددل كدددرا العراقدددي.م . 
 الدددورر زاءإ المحلي  العمل  قيم ( تقييد)تثبي أو  بالركيز  لتزام ار  من النهاضي  الغر   نفأ  لهذا.والتنمي 

 . مصداقيتها  النقدي   السياس   تكتسب ومنها  التضخ    لج  أو الأسعار   مستوى  استقرار   كفال هو
 تدددهور مددن الحددد فددي الأجنبددي  الصددرف  سددوق   فددي  النقديدد   للسددلط   المباشددر  التدددخل  اور  الوقاضع  د أي

 الأجددل فددي التضددخ   علددى ر للسدديط ا  رضيسدد  مدددخل بوصددفه اسددتقرارها ثدد   المحليدد  العملدد  صددرف سددعر
 فددي تظهددر الصددرف لسددعر يوميدد  توازنيدد  قددي    أخددذ التضددخ   بمعددد  الددتحك   اسددتمرار ورغ  .القصددير
 نتيجدد  وذلددك.الطويل المدددى فددي  العراقيدد   للعملدد  الثابدد  الرسددمي الصددرف سددعر مددع تتندداق  السددوق 
 الصددرف سددعر بددين العلقدد  انفصددام  ضددحىوأ.الدينار أمددام  للدددورر متدددن رسددمي صددرف بسددعر التمسددك
 .  الأجنبي الصرف سوق   تميز  سم  السوقي الصرف  وسعر  للدينار  الرسمي الأسمي

 

البحث مشكلة  

 2010اخددرأو  منددذ فيدده الددتحك   وصددعب ا  كبيددر  السوق  في بالدينار مقوما    الدورر  قيم   في  التقلب  ضحىأ
.  الزمني ومداه حجمه على يعتمد بل ذاته حد في  التقلب  في  كمنير  والخطر.    2015  في  شد   وازااا
 بمددا التقار  محل السوقي ومثيله الدورر مقابل للدينار الثاب   الرسمي  الصرف  سعر  بين  ارفتراق  وحل

 كددأاا  الأجنبددي النقددد سددوق  فددي المركددزي  للبنددك المباشددر التدددخل يددوفر ولدد  . الدوليدد  يرايوالمعدد  يتوافدد 
 بمددا السددعري  الفروق  حصر  لضمان كافيين وحماي   اعما    كإجراءا   الأجنبي  بالصرف  التحك    وضوابط
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 قددوى أ الأساسي  السوقي  للضغوط الصرف سعر استجاب   كان   فقد.  الطويل  الأجل  في%(  2)  زاو تجير
 مددع رضيسددا   عددامل   كددان الوضددع هددذا.قيمتها  مددن  بأقددل  الأجنبي   العمل   تقوي    نتيج   الحكومي  التدخل  من

. لدده العددر  ملءم  وعدم  الأجنبي  العمل  على الطلب في  ومستمر  كبير  زياا  توليد  في  الوق   مرور
 الكميددا  بددين ا او المسدد  لفقدددان مقياسددا   السوقي ونظيره  الرسمي  الصرف  سعر  بين   الهو   اعتبار  ويمكن

 .للقل  ومدعا  السوق  في  الأجنبي   العمل  من  والمطلوب   المعروض 
 لددو أي منددذ العالميدد  الددنفط سددعارأ هبددوط صدددم   بعددد  منخفض   بالدينار  مقومه  الدورر  تباا   قيم   ظل 

  التشددريعي السددلط  مددلءا إ وفددر  الداخلدد  الأجنبددي النقددد تدفقا   تراجع  من  عليها  ترتب  وما  2014
 بالنسددب  الدددورر علددى الطلب بقو  السوقيه الضغوط من عزز  ما  وهو.   اليومي  الدورر  بيع   كمي  بتقييد

 المقبولددد  النسدددب  زاو تتجددد  ي السدددعر   الفجدددو  بقيددد  التشدددريعي القيدددد الغددداء مدددع وحتى.منددده للمعدددرو 
 الدددورر علددى الطلددب وغلبدد  السددوق   قددوى   بددين   المواءمدد   عدددم   اسددتمرار  خرى أ  مر   يوحي  ما  وهو.عالميا  
 مددن يتركدده ومددا الأجنبيدد  العملدد  بيددع سددوق  فددي المركزي  للبنك الكثي  اليومي التدخل رغ    عرضه  على

 .بالتناق  مرخرا   أخذ الذي الأجنبي النقد  احتيايي  من البلد رصيد  على  سلبي   ثارآ
 امددام  للدددينار الثابدد  الرسددمي الصددرف سددعر لدددع    الأمددد قصددير حددل وايمومتدده بضددخامته التدددخل قدددم 

. الطويددل الأمددد فددي الأجنبي الصرف سوق  في الدينار قيم   اهتزاز  منع  الأاا   لهذه  يتسن  ول  .    الدورر
  سددوقي يلب  قو  تشكيل  في  يستمر  سوف  للدينار  بالنسب   الدورر  قيم   في  فيه  اليالمغ   ارنخفا   ان

 الأجنبددي للنقددد  الخارجدد  والتحددويل  ارسددتيراا تشددجيع لصددال  تحيددز  مددع الصددرف سددعر علددى  ضدداغط
 هددذا بددا  حتددى. المحليدد   العمل ب   الدول   مالي  موارا  وتعضيد  الدولي   حتياييا ار  على   المحافظ  وضد

 البلددد احتيددايي حجدد   فددي العكسددي التغيددر بددذور يياتدده في يحمل النقدي   للسياس  رضيس  كأاا   التدخل
 وهددو. الدوليدد  حتياييددا ار إلددى  الحاجدد  يزيددد الصددرف سددعر جموا على صرارار لأن,ارجنبي  النقد  من
 .الأجنبي الصرف من  الدول موارا  تناق  ظل في  عليه الدوام   يصعب امر
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  البحث هدف

 نفدداقالإ  فددي ا  وانكماشدد  ا  محليدد  ا  وركددوا ا  خارجيدد  ا  وعجددز  ا  ااخليدد  ا  ماليدد  ا  عجددز  يتضددمن اقتصددااي وضددع فددي
 التخلددي  تجدداهإب   مروندد   الصددرف  سددعر  لإعطدداء   الدددعو   نفإ  التضخ    معد   في  نخفا إ  مع  الحكومي
 وتددوفير عليدده الطلددب ضددغط بتقليددل تسددم  ان يمكددن  رخي   بسعر  للدورر  الرسمي  البيع  عن  التدريجي

 العددر  التقدداء نقطدد  عنددد  للسددوق   الحقيقددي  السددعر  مددن  قريددب  مسددتوى   إلددى  والوصو   منه  كبرأ  عر 
 للبندددك المباشدددر التددددخل يلغدددي ور تقدددايعي ر بالددددينار الددددورر تبددداا  قيمددد ل التددددريجي والرفع.والطلدددب
 قيمتدده إلددى الدددينار صددا إي  في  يساعد  ولكنه.  الأجنبي   العمل ب  للسوق   الوحيد  المغذي  باعتباره  المركزي 
( المددوازي )والحر الرسددمي السددوقين فددي الدددورر صددرف سددعري  بددين الفجددو  تقلددي  خددل  مددن  الحقيقيدد 
 . العام   المالي وضع  سلم  مستوى  ورفع  الأجنبي حتياييار من قلأ مقدار  بتوظي 

 

  الأمريكي الدولار مقابل الرسمي الأسمي الدينار صرف سعر تثبيت أساس

 الأسددمي الصددرف سددعر مسددتوى  تحديددد فددي والطلددب العددر  قوى  اعتبارا  إلى النقدي   السلط   ستند أ
 وكاندد .  يساسدد الأ  الكليدد   ارقتصددااي المتغيددرا  علددى التدددريجي للتددأثير مناسددبا   وتعتقددده تبتغيدده الددذي

 تدددخلها قنددا  عبددر( الدددورر) جنبدديأ نقددد مددن  تعرضدده  لمددا   وصددارم   متناهيدد    سلس  توفير  على  تحرص
 السدديل هددذا ثددارآ عددن النظددر بغدد   مندده مطلوبدد  كميدد   أيدد  لمقابلدده الأجنبددي النقددد  سددوق   فددي  المباشر
 العملدد  اعدد   بقصددد الأجنبيدد  حتياييددا ار علددى السددوق  إلددى الأجنبددي الصددرف عددر  مددن المتدددف 
 السددوق  قددوى  تعدداا  عنددد يتحقدد  الأجنبددي النقددد سددوق  فددي التددوازن  ان باعتبددار. واسددتقرارها المحليدد 

 علددى للطلددب العددر  ر ايمسدد  خددل  مددن النقديدد  السددلط  وتكددون . الأجنبددي النقددد علددى والطلب  العر :
 والمسددتقر المرغددو  الثابدد  الصددرف سددعر تددأمين في,نظرهددا وجه  من, مسعاها بلغ   قد  الأجنبي  النقد

 الأسددمي الصددرف سددعر مددن الدددورر أزاء العراقددي للدددينار( الحددر) السددوقي الصددرف سددعر يقتددر  عندددما
 الأجنبيدد  العملدد  بيددع سددوق  فددي تدخلدده بدددء عنددد اعتمدددها  التددي  المركددزي   البنددك  عمولدد   بفارق   الرسمي

 .حوال  اورر  لكل اينارا  (13)و ا  نقد  اورر  لكل انانير(10) قدره
 

. النقدية السياسة مصداقية  وبناء الدولار تجاه الدينار صرف لسعر أعلى قيمة صوب التوجه  

  سريع   تأثير  وقو   مصداقي (  الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر)  المدار  الصرف  نظام  اعام   تكتسب  لكي
  حافل    كان  الذي,  العراقي  ارقتصاا  مثل  متخلف   اقتصاا  في  خاص   الكلي   قتصااي ار  المتغيرا   على

 في  الفاض   ذا  ارقتصاا  بأن  أيالر   على  وتأسيسا  ,    العشريين  الرقمين  تتجاوز   عالي  تضخ   بمعدر 
 النقدي   السلط   نهض ,    الأسمي  صرفه  سعر   في  بإرتفاع  مدعما    يكون   ان  ينبغي  الخارجي  الجاري   حسابه
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 الويني   للعمل    أسمي  صرف  سعر  متتابع  نحو  وعلى  اااريا    وإرساءه  الصرف  سعر  اعام   تحريك  صو 
 ويمن    التضخ   على  السيطر   في  النقدي   السلط   هدف  يلبي  بما  الدورر  مقابل   أعلى  مستوى   عند  وتثبيته
  من   أقل  نقدي   وحدا   افع)الدورر  ازاء   مرتفعه  الدينار  قيم   جعل  ان  ذلك. الثق   من  مزيدا    المحلي   العمل 
  قنا   عبر  التضخمي    الضغوط  اخماا  في  يساعد(  الأجنبي  النقد  من  واحد   وحد   لشراء  المحلي   العمل 
 على   كثيرا    يعتمد  مفتو   صغير  اقتصاا  في   اوليا    للمتاجر   القابل   للسلع  الدورري   ارستيراا  كلف   تقليل
(  1)  يفتر   وهذا.    المحلي   الأسعار  مستوى   على   ذلك  وانعكا   المحلي   متطلباته   سد  في   الأجنبي  النات 

 لوحده  الأسعار  مستوى   يحدا  سعري   كمثب   الدورر  مقابل  للدينار  الأسمي   الصرف  سعر  تثبي   اختيار  ان
  الحقيقي   الكلي    ارقتصااي  المتغيرا   ان(3)التدخل  خل   من  النقوا  كمي   على  السيطر   امكاني   هنالك(2)
 الأعلى إلى  الرسمي  الأسمي الصرف سعر تحريك  جرى  وهكذا.  الطويل الأجل في الأسمي بالمثب  ثرتتأ ر

 السنوا   في   الواحد  للدورر  اينارا  (  1170)و(1193) و(  1255)  إلى2004  في  اينارا  (1453)  من
 (.1)الجدو  انظر.التتابع على2009و 2008و2007

 ( 1) جدول

 (. 2013-2004)والسوقي   الرسمي  الصرف وسعر  الأجنبية العملة  مبيعات تطور 

 اورر اينارلكل/السوقي سعرالصرف   اورر لكل اينار/الرسمي الصرف سعر ( اورر مليون ) المبيعا   السن 
2004 6,108 1453 1453 
2005 10,462 1469 1472 
2006 11,175 1467 1475 
2007 15,980 1255 1267 
2008 25,869 1193 1203 
2009 33,992 1170 1182 
2010 36,171 1170 1185 
2011 39,798 1170 1196 
2012 48,650 1166 1233 
2013 53,231 1166 1232 
2014 51,600 1166 1214 
2015  1166 1225 

 .  متفرق سنوا  ,السنوي   الإحصاضي النشره , العراقي. م .  ( 1:) المصدر 
 .2014(, 4-1)الربع,   النقدي  السياس   تقرير, العراقي . م.   ( 2)           
 .  السوقي والشهري     اليومي المشاهدا  من  مقتبس  2015 السوقي الصرف سعر(  3)           

 

                      بفارق   الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر  مع  اجابي إي  إتساقا    السوقي  الصرف  سعر  ظهرأ
  السعرين   بين   الفرق   وبلغ.المركزي   للبنك  كعمول   2009-2007  السنوا   خل    نقط(10-12)

  سعر   توحيد  يعزى   نأ  ويمكن.  2009  في%( 1)و,  2008  في%(  0,84)و,2007  في%(  0,96)نسب 
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  مقاسا    الأجنبي   العمل   بيع  سوق   في  م .    تدخل  حج    زياا   ساهم (  1: )همهاأ  سبا أ  إلى  الصرف
 رضيس   ااا   التدخل  هذا  واعتبار   المعلن  الأسبوعي  تدخله  مرا   عدا  وانتظام  الدورر   من  مبيعاته  قيم ب

  الصرف   سعر  نظام   في  الثق    بناء  في  واقتصاايا,  نقديا   ارقتصاا  استقرار  تحقي   في  النقدي    للسياس 
  على  العراقي  م .   بقدر   السوق   في  المشاركين  لدى  جابياي  انطباع  وخل ,  الويني   العمل و   الجديد
  بقاء  ضمان  وبالتالي  وسرع   بسهول   عليه  الطلب  يوازي   بما  الأجنبي  بالنقد  السوق   تجهيز  ايموم 
  تحرير   استمرار  مع  الأجنبي   العمل   بيع  على   القيوا  فر   من  السوق   خلو (  2.)الصرف  سعر  استقرار
  المحلي   بالسيول   والتحك    النقدي  المعرو   على  للسيطر   ضوابط  اعتماا(  3.  )الرأسمالي  الحسا 

  العمل   ضخ  عاا إ  هاأساس  المدفوعا   ميزان   بفاض   المدعوم   المحلي  الحكومي  الأنفاق  يغذيها  التي
  وبيعها   السوق   إلى(الدينار )  المركزي   العمل   صدارإ  مقابل     المالي  وزار   من   المشترا (الدورر)  الأجنبي 

 رفع :  هي  الأخرى   النقدي   السياس   اوا أ  وبمشارك     السيول  فاض   رمتصاص  الخاص  القطاع  إلى
  على   القانوني  النقدي  ارحتيايي   نسب  رفع,   بفاضد  بالدينار    القاضم   داعا يالإ  تسهيل ,  البنك  سعر
  والبنك   المالي   وزار   تصدرها  التي   الخزين  حوار   بيع  خل   من   السيول  ااار ,    التجاري  البنوك  وااضع

 .الإقليمي والأمني السياسي الأستقرار( 4.) المركزي 
  في  مسبوق   غير  ا  تراجع   وسوقيا   ا رسمي  الدينار   مقابل(  الدورر)  الأجنبي  النقد  صرف  سعر   هبوط  تا إ

  الدورري     الكلف  انخفا   ث    ومن  الأجنبي   العمل   شراء  كلفه  تقليل  بفضل   السنوي   التضخ    معد 
  الرضيس    العوامل  كأحد  المحلي   الأسعار  مستوى   على  ذلك  وانعكا    المستورا  والخدما   للسلع

  مخاير   وانخفا   التضخميه  التوقعا   تهدض    في  بالغ   أهمي   العامل  لهذا  وكان.  للتضخ    المحداه
  رق   إلى  مزاو   رق    من  تحوله  التضخ    معد    لهبوط    البارز   السم   وكان .المحلي    العمل  ب   ارحتفاظ

 (. 2) الجدو  نظرأ.   النقدي  للسياس  نجاحا   ذلك وعد. 2009 عام  خل    حاايأ
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 ( 2) جدول
 1993= 100(.2009-2003) للفتره العراق  في  الأساس  والتضخم السنوي  التضخم معدل  تطور

 سا  الأ التضخ   السنوي  التضخ   معد  السن  
2003 33,6 18 
2004 27 39 
2005 37 30,8 
2006 53,2 31,7 
2007 30,8 19,3 
2008 2,7 13 
2009 -2,8 7,1 
 . 2010-2007,  السنوي  الإحصاضي  النشر , العراقي.م. :المصدر

 

  من   الرغ    على   تحق   المحلي  التضخ    بمعد   التحك    مستوى   على  نجازالإ   هذا  ان   شار بالإ  والجدير
  الحكومي   الأنفاق  بتكاثر  والمعزز  النفطي  المورا  عواضد  بزياا   المحفز,  m1  الضي   النقد  عر   نمو
                   النفط  مع  الحقيقي  الأجمالي  المحلي  النات   نمو  معد   من  بكثير  سرعأ  بمعد ,  

  المدعوم   الأجنبي   للعمل   والسلس  الضخ    العر   قو   إلى  ذلك  في  الفضل  ويعوا( .3  الجدو   راجع)
  متصاص ا  من   عنه  يتمخ   وما   حيازتها   على   الخاص  الطلب  شباع وإ  الدولي    حتياييا الإ  بوفر 
  غير  نقدي   اجراءا   بسلسل   مقرونا,    النقوا  كمي   تعقي    أو  تحييد  ايار  في  النقدي   للسيول   كثي 
  سياس    ان  اعتبار   على,آنفا   ذكرها   ت   التي  2003  اي نه  منذ   المركزي   البنك  اعتمدها    مساند   مباشر 
 .النقدي  السياس  مواق  تشديد البداي  من تقتضي التضخ   خف 

 ( 3)جدول

 دينار  مليار (.  2013-2007) للفتره  M1 الضيق النقد وعرض الحقيقي الأجمالي المحلي للناتج  السنوي  التغير معدل  تطور

 % التغير معد  M1 % التغير معد  الحقيقي  GDP السن  
2006 48 --- 15,5 --- 
2007 48,5 1 21,7 41,3 
2008 51,7 6,6 28,2 30 
2009 54,7 5,8 37,3 32,3 
2010 57,8 5,7 51,7 38,6 
2011 63,7 10,2 62,5 20,9 
2012 70,2 10,2 63,7 1,9 
2013 73,2 4,3 73,8 15,9 

 . متفرق سنوا , السنوي  الإحصاضي النشره, العراقي.م. :المصدر
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 مثيله عن بعيدا السوقي الصرف سعر  انحراف ةالمتضمن يةالسوق ةالسعري الضغوط

.التضخم في ستقرارالا تحقيق استهداف ظل في الرسمي الأسمي  

  النقدي    للسياس   كركيز   الدورر  ازاء   مرتفعه  بقيم    وتثبيته  الرسمي   الأسمي   الصرف  سعر  تعديل  نجا   وفر
  النقدي   القرار  صناع  لدى   يمأن  التضخ   معد   على  بالسيطر   المتمثل  النقدي  ارختل    معالج  في

  سعر   توفير  في  العر   وسلس    الأجنبي   النقدي   حتياييا لل   الفعا   الدور  أهمي   على  السوق   وأيراف
 مه   جزء  وتجفي  , جانب من كامل   عليه  الخاص الطلب وإشباع العراقي م .  قبل  من للدورر رخي  بيع
  الصرف   سعر  تأثير  بقو   ارعتقاا  إلى  ضا  أي   المستند  النجا   هذا .  آخر  جانب  من  النقدي  المعرو   من

  ارستمرار   إلى  النقدي   السلط   افع  على  باعثا    كان  القصير الأمد  في  الكلي  ارقتصاا متغيرا  على  الأسمي
.  2011-2009  للفتر   الواحد  للدورر  اينارا  (1170)  عند  الدورر  مقابل  الأسمي    الدينار  قيم    تثبي   في

  الأجنبي    العمل    من  واحد   وحد   مقابل  المحلي   العمل    من   أقل  وحدا   مباال   النقدي   السلط   أبق   وبذلك
 .الأخرى  الكلي ارقتصاا  متغيرا   وحرك  نقدي متغير بين رضيس  ربط كأاا  الرسمي بالتدخل المسنوا 

 النقدي    السلط   قبل  من  اااريا    المثب   الأسمي  الصرف  سعر  مع  السوقي  الصرف  سعر  تناغ   يدم  ل 
  السط   على  تطفو  الأمريكي  الدورر  تجاه  السوقي  الدينار الصرف سعر  انحدار بدأ  مشكل   برز   فقد.يويل  
  أي ,    اينارا  (  1170)  رسمي   أسمي  صرف  سعر  مقابل  للدورر  اينارا  (  1185)  بسعر  2010  منذ

  اينارا  (  1196)  إلى  انخفاضه  صلاو   ث .2010  في%(   1,3)  السعرين  بين  فرق   وبنسب   نقطه(15)بفارق 
  الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر  عن%(  2,2)  انخفا   وبنسب ,  نقطه(  26)  قدره  بفجو   أي,  2011  في

 (.4) الجدو  أنظر . المعياري  النسب  متجاوز 
 

 (4) جدول 

 (. 2013-2004)السوقي الصرف وسعر   ااداري المثبت الرسمي  الأسمي الصرف سعر بين الفرق  نسبة

 % الفرق  نسب  السن  
 صفر 2004
2005 0,2 
2006 0,5 
2007 0,96 
2008 0,84 
2009 1 
2010 1,3 
2011 2,2 
2012 5,7 
2013 5,7 

2014  
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  أو  ارقتصااي   تقاريره  في  المركزي   البنك  عنه   يعلن  الذي  السوق   في  الصرف  سعر  نإ  إلى   هنا  ونشير
  يكون   أن  يمكن  والشهري   اليومي  تقلبه   مدى   ان  يعني  مما .سنوي   معد   هو   السنوي  الإحصاضي   نشراته

 بسعر  2011  مطلع  في  الدورر  مقابل  السوق   في  الدينار  صرف  سعر  أبد  المثا   سبيل  على.  سعأو 
  بفارق   أي,2011   والأ   كانون   اي نه  في  للدورر   اينارا  (  1218)  بسعر  نتهى وأ  للدورر  اينارا  (1185)
  التقرير   نظرأ)                            . السنوي   المتوسط   ضعف   قراب   عاا ايم   وهو.  نقط    (48)

 صرف   سعر  نخفا إ  إن  للنظر  والملف (.  25ص,2011,  العراقي  المركزي   للبنك  السنوي   ارقتصااي
(  33,992)   من  للدورر  المركزي   البنك   مبيعا    في   بزياا  قترن أ  السوق   في   الدورر  مقابل   الدينار
  إلى  ث  %(  6,4)   زياا   بنسب  أي,2010  في  اورر  مليون (36,171)  إلى  2009  في  اورر  مليون 

 المركزي   البنك   اءأا  تقيي    ان  ذلك  ثرأ  وعلى%(.10)زياا   وبنسبه,2011  في  اورر  مليون (  39,798)
  من  الحد في قدرته حدوا إلى  ا  ثبات  اكثر  وجعلها الخاص  للقطاع    التضخمي  التوقعا   على   ر السيط من

 الأسمي   مثيله   من  رالدور   مقابل  للدينار  السوقي  الصرف  سعر  قترا ا  ومدى  الصرف  سعر  تقلبا 
 .الثاب  الرسمي

 غزارتده رغد , السدوق  فدي يعدر  مدا ان علدى اليدل هدو السدعرين  بدين الفارق  في ارتفاع وجوا  يعني  ماذا
 نسدبه ارتفداع رغد  انده ذلدك. عليده الطلدب يدوازي   يعدد ل  الساضد المثب   الصرف  سعر  عند  أجنبي  نقد  من,

 بددين مددا%( 10) إلددى   2010-2009 مددابين%(  6,4) مددن( المبيعا )السددوق  فددي الدددورر ضددخ سددقف
 الدددورر علددى الطلددب تسددل  وجدداء. والرسددمي السددوقي الصددرف سددعر بددين الفجددو  زاا  2011 - 2010
 الندات  علدى العراقدي للقتصداا العاليد  ارعتمداا ارجد  و الأجنبي للنقد الخارج  التحويل  هو   من  مشتقا  

 فدي GDP مدن%( 22,2) وبنسدب  اورر مليدون ( 19,556)  مدن  سدتيرااا ار  قيمد   ارتفعد   فقد.   الأجنبي
( 47,803) عندد لتسدتقر, 2010 فدي  GDP مدن%(31,7) وبنسبه اورر مليون ( 43,915)  إلى   2007
 (.5 جدو  نظرأ  ). 2011 في  GDPمن%( 25,7) وبنسب  اورر مليون 

 ( 5)  جدول

 دولر   مليون( 2013-2007)  العراق في  GDP  إلى ستيراداتال  نسبه

 % GDP ستيرااا ار السن 
2007 19,556 88,038 22,2 
2008 35,496 130,204 27,3 
2009 41,512 111,300 37,3 
2010 43,915 138,517 31,7 
2011 47,803 185,750 25,7 
2012 59,006 216,044 27,3 
2013 58,796 229,231 25,6 

 . متفرق سنوا ,  السنوي الإحصاضي  ر النش,العراقي.م. : المصدر
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 امنيدد وأ اسياسددي مسددتقر غيددر متخلددف اقتصدداا فددي  الدددولر  مددن متصدداعد مسددتوى  استشددراء عددن فضددل  
 قبددل مددن متزايددد اعتمدداا هنالددك يكددون  لذا.    بالدورر  المعامل   من  كبير  عدا  ايومي  ينجز  أي  اواقتصااي
 زيدداا  علددى مرشر وهو.المحلي  العمل  وليس الدورر على وشركا  افراا من  الخاص  ارقتصاا  وحدا 

 وكمكددون  والمدفوعا  المعامل  انجاز وتسهيل حسا   كوحد   الأجنبي   العمل   رستعما   الجمهور  ميل
 مثددل بالدددورر تسددعر ضددح أ الأنفدداق فقددرا  مددن العديددد ان  بدرل. الشخصددي  الثددرو  مكونددا  مددن مهدد  

 يعددزز وهددذا.  الكهرباضيدد   والأجهددز  الغيددار وقطددع والعقددارا   والأراضي  والمكتبي  المنزلي  والأثاث  السيارا 
 لددذا(. الموازي) الحر  السددوق  فددي  بكثافدد  بدده التعامددل واتسدداع الدددورر علددى الكبيددر الطلددب حجدد    مقبوليدد 
 رسددتقرار ا  يأساسدد  ا  شددري عليهددا الطلددب يشددبع الأجنبيدد  العملدد  مددن مددرن  بعددر  السددوق  تعضدديد يكددون 
 .الرسمي  الصرف  سعر  رتهايومس السوقي الصرف  سعر

 

.ةالمحمود غير  الانتشارية وآثارها النقدية السياسة تعديلات  

(  والوقوا  الغذاء  باستبعاا)  سا الأ  التضخ    ووصو   المحلي   الأسعار  مستوى   استقرار  هدف  احراز  مع
  تبني   على  النقدي   السلط   قدم أ  2009  في%(  2,8-)  السنوي   التضخ    ومعد %(  7,1)  معد 

 بدءا %(6)   إلى  ليصل  البنك  سعر  في  التدريجي  الهبوط  شمل   للقتصاا  انقدي  اتيسير   تتضمن  اجراءا 
  الأقرا    على   المدين    الفاضد   سعار أ  انخفا   تبعه  2007    في%(  20)   كان  ان   بعد  1/4/2010  من

 النقدي  ارحتيايي   نسب  تخفي   ث  ,  التجاري    البنوك  تقررها  التي   اراخاري  الوااضع  على  والداضن 
  من   ا  اعتبار    والخاص    الحكومي    المصرفي  الوااضع  على %(  15)  إلى%(    25-20)  من  القانوني

  لمد    بالدينار(  ارستثمار  نافذ ) القاضم  داعا  يالإ  تسهيل   على  النقدي   السلط   وأبق .1/9/2010
  وزار    تصدرها  التي   الخزين  حوار   بمزااا    المتمثل   السيول  ااار   وخيارا %,  4  بفاضد   ام أي(  7)

 . المركزي  البنك وحوار   المالي 
  ر أث   المصرفي  الوااضع  على  القانوني  ارحتيايي  نسبه  في  الملمو   للنخفا    يكن  ل    أنه  صحي  

  اعموم  المالي  بالتخلف  تتصل  هيكليه  لأسبا    ارضتمان  مضاع   أو  النقدي  المضاع   على  كبير
  وتوجها      المصرفي   السيول   معد    أو    الفاضض    المصرفي  حتياييا ار  على  مه   تأثير  له   كان  ولكن ,

  سوق   من  الدورر  شراء  في  منها  يسير  غير  جزء  الأقل  على  أو   استثمارها  صو    التجاري  البنوك
  البنك   من  الدورر  شراء  سعر  رخ   بين  الفرق   خل   من   المالي  عواضدها  لتعظي    الأجنبي  النقد

 .  الحر  السوق  في  بيعه سعر  وارتفاع  المركزي 
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    محلي  لعوامل  الدورر  على   الطلب   صدم    اشتداا  مام أ,  النقدي    السلط   اختار ,  خرآ   جانب  من
  ي السوق  الدينار  قيم   انخفا   ولدها  التي   المتصاعد   السياسي   والتدخل   الضغوط  وتح    وإقليمي

  الزام(  1:)ي بالآت  تمثل   اجراءا    بسلسل  السوق   إلى  الدورر  تدف   تضيي  ,  الخضراء  العمل   ازاء
  في  الشركا   ح   تقييد(  2,)الدورر  على  الحصو   يرغبون   الذين  بزباضنها  التعري    التجاري  المصارف

 من   اجراءا   تشديد(  3)فقط  ارستيراا  غرا لإ  بالمزاا  عرفايم  يري   عن  الأجنبي  النقد  شراء
 واحد  يلب  بواقع  الأجنبي  النقد  على  الحصو   في  الأفراا  ح   تقييد(  4, )    الصيرف  لشركا   الأجازا 

 وضع (  6,)البنوك   إلى  المزاا  يري   عن  المتا   الأجنبي  النقد  على  قصوى   حدوا  فر (  5,)الشهر  في
  ومكاتب   المالي   التحويل  شركا   إلى  المزاا  يري   عن  المعد  الأجنبي  النقد  على  قصوى   حدوا

    العراقي  غير  الشركا   ن بأ  يفيد   ممانع   عدم   وخطا    ضريبي   مخالص  تقدي   اشتراط (  7,) الصيرف
  خار    الجاري  الدولي   معاملتها  رااا إي  بتحويل   لها  السما   قبل    للحكوم  ضراضب  أي  عليها  رتستح 

.    الحكومي  المصارف  في  الدورر  بيع  منافذ  حصر(  9,  )الأموا   غسيل  قانون   تفعيل(   8,)   العراق
  استخدام  في  ارقتصاا   بقصد  الصرف   على  القيوا  فر   على   النقدي   السلط   تركيز   ان  ا  واضح  ويبدو
 من  قوى أ   الدورر  على  الطلب  زخ    بقاء  ومع.    السوق   في  منه  المعرو   على  ثرأ  الأجنبي  النقد

 ارختل    هذا   فان  الدورر  على  الزاضد  بالطلب  المرتبط   المشاكل  تعال   ل    الإجراءا   هذه  لأن  العر 
 .السوقي الصرف وسعر الرسمي  الصرف سعر بين الفرق  زياا   في سببا  كان السوق  قوى  في

 

 الرسمي الأسمي الصرف لسعر علىأ جديد تثبيت مع السوق تعامل تساقإ عدم رسوخ 

 .الدولار تجاه للدينار

  المحلي   الأسعار  مستوى   استقرار  تحقي   هدف  استمرار  في  مصداقيتها  النقدي   السلط    تحمي   لكي
  قيم    تثبي   على  اقدم   ارنخفا   باتجاه  الدورر  مقابل  السوقي  الدينار  صرف  سعر  تقلب  من  والحد
 في (1170)  مقابل  2012في  للدورر  اينارا  (1166)  عند  الدورر  مقابل  اعلى  للدينار  جديد   اسميه
%( 22,2)   زياا   وبنسب  اورر  مليون (48,650)  بلغ  الأجنبي  النقد  مبيعا   من  كمي  وبإسناا  2011

                         . 2012  في   الأجمالي  المحلي  النات   من %(  22,5)    نسب  يشكل  ما  وهو,2011  عام  عن
 (.  6 الجدو  انظر)
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 ( 6)  جدول

 دولر   مليون(.2013-2007) بالدولر GDP  إلى الأجنبي  النقد سوق في  الدولر من  العراقي .م.ب  مبيعات  نسبه

 % بالدورر  GDP الدورر  مبيعا  السن  
2007 15,980 88,038 18,2 
2008 25,869 130,204 19,9 
2009 33,992 111,300 30,5 
2010 36,171 138,517 26,1 
2011 39,798 185,750 21,4 
2012 48,650 216,044 22,5 
2013 53,231 229,231 23,2 

 .متفرق  سنوا ,السنوي  الإحصاضي  النشره,العراقي.م . : المصدر
  قيم ال  على  إيجابي   ثارآ  حداثإ  اون   الدورر   عر   في  الزياا   هذه  الأجنبي   النقد  سوق   استوعب
 اينارا  (  1196)  من   للدينار   السوقي  الصرف  سعر   انخف   فقد.الدورر  ازاء  للدينار  السوقيه  التبااليه
 الصرف  سعر   بين  الفرق   وقفز%(.3,1) وبنسبه,  2012  في  اينارا  (  1233)    إلى  2011  في  للدورر
 عاا ايم  أي ,2012  في  نقطه(67)  إلى  2011  في  نقطه(  26)من  السوقي  ومثيله  الرسمي  الأسمي
( 1166)  البالغ  الأسمي  الصرف  سعر  عن   انخفاضا  السوقي  الصرف  سعر  وسجل.ونصف   ضعفين

 ومع .ونصف ضعفين  من اكثر أي,2011 في%( 2,2) نظير 2012 في%( 5,7) نسبته للدورر اينارا  
  على  الدورر  مقابل  السوقي  الدينار  صرف  سعر  حافظ  2013  في  الدوررا   من  بمزيد  السوق   تجهيز
 في  اورر  مليون (  48,650)  من  اارتفاع  الدورر  مبيعا   شهد   فبينما.  خفاضيارن  ومستواه  نسبه
%( 23,2)   نسبه يرلف  ما  وهو%(, 5,3) زياا   وبنسبه,2013 في اورر مليون ( 53,231)إلى 2012

 انخفا   نسبه   إلى   شار ار  مع.  للدورر  اينارا  (  1232)  عند  السوقي  الصرف  سعر  بقي,  GDP  من
 %(. 9) 2013 عام اشهر بع   في وصل  السوق  في الدورر مقابل الدينار صرف سعر

 الصرف  سعر   تحسين  النقدي   السلط   اختار   كلما  نهأ  هي  حقيق   إلى  المتقدمه  الوقاضع  ترشدنا
  سعر  ما   اضخ    تدخل  بحج    وإسنااه  الدورر   مقابل  اعلى  قيم ب  بتثبيته  للدينار   الرسمي  الأسمي
  تراجع   ذلك  ويستتبع.الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر  عن  اعم   وافتراق  اشد   تقلب  إلى  السوقي  الصرف

  العمل    ازاء  المحلي   للعمل   الخارجي   التبااليه  قيم ال  استقرار  تحقي   في  السلط   هذه  مصداقي 
  الدينار  صرف  لسعر  الرسمي  الرفع  رنعكا   استجاب   عدم   عام   بوجه  هنالك  ان  القو   ويمكن.الأجنبي 
  يمنع   ل    المركزي   للبنك  الرسمي  المباشر  التدخل  وان.السوقي  الصرف  سعر  مسار  على  الأسمي
  التدخل   ان  حسبانه   في  النقدي    السياس   صناع  أخذي  ول  .المرغو   بارتجاه  المسار  هذا  تصحي 
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 ان  حتى  ور ,النقدي   السياس   مصداقي   ارجاع  على  كافيا  يكون   ر  وحده  السوق   في  المباشر
 عدم   رفع  على  قويا  تأثيرا  الدورر  امام   للدينار  السوقي  الصرف  سعر  في  والملحوظ  المستمر  للنخفا 

  للسياس   رضيس   كأاا   المباشر   الرسمي  التدخل   استخدام   ان .المحلي   العمل   عن   الطلب  وتحو    اليقين
  سعر   تقويه  ظل  في  ملضما  يعد  ل    ومفتو   صغير  اقتصاا  في  الصرف  سعر  على  للتأثير  النقدي 
  نتاض    إلى  يف    ل    كونه  الدورر  تجاه  اعلى   إلى  قيمته   توجيه  في  والمغار   للدينار  الأسمي  الصرف
  ارتساق   عدم  مع   السوق   في   للدورر  قويه  تجهيز   وبجهوا  المركزي   البنك  تدخل  تواصل  ان .  مطمننه

  الدورر   ازاء  المحلي   للعمل   تقيي    بالضرور   يعني  السوقي  ومثيله  الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر  بين
     ضمني  ضريب    النفطي   غير  المحلي   الصاارا   تحميل   وبالتالي    الحقيقي  قيمتها  من  بأعلى

Implicit Tax  ,النفطي    غير   للسلع   الخارجي    التنافسي   بالقدر   تتعل   صعوبا   إلى  يراي  وهوما  
  في  وتثبيتها  ضعيف   النقدي   السياس   ااار   بان  الجمهور  لدى  قناعا   وخل   الدولي   للمتاجر   القابله
 . الطويل الأجل

  نقطه (  18)  بلغ  انخفاضا  السوقي  الدورر  صرف  سعر  سجل,    لىو الأ :  ظاهرتين  2014  في  ونرصد
 تراجع  مع  ارنخفا    هذا   تراف ,    الثانيه.     العام   الماليه  موق   انكماش  بسبب  2013  عام   عن
 في   اورر  مليون (  51,600)  إلى  2013في  اورر  مليون (  53,231)  من  الدورر  مبيعا   حج  

 (. 7)الجدو  انظر.2014
 اينارا  (  1214)    والسوقي  للدورر   اينارا  (  1166)  الرسمي   الصرف  سعر  بين   الفجو   بقي   ذلك  ومع

  تماشيا   ينبغي   مما   مرتين  اكبر  كان   الشقه  ان  أي%(.4,1)وبنسبه  نقطه(  48)  بلغ   اذ,  كبير   للدورر
  قوى   بين  التوازن   عدم   من  قدرا  ان  إلى  يشير  السعرين  بين  الفرق   هذا.اوليا  المقبول    النسب  مع

 .  السوق  في قاضما زا ي ر الأجنبي النقد على  والطلب العر 
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 ( 7) جدول

 . دولر   مليار/2014 من  الأربعة الأرباع  خلال للدولر   السوقي الصرف وسعر  الدولر مبيعات تطور 

 الصرف   سعر الربع 
 اورر /اينار

 الدورر  مبيعا 

 12,1 1222 الأو  
 13,2 1218 الثاني 
 13,7 1211 الثالث 
 12,6 1204 الرابع 

 51,6 1214 المجموع /المتوسط
 .2014,   والرابع والثالث   والثاني الأو  للربع  العراقي المركزي  للبنك  النقدي  السياس   تقرير, العراقي. م.   : المصدر 

 
 الأجنبي النقد سوق في النقدية للسلطة المباشر التدخل حجم بتقييد العرض صدمه

 مقابددل للدددينار السددوقي الصددرف لسددعر النزولددي تجدداهالإ   بدددء مددن سددنوا  اربددع بعددد أي, 2015 فددي
 خارجيدد  صدددمه العالميدده الددنفط اسددعار هبددوط شددكل,  ثابدد   رسددمي  سميأ  صرف  بسعر  والتمسك  الدورر

 الماليدده المددوارا  تعبندد  تراجددع ذلددك نتيجدد  مددن وكددان.  المدددفوعا   ميددزان  علددى  وضددغطا  العراقي  للقتصاا
 حتياييددا للإ النهاضي الرضيس المحدا بوصفه قيم ال عالي الحكومي  للأنفاق  النفطي  المورا  يغلها  التي

 المركددزي  البنددك إلددى بالدددورر  الددنفط صدداارا  حصدديل  الماليدد  وزار  بيددع عمليدد  عبددر الأجنبيدد  النقديدد 
 الأجنبيدد  حتياييددا الإ مددن جددزء بعر   قيامه  ث  .  الأخير  هذا  يصدرها  التي  المركزيه  العمل   شراء  نظير
 فدداض  امتصدداص خددل  مددن الكلددي النقدددي الطلددب وتهدضدد  الأجنبددي النقددد سددوق  فددي للمشدداركين للبيددع
 .    السيول

 النقد  من  الداخل    التدفقا   تراجع  إلى  يراي  الذي  الخارجي   الجاري   للحسا   الضعي   الأااء  ظل  في
 والحد  العام   الموازن   تقشف  اجراءا   عبر   الأجنبي   حتياييا الإ  من  المتراك   حج    وانكماش  الأجنبي

  باستجاب    السما    وعدم   الأجنبي    العمل ب  كثي   بتدخل   الأجنبي   النقد  سوق   إلى   النفاذ  على  قدر ال  من
   التشريعي   السلط    استهدف ,     الداخل   الأجنبي  النقد  التدفقا   في  للتغيرا    الأسمي  الصرف  سعر
  حج    مقيد ,  الأجنبي   العمل    بيع  سوق   في  العراقي.م .   عمل  2015  ارتحااي   الموازن   خل   من

 .  يوميا  اورر مليون ( 75)  على زيدي ر بما  تدخله
 قد  الحكوم   تكون   التشريعي  الكمي  القيد  بفعل   الرسمي  السوق   في  الأجنبي  الصرف  عر   نق   مع
 للنقد  كمصدر   الرسمي  الصرف  سوق   محل   الحر   الصرف  لسوق   كبرأ  حيز  حل  إ  فرص    تاح أ
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  من   بمزيد  يسم   ما  وهو.   الخارج  والتحويل   ارستيراا  من  الخاص  القطاع  معامل   لتمويل  الأجنبي
 . الدينار  امام  الخارجي  التبااليه قيمته ارتفاع ث  ومن الدورر على الخاص الطلب ضغط 
  يكون ,  الصرف  سعر  لتوازن   يأساسو   مسب   شرط  الدورر  على  والطلب  العر   توازن   ان  اعتبرنا  فإذا
 الصرف  سعر  تثبي   اع    استمرار  صعوب (  1)في  مهما  سببا  الدورر  عر   نق   اعتبار  المنطقي  من

  الدورر   على  الطلب  قو   زياا   ظل  في  السوقي  الصرف  سعر  صموا  عدم (  2,)  للدينار  الرسمي  الأسمي
  تقييد   على  ينطوي   الأجنبي  النقد  من  المتا   تقنين   ان  ذلك .الصرف  اسعار   تعدا  بممارسه   التسلي  (  3,)

  سعر  تقوي   في  يتسبب  ما  وهو.السوق   من   عليه  الحصو    كلف  وزياا   سعره  وارتفاع  الدورر  عر 
  سعر من كثر أ هنالك يكون ,خرى أ بكلمه.الرسمي  السعر ثبا  جانب إلى  الأجنبي للنقد السوقي الصرف
    حري(  2(,) الرسمي  الصرف   سعر)  المركزي   البنك   يحداه  الذي  الصرف  سعر   ثبا (  1)نتيج   للدورر
  معطيا    وف   يناسبها  الذي  للسعر  الصراف   وشركا   المالي  التحويل  وشركا   التجاريه   البنوك   تحديد

 الصرف   سعر  من   بكثير   انىأ  الدينار  مقابل  للدورر  الرسمي  الصرف  سعر  كون (  3,)  والطلب  العر 
 .الحكوم  تقيي    من اعلى للدورر   عموما السوق  أو الجمهور تقيي   ان يعني ما وهو.  السوقي

  غسيل   مكافحه  بدواعي  الدولي   النقدي   حتياييا ار  استخدام   لترشيد  المبذول   الرسمي   الجهوا  ان
 يترتب  الدورر  على  للطلب  دايمتز   بشغف  المرتبط   الشرعي   غير  الخارجه  التدفقا   من  والحد  الأموا 
  ر  ما  وهو.  السوق    او لنق  ساء الإ   رمحال   يتسبب  مما,  الأجنبي  النقد  من  المعرو   من  الحد  عليها 

  وفر ير  السوق   آلي   على  التأثير  من  النمط  هذا  كون   الأسمي  الصرف  سعر   واستقرار  تثبي   مع  تس ي
 . الدينار على السوقيه الضغوط  لمواجهه  اللزم  الإيار

( 1)إلى  تقوا  الأجنبي  النقد  من  السوقي  المعرو   على  القيوا  بتشديد  المتصل   السابق   التطورا   ان
  للسياس   الوحيد   تكن   ل    ان   رضيس   كأاا   الأجنبي   النقد  سوق   في  المركزي   للبنك   المباشر  التدخل   جعل 

  الرسمي   الأسمي   الصرف  سعر   بين  اررتباط  فك (  2)   مجديه  غير   الصرف   سعر   رستقرار  النقدي 
  اوليا   المقبول   الهامش  نسب   زهاو وتج  بينهما   الفرق   اتساع   استمرار  بدرل    السوقي  الصرف  وسعر

  ممارسه  تعزيز ( 3,)ثانيه ناحي    من السعرين بين التقار  لضمان آلي   أي  وجوا وعدم ناحي  من % 2
 . الصرف اسعار تعدا
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 السوقي الصرف وسعر الثابت الرسمي الصرف سعر بين متسعة الشقة بقاء يعني ماذا

 ؟  المتقلب( الموازي)

 الصرف  سعر  مقابل  للدورر  المرتفع  السوقي  الصرف  سعر  تويين(  1)  على  بعلما   يزوانا  هذا
  مقابل   للدورر  سوقي  بسعر  النقدي   السلط   من  ضمني  قبو    فهنالك.المركزي   البنك  قبل  من  المحدا
 النقد  على  الطلب  مصاار  على   السيطر   لصعوب   الرسمي  الأسمي  سعره   من  بكثير  علىأ  الدينار
 الحر    الصرف  سوق   في  المنجز   اليومي   المعامل   ضخام (  2.)اليه  العر    تكيي   وتعذر  الأجنبي

  من  بأعلى  مقومه  محلي    عملأو   مرتفع  سمي أ  صرف  سعر  على  للمحافظ   النقدي   السلط   سعي(  3.)
  ارتفاع   من  يستتبع  وما,   العام  والموازن   المدفوعا   ميزان  عجز   ظل  في  للمرازر     قابل  غير  قيمتها
  ل    الأجنبي    للعمل    وحيد  كباضع   الأجنبي  النقد  سوق   في  المركزي   البنك  تدخل (  4.)حقيقي  صرف  سعر
 اجنبي  نقد  من  المركزي   البنك  يضخه  ما  مقدار   نأ  ذإ.السوقي  الصرف  سعر  تقلبا   لتهدض   كافيا  يعد

  التدخل  تأثير  بفاعلي    الشكوك   من  يزيد  وهوما (.  الموازي )  الحر   السوق   متطلبا   حج   من   نسبيا   قلأ
 برر   السعرين  بين  الكبير  الفرق   يمثل(  5.)السوقي  الصرف  سعر  على   النقدي   للسياس     ضيس ر   كأاا 

  المرسسا   من  ويالبيه  الأجنبي  بالنقد  السوق   تجهيز  عن  المسرولين  جانب  من  الفساا  رنتشار
 .الصراف  وشركا  المالي التحويل وشركا  المصرفي  المالي 
  منه   العر   واستجاب   تشدا  سوف  الدورر  على  الطلب  ضغوط  ان  القو   في  مغار   هنالك  ليس

  التدفقا    وتراجع  النفط  اسعار  في  مستقبلي  انخفا   كل  مع   ارفتراق  مزيد  إلى  السعرين  ويميل  تضعف
  وضع  على  سلبا  ينعكس سوف  ذلك لأن, المدفوعا  ميزان في اعم  وعجز الأجنبي  النقد من  الداخل 

  تثبي    لدع    الأجنبي  الصرف  سوق   في  تدخله  في  المركزي   البنك  يستخدمها  التي  الدولي   حتياييا ار
  الأجنبي    حتياييا  ار  هذه  حج   ان   علمنا  اذا  خاص .  الدورر  مقابل   للدينار   الرسمي  الصرف  سعر
 المركزي   البنك   بعمل   النفط  بيع  من  المالي   وزار   حسا   تدخل   التي  الدوررا   كميه  مباال    على   يعتمد
  للأنفاق    ترشيدا  يفر   النفطي   رااا يالإ  انخفا   وان.  المحلي   لحكومي ا  المصروفا   بنوا  لتمويل

  من   المتراك    من  يحد  ما  وهو.المحلي   العمل  ب   الأجنبي   العمل   من  قلأ  مقدار  ايض ومق  الحكومي
 الأجنبي  النقد  من  بمقدار  للسوق   المركزي   البنك  تجهيز   ذلك  محصله   وستكون .الأجنبي   النقد  احتيايي

 .   الطلب ضغط اشباع حاج  عن يقل
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 ازاء فيه المغالى للدينار الثابت الرسمي الصرف سعر على المحافظة تمادي عواقب

 .الدولار

 ظددل فددي, الصددرف سددعر واسددتقرار الدورر زاءإ للدينار الخارجي   قيم ال  تحسن  ان  العراقيه  التجرب   تبرز
 م .  تدخل همهاأ نقدي  بأاوا   مدعوم     الدورر  تجاه  للدينار  مرتفع  سميأ  صرف  سعر  تثبي   سياس 

, عليهددا الطلددب لإرواء الخضددراء العملدد  مددن  ضددخم بمقددااير وإمدددااه  الأجنبددي  النقد  سوق   في  العراقي.
,  الطويددل المدى على, السياس  هذه  تضمن  ل  .  النقدي   السياس   تأثير  مدأ  هو  وهذا.  قصير   لفتر   كانتا

 يمثددل الددذي) الرسددمي  السددوق   فددي  الددرخي   الدددورر  بيددع  سددعر  بددين  والمرغو   المطلو   التقار   عملي 
 السددوق  فددي الددثمن بدداه  الدددورر بيددع وسددعر( الدددورر مقابددل للدددينار المرتفددع الأسددمي الصددرف سددعر
 لسياسدد  كددان لقددد. الدددورر مقابددل لسددوقيا دينارالدد  صرف سعر في ملموسا انخفاضا يعكس الذي  الحر 
 الدددورر علددى الجمهددور  يلددب  وتأجي الدددينار   علددى  الطلددب  تقليددل  فددي  مهدد    رأث  المحلي   العمل   قيم   رفع

 الحسددا  فددواض  مددن جددزء وتسددر , المركددزي  البنددك  مددن  اقتندداء  ثمددن  لتدني  شتى  لدواعي  قيااي   كعمل 
 أسددا  علددى المضدداربا  وتنشدديط,  الحقيقددي  وارسددتثمار  المددالي  التوظيدد   لأغددرا   الخار   إلى  الجاري 

 الطلددب نمددو مواجهدد  بأعبدداء مثقلدد  الأجنبيدد  حتيايددا ار ظلدد  هددذا وعلى.السددوقي   السددعري التوقعددا 
 عددن ناهيددك.  2015 فددي واشددتدااها 2010 بعددد مددا للآ مخيبدده كاندد  النتدداض  ان رغدد   الدددورر علددى

 وعلددى الدددورر شددراء علددى القيددوا بسددبب حلددو  اون  ظلدد  التددي الدددورر عددر  جانددب مددن ارختناقددا 
 .  الخارج   تدفقاته

 فتفوق .  منها   البلد  احتيايي  على   عبنا  تشكل   الرخيص   الأجنبي    العمل   على   الخاص  الطلب  زياا   ان
 لأغرا   الخاص   القطاع  استيرااا   قيم   على  السوق   إلى  للدورر   المركزي   البنك   مبيعا    قيم  

  ارحتيايي   من  يسير  غير  جزءا  ان  على  اليل  هو  ونصف  مره  يعاا   بما  المحليين  والإنتا   ارستهلك
  يعني   ما  وهو.    الخار   في  وارستثمار  اراخار  في  القطاع  هذا  توجها   لإشباع  تلبي   يوجه  الأجنبي

  بل   الخار    مع   التجاري   تعامله   تمويل   على  قتصري  ر  الأجنبي    للعمل   الخاص   القطاع   يلب  ان   ضاأي
  من  فهااو مخ   النقدي   السلط   تبد  ل    ذلك  ومع.حقيقي  مراوا  اون   اخرى   استخداما   جهأو   إلى  يمتد

 (. 8)الجدو  انظر.الصرف سعر  بتحريك  الدولي  حتياييا ار تبديد على ذلك انعكا 
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 ( 8)  جدول

 دولر   مليون(  2013-2005)  الخاص  القطاع استيرادات إلى الدولر  مبيعات  نسبه

  الخاص   القطاع  استيراا  الدورر  مبيعا  السن  
FOB 

 % 

2005 10,462 6,151 170 
2006 11,175 7,124 156,9 
2007 15,980 8,653 184,7 
2008 25,869 16,789 154,1 
2009 33,992 22,526 150,9 
2010 36,171 27,773 130,2 
2011 39,798 29,646 134,2 
2012 48,650 29,596 164,4 
2013 53,231 31,654 168,2 

 متفرق   سنوا , السنوي  الإحصاضي  النشره, العراقي.م. : المصدر
  الحسابا    في  الضعف  مواين  وبروز,  القانوني   غير  الخارجه  الأجنبي  النقد  تدفقا   لوقع  يكن  ل  

  النفط   سعارأ  وهبوط,    العراقي   للعمل   كداع   الأجنبي  ارحتيايي   على  الحفاظ  لوي  أو و ,  الخارجي 
   قليميوالإ  المحلي    والأمني    السياسي   الصراعا   وتداعيا ,  الأجنبي  النقد  من   الداخل   الموارا  وتراجع

  ضبط  سياسا   غيا   نتيج   المالي  العبء  وتفاق  ,  الخاص  القطاع  وحدا   ثق   على  سلبا    وانعكاسها
  إلى   النقدي   السلط    افع  على   تأثير  أي,   وقاضي     مالي  احتياييا   إلى  وارفتقار  العام    الماليه  ضاعأو 

  بين   الفرق   من  الأجنبي   النقد  سوق   في  الخاص   القطاع  من  المتعاملين  على  تعوا  التي    المنافع  تقليل
  الدينار   مقابل  الدورر   صرف  سعر  تحريك   خل   من   الأجنبي   العمل   على  الحصو   ثمن   برفع  السعرين

 . علىأ إلى
  بدع    الويني   المصلحه  لتحقي   الصرف  سوق   في  المركزي   البنك  تدخل  من  اقتصااي  منط   هنالك
  هنالك   ليس  ولكن.  للأسعار   العام   بالمستوى   التحك    خلله  ومن  واستقراره  المحلي    العمل    صرف  سعر
  تعرضه   وتركها   الخاص  القطاع  وحدا    إلى  منخف   بسعر  الدورر  ببيع  المركزي   البنك  قيام   من  مبرر
  عدم  يديمها  التي  للبلد  الخانق   المالي   ضاع و الأ   ظل  في  مرتفع  بسعر  السوق   في  يالبيه  على   للبيع

 ارقتصاا   يعر   الوضع  هذا  ان  كما .النفط   سعارأ  في  ومستمر   سريع   ارتفاعا   حدوث  احتما 
  تكون  الأجنبي  حتياييا فار. المثالب من العديد على وينطوي  السلبيه التطورا  من مزيد إلى المحلي
  ضغوط   رفع  يغذي  بالدينار  للدورر  الرسمي  الحالي  البيع  فسعر.  المعاكس   التطورا   لمخاير  عرضه
  الخارجي    والتحويل   ارستيراا   نمو  كب   عدم   نتيج   الجاري   الحسا   عجز  من  ويزيد  عليه  الطلب
  في   يمثل  للدينار   الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر  ارتفاع  ان .  وارستثمار  اراخار   لأغرا   الأجنبي   للنقد
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  للسلط   الدولي   حتياييا لل   وتصغيرا  الأجنبي  للنات   وتقوي   المحلي  الكلي   للطلب  اعما  الأمر  واقع
 . الكلي ارقتصاا يا أساس في الضروري  للتعديل  وتأخيرا  المتخلف للقتصاا وتكريسا النقدي 

 عددن والتغاضددي الأجنبددي المددورا هددذا ندددر  عبددري ر منخفضددا  الرسددمي   السددوق   في  الدورر  سعر  بقاء  ان
 قددوى  تددوازن  وعدددم  ارقتصاا وظروف يتماشى بما المحلي  للعمل  الأسمي الصرف لسعر تصحي   جراءإ

 فددي الهبددوط امتددداا ان.  السددوقي الصددرف سددعر تدددهور وينمددي الحددر  الصددرف سددوق  يغددذي  السددوق 
 بددين الفددرق  زاو تجدد  إلددى يددراي وقددد  الأجنبددي  النقددد  عددر    ايدد كف  عدددم   يفدداق    مطولدد   لفتددر   الددنفط  سعارأ

 المركددزي  البنددك عمل في  والتدخل  السياسي  الضغط  سيناريو  سيعاا  وعندها.العشريين  ينيالرقم  السعرين
 يعنددي الدددورر مقابددل للدددينار مرتفعدد  قيمدد  بتثبيدد  التمسددك ان. كبددرأ تصددحيحي جددراءإ إلددى واللجددوء
 علددى ذلددك تددأثير تفددااي مكددني  ر  وبالتددالي.  السددوق   في  الأجنبي  النقد  من  المزيد  ضخ  وايموم   ضرور 

 للبنددك المباشددر التدددخل بددين مسددتمر صددراع فددي يتسددبب الوضددع وهددذا. الدوليدد  حتياييددا ار انخفددا 
 مدددن مدددري  مقددددار علدددى والمحافظددد  ارنخفدددا  مدددن الرسدددمي الصدددرف سدددعر عدددن للددددفاع المركدددزي 

 بمددا الأجنبيدد  العملدد  علددى الطلددب يدددي   سددوف الرسددمي الصددرف سددعر ثبددا  ان. الأجنبيدد  حتياييددا ار
 الحفدداظ علددى قدرتدده مددن يحددد سددوف معاكسدد  خارجيدد  ضدداعو لأ  ارقتصدداا تعددر  وان. عرضددها يفددوق 

 التسددر  قنددوا  ضددغوط مواجهدد  فددي التقليديدده الدوليدد  يرايوالمعدد  يتوافدد  الأجنبيدد  العمل  من  باحتيايي
 فددي متوقددع ارتفاع من الناشن  بالتزاماته والوفاء ستيرااا بار  المرتبط   الأجنبي   العمل   من  الموارا  من

 الأجنبيدد  العملدد ب التمويددل قيددوا ان.المحليدد  للعمل  المساند  الأجنبي  النقد  وتوفير  الخارجي  الدين  خدمه
 النفطددي المعددرو  وزياا  العالمي الطلب تراجع نتيج  النفط  اسعار  في  الحاا  ارنخفا   يفرضها  التي
 فددي 2014 لددو أي منددذ انعكسدد  بددكأو  او  مددن خاصدد  الإنتددا  فددي موازيدد  تخفيضددا  تقابلدده لدد   الددذي
 الإنتدداجي النشدداط نمددو وانكمدداش الحكددومي الأنفاق مكونا   بع   وضبط  الموازن   رااا إي  تراجع  صور 
( 66) إلددى النقديدد  السلط   لدى  الدولي   حتياييا ار  حج    هبوط  2015  لو أي  في  ومرخرا  النفطي  غير
 .2013 في اورر  مليار( 78) مقابل  اورر  مليار( 58) إلى  ث    اورر  مليار
 بتصدددير كركددوك محافظدد  وقيددام  يوميددا لبددرمي الددف( 250) بتصدير كراستان اقلي    مع  ارتفاق  نأ  ومع

 عاضدددا  توزيع في كراستان وإقلي    المركزي   الحكوم   بين  القاض    النزاع  يوق   يوميا  برميل  الف(  300)
 مددن يرفددع وبالتددالي الددنفط سددوق  فددي صددلأ الفاضضدد  العددر   تجهيددزا   مددن  يزيددد  سددوف  ذلددك  فددان  النفط

 الماليدده ضدداعأو  سددلم  ضددعف مددن يزيددد سددوف  وهذا.السددوق   فددي  اانددى  إلددى  السددعريه  الضغوط  مستوى 
 الخارجيدد  قيمدد ال انخفددا  إلددى التصدي في النقدي  السياس  لها  تخضع  التي  القيوا  من  ويرفع  العام 
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 مليددارا ( 8) مددن الشددهريه النفطيدد  الصدداارا  قيمدد  هبددوط ظددل فددي وذلددك السددوق  فددي العراقيدد  للعملدد 
 .اخرهاأو  منذ  مليارا (  5) قراب  إلى 2014من لىو الأ  الأشهر في اورر

 وهو .المتعدا  الصرف   لسعر  نظام   بإبقاء  القبو    يعني  تدريجيا   الرسمي  الصرف  سعر  تحريك  عدم   ان
 قدر    يمتلك  لمن  يذكر  مجهوا  اون   السريع  الترب   يرسخ  الصرف  لسعر  التعدا  هذا.  حل  فضلأ  ليس

  لطالبيها   اعلى   بأسعار  بيعها  وإعاا   المركزي   البنك  من  منخف   بسعر  الأجنبي   العمل   على  الحصو 
 . الحر  السوق  في

 ثدداراآ يتددرك المددنخف  الحددالي بالسددعر المركددزي   البنددك  إلددى  للدورر(  الماليه  وزار )  الحكوم   بيع  نإ     
 مدددن يحدددد الدددواي  السدددعر هدددذا عندددد بالددددينار الددددورر فمباالددد . العامددد  الموازنددد  علدددى سدددلبي  ماليددد 

 الأجنبددي النقددد من المتحصل  نق   فمع.    للخزين   نهاضيا  إيرااا  تعد  التي  المحلي   المالي   متحصلتها
 ارقتددرا  إلى اللجوء المحلي   الحكومي الفعاليا  لتمويل السبيل يكون   النفط  رااسع   هبوط  عن  المتولد
 بينمددا. المدددفوعا   وميددزان  الدولدد   ماليدد   علددى  مسددتقبلي   ماليدد   عبدداءأ  يرتب  ما  وهو.والخارجي  الداخلي

 المصددارف إلددى يقدددمها عونددا يمثددل المددنخف  الرسددمي بالسددعر السددوق  فددي للدددورر المركددزي   البنك  بيع
.  لددىأع بسددعر بيعدده اعدداا  خددل  مددن ارباحهددا مددن ليزيددد  الصدديرف  وشددركا  المددالي التحويددل وشددركا 

 بمقدددار مضددروبا السددوقي ومثيلدده الرسددمي الصددرف سددعر بددين مددا الفددرق  بمقدددار  الرب   هذا  حج    ويقدر
 البنددك يصدرها التي العمل ب الدورر باستبدا  المالي  وزار  قيام  ان.  الخاص  القطاع  إلى  الدورر  مبيعا 
 حدددأ وهددذا. محتملدد  ماليدد  مددوارا عددن الدولدد  تخلددي يعنددي السددوق  سددعر مددن بكثير  انىأ  بسعر  المركزي 

 وقاضيدد  ماليدد  هددوامش متلددكي ر العددراق ان  سدديما العام  المالي  عجز  أو  التمويل  فجو   تضخي    سبا أ
. العامدد  المصددروفا  احتددواء جهددوا لدددع   النفطيدد  غيددر رااا يللإ  إضافي   مصاار  توفير  عن  عجزه  مع
 ظددل ذاإ خاصدد , المددرج  غيددر  مددن  يجعددل  الأجنبددي  بالنقددد  الوقاضيدد   الماليدد   حتياييا ار  إلى  ارفتقار  ان

 الماليدد  رااا إيدد و  الددنفط تصدددير عواضددد  هبوط تأثير موازن  يتسنى ان, مستمرا النفط  سعارأ  في  التراجع
 ان ثدد  .  المحليدد  العملدد  اعدد   يددرمن كددان الددذي السدداب  القدددر بددنفس الدوليدد   حتياييا ار  على  العام 
 اقتددرا  ياقدده هنالددك ان فددر  علددى الخددارجي ارقتددرا  إلددى يددراي المددالي الأمددان احتياييددا  غيددا 
 ان إلددى تشددير المرشرا  ولكن.النفط تصدير رااا إي رنخفا  السلبي الأثر من التخفي   على  تساعد

 للماليدد  تنشدديطي  افعدده تقدددي   مددن بدددر اري الج النفقا  على  الضغط  تخفي   إلى  توجه  سوف  حصيلته
 .ارقتصااي والنمو المدفوعا   ميزان  على  عبنا  يشكل  ما  وهو.العام 
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  على  ينطوي  تدريجيا  الرسمي   السوق  في للدورر   التباالي قيم  ال برفع السعرين  بين   الفرق  تقلي  ان
  المالي  العجز  وتقليل   الماليه  مواراها  برفع  الحكوم   إلى   الخاص   القطاع   من   المالي    المكاسب  تحويل

 . الحكومي
  سعر  ارتفاع  فيها  يساه    الذي  التنافسي   قدر ال  تدهور  جراء  من  سلبا   النفطي   غير  الصاارا   تتأثر

  لهذا  يساسالأ  المقابل  ان.الدورر  مقابل  الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر  ارتفاع  مع  الحقيقي  الصرف
  السلع   من  بمثيلتها  مقارن   المحلي   للسلع   النسبي   الأسعار  في  مه    تغير  حصو   هو  اررتفاع
  بالنسب   النفط  عدا  اوليا  بها  المتاجر  المحلي    السلع  اسعار  في   ارتفاع  هنالك  وسيكون .الأجنبي 
  إلى   النفط  خار   التصدير  قطاع  من  للموارا  افع  ذلك  على  ويترتب.    بها  المتاجر  غير  لمثيلتها
  وبالتالي.  الدخل  مصاار  تنويع  إلى  يفتقر  اقتصاا  في  خاص    اوليا   بها  المتاجر   غير   السلع   قطاعا  

  GDP  إلى  النفطي    غير  الصاارا   نسب   هزا   ويعد.النمو  اع    في  للمساهم   القطاع   هذا  مقدر   عدم 
(.  9الجدو  انظر. )ذلك  على  مرشرا المرثر  العوامل من كعامل   الحقيقي الصرف سعر   ارتفاع قنا  عبر
,  جه    من  الأجنبي  للنقد  رضيس  كمصدر  الحكومي  النفط  مورا  على  ارعتماا  ارجه  يرسخ   ما  وهو

  جه    من  الأجنبي  للصرف  الوحيد  الباضع  الحكومي  النفط  مورا  خل   من   الحكوم   جعل  في  ويتسبب
   قو   على   للحصو    مه    عامل  يكون   نسبيا  المنخف   الحقيقي  الصرف  سعر   ان  حين  في.  اخرى 

 . الدخل مصاار وتنويع  للنمو سعيه  في للبلد تنافسي 
 ( 9) جدول

 دولر   مليون(. 2013 -2007)العراق  في GDP  إلى   النفطية غير   الصادرات نسبه

 %  GDP النفطي   غير الصاارا  السن  
2007 317 88,038 0,4 
2008 510 130,204 0,4 
2009 296 111,300 0,3 
2010 388 138,517 0,3 
2011 598 185,750 0,3 
2012 706 216,044 0,3 
2013 673 229,231 0,3 

 . متفرق  سنوا , السنوي  الإحصاضي  النشره,العراقي.م. : المصدر
  الدورر  مقابل  المحلي    العمل    صرف  لسعر  ثاب   مستوى   على  الإبقاء  بينما  نهأ  يلحظ,  خرآ   جانب  من
  من  ياأساس  جزءا  يعد  الذي  ستيرااا ار  اسعار   في  مرثر   خف   تحقي   يستهدف  الرسمي   السوق   في

  ربا  أ  تعظي    وبالتالي  الأجمالي  المحلي  النات   إلى  ونسبته  قيمته  وارتفاع  ارستيراا  تشجيع  عملي 
  خاص   الخارجي  التجار  على المباشر  غير بوالضراض عموما   الضريبي للنظام  يكن ل  , الخاص النشاط



 2015/والأربعون  السادس العدد– عشرة الثالثة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإل  للعلوم العراقية المجلة

 
 

 
 

(22 ) 

 أي   من  بكثير   لأق  الضريبي   رااا يالإ  رتزا    اذ.  المحلي  الحكومي  التمويل  نمط  لتغيير  إمكاني   أي
 (. 10الجدو  نظرأ.)للضريب  معقو  وحدي متوسط مستوى 

 ( 10) جدول

 (. 2013-2005)  العراق   في GDP  إلى الضريبية  الإيرادات  نسبه

 % اينار مليار /GDP اينار/ مليون  الضريبي  الإيرااا  السن 
2005 495,282 73,533 0,7 
2006 951,229 95,588 1 
2007 1,228,336 111,504 1,1 
2008 985,873 157,026,1 0,6 
2009 3,334,809 130,642,2 2,6 
2010 1,532,438 162,064,6 0,9 
2011 1,783,593 217,327,1 0,8 
2012 2,633,357 251,907,7 1 
2013 2,876,856 267,395,6 1,1 
 .متفرق  سنوا , السنوي  الإحصاضي  النشره, العراقي. م. : المصدر

 

  على   الضريبي  الجهد  في  ملحوظ   تحرك   حدوث  لعدم  حارته  ضعفأ  في  الضريبي  الأااء  يكون   وحين
  من   الخاص  النشاط  يحققه  مما  غيبه   في   الضريبي   النظام   ان  يعني  ذلك   ن فإ  يويل   سنوا   امتداا

  استغلله   أو  ارستيراا  لأغرا   رخي   بسعر  الأجنبي   النقد  على  حصوله  امكاني   نتيج   مالي   مكاسب
 الضراضب   افع  حصيل   بين  رابط  وجوا  عدم   العملي   الممارس   اثبت   لقد.  علىأ  بسعر  بيعه  عاا إ  في

  مكلفا  يكون   الخاص  النشاط  يكافىء  ما   بقدر   الوضع  هذا.رخي   بسعر  الدورر   شراء  ا ايبمز   والتمتع
  النظام   ان  فكر   يدع  ,  كلي  منظور  من,الضراضب  لحصيل    الضيق  الحدوا  ان.  الحكومي  المالي  للنشاط

  على  والحفاظ  ارستيراا  من  الحد  على   يعمل   ل    انه  ي او ز   من   والتطبي   التصمي    في  هزيل  الضريبي
 . للدول  المالي البناء تعزيز  في يسه    ول   الدولي  حتياييا ار رصيد

  الداخلدد  للتدددفقا  مرنددا مصدددرا تددوفر تعددد لدد   وهددي.  مرقتدد  ليسدد  الخارجيدد  الددنفط سددعارأ صدددمه ان
 علددى الضددغوط مددن المزيددد حدددوث يتوقددع  لهددذا.    الدوليدد   تياييددا رحا  وتددراك    الأجنبددي  النقددد  من  كبير ال
 اسددتمرار ان.  الأجنبددي النقددد سددوق  فددي المركددزي  البنددك تدددخل قدددر  علددى والقيددوا الدوليدد  حتياييددا ار

 المركددزي  البنك قدر  على Constraint  قيدا  يصب   سوف  الأجنبي  الصرف  ان  يعني  الخارجي   الصدم 
 وتمويدددل سدددتيرااا ار علدددى ضددداأي وقيددددا الحدددر  السدددوق  فدددي المحليددد  العملددد  صدددرف سدددعر اعددد   فدددي

 سددعر فددي  الأسددتقرار  بتحقي   المركزي   البنك  مصداقي   تدهور  إلى  يراي  ما  وهو.  الحكومي   المصروفا 
 .الدورر  مام أ  الدينار صرف
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 العراقي؟ الاقتصاد نمو دعم في ساهم للدولار منخفض سعر ان هل
  قيم    لتقليل  هدفا  وليس  وسيل    الرسمي  السوق   في  بالدينار  الدورر  صرف  سعر  انخفا   اتخذ

  المستوراين  إلى  للدورر  المركزي   البنك  بيع  لأن  ذلك.الخار   من  ستيرااا لل   الدورري   المدفوعا 
  يحفز   ارنخفا   هذا.قلا  ديناربال  مقومه  الأجنبي   النات    سعارأ  يجعل  منخف   بسعر   العراقيين 

 الإنتا   قاعد    تخلف  بارعتبار  ينأخذ, الأجنبي   السلع  من  المزيد  شراء  على  العراقيين  المستوراين
  أو  الأجنبي  النات   على  المحلي   الطلب  وزياا .النقدي   الدخو   وزياا   النفط  خار   المحلي  السلعي 
 العراق  مصلحه  ولكن.  المدفوعا   ميزان  على  النسبي    الأسعار   ثر أ  من  جزءا  تعكس  ستيرااا ار  زياا 

 في  وتدخل  ارستهلكي  الطلب  لتلبي   أجنبي    منتجا   من  شراءه  يت    ما  مقدار  زياا   في  رتتمثل
  وكذلك   الإنتاجي   العملي    في   تستخدم   التي  المدخل   في  ضا أي  تتمثل   إنما ,  فحسب  المعيش   تكالي  
 قطاعا   في   المحلي   الإنتاجي   الطاقا   وتوسيع  لبناء  الرأسمالي   والتجهيزا   السلع  ونوعي   كمي 

  ان   يظهر  المحلي  الإنتا   هيكل  لأااء  قطاعيا  تقويما  ان.    والدخل  التوظف  توسيع  ث    ومن  ارقتصاا
  المضاف    قيم  لل  شمولي  انجاز  حصيل   يكن   ل    الأجمالي  المحلي  النات   في  نمو  معد   من  يتحق   ما

  النشايا    باستكان   الكلي  ارقتصااي  النشاط   نمو  تميز  فقد.    ككل  ارقتصاا  قطاعا   في  المتولد 
  النفطي   غير  ارقتصاا   ارتكاز  وان.النفطي  الإنتاجي  النشاط   وازاهار  النفطي   غير   السلعي     الإنتاجي

 .  بالتأخر يسمو وبا  فعا  غير  عام  استثمار قابل  الحكومي ارستثماري  النشاط على
  الإمكانيدد  لهما اللذين(  والصناع   راع الز )  يينساسالأ  السلعيين  الإنتاجيين  القطاعين  إلى  ارنتقا   عند

 العددر   كميدد  رفددع وتغددذي السددلعي الإنتددا  ترفددد التددي المضدداف  قيمدد ال مددن كبددرأ كميدد  خلدد  علددى
 :ظاهرتين  نلحظ  متكاف  اقتصااي  نمو وتحقي   الحقيقي

 فقدددد( GDP) تكددوين فدددي الزراعددي للنشددداط النسددبي  هميدد الأ فدددي ملحوظددا تددددهورا هنالددك ان, لددىو الأ 
 السددنوي  المتوسددط وبلددغ. 2013 فددي%( 4) إلددى 2004 فددي%( 7,3)مددن مسدداهمته نسددبه انخفضدد 
 للزراعدد  المضدداف  قيمدد ال فددي ارنحدددار هددذا وجدداء(. 2013-2004) للفتددر %( 5) النسددبي  لأهميتدده
 ممددا,  الإنتا  وسلع المدخل  كلف وانخفا  النفط مورا يغلها التي   المالي  العواضد  فوران  مع  متزامنا
 ( .11)الجدو   انظر.الزراعه  تطوير في  النفطي القطاع وفورا   تأثير  عدم   يعكس

 

 ( 11) جدول

 . دولر مليون ( 2013-2004)  العراق  في  الكلفه بسعر الجاري( GDP)  في الزراعة ةمساهم ةنسب

 % GDP القيم  السن 
2004 2,347 31,972 7,3 
2005 2,940 41,116 7,2 
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2006 3,713 63,725 5,8 
2007 4,346 85,919 5,1 
2008 4,740 129,339 3,7 
2009 5,219 118,579 4,4 
2010 7,294 144,867 5 
2011 7,529 180,607 4,2 
2012  8,922 216,044 4,1 
2013 9,213 229,327 4 

 5 ---- ---- المتوسط
 .متفرق  سنوا , الموحد العربي ارقتصااي التقرير,العربي النقد صندوق : المصدر

 

 فدي يحددث عما جدا متخلفا القطاع هذا اااء كان فقد. التحويلي  الصناع  قاعد  ضمور   ,الثاني   الظاهر 
 2011 فدي%(1,8)و 2004 في%GDP (1,6) تكوين في مساهمته نسب  بلغ  إذ.الأستخراجي   الصناع 
 (.12)الجدو  انظر. 2013-2004 للفتر %(2) بلغ سنوي  وبمتوسط,2013 في%( 2,7) عند  ليستقر

 ( 12)  جدول

 . دولر  مليون( 2013-2004)  العراق في  الكلفة  بسعر  الجاري  GDP  في التحويلية  للصناعة  النسبية  الأهمية

 % GDP القيم  السن 
2004 511 31,972 1,6 
2005 597 41,116 1,5 
2006 982 63,725 1,5 
2007 1,449 85,919 1,7 
2008 1,933 129,339 1,5 
2009 2,868 118,579 2,4 
2010 3,300 144,867 2,3 
2011 3,316 180,607 1,8 
2012 5,847 216,044 2,7 
2013 6,250 229,327 2,7 

 2   المتوسط
 .متفرق  سنوا , الموحد العربي ارقتصااي التقرير,العربي النقد صندوق : المصدر

 

 بددرزأ حدددىإ الخدددما  صددو ,الزمن مددن عقددد مدددار على,الإنتددا  لهيكددل والسددريع المثيددر التحددو  يعددد 
 للنددات   المولددد المضدداف  قيمدد ال  فددي  والصددناع   الزراع   حص   تراجع   ان  بعد  العراقي  ارقتصاا  سما 
 والفنددااق  والمطدداع    التجار ) الإنتاجيدد   الخدددما   قطاعددا   فددي  الملحوظ  النمو  ان.والعمال   المحلي  الكلي

 والخدددددما  الإسدددكان) تماعيددد ارج والخدما (والمصدددارف والتددددأمين والتمويدددل والتخدددزين والمواصدددل 
 الكلدددي المحلدددي الإنتدددا  لهيكدددل النسدددبي والنصددديب القطددداعي التركيدددب نمدددط تطدددور يعكسددده( الحكومي
 .العراقي  للقتصاا
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 إلى   2004  في  اورر  مليون (8,371)  من  الخدما   قيم   ارتفع   القيمي  الوزن   حيث  من
  من   النفطي   غير  ي السلع   الإنتاجي  القطاعا   قيم   زاا   بينما.2013  في  اورر  مليون (82,234)
  الخدما   قطاعا   قيم   ان  ويظهر.ذاتها  للفتر   اورر  مليون (38,387)   إلى  اورر  مليون (  3,344)

 . النفط  عدا السلعي  للقطاعا   مثيلتها ضعفي  من اكثر  تعاا 
 النسددبي   هميدد الأ  تصدداعد   فقددد.2013-2004  الفتددر   خددل   واضددحا  تغيددرا  المحلي  الإنتا   هيكل  سجل

 فددي%( 35,9) عنددد ليسددتقر 2009 فددي%(  46,2)  إلددى  2004  في%(  26,2)  من  الخدمي   للقطاعا 
%(  63,4) مددن  الأسددتخراجي  للصناع   النسبي   همي الأ  تراجع  حسا   على  التصاعد  هذا  وكان.2013

 .2013 في%( 47,4) إلى  2004 في
 GDP فددي النفطيدد  غير السلعي  للقطاعا  مثيله مع الخدمي   للقطاعا   النسبي  النصيب  مقارنه  وعند
 الثانيدده للنسددب %( 16,8و%9,8) مقابددل%( 46,2و%26,2) مددابين حدد او تر  لددىو الأ  النسددبه ان نجددد

 ارقتصددااي النشدداط مجمددل فددي الخدميدد  النشددايا  نصدديب ان يعنددي مددا وهددو. 2013-2004 للفتددر 
 (.13)الجدو   انظر.  النفطي   غير  السلعي   للنشايا   مثيله  ضعفي  على  يعلو  الكلي
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 ( 13)  جدول

  العراق في(  2013-2004)الكلفه  بسعر    الجاري GDP في  ةوالجتماعي  ةالإنتاجي الخدمات قطاعات  مساهمه نسبه

 . دولر مليون .

 الخدما  انشطه  السن 
(1) 

 السدلعي   الأنشطه
 (2) النفط عدا

GDP (3)  %1/3 %2/3 

2004 8,371 3,344 31,972 26,2 10,5 
2005 11,066 4,150 41,116 26,9 10,1 
2006 20,857 7,514 63,725 32,7 11,8 
2007 29,714 9,670 85,919 34,6 11,3 
2008 44,599 12,711 129,339 34,5 9,8 
2009 54,827 15,536 118,579 46,2 13,1 
2010 64,900 17,324 144,867 44,8 12 
2011 59,212 22,091 180,607 32,8 12,2 
2012 72,729 34,217 216,044 33,7 15,8 
2013 82,234 38,387 229,327 35,9 16,7 

 12,3 34,8 ---- ----- ----- المتوسط
 . متفرق   سنوا , الموحد العربي  ارقتصااي   التقرير,  العربي  النقد  صندوق :  المصدر

 

 مددا  وهددو.2013-2004  للفتر %(  34,8)  نسبه  GDP  في  الخدمي   القطاعا    مساهم  متوسط  وسجل
 وهكددذا.ذاتها للفتددر  تقريبددا%(  12,3)  البددالغ  النفطيدد   غيددر  السددلعي   للقطاعا   مثيله  مرا   ثلث  يعاا 
 .النفط  بعد ارقتصااي النمو تقوا  الخدمي   الأنشط ان  نجد

 

 النقد على والطلب العرض صدمات من النقدية السياسة لصناع الحالي الموقف

 الأجنبي

  صرف   سعر  في  رستقرارا  ان  2010  منذ  العراق  في  الأجنبي  النقد  سوق   في  التطورا   عن  يترش 
  البنك   فتدخل.الدورر  على  والطلب  العر   بين  التناغ    عدم   موجا   ظل  في  الدورر  مام أ  الدينار

 . ارنسجام  هذا توفير على القاار  الأاا  يكن ل   الأجنبي بالنقد لإمدااه السوق  في المركزي 
  منخفضا   التضخ    معد   يكون   حين  انه  2015   ايبد  منذ   الجاري   العملي   الوقاضع  رصد  من  يستد   كما

  مع   التكي   إلى   النقدي   السياس   راسمو  يتجه  ثابتا   الرسمي  السوق   في  الأسمي  الصرف  سعر  ويبقى
  في  الدينار   تجاه  للدورر   مرتفع  سعر   وقبو   بحريه  يتحرك  السوقي  الصرف  سعر  بترك   الصدما   هذه

  فيه  رتستطيع  اقتصاا  في  انه  جليا  واتض .    الأجنبي  النقد  سوق   في   تدخل  مع  متزامنا  السوق 
  هرو    صور   في   الأجنبي  للنقد  الخارجي   والتحويل   ستيرااا ار  نمو  زخ   على   السيطر   الحكوم 
 المفرو   المباشر  الرسمي  التدخل  حج    صغر  نفإ,  السعري  والمضاربا   تهريبها  أو  الأموا   لرؤو 
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  امدااا    على   التشريعي  القيد  حك    إلى   المستند  الدولي   حتياييا بار  ارقتصاا  في  الرغب   بدافع
  بعد ,  ذلك  ترج    وقد.الأجنبي    للعمل   ومتقلب  مرتفع  سوقي  صرف  سعر  يفر   الأجنبي  بالنقد  السوق 
  مقابل   الدورر  صرف  لسعر    ومتسارع   شديد   متصاعد   بطفرا ,  2015  لسن    العام    الموازن   تنفيذ

  العر   ملءم    عدم   ان  حقيق    مع  تماما  متسق    التطورا   هذه  وجاء .الحر   السوق   في   الدينار
 معد   سرع   ازااا   وعندما.السوق   في  الصرف  سعر  على  تصاعديا   ضغطا  تولد  الدورر  على  للطلب
  الذي   السعر  من  واقترابه  الدورر  عر   على   التشريعي  القيد  سريان  ثناءأ  السوقي  الصرف  سعر  تقلب
 النقد   سوق   في  تدخلها  حج    زياا   إلى  جديد  من  النقدي   السلط   اتجه ,  2007  قبل  ساضدا  كان

 :  امرين إلى مستند  الدوررا  من المزيد بضخ الأجنبي
 العراقي.  م .    سم   فقد.    الدورر  من   الصيرف   شركا   حص   المركزي   البنك  بمضاعفه  يتمثل,   والأ 

  الصيرف  لشركا    الدورر  لبيع  منافذ  بفت (  للتجار   والعراقي  والرشيد  الرافدين)   الحكومي   للمصارف
 . المستوراين وصغار
 الموازن    مواا  بع   بشأن  المركزي   البنك  من   المقدم  الطعن  بقبو    ارتحااي   المحكمه  قرار,  الثاني

 في  اورر  مليون (283)  الدورر  مبيعا   بلغ   المثا   سبيل  فعلى(.50)   الماا  خاص    ارتحااي
 في  اورر  مليون (  261)  إلى   وتراجع   10/8/2015  في  اورر  مليون (  286)  ث    9/8/2015

20/8/2015 . 
  الضريبي   السلطا   عن   نياب  )  مقدما    والكمركي  الضريبي   الأمانا   استقطاع   قاف إي  قرار  جاء  كما 

  اعتبارا   الدورر  لتحويل   المستحقه  المبالغ  على  المصارف  قبل  من(    المالي  وزار   لصال    والكمركي
 السوق   في  الأجنبي  الصرف  لعر   السلس   من  لمزيد  الداعم   للإجراءا   مكمل  18/6/2015  من

 . عليه الطلب تهدض 
 سددعر مددن انددىأ أي قيمتدده مددن  قددلأ  للدددورر  رسددمي  صددرف  سددعر  علددى  الحفدداظ  ان(  1)ذلك   يعكس  ماذا

 المددالي النظددام  مخدداير ويزيددد الصدددما  صددد علددى قدددر  قددلأ الأجنبددي ارحتيددايي يجعددل السددوق  تددوازن 
 الأجنبددي النقددد صدددم  امتصدداص إلددى النقديدد   السددلط   تعمددد  لدد  (  2.)  ارقتصددااي  النظددام   استقرار  وعدم 

 الطلددب ضددغط لتقليددل  الرسمي   السوق   في  الدورر  على  الحصو    كلف  برفع  النفط  سعارأ  بهبوط  المتأثر 
 .الصرف  سعر  لتوحيد  مسعى في
 

 الدولار ازاء للدينار الرسمي الأسمي الصرف سعر لتعديل مدعوه النقدية السياسة

 .الأجنبي النقد سوق في والعرض الطلب صدمتي لاستيعاب
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 النقددد علددى والطلددب للعددر  ومسددتمر  مفريدد  صدددما  إلددى عرضدده العراقددي ارقتصاا ان التجرب   اثبت 
 ينصددب الصدددمتين لهدداتين الكلي الأثر وان. النقدي  السياس  صناع  سيطر   عن  خارجه  وتكون   الأجنبي

 ان الملضدد   مددن يكددون  لددذا. الثابدد  الرسددمي الصددرف سددعر عددن وابتعددااه السوق   في  الصرف  سعر  على
 فددي الصددرف سددعر تطددور وكددذلك التضددخ   معددد  تطددور أسددا  علددى اهدافدده عددن المركددزي  البنددك يعلددن

 سددعر فددي كبيددر ال التقلبددا  هددو الآن المركددزي  البنددك يواجهدده الددذي القددوي  التحدددي ان وحيث.السددوق 
 السددلط  علددى يكددون   نددهفأ الدددورر مددام أ دينارللدد   السددوقي الخارجيدد  قيمدد ال وتراجددع السددوقي الصددرف
 رسددتيعا  الرسددمي الصددرف سددعر ثبددا  فددي النظددر  لإعدداا    رااإ  قددو   بددامتلك  الأمددور  زمددام   أخذ  النقدي 
 صدددما  احتددواء علددى قدددر  كثددرأ ارقتصدداا وجعددل  الصددرف سددعر علددى السددوق  لقددوى  المباشددره الآثددار
 علددى الطلب  وضع  على  تساعد  الدعو   هذه.  الدولي   حتياييا ار  على  الضغوط  وتقليل  والطلب  العر 

  النقددد مددن السددوق  امدااا  على القيوا ظل في تحملها على ارستمرار يمكن مسارا  في الأجنبي  النقد
 ميددزان فددي  العجددز  مددواين  مددن  وتحددد,الأجنبي   العملدد   من  العر   اختناقا   تخفي   في  وتسه  ,الأجنبي

 الفددرق  تضدديي  تتددي  كمددا.الجاري  الحسددا  تمويددل عددن  الناشددن   الضددغوط  تخفيدد   خل   من  المدفوعا 
 التمويددل مددن مزيددد  علددى  الحكومدد   حصددو    مكانيوإ,السددوقي  ومثيله  الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر  بين

 فددي  يساسدد الأ الضددعف مكددامن حددد  مددن والتخفيدد , اينددار إلددى الدددورر تحويددل فددارق  نتيجدد  المحلددي
 كلفدد  شدددأ تكددون  خددارجي اقتددرا  صددور  فددي  اولي  مالي التزاما  في الدخو  وتجنب,  العام    المالي
 المركددزي  البنددك مصددداقي  وتتعزز.السياسددي  والتدددخل  الضددغوط احتددواء عددن فضددل.   الدول   مالي  على
 فددي النقديدد  السياسدد  ان.    الصددرف  سددعر  تقلبا   من  والحد  التضخ    هدافأ  على  بالتركيز  افضل  بشكل

 السددعري  التوقعددا   تجعددل  تدددريجيا  الدددورر  قيمدد   برفددع  والطلددب  العر   صدما   من  التخفي   مواجهتها
 .التضخ   معد   انخفا   بارعتبار ينأخذ,  ارتجاعي  قلأ السوق  في

 صو  التحرك عدم    عند, الأجنبي النقد  على المتكرر  والطلب العر  صدما  تخلف  ان المرج  ومن
  سياسا   وانتها    خطوا   اتخاذ  وتستلزم   الصرف  سعر   على  كبر أ  ا  اثار ,   الرسمي  الصرف  سعر   مرون 
  على  ذلك  وسينطوي ,   مرتفع   للعر   بالنسب    الطلب  ضغوط  استمر   اذا  لمواجهتها  وأصعب  اقوى 

 .والرسمي السوقي الصرف سعر   بين الفجو  اتسع  كلما   عالي   اقتصااي تكالي  
  في   يفيد  بقدرما   الدورر   مقابل  المحلي    العمل   صرف  سعر  ارتفاع   ان  القو   من   يمنع   ما  هنالك  وليس

  والطلب  العر   صدما   تحمل   على  المحلي   ارقتصاا  قدر   من  يقلل   فانه  ستيرااا ار  سعارأ  انخفا 
 في  النقدي   السلط  حيز يزااا بينما.الصرف سعري  بين  الكبير  الفارق  واحتواء الأجنبي النقد سوق  في

  تدريجيا  الرسمي  الصرف  سعر  تحريك  عند   الصرف  سعري   فجو   في  روارستقرا   التقار   تحقي 
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 السوقي  الصرف  سعر   وتقلب  التضخ    معد   اااء  تطور  على  المركزي   البنك   مصداقي    تعتمد   وسوف.
  من   حجما   قلأ  يكون   ان  يفتر   الذي(  الدورر   مبيعا )   الأجنبي  النقد  سوق   في   بالتدخل  مقارن 
  رق  عند التضخ  معد  استقرار ان هي هنا  والفكر . الصرف  لسعر  تدريجي  مرون  اعطاء عند  الساب 
  على   بكثير  قلأ  انكماشي   اثار   مع  السوقي  الصرف  سعر   استقرار  على  جهواه  تركيز   يتي   احااي

 . الثاب  الرسمي الصرف سعر  تحريك  حال  في الدولي  حتياييا ار
 

  الدولار؟ سعر زيادة صوب الرسمي الصرف سعر تحريك عن يتحقق ماذا

  مشبع  الدورر  على  الطلب  يكون   ان  العراقي  للقتصاا   المالي  الأزم   ظروف  في  المحتمل  غير  من
.  السوقي  العر   يعاا   الطلب  وان  الثاب   الرسمي  الصرف  سعر   عند  بالكامل    سعر  تثبي   فعند. 
  تدخل   فعالي   وتكون .  المركزي   البنك  عات   على  ملقا   التوازن   هذا  مسرولي   تصب   الأسمي  الصرف

  عليها   المسيطر  غير   الطلب  ضغوط   بسبب  محدوا   لوحدها   الأجنبي  النقد   سوق   في  المركزي   البنك
 الأجنبي  النقد  من   الداخل  التدفقا   تراجع  نتيج   المفروض   سواء  العر   وقيوا  الأجنبي   العمل   على

  توزيع  في  بوظيفته   بالقيام   للسعر   سم ي ر  وعندها .الأجنبي   حتياييا ار  ترشيد  بقصد  المقصواه  ام 
   الأجنبي    للعمل   سعر  ااضما  هنالك  وسيكون .  الممكنين   يالبيه  بين  بكفاء   الأجنبي  النقد  من  المعرو 

  البنك   بيع  سعر  تعديل  ان.  المركزي   البنك  يحداه  الذي  الرسمي  السعر  من  علىأ  الحر   السوق   في
 الطلب  صدما   مواجهه  في   والصموا  التصدي  على  المحلي  ارقتصاا  قدر   من  يزيد  للدورر  المركزي 

.  السوقي  العر   مع  وتكيفه   الدورر   على  الطلب  قو   امتصاص  في  يساعد  فهو.الأجنبي  النقد  على
  من    الطلب  إلى  العر   تكيي   على  إمكاني   هنالك  تكون   الصرف  سعر  في   التدريجي  التحرك  فمع

  الصرف  سعر  بين   التقار   نحو   السير   يدع   الصرف  سعر   في  المرون    اعتماا  ان.  السعر  لي  آ  خل  
  ارختل   حج    خف   في  ويساعد  المحلي   العمل   قيم   تقدير  في  المغار   من  والحد  والسوقي  الرسمي
  يشجع   المركزي   البنك  لدى  الدورر  صرف  سعر  انخفا   كون ,  ستيرااا ار  تقليل  خل   من   الخارجي 

 السلع  قطاع  في  المنافس   وتقوي   العام   المالي   وضع  وتحسين  الأجنبي  النقد  وتوفير,  ستيرااار  على
  ويأ   من  والتخفي   ارستخدام   مستوى   رفع  في  يساه    مما,  النمو  واع    للتصدير  قابل ال  النفطي   غير

 . ارقتصااي ارنكماش
 

 الأجنبي  للنقد   وحيدا  باضعا  الأجنبي  النقد  سوق   في  سبوعياأ  ام أي  6  العراقي  المركزي   البنك  يتدخل 
  للدينار   سم   فإذا.الدورر  مقابل  الخارجي   الدينار  قيم   في  استقرار  لتحقي   سعيا  رخي   بسعر

 حتياييا  ار   على  يحافظ   الأجراء  هذا  نفإ      الرسمي  السوق   في   الدورر  بيع  سعر  رفع  أو  بارنخفا  
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  الأجنبي  النقد  من  المتحصل   وتراجع  النفط  اسعار  هبوط  استمرار  توقعا   ظل  في  خاص   الدولي 
 حتياييا ار  حج    ان  اخرى   بعبار .  الأخير  هذا  مصدر  هو  الحكومي  النفطي  المورا  ان  باعتبار
 الصرف  سعر   على  للحفاظ  يلزم   مما  لأق  يكون   الصرف  سعر  مرون   على  للإبقاء   اللزم   الأجنبي 
  ثمن  ولكن.  التضخ    معد   خف   على  يساعد  كركيز   الرسمي  الصرف  سعر  استخدام   ان  كما.الثاب 
  بينما .الأسمي  الصرف  سعر  تحديد  في  المغار   هو  بالمطو   بالتدخل  الأاا   هذه  على  ارعتماا  تمااي

,    باختصار.التنافسي  الصرف  سعر  لإعاا   كوسيل   ضروريا  يبدو  الأخير  هذا  تقرير  في  النظر  عاا إ
 النقد  رصيد  تأثر  ويجعل  النفطي المورا  عواضد  هبوط  مع  التكي   في  يساه    الدورر  صرف  سعر  رفع  ان

 ناأخذ  اذا  خاص .  العام   الموازن   عجز  لخف    سعأو   مالي   امدااا   ويوفر  قلأ  الرسمي  الأجنبي
  لما   خلفا  القريب  الأجل  في  الأسعار  في  تحسن  أي  تظهر  ل     الآجل  للعقوا  النفط  اسواق  ان  بارعتبار

 في   اوررا(  40)  إلى  للبرميل  اوررا(    140)  من  النفط  اسعار  تراجع  عند  الأسواق   ذا   في  حدث
2008 . 

  ويعبر  الدولي   الأصل  هذا  أهمي   يترج    سوف  ي الرسم  السوق   في  الدورر  به  يباع  الذي  السعر رفع  نإ
  تدخل  يمارسه  الذي  النقدي  للمعرو   التحييد  آلي   يعضد  الرفع  وهذا.النسبي   وندرته  العر   قل   عن

.    المصدر   المحلي   العمل   من  كبرأ  مقااير  بتجفي   وذلك  الأجنبي  الصرف  سوق   في  المركزي   البنك
  المحلي  النات    على  الكلي  الطلب  ضغوط  من  تخفف     العراقي  للعمل   هذه  ارمتصاص    وعملي

 . المحلي  الأسعار ومستوى ( ارستيراا)والأجنبي
 

 الحرة السوق في الدولار صرف سعر في متوقع ارتفاع حصول الخطوة هذه شأن من هل ولكن

 ؟

  موازي   رفع  إلى  والوسطاء   الصراف  وشركا   المالي  التحويل  وشركا   الأهلي    التجاري  البنوك  تتجه  قد
  بين   الفرق   من  المتحق    المالي  العواضد  هامش  لبقاء  السوق   في   الدينار  مقابل  الدورر  صرف  سعر  في

 الرسمي  الصرف   سعر  انخفا   ان  عنيايم  وهو.  حاله  على  الرسمي  ومثيله  السوقي  الصرف  سعر
  المنشوا  الإغلق  احداث  اون   الدورر  امام  السوقي  صرفه  سعر  انخفا   في  عامل  يكون   للدينار
  سعر   ارتفاع  من   عنه   يتمخ   وما   الرسمي  الصرف  سعر  تعديل   بالمقابل   ولكن .    السعرين  بين  للفجو 

  السعر  مدى  على  يتوق   الأخير  هذا  لأن.   عليه  الطلب  انكماش  في  جابيإي  ثرأ  له  يكون   الدورر  بيع
  يصاحبه ( 1)   حينما  مداه  الأثر  هذا  ويبلغ.   الصرف  سعر  على   الضغوط  يخفف  ما   وهو.به  يباع  الذي

  الجاري   الش   خاص   العام   الأنفاق  ترشيد(  2)الكلي   الطلب  من   للحد  العام    المالي  سياس    في  تشديد
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  للمرسسا   الوقاضي   التدابير  تعزيز(  4)  ارستيراا  ضبط  في  للمساعد   هيكليه  اصلحا (  3,)  منه
 .   الأجنبي للنقد  القانوني  غير  الخارج التدفقا  من الحد  فعالي لرفع  المالي 

 

 ؟ مناسب وقت في يأتي بالدينار الدولار بيع لسعر المركزي البنك تعديل ان هل

 معد    فهنالك.  الدورر  قيم   لرفع  مناسب   تبدو  العراقي  ارقتصاا  بها  يمر  الذي  ارقتصااي   ضاعو الأ   ان
  كلف    ارتفاع  من   يحد   ما   وهو .  عالميا  الرضيس   السلع  سعارأ  بانخفا   مقرونا   منخف   محلي   تضخ  
 في  المتوقع  التباير  ان  ث  .  المحلي   للعمل   الداخليه  قيم ال  على  سلبا   التأثير  وبالتالي   السلع  استيراا
  قطاع   خار   الكلي  ارقتصااي  النشاط  مستوى   يع   الذي  والركوا  الأجمالي  المحلي  النات   نمو  معد 
 يوفر   ذلك  كل  المدفوعا   ميزان  في  والعجز(  البطال   معد   ارتفاع)ارستخدام   مستوى   وانخفا   النفط

ً  مر أ   الحقيقي  قيمته  من  بأقل  المقوم   الدورر  قيم   رفع  رعتبار  اقتصااي   ارضي    في  يساعد  ممكنا  ا 
  ويشكل  اورر  مليار(  25)  إلى  يصل  العام   الموازن   في  كبير  عجز  وجوا  عن  فضل  .  ارقتصاا  حفز
  الدينار   إلى  بالنسب    الدورر  قيم ل  تدريجي  تقيي   اعاا   وان.    الأجمالي   المحلي  النات    من%  12

 .  العام  الماليه احتياجا  تخفي  في اور له سيكون 
 

 يؤدي ةالرسمي السوق في المحلية العملة مقابل الأجنبية العملة سعر ارتفاع ان هل

 ؟ المعيشة تكاليف من ويرفع للتضخم ةالرافع الضغوط توليد إلى بالضرورة

 الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر  انخفا   عند  للخطر  النقدي  الأستقرار  يتعر ,  السلبي  الجانب  على
  الأسعار  مستوى   على   المرثر    الرضيس  الكلي   قتصااي ار  المتغيرا   حدأ   بوصفه  الدورر  مقابل  للدينار
  خاص    ستيرااا ار  فواتير  قيم   ارتفاع  من  تتحق    الدورري   التكالي   في   زياا  يولد  ذلك  لأن.  المحلي 

 .للستيراا الميل فيه يرتفع العراق مثل بلد في
 سا  الأ  والتضخ   السنوي   التضخ    معد   في  زيااا   حصو    على   شاهد  هنالك ,آخر  جانب  من   ولكن
 2012  في  النقدي   السلط   اتجه   فقد.الدورر  مقابل   للدينار   الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر   ارتفاع  مع
  الرسميه   السوق   في  للدينار  الأسمي  الصرف  سعر  وجعل  الدورر  ازاء  المحلي    العمل   قيم    تقوي  إلى

  كان  ذلك  ومع(.1  جدو   راجع.)2011  في  للدورر  اينارا  (  1170)  مقابل  للدورر  اينارا  (  1166)  معاار
 راجع .)2012  في%(  6,1)  إلى  2011  في %(  5,6)  من  السنوي   التضخ    معد   في  ارتفاع  هنالك
 . للتضخ   الوحيد  الحاك   هو ليس الصرف  سعر ان يعني  مما(. 12جدو 

 الأسمي  الصرف   سعر   بين   الهوه  واتساع  الدينار  امام   للدورر  السوقي  الصرف  سعر  ارتفاع  يسجل  ول  
  كان   فقد.    المحلي   الأسعار   مستوى   على  مناسب  غير  اتأثير   2014و  2013  في  والسوقي  الرسمي
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  معد   انخفا   ان   القو   يمكن  لذا.  معا   سا والأ  السنوي   التضخ    معد   بتراجع  مصحوبا   ذلك
  امام  الدينار  صرف  سعر  في  أي,  المحلي   العمل   سعر  في  ارنخفا   يغطي  سوف  التضخ  
  بقيمته   مقارن   السوقيه  الدورر  قيم   وزياا   الحر   السوق   نطاق  اتساع   ان  يوحي  وهذا.الدورر
 .الفتر  هذه خل  التضخ   معد  ارتفاع على ملمو  ثرأ لهما يكن ل   الثابت   الرسمي

  الرسمي   الأسمي   الصرف  لسعر  مباشر  غير   خافضا  يريقا   مار   العراقي  المركزي   البنك  ان  ونضي 
  القطاع  وحدا   إلى  للدورر   بيعه  عمول   رفع  على   اقدم   عندما(  مستتر  خف )  الدورر   ازاء  للدينار
 : احااي رق   على التضخ   معد   حافظ  ذلك ومع.ونقدا حوال  الخاص

  البنك   عمول   بضمنها  الواحد  للدورر  اينارا  (  1173)للحوار   البيع  سعر  كان   2010/  10/2  في  - 
  انانير   3+    الرسمي  الأسمي  الصرف  سعر   اورر/اينار1170)  للدورر  انانير(  3)  البالغه  المركزي 
 إلى  13/8/2015  في  السعر  قفز.10/2/2010  في  589  رق    العراقي.م .   اعلن  راجع(. عمول 

  اورر /  اينار  1166)اورر/  اينار(  21)  قدرهو   المركزي   البنك  عموله  بضمنها  للدورر  اينارا  (  1187)
   سبع  7  يوازي   بما  العمول   مبلغ  في  زياا   فهنالك(.عمول   اينارا    21+  الرسمي   الأسمي  الصرف  سعر

 (.13/8/2015 في 3013 رق   العراقي.م .  اعلن راجع.)  اضعاف
  اينار (  13)    البالغ   العمول   بضمنها  للدورر  اينارا  (1183)  نقدا  البيع  سعر   كان  10/2/2010  في  -
 تصاعد (.  عمول    اينارا    13+      الرسمي  السوق   في  الدينار  صرف  سعر  اورر/  اينار  1170)  اورر/

)    اورر/  اينار(  24)  قدرهو   العمول   بضمنها  للدورر   اينارا  (    1190)  إلى  13/8/2015  في  السعر
.  عمول   اينارا    24+    الرسمي  الصرف  سعر  اورر/  اينار  1166     بنسب  العمول   في  زياا   أي( 

85.% 
 ث   2010  في%( 2,4) إلى 2009 في%( 2,8-)  من معدله ارتفع فقد السنوي  التضخ   مستوى   على
 سجل  فقد  سا الأ  التضخ    معد   أما. 2013  في%(  1,9)إلى  تراجع  ث  .2012  في%(  6,1)  إلى

  إلى   النزو   ااو وع ,  2012  في%(  5,6)  إلى  ارتفع  ث   2010  في %(  2,9)  إلى%(  7,1)من  هبويا
 (.14) الجدو  انظر.2013 في%( 2,4)

 

 ( 14)  جدول

 2007=100( 2014 -2010)  العراق في  التضخم  معدل تطور 

 % سا الأ التضخ   %  السنوي  التضخ   معد  السن  
2010 2,4 2,9 
2011 5,6 6,5 
2012 6,1 5,6 
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2013 1,9 2,4 
2014   

 . متفرق  سنوا , السنوي  الإحصاضي  النشره, العراقي.م. : المصدر
 

 ا  وفق  السيطر   تح   نهأ  يوحي  مما,  الرق    حاايأ  بقي  بمرشريه  التضخ    معد   نإ  تقدم   مما  يتض 
  الدورر  مقابل  الدينار    صرف  سعر  يبقي  المركزي   البنك  ان   يعني  وهذا.   المعلن   الرسمي   للإحصاءا 

  في  عليه   الخاص  الطلب  رافعا     الرسمي  السوق   في  رخي   بسعر  الدورر  بيع  في  يستمر  نهوأ,  ثابتا
 حتياييا  بار  مضحيا,   التضخمي  للتوقعا    خافض   ضغويا  يفر   الذي  منخف   تضخ   معد   ظل

 . الرسمي  السوق  في بالدينار الدورر  مباال قيم  بخف   الدول  مالي رااا إي ا  ومكمش  الدولي 
  الحصاا  مواس    بسبب  عالميا  الغذاضي   المواا  اسعار  في  والمتوقع  الفعلي  التراجعي  ارتجاه  يعد  كذلك
  إلى    العالمي   الأسعار  افع  في  مهما  سببا  العالمي  الطلب  نمو  زهااو وتج  الوفير   والمخزونا    الجيد

  الجاري   الحسا   وضع  على   قلأ  ضغويا   يشكل  ما  وهو.  ستيرااا ار  سعارأ  تراجع  وبالتالي   ارنخفا 
  تراجع  إلى  الإشار   مع.المحلي  التضخ    معد    احتواء  في  ويساه    العام   والموازن   المدفوعا   وميزان
 المتحد   ا ي والور واليابان اليورو  منطق  في المستهدف من قلأ مستويا  إلى سا الأ التضخ  معد 

 انخفا    بسبب   الصفري  المستويا   إلى   الأسمي  الفاضد   سعارأ  وهبوط  النقدي  التيسير  رغ    الأمريكي 
 صندوق :نظر أ. )والممكن  الفعلي  النات   بين   الفجوا   واستمرار  المحتمل  مثيله  عن  الفعلي  النمو  معد 
 ارقتصااي   التقرير,  العراقي.م . .44-25ص,2014  ابريل,العالمي  ارقتصاا  فاقآ,  الدولي  النقد

 (.2013-2010, السنوي 
  التضخ   معدر   تراجع  إلى  يويل  وقتا  يستغرق   ان  يتوقع  الذي   العالمي   النفط  سعارأ  هيارإن  ويراي
 .ارستيراا  كلف وانخفا   العالمي
  الكلي ارقتصاا النشاط  ضعف من ينبع الداخلي  التضخ   معد  في التدني إلى يدفع آخر عامل  وهنالك
( 1)  إلى  الأجمالي  المحلي  النات    نمو  معد   تراجع  ويعد.    المحلي  تقديرا    حسب  2015  لعام % 
  من   فضىأ  وما  النفطي   رااا  يالإ  بهبوط  المرتبط  الضعف  هذا  علما   برزأ  الدولي  النقد  صندوق 
  استمرار   يرمن   بما   الحكومي  المصروفا   هيكل   بإعاا   ممثل   انكماشي     اقتصااي  تداعيا 

 وظهور  ستثماري ار  المشاريع  توق   نتيج   التنموي   النفقا   وتقل   الرضيس     التشغيلي   المصروفا 
 الأنفاق   انحسار   يعكسها  يو أ  لفتر   النقدي   بالأرصد   ارحتفاظ  لزياا    العاضلي   القطاع  لدى  نزعه
 سعر  جموا  بفك  يرتبط  نأ  يمكن  الذي  التضخ    من  فاو المخ   من  يقلل  ذلك  كل.  الخاص  ستهلكيار

  الثلث   العوامل  ان.بالدينار  الدورر  بيع  سعر  رفع  صو   الدورر  مقابل  للدينار  الرسمي  الأسمي  الصرف
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 إلى   الدينار  تجاه   التدريجي  الدورر  صرف  سعر  ارتفاع  انتقا    ارج  انخفا    مكانيإ  ترشر  الأخير 
 . المحلي التضخ  

 

 سعر تحريك دعوة على المختلفة بإشكاله السياسي الأستقرار عدم يمارسه الذي ماالتأثير

 الصرف؟

  نفورا  كثرأ  القرار   متخذ  يجعل  ان  يمكن  تأزما  ارقتصااي  الوضع  يزيد  الذي  المتراي  السياسي  المشهد
  يمكن   ولكن. العراقي   العمل   من  الأصفار  حذف  مشروع  في  حصل  كما  الصرف  سعر  تعديل  فكر   من

 الموارا   في   التحويلي   الطبيع    ذا   التغييرا   ان   هي  خرى أ  ي  او ز   من   المقترح   الخطو   إلى  النظر
 .     وارقتصااي  المالي الصعوبا  بتدني  تسم   الصرف سعر  تغيير  عن  تنت  التي  المالي 

 العددراق وتحددو  الأجنبيدد  العمل  احتيايي نزي  على المطو  التدخل تداعيا   لتوضي   حاجه  هنالك  ث  
 المددالي الدددع   مددن المزيددد تقدددي   ترتيبددا  لوضددع الدددولي النقددد بصددندوق   وارسددتعان  مديندد   اولدد  إلددى

 اقتددرا  ضددمانا  منحدده خددل  من الدولي السندا  سوق  إلى للوصو  ل او مح  في  الغر   إلى  واللجوء
 فددي الأجددل يويددل ارستثمار  ا و عل   تصاعد  نتيج    الدول   بمالي  تنوء  عباءأ  من  ذلك  على  يترتب  وما.

 تددأتي قددد التددي الددنفط سددوق  فددي  السددلبي التطددورا  مخدداير ررتفدداع حيددز هنالددك ان ويالما.السددندا 
 مخدداير عددن التغاضددي عدددم  ينبغددي, 2015 موازندد  عدددااإ عنددد حصددل كمددا  الحكوميدد  للتوقعددا    مخالف
 الأسددتقرار علددى المخدداير تددراك   الوينيدد   المصددلح مددن ليس لهذا. المالي الأستقرار  تهدا  التي   السيول
 .  العام    المالي  لإسعاف  كمصدر الدولي   المالي الأسواق  على  بارعتماا  المالي

 Government الحكددومي ارسددترخاء أو التقدداعس يعكددس الأجنبددي بالتمويددل سددتعان ار اختيددار ان

relaxation  ارقتددرا ) الخيددار هذا.الصددرف سددعر تغييددر ومنهددا الأخددرى  المحليدد   التمويليدد  للخيددارا 
 المدددالي ثقلددده فداحددد  رغددد   الحكومددد  نظدددر فدددي حاليدددا المرهدددل العدددل  شدددكل سياسددديا يدددوفر( الخدددارجي

 العملدد ب للمددوارا انسدديابا يمثددل عليدده الحصددو  لحظدده فددي الخددارجي ارقتددرا  مفعددو  ان.المسددتقبلي
 وافددع الددديون   لتسددوي افددع وسدداضل لتددوفير  الدولدد  لموازندد  ا  رااإيدد  ويشددكل  الدولدد  خزيندد  إلددى الأجنبيدد 
 الأجنبيدد  حتياييددا ار مددن المتددراك   حجدد   علددى توسددعي ثددرأ لدده يكددون  لهددذا.بالدينار  الحكوميدد  النفقددا 

 الددذي الأثددر يماثل بالدينار الأجنبي  العمل   مباال خل  من المحلي  للعمل  وااع    النقدي   السلط   لدى
 نهاضيددا ولدديس مرقتددا تمويليددا  مصدرا  يمثل  الخارجي  ارقترا   ولكن.    النفط  تصدير  عواضد  زياا   تمارسه
 الفاضددد )تعاا ( الدددين خدمدد )للداضنين السددداا  مسددتحق الأجنبددي  بالنقد  سنوي   مدفوعا   فهنالك.للسيول 

 الصدداارا  حصدديل  مددن اسددتقطاعا وتمثددل سددلفا   ومحدددا  معلوم   تكون   المبالغ  هذه( .  القر   اقساط+
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 البنددك يسددتبدله الددذي الأجنبددي النقددد حصدديل  صددافي انخفا  ذلك عن ويتمخ .المستقبل  في  النفطي 
 إلدددى النفطيددد  الصددداارا  عواضدددد تضددديفه مدددا فدددي انكمددداش هنالدددك سددديكون  أي. عراقيددد   بعملددد  المركدددزي 

 التددأثيرا  معاالدد  من يقلل سوف العمل  هذا.الأجانب  للداضنين  سنويا  يسدا  ما  يعاا   الأجنبي  ارحتيايي
 تدددهور مخدداير مددن يزيددد أي,الصددرف سددعر  علددى  الصددرف  سددوق   فددي  المركددزي   البنك  لتدخل   ستقراريار

 العددر  تعدداا  ظددروف بتحسددين الددنفط اسددعار تعافي  عدم   ظل  في  خاص ,السوقيه  المحلي   العمل   قيم 
 .والطلب
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 واستنتاجات خاتمة

  الخضراء  للعمل    صرف  سعر  تواجد  العراق  في  الصرف  لسوق    المميز     السم  ان  إلى  الدراس   توصل 
  هذا .  2010اخرآو   منذ  كبير  تباعد  عليهما  يطغي  ثاب   سمير   روآخ  السوق   قوى   قبل  من  محدا

  يقابلها   الدورر  من  المعرو   في  اي كف  عدم   فهنالك.   متوافق  غير  السوق   قوى   ان  يعكس  الوضع
  بيع  على  النقدي   السلط    وتصمي  ,جهره  من  الأصل  هذا  حياز   في  وشركا   اافراا  الجمهور  رغبه  دايتز 

  على   عكسي   ثارآ  له  القيوا  نتيج   السوق   في  الأجنبي   العمل   عر   انخفا .رخي   بثمن  الدورر
  سعر   من  ضاأي  يرفع  أي,   موجب  ثارآ  له  عليها  الطلب  زياا   بينما.  الدورر  سعر  من  يرفع  أي,  سعرها
 . عليه الطلب من خرالآ هو يزيد منخفضا النقدي  السلط  قبل من  بيعه ثمن  بقاء وان. الدورر

 رخددي  بسددعر الأجنبيدد  العملدد ب للسددوق  متواصل بحقن المحلي  العمل   اع    المركزي   البنك  مواصل   ان
 مددن النفطددي المددورا وفرهايمدد  انسدديا  ويسددهل الأجنبيدد  العملدد  علددى الخدداص الطلددب رفددع يدددي   سددوف

 .المطو  المزاو   الصرف  سعر وجوا  من  ويعزز  الخاص  القطاع إلى  الأجنبي للنقد  احتيايي
 السوق   في  الصرف  سعر  استقرار  يضمن  ل    الأجنبي  الصرف  سوق   في  المركزي   البنك  تدخل  ان.   

 السوق   في  ونظيره   الرسمي  السوق   في  الصرف  سعر)  المتناقضين   السعرين  بين  للختل   حد  ووضع
  الأجنبي   العمل    على  الحصو   اجراءا    وتعقد   بالتأخير  تصطدم   فعاليته  رن  الطويل  الأجل  في  (  الحر 
 .  عليه الطلب لنمو الدورر عر   مواكب  وبطء

  ضخام    الفاض   هذا  ويترج  .  السوق   في  ضعيفا   العراقي  الدينار  يجعل   الدورر  على  الطلب  فاض   ان
 من   تقديره  يصعب  الدورر  على  الطلب  ان  ويالما.الحر   الصرف  سوق   في   المنجز    اليومي  المعامل 

  على   علىأ  ا  سعر   يضيفون   الأجنبي  النقد  عارضي  نفإ  العر   حجمه  في  ويفوق   النقدي   السلط   قبل
 تقرير   في  مهما  اورا  الطلب  فاض    حج    ويلعب.هامش  أو  و عل   الأخير  يحملون   أي,  الرسمي  السعر
  وسعر  الثاب   الرسمي   الصرف  سعر  بين   او التف   سع  وبالتالي  المضاف   الهامش  مقدار

  اجمالي  في  حصتها   أو  وزنها   حيث  من  ومتنامي    منتعش    للدورر  الحر    السوق   وستظل .السوق 
 . الدورر على  والطلب العر   بين  واسع الشقه بقي  مااام  الأجنبي  الصرف سوق  تعامل 

 وهذا.    للبلد  الأجنبي   بارحتيايي   التضحي    يعني  رخيصا   للدورر   الثاب   الرسمي  الصرف  سعر   بقاء  ان
  البنك   ان  ندرك   وبدأنا.الدورر   من   الدول   مالي  موارا  في  نق   هنالك   يكون   حينما   ملضما   بدوي  ر

  بعدم  منه  ماناإي  السعرين  بين    المعياري   النسب  زاو يتج  مطو    او تف  بوجوا  يسم    بدأ  المركزي 
  ظل   في  السعرين  بين  التقار   لتحقي   عليها  الطلب  لملضم   الأجنبي   العمل   ضخ   في   التمااي   مكاني إ

 هذا   يشتد  ان  المرج    ومن.الدولي   حتياييا ار  رصيد  وهبوط  الخام  النفط  اسعار  تراجع  تداعيا 
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 مبيعا   قيم    على  الخاص  القطاع  وحدا   إلى  الدورر  مبيعا   تفوق   نتيج    منها  المتراك    في  الهبوط
  عبء   تحمل  عن  تعجز  سوف  النقدي   السياس   ان  القو   يمكن,  خرى أ  بكلم .  بالدورر  النفط  مورا

 . التثبي  سياس  ظل في الصرف سعر تعدا وتوحيد الحر  السوق  في الصرف سعر استقرار
  الثاب    الصرف  سعر  تعديل  يري   عن  تصحيحه  يمكن  الدورر  على  والطلب  العر   بين   ختل ار  ان

 الصرف  وسعر   بينه  التنافر  من  الحد  في  يساعد  ما  وهو.  بالمغار   المتس    الدورر  مقابل  للدينار
  بارحتفاظ   مقارن    الدولي   حتياييا ار  من  قلأ  مستوى   مع  توافقا  كثرأ   سيكون   التعديل  هذا.السوقي
  المحلي   التمويل  حل إ  خل   من   الدول  خزين    سيول   تعضيد  في  ويسه  ,  للدينار   مرتفع  ثاب   بسعر
 .بارقترا  الخارجي التمويل محل  الويني  العمل  من كثرأ بوحدا  الدورر الحكوم   بمباال 
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