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  إلىدور السياسة النقدية في تدنية فجوة الناتج مع إشارة 

 يكيةالأمرتجربة الولايات المتحدة 

   م .مصطفى كامل رشيد                                        أ. م. د قصي عبود الجابري
 المستخلص

الطويا   مماد اثتتال العدماد ماق الوقادار التدريماا   جا الالتضامم  لليادةا  الديدةا   ا   ثارال علا   الاقتصادية تتفق معظم المدارس 
لليادةا  ماد  . ومماد الاقتصادية  الزماد اليوم  وتعرضا  للعدماد ماق  الاقتصديعل   ه ةلبد  تأثير    نمو عرض الديد و  الا راطممدطر 
علا   ثارال    وماق ااد  تاراذم  لا  اليصير ماق جها الج المحل      جةعم  عل  حفز الددت تدمويد   ا  أثر  د  لهد تضمم   أثرالديدة  

 ثارال   هاذه الدراةا  متدةعا  أثر . لذا أخرى )الددتج المحتم ( مق جه   الاقتصديتوةر طدق   إل ن  قد مؤيي دمدى نطدق زمد  معيق  
يا  ماق عدما   الطو  الج تدموي لليادة  الديدة      أثرالطوي  لإثبد  صح  ا تراض وجوي  الج التدموي لليادة  الديدة  لكق    

ماد اتبار دلاد ماد ةادةا  نيدةا   إ الطويا    ا الجا اليصير ترةم متوةط اتجاده اليادةا  الديدةا   ا   الج ا  اليادة  الديدة      إ 
توةعا  ةشك  ةدوي   ف  مدة عشرة اعوام لادد مق ا  مؤثر اتجده اليادة  الديدة     م  ماق الدادتج الفعلا  والدادتج المحتما  عداد 

التدماوي  ثارال التدموي لليادةا  الديدةا   ا   جاوة الدادتج والتا  تعدا  ضامدد  ثرال لذا  يوف تيلط هذه الدراة  الضوء عل  حد مد  
التاا  تتميااز ةدقتصاادي نشااط ومتدااو   يكااا المر وتطتاياا  علاا  اقتصاادي الولاةااد  المتحاادة  الاقتصااديلليادةاا  الديدةاا   اا   الجاا طوياا  

 .  الاقتصدية  الزمد د مق العدم إل ومتعرض    الوقل  ات  
Abstract 
Most schools agree on the economic impact of inflationary monetary policy in the long term, as proved 

many historical facts the risk of excessive money supply growth and its negative impact on the national 

economy and its imopse too many of the economic crisis. 

As for monetary policy, as it has an inflationary impact, so it, also  has a developmental impact to 

stimulate the local output in the short term, on the one hand, and the accumulation of that effect over a 

certain time scale, it could lead to the expansion of the capacity of the economy, energy (potential 

output) on the other. 

So this study tend to follow-up the developmental impact of monetary policy, but in the long term, to 

prove the validity of the assumption of there is a development impact of monetary policy in the long 

term or not, as the monetary policy in the short term determine the average direction of monetary 

policy in the long term. 

Therefore, if a country follows an expansive monetary policy on an annual basis, in a period of ten 

years, the direction of monetary policy has to affect on each of the actual output and potential output at 

a certain extent. So, this study highlights the developmental impact of monetary policy on the output 

gap, which implies the developmental impact of monetary policy on economy in long-term, and its 

application to the U.S. economy, which is characterized by an active and diverse economy, 

and exposed, at the same time, many of the economic crises. 
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 مقدمـة

 أغلا عتر التادري   ا  إيارة العملا  واةاتيرار اليطاد  الديادي  ا    دعل   ة  يورا  مدرةل اليادة  الديد
 الاقتصاديالتا  تصاي   للا خاتالااقتصديا  العدلم. ممد جعلهاد تتتاوأ مراذاز ريديةا   ا  اليااطرة علا  

 وماق يورة تجدريا  لادورة خارى ل أزم ومق  لآخر  يورهد متبدمق مق اقتصدي أ إلادرزهد التضمم. ومق أ
علا  العادلم  ومادى مصادا ا   الاقتصديقتصديا  العدلم ومدى انفتدح أخرى  حي  طتاع  وخصداص إ

  المشاااتري ديدهاااد وسااايق اليادةاااد  أووالتاااراةط والتعااا الزماااد واااافد ا  اليااالط  الديدةااا   ااا  عااال  
 و   ميدمتهد اليادة  المدلا . خرى ال الاقتصدية 

  التا  تتفاق ماق الاقتصادية طروحاد  المادارس  أغلا  ا   ومد  تبادمق يور اليادةا  الديدةا  واضاحد  
هاد الدادتج أهم  والتا  ماق الاقتصادية اليادةا  الديدةا  علا  العدماد ماق المت يارا   تأثير إمكدنا حيث 

 ااا همال اتهااد   دلمؤياادو  مؤماادو  علاا   التااأثير  التعاادرض مااد  مدصاا  علاا  يرجاا  إ إلاوالتضاامم  
 الاةاتيرار وإحادا  الاقتصاديعلا   التأثير    الاقتصدية يق اليادةد  المتميزة لليادةا  الديدة  مق د

الياالتا  المصاادحب   الآثاادر  أماارو   نهمإ ااالمعدرضااو   أمااد  لوال ويضااعوهد  اا  المياادم  الاقتصااديي
نماااد مدبااار يورهاااد ةمعاااا  اليادةاااد    إالحااااد  ااا  م يااار ماااق  الاقتصاااديلليادةااا  الديدةااا  قاااد تضااار 

 .خرى ال الاقتصدية 
 

 ضية الدراسةفر

الطوياا  ممااد متياات   اا  تدنااا   جااوة  المااد  تااؤثر اليادةاا  الديدةاا  علاا  الداادتج الفعلاا   اا  ةمكااق أ
 .الاقتصديي الاةتيرارالددتج ومق ثم تحييق 

 

 هدف الدراسة

 أثااراليادةاا  الديدةاا  علاا   جااوة الداادتج والااذي متاارجم ضاامدد   أثاار ااادس وتحلياا   إلاا تهاادف الدراةاا  
تتفاق حاول  الاقتصادية المادارس  أغلا ا   إ الطويا .  الجا  ا  الدادتج الفعلا   ا  اليادة  الديدة  

اليصاير  لكدهاد تمتلاو حاول  الجا اليادة  الديدةا   ا  اليطاد  الحيايا  )الدادتج(  ا   تأثير إمكدنا 
اليادةاا   أثاار اا  ال دلاا  ةكااو   إ إ  الطوياا   الجاا اليادةاا  الديدةاا   اا  الداادتج  اا   تااأثير إمكدنااا 

 دة  تضمماد . الدي
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 منهجية الدراسة

ظهادر الدتااداج المترتبا  علاا  الظادهرة موضااو  الدراةاا  اليادةا   اا  إ ةاالو الإعتماد  الدراةاا  علا  إ
( IMFحصااادءا  المدلاااا  الدولاااا  لصاااددوق الدياااد الااادول  )لااالتادناااد  الاااوارية  ااا   إلااا  ةاااتدديدلاة

 موضو  الدراة . يكا المر الحكوم  للولاةد  المتحدة  الإتفدق وإحصدءا 
 

 الحدود الزمانية والمكانية للدراسة

 أجا وها  مادة  د  (  خميا  عشار عدما2009-1995المدة الزمدا  للدراة  الت  تم اعتمديهد ها  ) إ 
 .يكا المر الولاةد  المتحدة  كدنلالحدوي المكدنا  للدراة    أمدطوي   

 

 خطة الدراسة

 -مبح يق همد: إل تم تييام الدراة  
 طدر الدظري(.لاا)اليادة  الديدة  و جوة الددتج  لوال بحث الم -
 (.يكا المر اليادة  الديدة      جوة الددتج    الولاةد  المتحدة يور المبحث ال دن  ) -

 والتوصاد  ةتدتدجد الاومق ثم 
 

 لوالأالمبحث 

 طار النظريلااالسياسة النقدية وفجوة الناتج 
 

 السياسة النقدية -1

 السياسة النقدية مفهوم -1-1

                 ةأنهاااد( اليادةااا  الديدةااا  Einzingتعااادي  المفااادتام التااا  تضااامدل اليادةااا  الديدةااا   ياااد عااارف )
غياار نيدةاا    أوا مدناال اهاادا هد نيدةاا  إ الديدةاا  ةصاارف الدظاار عمااد  جااراءا الإو )هاا  جمااار الياارارا  

 .(1)   الدظدم الديدي( رالتأثي إل ومذل  جمار اليرارا  غير الديدة  الت  تهدف 
يارة معدل نمو عارض الدياد لكا  مادة أو ه  إيارة عرض الديد  ( ةدنهد )إSuraj) الاقتصدييويعر هد 

 .(2)زمدا     ظ  اقتصدي متددم(
 

 اهداف السياسة النقدية -1-2

الاذي  رالم  الاقتصديواضح عل  ددا   أثر ا   الهدافمجموع  مق  أو تتتد  اليادة  الديدة  هد د  
اليادةا  الديدةا  ةشاك   وأهاداف  الاقتصادية ةجع  مق اليادة  الديدةا  جازءا لا متجازأ ماق اليادةا  

 -:(3)عدم ه 



 2013/والثلاثون التاسع العدد– عشرة الحادية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    ةقتصاديإلا للعلوم العراقية المجلة
 

 
 

 (131) 

 ةتمدامالاتحييق ميتوى مرتفر مق  -1
عدد اعل  ميتوى ممكق ماق التوظاال للماواري  الاقتصدييتحرص اليلط  الديدة  عل  ت تيل الدشدط 

البطدلا  وماد  دتيلي  مياتويد جراءا  الكفيل  لااجمار  إ تمإط  الديدة  الطتاعا  والبشري . وعل  اليل
ماق خالل ةادةا  نيدةا  توةاعا  تعما  علا  زيادية معادلا    نكمدااا   ا  الدادتجإمرا يهد مق عوام  

 .وتدنا   جوة الددتجوالدخ   ةت مدرالا
 ةعدرالاةتيرار  -2

لماد ةصادح   ةعدرالعداف  والميتمرة    ميتوى الت يرا  ال التمفال مقتعم  اليادة  الديدة  عل  
مياتوى توزيار الادخول وال اروا    ا ضادرة  آثادرومد مدجم عدهد مق  ل  مق تيلبد      ام  الديوي  

لويد  اليالط  الديدةا  للحفاد  أو  أهممق  ةعدرالهدف اةتيرار  ويأت . الاقتصدية وتمصاص المواري 
  والمحد ظاا  علاا  تااواز  اليااام الديدةاا  ماار اليااام قتصااديالاالدياادي  اا   لاوالتاادعلاا   اماا  وحجاام 

 .وتدنا   جوة الددتج ةمد متص  ددمو الددتج الاقتصديالحيايا     
 تحييق ميزا  المد وعد   -3

نفدق الوحادا  إالمصر      ضبط  الااتمد و تتدخ  اليلط  الديدة  مق خلل التحكم    ةعر الفدادة 
الااذي ةصاايتهد جااراء عجااز مياازا   التااأرجحةاالم   اماا  العملاا  مااق   ةغااا  الحفااد  علاا  الاقتصاادية 

 إلا   المد وعد .  عدد حادو  عجاز  ا  ميازا  الماد وعد  تر ار اليادةا  الديدةا  ةاعر الفداادة مؤيةا
لهاد الموظفا  مواأةايولتهد مماد ةجعلهاد تياتعيد ر وس وماق ثام  الاقتصادية انمفدض ااتمد  الوحادا  
ارتفااد  ةااعر الفدااادة  أثاارالااداخ  علاا   إلاا  الجدتااا  المااوالر وس نياااد  إ اا  الماادر  مااق جهاا   و 

والعكس ةحد      وتحيق ميزا  المد وعد . الجدتا ارتفد  حجم الموجويا   إل ممد مؤيي المحل  
 حدل  الفداض.

 الاقتصدييالدمو  -4
زياادية ميااتمرة ومااق ثاام تحييااق  وإنعداااهد ةاات مدري الا اا  التي اا   التااأثير إلاا تيااع  الياالط  الديدةاا  

 التاأثيرمتوةط يخا  الفاري الحيايا   ماق خالل  أوجمدل  الحياي  لاا وملام     نمو الددتج المحل 
 .تحييق معدلا  نمو    الددتج ومق ثم تضييق  جوت  إل  عتر ت يير ةعر الفدادة مؤيةد   ةت مدردلاة
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 معوقات السياسة النقدية -1-3

 اا   تااأت هاادا هد التاا  تتتددهااد أعوقااد   اا  مياايرتهد لتحييااق تعتاارض اليادةاا  الديدةاا  عااديا مااق الم
 -:(4)ميدمتهد

 الهدافالتضدر  ديق  -1
واحااد   ماا ل تحييااق  آ اذ اار  اا   أوتعاادن  اليادةاا  الديدةاا  مااق عاادم الياادرة علاا  تحييااق هااد يق 

معادل   إلاالفداادة والوصاول  أةاعدر ا   الاةاتيرارمد ةصاطدم مار تحيياق  غدلبد   ةعدرال    الاةتيرار
خفااض معاادلا  التضاامم متطلا  ةادةاا  نيدةاا  انكمداااا  تعماا  علاا  ر اار  إ  إ ةااتمدام. لاامااق  عادل

 ةتمدام.لااةت مدر و لااالفدادة ممد متيت     خفض  أةعدر
 

 تبدطؤ اليادة  الديدة  -2
جااراءا  التاا  تتطلاا  ماادة زمدااا  لاختادرهااد والتاادء لااجملاا  مااق  إ ماااتمتطلاا  تحييااق الهاادف الدهاادا  

. الاقتصاادييدتدفيااذهد وتحيااق نتداجهااد  وقااد ةحصاا  خاالل الماادة الزمدااا  الفدصاال  تحااولا  اا  الوضاار 
 الت  جدء  لتحيايهد. الهدافو ضد  الت  اةتجد  و ل اجراءا  لا تتددة  مر لااةحيث تصبح 

 

 الذعر المدل  -3
ثل   يدب اا  علاا  مااد حااد ا إ ا  حدلاا  الااذعر الماادل  ةمكااق ا  تيااوض اليادةاا  الديدةاا  مااق متت دهااد 

اليلط  الديدةا  ا  ت يار إةاتراتاجيتهد  ا  حادل حادو  حدلا  الاذعر المادل  ةماد ماؤمق ةالم  الجهادز 
ةدلشك  الصحاح.  ف  ظ  ةادة  انكمداا   لوحدثل حدل  الاذعر المادل   الإاتمد المصر   وانياد  

  ماق ااد   لا  ا  لا .  اإا ... ال ارايتوقعاد   أوحياياا   لةابد  وإنمادقاد لا تكاو  نيدةا   لةبد 
توةعا  لتجدا  تفادقم هاذه الحدلا . مدب   عل  اليلط  الديدة  اتبد  ةادة   إ ةعيق اليادة  الديدة  

  تداتج عدا  ةطدلا  متيارة ماق ثام الذي ةحتم  ا  ةحد  ةعاده  ةمكاق أ   الذعر المدل  والكيدي الحديإ
ي الديدةا  جع  احتادطاد  التد  المرمز  أو ي  مق خلل زيدية التش ةمكق تمفال الذعر المدل  مدطياد  

وماق ثام  ال ارايلا  المصم لتو ير ةيول  لدى المصدرف لمعدلجا  ةاحوسد  متدح  ةيهول  مق خلل آ
 الياطرة عل  نوس  الذعر المدل .

 

 الفدادة أةعدرعدم اةتيرار  -4
جاراء الا  هاذا   متيار  اإةشكعددمد تتبر اليلط  الديدة  ةادة  انكمداا  مق خلل ر ر ةعر الفدادة 

ممااد قااد مولااد  ال اارايلاادى  ةاات مدري الاالماادل والمحااد    وأةااواقعماادل لاادي اا   ةااتيراراةيتياات  ةعاادم 
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تضاطر ماق اجلهاد اليالط  الديدةا  ت ييار ةادةاتهد  الاقتصاديةادط المتعادمليق  ا  أو موج  غض     
 المتبع .

 

 وسائل السياسة النقدية -1-4

انكمدااد حيا  حدلا  اقتصادي  أواتيادعد  الإاتماد ة  وةدا  تتحكم ةموجتهد ةحجام تمتل  اليلط  الديد
 -نوعيق همد: إل المتتددة مق قت  اليلط  الديدة   وتييم تل  الوةدا   الهدافالتلد ونو  

 الوةدا  الكما  -
 الوةدا  الدوعا  -

 الوةدا  الكما  -1-4-1
لا  الحجام الكلا  للاتماد   ا  الدظادم المصار    ع تاأثيرحادناد الوةادا  العدما  والتا  تمتلا  أوتدع  

الميااتمدم  ةشااك  عاادم  وأيواتاا وتكلفتاا   الإاتمااد الترميااز ةصااف  خدصاا  علاا  نااو   أو هتماادمالايو  
 -:(5)ه 
 ةعر التد  -1

. وعلاا   اد  ةاعر التدا  )ةاعر اعادي للإقاراضاخيار  مملجاأياة مق وظاف  التد  المرمازي التدتج هذه 
اخيار  مملجاأ  تدفيذا لوظافتا  إلالذي ةيوم التد  المرمزي مق خلل  ةمصم الكمتاالمصم( هو اليعر ا

 هو اليعر الذي ةموجب  ةيدم التد  المرمزي اليروض للمصدرف ميدد  اليددا . أو  للإقراض
 اليوق المفتوح   عملاد -2

لمدصااا  راق المدلاااا  او ل اوهاااو تااادخ  التدااا  المرمااازي  ااا  الياااوق الديدةااا  عاااق طرياااق داااار وااااراء 
الديدةاا  لاادى المصاادرف  حيتدطاااد الا أوزياادية حجاام المباادلئ الياادال   أووالحكومااا   دهاادف تيلاااص 

 .الإاتمد عل  ميدرتهد    خلق  التأثيرالتجدري  و 
 

 الديدي اليدنون  حتادط الات ير متطلبد   -3
ماق  أينا  تحتف  المصدرف ددي  معيد  مق ويااعهاد ةشاك  موجاويا  نيدةا  ال ارض مدهاد تاو ير حاد

 اا  ميااديمر  التااأثيرمااق الضاامد  للمااويعيق. وييااتطار التداا  المرماازي  أيناا الياايول  للمصاارف وحااد 
 اا  يرجاا   التاأثير. ومااق ثاام الإاتماد  لإغااراضحتادطااد  الديدةاا  المتاو رة لاادى المصاادرف التجدريا  لاا

 ةيول  المصدرف ومدى قددليتهد    خلق الوياار المصر ا .
 
 عا الوةدا  الدو  -1-4-2
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الاذي ةمادح  ا   الإاتماد تياتطار ا  تحاد ماق ميادار  الإاتماد ا  الوةدا  الدوعاا   ا  الرقدةا  علا  
. وعدية تل  الوةادا  ةياتمدمهد الإاتمد عملاد  معيد  عق طريق الشروط الت  ةتطل     مدح هذا 

 -:(6)وسدختصدر تل  الوةدا  ه  لآخرالتد  المرمزي مق وقل 
 ليددا  عق طريق تحدمد الهدمش المطلو ةضمد  ا الإقتراضتدظام  -
 ةتهلذ الا الإاتمد تدظام  -

 الرقدة  عق طريق اصدار التعلامد  -

 الإاتمد تحدمد حص   -

 يد لاا التأثير -

 جراءا  المبدارةلاا -
 

 مراحل السياسة النقدية -1-5

 الهادافرحلا  اا  وملو ال  الهادافيواتهد ةمرحلتيق همد مرحلا  أاليادة  الديدة  عدد ت يير  أثرمدتي  
. ويمكااق تلماااص مراحاا  اليادةاا  الديدةاا  عتاار الاقتصااديالجدناا  الحياياا   اا   إلاا الوةاااط  وصااولا  

 :الآت ( 1الممطط )
1

 
 
 
 
 

 

ري   الا  ا   ي.اذرم حاداي  مشاهور هاذلول  الدياوي والمصادرف  مادخ  تحليلا  ونظاري   يار وااا  للدشار  الطبعا  ال دل -المصدر:
 .185  ص:2010

 

ا مدنااال مااا ل تتعلاااق ةمياااتوى إ المرةاااوم  لليادةااا  الديدةااا   الهاااداف( نجاااد ةاااد  1ماااق الممطاااط )
نهداا (.  د  اليلط  الديدة  تمتدر تلا  المت يارا   ا  العلقا  والتا   ذأهداف) ةعدرال أو ةتمدامالا

 مأهاادافالديدةاا . وتعااد هااذه المت ياارا  عليهااد ةشااك  مبدااار ةدةااتمدام وةاادا  اليادةاا   التااأثيرةمكااق 
وناد  المزانا   وماق خالل  أالفداادة علا   أةاعدر أوحتادطاد  المصار ا  لاا مإجمدل لا  )تش يلا ( أو 

سياسة ادوات ال

 النقدية

 الكمية-

 النوعية-

 الاهداف الاولية

اسعار الفائدة على -

 حوالات الخزانة

 الاحتياطيات المصرفية-

الاهداف 

 الوسيطة

تكلفة  -

 الاقتراض

 سعر الصرف -

 عرض النقد -

 الاهداف النهائية

 استقرار الاسعار -

 زيادة التوظيف -

 النمو الاقتصادي .. الخ -
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 ةااعدرالعلاا  ميااتوى  التااأثير اا   دهمتيااعلاا  تلاا  المت ياارا  التاا   التااأثيرهااذه المت ياارا  ةمكااق 
 الوةاط . الهداف  تم   معرض الديد وةعر الفدادة الت ةتمدامالاومعدلا  

هاادا هد وأااا  والوةاااط  تياار داايق ايوا  اليادةاا  الديدةاا  لو ال  الهاادافةشااك  عاادم ةمكااق اليااول ا   
هااداف أم الاقتصاادية الدهداااا   التاا  ةمكااق مااق خللهااد تحييااق المعاادلا  المرغااو   يهااد للمت ياارا  

وهو ماد  الاقتراضالفدادة عل   الوةاط   ه  تتضمق ةعر دلهدافنهداا .وسشك  خدص  امد متعلق ة
ا ماد ماد  إ ةيدد  قددة ةعر الفداادة  وةاعر الصارف وهاو ماد ةيددا  قدادة ةاعر الصارف  وعارض الدياد 

(M2  وسد تراض ةاطرة اليلط  الديدة  عل  العمل )تصبح وياار المصدرف التجدريا  ماواري  ل او المتد
الموجاويا   لاووتادياوق الديادي هاو اصادار   وسمد ا  نطدق عم  التد  المرمازي  ا  الالإاتمد قددة 

الموجاويا . و ا  ظا  هاذا الطارح نياتدل ةاد  انتيادل اثادر اليادةا   أةاعدرالمدلا  وهو مد ةيدد  قدادة 
امار اليادةاا  الديدةاا (  أو الوةااط  تحدماادا )ذممارا  انتياادل  الهاادافالديدةا  ةكااو  ماق خاالل مرحلا  

وسدلمصاااوص نمااو الدااادتج  الاقتصااديالحياياا   ااا   وصااولا لتحييااق اهااادا هد الدهداااا  صاااو  الجدناا 
 الحياي .

 

 فجوة الناتج -2

  (7)علاا  انهااد الفاارق مااد داايق الداادتج الفعلاا  والداادتج المحتماا ( Output Gap)تعاارف  جااوة الداادتج 
 ددمو م  مق الددتج الفعل  والددتج المحتم . أثرتت  إنهدوعلا  

 مفهوم الناتج القومي -2-1

تاادر ماق اليالر والمادمد  الحياياا  حياث  ةأنا صاد  (  أوتج الياوم  )اجمادل  الداد إلا ةمكق الدظار 
 .(8)تكو   ا  اليلر والمدمد  مدتجد نهدااد معد للةتهلي

 

 الناتج المحتمل والناتج الفعلي -2-2

ميااتوى الداادتج الااذي ةمكاق انتدجاا  عدااد مياتوى التوظااو الشاادم  لجمااار  ةأنا ةعارف الداادتج المحتماا  
خلااق ضاا وط  إلاا هااو اعلاا  ميااتوى ةمكااق تحياياا  مااق الداادتج يو  ا  مااؤيي  أو   تاادالإنعددصاار 
 .(9)تضمما 

 .الاقتصدييقد  التوةر أو ةي      أوقد  الرموي أو والددتج المحتم  قد مزيد عق الددتج الفعل     
دتج مدماو الدا إ الدوريا  للدادتج الفعلا  عاق الدادتج المحتما   حرا اد الانةمكق ماق  جاوة الدادتج  اادس 

الفعل  والددتج المحتم  دديا  متيدرسا   وهاذا الدماو المتيادر  لكا  ماق الدادتج الفعلا  والمحتما  ةعاوي 
 :إل 
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 متبديل للدمو الميتي     الددتج المحتم  عل  نمو الددتج الفعل . تأثير -
ج ا  تجعا  نماو الدادتج الفعلا  متيدرساد ماق نماو الدادت لدوتحاالعدم  التا   الاقتصدية اليادة   -

 المحتم  الذي تم تمريره ةصورة ميتيل .
الفع  المتبديل ماق نماو الدادتج الفعلا  علا  نماو الدادتج المحتما   ما ل تاؤيي المعادلا   تأثير -

 ومق ثم تمفاض الددتج المحتم . ةت مدرالاتمفاض صد    إل المدمفض  لدمو الددتج الفعل  
 

 

ا   ادةااهد متطلاا   إلاولصاادنر اليادةاا   قتصااديالالااذل  تعااد  جااوة الداادتج مااق المؤااارا  المهماا   اا  
 .(10)ةشأن يرج  عدلا  مق الدق  مو  الددتج المحتم  غير ملموس ولا ةمتل  مؤارا  حدةم  

علقاا  دايق معاادل  1962( وجااد عادم Arthur M. Okunمااق )أو ماق الجادمر ةدلملحظاا  ا  آرثار 
  الحايق اصابح الدادتج المحتما  وقادنو  ماق  ومداذ  لاأو  جوة الددتج عر ل ةيادنو   إل البطدل  نيب  

 .(11)الاقتصديي الاةتيراريوا   دادة    تحلي  وعرض مشدذ  لاامق اذ ر أو 
 
 الناتج إلىالنقدي  الانتقال لآثارالمفسرة  جاذالنم -2-3

  حيااث ةمكااق مااق ةااأأنمو جيق ةااتعدن الااليادةاا  الديدةاا  علاا  الداادتج اليااوم  ةاايتم  أثاار لإةضاادح
الداادتج وسلاوه اهااداف اليادةاا  الديدةاا  الدهداااا   إلاا اض انتياادل اثاادر اليادةا  الديدةاا  خللهماد اةااتعر 

 -همد: والأنمو جيق
   IS/PC/MR أأنمو   -
 الانتيدلالحرم  لآلاد   الأنمو   -

 

 

 IS/PC/MR أنمو   -2-3-1
الياوق  ( الاذي ةم ا ISعلا  ثلثا  مفدصا  اةدةاا   ا  التحليا  وها  مدحدا  ) نمو  ةيتدد هذا ال 

اليصااير ومدحداا   الجاا ( الااذي ةم اا  مدحداا   يلياابس  اا  PCالحياياا  للياالر والماادمد   ومدحداا  )
(MR  الذي ةم   اليدعدة الديدة   وسد تراض ا )الآتاالكل  متكو  مق المعديلا  ال ل   الاقتصدي : 

Yt+1 = A – Ф rt   ………………… (1) 
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( ةاااعر الفداااادة IS(  )rt( ميااا  مدحدااا  )Ф( هاااو الطلااا  المياااتي   )A( حياااث )ISوهااا  معديلااا  )
 .()الحياي  للمدة الحدلا 

 -:()اليصير وه  الج المعديل  ال دنا   ه  معديل  مدحد   يليبس     أمد
πt+1 = πt + α (Yt+1 – Y*) ……………… (2) 

 ( تم ا  ميا  مدحا   يليابسα( ةم   التضمم الحدل  و)πt( التضمم للمدة اليديم  و)πt+1حيث ةم   )
 ( تم    جوة الددتج.*Yt+1 – Yاليصير و) الج    

 -المعديل  ال دل   ه  يال  ةعر الفدادة الت  تدن  الميدرة:
L = (Yt+1 – Y*)2 + λ (πt+1 – πt)2 ……………… (3) 

( معدما  خيادرة صادنر اليادةا  λ( الميدرة    تحييق هدف اليادة  الديدةا  وتم ا  )Lحيث تم   )
( لصاادنر اليادةاا  الديدةاا  λاا  معدماا  )أهمماق اليادةاا  الديدةاا   وتتم اا   الديدةا  عااق تحييااق هد اا 

 :الآت عل  الدحو 
التضامم( عاق الهادف  أوعداد انحاراف الدادتج ) ي دو متياةعدن  صادنر اليادةا  الديدةا  ماق خيادرة  -

 (.λ =1عدد )
 (.λ > 1اعطدء وز  ترجاح  اذتر لميدرة التضمم مق خيدرة الددتج عدد ) -

 -( نحص  عل :Yدحد   يليبس    يال  الميدرة ومفدضلتهد ةدلديب  )م وسإحلل
  0)()( *

1

*

1 





t

ttt YYYY
Y

L
 ………………… (4) 

 -( نحص  عل :4(    المعديل  )πt+1( مح  )2معديل  ) وسإحلل
 

 (Yt+1 – Y*) = λα (πt+1 – πt) ………………. (5) 

 
 

                                                 

 - د ستتعر الفاةتتدة بمجتترب رصتتد بيانتتات النتتاتج والت تتخم  وحتتتى استتتخدمص صتتيلة الت تتاطا كتتون السياستتة النقديتتة  يم ن تتا تحد تت
محتتق  تترار السياستة النقديتتة ع تتر  القابمتةيصت   النمتتواق ا ترو للوا تتع افتتترب وؤتوب ت تتاطا نقتد. لستتنة واحتتدةل أ. ان النتاتج للستتنة 

 أنظرالتح م بسعر الفاةدة للعام الحاليل للمزيد 
Wendy Carlin and David Soskice, Macroeconomics: Imperfections, Institutions and Policies, 

Oxford University press, 2006, USA, P: 131-172.   
 - ( صتتيلة المعابلتتة با)صتتلπt=1π

e
t+2(Y-Y

*
( تمثتتل 2( وان )1  =1بتتافتراب عتتدم وؤتتوب التتويم النقتتد. أ. ان ) ((

 (ل2على الت خم الحالي تص   الصيلة على وفق المعابلة )(  وان الت خم للمدة القابمة يعتمد PCميل منحنى فيلي س )
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ي ةج  ا  ةضع  صدنر اليادةا   (  ولاةجدي ةعر الفدادة الذMR-AD( ةمعديل  )5تدع  المعديل  )
 متدة  المعديل     صا   تتضمق  جوة الددتج  وإعدية( ISمعديل  ) إل و ل  ةدلعوية 

 -نحص  عل : ()ي الاةتيرار وسدةتمدام ةعر الفدادة 
(Yt+1 – Y*) = - Ф (rt – rs) ……………….. (6)  

( 6 ا  المعديلاا  ) (*Yt+1 – Y) وإحالل( 5( ماق خاالل مدحدا   يلياابس  ا  المعديلاا  )πt) وساإحلل
 -نحص  عل  :

)(
)1(

)(
2

t

tst rr 






 ………………. (7) 

ةاعر الفداادة  إلا ( قدعدة ةعر الفدادة الت  تتيق وضر ةاعر الفداادة الحيايا  نياب  7تم   المعديل  )
 = Ф = α = λي ومدى اةتجددت  لانحراف التضامم عاق هد ا   وساد تراض                )الاةتيرار 

 -حيث نحص  عل : ()(rt) لإةجدي( 7ترتي  المعديل  ) عديةوسإ( 1
rt = rs + 0.5 (πt+1 – πt) ………………. (8) 

( 1وسااد تراض تحدمااد صاادنر اليادةاا  الديدةاا  ةااعر الفدااادة وعاارض الديااد ةمكااق مااق خاالل الشااك  )
 الددتج. إل الديدي  الانتيدل أثرتوضاح 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 - ( ستعر الفاةتدة ا ستتقرار. يتو ستعر الفاةتدة الحليقتي المملتوو للمحافظتة علتى النتاتج الفعلتي عنتد مستتواه التتوا نيYt+1 = 

Y
 (ل*

 

 - ( كون ا تتملب تحد د سعر فاةدة حليقي بينما صانع الس8 د  ثار اعتراب على معابلة ) ياستة النقديتة يستتميع الستيمرة فقتق
على سعر الفاةدة ا سمي  وبافتراب ان معدل الت خم الجار. والمتو ع معروف ومعمى في أ. و تص )وطالمتا فتي اتل الممارستة 
 تتتم مراؤعتتتة ستتتعر ال نتتر ب.تتت ل متتتتترر(ل يم تتن افتتتتراب ان صتتتانع السياستتة النقديتتتة عمومتتتا نتتاؤ  فتتتي مجتتتال تحد تتد ستتتعر الفاةتتتدة 

 المرغوو بهلالحليقي 
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1

IS/PC/MR

 
  
 

           
           
           
           
  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
Source:- Keith Bain and Peter Howells, Monetary Economics Policy and its theoretical Basis, 

2
nd

 Edition, Palgrave Macmillan, UK,2009, P:133. 
 

 IS( تحول مدحد            )AD) مل  لصدم  طل  الاقتصدي( عددمد متعرض 1متضح مق الشك  )

      IS′ الاقتصديةف  ةكو  دداة  لاا(     الجزء (  حدل  تواز  عداد الديطا   A ويكاو  التضامم  )
( علاا  مدحداا   يلياابس *Y%( والداادتج عدااد معدلاا  الطتاعاا  )التااوازن ( )2عدااد معدلاا  الميااتهدف )

 (.LRPCلطوي  )ا للأج العمويي 



 2013/والثلاثون التاسع العدد– عشرة الحادية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    ةقتصاديإلا للعلوم العراقية المجلة
 

 
 

 (140) 

   هذه الحدل  مدة طويل  مد ا  لتكياال التضامم المتبادطف و اق معدلا  الجادري  لاذا  الاقتصديويكو  
( rs( وةاااعر  داااادة اةاااتيراري )='PCπ%2) الجااا ( علااا  مدحدااا   يليااابس قصاااير Aتيااار الديطااا  )

دتج والتضامم ( تتيات  دتحاري الداIS(. ا  انتيادل مدحدا  )ISمق مدحد  ) العل الموضح    الجزء 
صادنر اليادةا  الديدةاا  ةاد  مدحداا   ويتدبااأ(  π=%4, Y=Yoةاف  )لاا(  اا  الجازء Zالديطا  ) إلا 

%(. 4( عداد المياتوى )LRPCةيتحول طدلمد ا  التضمم متعدل حتا  ةيطار ) الج  يليبس قصير 
ج ميااتواه الميااتهدف مدب اا  ا  ةياارر صاادنر اليادةاا  الديدةاا  ميااتوى الداادت إلاا ولعااوية التضاامم 

( ماار مدحداا   يلياابس قصااير B( عدااد الديطاا  )MRالميااتهدف  وهااذا متحيااق عدااد تياادطر مدحداا  )
. ولمعر اا  ةااعر الفدااادة الااذي ةجاا  ا  متحاادي لتحييااق هااذا الميااتوى مااق الداادتج   ااد  صاادنر الجاا 

 (.′ISةموقر المدحد  الجدمد) متدبأاليادة  الديدة  
مراقا  صادنر اليادةا  الديدةا  ةاعر الفداادة المطلاو   عتبدر هاذا التدتاؤ ةمكاق ا لااخذ ددظر الوعدد 

( Y1/r1الديادي )لاحا  ا  التولافا  ) الانتيدل( عتر الاد  r1( عدد )Y1) إل لتمفاض ميتوى الددتج 
( ةيطاار المدحداا  PCπ'=%4ةااف  حيااث ا  )لاا(  اا  الجاازء Bممتاادرة مونهااد محاادية عدااد الديطاا  )

(MR  وه  الحدلا  الم لا  لصادنر اليادةا .) قياد مدحدا   يليابس  عتبادرالاددظار خاذ الالديدةا  عداد
 الذي مواجه . الج قصير 

معادل التضامم  إلا ( PCπ'=%4ةاف  ماق مدحدا  )الاوسعد زيدية ةعر الفدادة متم التحري    الجزء 
متاازامق معاا  انمفاادض التضاامم عدااد التحااول نحااو مدحداا   وأحادنااد(. B%( الموضااح عدااد الديطاا  )3)

 (.C( عدد الديط  )MR( الذي ةيطر مدحد  )PCπ'=%3)  الج يليبس قصير 
 إلاا وماار انمفاادض التضاامم ةمكااق ا  ةمفااض صاادنر اليادةاا  الديدةاا  ةااعر الفدااادة تاادريجاد وصااولا 

( الجدمااد صااحاحد  ااد  ةااعر ′ISمااد  تدتااؤ صاادنر اليادةاا  الديدةاا  عااق مدحداا  ) اإ و (. Aالديطاا  )
 .(14)('rsالفدادة ةاكو  عدد )

 

 الديدي نتيدلالإ  لآلاد الحرم   و  نمال  -2-3-2
الدادتج  إلا الديدةا   الانتيادلوانتيدلهاد عتار قداوا   ()   تحليل  للصدمد  الديدة  نمو  ةيتدد هذا ال 

 -:الآت و ق الميدر الزمد  لدمو الددتج ازاء الصدم  الديدة  الموجب  وعل  الدحو 

                                                 
 -  تعرف الصدمة النقدية على ان ا التلير غير المتو ع في معدل نمو عترب النقتد ولتون تا غيتر متو عتة فمتن المحتمتل ان  اؤتل

ستتيحاولون تعتتد ل  فتتهن مالجم تتور رب فعلتته ا اة تتا  ولتتتن عنتتدما  ت تتين ل تتم بتتان يتتاه التليتترات التتتي  امتتص الستتلمات بفر تت ا باةمتتة  
والختتدمات  د لمستتتوي  نستتجم متتع المقتتدار المرغتتوو ييتتهل لتتالر يقتتوم ا فتتراب بتلييتتر معتتدل م.تتتريات م متتن الستتلعمتتابحو ت م متتن نقتت
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 وجها  نظار الديادميق    الاقتصاديةدري ةاج   ترجم  ي. ط  عتد الله  ي. عتاد الفتادح عتاد الارحمق  الدياوي والتداوي و  -المصدر:
 .513  ص1987اليعوية   يار المري   

 

نيدة  ا تراضا  واحدة ومق الطتاع  عملاد ا  نجد الصدمد  الديدة  قد  ( نتداج صدم 2ةم   الشك  )
( ا  a(. متايق الجازء )2تدعم ةعضاهد الابعض قتا  ا  تتلاا  عملااد  التكياال التا  متيدهاد الشاك  )

( قاد مدييام دايق معادل التضامم ومعادل نماو الدادتج Ye أو 'Yeأي معدل محدي لدمو الادخ  الديادي )
( *t( وساد تراض انا  عداد الازمق )Yeعدد اتجده نمو الدادتج الحيايا  ) الاقتصدي  الحياي . دداة  ةعم

( ونتاجا   لا  مرتفار المعادل "Ye) إلا ر ار معادل نماو الادخ  الديادي  إل اي  صدم  نيدة  اةجددا  
(  وماار  لاا   ااد  المعاادل التااوازن  الجدمااد للتضاامم لا ةمكااق "Pe) إلاا ( 'Peالتااوازن  للتضاامم مااق )

 . حيث قد ةحد  ةليل  مق عملاد  تكيال الددتج.الآ   التوص  الا
الديادي علا  زيادية  الانتيادلوسيت  تبدطؤ الياعر  اد  الصادم  الديدةا  تعما   ا  التداةا  عتار قداوا  

( وهاو الوقال t1( وييتمر حت  الديط  الزمدا  )'Yeمق ميتوى اتجده معدل  ) العل  إل نمو الددتج 
الميتمر علا  حياد  معادل الدماو المرتفار للدادتج.  الارتفد للتضمم      ا  المعدل الددم  متدأالذي 

(. t2قمت  عدد الديط  الزمداا  ) إل ديدمد ةير  معدل التضمم  الانمفدضمعدل نمو الددتج     متدأثم 

                                                                                                                                      

كانتص الصتدمة النقديتة موؤ تة تتزباب سترعة  فتذااوالسندات والموؤوبات ا خريل وتتون النتيجة تلير في معدل نمو التدخل ا ستمي  
 تاب. الى انخفاب نمو الدخل والناتجل فهن اة سال ة نمو الدخل والناتج اما ااا كانص الصدمة النقدي

 

4t

3t 2t

1t
"Pe

'Pe

1'Ye 'Ye "Ye 'Y

'Ye

'Pe

"Pe

*t 1t 2t 3t 4t
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اتجاده  إل ثدنا   الارتفد     ةأخذاين  نيط  ثم  إل ( ةص  معدل نمو الددتج t3وعدد نيط  مد ولتكق )
(. ويتايق "Pe(  وعدد هذه الديط  متكيال معدل التضمم مار المياتوى التاوازن  الجدماد )'Ye) معدل 

 (.'Y( و )'P( العلق  الزمدا  ديق )2( مق الشك  )bالجزء )
تزياد ماق معادل نماو مماا  الدياوي وسادلا ماق انفادق الدياد الجدماد  ةجدداا الاوحيث ا  الصدم  الديدةا   

انهم قد زايوا مق هاذه  ال رايدزيدية ارصدتهم الديدة . وعددمد ةكتشو  ال راي ور الحصول علا  ةيوم 
   زيدية انفدقهم  وعل  هذا  د  الدخ  الديادي مدماو  ا  التداةا  دابطء  متد و  ةشك  متير  الارصدة

    خفض ارصادتهم الديدةا  الفداضا  مدماو الادخ  ال راي متدأااد مق معدل  التوازن  الجدمد. وعددمد 
الديدةا   الارصادةالديدةا  الفعلاا  مار  الارصدةالديدي ةمعدل اةر  مق معدل  التوازن . وعددمد تتعديل 

(. وهاذا 2(  ا  الشاك  )t4المرغوس  متحيق معدل الدمو التوازن  الجدمد )ذمد هو عدد الديط  الزمداا  )
ول مياادر ( علاا  طاا"Ye( مدياادط يناااد وعلاااد عااق ميااتوى )Y( و )Pةفياار وجااوي مجموعااد  مااق )

 .(15)(2( مق الشك  )aالمدحد  لعملا  التكيال    الجزء )
 

 المبحث الثاني

 وةــــي فجـــة فـــدور السياسة النقدي

 يكيةالأمرالناتج في الولايات المتحدة  

 

 طريقة احتساب الناتج المحتمل وفجوة الناتج -1

ل اليالام لليادةا  الديدةا  ةماد لمو اا  معر    جوة الددتج تيدعد صدنر اليادة  الديدة     تحدمد ا
 جااوة الداادتج  إلا تكلفا  ممكداا  علا  نحااو ةعظام نمااو الدادتج. وللتوصاا   ةأقاا م وتحييااق اهادا هد ماتلء

 إلا لا تحدمد الددتج المحتم   حيث توجد هددلا  عادة اةادلي  احصاداا  تعتماد تيدااد  معيادة أو مدب   
 إلا طريي  ميترح  ةيتم اعتمديهد لكونهد لا تحتاد   ا  هددل  إلاالددتج المحتم    إل حد مد للوصول 

 -:() طرق حيد  معيدة وه 
( الالزم لتحيياق K( وراس المادل )Lلتيدمر الددتج المحتم  ةيتم ا تاراض مياتوى معايق ماق العما  )

 -( أي ا :'Yميتوى معيق مق الددتج المحتم  )
Y' = A + b1L + b2K ………………..(1) 

                                                 

 - :ويي طريقة مقترحة من   ل بل  صي الجابر. في احتساو الناتج المحتمل  للمزيد انظر- 
(  العراق  29(  العدب )9بل  صي الجابر.  اسلوو مقترح لتقد ر الناتج المم ن  المجلة العراقية للعلوم ا  تصابية  السنة ) -

 ل43 – 29ص   2011
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الددتج المحتما   لاذا ةايتم ا تاراض ا  الت يارا   ي دو ةي أواق   أوةكو  اذتر  ةمد ا  الددتج الفعل  قد
ةياتعيق  إ ( مار  جاوة الدادتج للمادة المدضاا   الحدصل     الدادتج الفعلا  تارتبط ةمعدما  التددةا  )

لتحدمااد  أخاارى اليادةاا  الديدةاا  مااق جهاا   وأهاادافصاادنر اليادةاا  الديدةاا  ةفجااوة الداادتج مااق جهاا  
 -رغوس     الددتج الفعل . الذي ةمكق التعتير عد  ةدلصا   التدلا :الت يرا  الم

Yt - Yt-1 =  (Y't-1 - Yt-1) …………… (2) 

ةير ماق إلا جوة الددتج للمدة المدضا  ديدمد ةشير الطرف  إل ( 2مق معديل  ) الةمقةشير الطرف  إ 
دة المدضا . وسعد اجراء تعادم  لصاا   الت ير المتحيق    الددتج الفعل  ةدلميدرن  مر الم إل المعديل  

الاذات  وسعااد اعادية صاادغ  المعديلاا  والتعاويض ةمكاق التوصاا   رتبادطالا مشااكل   زدو لتجا( 2المعديلا  )
 -الصا   التدلا : إل 

Yt = δ A + δ b1L + δ b2K + (1- δ) Yt-1 + δ Ut…………….(3) 
 
 يكيةالأمرة تقدير الناتج المحتمل وفجوة الناتج في الولايات المتحد -2

-1995ال ددتا  للمادة ) ةاعدردلوس يكاا المر تم اةاتمدام التادناد  المدصا  ةدقتصادي الولاةاد  المتحادة 
حصادا . وتام اجاراء التيادمر حياث تام لاا(  لتيدمر الددتج المحتم  ممد هاو موضاح  ا  الملحاق 2009

 -(:1     الجدول )الآتاالحصول عل  الدتداج 
1

19952009

 (.Minitab-11-12مق خلل اعتمدي درندمج ) الالكترونا نتداج الحدةب   إل  ةدلاةتدديالجدول مق اعداي البدح يق  -المصدر:
 حاص مشاكل  انعادام ثباد  التبادمق ةموجا  اختبادر ةاتيرمد .  -***%(. 0.1مياتوى المعدويا  ) -%(. **5ميتوى المعدويا  ) -*

 التعدي المط  ةموج  اختبدر ملمق. حص مشكل   -****
 
 
 
 
 

Klein
**** rs

*** h
** 

F 

  A       النمو    
   
B       D01-08 GDP-1 K L A  

-162 -0.667 0.275 0.0578 -1861.42 1.667 GDPp 

Nil Nil 2.8 1239.9 99.7% 99.8% 
2.27 2.65 5.13 7.47 2.45  t. test* 

2R


2R
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 حصدا .إلا(    الملحق 1دادند  الجدول ) إل المصدر: مق عم  البدح يق اةتدديا 
 

 يهاد الدادتج الفعلا  الدادتج  زدو تجا( قاد 2009-1995( ا  المادة )1حصادا  )الاالمحلاق  إلا اةتدديا 
 إلا(  δالحكوم  ةادةد  اقتصدية  توةعا  وهذا مد تؤمده الياما  الموجبا  للمعلما  ) لإتبد المحتم  

الحاديي عشار ماق  وأحادا  ترنلالان يدع   أزم  أثر( انمفض الددتج الفعل  عل  2000ا  ةعد عدم )
( D01-08وهااذا مااد ديداا  المت ياار الااوهم  )يكاا  المر  الاقتصاادي اا   د  واضااح ا  هور حاادثل تاادأملااول التاا  أ

تياادر  الداادتج الفعلاا  ماار الداادتج المحتماا   2003-2001(. ومااق عاادم 15-7لانمفادض المشاادهدا  )
انعكس عل  اك  اقتارا  واضاح دايق  اام  نيتاد   يك  اةتيرارا  المر  الاقتصديعل  نحو متير حيث اهد 

 . 2007والددتج المحتم     تل  المدة ومذل  الحدل عدم  الددتج الفعل 
( t( المحتياب  اذتار ماق  اما  )tمعدويا  المت يارا  التوضااحا  حياث ا   اما  ) إل ( tةشير اختبدر )

%(  لجماار المت يارا  التوضااحا . وقاد دل ال  اما  معدما  التحدماد 5الجدولا  عدد مياتوى معدويا  )
(R2(  نيااب )ممااد ةعداا  0.998 ) المت ياارا  الميااتيل   اا   أثاارلتتاايق  نمااو  قاادرة تفياايري  عدلااا  للأ

تااؤثر  ااا  غياار  أخاارى الباادق   اعااوي ةااتب  لمت ياارا   أماادتحدمااد وتفيااير الت ياارا   اا  الداادتج المحتماا  
( 1239.90( المحتياب  )F*صاعوس   ادةاهد. وقاد دل ال  اما  ) أولعدم معر تهد  نمو  مدرج     ال 

%( ممد ةعد  معدوي  العلقا  الدالاا  5( عدد ميتوى معدوي  )3.36ا  البدل   ) امتهد الجدول زةدو متج
رتبااادط التيليااال  لياااام المت يااار لا اماااق مشاااكل   نماااو  خلاااو ال  إلااا ( hذكااا . ديدماااد ةشاااير اختبااادر )
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ماق مشاكل  انعادام ثباد  تجادنس  نماو  خلاو ال  إلا العشواا . ويشير اختبدر ارتبدط الرت  ليتيرمد  
 مق مشكل  التعدي المط . نمو  خلو ال  إل ير اختبدر ملمق التبدمق ويش

 
 يكيةالأمرالسياسة النقدية على فجوة الناتج في الولايات المتحدة  أثرتحليل  -3

اليادةا  الديدةا  علا   جاوة الدادتج  ا  الولاةاد  المتحادة  أثار ادةا  لتحليا   أنماو  ةيتم هداد ددادء 
 اليادة .و ل  و يد لمدهجا  البحث  يكا المر 
 مرحل  التوصال -3-1

وو ياااد لاتجدهاااد  التادناااد  المدصااا  للولاةاااد  المتحااادة  الاقتصااادية و ياااد للدظريااا   نماااو  لتدااادء ال 
حصاداا  اليادةاا  لااختبادرا  لاا وإجاراء نماو  علا  توصاافد  متعادية للأ  الاعتمادي   يد تام يكا المر 
المت يرا  الميتيل  والذي مارتبط مار  جاوة  أحدذ( M2تحدمد عرض الديد الواةر )لهد. ليد تم  م ز الل 

 جوة الدادتج    وطدلمدا  اليادة  الديدة  تدعم الددتج الفعل  ةدتجده طريي  إ الددتج ةعلق  عكيا   
تدنااا   جااوة الداادتج علاا  و ااق  إلاا الداادتج المحتماا (  ااد  اليادةاا  الديدةاا  تيااع   –)الداادتج الفعلاا  

( الاذي ةم ا  اليادةا  المدلاا  BDةدلب   وعجز الميزانا  ) أوجب  ةادة  تكيافا  عدد  جوة ندتج مو 
 أثرتتااةمكااق ا    أنهاادوالااذي ماارتبط ماار  جااوة الداادتج ةعلقاا  عكيااا   ونظاارا لطااول ماادة  جااوة الداادتج 

هد علا  الدادتج الفعلا  وماق ثام تأثير ةمكق ا  تمدرس اليادة  الديدة   إ ةدليادة  الديدة  المتبدط    
( لعادم واحاد M-1د مدة إةطادء زمدا  معايق لاذا ةايتم اةاتمدام عارض الدياد المتبادطف ) جوة الددتج ةع

( لعادميق والاذي مارتبط مار M-2والذي مرتبط مر  جوة الددتج ةعلق  عكيا   وعرض الدياد المتبادطف )
الاذي مارتبط مار  جاوة الدادتج ةعلقا   ()(M∆1 جوة الددتج ةعلق  عكيا   ومعدل نمو عارض الدياد )

ماار  جااوة الداادتج ةعلقاا  عكيااا    الآخااروالااذي ماارتبط هااو  ()(M2∆و اارق عاارض الديااد ) عكيااا 
 والمت ير الوهم  ومت ير الزمق. 

 ي  الاةتيرار اختبدر  -3-2
وعلاا   نمااو  ( لاختباادر ماادى اةااتيراري  مت ياارا  ال ADFتاام اةااتمدام اختباادر يةكاا   ااولر الموةاار )

 -:الآت الدحو 
 
 

                                                 
 -                                                 :المستخرؤة وفقا للمعابلة ا تية ∆M

1
 = Mt – Mt-1 

 -                                         :المستخرؤة وفقا للمعابلة ا تية∆M
2
 = (Mt – Mt-1)/Mt-  
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2

19952009ADF

   الاختبدرنتاج   ميتوى الفروق  الصا   المت يرا 
OG 4.7- 0.9- ميتيرة  اتجده وزمق 

M 3.7- 1.2- لوال ميتيرة عدد الفرق  لوال الفرق  اتجده وزمق 

∆M
2

 3.7- -1.09 يتيرةم  حد ثددل 
 (.EViews 3.1مق خلل اعتمدي درندمج ) الالكترونا نتداج الحدةب   إل  ةدلاةتدديالجدول مق اعداي البدح يق  -المصدر:

 %(.5%(  )10%(  )5ميتوى معدوي  المت يرا  عل  التوال  ) -
 

 تجاادهدلا ةميااتيرة ( OG( ا  اليلياال  الزمدااا  للمت ياار التاادةر  جااوة الداادتج )2متتاايق مااق الجاادول )
اليليال  الزمداا  للمت يار المياتي   أمد%(  5( عدد ميتوى معدوي  )ADFوالزمق مق خلل اختبدر )

 تجادهالا لهد عداد صاا    لوال (  يد مدنل غير ميتيرة وقد اةتير  ةعد اجراء الفرق Mعرض الديد )
زمداا  لت يار اليادةا  اليليال  ال أماد%( 10( عداد مياتوى معدويا  )ADFوالزمق مق خلل اختبدر )

M∆الديدة  )
%(. حياث تتمتار تلا  5( قد مدنال مياتيرة ةصاا   الحاد ال ددال عداد مياتوى معدويا  )2

عادم وجاوي جاذر وحادة لتلا  اليلةا   إلا ( اذتر مق الجدولا  وهذا ةشاير τاليلة  الزمدا  ةيام  )
وماذل   نماو  اافا  لمعادلم ال يو  الحصاول علا  تيادمرا  ز  نمو  مكد  تيدمر ال إلاالزمدا   ومق ثم ة

 يو  الحصول عل  اختبدرا  متحيزة.
 

 نمو  تيدمر واختبدر ال  -2-3
( للمادة OLSعتاديةا  )إلالتيادمره ةطرييا  المرسعاد  الصا رى  نمو  تم اةتمدام التادند  المدص  ةادل 

 أينده( 3( وتم الحصول عل  الدتداج المدرج     الجدول )1995-2009)
 

3

19952009

 (.Mintab-11-12مق خلل اعتمدي درندمج ) الالكترونا نتداج الحدةب   إل  ةدلاةتدديالجدول مق اعداي البدح يق  -المصدر:
 -ةاتيرمد . **** حص مشكل  انعدام ثباد  التبادمق ةموجا  اختبادر  -***%(. 5ميتوى المعدوي  ) -%(. **5ميتوى المعدوي  ) -*

  حص مشكل  التعدي المط  ةموج  اختبدر ملمق.
 

  A       أنمو  ال
   
B       T D01-02 M2

 M-1 constant 

114 - 164 - 18.5 - 0.393 1458 OG 

4.54 -4.48 -2.49 -5.21 6.06 t. test* 

Nil Klein**** Nil rs
*** -0.17 h** 22.46 F 86%  2



R  90% 
R2 
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الااذات  وانعاادام ثبااد  التباادمق  رتباادطالا ( واليادةااا  )F,tحصااداا  )لااا  الدتااداج معدوياا  مااق الددحااا  
%( مااق الت ياارا   اا  90ا  المت ياارا  الممتاادرة تفياار ) النمااو  والتعاادي المطاا (. ممااد ةظهاار مااق 

عاارض  زيااديةا  عاارض الديااد ماارتبط ةعلقاا  عكيااا  ةفجااوة الداادتج أي ا   إ  .(OGالمت ياار التاادةر )
( ولكاق ةعاد مارور عادم واحاد. 0.393 جوة الددتج ةميدار ) خفض إل الديد ةميدار وحدة واحدة مؤيي 

ا  ةدتجاده خفاض  جاوة الدادتج )اتجاده عكيا (  تأثير ير اليادة  الديدة  لعرض الديد ةمدرس يذمد ا  ت 
 اد   جاوة الدادتج  وحادة واحادةةميادار )ةدتجاده زيديتا ( ليلط  الديدة  دت يير عارض الدياد قدمل ا اإ  

 إل ( انتيدل يال   جوة الددتج D01-02رصد المت ير الوهم  ) ممد ( ملادر يولار.18.5تدمفض ةميدار )
 يدعا   ما أز الدادتج المحتما  للدادتج الفعلا  ةيات   زدو تج أثر( ملادر يولار عل  164ةف  ةميدار )لاا

 خارى الالمت يارا   عتبادرالاددظار  وللأخاذ. 2001الحديي عشار ماق املاول ماق عادم  وأحدا  ترنلالان
( والاذي رصاد وجاوي اتجاده متزاماد  ا  Tالزمد  ) تجدهالا تم اضد   مت ير  النمو  غير المضمد     

 أماد.النماو  د   ا  غيار المضام خارى ال( ملادر يولار و ل  ةيت  العوام  114 جوة الددتج ةميدار )
(  ياااد تااام اةاااتبعديهد لممدلفتهاااد مدطاااق الدظريااا  BD(  )M(  )M-2(  )∆M1المت يااارا  المياااتيل  )

 الميدر. نمو  هم اروط ال العدم اةتافد أو الاقتصدية 
المت ياارا   أثاارلتتاايق  نمااو  %( ممااد ةعداا  قاادرة تفياايري  عدلااا  للأ 0.9( نيااب  )R2دل اال  اماا  )

تاؤثر  أخارى البدق   اعاوي ةاتب  لمت يارا   أمدتفيير الت يرا     الددتج المحتم  الميتيل     تحدمد و 
( المحتيااب  F*صااعوس   ادةااهد. وقااد دل اال  اماا  ) أولعاادم معر تهااد  نمااو   ااا  غياار مدرجاا   اا  ال 

%( ممااد ةعداا  معدوياا  5( عدااد ميااتوى معدوياا  )3.59 امتهااد الجدولااا  البدل اا  ) زةدو متجاا( 22.46)
رتبادط التيليال  لياام لا اماق مشاكل   نماو  خلاو ال  إلا ( hا  مك . ديدمد ةشاير اختبادر )العلق  الدال

ماق مشاكل  انعادام ثباد   نماو  خلاو ال  إلا المت ير العشواا . ويشير اختبدر ارتبدط الرت  لياتيرمد  
 مق مشكل  التعدي المط . نمو  خلو ال  إل تجدنس التبدمق ويشير اختبدر ملمق 

الطويا   المادا    الدادتج الفعلا   ا  أثر الدراة  اليادةا  ا  اليادة  الديدة  تمتل   متضح مق نتداج
ماد اخاذ  إ و مبداارة لتدناا   جاوة الدادتج.  التاأثيروا  مد  متواضعد  ةشك  ةمكق مق خلل  توجاا   لا  

يه ةصاابح دااذل  المياادار الااذي تحااد الاقتصاادية ةمجمااو  اليادةااد   أثرتتااةدلحياابد  ا   جااوة الداادتج 
 التاأثيروميدرة اليادة  الديدة  علا   إمكدنا  جوة الددتج يلال عل  مدى  أنمو  معلم  عرض الديد ة

حااد  أيناا      إلاا الديااتا   اا  تدنااا   جااوة الداادتج  تهددهمميااالطوياا   ومااق ثاام  المااد اا  الداادتج  اا  
 ممكق.
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 ستنتـاجـاتلاا

 -  هو:الت  ةمكق المرو  دهد مق اطدر الدراة ةتدتدجد الا أهم
هاد علا  نماو تأثير ةفجاوة الدادتج ماق خالل  التاأثيرتمدرس اليادة  الديدة  يورا ةدرزا ومتميازا  ا   -1

الددتج الفعل   وهذا مد اثتتت  الدراةا  ةاد  اليادةا  الديدةا  قاديرة علا  تدناا   جاوة الدادتج علا  
 . صدييالاقت الاةتيرارنحو مؤثر  مق خلل  ام  معلم  عرض الديد ومق ثم تحييق 

وسشااك  متكاارر وهاو ةاام  طتاعااا  للدظاادم  الزماد العدمااد مااق  إلا يكاا  المر  الاقتصااديا  تعارض  -2
لميااتوى الداادتج المحتماا    زهدو تجاا أوعاادم تطااددق الداادتج الفعلاا   إلاا الليترالاا  المتطااور  ايى 

والدادتج  ديق الدادتج الفعلا  ا  متير  د  ( الذي اهد تيدرس2007( وعدم )2003-2001ةدةت ددء المدة )
 يك     تل  المدة.المر الديت  للقتصدي  الاةتيرار أثرالمحتم  عل  

الطويا  وماق  الجا    الددتج الفعل  وا  ماد  ضا ال  ا   التأثيرمق  تمتل  اليادة  الديدة  قدرا   -3
  وهااذا مااد اثتتتاا  الدتااداج الاقتصااديي الاةااتيرار اا   جااوة الداادتج  ةمااد مااؤمق تحييااق  التااأثيرثاام 
 (.2009-1995ادةا  للدراة  ةد  اليادة  الديدة  تؤثر     جوة الددتج لمدة الدراة  )الي

 

 التوصيـات

 -:دلآت توص  الدراة  ة
 هاادأهمو  خاارى ال الاقتصاادية ضاارورة تدياايق اةااتمدام ماا  مااق اليادةاا  الديدةاا  ماار اليادةااد   -1

  الديدةا  ةشااك  خاادص  ةشاك  عاادم واليادةاا الاقتصاادية اليادةا  المدلااا   ماا  تصابح اليادةااد  
 ةاتمدامالاعل  نحو ا ض  ةمد ماؤمق للحكوما  والماواطق  الاقتصديي الاةتيرارقديرة عل  تحييق 

 . الاقتصدييالرايد للمواري الدديرة ةطتاعتهد ةمد ةحيق الر ده 
جاراء  التا  تتضامق لإاا  اليادة  الديدة  قديرة عل  تحيياق اهادا هد الدهدااا  ةعاد ةليال  ماق  -2

لااد  لا االديادي. وملماد مدنال تلا   الانتيادليق اهداف تش يلا  ووةااط   التا  تعارف ةدلااد  تحي
اذ ر مفدءة ماد  قارار اليادةا  الديدةا  اذ ار  عدلاا   ا  تحيياق اهدا ا  المطلوسا  وماق ثام تحفياز 

 ا اذتر لليادة  الديدة     تدنا   جوة الددتج.أثر الددتج الفعل  عل  نحو مرتفر ةمد ةحيق 
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 حصائيلااالملحق 
 

1

والتادند  الميتمدم  لتيدمرهد  يكا المر تيدمرا   جوة الددتج والددتج المحتم  لاقتصدي الولاةد  المتحدة 
 ال ددت ( ةعدردلدادند  الددتج والمزيق ةملادرا  الدولارا  وس –( 2009-1995للمدة )

Year 

الددتج 
المحل  

جمدل إلا  

عدي 
 العدمليق

خزيق راس 
 المدل

الددتج 
المحل  
 المتبدطف

تيدمرا  الددتج 
 المحتم 

تيدمرا   جوة 
 الددتج

1995 9113.92 124900 13232.9 8873.33 8996.848 117.07 

1996 9436.23 126709 13956.8 9113.92 9300.48 135.75 

1997 9839.22 129558 14763.1 9436.23 9686.885 152.34 

1998 10254.4 131464 15683.5 9839.22 10050.16 204.24 

1999 10702.5 133488 16706.2 10254.4 10448.39 254.11 

2000 11092.7 136891 17784.4 10702.5 10941.59 151.11 

2001 11178.8 136933 18744.8 11092.7 11208.13 -29.33 

2002 11355.3 136485 19617 11178.8 11422.09 -66.79 

2003 11840.8 137736 20507.5 11355.3 11739.28 101.52 

2004 12260.1 139252 21458.4 11840.8 12088.41 171.69 

2005 12638.4 141730 22428.2 12260.1 12498.33 140.07 

2006 12970.9 144427 23340.2 12638.4 12905.02 65.88 

2007 13228.4 146047 24117.8 12970.9 13212.49 15.91 

2008 13231.2 145363 24670.6 13228.4 13324.98 -93.78 

2009 12882.4 139878 24628 13231.2 12996.22 -113.82 

Sources:-  

1- International Financial Statistics, IMF, various issues. 

2- World Bank Indicators. http://www.worldbank.org 

 تيدمرا  خزيق راس المدل والددتج المحتم  و جوة الددتج مق عم  البدح يق. -
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 (2الملحق )
للمدة  يكا المر اليادة  الديدة  عل   جوة الددتج لاقتصدي الولاةد  المتحدة  أثرالتادند  المدص  لتيدمر 

(1995-2009) 

Year 

 جوة 
الددتج 
OG 

 عرض الديد
M 

 عجز الميزانا 
BD 

عرض الديد 
المتبدطف لعدم 

 واحد

عرض الديد 
المتبدطف 

  لعدميق
 رق عرض 

M الديد 
1

 

 معدل نمو
عرض الديد  

∆M
2
 

1995 117.07 3666 134.70 3521 3504 145.2 4.12 

1996 135.75 3835 19.30 3666 3521 169.3 4.62 

1997 152.34 4055 -86.60 3835 3666 219.6 5.73 

1998 204.24 4400 -276.80 4055 3835 345 8.51 

1999 254.11 4659 -346.70 4400 4055 259 5.89 

2000 151.11 4941 -460.10 4659 4400 282.5 6.06 

2001 -29.33 5466 27.71 4941 4659 524.6 10.6 

2002 -66.79 5814 413.44 5466 4941 348.4 6.37 

2003 101.52 6093 544.48 5814 5466 278.9 4.8 

2004 171.69 6436 520.48 6093 5814 342.5 5.62 

2005 140.07 6696 402.89 6436 6093 259.9 4.04 

2006 65.88 7095 272.83 6696 6436 399 5.96 

2007 15.91 7522 385.06 7095 6696 427.7 6.03 

2008 -93.78 8249 930.74 7522 7095 727.1 9.67 

2009 -113.82 8550 1788.73 8249 7522 300.4 3.64 

Sources:- International Financial Statistics, IMF, various issues. 

2- Government Spending in United States for years (1995-2009), Internet. 

http://wwww.usgovernmentspending.com 

 (. BD = G-Rالمعديل  )  إل تم اةتمرا  عجز الميزانا  اةتدديا   -*
M∆الصا   ) إل تم اةتمرا  ت ير اليادة  الديدة  اةتدديا   -

1
 = Mt – Mt-1.) 

M∆) خرى الالصا    إل تم اةتمرا  ت ير اليادة  الديدة  اةتدديا   -
2
 = (Mt – Mt-1)/Mt-1.) 

 
 

 
 

 


