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هدفت هذه الدراسة الى التعرف على دور متغيرات هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية للمصارف التجارية الخاصة , وقدد المستخلص.  

تابعدة انطلقت الدراسة من مشكلة مفادها هل يؤثر هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية فهي تعتبر من المواضيع الحيوية التي تحتدا  الدى م

مرة  لأثرها الكبير في نجاح عمل المصارف واستمراريتها. وقد اعتمدت الدراسة في جانبها التطبيقي علدى مجموعدم مدن التقدارير و دراسة مست

, و تمثلت   2019 - 2005والكشوفات المالية المنشورة لثلاث مصارف من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لمدة الدراسة 

و مدن اجدل تحقيدد هددف الدراسدة و اختبدار  Kida  عملة في المؤشرات الأربعة لهيكل التمويل و خمس مؤشدرات  لأنمدو  اهم المقاييس المست

 فرضيتها الرئيسة  تم استخدام  الانحدار المتعدد بأسلوب الحذف التراجعي وقد توصلت الدراسة الى مجموعدة مدن النتدائع لعدل اهمهدا هدو هندا 

بين  التمويل بالديون و الهشاشة المالية في المصدارف عيندة الدراسدة , و اختتمدت الدراسدة بعددد مدن التوصديات  تأثير طردي   ي دلالة معنوية

كأن ابرزها  ضرورة اهتمام المصارف باتباع اليدات التحدوط التقليديدة و الحديثدة التدي تسداعدها فدي الدتخلش مدن الهشاشدة , فقدلا عدن تطبيدد 

 لقياس الهشاشة المالية وتحديد مركزها المالي . Kidaانمو   

 انمو   كيدا, , مصادر التمويل , هشاشة المالية , هيكل التمويل . الكلمات المفتاحية :

Abstract. This study aimed to identify the role of the financing structure variables in reducing the financial 

fragility of private commercial banks   . In its practical aspect, the study relied on a set of published financial 

reports and statements for three of the banks listed in the Iraq Stock Exchange for the study period 2005-

2019. And to test its main hypothesis, multiple regression was used by the method of regressive deletion. 

The study reached a set of results, perhaps the most important of which is that there is a direct effect with a 

moral significance between debt financing and financial fragility in the study sample banks. Traditional and 

modern hedging mechanisms that help it get rid of fragility, as well as the application of the Kida model to 

measure financial fragility and determine its financial position. 

Keywords: Kida model , sources of financing , financial fragility ,financing structure. 

 .المقدمة1

يعد قياس هيكدل التمويدل و الهشاشدة الماليدة مدن المواضديع المهمدة التدي تخدش كدل اندواع المنةمدات العاملدة  وعلدى وجدم الخصدو  القطداع  

يكدل التمويدل مدن  هدم المصرفي , و لك لحاجة المصارف الى الاهتمام والاخذ بالمواضديع المهمدة فدي مجداو تطدوير  دارة المصدارف . ويعدد ه

القرارات التي تتخذها المصارف, و لك لتدأثيره المباشدر فدي تحقيدد  هددافها وممارسدم  نشدطتها المختلفدة , وهدو يتعلدد بالمفاضدلة بدين مصدادر 

عمدل المصدارف  الأمواو المتاحة سواء كانت  مواو الملكية  و  مواو الديون لدذا علدى ادارة المصدرف ان توليهدا  هميدة بالغدة . وبحسد  طبيعدة

حيث تعمل كوسطاء ماليين بين المقترضين و المدخرين مما يساعد على تحويل الأمواو من طرف الى طرف آخر, و هذه الأنواع من العمليدات 

ليست بسيطة جدا ويتقح  لك من خلاو اخفاقات العديد من المصارف وخاصدم عندد ارتفداع مخداطر المصدارف خدلاو الأزمدة الماليدة العالميدة 

( وارتفاع نسبة تعرض  نةمتهدا  لففدلاس  دا الدى زيدادة  توجدم البداحثين الدى دراسدة الهشاشدة الماليدة فيمدا يخدش  2008 – 2007خيرة ) الأ

عواقبها وتداعياتها , وركزوا على ضرورة وجود مصارف آمنة وسليمة, ولكن الفشل الذي  صاب  غل  المصدارف الكبيدرة , والدذي  دا  لدى 

في  وقات الأزمات يمكن  ن يكون فهما شاملا للهشاشة التي  صابت تلك المصارف, وبذلك لابد من التركيز ليس فقط على  انهيارها وخصوصا

لدى  وقات الأزمات و نما على الصدمات الخارجية الفجائية التي تؤدي  لى عدم الاستقرار الشدامل وغيدر المتوقدع للأنةمدة الماليدة المصدرفية  ع

الأساس  ن عدم استقرار المصارف مصدر قلد كبير بالنسبة لأي اقتصاد ويتجلى هذا القلد من عدم وجود التمويل الكافي مر السنين و على هذا 

 بالوقت المناس .

 . منهجية الدراسة2
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 مشكلة البحث  1. 2

الةدروف الطبيعيدة ,لدذا منحهدا  تعتمد الية عمل المصارف  على امواو الغير في تمويل موجوداتها بالدرجة الاساس  و تدوفير السديولة  فدي  دل

 لك تنوع في مصادر التمويل , فالجمهور ينةر الى المصارف على انها مصدر لتوفير ما يحتاجونم من السيولة في حين انها معرضم للهشاشة 

العديدد مدن المشداكل  نتيجة تعرضها للازمات المالية التي تجعل مستقبل تلك المصارف عرضة لففلاس و تعداني المصدارف العراقيدة اليدوم مدن

لتسدالو اهمها انخفاض قيمتها السوقية بشكل مستمر نتيجة لتعثر ادائها او عدم ادارتها لهيكل التمويل  ومن هنا تتبلدور مشدكلة هدذه الدراسدة فدي ا

 -  :الرئيسي التالي

 " هل يؤثر هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية"

 : ةوينبثد من هذا السؤاو عدة اسئلة فرعي

 ؟ هل تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة1-  

 ؟ هل يؤثر التمويل بالأسهم العادية في الحد من الهشاشة المالية2 -

 ؟ هل يؤثر التمويل بالأرباح المحتجزة في الحد من الهشاشة المالية 3-

  هل يوثر التمويل بالديون  في الحد من الهشاشة المالية؟4-

 بالودائع في الحد من الهشاشة المالية ؟هل يؤثر التمويل  -5

 أهمية الدراسة 2.2

يفة تكتس  الدراسة اهميتها من اهمية ما تقدمم للعينة  المبحوثة فالدراسة ركزت على متغيرين هما هيكل التمويل و الهشاشة المالية وهي تول

حيث تعالع هذه الدراسة مشكلات واقعية وفعلية تتطل  وضع  جديده من دلائلها عدم وجود دراسة تثبت هذا التوجم في المصارف عينة الدراسة

   الحلوو اللازمة للحد من الهشاشة الذي يتعرض لها المصرف من خلاو تو يف هيكل التمويل  .

 فرضيات الدراسة 3.2

 بقوء ابعاد المشكلة فأن فرضيات الدراسة هي كالاتي:

 دراسة في سياستها لهيكل التمويلالفرضية الرئيسة الاولى: لا تتفاوت المصارف عينة ال. 

 الفرضية الرئيسة الثانية : لا تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة المالية. 

 .الفرضية الرئيسة الثالثة :  لا يوجد علاقة تأثير  ات دلالة احصائية  لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية 

 أهداف الدراسة 4.2

 بالاتي :تتمثل  هداف الدراسة 

 . تحليل مستوا الهشاشة المالية في المصارف عينة الدراسة 1-

دراسة واقع حاو هيكل التمويل في بعض المصارف والخرو  بنتائع وتوصيات تساعد هذة المصارف فيها لإدرا  طبيعة العلاقة بين  -2

 .مكونات الهيكل التمويلي و الهشاشة المالية

 رات الدراسة  باستخدام المؤشرات المالية لتحليل واقع المصارف وقياسم .معرفة طبيعة التأثير بين متغي -3

  مخطط الدراسة الفرضي 5.2

يج  يعُدُّ مخطط الدراسة رسما توضيحياً للموضوعات قيد الدراسة وعلاقات التأثير بين مكوناتها لغرض تحديد الأطر الفكرية والمعرفية التي 

لمخطط الدراسة الفرضي والمتمثل بهيكل التمويل )المتغير المستقل(,  ما المتغير الثاني في المخطط  دراستها,  فان المتغير الرئيس الأوو

 الفرضي للدراسة فهو الهشاشة المالية )المتغير التابع(, كما موضح في الشكل  .
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( مخطط الدراسة الفرضي1شكل )  

 المصدر : اعداد الباحثتان

 مجتمع وعينة الدراسة : 6.2

 .2019 – 2005حدد مجتمع الدراسة في المصارف التجارية عينة الدراسة في السنوات التي اعتمدتها الدراسة وفد سلسلة زمنية للمدة من 

 مؤشرات الدراسة : 7.2

 استندت الدراسة في التحليل المالي لقياس المتغير المستقل المتمثل بـــــ )هيكل التمويل( على اربعة مؤشرات هي :   

  % 100× نسبة التمويل بالأسهم العادية = )ر س الماو المدفوع/ اجمالي الموجودات( –  

  % 100× نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة = )الارباح المحتجزة/ اجمالي الموجودات( –ب 

  % 100× نسبة التمويل بالديون = ) المطلوبات/ اجمالي الموجودات( –  

  % 100× لودائع / اجمالي الموجودات(نسبة التمويل بالودائع = ) ا -د

(. حيدث  kida 1980( وسدوف يعتمدد علدى اسدتخدام  نمدو    )Z-Score ما المغير التابع المتمثل بـــــ )الهشاشة المالية(  يتم قياسة بواسطم  )

  -(: kida 1980:513,( بواسطة المعادلة التالية )zيتم حساب )

Z = -1.042X1-0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5 

 -    ن :

X1. صافي الدخل/ اجمالي الموجودات = 

X2            . حد الملكية/ اجمالي المطلوبات = 

X3           . الموجودات السائلة/ المطلوبات المتداولة = 

X4.الايرادات/ اجمالي الموجودات  = 

X5.النقدية/ اجمالي الموجودات = 

 للدراسة. الاطار النظري 3 

 هيكل التمويل 1.3

 مفهوم هيكل التمويل1.3.1

تروم يعد هيكل التمويل من  هم القرارات التي تتخذها المصارف , و لك لتأثيره المباشر في تحقيد  هدافها الاستراتيجية بعيدة المدا, والذي 

ها الأدنى.  فيم المصارف للوصوو  لى تعةيم ثروة المالكين من خلاو اختيار هيكل التمويل الامثل و يتم تحقيقم عندما تكون كلفة التمويل في حد ِّ

 (.Johnson (2001:46,لهذا يبقى خيار التمويل من اهم القرارات التي تتخذها الادارة المالية في المصارف  

 هيكل التمويل

 التمويل بالأسهم العادية

 التمويل بالديون

 التمويل بالودائع

 الهشاشة المالية

بالأرباح المحتجزةالتمويل   
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التمويل بأنم ) النةام الذي يشمل تداوو الأمواو , ومنح الائتمان , و اختيار الاستثمارات , وتوفير التسهيلات  Webster و يعرف قاموس 

 & Gitman  :508ويعتبر التمويل علم وفن ادارة الأمواو.      ) (.Paramasivan & Subramanian ,2009 : 1المصرفية( ) 

Zutter,2012) 

لديون و وردت عدة مفاهيم في ادبيات الادارة المالية تتعلد بهيكل التمويل و هيكل راس الماو فمنها من اشار الى هيكل ر س الماو بأنم مزيع ا 

. و عرف ايقا بانم مزيع من الديون طويلة الاجل و الملكية  (Jehan , 2001:47 ) طويلة الأجل وحقوق الملكية الذي تحتفظ بم المصرف 

تي تستخدمها المصارف لتمويل  عمالها وان هيكل ر س الماو يكون متغير في المصرف وليس ثابت بما يحقد المعدو الموزون لكلفة ر س ال

(.اما فيما يتعلد بهيكل التمويل فهو تشكيلة مصادر الأمواو الطويلة,  و القصيرة الأجل التي   al, 2008 :3 .Ross etالماو في  دنى حد )

بانم مزيع من جميع مصادر التمويل التي تةهر على الجان  الأيسر من   Keownالمصرف بهدف تمويل استثماراتها. و عرفم  حصلت عليها

 ( . Keown  et al,2014:4الميزانية العمومية )

جوداتم المختلفة من لذلك فإن مصطلح هيكل التمويل يختلف عن مصطلح هيكل ر س الماو في  ن الأوو يمثل كيفية قيام المصرف  بتمويل مو

( . وبالنسبة للثاني فإنم يمثل التمويل الدائم المتكون من القروض طويلة Jiang,2008:6خلاو مصادر التمويل طويلة الأجل وقصيرة الأجل )

 &Kulkarniويل)الأجل وحقوق الملكية ويستبعد منم  نواع الائتمان قصير الأجل جميعها وبهذا فإن هيكل ر س الماو يعد جزءا من هيكل التم

Chirputkar, 2014 :437.) 

 مكونات هيكل التمويل  1.3.2

ويتقمن هيكل تمويل المصرف التمويل المقترض والتمويل الممتلك و هما يشكلان الجان  الأيسر من الميزانية العمومية, التمويل المقترض 

التمويل الممتلك الذي يتقمن ر س الماو المدفوع و الارباح الذي يتقمن التمويل المقترض قصير الأجل والتمويل المقترض طويل الأجل و

المحتجزة, لذلك فان الهيكل المالي  يتكون من التمويل قصير الأجل والتمويل طويل الأجل,  ما هيكل ر س الماو  و ما يسمى ب )التمويل 

 )2013:307الدائم( الذي يتقمن التمويل المقترض طويل الأجل والتمويل الممتلك ) العامري , 

 -(: 2ويتألف هيكل التمويل من مصادر تمويل طويلة الأجل ومصادر تمويل قصيرة الأجل كما مبين في الشكل رقم ) 

 

 
( مصادر التمويل للمصرف2شكل )  

 المصدر : اعداد الباحثتان

التمويل الممتلك    -1             

حد الملكية بمجموع المبلغ الذي دفعة المساهمون للمصرف عند التأسيس و مبلغ حد الملكية هو واحد من المصادر التقليدية للتمويل و يتمثل 

    (Gitman & Zutter, 2012:524).     الارباح التي احتجزتها المصرف منذ  وو نشأتها , وانها توفر للدائنين حماية بوصفها مصدر ضمان

مساهمو المصدرف بالفعدل عندد تأسيسدم مسداهمة مدنهم فدي تكدوين ر س مالدم , ويقصد بم مجموع الأمواو التي دفعها  : رأس المال المدفوع  -أ

.  لا  نم  Pandey,2015:479)ومع  ن هذا المصدر يشكل نسبة ضئيلة من مجموع الأمواو التي يحصل عليها المصرف من جميع المصادر )

 Atrill ,2009لمصرف لاسيما  صحاب الودائدع اسدتحقاق ) من القروري الاهتمام بم , لأنم يساعدعلى زيادة الثقة في نفوس المتعاملين مع ا

:244. ) 

هي الارباح التي لم يتم دفعها كتوزيعات  رباح و  نما يتم  عادة استثمارها في الشركة و بذلك سوف تزيد من قيمة حقوق : الارباح المحتجزة -ب

  (Broyles, 2003:275) .مويل الداخليالملكية الحالية للمساهمين, كما تعد الارباح المحتجزة مصدراً مهما للت

هي استقطاعات  من الارباح السنوية للمصرف لمقابلة طارئ محدد فتتراكم  علدى مدر السدنوات بشدكل احتياطيدات  لتسداعدها  :الاحتياطيات -ج

 . (Arnold , 2013:527) على ممارسة كافة اعمالها

        التمويل بالاقتراض -2

 .(Atrill ,2017 :250 ).لتمويل بالاقتراض )القروض( بالإضافة  لى التمويل بالملكية  لتمويل عملياتهاتعتمد معةم المصارف على ا
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في بعض الأحيان تلجأ المصارف التجارية  لى الاقتراض من بعقها البعض قروض قصيرة الأجل في  : الاقتراض من المصارف الاخرى -أ

تنةر اليها المصارف عادة بعين الارتياح لأن  لك يعني ضعف المصرف المقترض , وعادة سبيل تمويل عملياتها ,  لا  ن هذه الطريقة لا 

 ( .Rose,2002:216تكون تلك القروض بدون ضمانات لذلك يج  على المصارف المقرضة  ن تثد بالمصارف المقترضة)

يعد هذا الندوع مدن الاقتدراض بأندم طويدل الأجدل يلجدأ  ليدم المصدرف لغدرض تددعيم ر سدمالم  الاقتراض من المؤسسات المالية الأخرى : -ب 

,وزيادة طاقتم الاستثمارية ,    تعد هذه القروض بمثابة خدط دفداع للمدودعين , فدإ ا تعدرض المصدرف الخسدائر ر سدمالية كبيدرة فلدن تمتدد هدذه 

والأمواو المقترضة وهي تأخذ صورتين , الأولى سندات طويلة الأجل والثانية  تفاق  الخسائر  لى  مواو المودعين  لا بعد استنزاف ر س الماو

 (.112: 2005بين المصرف وبين مؤسسة مالية  خرا  و شركة تأمين ) بو حمد وقدوري, 

الأخيدر لفقدراض, والتدي  كالملجأ     ن من و ائف البنك المركزي الأساسية تقديم العون المالي للمصارف الاقتراض من البنك المركزي:  -ج

اق تفرض على البنك المركزي تقديم التمويل المناس  اما بصورة مباشرة بالإقراض المباشر,  و من خلاو توافر السيولة لها بأعاده خصم الأور

بدة عليهدا او تحديدد انشدطتها التجارية لدا البنك المركزي, وغالبا لا تلجأ المصارف التجاريدة لهدذا الندوع مدن التمويدل خشدية قيامدم بتشدديد الرقا

 ( . 164:2005بقيود تمنعها من بعض الاستثمارات )حداد وهذلوو,

          التمويل بالودائع3 -

ي الودائع هي المصدر الأوو للأمواو في معةم المصارف . تعتبر الودائع عنصرًا رئيسياً في تحديد طبيعة العمل المصدرفي و دوره الحاسدم التد

الاقتصاد. و تعد قدرة المصرف على جذب الودائدع مدن الشدركات والافدراد مقياسًدا مهمًدا لتعزيدز ثقدة الجمهدور. عدلاوة علدى  لدك , ان يلعبم في 

 )ارتفاع مقدار الودائع  يعني زيادة قدرة المصدرف علدى خلدد الائتمدان, ومدن ثدم تحقيدد الاربداح و نمدو وهندا  تصدنيفات عديدده للودائدع  منهدا

Ross & Hudgins, 2007: 387) .  

الودائع تحت الطل  هي الامواو التي يودعها الافراد او الهيئات لدا المصرف بحيث يمكدن سدحبها  : )الودائع الجارية )الودائع تحت الطلب -أ

في الامر  في  ي وقت و من دون  خطار سابد منهم , بموج   وامر يصدرها المودع الى المصرف يتم الدفع بموجبها لم او لشخش اخر يعينم

 .  (Bessis , 2015:39 )  الصادر منم الى  للمصرف , والودائع تحت الطل  لا تحمل فائدة لذلك تعتبر من المصادر الاقل كلفة

وهي الامواو التي يحتفظ بها اصحابها لدا المصارف لغرض الادخار و تدفع لودائع التوفير فوائد )عادة  ودائع التوفير )ودائع الادخار(: –ب 

 . ,Fabozzi )   2010:44ل من  سعار الفائدة في السوق( وليس لها تاريخ استحقاق محدد , وعادة ما يمكن سحبها عند الطل  ) ق

 ,Eakins& 2018:67يتميز هذا النوع من الودائع بان لم تاريخ استحقاق محدد يتم الاتفداق عليدة بدين المدودع والمصدرف ) الودائع لأجل: -ج

Mishkinم الودائع لأجل عند الاستحقاق معدو فائدة ثابت .و غالباً ما تستفيد الحسابات التي تزيد مدتها عن عدام واحدد مدن الفائددة (.و تدفع معة

 (.Choudhry,  2018:15على  ساس سنوي. )

 تمويلات اخرى -4

ار قيمتها وصغر حجمها و تأثيرها علدى وهي اموو لا تمثل بمجموعها حجماً كبيراً من مصادر التمويل للمصرف التجاري , وتتميز بعدم استقر

ت سياسة المصرف الاستثمارية , ا ا يعد الاقتراض , ا ا يعد الاقتراض من سوق الدولار الامريكي اسلوب شائع الاستخدام فقد شهد فدي السدنوا

ولار فدي قبدوو  الودائدع و مدنح الاخيرة توسعاً ملحو اً فدي نشداط الاقتدراض , وهدو يتكدون مدن مصدارف كبيدرة فدي  وربدا يقتصدر تعاملهدا بالدد

 ( . 64: 2008القروض . )العلاق , 
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 الهشاشة المالية 2 .3

 مفهوم الهشاشة المالية 1. 2 .3

 دت موجة الاضطرابات المالية في الاقتصاد العالمي الى اهتمام الباحثين اهتمام متزايد للكشف عن كيفية تعرض المؤسسات المالية لعدم 

ت الاستقرار المالي, و ما هي الةروف التي تؤدي  لى عدم الاستقرار المالي  وكيف يتم معالجة عدم الاستقرار المالي ؟ لذلك بد ت التحليلا

 (Minsky’s)ئدة لعدم الاستقرار المالي في معالجة شيء يسمى "الهشاشة المالية " حيث  هر هذا المصطلح للمرة الاولى من قبل الباحث السا

-2001:220الاستقرار المالي  عدم  سباب توضيح في لتقليل التباين والجدو  1936عام  ( Keynes)من خلاو تطويره لتفسير  1972عام 

221) ,  Schreft  & Lagunoff نستخدم عبارة "الهشاشة المالية" لوصف المواقف التي يكون فيها للصدمات الصغيرة تأثير كبير على  .)

 (. Hamid,2012:27  (النةام المالي, وهي تسبد مرحلة الافلاس الذي يجبر النةام المالي الخرو  من عالم الاعماو

(.و عرفت ايقا عدم (Hong, 2011: 406الداخلية نتيجة صدمة او ازمة خارجية  ويتم تعريف الهشاشة المالية بأنها ضعف في العوامل

(.ويمكن تعريفم بانخفاض في (Schroeder,2009:287 استقرار مالي يتميز باحتمالية عالية للتخلف عن السداد  وانخفاض الربحية المصرفية

ً في قيمة المصرف  قيمة المصرف وعدم قدرتم على تأدية اعمالم اليومية بشكل طبيعي دون تكبد الخسائر التي تنعكس سلبا

(Hamid,2012:29). 

الطويل هي غير تحدث الهشاشة المالية بسب  ضعف المدفوعات النقدية للعمليات الحالية للمصرف ,حيث ان موجودات المصرف على المدا 

سائلة او صعوبة تحويلها الى سيولة , و من اجل تجن  مشكلات السيولة  يتوج  على  دارة المصارف تحديد قيمة الموجودات على المدا 

 القصير لتكون اعلى من قيمة مطلوباتها خلاو المدة نفسها بما في  لك الودائع تحت الطل  لان المودعين ينةرون الى المصرف كونم وكيلا

ً قابلا لففلاس  Allen بتوفير السيولة لذلك فإن التعرض الى صدمات السيولة يمكن ان تهز ثقة المودعين  مما يخلد نةاما مصرفيا

&Gale,2007:126) و اوضح . )Mills  بأن الهشاشة تعود لعدة اسباب ابرزها هو تقل  معدلات الفائدة  حيث ان التقل  سيزيد من المخاطر

الحصوو على الموجودات المالية متقلبة مع قيمة الالتزامات الثابتة , و عدم المرونة في الحصوو على التمويل الملائم على  التي تجعل كلفة

(. و العدوا المالية التي Mills,2018:50المدا القصير سيؤدي الى تقلبات كبيرة في مستوا الموجودات المالية مما يجعل النةام هشا )

الية مرتبطة بعدوا المعلومات بان المؤسسة تعاني من مشاكل السيولة وترتفع مخاطر احتماو التخلف عن السداد وهذه تواجهها المؤسسات الم

 ( .    (Krugman et al,2018:332المخاطر لا تقتصر على مصرف واحد وانما تشمل مصارف اخرا ومن ثم النةام المصرفي 

العمومية للمؤسسات المالية الموجودات والمطلوبات, في السابد كان التركيز على جان   تشمل مصادر الهشاشة المالية في جانبي الميزانية

المطلوبات والتي تمثل مصادر التمويل, اما الآن اصبح التركيز على جان  الموجودات, باعتبار  نم عند تدهور الموجودات النقدية لدا 

اهم العناصر المؤثرة في الهشاشة المالية للمصارف فالتشريعات الحكومية  المصارف تحدث الهشاشة المالية. وتعد العوامل الخارجية من

ة المالية القاضية مثلا بتجميد الودائع وعدم الاقتراض قد ترفع من نس  الهشاشة.  لى جان  قوة المنافسة التي تتمتع بها الشركة    ترتبط الهشاش

والتي تعتمد على الدين  و  ي مصدر تمويل خارجي. وقد تحدث الهشاشة المالية عادة  يجابا بالنةم التي تكون غير قادرة على المنافسة. 

 Shenبالمصارف نتيجة  لى فشلها بتوجيم الأمواو  لى فر  استثمارية منتجة  و نتيجة لسلو  مفرط في التفالو بالعوامل الاقتصادية )

&Chen  , 2008:88. ) 

 مؤشرات الهشاشة المالية 2. 2 .3

, و  لك  المصرفي النةام لقياس هشاشة الرئيسة المؤشرات ير من الاهتمام من قبل الاقتصاديين والسياسيين والمنةمين ,لتحديدتم تركيز الكث

من  جل ان تكون جميع الأطراف المهتمة قادرة على التعرف بشكل  فقل على  شارات التحذيرالتي  يتم من خلالها تقييم مدد عدم الاستقرار 

 ( .  (Cleary & Hebb, 2016:2تؤدي الى  فلاس تلك المؤسسات  ومعالجتها قبل ان

قيداس الهشاشدة   Rewilak,2015:2) (Fielding&   (Sasu et al,2018:4 )دراسدة ومنهدا الموضدوع هدذا تناولدت التدي الدراسدات اغلد 

كمؤشدر لقيداس الهشاشدة الماليدة والتدي تددو قيمتهدا علدى مددا       (Z-Score). تسدتخدم الادبيدات الماليدة عدادةZ-Score بواسدطة  يدتم الماليدة

دو  لدك علدى زيدادة  (Z) (  . فكلمدا قلدت قيمدة al,2016:57)   Ashraf etالاستقرار المالي التي تحققم المؤسسات المالية او الهشاشدة الماليدة 

 (.Shank,2012:125) & Mayesمؤسسة بالاستقرار المالي دو  لك على تمتع ال (Z)الهشاشة المالية و العكس بالعكس في حالة زيادة قيمة 

( التي اشتقها الباحثين مدن الطدرق الرياضدية والاحصدائية و سدوف نسدتخدم فدي هدذه الدراسدة انمدو   ( Z-Scoreو هنا  العديد من النما   و 

Kida1980 

, والذي يتكون من خمدس نسد  ماليدة تمثلدت هدذه النسد  فدي نسد  Z-Scoreيعد   نمو   كيدا  حد الأسالي  الإحصائية الحديثة من نما   

 السيولة ونس  الرافعة المالية ونس  الربحية ونس  النشاط ونس  توازن الموجودات ويمكن عرضها كالآتي 

 

 

 -    ن :

X1دون تأثير  ي عوامل اخرا لتحديد اهمية الارباح  تحدد القدرة الإنتاجية لموجودات المصرف : = صافي الدخل/ اجمالي الموجودات

 المتحققة في زيادة الموجودات .

Z = -1.042X1-0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5 
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X2: تحدد قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماتم وإدارتم لتطور راس الماو.             = حد الملكية/ اجمالي المطلوبات: 

X3المحددة, المواعيد حس  التزاماتم بتسديد الالتزام على تشير الى قدرة المصرف  :المتداولةلوبات المتداولة: = الموجودات السائلة/ المط 

           .طارئ  ي لمواجهة السيولة بتوليد يساهم بما لنشاطم المصرف وإدارة

X4:يقيس هذا المؤشر مدا كفاءة ادارة المصرف في استخدام موجوداتم لتحقيد الإيرادات  =  الايرادات/ اجمالي الموجودات 

X5.النقدية/ اجمالي الموجودات: تحدد  مكانية المصرف الاحتفا  بالنقد لفترة محدد بما يعزز فر  الاستثمار في مجالات متعددة = 

 سدالبم Z-scoreبدر علامدة جيددة للنجداح مقارندة بتلدك التدي لدديها قيمدة موجبدة تعت  Z-scoreيةُهر نمدو   كيددا  ن المصدارف التدي تكدون فيهدا

 ستكون لديها مشاكل خطيرة محتملة وقد لا تكون قادرة على الاستمرار.

 . الجانب التطبيقي للدراسة 4

 تحليل مؤشرات هيكل التمويل  1.4

 تحليل نسبة التمويل  بالأسهم العادية 1.1.4

تحليل نسبة ر س الماو المدفوع الى اجمالي الموجودات للمصارف التجارية عينة  الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية ( نتائع 1يةهر في الجدوو )

 ( .2019-2005المعتمدة )

 ( نسبة التمويل  بالأسهم العادية للمصارف التجارية عينة الدراسة1الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

  

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 16.654% 38.564% 62.098% 28.335% 

2006 15.994% 36.453% 55.624% 30.145% 

2007 14.564% 28.146% 44.854% 25.574% 

2008 12.893% 29.315% 58.041% 23.664% 

2009 10.596% 28.804% 52.641% 28.133% 

2010 10.405% 29.388% 58.364% 29.292% 

2011 12.899% 40.413% 59.489% 33.959% 

2012 13.455% 34.079% 55.887% 30.610% 

2013 14.165% 44.797% 60.291% 33.054% 

2014 13.680% 55.646% 59.558% 43.204% 

2015 16.134% 60.257% 67.711% 47.398% 

2016 20.826% 58.987% 71.069% 46.963% 

2017 22.933% 54.265% 64.074% 46.382% 

2018 22.451% 56.289% 61.045% 46.654% 

2019 22.070% 55.583% 71.350% 48.725% 

 %36.139 %60.140 %43.399 %15.981 المتوسط
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 مصرف بغداد  -1 

%(. بسب  زيادة ر س ماو المصرف 22.933العادية    بلغت )حقد المصرف  على نسبة تمويل بالأسهم  2017نلاحظ ان المصرف في عام 

( 109,015,2647,000( ( وانخفاض موجودات المصرف عما كانت عليم في السنوات السابقة ا  بلغت )250,000,000,000الذي بلغ  ) 

(  961,062,610,000ات الذي بلغت ) %( بسب  زيادة الموجود10.405ا  بلغت ) 2010 ما ادنى نسبة تمويل بالأسهم العادية كانت في عام 

% (, ويرجع سب  الزيادة 15.981(, في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد )100,000,000,000وكذلك زيادة ر س الماو الذي بلغ ) 

   .ارة المصرف للأمواووالنقصان في الموجودات  لى تشريعات البنك المركزي والعوامل الاقتصادية والسياسية  لى يمر بها البلد وكذلك  د

 المصرف التجاري العراقي -2

%( و يعود سب  هذا الارتفاع الى زيادة قيمة ر س ماو 60.257اعلى نسبة تمويل بالأسهم العادية ا  بلغت ) 2015لقد حقد المصرف في عام  

رية لتعليمات البنك المركزي بزيادة رلوس المصرف التجاري نسبة الى السنوات الاخرا ويرجع هذا الارتفاع  لى استجابة المصارف التجا

اموالها لتكون قادرة على مواجهة المخاطر التي قد تتعرض لها و استيعاب الخسائر التي تصاح  نشاطاتها. اما ادنى نسبة تمويل بالأسهم 

حين بلغ المتوسط السنوي % ( نتيجة لانخفاض ر س ماو المصرف وارتفاع قيمة موجوداتم.في 28.146ا  بلغت ) 2007العادية في عام 

  %(.43.399لمصرف التجاري العراقي )

 مصرف سومر التجاري -3

%(. نتيجة لانخفاض موجودات المصرف نسبة الى عام 71.350اعلى نسبة تمويل بالأسهم العادية ا  بلغت ) 2019حقد المصرف في عام  

كان متدني  2007%(, لان ر س ماو مصرف سومر  في عام 44.854)ا  بلغت  2007اما ادنى نسبة تمويل بالأسهم العادية في عام  2018

%(. ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري  في 60.140بينما قيمة موجوداتم مرتفعة . في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري )

 % في تمويلم على راس الماو المدفوع .60السنوات الأخيرة يتعمد بنسبة  كثر من 

 ر نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة مؤش 2.1.4

( نتائع تحليل نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة  2يةهر في الجدوو )

(2005-2019. ) 

 نسبة التمويل  بالأرباح المحتجزة  للمصارف التجارية عينة الدراسة( 2الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

 مصرف بغداد -1

%(. و يعود سب  هذا الارتفاع الى زيادة قيمة 4.340حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة بلغت ) 2007نلاحظ في عام  

%( 0.350ا  بلغت ) 2015الارباح المحتجزة لمصرف بغداد نسبة الى السنوات الاخرا, اما ادنى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة في عام 

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 0.462% 0.060% 2.810% 1.954% 

2006 0.862% 0.521% 2.260% 1.037% 

2007 4.340% 0.571% 2.327% 2.888% 

2008 3.556% 0.684% 0.893% 2.969% 

2009 1.871% 1.472% 3.700% 2.210% 

2010 1.351% 5.198% 0.330% 2.429% 

2011 2.275% 2.322% 0.121% 2.289% 

2012 1.833% 3.603% 0.357% 2.896% 

2013 1.726% 2.386% 0.346% 3.316% 

2014 1.080% 1.846% 0.379% 1.813% 

2015 0.350% 1.572% 0.790% 0.667% 

2016 1.960% 4.409% 2.584% 2.996% 

2017 1.318% 5.968% 2.413% 2.989% 

2018 0.687% 4.146% 2.477% 1.757% 

2019 1.269% 1.342% 3.130% 1.077% 

 %2.219 %1.661 %2.407 %1.663 المتوسط
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(. ويلاحظ ان المصرف يتبع سياسة احتجاز 5,430,791,000لنسبة  لى انخفاض الارباح المحتجزة حيث بلغت  )ويرجع سب  انخفاض ا

 %(. 1.663بصورة منتةمة  في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد )

 مصرف التجاري العراقي -2

%( و يعود سب  هذا الارتفاع الى 5.968جزة بلغت )حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحت2017  هرت النتائع انم في عام    

  2005زيادة قيمة الارباح المحتجزة  لمصرف التجاري العراقي نسبة الى السنوات الاخرا , اما ادنى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة في عام 

اع قيمة موجودات الذي بلغت ( وارتف93,076,503%( نتيجة لانخفاض الارباح المحتجزة للمصرف الذي بلغت)0.060ا  بلغت )

 %( . 2.407( في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف التجاري العراقي  )155,584,802,000)

 مصرف سومر التجاري -3

%(, نتيجة لزيادة الارباح المحتجزة , اما ادنى 3.700حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة بلغت ) 2009لوحظ انم في عام  

%( بس  انخفاض الارباح المحتجزة و زيادة موجوداتم قياسا بالأعوام السابقة 0.121ا  بلغت )  2011ويل بالأرباح المحتجزة في عامنسبة تم

. كما يةهر الجدوو تفاوت في نس  التمويل بالأرباح المحتجزة بين سنة و خرا. في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري 

(1.661. )% 

 ر نسبة التمويل بالديونمؤش 3.1.4

 ( .2019-2005( نتائع تحليل نسبة التمويل بالديون للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة ) 3يةهر في الجدوو ) 

 نسبة التمويل  بالديون للمصارف التجارية عينة الدراسة( 3الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -لمصدر :

  

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 82.420% 59.725% 33.522% 58.556% 

2006 82.039% 61.252% 40.570% 61.287% 

2007 79.076% 69.366% 42.751% 63.731% 

2008 82.812% 67.239% 35.830% 61.960% 

2009 86.391% 59.602% 37.621% 61.205% 

2010 87.640% 53.695% 36.844% 59.393% 

2011 84.048% 45.368% 36.942% 55.453% 

2012 84.066% 51.199% 41.251% 58.839% 

2013 83.497% 41.292% 36.771% 53.853% 

2014 83.999% 36.701% 38.143% 52.948% 

2015 82.673% 33.910% 28.676% 48.420% 

2016 76.440% 33.476% 24.055% 44.657% 

2017 74.596% 36.714% 31.438% 47.583% 

2018 76.045% 36.129% 34.456% 48.877% 

2019 75.843% 39.541% 23.094% 46.159% 

 %54.861 %34.798 %48.347 %81.439 المتوسط
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 مصرف بغداد -1

%( نتيجة ارتفاع قيمة الديون قياسا بالسنوات السابقة , اما 87.640بلغت )حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالديون  2010لوحظ في عام  

%( ويعود السب  الى انخفاض الموجودات و الديون قياسا بالعام السابد    74.596ا  بلغت )  2017ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 

ك المركزي و الموجودات الاجنبية والموجودات الاخرا مقابل وقد جاء هذا الانخفاض كمحصلة لانخفاض الودائع الجارية لدا البن 2016

%( .  ويلاحظ ان المصرف يتبع 81.439انخفاض ودائع الحكومة و المطلوبات الاجنبية . في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد)

  صارف الاخرا للعينم.سياسة تمويل تعتمد التمويل بالديون اكثر من الاعتماد على المصادر الاخرا و بشكل يفوق الم

 مصرف التجاري العراقي  -2

%(. ويعود سب  ارتفاع نسبة التمويل بالديون الى ازدياد الديون قياسا بالسنوات 69.366اعلى نسبة تمويل بالديون بلغت ) 2007حقد في عام 

%(, ا  يلاحظ انخفاض  التمويل 33.476لغت )ا  ب  2016( . اما ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 287,617,548,308السابقة ا  بلغت )

بالديون في السنوات الاخيرة و يرجع السب   لى زيادة راس الماو المدفوع  ي هنا   صدارات  سهم ر سمالية, في حين بلغ المتوسط السنوي 

 .%( 48.347لمصرف التجاري العراقي )

%( نتيجة  لزيادة ديون المصرف . اما 42.751تمويل بالديون بلغت )حقد اعلى نسبة  2007نلاحظ انم في عام  مصرف سومر التجاري -3

كانت متدنية , في حين بلغ   2019%( لان ديون مصرف سومر في عام 23.094ا  بلغت ) 2019ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 

وات الأخيرة يتعمد بنسبة  كثر من %( . ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري  في السن34.798المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري )

% في تمويلم على التمويل الممتلك  وانخفاض التمويل بالديون و لك بسب  ان المصارف التجارية عينة الدراسة تمر في  زمات مالية بسب  60

 الةروف الأمنية والاقتصادية والسياسية للبلد.

 مؤشر نسبة التمويل بالودائع 4.1.4

 ( .2019-2005نتائع تحليل نسبة التمويل بالودائع للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة )(  4يةهر في الجدوو ) 

 نسبة التمويل  بالودائع  للمصارف التجارية عينة الدراسة( 4الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

 مصرف بغداد -1

%( نتيجدة ارتفداع قيمدة الودائدع قياسدا بالسدنوات السدابقة  81.071حقد المصرف اعلدى نسدبة تمويدل بدالودائع ا   بلغدت ) 2010لوحظ في عام  

ى ويعود سب  ارتفاع النسبة هذا العام الى الانتعدا  الاقتصدادي فدي الدبلاد الدذي سدببم ارتفداع اسدعار وواردات الدنفط ممدا انعكدس بالإيجداب علد

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 73.566% 50.004% 15.788% 51.907% 

2006 69.987% 42.608% 30.804% 53.422% 

2007 65.190% 40.706% 25.237% 56.874% 

2008 70.042% 41.661% 18.372% 53.174% 

2009 79.966% 40.139% 21.000% 56.509% 

2010 81.071% 38.503% 27.240% 56.490% 

2011 57.316% 33.311% 19.162% 46.720% 

2012 62.068% 36.851% 24.273% 48.083% 

2013 69.848% 27.863% 24.103% 43.961% 

2014 73.618% 26.816% 18.199% 39.877% 

2015 51.741% 21.523% 23.302% 35.957% 

2016 62.669% 27.780% 19.235% 36.805% 

2017 62.748% 29.240% 23.008% 37.494% 

2018 70.242% 30.295% 19.716% 39.484% 

2019 70.729% 32.597% 17.892% 38.154% 

 %46.327 %21.822 %34.660 %68.053 المتوسط
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%(. فددي حددين بلددغ المتوسددط السددنوي لمصددرف بغددداد 51.741ا  بلغددت )  2015قتصدداد. امددا ادنددى نسددبة تمويددل بددالودائع فددي عددام اغلدد  الا

(68.053 . )% 

 مصرف التجاري العراقي -2

الموجودات نسبة %( ويعود سب  هذا الارتفاع الى انحفاض قيمة 50.004المصرف اعلى نسبة تمويل بالودائع ا   بلغت ) 2005حقد في عام  

(. اما ادنى نسبة تمويل بالودائع في  77,799,292,599( و ارتفاع الودائع التي بلغت  )155,584,802,000الى السنوات الاخرا ا  بلغت  )

 %( .34.660%( نتيجة انخفاض قيمة الودائع. في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف التجاري العراقي )21.523   بلغت )  2015عام 

   سومر التجاري مصرف -3

( نتيجددددة زيددددادة الودائددددع قياسددددا بالسددددنوات السددددابقة ا  بلغددددت %30.804اعلددددى نسددددبة تمويددددل بددددالودائع ا   بلغددددت )  2006حقددددد فددددي عددددام 

( ومصدر الزيادة الرئيسي هو زيادة ارصدة الحسابات الجارية الدائنة للافراد صاحبها بنفس الوقدت زيدادات وانخفاضدات (11,729,275,456

(. فدي حدين بلدغ المتوسدط السدنوي لمصدرف سدومر %15.788ا  بلغدت )  2005في حسابات اخدرا. امدا ادندى نسدبة تمويدل بدالودائع فدي عدام 

( ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري يحتفظ بمسدتويات متدنيدة مدن الودائدع واعتمداده بشدكل كبيدر علدى مصدادر التمويدل %21.822التجاري )

 الممتلك .

الفرضية الرئيسة الاولى التي مفادها ) تتفاوت المصارف عينة الدراسة اوت المصارف بسياستها لهيكل التمويل وعليم قبوو يتقح مما سبد تتف

 )في سياستها لهيكل التمويل

 تحليل مؤشر الهشاشة المالية باستخدام انموذج كيدا 2.4

 ( كما يلي.2019-2005السلسلة الزمنية المعتمدة )للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو   z-Score يتم تحليل قيمة 

 مصرف بغداد -1

( ان المركدز المدالي للمصدرف ضدعيف وهدذا يشدير الدى 5والمبيندة فدي جددوو ) Z-Scoreتةهر البيانات المالية لمصرف بغداد و حس  تحليل 

ذا يعني ان مصرف بغداد يعاني من هشاشة عاليدة ( كانت سلبية. وه2019- 2005خلاو فترة الدراسة )  Z-Scoreتعرضم للهشاشة لأن نتائع 

وانم غير قادر على النهوض بأنشطتم المصرفية للوصوو الى الاستقرار المالي .و لك يرجع لاعتماد المصرف بشكل كبير على سياسة الرافعة 

 . المالية في تمويل عملياتم المصرفية

 دلمصرف بغدا Kida(الهشاشة المالية باستخدام نموذج 5جدول)

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.006 0.213 4.647 0.030 0.513 -2.114 

2006 0.025 0.219 3.772 0.054 0.566 -1.730 

2007 0.054 0.265 2.488 0.090 0.442 -1.238 

2008 0.039 0.208 3.187 0.081 0.377 -1.534 

2009 0.020 0.158 4.146 0.051 0.595 -1.862 

2010 0.013 0.141 1.571 0.061 0.595 -0.665 

2011 0.024 0.190 2.007 0.064 0.523 -0.919 

2012 0.019 0.190 1.828 0.048 0.625 -0.796 

2013 0.018 0.198 2.051 0.048 0.575 -0.915 

2014 0.015 0.190 2.041 0.042 0.543 -0.910 

2015 0.004 0.210 1.238 0.058 0.562 -0.539 

2016 0.017 0.308 1.571 0.068 0.451 -0.783 

2017 0.006 0.341 1.641 0.057 0.459 -0.810 

2018 0.004 0.315 1.565 0.042 0.550 -0.731 

2019 0.006 0.319 1.322 0.046 
0.487 -0.641 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر:
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 مصرف التجاري العراقي 2

الدى عدام   2005ان النتدائع سدلبية مدن عدام  Z-Score( من خلاو تحليل بيانات المصرف التجاري العراقي حس  انمو   كيدا 6يبين الجدوو )

 ( .اي ان المصرف يواجم هشاشة مصرفية عالية .-  (3.047-) - (0.812تتراوح ما بين     Z-Scoreا ا كانت قيم  2019

 لمصرف التجاري العراقي Kidaباستخدام نموذج(الهشاشة المالية 6جدول )

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.011 0.674 1.494 0.039 0.699 -0.812 

2006 0.007 0.633 1.488 0.073 0.194 -0.940 

2007 0.007 0.442 1.47 0.102 0.184 -0.868 

2008 0.009 0.487 2.086 0.126 0.238 -1.169 

2009 0.018 0.678 2.645 0.088 0.111 -1.534 

2010 0.065 0.862 2.585 0.138 0.210 -1.628 

2011 0.029 1.204 3.718 0.062 0.440 -2.159 

2012 0.045 0.953 2.653 0.083 0.468 -1.582 

2013 0.027 1.422 3.808 0.066 0.573 -2.256 

2014 0.021 1.725 4.704 0.043 0.300 -2.854 

2015 0.017 1.949 5.29 0.047 0.350 -3.202 

2016 0.018 1.987 3.907 0.045 0.243 -2.609 

2017 0.022 1.724 3.688 0.054 0.181 -2.423 

2018 0.024 1.770 4.378 0.046 0.327 -2.719 

2019 0.015 1.529 5.404 0.044 0.451 -3.047 

 . المالية المنشورةاعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات  -المصدر:

 مصرف سومر التجاري -3

  Z-Score( ان نتائع التحليل ا هرت ان قيم 7ان مصرف سومر التجاري من خلاو الجدوو ) Z-Scoreيةهر حس  تحليل انمو    كيدا 

 هشاشة مصرفية .  ( .اي ان المصرف يواجم(4.340- - 3.413- )تتراوح ما بين ) Z-Scoreسلبية خلاو فترة الدراسة , ا ا كانت قيم 

 لمصرف سومر Kida (الهشاشة المالية باستخدام نموذج7جدول )

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.035 1.983 5.55 0.086 0.201 -3.413 

2006 0.028 1.465 2.121 0.074 0.177 -1.609 

2007 0.030 1.339 3.198 0.082 0.373 -2.005 

2008 0.011 1.791 7.683 0.057 0.597 -4.170 

2009 0.046 1.658 3.736 0.088 0.232 -2.444 

2010 0.004 1.714 4.628 0.059 0.462 -2.760 

2011 0.001 1.707 6.274 0.056 0.378 -3.534 

2012 0.004 1.424 5.202 0.084 0.549 -2.890 

2013 0.005 1.720 4.191 0.145 0.597 -2.565 

2014 0.005 1.623 0.735 0.037 0.059 -1.027 

2015 0.010 2.487 4.237 0.037 0.557 -2.874 

2016 0.011 3.157 5.156 0.038 0.504 -3.595 

2017 0.001 2.181 3.403 0.040 0.557 -2.353 

2018 0.002 1.902 3.217 0.024 0.531 -2.151 

2019 0.003 3.330 6.697 0.025 0.592 -4.340 

 . الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورةالمصدر :اعداد 
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الفرضية الرئيسة الثانية التي مفادها )تعاني المصارف عينة يتقح مما سبد تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة المالية وعليم قبوو 

 ) .الدراسة من الهشاشة المالية

 . اختبار الفرضيات 5

 )يوجد تأثير ذي دلالة احصائية لهيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية(اختبار الفرضية الرئيسية  1.5

 مصرف بغداد -1 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  8يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية.  

 الحذف التراجعي لمصرف بغداد( تحليل 8جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11.845- 42.290  -.280- .785 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.144 .432 1.223 .334 .746 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.104 .524 .229 .198 .847 

 780. 287. 994. 424. 121. نسبة التمويل بالديون

 228. -1.284- -377.- 018. -024.- نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -3.714- 9.856  -.377- .713 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.061 .099 .517 .616 .550 

بالديوننسبة التمويل   .040 .104 .330 .389 .705 

 201. -1.361- -381.- 017. -024.- نسبة التمويل بالودائع

3 (Constant) .079 1.376  .057 .955 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.025 .031 .209 .784 .448 

 197. -1.367- -364.- 017. -023.- نسبة التمويل بالودائع

4 (Constant) .736 1.075  .685 .505 

 113. -1.700- -426.- 016. -027.- نسبة التمويل بالودائع

5 (Constant) -1.079- .128  -8.435- .000 

a. Dependent Variable: Z 

 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار للمؤشرات هيكل التمويل )اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل 

 %( مع مؤشر الهشاشة المالية.10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمو   الثاني حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة من الانمو   لعدم معنويتم )لأنم اكثر المؤشرات غير معنوية في 

%( من 10% , 5و(, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عدم معنوية معامل انحدار هيكل التمويل عند مستويين معنويين )الانمو   الاو

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sigخلاو 

ا هر عدم معنوية معامل انحدار )ثالثاً( تقمن الانمو   الثالث حذف لمؤشر التمويل بالديون لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي 

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5هيكل التمويل عند مستويين معنويين )
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وية )رابعاً( تقمن الانمو   الرابع حذف لمؤشر التمويل بالأسهم العادية لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عدم معن

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5رونة المالية عند مستويين معنويين )معامل انحدار الم

و )خامساً( تقمن الانمو   الخامس حذف المؤشر المتبقي وهو التمويل بالودائع لعدم معنويتم مما تستدو الباحثتان على قبوو  فرضية العدم 

 دلالة احصائية لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية بالنسبة لمصرف بغداد . رفض الفرضية البديلة التي تشير الى وجود تأثير  ي

 مصرف التجاري العراقي2- 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  9يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية. 

 (تحليل الحذف التراجعي لمصرف التجاري العراقي9جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -5.850- 1.810  -3.233- .009 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.002 .018 .026 .096 .925 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.065 .057 .146 1.150 .277 

 087. 1.897 713. 024. 046. نسبة التمويل بالديون

 071. 2.021 373. 020. 040. نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -5.681- .404  -

14.072- 

.000 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.062 .043 .139 1.431 .180 

 004. 3.692 682. 012. 044. نسبة التمويل بالديون

 053. 2.172 376. 019. 041. نسبة التمويل بالودائع

3 (Constant) -5.312- .324  -

16.407- 

.000 

 007. 3.266 588. 012. 038. نسبة التمويل بالديون

 048. 2.200 396. 019. 043. نسبة التمويل بالودائع

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.914 

F63.998=  المحسوبة 

Sig=3.967 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

)اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار لمؤشرات هيكل التمويدل  

 مع مؤشر الهشاشة المالية.%( 10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمدو   الثداني حدذف نسدبة التمويدل بالأسدهم العاديدة مدن الانمدو   لعددم معنويتدم )لأندم اكثدر المؤشدرات غيدر معنويدة فدي 

% , 5يين )الانمو   الاوو(, وتم  عادة بنداء الانمدو   الامدر الدذي ا هدر عددم معنويدة معامدل انحددار هيكدل التمويدل عندد مسدتويين معندو

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sig%( من خلاو 10

 )ثالثاً( حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة لأنم يمثل اكثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانمو   الثالث, والذي ا هر الاتي:  
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(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي بدين 038.0اليدة )كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالديون ( في مؤشر الهشاشة الم

(. علمدا 0.(0381المؤشرين, بمعنى انم في حالة زيادة مؤشرات هيكل التمويل بمقدار وحدة واحدة سيزداد مؤشر الهشاشدة الماليدة بمقددار 

وبة لمعامددل الانحددار كانددت ( المحسدt, فقدلا عدن  لددك ان قيمدة ) .Sig( مدن خدلاو قيمددة 05.0ان هدذه التدأثير كددان معنويدا عندد مسددتوا )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.3.266)

(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي بدين 0.(043كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالودائع( في مؤشر الهشاشدة الماليدة 

(. علما ان 0.(043واحدة سيزداد مؤشر الهشاشة المالية بمقدار المؤشرين, بمعنى انم في حالة زيادة مؤشرات هيكل التمويل بمقدار وحدة 

( 200.2( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t, فقلا عن  لك ان قيمة ) .Sig( من خلاو قيمة 05.0هذه التأثير كان معنويا عند مستوا )

 وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.

%( من التغيرات التي تطرا على 4.91( وهذا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسبتم )0.914الث )( الانمو   الث2Rبلغت قيمة معامل تحديد )

الهشاشة المالية , اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  خدرا غيدر داخلدم فدي الانمدو   , فقدلا عدن  لدك كدان الانمدو   معنويدا عندد مسدتوا 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.63.997الانمو   كانت )( المحسوبة لمعادلة F( , كما ان قيمة )0 .05معنوي )

( بمعنى يوجد تأثير  و دلالة احصائية لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية H0تستدو الباحثتان من التحليل  علاه رفض فرضية العدم ) 

 بالنسبة لمصرف التجاري العراقي و قبوو الفرضية البديلة.

التجاريمصرف سومر   -3 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  10يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية. 

 (تحليل الحذف التراجعي لمصرف سومر التجاري10جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -19.924- 11.047  -1.803- .101 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.124 .105 .926 1.180 .265 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.294 .240 .394 1.229 .247 

 117. 1.715 1.442 133. 227. نسبة التمويل بالديون

 336. 1.010 262. 058. 059. نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -19.399- 11.045  -1.756- .107 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.125 .105 .934 1.189 .259 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.289 .240 .387 1.206 .253 

 086. 1.888 1.570 131. 248. نسبة التمويل بالديون

3 (Constant) -6.379- 1.503  -4.244- .001 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.103 .185 .138 .558 .587 

 027. 2.524 624. 039. 098. نسبة التمويل بالديون

4 (Constant) -5.952- 1.260  -4.726- .000 

 024. 2.550 577. 036. 091. نسبة التمويل بالديون
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a. Dependent Variable: Z 

=0.3332R  

  Fالمحسوبة=6.501 

Sig=0.024 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

)اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار للمؤشرات هيكل التمويدل 

 %( مع مؤشر الهشاشة المالية.10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمو   الثاني حذف نسبة التمويل بالودائع مدن الانمدو   لعددم معنويتدم )لأندم اكثدر المؤشدرات غيدر معنويدة فدي الانمدو   

%( مدن 10% , 5لتمويدل عندد مسدتويين معندويين )الاوو(, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عددم معنويدة معامدل انحددار هيكدل ا

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sigخلاو 

يدة )ثالثاً( تقمن الانمو   الثالث حذف لمؤشر التمويل الاسهم العادية لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامدر الدذي ا هدر عددم معنو

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5معامل انحدار هيكل التمويل عند مستويين معنويين )

 )رابعا( حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة لأنم يمثل اكثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانمو   الرابع, والذي ا هر الاتي: 

 ( في مؤشر الهشاشة الماليدة )(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي 0.091كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالديون

 بدين المؤشددرين, بمعندى انددم فدي حالددة زيدادة مؤشددرات هيكدل التمويددل بمقددار وحدددة واحددة سدديزداد مؤشدر الهشاشددة الماليدة بمقدددار 

( المحسدوبة لمعامدل t, فقلا عن  لك ان قيمدة ) .Sig( من خلاو قيمة 05.0علما ان هذه التأثير كان معنويا عند مستوا ) (0.091)

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.2.550لانحدار كانت )ا

 ( بلغت قيمة معامل تحديدR2( الانمدو   الرابدع )مدن التغيدرات التدي 33.3( وهدذا يعندي ان المؤشدرين يفسدرا مدا نسدبتم )0.333 )%

  , فقلا عدن  لدك كدان الانمدو   معنويدا تطرا على الهشاشة المالية , اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  خرا غير داخلم في الانمو 

( وهددي قيمددة معنويددة عنددد المسددتوا 6.501( المحسددوبة لمعادلددة الانمددو   كانددت )F( , كمددا ان قيمددة )0 .05عنددد مسددتوا معنددوي )

 المذكور.

فدي الحدد مدن الهشاشدة  ( بمعنى يوجد تأثير  و دلالة احصائية لهيكدل التمويدل H0تستدو الباحثتان من التحليل  علاه رفض فرضية العدم )

 المالية بالنسبة لمصرف سومر التجاري وبذلك يتم  قبوو الفرضية البديلة.

 . الاستنتاجات و التوصيات 6

 الاستنتاجات  1.6

او ا هرت نتائع التحليل المالي ان المصارف عينة الدراسة تتفاوت في نسبة ر س الماو الى اجمالي الموجودات , وان زيادة نسية ر س الم -1

الى اجمالي الموجودات تكون في مصلحة المودعين لأنها تقمن لهم الحماية ضد المخاطر لكنها في الوقت نفسم تحد من ربحية المساهمين 

  . والمستثمرين

رنتم يلحظ عبر نتائع التحليل المالي ان مصرف بغداد يعتمد على التمويل بالديون اعلى من اعتماده على التمويل بالملكية عند مقا -2

 بالمصارف التجارية عينة الدراسة و هذا يعرضم لمشاكل الحفا  على المصرف من التقلبات الاقتصادية .

ا هرت نتائع التحليل المالي ان جميع المصارف العراقية عينة الدراسة و حس  انمو   كيدا تتعرض الى هشاشة مصرفية نتيجة لعدد من  -3

 لمصرف ومنها ما هو خارجي كالأوضاع الاقتصادية و السياسية والامنية. العوامل منها عوامل داخلية متعلقة با

 ا هرت نتائع التحليل الاحصائي  ن هنا  تأثيراً طردياً   ي دلالدة احصدائية بدين  التمويدل بالدديون و الهشاشدة الماليدة  فدي المصدارف عيندة -4

 ة .الدراسة , وبالتالي كلما زادت الديون كلما زادت الهشاشة المصرفي

 . التوصيات 2.6

ل تقترح الدراسة ان تقوم المصارف بتنويع مصادر التمويل ما بين التمويل الممتلك و التمويل المقترض بما يحقد مزيع امثل بينهما مما يجع -1

 كلفة التمويل في حدها الأدنى .
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المالية  , فقلا عن تطبيد انمو   كيدا لقياس  ضرورة اهتمام المصارف باتباع اليات التحوط التي تساعدها في التخلش من الهشاشة2- 

و الهشاشة المصرفية وتحديد مركزها المالي كون هذا الانمو   يساعدها في التنبؤ بمستقبلها المالي و مدا امكانيتها على الاستمرار من خلا

   . اتخا  قرارات تمويلية سليمة

تمويل موجوداتم لان نتائع الدراسة اوضحت هنا  علاقة طردية بين التمويل توصي الدراسة المصارف بتقليل الاعتماد على الديون ب -3 

 .بالديون و الهشاشة المالية 
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