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القرارات المحاسبية وتأثيرها في  رباحقياس مستوى جودة الا

 الاقتصادية للمستثمرين
ة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية التجارية المدرجة في دراس

 سوق العراق للاوراق المالية
 

 المدرس المساعد                                                                                                                                                      
 ـيحمد حسين مجا                                                                                                                                                   

 كلية الإدارة والاقتصاد                                                                                                                                                

 
 الملخص :

في الدراسة قياس مستوى جودة الارباح  تناولت
لمدرجة في سوق ا ,العراقية التجاريةلمصارف ا

وتأثيرها في القرارات  ,اق للاوراق الماليةالعر 
نموذج  واستخدم الباحث الاقتصادية للمستثمرين .
ج الارباح , وبرنامجودة  الاقتراب من النقد لقياس

في اختبار أثر جودة  SSPSالتحليل الاحصائي 
للمستثمرين,  الارباح على القرارات الاستثمارية

وملاحظة  ,المالية البيانات معتمداً في ذلك على
الفترة   من عينة البحثحجم التداول للمصارف 

الدراسة يتكون مجتمع و  م. 3102 الى م3102
( 32من جميع المصارف العراقية وعددها )

مصرف, حيث تم اختيار عينة ملائمة للهدف 
والتي تتوفر  ( مصرفاً 00وحجمها ) ,من الدراسة

أظهرت النتائج ان هناك و  فيها شروط الدراسة.
في  ,المحاسبيةرباح جودة الأفي قبول مستوى م

لمصارف عينة البحث, كما البيانات المالية ل
بين جودة  النتائج ان هناك علاقة موجبة كشفت

ول في سوق العراق االارباح المحاسبية وحجم التد
وتوصي بضرورة تبني سوق للاوراق المالية. 

العراق للاوراق المالية مؤشراً لقياس جودة 
ية المستثمرين على اهمية جودة الارباح, وتوع

 الارباح في قراراتهم الاقتصادية.
 المقدمة:

عملية تداول الاسهم في سوق العراق للاوراق أثر تت
التقةةةارير الماليةةةة  محتةةةوى الماليةةةة بشةةةكل كبيةةةر فةةةي

ق العةةةةةراق المنشةةةةةورة للشةةةةةركات المدرجةةةةةة فةةةةةي سةةةةةو 
فةةي التةةأثير  لةةلاوراق الماليةةة, كةةون لهةةا دور كبيةةر
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خةةةةةةةلال اظهةةةةةةةار مسةةةةةةةتثمرين مةةةةةةةن القةةةةةةةرارات فةةةةةةةي 
التنبةةةؤ فةةةي فةةةي التةةةي تسةةةاعد  ,لمعلومةةةات الماليةةةةا

 فةةةةي تلةةةةك الشةةةةركات. سةةةةتثمارالأ ومخةةةةاطرأربةةةةاح 
ربةةةةةةاح التةةةةةةي تظهرهةةةةةةا القةةةةةةوائم الماليةةةةةةة وتلعةةةةةةب الأ
دوراً مهمةةةةةةةا يةةةةةةةنعكس علةةةةةةةى  عراقيةةةةةةةة,للشةةةةةةةركات ال
المتخةةةةةةةذة مةةةةةةةن الأطةةةةةةةراف قتصةةةةةةةادية القةةةةةةةرارات الأ

 المستخدمة لها.
ت السابقة مفهوم جودة الارباح وقد حددت الدراسا

من خلال خصائص الارباح كالثبات والاستدامة, 
,  ادارة الاربةةةاح , جةةةودة الاسةةةتحقاق,القدرة التنؤيةةةة

 بشةةةكل واسةةةع فةةةي قةةةرارويسةةةتفاد مةةةن رقةةةم الاربةةةاح 
, وكلما كانةت  الاستثمار الذي يتخذه المستثمرون

جودة عالية كلمةا كانةت درجةة ثباتهةا ذات الارباح 
وبالتةةةةةالي تكةةةةةون ذات قيمةةةةةة تنبؤيةةةةةة عاليةةةةةة عاليةةةةة 

 ومستوى تذبذب قليل وجودة استحقاق عالية .

 (4102 Kamarudin and Ismail, ) 

ويهةةةةدف هةةةةذا البحةةةةث الةةةةى قيةةةةاس مسةةةةتوى جةةةةودة 
باسةتخدام  ,العراقيةةالتجاريةة الارباح في الشركات 

وملاحظة مدى تةأثيره  مقياس الاقتراب من النقد ,
ة للمسةةةتثمرين مةةةن خةةةلال فةةةي القةةةرارات الاقتصةةةادي

حجةةم تةةداول الاسةةهم لتلةةك الشةةركات والمعلنةةة فةةي 
 قوائمها المالية.

مباحةةث اضةةافة  اربعةةةوقةةد تةةم تقسةةيم البحةةث الةةى 
  وتنااااالوب الملاوااااا  ا وبالةةةةةى منهجيةةةةةة البحةةةةةث, 

 الملاواااااا  ال اااااالن و  ,ربةةةةةةاح المحاسةةةةةةبيةجةةةةةةودة الأ
 تنةةةاول والملاوااا  ال للااا , ا ات ا سااات مل  ةالقااا  

سةةةتنتاجات الإ والملاوااا  ال الاااا  ,العملةةةيالجانةةةب 
 الخاصة بالبحث .والتوصيات 

 منهج ة اللاو : الملاو  الأوب

التةةةةي  ,يتنةةةةاول هةةةةذا المبحةةةةث منهجيةةةةة البحةةةةث
فةةي والطريقةةة العلميةةة  ,تمثةةل المسةةار الميةةداني

وايجةاد الحلةول لهةا مةن خةلال  ,تحديد المشةكلة
, وتحقيةةةةةةةةةةق لفرضةةةةةةةةةةياتهاالاختيارالموضةةةةةةةةةةوعي 

يتنةةةةةاول المبحةةةةةث  أهةةةةةدافها, وفةةةةةي ضةةةةةو  ذلةةةةةك
التعريةةةف بمشةةةكلة البحةةةث, أهميتهةةةا وأهةةةدافها, 

 البحةةةةث خطةةةةواتوأسةةةةلوب  ,وكةةةةذلك فرضةةةةياتها
النظريةةة والتطبيقيةةةة, فضةةةلًا عةةن وسةةةائل جمةةةع 

وعينتهةةا,  ,البحةةثوتحديةةد مجتمةةع  ,المعلومةةات
 وعلى وفق ما يأتي:

 

 اللاو  أوً : مشكلة 
التي تعني  ,رباحلأموضوع جودة انتيجة اهمية 

سبي في ئمة رقم صافي الرب  المحامدى ملا
 المختلفة, ولكون اتخاذ القرارات الاستثمارية

عد اهم واصعب واخطر ت ة الاستثماري اتالقرار 
 , اضافة الىينالقرارات التي يتخذها المستثمر 

وايضا حاجة  ,في تنشيط سوق راس المال هادور 
الكثير من الجهات والافراد الى المعلومات 

والتي تؤدي الى زيادة  ,ثوق بهاالمو  ,المحاسبية
وتخفيض تكلفة  ,السوقالتداول في حجم 
 وبالتالي زيادة العائد على التعاملات . ,المبيعات
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محاولة ك يأتي هذا البحثومن هذا المنطلق 
لابراز دور واهمية جودة الارباح المحاسبية في 

 القرارات الاقتصادية للمستثمرين .
 : تساؤلات الاتيةالبحث بالويمكن ايجاز مشكلة 

الارباح المعلن عنها  جودة ما مستوى .0
في القوائم المالية من قبل المصارف 

 .العراقية 
 رباح على متخذيجودة الأ ماهو تأثير .3

 .الاستثمارية القرارات 

  اللاو  لن لً: أهم ة 
بةةةراز كونةةةح محاولةةةة لإ فةةةي ,أهميةةةة البحةةةث تظهةةةر

ن المعلن عنها م ,رباحدور واهمية مدى جودة الأ
, والتي تساهم في التجارية العراقيةقبل المصارف 

للعديد من الاطةراف  ,تحسين القرارات الاقتصادية
لاتخةةةاذ قراراتهةةةا  ,التةةةي تعتمةةةد علةةةى تلةةةك الاربةةةاح

فةةةي التعةةةةرف  بةةةع اهميةةةةة البحةةةثتنالمختلفةةةة, كمةةةا 
علةةةةةةةى اهةةةةةةةم الجوانةةةةةةةب النظريةةةةةةةة لجةةةةةةةودة الاربةةةةةةةاح 

لةةةةةك واختبةةةةةار ذ المحاسةةةةةبية والقةةةةةرارات الاقتصةةةةةادية
 من خلال الدراسة التطبيقية. الدور
 اللاو   أهداف  لل لً:

التعةةةةرف علةةةةى مفهةةةةوم جةةةةودة يهةةةةدف البحةةةةث الةةةةى 
وابةةةةةةةةةراز المؤشةةةةةةةةةرات  ,وكيفيةةةةةةةةةة قياسةةةةةةةةها ,ربةةةةةةةةاحالأ

المسةتخدمة فةةي هةةذا المجةال, اعتمةةاداً علةةى القةةوائم 
الماليةةةةةة الرئيسةةةةةية ومةةةةةدى تأثيرهةةةةةا علةةةةةى القةةةةةرارات 

بةةةار الاثةةةر الاقتصةةةادية للمسةةةتثمرين مةةةن خةةةلال اخت

التجاريةة المصةارف فةي ربةاح الاحصائي لجودة الأ
 على القرارات الاقتصادية.العراقية 

 اللاو  ف ض لت  :  الاعلً 
 يمكن صياغة الفرضيات الاتية:

0.  H    تمتلك المصارف التجارية العراقية لا
رباح في قوائمها مستوى مقبول من جودة الأ

  المعلن 

 عنها.        
    H       ك المصارف التجارية العراقية تمتل

رباح في قوائمها مقبول من جودة الأ مستوى
 المعلن 

 عنها.            

3.     H رباح المحاسبية للمصارفجودة الأ نإ 
لا تؤثر في القرارات العراقية التجارية 
   الاقتصادية 

 للمستثمرين       
     H      ن جودة الارباح المحاسبية إ

تؤثر في القرارات   العراقيةة التجاري للمصارف
 الاقتصادية 
 .للمستثمرين           

  
 

   اللاو وودود خلمسلً: مجتم  
التجاريةةةة مةةةن المصةةةارف  ,يتكةةةون مجتمةةةع البحةةةث

فةةةةةةي سةةةةةةوق العةةةةةةراق اسةةةةةةهمها المدرجةةةةةةة  ,العراقيةةةةةةة
( مصةةةةةرفاً 32والبةةةةةاله عةةةةةددها ) ,لةةةةةلاوراق الماليةةةةةة

 (. وقةد تةم اختبةار المصةارف التةةي3102لغايةة ) 
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ولغايةةةة  3102تتةةةوفر تقاريرهةةةا الماليةةةة للفتةةةرة مةةةن 
( مصةةةةرفاً اي 00والتةةةةي كةةةةان عةةةةددها )  ,3102
 ( من مجتمع البحث.% 22بنسبة ) 

 الشروط الاتية بها : وذلك لتوفر
سوق العراق   اسهمها ضمن. مدرجة 0

من خلال  مدة الدراسة للأوراق المالية 
3102 - 3102. 

 ل  مدة الدراسة خلا. توافر البيانات المالية 3
 . 3102 -3102سنوات من  وقدرها اربع

 

 أسلاااوب جمااا  اللا لنااالت سلدسلً:
 ,علةةةةى مجموعةةةةة مةةةةن المراجةةةةع اعتمةةةةد البحةةةةث   

 ,والكتب والبحوث المنشورة, اما الجانب التطبيقةي
الماليةةةةة للمصةةةةارف القةةةةوائم فقةةةةد اسةةةةتخدم الباحةةةةث 

 3102للفتةةةةةةرة مةةةةةةن التجاريةةةةةةة العراقيةةةةةةة المنشةةةةةةورة 
 لأغراض البحث الحالي. 3102لغاية و 
 

 أسااالل ب تولااا ب اللا لناااالت سللاعلً:

كمقياس  قتراب من النقدلإام الباحث معيار داستخ
بهدف استخلاص النتائج و لجودة الارباح , 

 ,من البيانات التي تم استخراجها ,لوماتوالمع
تم  ,والتوصل اليها من مقياس جودة الارباح

واستخدم الباحث  ,ث الاولىاختبار فرضية البح
التي من خلالها تم معرفة عدد  ,المالية قوائمال

, وفي سبيل اختبار فرضية الاسهم المتداولة
ساليب الا , استخدم الباحثالثانية البحث

, لتحليل البيانات (SPSS) رنامج, وبحصائيةالا

, ها الإحصا  الوصفي لمتغيرات الدراسةومن
 Sample K   ةوفاخةةتةبةار كولمجروف سمةةرن

S)),  التحليل الاحصائي باينوميلBinomial 

Test , ( تحليل الانحدارSimple 

Regression التباين الأحادي , ) ANOVA. 

 
 
 
 

 :الد اسلت السللاقة  
 اوً  : د اسلت ع لا ة

( 3102دراسة )التميمي ووجر ,  .0
دور مؤشرات التدفقات النقدية في  "الموسومة 

 " تقييم جودة الارباح

هدف البحث الى بيان اهمية استخدام مقايييس 
قائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدية في تقييم 
جودة الارباح, واستخدم الباحث مؤشرات النسب 
المالية من القائمتين اعلاه لتقييم جودة الارباح , 
وطبقت الدراسة على شركة المنصور للصناعات 

ل , وتوص3112 – 3112الدوائية للفترة من 
الى اهمية استخدام النسب المالية كأداة تقييم 

 لجودة الارباح.
 

( الموسومة " 3102دراسة )الاعرجي ,  .3
دور الابعاد المحاسبية لحوكمة المصارف في 

 تحقيق جودة الارباح"
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هدف البحث الى قياس اثر كل من ) الالتزام 
بالمعايير, الافصاح والشفافية , واستقلالية وخبرة 

لتدقيق( في تحقيق جودة الارباح, ونشاط لجنة ا
( لقياس Farncisوقد استخدم الباحث نموذج )

مصارف  01جودة الارباح, وشملت الدراسة 
, وتوصل الى 3100 -3112عراقية للفترة من 

وجود علاقة ايجابية بين الابعاد المحاسبية 
 للحوكمة وبين جودة الارباح.

 

( الموسومة 3102)عبد الزهرة ,  دراسة .2
مستوى جودة الارباح المحاسبية ومدى  قياس"

 تأثرها بمحددات هيكل الملكية"

هدف البحث الى قياس جودة الارباح 
باستخدامنموذج التدفقات والمستحقات ) 

Richardson ومن ثم بيان مدى تأثرهها )
ثمانية بمحددات هيكل الملكية بالتطبيق على 

مصارف مدرجة في سوق العراق للاوراق المالية 
. وقد توصل البحث  3102-3112ة من للفتر 

الى ان هناك مستوى مقبول من الجودة في ارباح 
تلك المصارف, وبينت النتائج الاجمالية ان 
هناك أثر لمحددات هيكل الملكية على مستوى 

 جودة الارباح .
 
( 3102دراسة )الصديق وسليمان ,  .2

الموسومة " تكلفة الاقتراض واثرها على جودة 
 سبية في شركات المساهمة العامة "الارباح المحا

بينت الدراسة العلاقة بين تكلفة الاقتراض وجودة 
الارباح, واختبار تكلفة الاقتراض على جودة 

, واستخدمت الدراسة نموذج ) الارباح
Richardson لقياس جودة الارباح )

المحاسبية, وشملت الدراسة احدى شركات 
المساهمة في قطاع الاتصالات ) مجموعة 
سوداتل( والمدرجة في سوق الخرطوم للاوراق 

, وايضا 3102 -3111المالية, للفترة من 
استخدم الباحثان الاسلوب الوصفي لتحليل 

 E.viewsفرضيات الدراسة عن طريق برنامج 
, وتوصلت الدراسة الى ان نسبة زيادة استمرارية 
الارباح المحاسبية بتكلفة الاقتراض لها دلالة 

ئية ويخفض الاقتراض من معنوية او احصا
 تكلفة التمويل.

( الموسومة 3102,  عبيد واكبردراسة ) .1
قياس جودة الارباح وتأثيرها في القوائم المالية "  
". 

سعت الدراسة الى التعرف الى مفهوم جودة 
الارباح وكيفية قياسها بالعتماد على القوائم 
المالية الرئيسية, ومدى تأثيرها على الافصاح في 

مصارف اهلية  1وشملت الدراسة ئم المالية القوا
واستخدمت بياناتها لفترة اربعة سنوات من 

لقياس , واستخدم الباحثان  3100 -3112
 الكلية مقياس المستحقاتجودة الارباح 

 تحديد الفرق ثم ومن للمصرف العادية والمستحقات

وتوصل الدراسة الى ان جودة الارباح . بينهما



 4102السنــة الثالثة عشرة :    42ة كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية                                    العدد: مجل

 ..............................................قياس مستوى جودة الارباح المحاسبية وتأثيرها في القرارات الاقتصادية
 

         924 

 

نبؤ بالارباح المستقبلية تمثل القدرة على الت
 واستمرارية الارباح .

الموسومة ( و 3102دراسة )ابراهيم ,  .2
رباح الادارية على جودة الأ قياس تأثير القدرة"

عمال المصرية: دراسة المحاسبية في بيئة الأ
 تطبيقية"

سعت الدراسة الى معرفة تأثير القدرة الادارية  
لمحاسبية رباح اللمديرين التنفيذيين على جودة الأ

, وشملت عينة من الشركات الاسواق المصرية
المدرجة في سوق مصر للاوراق المالية عددها 

(, وتوصلت الى الى وجود تأثير ايجابي 032)
للقدرة الادارية على القيمة المطلقة للمستحقات 
الاختيارية وانشطة تمهيد الارباح المحاسبية, 
والذي ينعكس بالتبعية على انخفاض جودة 

رباح المحاسبية, واوصت الى ضرورة تطبيق الأ
, وقيام الشركات باتخاذ ابعاد حوكمة الشركات

الاجرا ات اللازمة لتأكيد استقلالية المراقب 
 الخارجي .

  لن ل: د اسلت اجنلا ة 
     ,Moradi & Nezamiدراسة ) .0

 Influence of Ownership"( الموسومة 

structure on Earing Quality in the 
Listed firms of Tehran stock 

Exchange  " 

سعت الدراسة الى توضي  العلاقة بين هيكل 
رباح, وشملت الشركات جودة الأبين الملكية و 

المدرجة في سوق طهران للاوراق المالية للفترة 

, واستخدم فيها نموذج 3100 -3112من 
رباح, واثبتت النسب المالية لقياس جودة الأ

 هما.موجبة بين وجود علاقة نتائجها

(     ,Demerjian, et. alدراسة )  .3
 Managerial : ability andالموسومة " 

earnings quality . " 

هدفت الدراسة الى اختبار تأثير القدرة الادارية 
للمدرا  التنفيذيين على جودة الارباح المحاسبية, 

 22232تبله  واعتمدت الدراسة على عينة
في  لمدرجةمريكية االا, تخص الشركات مشاهدة

البورصة الامريكية للاوراق المالية للفترة من 
0222- 3112. 

وبينت الدراسة وجود تأثير ايجابي وجوهري للقدرة 
الادارية للمدرا  التنفيذيين على جودة الارباح 
المحاسبية, واوصت الى ضرورة تعيين الشركات 
مدرا  يمتلكون قدرة ادارية عالية لغرض تحسين 

 باحها المحاسبية  .جودة ار 
 & Ayadiدراسة )  .3

Boujelbene,    " الموسومة ) The 

relationship between ownership 
structure and earnings quality in 

the French context " 

هدفت الدراسة الى اختبار العلاقة بين هيكل 
الملكية متمثلة بة )الملكية الادارية, تركز الملكية( 

شركة  002لارباح, وشملت الدراسة وبين جودة ا
, 3100ولغاية  3112فرنسية للفترة من 

واستخدمت نموذج )المستحقات والتدفقات(, 
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وتوصلت الى ان هناك علاقة مالية غير خطية 
 ,موجبةعلاقة بين تركز الملكية وجودة الارباح و 

رباح, الملكية المؤسساتية وجودة الأبين كل من 
الملكية ة, بين) تركز اضافة الى عدم وجود علاق

 .(الملكية المؤسساتية,

 Alsheikh Imad,  3102 د اسة ) .4

& Other " الموسومة )The Impact of 

Accounting Factors on Earning 
Quality Acase study of commercial 

Banks in Iraq” 
هدفت الدراسة الى قياس اثر العوامل المحاسبية 

على الاسهم  , العائدROA) اجور المدققين ,
ونسبة الدين( على جودة الارباح, بالتطبيق على 

 01عددها  ,عينة من المصارف التجارية
, 3101  – 3100مصرفا تجارياً للفترة من 

 Richardson etواستخدم نموذج )

al..     لقياس جودة الارباح وكانت النتائج )
الرئيسية بان اجور المدققين تؤثر عى جودة 

 ROA ,EPSكشفت الدراسة  الارباح, وايضاً 
  . ليس لها تأثير على جودة الارباح

 موق  اللاو  الولل  من الد اسلت السللاقة
المرتبطة و  ,ت السابقةعرض الدراساتبين من 

وجود اتفاق على اهمية جودة  ,بموضوع البحث
باستخدام العديد من المؤشرات قيامها الارباح, و 

 ,رباحدة الأتمدة في قياس مستوى جو المع
الارباح  كمؤشر المستحقات ومؤشر استمرارية

 ومؤشر الاقتراب من النقد.

وبخلاف معظم الدراسات السابقة فان الدراسة 
 الحالية تتميز بالاتي:

تتعامل مع البيئة العراقية التي لم يسبق  .0
لباحث بباختبار العلاقة بين جودة الارباح 

 والقرارات.

 اعتمدت الدراسة الحالية على مقياس .3
تراب من النقد في تحديد وقياس جودة الاق

وبذلك يعد الاول في  الارباح المحاسبية
البيئة العراقية من حيث اعتماد مؤشر 
الاقتراب من النقد لقياس مستوى جودة 
الارباح , وفق علم الباحث واطلاعح على 

 الدراسات السابقة .
, في لبحوثا من ما سبقح عنالبحث  تميزوي  .3

جودة الارباح  في تأثير  بحثي كونح 
قتصادية المحاسبية على القرارات الا

ر حجم مؤش للمسثمرين بالاعتماد على
المالية للمصارف  التداول المدرج في القوائم

 .عينة البحث

 

 جودة ا  لالح المولسلا ة:  لن الملاو  ال
 تع  ف جودة ا  لالح المولسلا ة 1-2

 ,وردت العديد من التعاريف لجودة الارباح
بينها طبقا لطبيعة تصورات الباحثين  تختلف فيما

عن الاهداف المزمع تحقيقها من استخدام 
 : ونورد فيما بأتي بعضاً منها   التقارير المالية
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( " بأنها تعبير عن قدرة 3112عرفها ) قراقيش ا 
الارباح المالية بتقديم صورة حقيقية عن الشركة 
ومدى قدرتها على الاستمرار في المستقبل, 

عن الارباح الحقيقية درتها على التعبير وايضا ق
 "بكل مصداقية وعدالة للشركة 

على ( Hermanns ,3112: 002ة عرفها )
ة الشركة في المحافظة على الارباح انها " قدر 
, وقدرة الارباح البعيد المدى  على المتحققة

الحالية على عكس الادا  المالي الحالي 
 والمسقبلي للشركة".

( " ,Richardson 3112: 002ة عرفها )
تعبير عن قدرة الارباح على الاستمرار في 
الفترات المستقبلية واستمرارها بشكل يشير الى 

  ".ارتفاع مستوى جودة الارباح المستقبلية
 Dechow and, 3112ة عرفها )

schrand, " ) بالاعتماد على التحليل المالي
وهدفح المتمثل في تقييم الادا  المالي للشركة 

ى أي مدى يمكن الاعتماد على هذا الادا  وال
 للتنبؤ بالادا  المستقبلي للشركة.

بأنها " ( ,Bellovary et al 3111ة عرفها )
الادا   بيانعنها في  رباح المعلنقدرة الأمدى 

 ." الحقيقي للشركة والتنبؤ بالارباح المستقبلية
 ( 30: 3111حماد , )

" ( ,Demerjian et al 3112ة وعرفها )
أرتباط جودة الارباح بمدى استمرارية تلك ب

الارباح, اذ انح كلما كان ارتباط المستحقات 

بالتدفقات النقدية اكبر دل ذلك على ان الارباح 
 . تتمتع بجودة أعلى

قدرة  " بأنها( Francis,     عرفها )و ة 
الادا  الحقيقي  بيانعنها في  علنرباح المالأ

بلية, حيث ان للشركة والتنبؤ بالارباح المستق
الارباح تتمثل في استمراية الارباح وعدم  ةجود

 ." تذبذبها
 جودة ا  لالح : أهم ة   2-3
 ,. تعتبر من اهم مصادر المعلومات0

 .مخاطر الشركاتلتقييم  ,للمستثمرين والمحللين
. تعتبر مؤشر مباشر لتقييم جودة 3

 الشركات .ة المطبقة في يالمحاسبالمعايير 
نين والمقرضين لمعرفة مدى قدرة الدائ . تفيد2

الوحدة الاقتصادية على سداد ديونها وبالتالي 
 استمرار علاقتهم بالوحدة الاقتصادية مستقبلا.

. يهتم المستثمرون الحاليون والمحتملون بشكل 2
كبير بقدرة الشركات على توزيع الارباح 
واستمراية هذه التوزيعات ومقدارها مما يشير الى 

  ين جودة الارباح وتوزيع الارباح.وجود علاقة ب
                                                                           

 (011: 3102ايمن سيد, )
   ة على جودة ا  لالحؤ العوامب الم 2-4 

 تتصف بالجودة ,وجود معايير محاسبية .0
 ممارسات ادارة الارباح.منع يؤدي الى 
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ير المحاسبية المعاي اختلاف يؤدي .3
المحلية والدولية الى استغلال الفروقات 

 بينها.

الشركات حيث ان  ,تركيب حملة الاسهم .2
التي فيها اعلى نسبة من اعضا  مجلس 

ممارسات ادارة الارباح الادارة, تكون 
بسبب تأثيرهم الكبير في  ,كبيرةفيها 

اتخاذ القرارات بسياسة الوحدة 
 الاقتصادية.

سهم في بعص تؤثر سيطرة حملة الا .2
ظام الاشتراكي على جودة الدول ذات الن

الارباح وتنخفض بسبب سيطرة الدولة 
على نسبة من اسهم الشركات لأكثر من 

 النصف.

تؤثر لجنة التدقيق في جودة الارباح  .1
حيث الاهتمام بلجنة التدقيق وتحقيق 
جودة عالية في عملها وتمتعها 
بالاستقلال والخبرة يساهم في تحسين 

 Bragen,  3112:32) الارباح. جودة

et al). 

تؤثر الرقابة الداخلية وتساهم في تحسين  .2
 جودة الارباح . 

تؤثر اسس ومبادئ حوكمة المؤسسات في  .2
 تحسين جودة الارباح . 

                                                       
(321 :3112  ,Altmanro & Beattl) 

جودة  ق لس  فالنملذج المستخدمة  2-5
 ا  لالح 

اهم النماذج المستخدمة في  سوف يتناول البحث
 جودة الارباح وهما :

المعدل من قبل      ,Jones  ( : نموذجاولا

Dechow et al   ) 

وهو نموذج يستخدم للتعبير عن القيمة المطلقة 
 the absolute ,للمستحقات الاختيارية 

value of discretionary accuals    ,
 …Bedard et alدراسة  " ث اشارت حي

قوى بين النماذج المستخدمة لأالى انح ا       
في الكشف عن المستحقات, ويعتبر ايضا من 
النماذج المستخدمة في قياس ادارة الارباح, 
ويستخدم في المقابل لقياس جودة الارباح 
المحاسبية, اذ ان ادارة الارباح هي تدخل الادارة 

التقارير المالية لغايات المتعمد في اعداد 
( ,     ,Schipper.)ومصال  شخصية لها

لذا فان ادارة الارباح تؤثر سلبياً على جودة 
الارباح, فزيادة ممارسات ادارة الارباح تؤدي الى 

 Baxter) .انخفاض في جودة الارباح

&Cotter,    )  
( اوض      ,Subramanyamكما ان )

سعيرها بواسطة ان المستحقات غير العادية تم ت
السوق, وتكون مستحقات موثوق بها من قبل 
مستخدمي القوائم المالية وبالتالي يتي  مجال 
للتلاعب بهذه المستحقات مما يؤدي الى 

جودة الارباح. مما يؤثر على  الانخفاض في
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"  القرارات الاستثمارية لمستخدمي القوائم المالية
 (.022)حمدان وابو عجيلة ,

 
 

لمستحقات الاختيارية من خلال ويتم حساب ا
 Baxter) الخطوات الاتية:

&Cotter,    ) 

 اتالفرق بين صافي الدخل والتدفقعبارة عن ( وهي Total Accrualsالمستحقات الكلية )أ. تقدير 
 . ةالتشغيلي ةالنقدي

 في نموذج الانحدار التالي :   β ,β ,β)ب. تقدير الميل )

  (0...)ti

ti

ti

ti

titi

titi

ti

A

PPE

A

RECREV

A
a

A

TACC
,

1,

.
3

1,

,,

2

1,

1

1,

, 1
 




























 



















 

 ن :احيث 
tiTACC  .tفي السنة  iالمستحقات الكلية للشركة :  ,
1, tiA  : صول للشركة مجموع الأi   في السنةt- . 

tiREV , :  يرادات الشركة إالتغير فيi  بين العاملينt ,t- . 
tiREC ,  :وراق القبض( للشركة أت تحت التحصيل )التغير في الحساباi  بين العاملينt  ,t- . 
tiPPE  .t, في السنة i( للشركة هيزات والممتلكات )الاصول طويلة الامدحجم العقارات والتج:  .

ti ,  :العشوائي الخطا 
   β ,β ,β)) ستخدامإ( بnormal accrualsت. تقدير المستحقات العادية )غير العادية()

 ( كما يلي :0ستخراجها في المعادلة رقم )إالمتوقعة التي تم 

(3.......)   tititi

ti

ti PPERECREV
A

NACC .,,2

1,

1,

1
 


















 

 حيث أن :
tiNACC  .t, في السنة iالمستحقات العادية للشركة :  ,

 

 الاختيارية المستحقات حسابي يارية؛الاخت غير المستحقاتوكذلك  الكلية, المستحقات تقدير تلي عملية  -ث

 إدارة اتباع وتنتج بسبب (abnormal accruals or discretionary accruals)العادية(  غير)

 :يلي كما الأرباح,
(2...........)tititi NACCTACCANACC ,,,  
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 : أن  حيث 

tiANACC  .t, في السنة iالمستحقات الاختيارية للشركة :  ,
قيمة المستحقات الاختيترية المطلقة ممايؤدي الى نخفاضبإالانتهازية  الأرباح إدارة تنخفضحيث      

 .للشركة الفعلي لواقعل تعبيرهاايضا و  فيها والغش التلاعب نخفاضلإ, الأرباح جودةارتفاع 

  
الارباح ومنها  ر على جودةكمقياس ومؤش نموذج استمراية التدفقات ,الدراسات ثانياً: استخدمت العديد من

(Altamuro &Beattl,     ;Schipper & uincent,    واكدت على ان جودة الأ )رباح, 
(   ,    ,Richardson el atالمستحقات , وقد طور )  منتعني استمرارية التدفقات النقدية اكثر 

 انموذجا لتحديد مدى استمرارية الارباح في المستقبل وفقاً للمعادلات الاتية: 
 ittitititi TACCTACCROAROA  ,,,1, 2)10  

 حيث أن :
1, tiROA  معدل العائد على اصول الشركة للفترة الحالية = 
1استمرارية التدفقات النقدية = 
2استمرارية المستحقات = 
tiTACC  ية= المستحقات الكلية للشركة للسنة الحال,
it خطأ التقدير = 

ستمرارية التدفقات النقدية تكون إفهذا يعني ان  2 <1فاذا كانت نتيجة المعادلة اعلاه تظهر ان 
 كثر من المستحقات وهذا يكون دليلًا عل جودة الارباح .أ

دراسات استخدمت العديد من الثالثاً: 
استمرارية الارباح كمقياس لجودة الارباح 

رباح المحاسبية وتشير االى مدى ارتباط الأ
 Altamuro)رباح المستقبلية حالية بالأال

&Beatty,     )نموذج  دمةةواستخ 

تعني ح, و الاستمرارية كمقياس لجودة الاربا
رباح الحالية الأستمرارية إستمرارية درجة الإ

ى واعتمد عل ,بلية التاليةخلال الفترة المستق
من معادلة الذي يتم استخراجح معامل بيتا 

رباح التي تربط بين الأنحدار البسيط, الإ
 أخرىاو بعبارة رباح المستقبلية الحالية والأ
لقياس رباح التالية رباح السابقة بالأيربط الأ

  :رباح وفق المعادلة الاتيةستمرارية الأإ
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                                                                             (Schipper and Vincent,    )  
Etxax i  11   

 حيث أن :

للشركة تعبر عن الارباح الحالية =  1x   
اضية للشركةتعبر عن الارباح الم=   1ix  

بالاعتماد على معامل المحاسبية  رباحاعلاه فانح يمكن تحديد مستوى جودة الأووفقاً لمعادلة الانحدار في 
(فإرتفاع , )  رباح المستقبلية مما يعني رباح الحالية والأعلى زيادة العلاقة بين الأ يدلقيمة المعامل
 رتفاع جودة الارباح.أ

 

رابعاً: استخدمت العديد من الدراسات توفر 
خصائص النوعية للارباح كمقياس لجودة ال

, وهما ملا مة الارباح المحاسبية  الارباح
وموثوقيتها, وهنالك خمس صفات لملا مة 
الارباح المحاسبية وهي استمراية الارباح 
المحاسبية, وقدرة الارباح المحاسبية على 
التنبؤ, وتمهيد الارباح المحاسبية, وقيمة التعدد 

راف المحاسبي. كما ان العكسية وتوقيت الاعت
هنالك اربع صفات لموثوقية الارباح المحاسبية 

, جودة وهي )اقتراب الرب  المحاسبي من النقد 
المستحقات, التحفظ المحاسبي والحيادية( وكلما 

اقتربت او حققت الارباح المحاسبية لهذه 
 الصفات كلما ارتفعت جودتها.

( الى معيار     ,Alodelghanyويشير )
راب من النقد كمقياس لجودة الارباح, حيث الاقت

ان كلما اقتربت الارباح المحاسبية من النقد 
ومن الدراسات العربية التي  كلما ارتفعت جودتها

استخدمت هذا المقياس دراسة ) ابو علي 
وذلك من خلال  (3100والربيعي وابو نصار, 

قسمة نسبة التدفقات النقدية التشغيلية لاجمالي 
نسبة الارباح لاجمالي الاصول  الاصول على

وكلما اقتربت النسبة من الواحد الصحي  كلما 
 عالية. كانت جودة الارباح

 

 
 حيث أن :

 EQ    رباح المحاسبيةجودة الا  
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OCF   التدفقات النقدية التشغيلية 

 TA    إجمالي الأصول 

 NI     .صافي الرب  المحاسبي 

 

   لالح جودة الخ ى لً: المقل  س الأخلمس
من المقاييس الاخرى المستخدمة في قياس  .0

 Bellouaryجودة الارباح ما قام بتطويره )

el al,      والذي يعتمد على اعطا )
درجات لعشرين خاصية من خصائص 
الارباح لتحديد مستوى جودة الارباح وكلما 
كانت الدرجات اكبر كلما دل على مستوى 

 افضل. 

: 22)  وضع في دراسةنموذج  .3
(Haskin,      لربط التدفقات النقدية

من الانشطة التشغيلية وصافي الرب  
, والانحرافات المعيارية لكل منهما 

ووضعت الدراسة مجموعة مؤشرات مالية 
تستخدم لقياس جودة الارباح  وعلاقتها مع 
التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية 

 وصافي الرب .

(     ,Leuz ei at:22كذلك دراسة ) .2
التي استخدمت تغييرات الارباح لقياس 

حيث ان تغييرات الارباح جودة الارباح 
تساوي الانحراف المعياري للدخل التشغيلي 

اري للتدفقات مقسوماً على الانحراف المعي

النقدية من التشغيل, وانخفاض النسبة تدل 
 على انخفاض جودة الارباح.

                                                         
 (311:ص3102)عبيد وعباس اكبر , 

 

 
 الق ا ات ا ست مل  ة :  ال لل الملاو  

 تع  ف الق ا ات ا ست مل  ة 1-3
وردت العديد من التعاريف للقرارات الاستثمارية 

 منها :

ث تعتمد تعتبر جز  من حل المشكلة, حي -
كآلية اختيار للبدائل في مراحل عملية حل 

 (       ,FEMS)المشكلات كافة. 

عملية يتم من خلالها اختيار بديل من  -
مجموعة بدائل اخرى وذلك باتخاذ عدة 
اجرا ات,تحت ضغوط غير مؤكدة, اذ من 
الممكن ان يتعرض متخذ القرار للخطر عند 
محاولتح للوصول الى الهدف 

 (      ,Russell,Jones.)المحدد
فترة زمنية معينة في الاستغنا  عن الاموال " -

, قد تطول او تقصر وربطها بأصل او اكثر 
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من الاصول التي يحتفظ بها لتلك الفترة 
الزمنية بقصد الحصول على تدفقات مالية 

 .(3112) رمضان ,  "يةمستقبل

اختيار بديل من البدائل الكثيرة الممكنة  -
لأجل الوصول الى هدف حل المشكلة 
وانتهاز فرصة . دراسة 

(   :Dhenin,    ) 

و الاختيار المدرك بين البدائل القرار ه -
المتاحة في موقف معين, او هو المفاضلة 
بين حلول بديلة لمواجهة مشكلة معينة 
واختيار الحل الامثل من بينها.)شيحا , 

0222 :220) 

عملية اتخاذ القرارات هي " الاختيار القائم  -
على اساس بعض المعايير , مثل اكتساب 

كاليف, حصة اكبر من السوق , تخفيض الت
الوقت, زيادة حجم المبيعات والانتاج, توفير 

وهذه المعايير عديدة لان جميع القرارات 
تتخذ وفي ذهن القائم بالعملية بعض هذه 
المعايير, ويتأثر اختيار البديل الافضل الى 
حد كبير بواسطة المعايير 

 (022: 0222)العلاق, المستخدمة.

ها " وايضاً عرفت القرارات الاستثمارية بان -
القرارات الذي ينصب اهتمام متخذها على 

التي يتم الحصول كيفية توظيف الاموال 
عليها رأي التوظيف الافضل بهدف 
الحصول على العوائد الملائمة لمستوى 

المخاطرة التي تتعرض لها هذه الاموال عند 
 (2: 3111توظيفها.)رمضان , 

القرار الذي يقوم على اختيار البديل الملائم  -
لبدائل المتاحة , هو القرار الذي يعتبر من ا

اكثر خطورة لارتباطح المالي الكبير واعتباره 
من اهم القرارات المالية التي يمكن اتخاذها 
في المؤسسة والهدف من هذا القرار هو 
 تحقيق عائد خلال سنوات متعاقبة.)محمود

 (3102دباش ,و 

 
 

انواع الق ا ات ا قتصلد ة ف  اساوا   2-3
 الملل ة  ا و ا 

يواجح المستثمرون انواع متعددة من  القرارات 
الاستثمارية في اسواق الاوراق المالية تتمثل 

 (3112بالاتي.) نشنش , 
يتخذ هذا القرار عندما يكون . ق ا  الش اء : 1

لدى المستثمر الرغبة في حيازة اصل مالي, 
لتدفقات النقدية المتوقعة لالية وتكون القيمة الح

 يمة السوقية  للاصل المالي.تفوق الق
يتخذ هذا القرار من   . ق ا  عدم التداوب :2

القيمة السوقية قبل المستثمر عندما تكون 
القيمة الحالية  للاصل المالي تساويالحالية 
وفي هذه الحالة لا  . لنقدية المتوقعةللتدفقات ا

نتظر المستثمر الحصول على اية عوائد مالية, 
بأي قرارمتعلق بالشرا  او  وبالتالي عدم قيامح

 البيع.
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يتخذ هذا القرار من قبل  . ق ا  اللا   :3
القيمة السوقية الحالية المستثمر عندما تكون 

للاصل المالي تفوق القيمة الحالية للتدفقات 
النقدية المتوقعة في ظل المخاطرة, ويرى 

عن اتخاذه  تحقيق ارباحبإمكانية  المستثمر 
 لمثل هذا القرار.

 م اوب الق ا ات ا ست مل  ة  3-3
 ,عدة مراحل هي الاتي : ) شبيب تتكون من 

3112 :23-22) 
 عن المستثمر يبحثم ولة تكو ن اللاد ب : . 1

 المناسب ليقوم بالاختيار متعددة استثمارية فرص

تجنب التهديدات و  المتاحة البدائل بين من
   المتوقعة في البيئة الخارجية بالنسبة للمستثمر .

 يجةةةةري المسةةةةتثمر م ولااااة تقااااو م اللااااادا ب : . 2
علةةةةةةى  المتاحةةةةةةة اعتمةةةةةةاداً للبةةةةةةدائل ومقارنةةةةةةة تقيةةةةةةيم 

مجموعةةةة معةةةايير اهمهةةةا : التوافةةةق والملائمةةةة مةةةع 
الخارجيةةةةةةة والداخليةةةةةةة ومبةةةةةةدأ الاسةةةةةةتثمارية البيئةةةةةةة 

 الملائمة في الاستثمرار.

يجةةري فةةي و م ولااة المضلضاالة لااا ن اللااادا ب : . 3
 .ل الاستثماري الافضل ديتحديد الب هذه المرحلة 

 
 

 الجلنب التطلا ق :  ال الا  الملاو 
 المقدمة  - 

خصص هذا المبحث لعرض نتائج البحث     
الميدانية لاختبار فرضيات البحث والسعي 
لتحليل النتائج وتفسيرها, عليح فان المبحث 
اعتمد على جانبين اولهما قياس جودة الارباح 

باستخدام المحاسبية للمصارف عينة البحث 
حيث كلما اقتربت ,معيار الاقتراب من النقد 

الارباح المحاسبية من النقد كلما ارتفعت 
جودتها, وقد جا  اختيار الباحث لهذا المقياس 
لجملة اسباب اهمها: عدم استخدام هذا المقياس 
في البيئة المحلية واستخدامح في العديد من 
ح الدرسات ورغبة الباحث في تطبيق نتائجح كون

 لم يستخدم في البيئة المحلية. 

قيةةةةةةاس القةةةةةةرارات  والجانةةةةةةب الثةةةةةةاني اعتمةةةةةةد علةةةةةةى
 مةةةةةةن خةةةةةةلال حجةةةةةةم تةةةةةةداول الاسةةةةةةهمالاسةةةةةةتثمارية 

للمصةةةةةارف عينةةةةةة البحةةةةةث ولفتةةةةةرة اربعةةةةةة سةةةةةنوات 
 وكانت النتائج كالاتي :متتالية 

 تول ب نتل ج اللاو  ومنلقشتهل  -2
ويبةةةةين الجةةةةدول ااتةةةةي الإحصةةةةا  الوصةةةةفي لكةةةةلا 

 -لدراسة :متغيري ا
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 ( الإحصا  الوصفي لمتغيرات الدراسة جدول رقم )
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximu

m 

Mean Std. Deviation 

Quality of profits    -

        - 

        -        -            

The economic 

decisions 

                            .        

Valid N (listwise)        

 (spssالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )   
 
وقبةةةةةةةةل إجةةةةةةةةرا  التحليةةةةةةةةل الاحصةةةةةةةةائي لاختبةةةةةةةةار   

فرضةةيات البحةةث قةةام الباحةةث بالتأكةةد مةةن التوزيةةع 
الطبيعةةةي لبيانةةةات كةةةلا المتغيةةةرين )جةةةودة الاربةةةاح 
والقرارات الاقتصادية للمسةتثمرين( والتةي هةي مةن 

تةةةةةةةي ينبغةةةةةةةي توفرهةةةةةةةا لإجةةةةةةةرا  تحليةةةةةةةل الشةةةةةةةروط ال
الانحدار,وللتأكةةةد مةةةن ان  البيانةةةات تةتةةةةبع التةةةةوزيع 

الطبةةةةةةةةةةةيعي ام لا فةةقةةةةةةةةةةد تةةةةةةةةةةم اسةةةةةةةةتخدام اخةةتةبةةةةةةةةةةار 
( وهةو (Sample K S  كةولمجروف سمةةرنةةوف 

اختبةةةةةةار ضةةةةةةروري للتحقةةةةةةق مةةةةةةن الفرضةةةةةةيات لان 
معظةةةةةةم الاختبةةةةةةارات المعلميةةةةةةة تشةةةةةةترط ان يكةةةةةةون 

يوضةةةةة  الجةةةةةدول ااتةةةةةي نتةةةةةائج التوزيةةةةةع طبيعيةةةةةا و 
 -الاختبار:

 

 (Kolmogrov-smrinov Test One-Sample( اختبار التوزيع الطبيعي ) جدول رقم ) 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 القرارات الاستثمارية جودة الارباح  

N       

Normal Parametersa,,b Mean -                   

Std. Deviation            .        

Most Extreme Differences Absolute .    .    

Positive .    .    

Negative .   - -.   - 

Kolmogorov-Smirnov Z       .    

Asymp. Sig. ( -tailed) .    .    

a. Test distribution is Normal 

b. Calculated from data. 

 (spssالباحث بالاعتماد على برنامج )المصدر: من إعداد    
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ويوضةةةةةةة  الجةةةةةةةدول السةةةةةةةابق إن مسةةةةةةةتوى الدلالةةةةةةةة 

لمتغيةةر  Asymp. Sig. ( -tailed)المعنويةةة 
لمتغيةةةةةر القةةةةةرارات     .جةةةةةودة الاربةةةةةاح يبلةةةةةه 

,وهذا يعنةي أن مسةتوى  1,210الاستثمارية يبله 
 1,11الدلالةةة المعنويةةة لكةةلا المتغيةةرين اكبةةر مةةن 

(sig. >  ,     ) وبالتالي بيانات كلا المتغيرين
 تتبع التوزيع الطبيعي .

 
 نتل ج اختلال  ف ض لت اللاو   -6
 نتل ج تول ب واختلال  الض ض ة ا ولى -

لغةةرض تحديةةد المصةةارف التةةي تتسةةم ارباحهةةا     
 بالجودة فقد قام الباحث بما يأتي:

استخراج الفرق بين رقم مؤشةر جةودة الاربةاح  .0
اب من النقد وبين رقم الناتج من معادلة الاقتر 

الواحةةةةةد الصةةةةةحي  .)علةةةةةى اعتبةةةةةار انةةةةةح كلمةةةةةا 
اقتةةرب رقةةم النةةاتج مةةن الواحةةد الصةةحي  كلمةةا 

 يعني ذلك زيادة في جودة الارباح(

اسةةةةتخراج الةةةةرقم المطلةةةةق لنةةةةواتج النقطةةةةة رقةةةةم  .3
(0.) 

اسةةتخراج المتوسةةط الحسةةابي للارقةةام المطلقةةة  .2
 (.3الناتجة بالخطوة رقم )

شةةاهدات التةةي كةةان رقةةم ( للم0اعطةةا  الةةرقم ) .2
جةةةةةةودة الاربةةةةةةاح لهةةةةةةا اصةةةةةةغر مةةةةةةن المتوسةةةةةةط 

(  والةرقم صةفر 2المحسوب في الخطوة رقم )
للمشةةاهدات التةةي كةةان رقةةم جةةودة الاربةةاح لهةةا 
اكبر من المتوسط المحسوب في الخطوة رقةم 

(2.) 

 وكانت النتائج كالاتي:
( ثلاثون مشاهدة تتةوفر جةودة جةودة الاربةاح 21) -

 فيها.

 ة لاتتوفر جودة الارباح.( مشاهد02)  -

ولغةةةةةرض اختبةةةةةار فرضةةةةةةية البحةةةةةث قةةةةةام الباحةةةةةةث 
باستخدام التحليل الاحصائي باينوميل وباسةتخدام 

كانةةت النتةةائج كةةالاتي  spssالبرنةةامج الاحصةةائي 
: 

 نتائج اختبار الفرضية الاولى( 2جدول رقم ) 
 Binomial Test 

  Category N Observed Prop. Test Prop. Asymp. Sig. ( -

tailed) 

x Group           .   .   .   a 

Group   .      .     

Total            

a. Based on Z Approximation. 

 (spssالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )   
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يبين الجدول اعلاه ان عدد المصارف التي 
 21هو  عالية تتوفر فيها مستوى جودة ارباح

درجة اقرب للواحد صرفا )الحاصلين على م
, وان عدد      الصحي ( وبنسبة مئوية  

المصارف التي لا تتوفر فيها مستوى جودة ارباح 
      مصرفاً وبواقع نسبة مئوية  02عالية هي 

. 
 الاختبار دلالة مستوى قيمة أن يتبن الناتج من و

 =Asymp. Sig. ( -tailed)    .  وهي
 الخطأ المقبول الباله توىمس من أصغر وهي

تقبل الفرضية الثبوتية وترفض بالتالي  1011
  الفرضية الصفرية.

 
 :نتل ج تول ب واختلال  الض ض ة ال لن ة -

لغةةةرض اختبةةةار هةةةذه الفرضةةةية فقةةةد تةةةم إجةةةرا  
تحليةةةل الانحةةةدار لجةةةودة الاربةةةاح كمتغيةةةر مسةةةتقل 

وقةةةةةةد تةةةةةةم  القةةةةةرارات الاسةةةةةةتثمارية كمتغيةةةةةةر تةةةةةةابع,و 
% لتحديةةةةةد مسةةةةةتوى 21الثقةةةةةة  اسةةةةةتخدام مسةةةةةتوى

( ااتي يبين نتةائج    2والجدول رقم)  الجوهرية,
 -تحليل الانحدار :

 
 نتائج تحليل الانحدار( 2جدول رقم ) 

Model  Summary  

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 

  .    .    .    .        

 

 ANOVA( نتائج 1جدول رقم ) 
ANOVA 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

  Regression                     .   a 

Residual           .      

Total              
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 COEFFICIENTS ( نتائج  2جدول رقم )   

COEFFICIENTS 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

  (Constant)        .             .    

Quality of 

profits 

.    .    -.   - -     - .    

 

 (spssالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )        
 

( ان قيمة 2) ويبن الجدول ملخص النموذج رقم
بين المتغيرين هو  R))معامل الارتباط الثنائي 

الى العلاقة  تشير وهي قيمة موجبة 1,3,0
بين المتغيرين, بينما يبله معامل التحديد  الطردية

(R Square )1,022  02,2وهذا يعني ان %
)القرارات  من التغير في المتغير التابع

الاستثمارية( يعود الى التغير في المتغير 
قيمة  المستقل )جودة الارباح(, كما نلاحظ ان

 Std. Error of the)الخطأ المعياري للتقدير 

Estimate )وهي قيمة قليلة   1    , كانت
جدا وكلما صغر هذا النوع من الخطأ فان ذلك 

 يعني إن حجم أخطا  التقدير اقل .

وهو جدول تحليل تباين (  1ويبن الجدول رقم ) 
ان مستوى الدلالة المعنوية بله خط الانحدار, 

اقل من مستوى الخطأ المقبول في وهو   10100
  1011 العلوم الاجتماعية والمحدد سلفا بمقدار

هذا يشير الى ان هناك علاقة إحصائية بين و 
المتغيرين, ويشير ايضا الى معولية النموذج 

المحسوبة  Fوان قيمة  وامكانية الاعتماد عليح,
وهي اكبر من قيمتها الجدولية     , تساوي 
 :ن ين الجدول أويب. 2,12البالغة 

         هو الانحدار مربعات مجموع. 0

         هو البواقي مربعات ومجموع

 .       هو  الكلي المربعات مجموعو 

 حرية ودرجة   هي الانحدار حرية درجة. 3

 . 23  هي البواقي

         هو الانحدار عاتبمر  معدل. 2

 . . 321 هو البواقي مربعات ومعدل

 الانحدار لخط التباين حليلت اختبار قيمة. 2

 .      هي 

 من أقل    .  الاختبار دلالة مستوى. 1

      الصفرية الفرضية دلالة مستوى

 يلائم الانحدار خط فإن بالتالي فنرفضها,

واعتمادا على ماذكر اعلاه يتم  .البيانات
قبول الفرضية الثبوتية ورفض الفرضية 

 الصفرية.
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 اختبار على  اجرا نتيجة (2الجدول) يبين 

 من الأول فالسطر الانحدار, T مقطع فرضيات

 فرضيات اختبار على تطبيق نتيجة يبين الجدول

 من الثاني والسطر الانحدار, خط T خط ميل

 أن حيث .اختبار الانحدار نتيجة بيبين الجدول

 ميل وأن         هو الانحدار خط مقطع طول

    .هو الانحدار خط

 Y  خط الانحدار هي  وبالتالي تكون معادلة

=  .   +  .   X     حيث , Y  تغير هو الم

  Xوالمستقل , ( التابع )القرارات الاستثمارية

 .وهو )جودة الارباح(
 

 
  ستنتلجلتا: الخلمسالملاو  

 والتوص لت 
 اوً  :ا ستنتلجلت

فةةي ضةةو  الدراسةةتين النظريةةة والعمليةةة فقةةد تةةم     
اجات, والتةةةي التوصةةةل الةةةى مجموعةةةة مةةةن الاسةةةتنت

 يمكن إيجازها بالاتي:
وجود العديد من المقاييس المعتمدة فةي قيةاس  .0

مسةةةةةةتوى جةةةةةةودة الاربةةةةةةاح, منهةةةةةةا مايعتمةةةةةةد علةةةةةةةى 
ومنهةةةةةةةا اسةةةةةةةتمرارية  اسةةةةةةةتمرارية التةةةةةةةدفقات النقديةةةةةةةة

 الارباح ومنها مؤشر الاقتراب من النقد .
توافر الجودة في ارباح مصارف العينة بشةكل  .3

% مةةةةةةةن 22ائج ان عةةةةةةةام , اذ بينةةةةةةةت نسةةةةةةةبة النتةةةةةةة
المشةةةةةةاهدات تتةةةةةةوفر فيهةةةةةةا جةةةةةةودة الارباح.ونسةةةةةةبة 

% مةةةةةةةةن المشةةةةةةةةاهدات لاتتةةةةةةةةوفر فيهةةةةةةةةا جةةةةةةةةودة 23
 الارباح.

بةةةةين  بينةةةةت النتةةةةائج ان هنةةةةاك علاقةةةةة طرديةةةةة .2
 جودة الارباح والقرارات الاستثمارية.

 التوص لت : 
 توعية المستثمرين على اهمية جودة الارباح. .0

ة وعي قيام الجهات المختصة بزيادوضرورة 
المستثمرين بأهمية جودة الارباح وقدرتها على 

حجم  تزويد المستثمرين بمؤشرات مهمة عن
  تداول الاسهم في سوق العراق للاوراق المالية .

ضرورة تبني سوق العراق للاوراق المالية  .3
تصنيف الشركات , و مفهوم جودة الارباح

لمستوى جودة ارباحها اعتمادا  المدرجة لديح وفقا
 حد مقاييس الارباح.  على ا

تعمل على وضع إجرا  المزيد من الدراسات  .2
المحاسبية وقابلة الارباح مقاييس جديدة لجودة 

 للمقارنة.

اجرا  المزيد من الدراسات التي تتناول تأثير  .2
جودة الارباح على قرار المستثمر في سوق 
العراق للأوراق المالية, باستخدام قطاعات اخرى 

 مدرجة .

 المنشورة المالية التقارير حةضرورة اتا .1

 المالية للاوراق العراق سوق في المسجلة للشركات

 سوا  المحللين او الدوليين. لكل المشتثمرين
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 المصلد  والم اج 
 المصلد  الع لا ة:

التقارير المالية : اسس   .حماد, طارق عبد العال .0
الاعداد والعرض والتحليل : الغش في التقارير 
المالية : تغيرات المراجعة لمواجهة الغش : التقارير 

ية في المنشآت الصغيرة : الشفافية والافصاح المال
 3111 الدار الجامعية,/ العادل

أيمن صابر سيد علي, نموذج مقترح لقياس جودة  .3
الارباح في شركات التأمين التعاوني,)دراسة 
تطبيقية(, المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة, كلية 
التجارة جامعة عين شمس, العدد الرابع, اكتوبر 

 م.3102

جودة  .(      ) علام وحمدان, عماد, عجيلة, أبو .2
 .دقيق في الاردن واثرها في ادارة وجودة الارباحالت

   022  ص اكتوبر, للمحاسبة, العربية المجلة

أبوعلي, سوزي, والدبعي, مأمون, وأبونصار,  .2
(. أثر جودة الأرباح المحاسبية على     محمد, )

تكلفة الاقتراض طبقاً لمعايير الإبلاغ المالي 
ساهمة الدولية: د ارسة تطبيقية على الشركات الم

العامة الصناعية والخدمية المدرجة في بورصة 
المجلة الأردنية في إدارة الأعمال, المجلد  عمان,

 -   (, ص  , العدد ) 

عبيد وباس اكبر, فدا  عدنان,يونس , : جودة  .1
الارباح وتأثيرها في القوائم المالية", مجلة كلية بغداد 

,  22,3102للعلوم الاقتصادية الجامعة, العدد 
 311ص

عبيد وباس اكبر, فدا  عدنان,يونس , : جودة  .2
الارباح وتأثيرها في القوائم المالية", مجلة كلية بغداد 

,  22,3102للعلوم الاقتصادية الجامعة, العدد 
 311ص

شيحا, ابراهيم العزيز, اصول الادارة العامة, منشأة  .2
 .220, ص 0222المعارف, الاسكندرية, مصر 

رة الحديثة, نظريات العلاق, بشير, اسس الادا .2
ومفاهيم, دار البازوري العلمية, العلمية, عمان, 

 022, ص 0222, 0الاردن, الطبعة 

رمضان, زياد, مبادئ الاستثمار المالي الحقيقي,  .2
,ص 3111دار وائل للنشر, الطبعة الثالثة, عمان, 

2. 

محمود ودباش, جمام واميرة, اثر عدالة الافصاح  .01
ات الاستثمارية, مجلة المحاسبي في ترشيد القرار 

دراسات وابحاث, المجلة العربية في العلوم 
, 3102مارس  32الانسانسة والاجتماعية, العدد 

 السنة التاسعة.

( دور المعلومات 3002نشنش , سليمة )  .00
المحاسبية في اتخاذ ق ا رر الاستثمار المالي , 

www.s_nechnech.net. 

شبيب, دريد كامل, الاستثمار والتحليل الاستثماري,  .03
, 3112دار البازوري العلمية للنشروالتوزيع, عمان 

 .22-23ص 

 

http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%d8%ad%d9%85%d8%a7%d8%af%d8%8c+%d8%b7%d8%a7%d8%b1%d9%82+%d8%b9%d8%a8%d8%af+%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%84.+
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
http://www.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.19.&criteria1=2.&SearchText1=%D8%AD%D9%85%D8%A7%D8%AF%D8%8C+%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%82+%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84.
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AAbbssttrraacctt::    
The study dealt with measuring 
the level of quality of profits in the 
Iraqi commercial banks, listed in 
the Iraqi market for securities, and 
their impact on the economic 
decisions of investors. The 
researcher used the approach of 
criticism to measure the quality of 
profits, and the statistical analysis 
program SSPS in the test of the 
impact of the quality of profits on 
investment decisions of investors, 
relying on the financial 
statements, and note the volume 
of trading banks sample research 
from      to     . The study 
population consists of all (  ) 
Iraqi banks. A suitable sample was 
selected for the purpose of the 

study. The size of the sample is 
)  ( banks which meet the 
requirements of the study. 
The results showed that there is 
an acceptable level in the quality 
of accounting profits in the 
financial statements of the banks. 
The results revealed that there is a 
positive relationship between the 
quality of the accounting profits 
and the volume of trading in the 
Iraqi market for securities. And 
recommends that the adoption of 
the Iraqi market for securities 
index to measure the quality of 
profits, and to educate investors 
on the importance of the quality of 
profits in their economic decisions. 
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