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 المستخلص

( شرراات نرناعية مدر رة فري 5المرونة المالية في الأداء المالي ، وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من ) مؤشرات استهدفت الدراسة قياس تأثير

وترم تطبيرق هرال الدراسرة علرى  ( .2019-2005سوق العراق للأوراق المالية، والتي تم اختيارها اعتمادا على تروفر البيانرات لمردل الدراسرة مرن )

( ، مرن SPSS V.22) الإحصرائيج نامالاختبارات الاحصائية باستخدام البر ، واستعانت الدراسة بمجموعة من ( عام15العينة المااورل ولمدل )

( المحسروبة لمعامرل الانحردار tقيمرة )فضرلا عرن ، ( Backwardخلال استخدام معامل الانحدار المتعردد وباسرتخدام لسرلول الحرات الترا عري )

 ( المحسوبة لمعادلة الانموذج فيما اذا اانت القيمة معنوية لو غير معنوية عند المؤشر المااور .F( وقيمة )R2ومعامل التحديد )

لالرة معنويرة لمؤشررات ( وقبول الفرضية البديلرة بمعنرى )و رود ترأثير ذو دH0وتونلت الدراسة الى مجموعة نتائج لهمها رفض فرضية العدم )

المحتسربة  Fالمرونة المالية مع لغلب مؤشرات الأداء المالي( ، حيث تشير النتائج الإحصائية إلى ان الفرضيات اان لها تأثير معنوي اون نترائج 

مؤشررات المرونرة الماليرة ( ، فضلا عن و ود معنوية لمعامل الإنحدار لBackwardللتأثير الثابت اانت لفضل مقارنة بنتائج الحات الترا عي )

. مع لغلب مؤشرات الأداء المالي في معظم الشراات )الوطنية ، بغرداد ، الكنردي ، العراقيرة sig%( من خلال 10% ، 5عند مستويين معنويين )

 ، الخياطة( باستثناء بعض الحالات منها بعدم رفض فرضية العدم بسبب عدم و ود تأثير ذو دلالة معنوية فيها.

لونت الدراسة بأن تأخا الشراات بنظر الاعتبرار هرال المتغيررات بتطبيرق مؤشررات المرونرة الماليرة وعلرى و رن الخصروف نسرب الرافعرة وقد 

بفعاليرة المالية )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( ونسبة النقد ونافي التدفق النقدي على مؤشرات الأداء المالي اونها قرادرل علرى الاسرتجابة 

 غير المتوقعة للشراة وتجنبها خطر الإفلاس وموا هة الالتزامات المالية وخلق فرف الاستثمار. للصدمات

 مالية, مؤشرات الاحصائي التحليل المرونة المالية , الأداء المالي , الكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The study aimed to measure the impact of financial resilience indicators on financial performance, by 

applying it to a sample of (5) industrial companies listed in the Iraqi Stock Exchange, which were selected 

based on the availability of data for the study period (2005-2019). 

This study was applied to the mentioned sample for a period of (15) years, and the study used a set of 

statistical tests using the statistical program (SPSS V.22), through the use of the multiple regression 

coefficient and using the method of backward deletion, as well as the calculated (t) value For the regression 

coefficient and coefficient of determination (R2) and the value of (F) calculated for the equation of the model, 

whether the value is significant or not significant at the mentioned indicator. 

The study reached a set of results, the most important of which is rejecting the null hypothesis (H0) and 

accepting the alternative hypothesis in the sense of (there is a significant effect of financial resilience 

indicators with most financial performance indicators), where the statistical results indicate that the 

hypotheses had a significant effect because the results of F calculated for the fixed effect were It is better 

compared to the results of the backward elimination, as well as the significant presence of the regression 
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coefficient of the financial resilience indicators at two significant levels (5%, 10%) through sig. With most of 

the financial performance indicators in most companies (national, Baghdad, Al-Kindi, Iraqi, sewing) with the 

exception of some cases, including not rejecting the null hypothesis due to the absence of a significant effect 

in it. 

The study recommended that companies take into consideration these variables by applying financial 

flexibility indicators, in particular the financial leverage ratios (trading ratio, equity multiplier), cash ratio and 

net cash flow on the financial performance indicators as they are able to respond effectively to unexpected 

shocks to the company and avoid the risk of bankruptcy and face Financial commitments and investment 

opportunities. 

  Introduction المقدمة

، نرتج ذلرك عرن عردل معوقرات  2003شهدت الشراات العراقية في القطاعات الصناعية ترا عا ابيرا في لدائها لسنوات عديردل ، خانرة بعرد عرام 

المسرتقرل لسرنوات ، ونتيجرة المعوقات المتعلقة بالظروت الاقتصرادية والأمنيرة غيرر وتلك المتعلقة بالمنافسة الأ نبية وارتفاع تكاليف الإنتاج  منها

اح نشأت الحا ة إلى معرفة مدى سلامة المراز المالي لهال الشراات من خلال فهم الجوانب المتعلقة بمبيعاتها وحجم نفقاتها ، ومقدار الأربر لالك

فشرل هرال القروائم فري إعطراء لونظررا   والخسائر المتحققة فيها ، من خلال تحليرل البيانرات الماليرة التري تضرمنت قائمرة الردخل والميزانيرة العموميرة

 .بد من تحليل مؤشرات المرونة المالية ومعرفة مدى تأثيرها على الأداء المالي للشرااتن المراز المالي للشراة.  اان لانورل ااملة ع

تأثير ذو دلالة معنوية للمرونة المالية واستنادا الى مشكلة الدراسة فقد تم وضع فرضية رئيسية لإختبارها وتقديم الحلول اللازمة ، وهي )لا يو د 

 ( ، والتي تتفرع منها مجموعة من الفرضيات الفرعية . للشراات في الأداء المالي

توفير الاحتيا ات بويعد الأداء المالي والمرونة المالية عنصران مهمان في تمويل الشراات الصناعية لما لهما من تأثير مباشر على قدرل الشراة 

الأداء المالي فهو من القضرايا الأساسرية للشرراات بغرض النظرر عرن لنشرطتها المختلفرة وطبيعرة المهرام التري تؤديهرا ، فمويل استثماراتها. المالية لت

مؤشرا هاما يمكن مرن خلالرن قيراس نجراح الشرراة  ليجعلهافالنتائج التي تنتج عنها لها لهمية ابيرل لاستمرارية الشراة ، وقد يكون لها آثار ضارل 

 في استخدام الموارد. 

ضبط مقدار وتوقيت احتيا اتها المالية بطريقة تستجيب للاحتيا ات والفرف غير المتوقعرة. بفيراز على قدرل الشراة  لما مفهوم المرونة المالية

لاثرر قردرل علرى اغتنرام الفررف والشراة التي تتمتع بدر ة ابيرل من المرونة المالية هي لاثر قردرل علرى التغلرب علرى الأزمرات الماليرة برل لنهرا 

وهراا غالبرا  مرا يرؤدي إلرى الحرد مرن مواردهرا  لما بالنسبة للشراة غير المرنة ماليا  ، فمن الصعب موا هة الأزمات الطارئة ،الاستثمارية المربحة

 . النقدية اللازمة لتوسيع لو سداد الديون المستحقة مما قد يؤدي ذلك بها إلى الإفلاس

( شراات عراقيرة نرناعية مدر رة فري سروق 5لى اختبار الأثر بين مؤشرات المرونة المالية في الأداء المالي لعينن مكونة من )وتهدت الدراسة ا

الإطرار : الثرانيبينمرا  ، منهجيرة البحرث :الاولالمحرور ، تضرمن الى خمسرة محراور  هدت فقد قسمت الدراسةال ولتحقيقالعراق للأوراق المالية ، 

 الخامس، في حين  اء المحور الإطار التطبيقي للبحث تضمن  :الرابع، لما الإطار النظري للأداء المالي : الثالث، االك النظري للمرونة المالية 

 . الاستنتا ات والتونياتوالأخير: 

 المحور الاول/ منهجية البحث

 اولا: مشكلة البحث

توا رررن الشرررراات اليررروم العديرررد مرررن التحرررديات التررري ترررؤثر بشررركل وبرررالخر علرررى الاداء المرررالي لهرررا ، ولعرررل مرررن اهرررم هرررال التحرررديات الإنخفرررا  

المسرررتمر فررري الأداء التشرررغيلي والمرررالي وهررراا مرررا لفهرترررن مجموعرررة الكشررروفات الماليرررة والتقرررارير فررري سررروق العرررراق لرررلأوراق الماليرررة والررراي 

  مسرررتويات المرونرررة التررري تتمترررع بهرررا الشرررراة والررراي بررردورل يمكنهرررا مرررن  الاسرررتدامة ومنافسرررة بررراقي الشرررراات علرررى قرررد يعرررود الرررى إنخفرررا

اسررراس ان المرونرررة الماليرررة تعبرررر عرررن قررردرل الشرررراات علرررى إدارل الصررردمات السرررلبية فررري الررردخل ، وتجنرررب لي لزمرررة ماليرررة والحصرررول علرررى 

، حاولرررت هرررال الدراسرررة استكشرررات ترررأثير المرونرررة الماليرررة فررري  ومرررن ثرررم  حرررة بسرررهولة، فوائرررد للصررردمات الإيجابيرررة لفررررف الاسرررتثمار المتا

 -الأداء المالي من خلال التساؤلات الاتية:

 ما مستوى الأداء المالي للشراات عينة الدراسة ؟ -1

 ما مستوى المرونة المالية للشراات عينة الدراسة ؟ -2

 تن ؟هل تؤثر المرونة المالية في الاداء المالي بمتغيرا -3
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 هل يمكن تحسين الأداء المالي من خلال رفع مستويات المرونة المالية للشراات ؟ -4

 ثانيا: اهمية البحث

تتجلرررى لهميرررة البحرررث فررري مرررا يقدمرررن للشرررراات عينرررة الدراسرررة مرررن حلرررول لتحسرررين الأداء المرررالي، وتظهرررر لهميرررة هرررال الدراسرررة اونهرررا ترررربط 

الماليرررة وتأثيرهرررا فررري الأداء المرررالي ، حيرررث قيررراس المرونرررة الماليرررة مرررن خرررلال مجوعرررة مؤشررررات برررين المتغيررررات المقاسرررة برررأدوات المرونرررة 

متمثلررة ل)نسرربة التررداول ، مضرراعف حررق الملكيررة ، نسرربة النقررد ، ونررافي الترردفق النقرردي( وبيرران مرردى تأثيرهررا فرري مؤشرررات الأداء المرررالي 

القرررررارات الماليررررة عرررردل دوران المخررررزون( ، والترررري تررررنعكس علررررى ، م، معرررردل دوران المو ررررودات  ROA  ،ROEللشررررراات المتمثلررررة ل)

ومعرفرررة مررردى مسررراهمة حقررروق الملكيرررة فررري تمويرررل مو رررودات الشرررراة ، االاحتفررراف النقررردي وتررروفر السررريولة الكافيرررة والربحيرررة والأمررران

 للشراات إن و د.وحجم الاقترا  ليضا، واالك استكشات الأثر المتوقع لمؤشرات المرونة المالية على الأداء المالي 

 ثالثا: اهداف البحث

  -يهدت البحث بشكل رئيس الى:

 بيان مستوى الأداء المالي للشراات عينة الدراسة. -1

 تحليل وقياس المرونة المالية للشراات عينة الدراسة. -2

 بيان مدى قدرل المرونة المالية في التأثير في الأداء المالي للشراات. -3

 تقديم المفاهيم النظرية حول متغيرات الدراسة.  -4

 تقديم مجموعة من التونيات والمقترحات للشراات عينة الدراسة إستنادا الى نتائج الدراسة. -5

 رابعا: فرضيات البحث

( وتتفةر  مةن هة   للشةركاتلا يوجةد تةأثير  و دلالةة معنويةة للمرونةة الماليةة  فةي الاداء المةالي : ) الآتيةةة يستند البحث الى الفرضية الرئيس

 -:فرضيات فرعية  أربعةالفرضية 

 : الفرضية الفرعية الاولى- ( لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على المو وداتROA. ) 

 : لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على حق الملكية  -الفرضية الفرعية الثانية (ROE). 

  لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المو ودات . -: الثالثةالفرضية الفرعية 

  يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المخزونلا -: الرابعةالفرضية الفرعية  

 خامسا: مصادر جمع البيانات

ا رل اعتمد البحث على المصادر المتمثلة بالمرا ع من الكتب والدوريات والدراسات العلمية والمواقع الإلكترونية التي لهرا نرلة بالموضروع مرن 

علرى مجموعرة مرن الاختبرارات الاحصرائية اعتمرادا علرى البرنرامج البحرث  ارتكرزبناء الإطرار النظرري للدراسرة. امرا بالنسربة للجانرب العملري فقرد 

 (.Backward( ، من خلال استخدام معامل الانحدار المتعدد وفق لسلول الحات الترا عي )SPSS V.22لإحصائي )ا

 سادسا: حدود البحث

 حدود البحث ونطاقن على ما يلي:اشتملت 

مؤشررات المرونرة حيرث ترم اختيرار لثرر شراات نناعية مدر رة فري سروق العرراق لرلأوراق الماليرة ( 5اقتصر البحث على عينة مكونة من ) .1

 المالية على الأداء المالي .

 ( .2019-2005)من  الماليةللفترل اعتمادا على توفر البيانات  بالنسبة للإطار الزمني فقد تم حصرل في التطورات التي شهدها الشراات .2

 

 للمرونة الماليةالإطار النظري  /الثانيالمحور 

 أولا: لمحة تاريخية عن المرونة المالية

زيادل حا ة المؤسسات الماليرة إلرى المرونرة فري لنظمتهرا الماليرة والإداريرة. فري للدت التغيرات الا تماعية والاقتصادية في العقود الثالثة الأخيرل 

ة ومعقردل. الوضع الحالي ، ونتيجة للتقدم السريع في مجال الإدارل والأعمال ، فقد لدى ذلك إلى بيئة لعمال مضطربة ممرا يعنري لنهرا غيرر معروفر
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مواردهرا وهرال البيئرة لن تكرون لاثرر مرونرة فري هيكلهرا التنظيمري والمرالي بولمام هاا الوضع يتطلب من المؤسسات المالية التي ترغب في البقراء 

 على لنها شرط ضروري للمؤسسات المالية في عالم سريع التطور من المنافسة العالمية المتزايدل.  ما ينُظر للمرونة ا  غالبالبشرية ، و

لمرالي وفهرت العديد من المفاهيم والمصطلحات على الساحة المالية في العقود الأخيرل ، و اءت هال المفاهيم نتيجة للتطور الاي لامس القطاع ا

من لهم المفاهيم المرونرة. ترم اسرتخدام مفهروم المرونرة علرى نطراق واسرع فري اللغرة العامرة ، وعررت بشكل عام وقطاع الشراات بشكل خاف ، و

 157)قاموس لاسفورد الجديد للغة الإنجليزيرة مصرطلا المرونرة علرى لنرن عالاسرتعداد لو القردرل علرى التغييرر والتكيرف مرع الظرروت المختلفرةع. 

2011:,Oxford) 

ن ي مُررن  مرانرة  ومُرونرة : وهرو لرين فري لما لغوياع تمثل المرونة علنل  رر  نحيا يدل على سهولة الشيء وليونتن ع ، و راء فري لسران العررل )م 

انة: اللينُ( ر  لبتُ واستمرت والم  ن ت ي د فلُانٍ على العمل لي ن  ر   . (313:  5, ج 2002)أبن فارس ,  نلابة ، وم 

 ثانيا": مفهوم المرونة المالية 

المرونة المالية للشراة من و هة نظر الباحثين نتيجة اختلات رؤية هؤلاء الباحثين في تشخيص الشراة المرنة ماليا  لم بخانة التفاوتت المفاهيم 

 . (Khoramin , et.al,2014:10)لا ، وتعدد هال المفاهيم  اء نتيجة الاختلات. مناقشة العقود الزمنية لمفهوم المرونة المالية 

على قابلية الدين لضمان التوسرعات المسرتقبلية ، حيرث لن المرونرة الماليرة هري واحردل مرن لهرم  للحفافقدرل منظمة الأعمال فالمرونة المالي تعني 

خانرة الأولويات للمديرين التنفيايين عند تشكيل قرارات هيكل رلس المال وتحفيز الرغبة الإدارية في الحفاف علرى هيكرل المطلوبرات الماليرة ، و

 (2015Brown & Powers: 2) بحيث عملية التفاو  لسهل. مطالبات الديون ،

قدرل الأعمال على إعادل الهيكلة والونول إلى الموارد المالية بأقل تكلفة. من هاا المنظور ، هنرا  نوعران مرن القنروات بينما عرفها اخرون بأنها 

ة لا يمكرن لن تخفرف مرن مشراال نقرص الاسرتثمار فري حالرة محدوديرة المرونرة المالير -التي تكون فيها المرونرة الماليرة ذات قيمرة للشرراات. لولا : 

 (Rahimi & Mosavi,2016:212)يمكن لن يساعد في تجنب التكاليف المرتبطة بالأزمات المالية.  -: ا  مال. ثانيالونول إلى رلس ال

قدرل المؤسسة على تعبئة مواردها المالية استجابة لحالات الطوارئ المتوقفة في المسرتقبل. وإعرادل تنظريم هيكلهرا التمرويلي برأي تكلفرة االك تعني 

 (Liu, 2017: 90)منخفضة. ولن المسؤولين التنفيايين الماليين يرون المرونة المالية اأحد لهم محددات وقرارات هيكل رلس المال. 

 الأهمية الاقتصادية للمرونة المالية -ثالثا:

مع الموارد التي تحقق المرونة المالية ، تتجنب الشراات الاعتمراد علرى التمويرل للمرونة المالية لهمية ابيرل في إدارل العمليات المالية للشراة ، ف

دام المرونرة الداخليرة للاسرتثمار فري الفررف الخار ي ، لا سريما فري الأزمرات التري تتعقرب دخرول لسرواق رلس المرال. يتريا ذلرك للشرراات اسرتخ

 ا  ستثمارات الجيدل التري تحقرق فرنرالمربحة. في حين لن الشراات التي تتمتع بالمرونة المالية ليست فقط قادرل على الاستثمار ، ولكنها تختار الا

ديها قيمرة لعلرى مرن الشرراات ذات المرونرة الماليرة مربحة لها وتستخدم المرونة المالية امؤشر لاختيار لفضل الاستثمارات ولن هال الشرراات لر

 . (Sayyad, Uivenas,2012: 20)المنخفضة 

 ة الرئيس المرونة المالية أهداف -رابعا:

 :( Leautier, 2007: 29)مايلي خلال الشراات من تساعد المرونة المالية حماية استمرارية 

 التخطيط لموا هة الأزمات المالية حيث لنها تجعل المؤسسة تتمتع بقدر لابر من المرونة المالية استجابة للتغيرات المفا ئة.  -1

 المؤسسات المالية في إدارل التكاليف المباشرل وغير المباشرل لموا هة القيود المالية. تساعد -2

 اللازمة وتوفيرها على الدوام.زيادل قدرل المؤسسات المالية على توفير الموارد  -3

 Sources of financial flexibility: مصادر المرونة المالية  خامسا

 :الآتيوبحسب العديد من الباحثين في مصادر المرونة المالية ، فقد تم تصنيف المرونة المالية إلى لشكال مختلفة ويمكن تفسيرها على النحو 

 السيولة والحيازة النقدية -1

 في المؤسسات المالية تظهر في مفهومين: لن السيولة



 Warith Scientific Journal                     
 

102 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

ل الأنرل  إلى السيولة امقياس للسهولة التي يمكن بها تحويل الأنل إلى وسيلة دفرع ، وهري المرال. والمرا زادت تكلفرة تسريي يشير المفهوم الأول 

فإننرا نحرتف   للغايرة ، ا  عملية شرراء سريكون مكلفريد إ راء لأن تحويل لحد المو ودات باستمرار إلى نقد في ال مرل نر ا  قلت سيولة الأنل ، نظر

 . ا  على بيع المو ودات نقدلقدرتها  - ا  المالية سيولة سوقية لاثر تحديدما تستخدم المؤسسات  ا  ببعض النقود. غالب

القررو . بالنسربة للمؤسسرات يمثرل قدرترن علرى اقتررا  الأمروال لشرراء الأوراق الماليرة لو تقرديم  -تمويرل السريولة  - المفهوم الثاني  و الصلة

 بالغ الأهمية لعملياتها اليومية ، ويمكن لن تؤدي لو ن القصور في لي من النوعين إلى فشلها.                          ا  تعتبر السيولة في ال مفهوم لمر المالية ،

المشروطة في لي وقت ، بينما خطوط الائتمان تعني سريولة مشرروطة وغالباع ما تكون المرونة المالية متاحة من المو ودات النقدية السائلة غير 

علرى  ا  ترزام الحرالي بينهمرا ، وتحراف  ليضر، لأنها متاحة للدائن وهم مستعدون لتجديد التزامهم لاثر مرن مررل ، إذا لرم تنهري مؤسسرات الأعمرال الال

 .( Kuit , 511 ,2012)مؤهلاتها الائتمانية 

 الاقتراض )الديون( -2

في خيارات الهيكل المالي للشراات. من خلال الحفراف علرى مسرتويات منخفضرة علرى النحرو الأمثرل مرن الرافعرة  ا  مهم ا  المرونة المالية دورتلعب 

المالية فري معظرم الفتررات ، يجرب لن تكرون المؤسسرات قرادرل علرى الحفراف علرى قردرل الرديون فري فتررات الحا رة إلرى رلس مرال مرتفرع لتمويرل 

المسرتقبلية لو فرررف النمرو حيررث لن المؤسسرات تخلررق المرونرة الماليررة عنرد موا هرة التقلبررات فري اررل مرن الترردفقات النقديرة وفرررف الاسرتثمارات 

 (DeAngelo,2011:245 ).الاستثمار الموضوعة من ل ل تجنب الاستثمار المكلف 

 مصادر اخرى للمرونة المالية  -3

ما يرتم ذارهرا فري الأدبيرات الماليرة هري لربراح الأسرهم المدفوعرة. ويظهرر  ا  ، والتي نادر ا  استخدامنة المالية ، لكنها لقل هنا  مصادر لخرى للمرو

ماليرة الجدل بأن الأرباح هي الأفضل لسداد الديون على المدى القصير لأنها تقلل من ترراام النقرد فري منشرأت الأعمرال وتسرهم فري بنراء المرونرة ال

زيرادل رلس المرال لو الاحتفراف بهرال الأربراح ، والتري يمكرن اسرتخدامها فري لوقرات  ومرن ثرم  نقدية  للمساهمين المستقبلية من خلال توزيع العوائد ال

 .(Douglas, 2008:54)الأزمات عند المخاطرل    

 مؤشرات قياس المرونة المالية باستخدام النسب المالية المعتمدة : -:سادسا

 Leverage Ratioنسبة الرافعة المالية  -1

ويرل إنشاء الرافعة المالية من خلال استخدام المنظمة لمصادر التمويل التي تتطلب معدل عائد ثابت. المثال الرئيسري لمثرل هراا الشركل مرن التميتم 

عرن  ا  حرددل. تنشرأ الرافعرة الماليرة ليضرهو الديون ذات معدل الفائدل الثابت ، حيث يجب على المؤسسة دفع الفائردل والمبلرغ الأساسري فري ترواري  م

سرتخدام طريق تمويل  زء من مو ودات المؤسسة بأوراق مالية بسعر فائدل ثابتة على لمل زيادل العائد النهائي للمساهمين العاديين. ويعني قرار ا

ة. يرتم مشرتراة فري الشرراة معرضرون لمخراطر مالير ا  اة لن لولئرك الراين يمتلكرون لسرهملسهم الديون لو الأسهم الممترازل فري الهيكرل المرالي للشرر

تضررخيم لي مسررتوى معررين مررن التغييررر فرري الأربرراح قبررل الفوائررد والضرررائب مررن خررلال اسررتخدام المؤسسررة للرافعررة الماليررة ، ويتجسررد هرراا التغييررر 

 (Keown & et.al. , 2014,390)الإضافي في تقلب الأرباح المتاحة في الأسهم العادية والعائد على السهم . 

 Leverage Measureمؤشرات الرافعة المالية 

ر يمكن ونرف الرافعرة الماليرة بأنهرا قردرل الشرراة لو المسرتثمر علرى اسرتثمار الأمروال المقترضرة. حيرث لن الشرراات ذات المديونيرة العاليرة لاثر

الصرعب العثرور سريكون مرن  ومن ثرم  عرضة لمخاطر الإفلاس. في حالة عدم تمكنهم من سداد الديون ، فإن ذلك سيزيد من حالة الضائقة المالية ، 

 ويمكن تصنيفها إلى:. ( (Gizaw,2016:14على مقرضين  دد في المستقبل

 Multiplier Equityنسبة مضاعف حق الملكية  (1)

الي ، تعتبر هال النسبة اوسيلة لمضاعفة الربحية وهاا ما يشير الى انحال المنهج التقليدي فري نظررتهم الرى المديونيرة )الاقتررا ( والهيكرل المر

وان استخدامن يشير الى حجم الاقترا  في التمويل ويبرز ذلك في مؤسسات الاعمال بشكل عام ، ويعكس مضاعف حق الملكيرة الرافعرة الماليرة  

لمردى مسراهمة حقروق الملكيرة فري  ا  لو حق الملكية ، وهرو يمثرل مقياسرلو سياسات التمويل لو لي مصدر تمويلي  للشراة سواء اانت لموال الغير 

. ويمكرن احتسرال مضراعف حرق الملكيرة وفرق القرانون الاتري:  (Rose & Hudgins, 2013: 174)تمويرل مو رودات الشرراة                 

(Saunders & Cornett, 2012:393) 

Multiplier Equity = (Total Assets / Total Equity Capital)    
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 %100× مضاعف حقوق الملكية = )إجمالي الموجودات / إجمالي حقوق الملكية( 

 Liquidity Ratiosنسبة السيولة )التداول(    (2) 

قردرل الشرراة  ومرن ثرم  وتشير هال النسبة لقياس المو ودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة. حيث تشير زيادتها إلى ارتفراع مسرتوى السريولة ، 

فتريررة للقيمررة الد ا  المتداولررة لأي شررراة مسرراوية تمامرر علررى الوفرراء بالتزاماتهررا قصرريرل الأ ررل ، لررالك يجررب لن تكررون القيمررة الدفتريررة المو ررودات

ء زيرادل الاعتمراد علرى التردفق النقردي التشرغيلي والتمويرل الخرار ي للوفرا ومرن ثرم  لالتزاماتها المتداولة. لما انخفاضها فيشير إلى انخفا  السيولة 

لن المخررزون  ا  فررإن النسرربة الحاليررة تفتررر  ضررمني لأن السرريولة تررؤثر علررى قرردرل الشررراة علرى تحمررل الررديون ، ا  بالالتزامرات قصرريرل الأ ررل. نظررر

يرتم قيراس  (Henry&etal.,2011:301). ا  عندما يكون معدل الردوران منخفضر والحسابات المدينة سائلة بالفعل ، وهاا الافترا  غير نحيا

 ( Kuqi,2019:22 &Hasanaj)         -: الآتيةللصيغة  ا  النسبة الحالية وفق

Current ratio= (Current assets  /  Current liabilities) 

 %100× نسبة التداول = )الموجودات المتداولة  /  المطلوبات المتداولة( 

 Cash ratioنسبة النقد  -2

اماتهرا الماليرة ويقصد بنسبة النقد قدرل الشراة على الوفاء بالتزاماتها قصيرل الأ ل ، لي افاية التدفقات النقدية التي تمكن الشراة مرن الوفراء بالتز

الفني ، ومضمونها لن الشراة لديها لموال اافية لسداد الديون ، ولكن نقص السيولة في هال الأمروال فري وقرت محردد قرد يعرر   وتجنب الإفلاس

 .( 85: 2008, التميمي,  )النعيمي الشراة لمخاطر السيولة ، لالك ، فإن ملاءل الشراة لم لا هي مقياس مناسب وحقيقي لمخاطر السيولة

سرتعتمد عليهرا فري  ومرن ثرم  واالك يهتم المحللون بهال النسبة ، لأن استثمارات المنشأل من النقد والأوراق المالية هري لاثرر الاسرتثمارات سريولة ، 

ارل الوفاء بالتزاماتها قصيرل الأ ل بشكل لساسري ، خانرة إذا اانرت الشرراة غيرر قرادرل علرى تصرفية مو وداتهرا المتداولرة الأخررى إلا فري خسر

 :الآتي. وتحسب على النحو  (305, 2013, )الشواورة ابيرل

Cash Ratio = (Cash + Short term investment)  / Total assets  

 %100× نسبة النقد = )النقد + استثمار قصير الأجل  /  إجمالي الموجودات( 

 صافي التدفقات النقدية -3

واحدل ، وهي الفرق بين المقبوضات الواردل والمدفوعات الصادرل . حيث تكشف هرال القائمرة نقراط يشير مفهوم نافي التدفقات النقدية إلى نقطة 

القول والضعف في نشاط الشراة من خلال المعلومرات التري يقردمها ، وتصرنيف لنشرطة الشرراة مرن خرلال هرال القائمرة إلرى ثلاثرة لنشرطة رئيسرية 

لي والمبرالغ النقديرة ستخدمي القوائم المالية في من ل ل تحديد تأثير ال نشاط علرى المرارز المرا)تشغيلية واستثمارية وتمويلية( سيوفر معلومات لم

 اررالك يمكررن للترردفقات النقديررة الترري تعمررل بهررا الشررراة ترروفير معلومررات مفيرردل حررول قرردرل المؤسسررة الماليررة علررى القيررام بمررا يلرري :المسررتخدمة .

(Warren, et.al. 2018: 608) 

 العمليات.توليد النقد من  -1

 المحافظة على طاقتها التشغيلية وتوسيعها. -2

 الوفاء بالتزاماتها المالية. -3

 دفع الأرباح. -4

 : الآتيةلالك نستنتج مما سبق ان احتسال التدفقات النقدية يكون وفق المعادلة 

التمةةةويلي + صةةةافي التةةةدفق التةةةدفق النقةةةدي = الرصةةةيد النقةةةدي )البدايةةةة( + صةةةافي التةةةدفق النقةةةدي التشةةة يلي + صةةةافي التةةةدفق النقةةةدي 

 النقدي الاستثماري

Cash Flow = Cash Balance (Beginning) + Net Operating Cash Flow + Net Funding Cash Flow + Net 

Investment Cash Flow 
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 المحور الثالث/ الإطار النظري للأداء المالي 

 أولا: لمحة تاريخية عن الأداء المالي

بشكل عام والأداء المالي بشكل خاف باهتمام واسع من الباحثين والكتال لارتباطها بجوانب مهمة من حيال المنظمات حظيت قضية الأداء 

داء ولا يزال لحد بعلم الإدارل منا بداياتن الأولى . واان الأ ا  وثيق يطا  حيث ارتبط موضوع الأداء ارتبا والمؤسسات على اختلات لنواعها ،

يراز عليها اهتمام وترايز علماء الإدارل ، فإن الكتال والباحثون في مختلف مجالات المعرفة الإدارية ينظرون إلى الأداء ة التي المحاور الرئيس

رل باعتبارل لحد المفاهيم الأساسية والجوهرية لجميع مؤسسات الأعمال ، حيث يعتبر لنن القاسم المشتر  الاي تقوم علين مصلحة علماء الإدا

داء هو ليضا البعد الأاثر لهمية بالنسبة لمؤسسات الأعمال المختلفة ، حيث يتمحور حول و ودل من عدمن ، ولن الاختلات بين بشكل عام ، والأ

 الباحثين في مفهوم الأداء ينبع بشكل لساسي من المعايير والمقاييس التي يعتمدونها في دراسة وتقييم الأداء .             

، بغض النظر عن لنشطتها المختلفرة وطبيعرة المهرام التري تؤديهرا ، فالنترائج التري  للشرااتلما بالنسبة للأداء المالي فإنن يعد من القضايا الأساسية 

يمكرن مرن خلالرن قيراس نجراح المنظمرة فري  ا  مهمر ا  لهرا آثرار ضرارل ممرا يجعلهرا مؤشرر ، وقرد يكرونالشراة تنتج عنها لها لهمية ابيرل لاستمرارية 

 (10: 2014)الياسري وآخرون , استخدام الموارد المتاحة لها لضمان تحقيق لهدافها. 

 مفهوم الأداء المالي  -ثانيا:

اط لي مشرروع تمت الإشارل إلى الأداء المالي على لنن العملية التي يتم من خلالها استكشرات مجموعرة مرن المؤشررات الكميرة والنوعيرة حرول نشر

 اقتصادي واستنتا ها من لهمية وخصائص الأنشطة التشغيلية والمالية للمشروع من خلال المعلومات المستخر ة مرن البيانرات الماليرة و مصرادر

لتحليرل المرالي لخرى من ل ل اعتماد هال المؤشرات امعايير في عملية تقييم الأداء المالي لمنشآت الأعمرال ، حيرث لن الأداء المرالي يعتمرد علرى ا

فيما  وهو طريقة هيكلية ومنطقية لعر  الأداء المالي الشامل للشراة ، والتحليل المالي يعتمد النسب التي تفيد متخاي القرار ولنحال المصلحة

داء المرالي لداء يتعلق بالشراة اكل . ويراز الأداء المالي ليضا علرى اسرتخدام المؤشررات الماليرة لقيراس مردى تحقيرق الأهردات ، حيرث يعكرس الأ

 .  ((Islam, 2014: 121استثمارية متنوعة   ا  وارد المالية ويوفر للمنشأل فرنالمنشأل ، ويساهم في توافر الم

ت الأداء المالي بأنرن مقيراس عرام للصرحة الماليرة العامرة للشرراة والراي يظُهرر قردرتها علرى توليرد مروارد  ديردل مرن يروم لآخرر  2016:30,) يعُر 

Ranjan ) 

ت الأداء المرالي بأنرن مقيراس لمرردى قردرل الشرراة علرى اسرتخدام المو رودات مررن الوضرع الأساسري لأعمالرن وتوليرد الإيررادات. ويمكررن  ارالك عرر 

الإشارل لهاا المصطلا باستخدامن امقياس عرام لعمرل المؤسسرات خرلال فتررل زمنيرة محرددل ، وارالك يمكرن اسرتخدامن ليضرا لمقارنرة المؤسسرات 

 (Thejane, 2017: 19)لمماثلة . الصناعية ا

في حين عرفن اخرون بأنن قدرل الشراة على إدارل ومراقبة مواردها الخانة لفترل معينرة ، والتري مرن خلالهرا يمكنهرا تغطيرة و مرع وتخصريص 

 (Fatihudin,etal.,2018:553) التمويل الاي يتم قياسن من خلال افاية رلس المال والسيولة والملاءل والكفاءل والرافعة المالية والربحية .

 أهمية الأداء المالي -ثالثا:

، لالك من الضروري فهم العوامل التي تؤثر علين لأنن مقياس للصرحة  ا  ستثمرين فحسب ، بل للباحثين ليضللشراات والم ا  الأداء المالي ليس مهم

د بكفراءل المالية للشراات ، ويظهر لداء القيادل التنفياية فيها. لالك فرإن رفرع مسرتوى الأداء المرالي سريزيد مرن قردرل الشرراة علرى اسرتخدام المروار

ولرة . وعلرى الررغم مرن لن التقيريم الكامرل لرلأداء المرالي للشرراة يأخرا فرري وفعاليرة. فضرلا عرن مسراهمتها فري تحسرين مسرتوى الاقتصراد الكلري للد

 (Eneizan,2018:2&المستخدمة فري مجرال التمويرل هري النسرب الماليرة  ا  ، إلا لن المقاييس الأاثر شيوع الاعتبار العديد من المقاييس المختلفة

Matar ) . 

 أهداف الأداء المالي -رابعا:

حرالي هنا  العديد من الأهدات التي تجعل الشراات مهتمة بمؤشرات الأداء المالي ، فهي توفر عمليرة موثوقرة لتحديرد مرا إذا اران نظرام الشرراة ال

اة ريعمل بشكل  يد لم لا. في اقتصاد اليوم هنا  طلب متزايد على الشفافية والتدقيق في ممارسات الأعمال ، وهرال الأهردات تعرزز اسرتخدام الشر

 (Felizardo,et.al,2017:4-5فيما يلي بعض النقاط التي توضح أهمية ه   المؤشرات : )للبيانات والنتائج التشغيلية اوسيلة لإثبات لدائها. 

 تقديم ملاحظات على  ودل وافاءل العمل. -1

 دعم عملية اتخاذ القرار وزيادل قدرل الإدارل على الترايز على لهم الأمور. -2

 قدرل المديرين على فهم وقياس الأداء. المساعدل في زيادل -3

 دعم وتحديد المسؤولية والتشجيع على المساءلة والإسناد . -4

 خلق توانل فعال بين الموففين والمديرين من خلال توفير لغة مشتراة بينهم.  -5

 ستراتيجية تعمل بشكل  يد لم لا.يقة لمعرفة ما إذا اانت الخطة التوفير طر -6
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للاسرتراتيجية  ا  يتهرا وافاءتهرا بشركل مسرتمر ، وفقر، وقيراس فعال ا  ائجهرا نحرو الأهردات المحرددل مسربقللشراات لتقييم مدى تقردم نت ا  يوفر لساس -7

 التشغيلية والموارد البشرية والمعلومات والتسويق والأنظمة المالية.

 تقديم الدعم والتعزيز للشراات من ل ل تخصيص مواردها في لنشطة محسنة و اابة. -8

يتراز الاهتمام على قدرل الشرراة علرى تروفير السريولة والربحيرة والاقتررا  مرع الأخرا بنظرر الاعتبرار إلرى قررارات الاسرتثمار والمخراطر  -9

 المرتبطة بها.

 

 . مؤشرات الأداء المالي  -: خامسا

 :االآتيمؤشرات الأداء المالي باستخدام النسب المالية المعتمدة قسمت 

 Profitability indicatorsمؤشرات الربحية   -1

عادل ما تعنى بقياس وتقييم مدى قدرل المنشأل على تحقيق لرباح من المو ودات المتاحة ، ويمكن تعريف الربحية على لنها قدرل اسرتثمار الربحية 

عربراع بعردل طررق . لمرا معين على اسب عائد من استخدامن ، وهكاا يتكون مصطلا عالربحيةع من المتري عربراع و عقردرلع. ترم تعريرف المرة 

إلرى القردرل علرى لنهرا القردرل علرى الكسرب لو الأداء  ا  أل علرى  نري الأربراح ، ويشرار ليضربالنسبة لمصطلا عالقدرلع ، فإنرن يعبرر عرن قردرل المنشر

 (Toshniwal, 2016: 177)التشغيلي للاستثمار المعني للمؤسسة. 

 والنسب الأكثر تداولاً لمؤشرات الربحية هي :

 Return on Assets ( ROA)( معدل العائد على الموجودات 1)

، حيررث اررران يطلررق علررى النسرربة آنررراا   DuPont، وخانررة مرررن قبررل شررراة  1919فرري الشررراات الصرررناعية منررا عررام  ROAتررم اسررتخدام 

النسررب الترري تقرريس الفاعليررة لررالك فهرري تعتبررر مررن لهررم  عائررد الاسررتثمار ، وتررم حسررابها علررى لنهررا لربرراح مقسررومة علررى إ مررالي المو ررودات ،

، حيرررث يشرررير ارتفررراع المو رررودات الكليرررة للشرررراة فررري تحقيرررق الأربررراح مرررن المو رررودات المتاحرررة لهرررا و يشرررير علرررى نجاحهرررا فررري إدارل هرررال 

 ,Adjirackor, et. al)( إلرررى افررراءل الشرررراة فررري إدارل مو وداتهرررا المحتفظرررة بهرررا.             ROA)المو رررودات معررردل العائرررد علرررى 

 (Wapmuk, 2016: 212ويمكن قياس ه   النسبة وفق القانون الاتي : ).   (3 :2017

Return on Assets Ratio= (Net operating income / Total Assets)  

 %100× العائد على الموجودات=)صافي الربح بعد الضريبة / إجمالي الموجودات( 

 Return on Equity (ROE)( معدل العائد على حق الملكية 2)

ادت إنن مؤشر يوضا النسبة المئوية لصافي الدخل المكتسب عند قياسن من رلس المال المكتسب. والما زادت الأرباح التي حققتها الشراة الما ز

ويمكةن ،  (Saragih, 2018: 350)عوائدها لأنن سيؤدي إلى زيادل ربحية السهم ، ومن ثم يقوم المستثمرون بشرراء المزيرد مرن لسرهم الشرراة. 

 (Kijewska, 2016: 285قياس ه   النسبة وفق القانون الاتي : )

Return on Equity Ratio = (Net operating income / Total Equity)  

 %100× إجمالي حقوق الملكية(  /)صافي الربح بعد الضريبة  = العائد على حقوق الملكية

 Efficiency indicatorsمؤشرات الكفاءة  -2

بنسب إدارل المو ودات ، وتعتبر هال النسبة مؤشرا  يدا اونها تقيس افاءل إدارل الشراة فري توزيرع مواردهرا الماليرة  ا  المجموعة ليضتسمى هال 

بشكل مناسب بين لنواع مختلفة من المو ودات. اما تقيس مدى افاءتهرا فري اسرتخدام مو وداتهرا لإنتراج لابرر قردر ممكرن مرن السرلع والخردمات ، 

 وهي : (17: 2016والنسب الأكثر تداولاً لمؤشرات الكفاءة )علي , زيادل لرباحها.  ومن ثم  بر حجم من المبيعات وتحقيق لا

 Asset turnoverمعدل دوران الموجودات   (1)

الوحردل الاقتصرادية فري في هاا المعدل يتم قياس عدد المرات التي يتم فيها استخدام المو ودات ، ففي هاا المعدل يتم قيراس معردل اسرتثمار لمروال 

دية المو ودات و يوضا مدى استخدام الوحدل الاقتصادية لمو وداتها. وهاا يعني لن الزيادل في هاا المعردل تعنري شردل اسرتغلال الوحردل الاقتصرا

و ود  ا  ن المنخفض يعني ليضمعدل الدورا لمو وداتها  بكفاءل عالية ، الأمر الاي يتطلب الحا ة إلى زيادل الاستثمار في المو ودات ، االك فأن

 : ويتم احتسابه وفق القانون الاتيزيادل غير مرغول فيها في الاستثمار في المو ودات 

Asset turnover = (Net Sales / Total Assets) 

 %100× معدل دوران الموجودات = )صافي المبيعات / اجمالي الموجودات( 

 Inventory Turnoverمعدل دوران المخزون  (2)

هاا المؤشر هو معردل يشرير إلرى  رودل البضرائع المخزونرة. ويمكرن اسرتخدام هراا المعردل لقيراس افراءل لقسرام المبيعرات والتسرويق والمخرازن فري 

 ومن ثم  الشراة، حيث ان معدل دوران المخزون المرتفع يعني لن المشروع يستثمر لموالا  لقل في المخزون السلعي لتحقيق حجم مبيعات معينة ، 

 ويمكن احتسابه وفق القانون الاتي :مل الإدارل المالية على تحفيز الاقسام المعنية في المشروع على رفع هال النسبة ، تع

Inventory Turnover = Net Sales / Average Inventory 

  %100× متوسط المخزون(  / معدل دوران المخزون = )صافي المبيعات
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  (حصائيالتحلي الا) للبحثالمحور الرابع/ الإطار التطبيقي 

 تمهيد    

يهدت المحور الحالي الى اختبار فرضيات التأثير بين متغيرات الدراسة ولكل شراة عينة الدراسة على انفراد لمعرفة تأثير ال مؤشر من 

ة ، اذ ما تضمنتن الفرضية الرئيسي( وهو مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( في ال مؤشر من مؤشرات المتغير التابع  )الاداء المال

(، ومن اهم مزايا هال الطريقة انها Backwardسيتم اختبارها من خلال استخدام معامل الانحدار المتعدد وباستخدام لسلول الحات الترا عي )

وية في اختبار ال نموذج ونولا تقوم بإدراج المؤشرات المعنوية في النموذج ، اي بإزالة المؤشرات الواحدل تلو الاخرى التي تكون غير معن

 (.SPSS V.22في مؤشر المتغير المعتمد ومن خلال البرنامج الاحصائي ) .Sigالى المؤشر )او المؤشرات( الااثر معنويا وفق قيمة 

 :فرضيات فرعية أربعةة )لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية للمرونة المالية  في الاداء المالي للشركة( وتتفر  من ه   الفرضية الفرضية الرئيس

 (ROA)لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على الموجودات  -الفرضية الفرعية الاولى :• 

 للشركات (ROA)وفق مؤشر  التراجعي( تحليل الح ف 1جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.757 -.317  1.475 -.468 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 050.- 162. 322.- 309.- 764.

.299 1.095 .468 .000 7.252E-

11 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقد 124. 500. 110. 248. 809.

Variable: ROA 

مضاعف حق  213. 697. 325. 305. 766.

 الملكية

  

.779 -.288  1.385 -.399 (Constant) 2 R2 = 0 

   نسبة التداول 051.- 155. 330.- 332.- 746.

.170 1.469 .521 .000 8.070E-

11 

 0 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

مضاعف حق  181. 655. 277. 276. 788.

 الملكية

  

.872 -.165  .107 -.018 (Constant) 3 Sig = 0 

.107 -

1.743 

   نسبة التداول 091.- 052. 588.-

.159 1.504 .507 .000 7.856E-

11 

   التدفق النقدي

.898 -.131  .112 -.015 (Constant) 4  

   نسبة التداول 040.- 042. 258.- 961.- 354.

.002 -

3.813 

 .031 -.118 (Constant) 5  

.013 3.026  .093 .280 (Constant) 1  

.321 -

1.045 

 ب داد  نسبة التداول 003.- 002. 244.-

.449 .789 .291 .000 6.614E-

13 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقدية 115. 276. 152. 417. 686.
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Variable: ROA 

.014 -

2.960 

مضاعف حق  190.- 064. 700.-

 الملكية

  

.009 3.145  .089 .280 (Constant) 2 R2 = 0.688 

.338 -

1.001 

   نسبة التداول  002. 213.-

 = المحسوبة  F  التدفق النقدي  000. 425. 2.410 035.

13.244 

.011 -

3.053 

مضاعف حق   061. 692.-

 الملكية

  

.004 3.590  .060 -.002 (Constant) 3 Sig = 0.001 

.019 2.699 .464 .000 9.647E-

13 

   التدفق النقدي

.008 -

3.165 

مضاعف حق  187.- 047. 544.-

 الملكية

  

.767 -.305  .994 -.303 (Constant) 1  

.987 .016 .007 .003 4.885E-5 الكندي  التداول نسبة 

.014 2.983 .676 .000 
2.123E-

10 

   التدفق النقدي

.353 .973 .201 .150 .146 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROA 

.810 .247 .102 .906 .224 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.548 -.620  .466 -.289 (Constant) 2 R2 = 0.594 

.007 3.271 .675 .000 
2.120E-

10 

   النقدي التدفق

.308 1.070 .202 .137 .147 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

19.046 

.640 .480 .096 .440 .211 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.280 
-

1.131 
 .059 -.067 

(Constant) 3 e001.0=  Sig 

.002 3.920 .715 .000 
2.246E-

10 

   التدفق النقدي

   النقديةنسبة  146. 133. 201. 1.102 292.

.781 -.284  .022 -.006 (Constant) 4  

.001 4.364 .771 .000 
2.422E-

10 

   التدفق النقدي

.687 .415  .698 .290 (Constant) 1  

   نسبة التداول 014. 097. 134. 144. 889.

.980 .026 .009 .000 
4.115E-

13 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 071.- 140. 238.- 506.- 624.

.728 -.357 -.287 .337 -.121 
مضاعف حق 

 الملكية

 Dependent 

Variable: ROA 

.672 .435  .665 .289 (Constant) 2  
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 R2 = 0  نسبة التداول 014. 092. 137. 155. 880.

   نسبة النقدية 070.- 132. 236.- 532.- 605.

.715 -.375 -.287 .322 -.120 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  0 = المحسوبة 

.065 2.030  .191 .387 (Constant) 3  

 Sig = 0  نسبة النقدية 054.- 079. 183.- 687.- 505.

.161 
-

1.493 
-.398 .112 -.167 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.071 1.964  .168 .330 (Constant) 4  

.175 
-

1.434 
-.370 .108 -.155 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 8.465  .011 .089 (Constant) 5  

.031 2.517  1.268 3.193 (Constant) 1 الخياطة 

.011 
-

3.097 
-1.448 .048 -.147 

   نسبة التداول

.206 
-

1.352 
-.871 .000 

-3.245E-

10 

 Dependent  التدفق النقدي

Variable: ROA 

   نسبة النقدية 1.286 707. 1.210 1.820 099.

.026 
-

2.607 
-1.261 .799 -2.082 

مضاعف حق 

 الملكية

 R2 = 0.695 

.009 3.183  1.212 3.858 (Constant) 2  

.006 
-

3.421 
-1.606 .048 -.163 

 8.354 = المحسوبة  F  نسبة التداول

   نسبة النقدية 365. 195. 343. 1.870 088.

.008 
-

3.223 
-1.502 .770 -2.480 

مضاعف حق 

 الملكية

 Sig = 0.004c 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:1يتبين من خلال الجدول )

 الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياويةأولا: 

المرونرة الماليرة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات  -1

 .(ROA)%( مع معدل 10% ، 5عند مستويين )

نراء تضمن الانموذج الثاني حات )نسبة النقد( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم إعرادل ب -2

مرع  .sig%( مرن خرلال 10% ، 5عند مستويين معنرويين )الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة المالية 

 .(ROA)معدل 

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )مضاعف حق الملكية( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -3

 .(ROA)مع معدل . sig%( من خلال 10% ، 5انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

 تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )التدفق النقدي( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار -4

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

المتبقي )نسبة التداول( لعدم معنويتن مما يستدل الباحث على عدم رفض فرضية العدم وهري لا يو رد تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر  -5

 .(ROA)تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في معدل 

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

معنوية معامرل انحردار لمؤشرر )مضراعف حرق الملكيرة( تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهر  -1

 .(ROA)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5عند مستوى معنوي )
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وذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غيرر معنويرة فري الانمر -2

%( 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )التدفق النقدي ، مضاعف حق الملكية( عند مسرتوى معنروي )

 .(ROA)، مع عدم معنوية )نسبة التداول( مع معدل  .Sigمن خلال قيمة 

 تم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )نسبة التداول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية و -3

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل(ROA) (0.000000000001054  ،-0.147 وهاا يعني و ود تأثير للمؤشرين )

بمقررردار  (ROA)، بمعنرررى انرررن فررري حالرررة تغيرررر مؤشررررات المرونرررة الماليرررة بمقررردار وحررردل واحررردل سررريغير معررردل  (ROA)فررري معررردل 

، فضرلا عرن ذلرك ان  .Sig%(  مرن خرلال قيمرة 5(. علما ان هال التأثير اان معنويا عنرد مسرتوى )0.147-،  0.000000000001054)

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.165-،  2.699( المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )tقيمة )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR الانموذج الثالث )(مرن التغيررات التري تطررا علرى 68( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.688 )%

%( 5، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانموذج معنويا عند مستوى ) (ROA)معدل 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 13.244( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة )

( بمعنرى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي ، H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العردم )   

 .(ROA)مضاعف حق الملكية( في معدل 

 شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادويةثالثا: 

الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )التردفق النقردي( عنرد تضمن  -1

 .(ROA)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

ول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية فري الانمروذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التدا -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنروي )

 .(ROA)مع معدل عدم معنوية مؤشري نسبة النقدية ومضاعف حق الملكية ، 

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )مضاعف حق الملكيرة( مرن الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -3

%( من خرلال قيمرة 5الثاني(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنوي )

Sig.  مع عدم معنوية مؤشر نسبة النقدية ، مع معدل ،(ROA). 

 حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري معردل(ROA) (0.0000000002422 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل )

(ROA)  بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل ،(ROA) ( 0.0000000002422بمقدار .)

عامرل الانحردار اانرت ( المحسروبة لمt، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sig%( من خرلال قيمرة 5علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.364)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 59( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.594 )% معدل

(ROA)  ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى معنروي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن فري الانمروذج

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.19.046( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي( ، فري H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .(ROA)معدل 

 الشركة العراقية للسجاد والمفروشاترابعا: 

مالية تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات المرونة ال  -1

 .(ROA)%( مع معدل 10% ، 5عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات المؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(،  -2

%( مرن 10% ، 5عنرد مسرتويين معنرويين )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة الماليرة 

 .(ROA)مع معدل  .sigخلال 

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -3

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة النقدية( لعدم معنويتن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -4

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

المتبقي )مضاعف حق الملكية( لعدم معنويتن مما يستدل الباحث على عدم رفض فرضية العدم وهري  تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر -5

 .(ROA)لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في معدل 
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 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

بة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهر معنوية معامل الانحدار للمؤشرات )نسبة التداول ، نس -1

. ، مرع عردم معنويرة مؤشرر )التردفق النقردي( ، مرع معردل Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)مسرتويين النقدية ، مضاعف حق الملكية( عند 

(ROA). 

 ( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:التدفق النقديمؤشر )حات  -2

  اان معامرل انحردار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل(ROA )(-0.163 ،0.365  ،-2.480 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري )

،  0.365، 0.163-بمقردار ) (ROA)، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل (ROA)معدل 

( المحسروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علما ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 2.480-

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.223-) ، 1.870 ،  3.421-لمعامل الانحدار اانت)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 69( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.695 )% معدل

(ROA) 5)، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين ، %

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.8.354( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10

نسربة الترداول ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )H0العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية 

 .(ROA)( ، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية

 : لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على حق الملكية  -الفرضية الفرعية الثانية(ROE) 

 ( للشركاتROEالتراجعي وفق مؤشر ) الح ف( تحليل 2) جدول

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.893 -.137  2.331 -.320 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 114.- 256. 469.- 444.- 666.

.307 1.076 .466 .000 1.126E-

10 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقدية 262. 791. 148. 331. 748.

Variable: ROE 

مضاعف حق  118. 1.101 116. 107. 917.

 الملكية

  

.693 -.406  .176 -.071 (Constant) 2 R2 = 0 

.162 -

1.500 

   نسبة التداول 139.- 093. 573.-

.284 1.125 .464 .000 1.123E-

10 

 0 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 246. 741. 139. 332. 746.

.697 -.399  .169 -.067 (Constant) 3 Sig = 0 

.149 -

1.542 

   نسبة التداول 128.- 083. 526.-

.143 1.568 .535 .000 1.293E-

10 

   التدفق النقدي

.061 -

2.053 

 .124 -.254 (Constant) 4  

.493 .706 .192 .000 4.649E-

11 

   التدفق النقدي

.003 -

3.597 

 .048 -.174 (Constant) 5  
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.007 3.391  .104 .352 (Constant) 1  

.243 
-

1.242 
-.277 .003 -.003 

 ب داد  نسبة التداول

.460 .768 .271 .000 
7.215E-

13 

   التدفق النقدي

.733 .351 .122 .309 .108 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROE 

.007 
-

3.409 
-.771 .072 -.245 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.005 3.534  .100 .352 (Constant) 2 R2 = 0.704 

.240 
-

1.242 
-.252 .002 -.003 

   نسبة التداول

.046 2.251 .379 .000 
1.008E-

12 

 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

14.237 

.005 
-

3.536 
-.765 .069 -.243 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.002 3.820  .068 .260 (Constant) 3 d0.001Sig =  

.026 2.535 .425 .000 
1.131E-

12 

   التدفق النقدي

.004 
-

3.516 
-.590 .053 -.187 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.712 -.380  1.078 -.410 (Constant) 1  

 الكندي  نسبة التداول 000. 003. 020. 047. 964.

.014 2.956 .669 .000 
2.282E-

10 

   التدفق النقدي

.362 .955 .197 .163 .156 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROE 

.752 .325 .133 .982 .319 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.484 -.724  .506 -.366 (Constant) 2 R2 = 0.593 

.008 3.231 .666 .000 
2.271E-

10 

   التدفق النقدي

.312 1.060 .200 .149 .158 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

18.910 

.570 .586 .117 .477 .280 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.285 
-

1.118 
 .065 -.072 

(Constant) 3 e001 .0=  Sig 

.002 3.904 .715 .000 
2.439E-

10 

   التدفق النقدي

   نسبة النقدية 157. 145. 199. 1.085 299.

.774 -.293  .024 -.007 (Constant) 4  

.001 4.349 .770 .000 
2.627E-

10 

   النقدي التدفق

.727 .359  1.039 .373 (Constant) 1  

   نسبة التداول 015. 144. 102. 105. 918.
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.963 .048 .016 .000 
1.132E-

12 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 109.- 208. 254.- 522.- 613.

.804 -.255 -.212 .502 -.128 
مضاعف حق 

 الملكية

 Dependent 

Variable: ROE 

.715 .374  .990 .370 (Constant) 2  

 R2 = 0  نسبة التداول 016. 137. 107. 117. 909.

   نسبة النقدية 107.- 196. 251.- 546.- 596.

.794 -.268 -.212 .479 -.128 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  0 = المحسوبة 

.116 1.695  .284 .481 (Constant) 3  

 Sig = 0  نسبة النقدية 089.- 118. 209.- 759.- 462.

.300 
-

1.084 
-.298 .166 -.180 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.147 1.541  .251 .387 (Constant) 4  

.337 -.996 -.266 .162 -.161 
 مضاعف حق

 الملكية

  

.000 9.018  .015 .137 (Constant) 5  

.026 2.608  1.547 4.035 (Constant) 1 الخياطة 

.011 
-

3.090 
-1.430 .058 -.179 

   نسبة التداول

.262 
-

1.188 
-.757 .000 

-3.478E-

10 

 Dependent  التدفق النقدي

Variable: ROE 

   نسبة النقدية 1.473 862. 1.124 1.709 118.

.021 
-

2.723 
-1.303 .974 -2.652 

مضاعف حق 

 الملكية

 R2 = 0.712 

.007 3.270  1.452 4.748 (Constant) 2  

.006 
-

3.435 
-1.567 .057 -.196 

 9.053 = المحسوبة  F  نسبة التداول

   نسبة النقدية 486. 234. 371. 2.078 062.

.007 
-

3.340 
-1.513 .922 -3.079 

مضاعف حق 

 الملكية

 Sig = 0.003c 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:2يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 .(ROE)معدل على %( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج تضمن الانموذج الثاني حات المؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن  -2

% ، 5الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار لمؤشررات المرونرة الماليرة عنرد مسرتويين معنرويين )

  .(ROE)معدل مع  .sig%( من خلال 10

م إعادل بناء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة النقدية( لعدم معنويتن، وت -3

  .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

ة معامرل انحردار تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الراي افهرر عردم معنوير -4

  .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )
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تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )التدفق النقدي( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل الباحرث علرى عردم رفرض فرضرية العردم وهري لا  -5

 .(ROE)معدل يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

ل )المرونة المالية( ، الاي افهر معنوية معامرل انحردار لمؤشرر )مضراعف حرق الملكيرة( تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستق -1

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5عند مستوى معنوي )

ااثر المؤشرات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن  -2

%( 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري ) التدفق النقدي ،مضاعف حق الملكية( عند مسرتوى معنروي )

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشر )نسبة التداول( ، مع معدل  .Sigمن خلال قيمة 

 ول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثاني ، وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )نسبة التدا -3

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل(ROE )(0.000000000001131  ،-0.187 ) وهاا يعني و ود تأثير للمؤشررين

بمقررردار  (ROE)، بمعنرررى انرررن فررري حالرررة تغيرررر مؤشررررات المرونرررة الماليرررة بمقررردار وحررردل واحررردل سررريغير معررردل (ROE)فررري معررردل 

، فضرلا عرن ذلرك ان  .Sig%(  مرن خرلال قيمرة 5. علما ان هال التأثير اان معنويا عنرد مسرتوى )(0.187-،  0.000000000001131)

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. (3.516-،  2.535( المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )tقيمة )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 70( وهاا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسربتن )0.704 )%

الانموذج معنويا عند مستوى معنوي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان (ROE)معدل 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 14.237( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

( بمعنرى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي ، H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العردم )   

 .(ROE)مضاعف حق الملكية( في معدل 

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )التردفق النقردي( عنرد   -1

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

التداول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم  تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنروي )

 .(ROE)لكية( ، مع معدل عدم معنوية مؤشري )نسبة النقدية ومضاعف حق الم

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانموذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -3

لال قيمرة %( من خر5الثاني(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنوي )

Sig.  مع عدم معنوية مؤشر )نسبة النقدية( ، مع معدل ،(ROE). 

 حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري(ROE )(0.0000000002627 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري ) معردل

(ROE)  معردل ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سريغير(ROE) ( 0.0000000002627بمقردار )

لمعامرل الانحردار اانرت ( المحسروبة t، فضلا عن ذلك ان قيمرة ) .Sig%( من خلال قيمة 5، علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.349)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 59( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.593 )% معدل

(ROE)  فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى معنروي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلرن فري الانمروذج ،

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.18.910( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

يرة )التردفق النقردي( ، فري ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة المالH0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .(ROE)معدل 

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 .(ROE)معدل على %( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

الانموذج الثاني حات المؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(، تضمن  -2

%( مرن 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة الماليرة عنرد مسرتويين معنرويين )

 .(ROE)دل معمع  .sigخلال 
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تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -3

 .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

النقدية( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة  -4

 .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

حرث علرى عردم رفرض فرضرية العردم تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )مضاعف حرق الملكيرة( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل البا -5

 .(ROE)معدل وهي لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهرر معنويرة معامرل الانحردار للمؤشررات )نسربة الترداول ،   -1

. ، مع عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، نسبة النقدية( Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5معنويين )مستويين مضاعف حق الملكية( عند 

 .(ROE)، مع معدل 

 ( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:التدفق النقديحات مؤشر ) -2

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري معردل(ROE )( -0.196، 0.486   ،-3.079)  وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري

،   0.486 ،0.196- بمقدار ) (ROE)، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل (ROE)معدل 

( المحسروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5). علما ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين (3.079-

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 3.340-)،  2.078 ،3.435- لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 71( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.712 )% معدل

(ROE)  5)، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين ، %

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.9.053( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10

نسربة الترداول ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )H0العدم )من التحليل لعلال رفض فرضية الباحث  يستدل

 .(ROE)( ، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية

  لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران الموجودات -: الثالثةالفرضية الفرعية 

 )معدل دوران الموجودات( للشركات مؤشر( تحليل الح ف التراجعي وفق 3جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.843 -.203  1.814 -.369 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 014.- 199. 071.- 072.- 944.

.512 .679 .275 .000 5.534E-11 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 828. 615. 564. 1.346 208.
معدل دوران  

 الموجودات

.702 .393 .397 .857 .337 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.417 -.843  .583 -.491 (Constant) 2 R2 = 0.196 

.493 .708 .272 .000 5.476E-11 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 830. 586. 565. 1.415 185.
 F  المحسوبة = 

3.171 

.230 1.271 .464 .310 .394 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.530 -.646  .534 -.345 (Constant) 3 Sig = 0.098 

   نسبة النقدية 1.036 498. 706. 2.081 060.

.282 1.127 .382 .288 .325 
مضاعف حق 

 الملكية
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.029 2.448  .101 .246 (Constant) 4  

   نسبة النقدية 650. 365. 443. 1.781 098.

.109 1.758  .786 1.381 (Constant) 1  

 ب داد  نسبة التداول 000. 021. 005. 012. 991.

.986 .018 .011 .000 1.302E-13 التدفق النقدي   

.748 .331 .199 2.338 .774 
معدل دوران   النقديةنسبة 

 الموجودات

.366 -.947 -.368 .543 -.514 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.024 2.620  .530 1.388 (Constant) 2 R2 = 0.203 

.988 .016 .008 .000 9.769E-14 التدفق النقدي   

.719 .370 .201 2.117 .783 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

3.314 

.218 -1.306 -.371 .397 -.518 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.018 2.738  .507 1.388 (Constant) 3 e0.092Sig =  

   نسبة النقدية 811. 1.059 208. 765. 459.

.197 -1.366 -.372 .380 -.518 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.002 3.904  .412 1.607 (Constant) 4 

.092 -1.821 -.451 .345 -.629 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.417 .847  3.244 2.747 (Constant) 1  

 الكندي  نسبة التداول 015.- 010. 715.- 1.548- 153.

.151 1.556 .382 .000 3.614E-10 التدفق النقدي   

.277 1.149 .257 .490 .563 
معدل دوران   نسبة النقدية

 الموجودات

.441 -.803 -.357 2.955 -2.372 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.514 .674  .220 .149 (Constant) 2 R2 = 0.406 

   نسبة التداول 008.- 005. 396.- 1.710- 115.

.131 1.631 .393 .000 3.721E-10 
 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

8.888 

   نسبة النقدية 468. 468. 214. 1.000 339.

.028 2.502  .130 .326 (Constant) 3 e0.011Sig =  

   نسبة التداول 008.- 005. 360.- 1.573- 142.

.063 2.052 .470 .000 4.442E-10 التدفق النقدي   

.066 2.004  .079 .158 (Constant) 4  

.011 2.981 .637 .000 6.026E-10 التدفق النقدي   

.285 1.129  .633 .715 (Constant) 1  

   نسبة التداول 015.- 088. 145.- 171.- 868.

.238 -1.255 -.376 .000 
-1.811E-

11 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 001. 127. 003. 007. 995.

.398 -.882 -.646 .306 -.270 
مضاعف حق 

 الملكية

معدل دوران  

 الموجودات
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.150 1.546  .461 .712 (Constant) 2  

 R2 = 0  نسبة التداول 015.- 056. 141.- 262.- 798.

.210 -1.331 -.376 .000 
-1.810E-

11 

   التدفق النقدي

.234 -1.261 -.643 .213 -.268 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  المحسوبة = 

0 

.004 3.561  .169 .601 (Constant) 3  

.138 -1.587 -.402 .000 
-1.936E-

11 

 Sig = 0  التدفق النقدي

.059 -2.086 -.528 .106 -.221 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.010 3.025  .165 .498 (Constant) 4  

.138 -1.581 -.402 .106 -.168 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 22.671  .011 .238 (Constant) 5  

.458 .773  2.768 2.139 (Constant) 1  

 الخياطة

 

معدل دوران 

 الموجودات

 

R2 = 0.405 

 

F  المحسوبة = 

4.079 

 

Sig = 0.045d 

  نسبة التداول 096.- 104. 651.- 925.- 377.

.747 .331 .321 .000 1.736E-10 التدفق النقدي  

  نسبة النقدية 1.357- 1.542 880.- 880.- 400.

.718 -.371 -.270 1.743 -.647 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.481 .729  2.446 1.783 (Constant) 2 

  نسبة التداول 087.- 096. 593.- 908.- 384.

  نسبة النقدية 864.- 394. 561.- 2.193- 051.

.785 -.279 -.181 1.553 -.434 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.000 5.244  .210 1.102 (Constant) 3 

 نسبة التداول 062.- 033. 423.- 1.882- 084.

 نسبة النقدية 819.- 346. 532.- 2.368- 036.

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:3يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 مع معدل دوران المو ودات. %(10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول( ،  -2

%( مرع 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج ، وتبين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة الماليرة الاخررى عنرد مسرتويين )

 معدل دوران المو ودات.

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(،  -3

%( من خلال قيمة 10% ، 5ن )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقدية( عند مستويين معنويي

Sig. .مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المو ودات ، 

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.650) ران المو روداتمعردل دواان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

( ، 0.650بمقردار ) معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحردل واحردل سريتغير  المو ودات
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( المحسوبة لمعامل الانحدار t، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5)علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستويين 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.1.781اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 19( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.196 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.171( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(%10 ، 5)

( بمعنى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )نسربة النقديرة( ، فري H0لعدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية ا

 معدل دوران المو ودات.

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 %( مع معدل دوران المو ودات.10% ، 5المالية عند مستويين )

ر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول( ، تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثر -2

%( مرع 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج ، وتبين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة الماليرة الاخررى عنرد مسرتويين )

 معدل دوران المو ودات.

)لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(، تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن  -3

% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج وتبين انن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشرري )نسربة النقديرة ، مضراعف حرق الملكيرة( عنرد مسرتويين )

 %( مع معدل دوران المو ودات.10

 نوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي:حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير مع -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.629-) معدل دوران المو وداتاان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

( ، 0.629-بمقردار ) ران المو روداتمعردل دو، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  المو ودات

( المحسوبة لمعامل الانحدار t، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5مستويين )علما ان هال التأثير اان معنويا عند 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.1.821-اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )0.203) ( من التغيرات التي تطرا على 20وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )% معدل

مسرتويين ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانمروذج معنويرا عنرد  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.314ت )( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانF، فضلا عن قيمة )  %(%10 ، 5)

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )مضاعف حق الملكية( H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 ، في معدل دوران المو ودات.

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 %( مع معدل دوران المو ودات.10% ، 5المالية عند مستويين )

ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن -2

% ، 5الاول( ، وتررم إعررادل بنرراء الانمرروذج ، وتبررين انررن لا يو ررد معامررل انحرردار معنرروي لمؤشرررات المرونررة الماليررة الاخرررى عنررد مسررتويين )

 %( مع معدل دوران المو ودات.10

تن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثراني(، وترم تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنوي -3

%( مرن خرلال قيمرة 10% ، 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مسرتويين معنرويين )

Sig. .مع عدم معنوية مؤشر )نسبة التداول( ، مع معدل دوران المو ودات ، 

 ر )نسبة التداول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي:حات مؤش -4

  ( وهاا يعني و ود تأثير للمؤشررين فري 0.0000000006026) معدل دوران المو وداتاان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

بمقردار  معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  معدل دوران المو ودات

( t، فضررلا عررن ذلررك ان قيمررة ) .Sig%( مررن خررلال قيمررة 5( ، علمررا ان هررال التررأثير ارران معنويررا عنررد مسررتوى )0.0000000006026)

 ة معنوية عند المستوى المااور.( وهي قيم2.981المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 40( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.406 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.8.888( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)
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( بمعنى يو د تأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي(، فري H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 معدل دوران المو ودات.

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

لمرونرة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات ا  -1

 معدل دوران المو ودات.%( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثراني حرات المؤشرر )نسربة النقديرة( مرن الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -2

% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنرويين )الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار 

 معدل دوران المو ودات.مع  .sig%( من خلال 10

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويترن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -3

 . مع معدل دوران المو ودات.sig%( من خلال 10% ، 5نويين )انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين مع

تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )التدفق النقدي( لعدم معنويتن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -4

 دوران المو ودات. معدل. مع sig%( من خلال 10% ، 5انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )مضاعف حق الملكيرة( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل الباحرث علرى عردم رفرض فرضرية   -5

 معدل دوران المو ودات.العدم وهي لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات المرونة المالية تضمن الانموذج الأول  -1

 معدل دوران المو ودات.%( مع 10% ، 5عند مستويين )

ة في الانموذج الاول(، وتم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوي -2

، مرع عردم  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر ) نسربة النقديرة( عنرد مسرتوى )

 معنوية مؤشر )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المو ودات.

 ثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثاني ، وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل اا -3

  ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.819-،  0.062-) دوران المو روداتاان معامل انحدار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل

بمقردار  معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  دوران المو وداتمعدل 

( t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علما ان هال التأثير اان معنويرا عنرد مسرتويين 0.819-،  0.062-)

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 2.368-) ،  1.882-المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 40( وهاا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسربتن )0.405 )%

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد  معدل دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 4.079( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10% ، 5)مستويين 

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة H0ية العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرض   

 نقدية( في معدل دوران المو ودات.ال

  لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المخزون -: الرابعةالفرضية الفرعية 

 ( للشركاتالمخزونوفق مؤشر )معدل دوران  التراجعي( تحليل الح ف 4جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.729 .356  9.203 3.274 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 891.- 1.012 855.- 880.- 399.

.453 .781 .311 .000 3.227E-10 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 3.827 3.122 506. 1.226 248.
معدل دوران  

 المخزون

.866 -.174 -.173 4.348 -.756 
مضاعف حق 

 الملكية
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.034 2.416  .695 1.680 (Constant) 2 R2 = 0.281 

   نسبة التداول 728.- 367. 699.- 1.985- 073.

.428 .823 .313 .000 3.247E-10 التدفق النقدي 
 F  المحسوبة = 

2.350 

   نسبة النقدية 3.927 2.929 520. 1.341 207.

.032 2.433  .686 1.669 (Constant) 3 d0.138 Sig = 

   نسبة التداول 629.- 342. 604.- 1.840- 091.

   نسبة النقدية 5.163 2.481 683. 2.081 060.

.000 6.936  1.079 7.484 (Constant) 1 ب داد 

.957 .055 .008 .028 .002 
معدل دوران   نسبة التداول

 المخزون

.001 4.948 1.142 .000 4.829E-11 التدفق النقدي   

 R2 = 0.890  نسبة النقدية 9.823- 3.210 698.- 3.060- 012.

.003 -3.894 -.575 .746 -2.903 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 10.346  .727 7.527 
(Constant) 2 F  المحسوبة = 

29.794 

.000 5.579 1.137 .000 4.808E-11 التدفق النقدي   

 Sig = 0.000c  نسبة النقدية 9.767- 2.907 694.- 3.360- 006.

.000 -5.377 -.581 .545 -2.930 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.238 1.256  19.567 24.567 (Constant) 1 الكندي 

.032 -2.490 -.790 .059 -.147 
معدل دوران   نسبة التداول

 المخزون

.086 1.903 .321 .000 2.666E-9 التدفق النقدي   

 R2 = 0.765  نسبة النقدية 10.459 2.957 543. 3.537 005.

.218 -1.316 -.402 17.822 -23.456 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.438 -.805  1.396 -1.124 
(Constant) 2 F  المحسوبة = 

11.968 

   نسبة التداول 080.- 031. 431.- 2.579- 026.

.081 1.919 .334 .000 2.771E-9 التدفق النقدي  Sig = 0.001c 

   نسبة النقدية 9.521 2.964 494. 3.213 008.

.761 .313  5.304 1.659 (Constant) 1  

   نسبة التداول 008. 736. 007. 011. 991.

.421 -.838 -.174 .000 
-1.014E-

10 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 2.791 1.063 783. 2.625 025.

.575 -.579 -.294 2.562 -1.484 
مضاعف حق 

 الملكية

معدل دوران  

 المخزون

.292 1.107  1.550 1.716 (Constant) 2  

.396 -.884 -.174 .000 
-1.012E-

10 

 R2 = 0.582  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 2.800 674. 785. 4.155 002.

.130 -1.636 -.300 .923 -1.511 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  المحسوبة = 

18.075 
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.364 .944  1.499 1.415 (Constant) 3  

 Sig = 0.001e  نسبة النقدية 2.580 621. 724. 4.157 001.

.170 -1.460 -.254 .878 -1.282 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.177 -1.429  .470 -.671 (Constant) 4 

 نسبة النقدية 2.719 639. 763. 4.251 001.

.524 .660  5.375 3.547 (Constant) 1  

 الخياطة

 

معدل دوران 

 المخزون

 

R2 = 0.617  

 

F  المحسوبة = 

9.652  

 

Sig = 0.003d 

  نسبة التداول 248.- 201. 699.- 1.233- 246.

.960 .051 .040 .000 5.210E-11 التدفق النقدي  

  نسبة النقدية 1.706 2.994 459. 570. 582.

.746 -.333 -.195 3.384 -1.126 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.482 .728  4.724 3.440 (Constant) 2 

  نسبة التداول 246.- 186. 692.- 1.322- 213.

  نسبة النقدية 1.853 761. 499. 2.435 033.

.730 -.354 -.184 2.999 -1.063 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.001 4.360  .407 1.774 (Constant) 3 

 نسبة التداول 184.- 064. 518.- 2.878- 014.

 نسبة النقدية 1.963 670. 528. 2.931 013.

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:4يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 معدل دوران المخزون.%( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -2

 %(10% ، 5الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )نسبة التداول( عند مستويين معنرويين )

 ، مع عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، نسبة النقدية( مع معدل دوران المخزون. .Sigمن خلال قيمة 

 حات مؤشر )التدفق النقدي( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي: -3

  وهاا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل 5.163،   (0.629-المخزوناان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل دوران )

،   (0.629-دوران المخزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل دوران المخزون بمقدار 

( المحسرروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 5.163

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.2.081،  1.840-لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 28( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.281 )%

، امرا النسربة المتبقيرة فتعرود لعوامرل لخررى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد ان المخرزون معردل دور

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 2.350( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة )  %(10% ، 5)مستويين 

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )   

 النقدية( في معدل دوران المخزون.

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

المالية( ، الاي افهر معنوية معامرل الانحردار للمؤشررات )التردفق النقردي ، تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة   -1

. ، مع عدم معنويرة مؤشرر )نسربة الترداول( ، مرع معردل Sig%( من خلال قيمة 5نسبة النقدية ، مضاعف حق الملكية( عند مستوى معنوي )

 دوران المخزون. 

 معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير )نسبة التداول( حات مؤشر  -2
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  وهراا يعنري  2.930-)، 9.767-  ،   (0.00000000004808 دوران المخرزون اان معامل انحدار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل

، بمعنى انن في حالرة تغيرر مؤشررات المرونرة الماليرة بمقردار وحردل واحردل سريغير معردل دوران المخزون و ود تأثير للمؤشرين في معدل 

%( مرن خرلال 5. علما ان هال التأثير اان معنويا عند مسرتوى )2.930-)، 9.767- ،   (0.00000000004808بمقدار  دوران المخزون

وهرري قيمررة معنويررة عنررد   5.377-) ،  3.360-،  5.579) ( المحسرروبة لمعامررل الانحرردار اانررتt، فضررلا عررن ذلررك ان قيمررة ) .Sigقيمررة 

 المستوى المااور.

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 89( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.890 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.29.794( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

)التردفق النقردي ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونرة الماليرة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .دوران المخزون، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية(

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهرر معنويرة معامرل الانحردار للمؤشررات )نسربة الترداول ،   -1

. ، مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكيرة( ، Sig%( من خلال قيمة 10% ، 5التدفق النقدي ، نسبة النقدية( عند مستويين معنويين )

 ان المخزون. مع معدل دور

 افهر الاتي: والايلأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني  ، )مضاعف حق الملكية( حات مؤشر  -2

  وهاا يعني و ود تأثير 9.521) ، 0.000000002771، 0.080-دوران المخزون )اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل

دوران ، بمعنررى انررن فرري حالررة تغيررر مؤشرررات المرونررة الماليررة بمقرردار وحرردل واحرردل سرريغير معرردل دوران المخررزون للمؤشرررين فرري معرردل 

مرن خرلال  %(10% ، 5). علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 9.521) ، 0.000000002771، 0.080-)بمقردار  المخرزون

وهي قيمرة معنويرة عنرد المسرتوى (  3.213 ، 1.919، 2.579-امل الانحدار اانت )( المحسوبة لمعt، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigقيمة 

 المااور.

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 76( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.765 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.11.968( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(%10 ، 5)

)نسربة الترداول ، التردفق ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية H0العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية 

 .دوران المخزون، في معدل النقدي ، نسبة النقدية(

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )نسربة النقديرة( عنرد   -1

 ، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل دوران المخزون . .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

شر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم تضمن الانموذج الثاني حات مؤ -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقديرة( عنرد مسرتوى معنروي )

 عف حق الملكية( ، مع معدل دوران المخزون.عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، مضا

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(،  -3

،  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5نروي )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقديرة( عنرد مسرتوى مع

 مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المخزون.

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 2.719) المخرزونمعردل دوران اان معامل انحردار مؤشررات المرونرة الماليرة فري

( ، علمرا 2.719بمقردار )معردل دوران المخرزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  المخزون

( المحسرروبة لمعامررل الانحرردار اانررت tقيمررة ) ، فضررلا عررن ذلررك ان .Sig%( مررن خررلال قيمررة 5ان هررال التررأثير ارران معنويررا عنررد مسررتوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.251)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 58( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.582 )% معدل

لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.18.075( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

لمؤشررات المرونرة الماليرة )نسربة النقديرة( ، فري ( بمعنى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .معدل دوران المخزون
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 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 دوران المخزون.%( مع معدل 10% ، 5المالية عند مستويين )

 تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم -2

،  .Sigمرن خرلال قيمرة   %(5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )نسبة النقدية( عند مسرتوى معنروي )

 مع عدم معنوية مؤشري )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( مع معدل دوران المخزون.

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي: -3

 وهاا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل 1.963،   (0.184-اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل دوران المخزون )

،   (0.184-دوران المخزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل دوران المخزون بمقدار 

( المحسروبة لمعامررل t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(5). علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتوى  (1.963

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.2.931،  2.878-الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 61( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.617 )%

النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانموذج معنويا عند مستوى ، اما معدل دوران المخزون 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 9.652( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(5)

بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة ( H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )   

 النقدية( في معدل دوران المخزون.

 الاستنتاجات والتوصيات /  المحور الخامس

 أولا: الاستنتاجات

الممارسات الملائمة للتغيرات في البيئرة نتيجرة  لدت التطورات الفكرية في فلسفة الإدارل المالية إلى انتهاج المرونة المالية واعتبرتها من لهم -1

 التطور السريع في عالم المال والأعمال ، والتي تحول دون موا هة التحراات اللازمة مع لخا الحيطة والحار من الصدمات المفا ئة.

السلع والخدمات لو من إندار الأسرهم لفهرت النتائج ضعف وعي الشراات بأهمية المرونة المالية في تحديد الأرباح سواء الناتجة من بيع  -2

 التي قد تعطي للشراة قدرل لابر على إدارل لنولها بكفاءل وفعالية ، بالإضافة إلرى لنهرا ترسرم المسرار الصرحيا لاسرتثمار الأمروال  بطريقرة

 تحقق الأهدات وتمكن مستخدمي البيانات المالية تحديد تأثير ال نشاط على مرازها المالي.

ز بينت النتائج ضعف وعي الشراات بأهمية الأداء المالي لعدم استغلال مواردها المختلفة من قبل المديرين بأفضل طريقة ممكنة ، لو التراي -3

 ومرن ثرم  على المهارات والقدرات التي تمتلكها الموارد البشرية لو تطويرها وتحسينها بشركل مسرتمر ، والراي قرد يسرهم لو يحسرن مرن لدائهرا 

 س على تحسين لداء الشراة اكل.ينعك

لفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية الأولى والتي تشير الى عدم و ود تأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  -4

الوطنيرة ، فري الشرراات )بغرداد ، الكنردي ، الخياطرة( ونرحة الفرضرية فري شرراات ) (ROA)المالية  فري معردل العائرد علرى المو رودات 

 % .60العراقية( بمعنى رفض فرضية العدم بنسبة 

لفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية الثانية والتي تشير الى عدم و ود ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  -5

طرة( ونرحة الفرضرية فري شرراات )الوطنيرة ، ( فري الشرراات )بغرداد ، الكنردي ، الخياROEالمالية  فري معردل العائرد علرى حرق الملكيرة )

 % .60العراقية( بمعنى رفض فرضية العدم بنسبة 

والتي تشير الى عدم و رود ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  الثالثةلفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية  -6

في الشراات )الوطنية ، بغداد ، الكنردي ، الخياطرة( ونرحة الفرضرية فري شرراة )العراقيرة( بمعنرى  )دوران الموجودات(المالية  في معدل 

 % .80رفض فرضية العدم بنسبة 

والتي تشير الى عدم و ود تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة  الرابعةلفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية  -7

في  ميع الشراات )الوطنية ، بغداد ، الكندي ، العراقية ، الخياطة( بمعنى رفض فرضرية العردم بنسربة  دوران المخزون(معدل )المالية  في 

100. % 

 ثانيا: التوصيات

ضرورل تبني الشراات الصناعية لمؤشرات المرونة المالية ودعمها وتعزيزها في عملها لما لها من دور فري التنميرة المسرتقبلية للشرراات  -1

  هتها للأزمات المالية والتغلب عليها من خلال زيادل مو وداتها مقارنة بالديون وتوفير النقد والالتزام بنسبة السيولة القانونية.وموا

ضرورل تولي الشراات الصناعية العراقية لهمية خانة للتوازن بين هدفي السيولة والربحية ، فهما هدفان مترابطان ، من خرلال مراقبرة  -2

قدية الداخلة والخار ة وتجنرب السريولة الفائضرة ، وفري نفرس الوقرت يجرب عليهرا تو يرن اسرتثماراتهم للأهردات الأساسرية التري التدفقات الن

 لنشئت من ل لها دون المبالغة في التوسع على حسال السيولة.



 Warith Scientific Journal                     
 

123 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

ا لهرا مرن لهميرة ابيررل فري اسرتمرار توني الدراسة بوضع خطة استراتيجية لمراقبة لداء المشاريع الاستثمارية الرلسمالية للشرراات ، لمر -3

ونمو الشراة ، وتقليل الاعتماد على المصادر الخار ية لتمويل استثماراتها وتجنب زيادل الديون من خلال العمل على توفيف مو وداتها 

 في الاستثمارات لتحقيق الأرباح وضمان افاءل الأداء المالي للشراة اكل .

ت والتقدم لما هو لفضل ، يجب على المديرين تو يرن المروففين إلرى لهميرة الأداء المرالي فري تحديرد من ل ل تحسين مستويات لداء الشراا -4

لمقارنرة الأداء المرالي للشرراة مرع لداء الشرراات الأخررى العاملرة فري نفرس  ا   يرد ا  احها الفعلية ، لأنها توفر لساسرافاءل الشراة وحجم لرب

 القطاع واالك مقارنة لدائها مع نفسها خلال فترات متتالية.

ضرورل اشرا  العاملين لدى الشراة في المؤتمرات والندوات وورش العمل التي تعقدها المؤسسات التعليمية والشراات الاخرى ، لأنهرا  -5

 ااتسال الخبرات وتعالج المشاال التي قد تتعر  لها الشراة وتقترح الحلول للتعامل معها بأحدث الطرق العلمية.تسهم في 

توني الدراسة بضرورل اهتمام الشراات بتطبيق مؤشرات المرونة المالية وعلى و ن الخصوف نسبة الرافعرة الماليرة )نسربة الترداول ،  -6

التدفق النقردي اونهرا قرادرل علرى الاسرتجابة بفعاليرة للصردمات غيرر المتوقعرة للشرراة وتجنبهرا  مضاعف حق الملكية( ونسبة النقد ونافي

 خطر الإفلاس وموا هة الالتزامات المالية لو فرف الاستثمار.

 ( ROA  ،ROEتونرري الدراسررة بضرررورل اهتمررام الشررراات بتطبيررق مؤشرررات الأداء المررالي وعلررى و ررن التحديررد مؤشرررات الربحيررة ) -7

ققهررا الشررراات واعتمادهررا المتاحررة لمعرفررة الأربرراح الترري تحت الكفرراءل )معرردل دوران المو ررودات ، معرردل دوران المخررزون( ومؤشرررا

 .لها  المالي ءداوتحديد الكفاءل والأقياس لامؤشرات 

طيع المنافسرة عرن وتوني الدراسة بضرورل فهم السوق الأ نبي والمحلي ومعرفة امية ونوعية السلع والخدمات المعروضرة ، لكري تسرت -8

طريق البضائع المصنعة لو القيام بتنويع استثماراتها والدخول في مشاريع واستثمارات دولية لو محلية اخيارات استثمارية  ديردل لتجنرب 

 المخاطر التي تتعر  لها بيئة الأعمال والمحافظة على البقاء.

كنهرا مرن موا هرة لزمرات ماليرة غيرر متوقعرة ، وارالك عردم فقردان ثقرة  يجب على الشراات الاحتفاف بجزء من مو وداتها السرائلة التري تم -9

 المتعاملين معها مثل الزبائن والمؤسسات المالية لو الشراات الاخرى.
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