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 :المستخمص

تكمننأ ميم نننح افي ننث رنننذ افننيه  افننن   ت ي نن    ننن ة 
ع ض اف قي يهصفه     ة هسن ةح  ي سنح فيس  سنح 
اف قي نننننح رنننننذ افمننننن اي فنسنننننه   رنننننذ ت ق ننننني  منننننه 

جل  فن   ني  افي نث تناة  ا    م  سب، هلأا تص ي
( منننأ جهنننح،  M ظ  ننن   فكنننل منننأ عننن ض اف قننني  

  ممنننننننننتج  ي ف ننننننننن ت  افم ينننننننننذ  تصننننننننن يالاهاف منننننننننه 
، رضننننج  عننننأ ت ي ننننل مننننأ جهننننح م نننن   الإجمنننن فذ

ت ي نل يهسن ةح إتج ي ت هتةه  ي  أ افمتغ ن  أ 
فتنننذ تننن ية ر مننن  ي    تهننن  هافه نننها عينننا افمج نننح ا

تن   افتنذ ت ي هن  تين  افق ن ة الآ إفناي  ه  فيهصنهل 
افمنننننية رنننننذ ذ افمننننن اي ممتينننننح فيس  سنننننح اف قي نننننح رننننن

 تن ي   إفناه ي تهصل افي نث ، (4002-4002 
إعتمننن ي يمنننض افم لننن ات اف قي نننح يهسننن ةح مهمنننح 

م  رننننذ هاف ق ق ننننح سننننهاا  رننننذ مجنننن ل عنننن ض اف قنننني 
مجننننن ل  مننننننه اف ننننن ت  افم يننننننذ الإجمننننن فذ يلننننننكي   

أ منننننية م إفننننناافجننننن    هافت ينننننت، إ  تننننن  افتهصنننننل 
تج ين   تصنن عي    رنذ عنن ض اف قنني افي نث لننهيت إ

 M ر ننن   فنننضا  افننن    4002سنننتت  ا عننن    ( ي
هلننننننكل  ، ح تصننننن يعينننننا متننننن  تننننننييه  اف  ننننن ة الا

( م ننن  مسننن يمح كي ننن ة ف كلنننا  Mعننن ض اف قننني  
 ،رنن ايهح م يهي ننح افننهعذ افمصنن رذ فنني  الأيهضنن

رضننج  عننأ ت يننا هعنني  كفنن اة اف ظنن   افمصنن رذ 
أ ز نن ية عنن ض اف قنني هعيننا افنن ن  مننأ مافم ا ننذ، 

 M   كننننن أ فهننننن  يه ا  إ ج ي ننننن   رنننننذ ز ننننن ية اف ننننن ت )
ت  سنب ممنيلات  منهل فن  ت فكنأ ،الإجم فذ افم يذ

مننننننن  ممنننننننيلات  منننننننه اف ننننننن ت  افم ينننننننذ الإجمننننننن فذ 
ي لأسنننننننم   افت يتنننننننح،  ظننننننن ا  ف هضننننننن   افس  سننننننن ح 
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 ح ن ننن  افمسنننتق ة هيننن ا إ مكننن  يلنننكل  تصننن يهالا
سننييذ عيننا الإسننتق ا  اف قنني  رننذ ممظنن  سنن هات 

 افي ث.
   (Introduction  :المقدمة

الأينن  رننذ افس  سننح تلننكل افس  سننح اف قي ننح افجننزا 
 مهمننننن ييننننني منننننأ افيينننننياأ لأ   افكي نننننح  ح تصننننن يالا
ج  نننب  إفنننا تممنننله  ، تيفنننت ي جنننح  منننهل هتقيمننن ا

رنننننذ ت ق ننننني الأينننننياا افتنننننذ  افس  سننننن ت الأ ننننن  
  ف افمننييننياأ   رننذ  تصنن يف هنن  اف ظنن   الاإ سننما 
ت فننننن ض  ينننننياايننننن ز يننننن ل الأ، همنننننأ مافمتمنننننيية
ممن أ هت ق ني مسنته   افتضن  افية فح ه مميلات 

تننهازأ م نننزاأ رضنننج  عننأ  ،  تصنن يمننأ اف مننه الا
أ تكنننهأ ي ننن   م  يغنننذ لأجنننل  فننن  ه ، افمنننيرهع ت
سننننت ات ج ح هاضنننن ح مننننأ  يننننل افسننننية ت ا ةننننة ه 

  يننن ل افس  سنننح يعنننضننن ه ة   قي نننح، رضنننج  عنننأاف
تفم ننل يه ينن  رننذ   هنن  مننأ فتمكافجزمننح  ينن لأيهات
 .افمةيهب   تص ياف مه الا ت ق ي

ينننننن أ افس  سنننننن ت مننننننأ افس  سننننننح اف قي ننننننح  ت تننننننله 
  تصننننننن يالارنننننننذ  الأهفه نننننننح  ح الأ ننننننن   تصننننننن يالا

افهسننن ةح ق هاتهننن  يتسنننما هنننذ ر ،افم ا نننذ افنننهة ذ
سنننننيف     افملننننن   إف هنننننت ق ننننني تيننننن  الأينننننياا  إفنننننا

ه صهل افي   افم كز   ،4002لاس م  يمي ع   
يمهجب افق  هأ      4002ستقجف ح ع   عيا الإ

 كنننننهأ ر هننننن  منننننأ ، هعينننننا افننننن ن  ممننننن   ننننني (25 
همينننياا يمنننض افس  سننن ت تمننن  ض يننن أ مينننياره  

مأ تممننننل  هنننن  مك  لارإ هنننن   ح الأ نننن  ،  تصنننن يالا
رننننننذ ت ق نننننني ، إ  تلننننننت   جم مهنننننن  هنننننن يم ننننننا  ع 

هيه ت ق ني ممنيلات  منه ع ف نح  افهيا افمةيهب
  متنننننل افهنننننيا افننننن ي  افننننن   ،   يينننننح فنسنننننتم ا 

افي نننن  عي نننن  رننننإأ ، ه افكي ننننح ح  تصنننن يفيس  سننننح الا
يمننننني عننننن    هعننننن   مننننن   سنننننتة  ا افم ا نننننذافم كنننننز  
ي ينننننن أ إجنننننن ااات هميهات افت سنننننن ت ق نننننني  4002

 فتس     هاته  افهس ةح   ستمم لافس  سح اف قي ح ي
افس  سنننح لاسننن م   الأ ننن    ح تصننن يافس  سننن ت الا

رنذ الأمن  افن   مسنه  رنذ ز ن ية ر عي تهن  ، افم ف ح
  ت ق ي ميياره .

 (Research Importance) :ىمية البحثأ
 ستمي افي ث ميم ت  مأ ميم ح افس  سح اف قي ح 
رذ ت ل ة الا تص ي افهة ذ افم ا ذ هلاس م  يمي 
استقجف ح افي   افم كز ، هتاتذ ميم ح افي ث 
مأ تتي  ا تق ل آت   افق هات افهس ةح فيس  سح 
اف قي ح إفا  مه الا تص ي افم ا ذ سهاا  رذ الأمي 

أ ي اسح افقص   م  الأمي افةه ل، هف ف  رإ
افس  سح اف قي ح هاف مه الا تص ي  هافي ث ر هم  
تمياأ  ةهة مهمح رذ ييي ك فم اي، هعي   رإأ 
ي ا افي ث است ي إفا مسيهب ت ي يذ هتةي قذ 
فمم رح مي  تات   افق هات افهس ةح فيس  سح 

 اف قي ح رذ اف مه الا تص ي .  
 

  (Problem Research) :مشكمة البحث
 نننن  الا تصنننن ي افم ا ننننذ مننننأ جمننننهي  ظنننن ا  فمنننن   م  

هت ينننننننننننا رنننننننننننذ ممظننننننننننن   ة ع تننننننننننن  هس  سننننننننننن ت  
الا تصننن ي ح، رضنننج  عنننأ ضنننما الإ ننن ايات ن ننن  
اف فة ننننح افم مننننح افتننننذ ا مكسننننت سننننيي   رننننذ ممننننيل 
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اف منننننه الا تصننننن ي  هلاسننننن م  رنننننذ افسننننن هات افتنننننذ 
يسنننننيب اف ننننن هب هالأزمننننن ت  4002سنننننيقت عننننن   

هافمقهيننن ت افتنننذ تمننن ض فهننن  الا تصننن ي افم ا نننذ، 
همنن  لننهيل افمنن اي مننأ تةننه ات مي هظننح هميمهننن  
 رن  افمقهين ت هعهيتن  إفننا تصني   افن فة، رضننج  
عننننأ اسننننتقجف ح افي نننن  افم كننننز  افم ا ننننذ يمهجننننب 

افتنننذ ا مكسنننت إ ج يننن    4002( عننن   25 ننن  هأ  
رنننننذ تاي نننننل افس  سنننننح اف قي نننننح يق هاتهننننن  افهسننننن ةح 
فمم فجننح  نن لات افتضنن   ها  فنن ض   مننح افمميننح 

ممننننيل اف مننننه الا تصنننن ي  افتننننذ ك  ننننت افهة  ننننح ه 
سننن يية رنننذ افمقنننهي افسننن يقح. هي ننن ا  عينننا  فننن  تننن  
ةنننن ح افسنننن ال افنننن   تمننننت عيننننا مس سنننن  صنننن  نح 

 افملكيح:
   ة ع ض اف قي افهس ةح فيس  سح  تات  م  مي  
رذ  افم ا ذ  تص يرذ  مه الااف قي ح 
 ؟(4002-4002 افمية

 (Research Objectives) :ف البحثاىدأ
 ت ح:ت ق ي الأيياا الآإفا افي ث   سما

افهس ةح  ة ع ض اف قي تتي  مس      -0
  مأ يمض  تص يفيس  سح اف قي ح هاف مه الا

، رضج  عأ م   مكأ مأ تقه  الإة  افمف ي م ح
   تص يرذ تهج   اف مه الاي ل افق  ة ي  

 افمج ح اف ظ  ح ي  هم .  يهس ةح
افهس ةح ع ض اف قي  ي اسح تات      ة -4

رذ  افم ا ذ  تص يفيس  سح اف قي ح رذ  مه الا
 .(4002-4002 افمية

 (Research Hypothesis) :فرضية البحث

  :الآتذ  مف يي ي سح   متمي افي ث عيا ر ض ح
 افهسن ةح فيس  سنح اف قي نح ة عن ض اف قني   نت ي  

منننية رنننذ افافم ا نننذ   تصننن يرنننذ  منننه الايه ا  مهمننن   
 همأ ك  ننت مت  يننن  متي   ننح  فننن  (4002-4002 

فم يهي نننح افنننهعذ افمصننن رذ فننني  الارننن اي هكننن ف  
ت يننننا هعنننني  كفنننن اة اف ظنننن   افمصنننن رذ افم ا ننننذ، 

 نتجلات افه كي نح هافةي منح اف  م نح لاا رضج  عأ
 ح  تصنننننننننن يافم ا ننننننننننذ هافس  سنننننننننن ت الا  تصنننننننننن يفج

  .افمتيمح
 Spatial) :لمبحث الزمانيةو  حدود المكانيةال

and temporal boundaries of 
research) 

 افم ا ذ.  تص ياف يهي افمك   ح فيي ث: الا -0
افم  ص ة ي أ    ح فيي ث: افمية اف يهي افزم -4

  (.4002-4002  ع مذ
 Research) :البحثمنيجية 

Methodology) 
 ييارننننن  عينننننامنننننأ مجنننننل ت ق ننننني م  نننننثعتمننننني افيإ

افمننننن ه    سنننننتمم ليافت ي يننننذ  افهصنننننفذ الأسننننيهب
سنننننتم اض ميي ننننن ت افي نننننث افميمنننننذ لإالإسنننننتق ايذ 

الإي نننننن ث هافكتننننننب  رننننننذافي ننننننث  ننننننهل مهضننننننه  
ح افتننننذ تمنننننت رننننذ مجننننن ل هافننننيه   ت افمت صصننننن

 ، رضنننج  عنننأ  تصننن يافس  سنننح اف قي نننح هاف منننه الا
افمنن ه  الأسننت ي ةذ رننذ الإسننتيلال عننأ  اسننتمم ل

، إ  جم  افي  ث ي أ افم هجن أ افي    ت هت ي يه 
افهسن ةح    ن ة عن ض اف قني تةنه ت ي ل مأ مجل 
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 ي،ا  رنننذ افمننن   تصننن يمنننه الااف قي نننح هاف فيس  سنننح 
 ح افمج ح هافتات   ر م  ي  هم .                       همج ظ
  (Research Structure) :البحثىيكمية 
هافهصننهل مجننل افت قنني مننأ صنن ح افف ضنن ح مننأ 
تضننننمأ رننننذ ي كي تننننن   يقنننننر، يننننياا افي ننننثم إفننننا

 : م  اتذ
قناة عرض النقد الوسيطة المحور الاول: 

ي : الإطار قتاادلمسياسة النقدية والنمو الا
 النظري. 

 Channel of: اولًا: قناة عرض النقد
Money Supply. 

افتنذ تمين  عنأ افتغ ن ات اف قي نح،  افق ن ةهيذ تين  
ةته  ت ق نننننننني يمننننننننض مه جم نننننننن   سننننننننه جنننننننن   يه 

هجننهي عج ننح  الأينياا اف ه ي ننح، فن ف  تممننل عينا
مك   ننح  ي  هنن  هينن أ الأيننياا اف ه ي ننح مننأ جهننح، ها 

عتمن ي ميهات افس  سنح اف قي نح منأ جهنح ي م ا يته  
م   ، رهذ تتي  أ رذ ةي مته  هرم ف ته  رذ  قل 

اف ق قذ يتين  أ   تص يالا إفامت  افس  سح اف قي ح 
 ح هافم ف ننننننح في ظنننننن    تصنننننن ي صنننننن يي افي  ننننننح الا

 ، ممن  م ك   ك نح تنات   افس  سنح اف قي نح  تص يالا
 إفننارهننذ تمينن  عننأ عمننل   هاتهنن  رننذ  قننل مت ينن  

 صنننننن   ،  الأسننننننم   هاف نننننن ت  افم يننننننذ الإجمنننننن فذ
4002 :25). 

كم ننح يننه عنن ض اف قنني أ همننأ افجنني   ي فنن ك ، م
هسنننننن يل افننننننير  ك رننننننح افمتمتيننننننح يإجمنننننن فذ اف قننننننهي 
ينن  تجا م هاعهنن  افك ي ننح فنني  افمجتمنن  رننذ مننية 

ل  لم هره، (425: 4000  س  ،   ح مم  ح زم

اف قنننهي افه   نننح هافممي  نننح افمصننني ة هملننني ل اف قنننهي 
هافممنننجت الأج ي ننننح، رضنننج  عننننأ اف قنننهي اف ة ننننح 
افتننذ  ةييهنن  الأرنن اي هافلنن ك ت افم ف ننح هالإ ت ج ننح 

يا افمضنننننن  يح مه افممنننننن مجت، إ  إأ ز  يتهنننننن  يه
ز ننن ية الإ تننن ج منننأ افسننني  هاف نننيم ت،  إفننناتننن ي  
فنننننننا عينننننننذ،    تصننننننن يز ننننننن ية ممنننننننيل اف منننننننه الا ها 
تيمننننننننت افسننننننننية ت ه نننننننني ا ،(250-254: 4000

اف قي ح رذ افييياأ افمتقيمح هاف  م ح م   سنيم   ت 
هتم    ننن ت افقننن أ افم ضنننذ الأينننياا مه  افق نننهات 

 منننه افكتينننح اف قي نننح إفنننا افهسننن ةح(، افتنننذ تسنننت ي 
ت افسنننننم  ح افتنننننذ تتم لنننننا مننننن  فمهاجهنننننح افتقييننننن 

 م يتننننهأ ر  ننننيم أ( عيننننا هريافمي سننننح اف قي ننننح، ه 
اف     ي  ي ف فن ظ عينا ممنيل  منه ت ينت فيكتينح 
اف قي ننننح رننننذ  ننننيهي  مننننه افق عننننية اف قي ننننح هي سننننيح 

اف قنننننننننني هأ مأ افهننننننننننيا   منننننننننني%( سنننننننننن ه   ، إ  2 
افم كننز  فيسننية ت اف قي ننح يننه تتي ننت ممننيل  مننه 

   ننب مننأ ممننيل  مننه  افكتيننح اف قي ننح رننذ مسننته 
    :     ,LAIDLER ; اف ق قنذ  تصن يالا

 . (02-02: 4005 م  ، 
ا   ي ( Mع ض اف قي ي فمفهه  افهاس   ه م ا 

إجم فذ  إفاافس هفح افم ي ح مه افيا ي ح، ه ل   
(  ض ا فه  افهياي  افزم  ح  Mهس يل افير   

 ي فمص  ااف  صح افتهر   ح هياي  افالآجيح ه 
افتج   ح، هي ا افمفهه   مي  عأ إة   م  سب 

، ه متمي ع ض  تص يف ج  اف قهي افكيذ رذ الا
اف قي افهاس  عيا  ج  افمةيهي ت اف قي ح فيي   
افم كز  هافمص  ا افتج   ح، م  ص رذ افمميح 
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افمتياهفح هافهياي  مأ     ح، رضج  عأ      
 ت    ي أ الإ ف ي ي لا ح  تص يافه يات الا

هافص غح الآت ح  مأ     ح م   ، ي   هالا

 عهض،  ( Mتهضح ع ض اف قي افهاس   
: (050: 0592،ي   ; 0550:00-002

     
 

M  = M + TD + S  
 إ  إأ :

M   . ع ض اف قي ي فمم ا افهاس :M       .ع ض اف قي افض ي : 
 TD           .افهياي  افزم  ح الآجيح ::S     افتج   ح. افمص  اافهياي  افتهر   ح في 
 

 (، م   اتذ: Mهمأ ع  ص  افس هفح افم ي ح  
ه مكأ تم  فه  يلكل ي  ي يا ه  كل : النقود -1

هس يح فيهر ا يهصفه  م   يقا  يهلا  ع م   
ي لإفتزام ت ههس ة فيتي يل همق    هم زأ 

 .    (24: 4004تهم  ،  فيق مح
هتض  افهياي  الآجيح في  : أشباه النقود -2

هن  ي  مأ افمي  ات اف قي ح، رضج   افمص  ا
عأ مصهل م    مكت  س هفح، رتكهأ م   م ا 

 إفاي فمهامل افم ت ة يهس يل افير  فكه ه  تت هل 
رذ   فته ، رت ت  ي ف   إفا قهي مه مأ تمهي 

: 4005-4009 م   يا، كم ح اف قهي   افمجتم 
22-22). 

هلأجل الأفم   يم  تميي يه ل افق  ة لايي مأ ة ح 
 يمض افمف يات اف ظ  ح متمتيح يم   اتذ:

 Concept of :مفيوم السياسة النقدية -1 
Monetary Policy. 

تمننني افس  سنننح اف قي نننح ها نننية منننأ ميهات افس  سنننح 
افيينننياأ ك رنننح مميه   ح افم منننح افتنننذ تسنننت تصننن يالا
ج  نننب افس  سننن ت الأ ننن   ك فس  سنننح افم ف نننح  إفنننا

هافس  سنننح افتج   نننح هس  سنننتذ الأجنننه  هالأسنننم  ، 
 ح مننأ مجننل افتننات   سنتتم   رضنج  عننأ افس  سننح الا

 ، ه فننن  منننأ تات  يننن  رنننذ  تصننن يرنننذ اف لننن ة الا
 سننننننننتتم   ح افم تيفننننننننح ك لا تصنننننننن يافمتغ نننننننن ات الا

: 0550هالأسنننننننننم   هالإ تننننننننن ج هافننننننننني ل عهض، 
هنن  افننيمض يا هنن  الإجنن ااات افتننذ (، إ   فهم292
افي ن  افم كنز  فينت ك  رنذ عن ض اف قني مميه   ست

 ح افم مننح  تصنن ييغ ننح ت ق نني ميننياا افس  سننح الا
فييهفننننح هافمتمتيننننح يت ق نننني ممننننيل م تفنننن  م  سننننب 

سنننننتق ا  افمسنننننته  ت افم منننننح   ها تصننننن يفي منننننه الا
عننننننأ ت ق نننننني عم فنننننن  م تفمننننننح ف سننننننم  ، رضننننننج  

  افف ينننية همسنننم   صننن ا سنننتق ا  فسنننمهت ق ننني الا
 ,EVANS      -      افممنجت الأج ي نح

(، ها  ا كنننن أ يننننيا ينننن ل افس  سننننح ز نننن ية :    
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افس  سنح افتهسنم ح(، ممن  ي ع ض اف قي، رإ ه  تمي 
إ ا كنن أ افهننيا م هنن  يننه ت فنن ض عنن ض اف قنني، 

: 4002ا مي،  ح(  كم لننافس  سننح الاي رإ هنن  تمنني 
000.)  

إجننننننن ااات هعمنننننننل ( يا هننننننن  Bachه ننننننني ع رهننننننن   
 ت  يصنننه ل رم فنننح رنننذ  جننن  هت ك نننب  كنننهمذ  ننن

افمهجهيات افسن ييح افتنذ   نتفظ يهن  افقةن   ن ن  
افمصنن رذ افمتمتيننح ي فمميننح هافهياينن ، رضننج  عننأ 

(. ي  منننننن  02، 4002 زا ، افسنننننن يات اف كهم ننننننح 
( يا هنننننننننن  يمت يننننننننننح إيا ة افتهسنننننننننن  Kentع رهنننننننننن   

 رنذ  جن  اف قني فغن ض ت ق ني ميننياا  كمن  هالا
مم  ح، مه يذ مجمهعح منأ افهسن يل افتنذ تتيمهن  
الإيا ة اف قي نننح فم ا ينننح عننن ض اف قننني يهنننيا يينننه  

ه نني  ,افك مننل( سننتمم ل  ممنن أ  الاا تصنن ييننيا 
 كننننز افننننيمض الآ نننن  عيننننا يه ينننن  اف  نننن يذ يا هنننن  
اف   يح افتذ تم    منأ  ينل افي ن  افم كنز  عينا 

: 4002 عيي اف سن أ، ع ض اف قي رذ افمجتم  
020.) 

فقنننني جنننن ت تةننننه ات عننننية عيننننا مفهننننه  افس  سننننح 
اف قي نننح سنننهاا  مننننأ   نننث الأيننننياا م  منننأ   ننننث 
افهظننننن يا يسنننننيب تةنننننه  اف ظ  ننننن ت اف قي نننننح رنننننذ 
مم فجننننننننح افملنننننننن كل يمنننننننن  ر هنننننننن   نننننننن فتذ افكسنننننننن ي 

تةنننه   مينننياا  إفننناهافتضننن  ، الأمننن  افننن   يرننن  
ههس يل افس  سح اف قي ح هجميه  الأكت  ميم ح رنذ 

ملننن  أ فتننن ي  يه يننن  رنننذ مم فجنننح مةيننن  افقننن أ اف
 ح افم تيفننننننننح، هعيننننننننا ينننننننن ا  تصنننننننن يافملنننننننن كل الا

الأسنننن   جنننن   ت ي نننني افمم ننننا افهاسنننن  فيس  سننننح 

اف قي ننننننننح ممينننننننن ا  عننننننننأ مجمهعننننننننح مننننننننأ افتننننننننياي   
هالإجنن ااات افتننذ تت نن  مننأ  يننل افسننية ت اف قي ننح 
لإيا ة عننننننن ض اف قننننننني هممنننننننيلات افف ينننننننية هسنننننننم  

ت   ،  يتم أافص ا، هك ف  افتات   رذ ل هة الا
 (.42: 4000عي  ،  ;022: 4002

 Monetary: أنوووواع السياسوووة النقديوووة -2
Policy of Types. 

 :السياسوووووووووووووووووة النقديوووووووووووووووووة التوسووووووووووووووووو ية -أ
Expansionary Monetary Policy . 

 متمي افي   افم كز  ي ل افس  سح رذ   فح هجهي 
 ننزياي يهنن    رننذ افيينني، إ  ا تصنن ي كننهي مه كسنن ي 

 إفنناعنن ض اف قنني رننذ افمجتمنن  افنن   يننيه ل  نن ي  
سنننم  افف ينننية، هيننن ا  لنننج  عينننا ز ننن ية  ا  فننن ض

، تنننننن   ننننننزياي مسننننننته  افةيننننننب افكيننننننذ، سننننننتتم  الا
 ننننننزياي مسننننننته  اف نننننن ت  افقننننننهمذ  نننننن ي  إفننننننا مأ ه 

ممنننننننيل اف منننننننه  ا تفننننننن  هافتهظنننننننا، رضنننننننج  عنننننننأ 
 (.Wikipedia: 0   تص يالا
 :يةنكماشووووووووووووووالسياسووووووووووووووة النقديووووووووووووووة الا  -ب

Deflationary Monetary Policy. 
رذ  ا تف  ي ل افس  سح ع ي هجهي  إفا ت  افيجها 

 جنننن   ت فنننن ض  هنننن  افمسننننته  افمنننن   ف سننننم  ، ر
ق نننن   افي نننن  افم كننننز  ي رنننن  سننننم  عنننن ض اف قنننني ي

اف صنننننن  مه افنننننني هل كينننننن ي  رننننننذ سننننننهي الأه اي 
 ت نننن ةذ ي فممننننل عيننننا  رنننن   سننننيح الاافم ف ننننح مه 

افمصنن  ا  ت نني مننأ  نني ةافقنن  ه ذ، هينن ل الأيهات 
ه ينني افهياينن ، ه ت جننح فنن ف   يتمنن أعيننا منن ح الا

ممننننن    تصننننن يسننننن   فض عننننن ض اف قننننني يا نننننل الا
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 ا  فنننن ضممننننيلات افف يننننية ه  ا تفنننن   ت تننننب عي نننن  
كننننل مننننأ  ا  فنننن ضات، هي فتنننن فذ سننننتتم    جنننن  الا

افني ل هافةيننب افكينذ، مه يهننيا إمتصن ي افقننهة 
افمسنننته   ا تفنن  افلنن اي ح رننذ افمجتمنن  في نني مننأ 

 (.  :Vendulaافم   ف سم   
 Monetary :أىداف السياسة النقدية-3

Policy Objectives. 
 .Price Stability :إستقرار الأس ار -أ

ستق ا  الأسم   مأ مي   مي اف ف ظ عيا ا
  هك ف   تص يافمهامل افم ت ة رذ اف ل ة الا

 ح اف ي سح،  ظ ا  لأأ  تص يمأ افم ل ات الا
تغ   رذ مسته  ت الأسم   يإتج ل  يهث م  

  ت  سيي   رذ   مح اف قهي، همأ ت    تف  الا
افقهة افل اي ح فه  هس  يث  ا  ف ض ت تب عي   

افتض  ، همأ ت  تت   آت  ا  ض  ة عيا مسته  
 ح،  تص يافي ل هافت هات هت ص ي افمها ي الا

 زا ،   م  اف   تص يهمأ ت  رذ الأياا الا
رذ الأسم     كم    الام(، م9-5: 4009

تكيفت   ا تف  رذ الإ ت ج ه    ف ضالا إفا  ي  ر
فاه   ستهج هالا ستتم  رذ الا   ف ضالا ا 

 ، هتمتمي  تص يهافي هل، همأ ت  رذ اف مه الا
 ة افسية ت اف قي ح رذ مهاجهح الآت   اف  تجح  ي

ق ا  اف قي  يلكل كي   عيا ستعأ عي  الا
: 4002ا مي، م كز ح ستقجف ح افي ه  افي جح ا

5    .) 
خدام: ستتحقيق مستوى عال من الا -ب

Achieving a High Level of Use . 

ت ق ي مسته  م تف   إفاتسما افس  سح اف قي ح 
مأ افتلغ ل، ه ف  مأ مجل مأ ت  ي 

   تص يافسية ت اف قي ح عيا تتي ت اف ل ة الا
ع ي م صا مسته  ممكأ ييهن  مأ تهظ ا 

يسية ت اف قي ح افةي م ح هافيل  ح، هلايي ف ي افمها
ج ااات تكهأ كف ممل مأ تست يح ي ر  س  س ت ها 

مسته  م  سب فتلغ ل  ج  افةيب افكيذ إفا 
عهض، مصي  افمها ي الإ ت ج ح ن   افمستغيح 

 ستتم  (، رضج  عأ ت ف ز الا295س يي، 
افمسته  افم   ف سم   افتذ  ا تف  هكيح جم ح 
هج ت تض م ح ن   م نهب ر ه  تتهفي ع ه  م

 زا ، مصي  س يي،   هتقي ي مميلات افية فح
05   .) 
 Encourageي قتاادتشجيع النمو الا -ج

Economic Growth . 
  ز  ية مستم ة رذ اف  ت   تص ي م ذ اف مه الا

افم يذ الإجم فذ فيييي يمميل مكي  مأ مميل 
  ت  تص ي مه افسك أ، إ   مي ييا  ي   لا

افييياأ افمتقيمح هاف  م ح عيا  ي سهاا، هتممل 
ي ل افييياأ عيا ييه  ي ا افهيا لإلي   
  ج ت الأر اي ه ر  مسته  مم لته  ه ر ي ته ، 

ت س أ م زاأ افميرهع ت في صهل عيا يه ف  
  تف  عمجت مج ي ح كت  ة هت س أ مميلات الا

صم   مم أ فت اك   م   رذ افي ل اف    مي
اف    سه  ييه   ي   رذ عمي ح  افم ل
أ رم ف ح  ، هم تص يهت ق ي اف مه الا ستتم  الا

 كهأ  ت تص يافس  سح اف قي ح فتلج   اف مه الا
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هيه ها ي مأ مي   ستتم  تات  ي  رذ الاي
م ييات ، إ  إأ افتغ  ات افتذ ت يته  افس  سح 

  ح رذ الإ ت  ة  ت اف قي ح فيمص  ااف قي
ع ض اف قي هافةيب عي  ،  افتج   ح ت ت  رذ

ي  ث ت مك  رذ صه ة تغ  ات مق ييح فسم  
م   ستتم  افف يية افتذ ت ت  تات  ا  كي  ا  رذ الا

يق ا الأل  ا الأ    ت يتح، هي ا الإج اا  تةيب 
س  سح  قي ح تهسم ح   يمح عيا ز  ية ع ض 

 إفااف     ي  مسم   افف يية  ا  ف ضاف قي ه 
ست يا ، همسته  افتهظا هالا ستتم  الا ا تف  
فا مسته  افية فح هز  ية افقي ة  ا  ف ض ها 

ت  الإسه   يز  ية افةيب افكيذ، افل اي ح ف ر اي ه 
 225-292  ز  ية افم ض مأ افسي  هاف يم ت

:0559 Cauvery,         -    
;Eli,.) 

 Balance ofتوازن ميزان المدفوعات ) -د
Payments Balance .) 

فتهض ح     جم       م زاأ افميرهع ت ي    مي 
افسي  هاف يم ت هافمس عيات هافهي ت، هك ف  

     هض   ه  الأمهال هاف يب جم
 ت  ة  ت افيهف ح افتذ تكهأ   يمح مأ هالا

يا ل افييي، مه افتذ ت  ج مأ  إفااف   ج 
   ج افييي، ه مي  ع   يلكل ي  ي  إفاافيا ل 

ك رح  ح  تص يالا يا    س ب  ي ي افمم مجت
ي أ افقة   افم ييذ هافقة   اف كهمذ هافم لآت 

مية زم  ح مم  ح م  يق ح افم ف ، رذ فيهفح مم  ح 
ست  ايات افص ي ات هالاهتلمل افمم مجت 

هك ف  افتيرق ت افم تيفح ف م  افم ل 
(، هتسما جم   095-092: 0592ك   ، 

   تص ي تيفت ي جح تةه ي  الاافييياأ مهم  ا
افم  رظح عيا  إفاجمل ي ا افم زاأ  م ل  إفا

م  في ه  مأ م زهأ  ييذ ها  ت  ة  ت مأ 
افمميح افصميح، ر فمجز رذ م زاأ افميرهع ت 
 م ذ مأ ميرهع ت افييي مكي  مأ إ  ايات  مأ 
افمميح الأج ي ح، كاأ  كهأ عجزا  رذ اف س ب 
افج    مه  س ب  م  افم ل مه ن  ي  مأ 
اف س ي ت، هلا  مكأ تغة ح ي ا افمجز إلا 

 ب مأ الإ ت  ة  ت اف قي ح الأج ي ح في  ي فس
افي   افم كز  مه ي   افمهجهيات مه عأ ة  ي 
الإ ت اض مأ افجمهه  مه اف صهل عيا يمض 

يه افم ح هالإع   ت، هيه  افسية ت اف قي ح ي   
تي   س  سح تقلف ح فيضغة عيا افتي ل ي

ن   افمص ر ح   ح تص يافس هفح في  افه يات الا
ست  اياته ، همأ ه ذ ي ل قي ي ارذ م  هفح فت

افس  سح ستكهأ ي    مسم   ر يية م تفمح  كهأ 
 إفافه  افيه  رذ إ تهاا   ه  الأمهال افه  يح 

 :    ,Robert 4004: 222-225  اف   ج
   -    ; Michael,.) 

 
 Economic) يقتااد: النمو الااً ثاني

Growth). 
  عأ  يهث ز  ية مستم ة  تص ي مي  اف مه الا

همستق ة رذ متهسة  ص ب افف ي مأ افي ل 
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اف ق قذ يم ه  افزمأ، هيمهجب ي ا افمفهه  
 الآت ح:  ي سح  تكهأ اف مه مأ افم  ص  اف

افم ص  الاهل: ت ق ي ز  ية رذ متهسة  ص ب 
افف ي مأ افي ل افقهمذ، هي ل افز  ية تت قي 

افقهمذ ع يم   كهأ مميل افز  ية  رذ افي ل 
 مكي  مأ مميل افز  ية رذ عيي افسك أ. 

افم ص  افت  ذ:  يهث ز  ية  ق قح رذ متهسة 
 ص ب افف ي مأ افي ل اف ق قذ، يمم ا  يهث 
ز  ية  ق قح رذ مقي ة الأر اي فل اا م تيا افسي  

مأ  اف مه هاف يم ت. هيمهجب  ف   ق  
 :(255-252: 4002 ا م أ،  افمم يفح الآت ح

اف مه = مميل افز  ية يمتهسة  ص ب مميل 
 .مميل افتض    - افف ي مأ افي ل افقهمذ
  يا   افتهس  رذ  تص يه مكأ تم  ا اف مه الا

اف  ت  اف ق قذ مه افتهس  رذ ي ل افف ي مأ 
افت ف ا  إفااف  ت  افهة ذ اف ق قذ، هيه   ي  

 يح افمها ي، رمتهسة  ص ب افف ي مأ  عبامأ 
 همكت ي  استمم لا  فمم     مكت  ا  ميافي ل 

مصيا  ح ع ي      مسته  افتقي  
، ه مكأ      (2: 4002 م مي،   تص يالا

همم رح متهسة  ص ب افف ي مأ افي ل افكيذ 
 ا م أ، مصي  رذ افمجتم  مأ افمم يفح الآت ح

 : (259س يي: 

متهسة  ص ب افف ي= افي ل افكيذ / عيي 
 افسك أ

ه ي ع ا اف مه يا   افز  ية افمة ية مه افمستم ة 
مية زم  ح مم  ح مه س هات رذ رذ إ ت ج ييي م  

ةه يح افزمأ، هي ف  رإأ اف مه   تيا عأ مج ي 
مية رذ افتهس  اف    م ذ ز  ية الإ ت ج 

رذ   أ ع ر   ،(024: 4002 يف يح،  ص  ة
عيا افييي  ياف  ي ت سهأ( يا   تهس    ي ة 

   نبافسي  هاف يم ت هافيض ي  افتذ إ ت ج 
  تص يافمجتم ، ي  م  افة  ح الإ ت ج ح فجر ه 

ه هعه ،   تص يتمتمي عيا كم ح افمها ي ف ف  الا
رضج  عأ مسته  افتقي  افتق ذ، ف ف  ر ف مه 
  ةه  عيا تهس   ي ل افمهامل افم يية فية  ح 

: 4000 س ف ، الإ ت ج ح هك ف  عيا ت س  ه 
 أ يا    تص ييمض الاع ر  ، ي  م  (004

افز  ية افمستم ة رذ اف  ت  افم يذ الإجم فذ مه 
إجم فذ اف  ت  افقهمذ يم    قي ز  ية رذ متهسة 

 55  ص ب افف ي مأ افي ل افهة ذ اف ق قذ
:4004 Alina,)  هي ف  رإأ اف مه  مك  مي ،

إستغجل افة  ح الإ ت ج ح رذ افقة ع ت 
فح، ركيم  ك  ت  سيح إستغجل  ح افم تي تص يالا

افة  ح الإ ت ج ح يلكل كي   ك  ت مميلات اف مه 
 ك مل،   م تفمح هافمك  ص  ح تص يالا

4005 :2). 

   م ذ  تص يأ اف مه الاهمأ افجي   ي ف ك ، م
مأ افييي  يهث  مه هز  ية رذ إجم فذ إ ت ج 

افسي  هاف يم ت يمميل مس   مأ مميل  مه 
  ح مم  ح، هي ا  ممل عيا مية زمرذ افسك أ 

ز  ية متهسة  ص ب افف ي مأ افي ل اف ق قذ 
 إفا  مم    ي   تص يأ اف ل ة الا ت سه 

  كت ا، هعيا افمك  ع ي ا تص ي يهث  مه 
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 يهث ز  ية رذ مميل  مه افسك أ مكي  مأ 
مميل  مه الإ ت ج، ره ا س  فض افي ل 

 ج م   تص يرذ الا ا    يث تييه  ه اف ق قذ، 
 .  (290: 0555ه  ج  ي، 

اة عرض لتأطير النظري لم لاقة بين قنا:اً ثالث
الوسيطة لمسياسة النقدية والنمو  النقد
 .يقتاادالا

ي    جيل   ي  ي أ الا تص ي  أ  يه  رذ مسافح 
مأ    ة ع ض اف قي مأ افق هات اف س سح جيا  
رذ م  ا تص ي، رهذ افتذ ت يي مياا م   ل ة 

عأ هصفه  مأ ميهات افس  سح ا تص ي ، رضج  
اف قي ح افتذ ت فز اف مه الا تص ي  يتات  ي  رذ 
الاستتم   ت  اف  ت ، ه متقي ممظ  الا تص ي  أ 
مأ افمتغ  ات اف قي ح يذ افلم   افممت ي فيمي سح 
اف قي ح، همأ افتغ  ات رذ كم ح اف قي افمتياهفح 
يذ مصي  افتغ  ات الا تص ي ح الأ   ، يمم ا 

مأ افتغ  ات افتذ ت يث رذ  ج  ع ض آ   
اف قي فه  عج ح هت قح يمميل افتض  ، همأ جمل 
الأ    رذ اف يهي افمقيهفح تكهأ ا مك س ت  

 ,BAKARE)  إ ج ي ح رذ اف مه الا تص ي 
رم ض اف قي يه كم ح ،    -    :    

اف قي رذ الا تص ي افممية فن ف ي، همأ 
مميل اف مه  افمم ها مأ ز  ية ع ض اف قي عأ

الا تص ي ،  م ذ مأ ي    مز يا  مأ اف قهي 
تة  ي افكم ح  فسه  مأ افسي  هاف يم ت، 
ه ت تب عيا  ف  مأ هجهح  ظ  افمي سح اف قي ح 
ز  ية رذ مميلات افتض  ، هم  تزال افمج ح ي أ 

ع ض اف قي هاف مه الا تص ي  تيقا ع   ح كي  ة 
يم ح اف مه رذ مج ل افس  سح اف قي ح، ه ظ ا  لأ

الا تص ي  يهصف  ييا مه  فيس  سح اف قي ح، 
ف ف  رإأ س ة ة افس  سح اف قي ح عيا  مه 
ع ض اف قي ست مك  يلكل إ ج يذ عيا اف مه 

 ،(022-025: 4002 سميهأ، الا تص ي  

اف  ت  رذ ف ف  رإأ ع ض اف قي ف  تات   مه  
افم يذ الإجم فذ ه  تية مم  يمج ح مهجيح، 

تي   افي   افم كز  س  سح  قي ح تهسم ح ارم ي 
 إفارإ ه  ستز ي ع ض اف قي اف     ي  

س ممل    ف ضسم  افف يية، هي ا الا ا  ف ض
ات اف     ت  ع   ستتم   تهس  الاعيا ييه ل 

ز  ية افي ل، هي ل افز  ية رذ افي ل س  ت  ع ه  
ز  ية رذ افةيب افكيذ لأ ي مه يمض مه كل 

، ستهج ، الاستتم   الايمكه  ت  متمتيح 
ست  ايات مه الإ ف ي اف كهمذ(، رز  ية افي ل الا

ز  ية اف  ت  افم يذ  إفات  افةيب افكيذ ست ي  
الإجم فذ، ه  يث افمك  ع ي إتي   س  سح 

: 4002 عيي افم م  ه زا ،  حا كم ل قي ح 
422-492). 

رذ ت ي يه  فيمج ح ي أ  تص د ون ه ي ا قس  الا
 مي ست أ:  إفا   تص يهاف مه الاع ض اف قي 

 المدرسة الكينزية.  -1
افز ننن ية رنننذ عننن ض اف قننني  يننن ل افمي سنننح، مأ تننن  

 يل مسننننننم  افف يننننننية افنننننن     ف ض ا إفنننننناتنننننن ي  
فتننهازأ افةيننب هافمنن ض  افنن ي   افم ننيي  (ك  ننز 

ه ن ي  ، سنتتم  عيا اف قهي(، مم   لج  عيا الا
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 ، هعي ننننن  رنننننإأ  تصننننن ي نننننزياي اف منننننه الا إفنننننا مأ
أ عننننن ض اف قننننني يافنننننح م فتننننن ض ضنننننم      (ك  نننننز 

مت   صننننح منننن  سننننم  افف يننننية، هيافننننح متزا ننننية منننن  
(  تضح ع نيم  0رمأ افلكل   ،  تص ياف مه الا

تينننننننن   س  سننننننننح  قي ننننننننح ي تقننننننننه  افسننننننننيةح اف قي ننننننننح 
تهسننننننم ح يإرت اض جمننننننهي الإسننننننم   رننننننذ الأجننننننل 

 إفننننننا( Mمننننننأ  ز نننننن ية عنننننن ض اف قنننننني يافقصنننننن  ( 
 M   رننإأ م   ننا سننهي اف قننهي ،)LM سننن  تقل )

سنننننم   ا  فنننن ض إفنننننا(، ممننننن   نننن ي   LM  إفننننا
(، افن    لنج  عينا ز ن ية 0i  إفا( iافف يية مأ  

 نننزياي اف ننن ت  افم ينننذ  ه ننن ي  إفنننا مأ، سننتتم  الا

(، هينننننن ا  GDP  إفننننننا( GDPالإجمننننن فذ مننننننأ  
( A ممنننل عينننا  يننني  قةنننح تهاز  نننح جي نننية منننأ  

ممننن  إ ا مي ي ننن  افس  سنننح افم ف نننح  ز ننن ية  (،B  إفنننا
اف فقننننن ت اف كهم نننننح منننننتج ( مننننن  افس  سنننننح اف قي نننننح 

 تق ل اي ا س ممل عيا راأ  ز  ية ع ض اف قي(، 
(،  IS  إفننا( ISم   ننا سننهي افسنني  هاف ننيم ت 

(، هتصننننننيح  قةننننننح  GDP إفنننننناه ننننننزياي اف نننننن ت  
 عنننننننهض، مصننننننني   (Cافتنننننننهازأ افجي نننننننية ينننننننذ  

، ه  نننننننننننننيث (;        ,John 20سننننننننننننن يي: 
. حا كم لننننس  سننننح  قي ننننح  اسننننتمم لافمكنننن  ع نننني 

  
 (1الشكل )

 يقتاادأثر عرض النقد في النمو الا
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

عبد الحق بوعتروس, ومحمد دىان, أثر التغير في التداول النقدي عمى الناتج المحمي الإجمالي في : د. المادر
دارية, ال دد الخامس, جوان, اقتاادالجزائري, أبحاث  قتاادالا  .6, ص 2009ية وا 
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 المدرسة النقدية. -2
أ ز  ية ع ض اف قي لا يمهجب ي ل افمي سح م

سم  افف يية، يل  ا  ف ض إفات ي  ي فض ه ة 
افس  سح  إفا، هت ظ      ي  تزا ي مه  يقا ت يت

افم ف ح يا ه  عي مح افجيه  لأ ه  تفت ض افم ه ح 
( افس يي  فس ، 0افت مح في قهي، همأ افلكل  

 إفا( M تضح إأ ز  ية ع ض اف قي مأ  
 M   ا   تق ل م   ا إفا(، ت يLM )إفا 
 0LM  سم  افف يية مأ   ا  ف ض(، تi )إفا 
 i هيه ا، ستتم  (، اف    لج  عيا ز  ية الا 

 إفا( GDP زياي اف  ت  افم يذ الإجم فذ مأ  
 GDP  هي ا  ممل عيا  يي  قةح تهاز  ح ،)

(، هي    تفي افت ي ل B  إفا( Aجي ية مأ  
اف قي  م  افت ي ل افك  ز ، هعيا افمك  مأ 

افس  سح افم ف ح ه يي  هيذ  استمم ل ف  رم ي 
أ، رإأ سم  افف يية اف قي  عي مح افجيه  ي ظ  

(، D قةح جي ية  إفا تقل افتهازأ هس  ،س زياي
 استمم ليهأ مأ  زياي اف  ت ، مم  ع ي مأ هفكأ 

مسته  اف  ت  فأ  زياي عأ افس  ست أ مم   رإأ 
 عيي اف ي،  ف  افم قي يز  ية ع ض اف قي رقة 

ج م  ه  ج  ي، مصي   ;5مصي  س يي: 
         ,Frederic) 202 -202س يي: 

أ افتغ   رذ  ه ي ل افمي سح ما تص ي. ه    ;
   رذ افمسته  افم   افتغرذ ع ض اف قي   ت  

  رذ الأجل  تص ياف مه الا ف سم   هعيا
افقص  ، هفكأ رذ الأجل افمتهسة هافةه ل رإأ 

فمسته  افم   ف سم   رقة، ارذ تات  ل  قتص  

ض ه ة تغ    ع ض اف قي يمميل  ا ت  ه ف ف  ا
ت يت  س ه  افتغ   افةه ل الأجل رذ اف مه 

 .(02: 4002-4002 ف يا،    تص يالا
أ ع ض اف قي  متل افم آة مهمأ افجي   ي ف ك ، 

مأ مي  يهصف  افهة ذ   تص يم كسح فجاف
 ح افكي ح اف    مك  صه ة  تص يافمتغ  ات الا
م  يح زم  ح مم  ح، إ  رذ    تص يافهض  الا

إأ مكه  ت  تمتل صه ة  ق ق ح فتةه  افجه ز 
افمص رذ هافهعذ افمص رذ في  افجمهه  
هي جح افتةه  اف   تييغ  الأسهاي اف قي ح 

افس  سح س ةح ع ض اف قي يه هافم ف ح، هتمي إيا ة 
يتم م ت فيي   افم كز ، الااف قي ح مأ مهفا 

ر فت ك  رذ ع ض اف قي يلكل ج ي  م ذ  ف ظ 
افي   افم كز  عيا مسته  ت مقيهفح مأ 

 فمسته  افم   ف سم  ، هاف ف ظ عيا ي  تف  الا
ستق ا  مسته  افمميح افم ي ح ه هته  افل اي ح ا
هي ا كي  س ممل عيا فممجت الأ   ، اتج ل ا

، مم    مك  ستتم  ز  ية الات  ، ي   ز  ية الا
إ ج ي   رذ اف  ت ، ه  يث افمك  إ ا ف  تكأ 

 .(2: 4002 اي ب، إيا ة ع ض اف قي ج ية
 

: تحميل تطور قناة عرض النقد المحور الثاني
وال وامل المؤثرة فييا في ال راق لممدة 

(2004-2017) 
لننننننننهيت افس  سننننننننح اف قي ننننننننح رننننننننذ افمنننننننن اي فيمننننننننية 

( تييلا  جهي     رذ عميه ، ه ف  4002-4002 
فيي نن   4002( عنن   25  نن   يمننيم  منن ح افقنن  هأ 
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سنتقجف ح افك مينح فيسنيةح اف قي نح، همن  افم كز  الا
 ح هس  سنن ح، ا تصنن ي ارقهنن  مننأ تةننه ات هم ننياث 

ه يننن ز  فننن  يا نننياث افسنننيةح تغ  ننن  رنننذ ريسنننفته  
  افق هات افهس ةح فيس  سح اف قي نح هميمهنةح يهس 

عيا  ف ف  ج ا ي ا افم ه  فيت ك زع ض اف قي، 
هافمهامنننل افمننن ت ة  ت ي ننل تةنننه    نن ة عننن ض اف قنني

 (.4002-4002 رذ افمية  ر ه 
 
 : تحميل تطور عرض النقد.اولاً 

مأ مي  افمتغ  ات اف قي ح  ا   مي ع ض اف قي ها ي
م  يح رذ    تص يافتذ تمك  صه ة افهض  الا

زم  ح مم  ح، ر فتغ  ات ر    ي ت يث تغ  ات رذ 
 ح الأ    متل افمسته  افم    تص يافمتغ  ات الا

ف سم   همسم   افف يية همسم   افص ا، رضج  
عأ اف  ت  افم يذ الإجم فذ، هُ مَي افت ك  رذ 

مي  افهس يل افتذ تيجا اف ه   ع ض اف قي مأ
افسية ت اف قي ح فيتات   رذ مج   ت اف ل ة 

رفذ  ،(52، 24: 4004 عزمذ،   تص يالا
افم اي هيمي  صهل افي   افم كز  ر   عيا 

، 4002( ع   25الإستقجف ح يمهجب    هأ  
تي  مجمهعح مأ الإج ااات هافتياي   لإيا ة ارإ   

 قي الإستق ا  رذ ع ض اف قي هافت ك  ي  يم   
 ظ   م فذ سي  ،  إفاالأسم   فضم أ افهصهل 

تهج   تي  الإج ااات   ه تمز ز  إفاإ  عمي 
افتقح ي فمميح افم ي ح مهلا  هي فجه ز افمص رذ 
ت     ، كم  هفح فت ج   افتس ب اف قي  مأ 

تقي ل افمميح افمتياهفح، رضج  عأ يافمص  ا 

سم  افف يية إعة ا اف   ح فيمص  ا رذ ت ي ي 
همم  سح  ل ة افت ه ل اف   جذ فغ ض ز  ية 

، 4002 م مهي  حهالايتم   ي ته  الإ ياع ح 
( 0هعي  افتممأ رذ ي    ت افجيهل   ،(405

اف قي،  ج ظ مأ ع ض اف  صح ي  كح ع ض 
-4002( ا تف  ة يح مية افي ث   Mاف قي  
    تي  ج إ  ا تف   ،4002( ي ستت  ا ع   4002
 4002( مي هأ ي     ع   00259029مأ  
 4002( مي هأ ي     ع   95452222  إفا

ت  ة    ف ضهيمميلات  مه س ه ح متقييح ي أ الا
%( -5ت  ة م   ، ك أ مي  ي  ي  ه    تف  هالا

 4005%( ع   22.5همعجي    4002ع   
افي ث مية ف ييغ ي ف  متهسة  مه س ه  رذ 

فيتغ  ات رذ %(،  ظ ا  09  ه   فسه  ي
مكه  ت ، هيه ا ك  ت افتقيي ت رذ ع ض اف قي 

 M   ع   2.2( هيمميل  مه ييغ   ه )%
%( 42.2يمي مأ ك أ يمميل  مه   ه   4002
افتقيي ت رذ مكه  ت  إفا، تمهي 4002ع   

( مميل  Mع ض اف قي إ  ييغ ع ض اف قي  
يمي مأ ك أ يمميل  4002%( ع   -0.2  ه  

، رضج  عأ 4002ع   %( 04.2 مه   ه  
افتغ  ات رذ ملي ل اف قهي افتذ سجيت ع   

%( يمي مأ 20.2مميل  مه ييغ   ه   4002
%( ع   020.5ك  ت يمميل  مه   ه  

، ه ي ك  ت مميلات  مه ع ض اف قي 4002
 M  4000-4002افس هات  رذ ( م تفمح )

يسيب ز  ية افهعذ افمص رذ في  الأر اي، رضج  
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فمص  ا افتج   ح، ي  م  ك  ت عأ ز  ية عيي ا
( يسيب 4002-4000م  فضح رذ افس هات  

تا   إ  ا  افمهاز ح افم مح، ه مز  سيب  ف  
( رذ افمية  M  رذ ع ض اف قي  تف  الا
عية عهامل ميمه   إفا (4002-4002 

الإ فت ح افتج    هز  ية كم  ت اف فة افمصي ة، 
 كهمذ هافز  ية افمستم ة رذ الإ ف ي افج    اف

ه متي  ز  ية اف هاتب فمهظفذ افيهفح هز  ية 
 ف ي افمسك   رضج  عأ الإ ، ستتم   الإ ف ي الا

فتي  ب هتةه   الأجهزة الام  ح يسيب ت ي  
، رضج  (042: 4002  ي ل،  افهض  الأم ذ

ستييال افمميح افم ا  ح يمي صيه     هأ اعأ 
( ه ر   ج  25      افي   افم كز 

الإ ت  ة  ت الأج ي ح في  افي   افم كز   ق يي  
عميح ع ا  ح مأ مجل افم  رظح عيا إستق ا  

 4002    م أ،سم  ص ا افي     افم ا ذ
:02). 
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 (1جدول )
 (2017-2004ومكوناتو في ال راق لممدة ) ( M)تطور عرض النقد 

                                                                                                 النسبة: مئوية                                                                                    القيمة: مميون دينار         

 
 السنة

 
اافي ال ممة 
 في التداول

 
     الودائع  

الجارية    
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 81.7 18.3 18.0                المتوسط

 : من اعداد الباحث بالاعتماد عمى:المادر
ال راقووووووي, المديريوووووة ال امووووووة للحاووووواح والابحوووووواث , النشووووورات الاحاووووووائية السووووونوية , لمسوووووونوات البنوووووك المركوووووزي -
(2017,2015,2011,2007.) 
 

  
 ث، همم  تجي  الإل  ة اف  ، هتهارق   م  مية افي

   هاض    ا  ف ض(  ي لهي  Mأ ع ض اف قي  م
 مه  هيمميل 4002مق   ح يم    4002ع   

   ف ض%(،  ظ ا  لا -5س فب ييغ   ه  

سهاا  مأ     ح اف مه افس ه   ( M)ع ض اف قي 
م  مأ  4002%( ع   -00هيمميل   ه  

( هيف  ي   ه  M    ح الإسه   اف سيذ رذ  
(  قةح ميه ح رذ افم   افم كه   فس ، رضج  0 
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افكي   رذ ملي ل اف قهي مأ     ح    ف ضعأ الا
%( ع   -2.5ييغ   ه      سيي  ا  مه  مهل ف سجل  

%( ع   20.2يمي مأ ك أ   ه   4002
أ ك  ت  ي4002 سجيت ت س    ةف ف   رذ  ، ها 

(  قةح 0افي فغ يف  ي   ه م ل مأ  إسه مه  
تييه  اف   ة  إفاميه ح، ه مز   ف  كي  

 ح  ت جح الأزمح افس  س ح هاف  ب عيا  تص يالا
 افتق    اف فة  الإ ي ب، رضج  عأ ت اج  مسم  

، ه ي ك أ (20: 4002  افس ه ،  تص يالا
 إفا(  Mاف مه افس ه  فم ض اف قي   ا تف  
يمي مأ ييغ   ه  4002%( ع   0.2  ه  

عأ ز  ية ع ض     ،   تج4005%( ع   5.2 
فيس هات  اته  هيمميلات  مه   M)اف قي افض ي 

%( فكل م هم ، 0.5%(، 9.0ييغت   ه  
ملي ل اف قهي فيس هات  اته   رضج  عأ ز  ية

%( 2.2%(، 0.4هيمميلات  مه ييغت   ه 
ستق ا  الا إفافكل م هم ، ه مكأ إ م ز  ف  

سم   اف فة ع   م ا تف    ه  تص يافم فذ هالا
: 4005 ح افس ه ح،  تص ي افتق     الا4002
20 ; 4002 :05) . 
 

 ثانياً: ال وامل المؤثرة في عرض النقد.
ي    مجمهعح عهامل ت ت  رذ ع ض اف قي 

 : إستم اضه  هت ي يه  ي سب الآتذ س ج  
 تحميل تطور اافي الموجودات الأجنبية. -1

م نننننني مينننننن    منننننني صنننننن رذ افمهجننننننهيات الأج ي ننننننح
افمهامل اف ي سح افم ت ة رذ عن ض اف قني، ر فز ن ية 

رننننننذ عنننننن ض اف قنننننني،     ر نننننن   كننننننهأ مت ينننننن  تهسننننننم 
افجنننيهل  إفنننا ، هيننن ف ظ  ا  ف ضنننهيننن فمك  ع ننني 

( الآتنننذ،  تضنننح م ننن  مأ ي ننن   ممنننيلات  منننه 4 
مننية رنذ مت ي ينح رنذ صن رذ افمهجننهيات الأج ي نح 

( هيمتهسننننة  منننه سنننن ه  4002-4002افي نننث  
%(، ت  كننننننننح مت ينننننننن  افتهسننننننننمذ 2.5ييننننننننغ   ننننننننه  

ذ رننذ عنن ض اف قنني، ه مننز  افسننيب رننذ  كم لنهالا
أ   مهلاسن متقيي ت مسم   اف فة افم فم نح  إفا ف  

افمننننن اي  متمننننني عينننننا ع ينننننيات افننننن فة رنننننذ تنننننهر   
افممننننجت افصننننميح افتننننذ تمتننننل افجننننزا الأينننن  رننننذ 

 افمهجهيات الأج ي ح . 

                                                 
   مي  ص رذ افمهجهيات الاج ي ح عأ ص رذ مجمه 

اف يب هافممجت الأج ي ح في  افجه ز افمص رذ يمي 
إستيم ي الافتزام ت ي فممجت الأج ي ح، هتمي افمهجهيات 
الأج ي ح م ي مي  افمهامل اف ي سح افتذ ت ت  رذ ع ض 
اف قي رذ جم   افييياأ لاس م  افييياأ اف  م ح افمصي ة 

ذ ت تل افتج  ة اف   ج ح  رذ إ تص ياته  ميم ح في فة افت
كي   هم ه  افم اي، همأ  جف   مكأ افم  رظح عيا 

-20:  4002ارت   ، إستق ا    مح افمميح رذ اف   ج  
20.) 



 2021السنــت الخامست عشرة :    29مجلت كليت التربيت للبناث للعلىم الإنسانيت                                  العدد: 

 ......................... قد بىصفها قناة وسيطت إلى النمى الاقتصاديآليت إنتقال أثر عرض الن
 

          
183 
 

 (2جدول )
  (2017-2004تطور اافي الموجودات الأجنبية في ال راق لممدة )
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 : من اعداد الباحث بالاعتماد عمى:المادر

البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للاحااح والابحاث, النشرات الاحاائية السنوية, لمسنوات   -
(2017,2015,2011,2007.) 

  
ريمنني مأ كنن أ صنن رذ افمهجننهيات الأج ي ننح يق مننح 

 ازياي 4002( مي نننهأ ي  ننن   عننن   -4950522 
( مي نننننهأ ي  ننننن   عننننن   55020040ف يينننننغ   نننننه  

%(، مم  50.2هيمميل  مه س ه    ه   4009
عك  متن ل افتهسنمذ رنذ عن ض اف قني،  ظن ا  ف رن  

 ح افمف هضنننننح عينننننا افمننننن اي  تصننننن يافمقهيننننن ت الا
 ا تفننن   فة، رضنننج  عنننأ تصننني   افننن إفننناهعهيتننن  

  افسنننننننننن ه ،  تصنننننننننن ي افتق  نننننننننن  الامسننننننننننم   اف فة
 إفنننننننا ا  فنننننننض، يمننننننني  فننننننن  (45 -42: 4009

 4005( مي نننننننننننهأ ي  ننننننننننن   عننننننننننن   54024520 
%(، يسنيب الأزمنح -2.5هيمميل  مه يينغ   نه  

مسم   اف فة مم  مظه   ا  ف ضافم ف ح افم فم ح ه 
ذ رننذ عنن ض اف قنني، تنن  عنن ي مجننييا   كم لننمتنن ل الا

ممننيل  مننه  4002عنن   رنذ ف سننجل   تفنن  الا إفنا

متنن ل افتهسننمذ     %( ت  كنن05.4سنن ه  ييننغ   ننه   
رننذ عنن ض اف قنني،  ت جننح ز نن ية الإ نن ايات اف فة ننح 

 ا  فننض ، فك نن مسننم   افنن فة ا تفنن  اف  جمننح عننأ 
( هيممننيلات 4005,4002,4002رنذ افسن هات  

( -%42.9(، -%5.2 منننننننننننننه ييغنننننننننننننت   نننننننننننننه  
     ا كم لن ا  تن   متن   ( فكل م هم ، مم -02,2%، 

، 4002لاسننن م  عننن   ه رنننذ عننن ض اف قننني     هاضننن 
مسم   اف فة افم فم ح رذ اف صا    ف ض ظ ا  لا

فاه  4002افت  ذ مأ ع    من  تمن ض اف ن  افييني  ا 
هفكنأ عن ي صن رذ  مأ افت ظ   الإ ي يذ  ياع (،

يق منننننننننح   تفننننننننن  الا إفننننننننناافمهجنننننننننهيات الأج ي نننننننننح 
 4002( مي نننننننننننهأ ي  ننننننننننن   عننننننننننن   59222022 

 مك  مت ل ا%(، مم  5.2هيمميل  مه ييغ   ه  
يلكل تهسمذ رنذ عن ض اف قني، ه ني ت ققنت ين ل 
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( 25.2  إفننناسنننم  افننن فة  ا تفننن  افز ننن ية يسنننيب 
( يهلا  25يهلا  فيي م ننننل افها ننننني يمننننني إأ كننننن أ  

لاسننن م  يمننني ت ق ننني ه  4005فيي م نننل افها ننني عننن   
اف صنننننن  فيقننننننهات افم ا  ننننننح عيننننننا ت ظنننننن   ياعنننننن  

: 4005 ح افسنننن ه ح،  تصنننن يفتقنننن     الا االإ ي يذ
05-02; 4002 :40-44; 4002 :24; 

4002 :40).  
 

  
 المحمي.  تحميل تطور الائتمان -2

آ ننننن   نننن ت  رنننننذ  عنننن مج   افم ينننننذ يتمنننن أ منننني الا
 ظهنن   يتمنن أرننذ الا  تفنن  عنن ض اف قنني، إ  إأ الا

، همننأ الأتنن  افتهسننمذ رننذ عنن ض اف قنني هينن فمك 
افم يننذ  يتمنن أالا   ي نن مجننل مم رننح افننيه  افنن   

رننننذ عنننن ض اف قنننني، ي لإمكنننن أ مج ظننننح افي   نننن ت 
 هن   منت (، هم هن   تضنح م2افها ية رنذ افجنيهل  

 مننه ( يمتهسننة 4002-4002مننية افي ننث   رننذ 
أ ييغننت   ننه %(، ريمنني م40.2سنن ه  ييننغ   ننه  

                                                 
   الإيتم أ افم يذ:  مي الايتم أ افم يذ ع مل آ   مه

  ت  رذ ع ض اف قي، هيه  ض  ي هأ افقة ع أ افم   
هأ افقة   افم    تكهأ افج  ب الأعظ  هاف  ي، ري 

م ه  مأ الإ ت اض مأ افسهي اف قي ح عي  هس يل افي أ 
افمم هرح ي هالات اف ز  ح رذ ممظمه  رذ اففت ة افقص  ة 
هافس يات اف كهم ح رذ اففت ات افةه يح هافتسه جت 
الإيتم   ح افتذ ت صل عي ه  اف كهمح، مم  ي هأ افقة   

ق هض هافسيا ك رح افتذ  م  ه  اف  ي هيذ تمتل اف
: 4002افجه ز افمص رذ إفا افقة   اف  ي  سأ، 

52-52.) 

ت ازياي 4002( مي ننهأ ي  نن   عنن   5224520 
، 4002( مي نننهأ ي  ننن   عننن   20202025  إفنننا
سننن   تضنننح فننني  افنننتممأ رنننذ ي   ننن ت افجنننيهل  فه 

 يتمنن أ ح فجا كم لننأ ي نن   آتنن  ا  تهسننم ح ه م ضنن   م
افم يننذ   تجننح عننأ افتقيينن ت رننذ ي ننهأ افقةنن ع أ 

افم يننذ متنن ل  يتمنن أافمنن   هاف نن ي، رقنني مظهنن  الا
-4002افسن هات  رنذ افتهسمذ رذ ع ض اف قي 

ي ننهأ افقةنن ع أ افمننن    ا تفنن  ( عيننا متنن  4002
هاف نننننننننننن ي،  ظنننننننننننن ا  فيتهجنننننننننننن    ننننننننننننه افقنننننننننننن هض 

 4009رنننننذ عننننن    ا  فنننننض ح، هفك ننننن  سنننننتتم   الا
%(، يسنننننيب -0.5 يممنننننيل  منننننه يينننننغ   نننننه     

( 5902052  إفنناي ننهأ افقةنن   افمنن    ا  فنن ض
( -%05.2مي ننهأ ي  نن   هيممننيل  مننه ييننغ   ننه 

 فنننهي الأتننن  افتهسنننمذ      ا كم لننن ا  افتنننذ ت كنننت متننن  
فقةننن   اف ننن ي افتنننذ سنننجيت ممنننيل  منننه فننني هأ ا

تينننننننن   افي نننننننن  لا%(،  ظنننننننن ا   24.2ييننننننننغ   ننننننننه  
 رنننن  مسننننم   افف يننننية ي ح ا كم لننننافم كننننز  س  سننننح 

ذ ا كم لنننمتننن     فننن ضعينننا افقننن هض، هفهننن ا الا
 ا تفننننننن  4005رنننننننذ عننننننن ض اف قننننننني، هيمننننننني عننننننن   

مأ يينننننننننننننننغ   نننننننننننننننه  إفننننننننننننننناافم ينننننننننننننننذ  يتمننننننننننننننن أالا
 4004( مي نننننننننننهأ ي  ننننننننننن   عننننننننننن   22240922 

%(، عيننننا متنننن  42.5ييننننغ   ننننه   هيممننننيل  مننننه
ي نننهأ افقةننن ع أ افمننن   هاف ننن ي، يسننننيب  ا تفننن  
تي   افي ن  افم كنز  س  سنح هامسم   اف فة  ا تف  

 فنننض مسنننم   افف ينننية عينننا افقننن هض، يتهسنننم ح 
  مك  يات  تهسمذ رذ ع ض اف قي.اهي ا 
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 (3جدول )

               (2017-2004الممنوح لمقطاع ال ام والقطاع الخاص في ال راق لممدة ) ئتمانتطور الا 
                                                                                  النسبة: مئوية                                                                             القيمة: مميون دينار                 

 
 السنة

الممنوح  ئتمانالا 
 لمقطاع ال ام

م دل النمو   
% 

الممنوح  ئتمانالا 
 لمقطاع الخاص

م دل النمو 
% 

 ئتمانإجمالي الا 
 الممنوح

              النمو م دل
% 

             -        -         - 
                                            
                                             
                                            
             -                           -    
                                            
                                              
                                               
              -                                
              -                            -    
                                              
                                              
                                              
                                            

 21.4  34.4  20.1  المتوسط

 :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى: المادر
البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للحااح والابحاث, النشرات الاحاائية السنوية, لمسنوات -
(2017,2015,2011,2007.) 
 

يمميل  مه ييغ   ه  4002ع    ا  فضت  
ي هأ افقة   افم    ا  ف ض%(  ت جح -0.2 

( افتذ ك أ مت ي  -%05.5يمميل  مه ييغ   ه  
ذ  فهي الأت  افتهسمذ في هأ افقة    كم لالا

%(، 02.2اف  ي إ  ييغت مميل  مه ي  ه  
  تف  الا إفاافم يذ  يتم أيمي  ف  ع ي الا

%( ع   5.0مجييا  ف ييغ مميل  مه ي  ه  

ي هأ افقة   افم    ا تف  عيا مت   4002
 إفا  تف  هاف  ي، ه  ج  سيب  ف  الا

تي   س  سح تهسم ح، ي ستم ا  افي   افم كز  ا
 رذ ع ض اف قي.    تهسم  ا  مم  ت   مت  
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 تحميل تطور اافي البنود الأخرى. -3
م ي افمهامل افتذ  * افي هي الأ   ه متل ص رذ 

أ ، م  مت ت  رذ ع ض اف قي يإتج ل عكسذ

ي هي فمك ، اف ق   م ذ ز  ية رذ ع ض ا  ف ض
( الآتذ  ي أ تةه  ص رذ افي هي 2هافجيهل  
 الأ   .

 
هالا ت  ة ننن ت فننني  كنننل منننأ افي ننن  افم كنننز  هافمصننن  ا صننن رذ افي نننهي الا ننن  : ه لنننمل كنننج  منننأ   م  افمننن ل افمنننيره  * 

افتج   نننح، ه ننن ت  رنننذ عننن ض اف قنننهي يإتجننن ل عكسنننذ، م  إأ ز ننن ية   ه  الأمنننهال افميرهعنننح هالا ت  ة ننن ت افمصننن ر ح تم نننذ 
استقة   جزا مأ اف قهي افمتياهفح، ي  م  ا  ف ض   م ذ ضخ  قي إض رذ إفنا افتنياهل، رضنج  عنأ صن رذ الأصنهل الأ ن   

 (.22افتذ تمتل افف ي ي أ الأصهل الأ    هافمةيهي ت الأ    في  افجه ز افمص رذ ارت   ، مصي  س يي :
 (4جدول )

 (2017-2004تطور اافي البنود الأخرى في ال راق لممدة )
 قيمة: مميون دينارالنسبة: مئوية                                                                                    ال 

 السنة
 

اافي الأاول  
ىالأخر   

 م دل النمو
% 

      رأس المال
 والإحتياطيات

 م دل النمو
% 

 المجموع
 

 م دل النمو
% 

              -        -          - 
                                                
                   -       -               -    
             -     -                        -     
     -        -      -        -     -         -      
            -      -             -        -     
     -        -      -        -    -             
             -      -             -        -     
     -        -      -              -               
     -        -     -              -              
             -      -             -         -     
             -     -             -             
                  -              -             
                            

 - 
     -              

 -14.3  248.5  -140.2  المتوسط

 : من اعداد الباحث بالاعتماد عمى:المادر
البنووووووك المركووووووزي ال راقووووووي, المديريووووووة ال امووووووة للحاوووووواح والابحوووووواث, النشوووووورات الاحاووووووائية السوووووونوية, لمسوووووونوات -
(2017,2015,2011,2007.) 
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منية رنذ أ ممنيلات  منهل ك  نت متقيينح مإ   تضح 
(، إ  ييغنننننننننننت مي  يننننننننننن  4002-4002افي نننننننننننث  

هييغنننت معجيننن   ،4009%( عننن   -200.2  ننه 
هيمتهسة  مه س ه   4004%( ع   002  ه  

صن رذ  ا تف %( ، رقي -02.2فيمية كيه  ي  ه  
( مي ننهأ ي  نن   04050255افي ننهي الأ نن   مننأ  

( مي ننننهأ ي  نننن   02250995  إفننننا 4002عنننن   
%(، 22.4يممنننيل  مننننه يينننغ   ننننه   4002عننن   
 ت  ة ننن ت هالاكنننل مننأ  م  افمنن ل  ا تفنن   ت جننح 

هصنننن رذ الأصننننهل الأ نننن   مسننننجج  ممننننيل  مننننه 
%( فكننننننننننل م همنننننننننن  عنننننننننن   %42.9(، 0095.5 

رننننذ عنننن ض  ذ كم لنننن، ممنننن  تنننن   متنننن ل الا4002
مأ ييننغ ممننيل  مننه  إفننا ا  فننضاف قنني، يمنني  فنن  

   ف ض،  ظ ا  لا4009%( ع   -200.2  ه  
صننننننن رذ الأصنننننننهل الأ ننننننن   يممنننننننيل  منننننننه   نننننننه 

%( افنننن   كننننن أ متنننن ل افتهسنننننمذ  فنننننهي -420.2 
ذ ف ا   افمن ل هالإ ت  ة ن ت افن    كم لالأت  الا

 مكن   فن  ممن  ا%(، -25ييغ مميل  مه   نه  
رننننذ إظهنننن   الأتنننن  افتهسننننمذ فصنننن رذ افي ننننهي رننننذ 

يمميل  مه  4005ع     ا تف  فك  ع ض اف قي، 
صننن رذ  ا تفننن  %( عينننا متننن  -22.2يينننغ   نننه  

-000.5الأصهل الأ    يمميل  مه ييغ   ه  
ذ عيننننننا الأتنننننن   كم لننننننالا تنننننن لتفننننننهي م افنننننن  %( 

افتهسننمذ فنن م  افمنن ل هالإ ت  ة نن ت يممننيل  مننه 
%(، ممنننننننننن  مظهنننننننننن  الأتنننننننننن  02.2ييننننننننننغ   ننننننننننه  

رننننذ  ا  فننننضذ رننننذ عنننن ض اف قنننني، تنننن   كم لننننالا
( ت  كنن   متننن ل افتهسننمذ رنننذ 4002-4000افمننية  

ع ض اف قي، يتفهي مت   م  افم ل هالإ ت  ة  ت 
عيننا متنن  صنن رذ الأصننهل الأ نن   عننيا افسنن هات 

ر هننن  هعكننن  متننن ل  ا تفننن ( افتنننذ 4002، 4000 
 رذ صنن ذ رننذ عنن ض اف قنني، يتفننهي متنن  كم لننالا

 م  افمننننننننننن ل  الأصنننننننننننهل الأ ننننننننننن   عينننننننننننا متننننننننننن 
 ت  ة نن ت، ه مكننأ إ منن ز سننيب تينن  افتقيينن ت هالا

افتقييننننن ت رنننننذ  إفنننننارنننننذ صننننن رذ افي نننننهي الأ ننننن   
الإ  ايات اف فة ح هافظ ها الأم  نح هافم ف نح افتنذ 

  م  يه  افييي.
ي قتاوووووادالمحوووووور الثالوووووث: تحميووووول النموووووو الا

وعلاقتوووووو ب ووووورض النقووووود فوووووي ال وووووراق لممووووودة 
(2004-2017) 

)النووواتج  يقتاوووادتحميووول تطوووور النموووو الا: اولاً 
  المحمي الإجمالي(.

مجمه   ن    (GDP) متل اف  ت  افم يذ الإجم فذ 
افسننني  هاف نننيم ت اف ه ي نننح ينننإ تجا م هاعهننن  افتنننذ 

مية زم  ح مم    ع ية  م  رذ ت ت  رذ ييي م  م ي    
، مه ينننه مجمنننه  (494: 4002،  ي سننن تكنننهأ س ح

افق   افمض رح الإجم ف ح افتنذ تقنه  اففن ه  افم تيفنح 
منننية زم  نننح رنننذ   يت ق قهننن   تصننن يرنننذ اف لننن ة الا

مم  نننح عننن ية  مننن  تكنننهأ سننن ح، م   ننن   جم ننن  افسننني  
هاف ننيم ت اف ه ي ننح افسننه  ح افتننذ سنن ت  إ ت جهنن  رننذ 

، إ   ميننن  اف ننن ت  افم ينننذ الإجمننن فذ عنننأ  تصننن يالا
افقننهمذ، هيننه   تصنن يتةننه  ه مننه مسننته  الامنني  

مكتننننن  م لننننن  هضنننننه    رنننننذ افتمي ننننن  عنننننأ مسنننننته  
 ، رننا  تةننه  ي ف نن ت  سنن  مك   تصنن ياف لنن ة الا

 إفننناعينننا تةنننه  افننني ل افقنننهمذ، همنننأ تننن   ننن ي  
 جي ل، جتم ع ننننحالات سنننن أ مسننننته   ر ي ننننح اففنننن ي 
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. همنننأ افجننني   ي فننن ك ،  مننني اف ننن ت  (02:  4002
م ي مي  م ل ات       GDP)افم يذ الإجم فذ  

  فييينننني، همكتنننن  افممنننن     لننننمهف ح  تصنننن يالأياا الا
في ننن أ مجمنننل إ تننن ج افييننني فك رنننح افسننني  هاف نننيم ت، 
 رضننننج  عنننننأ مم رنننننح منننننهاةأ افضنننننما رنننننذ ي كيننننن 

مك   ننح مم فجتهنن ، ر لاه  افم ا ننذ يقننا  منن  ذ   تصنن يا 
عتم يل ا تجلات عم قح يسيب افس هات ةه يح مأ 

قةننن   اف فةنننذ، هيننن ا جميننن  الأكتننن  افكي ننن  عينننا اف
سننتة عت  مننأ ا كلنن ر   عيننا افمنن ف  اف نن  جذ هعنني  ا

. هفنننني  (22: 4002 ت م ، عتمنننن ي عيننننا  فسنننن الا
 ، ( الآت2إممننننن أ اف ظننننن  رنننننذ ي   ننننن ت افجنننننيهل  

أ ممننيلات  مننه اف نن ت  ي لأسننم   افج   ننح م تضننح 
م  ي لأسننم   افت يتننح ك  ننت متقييننح  ت جننح افظنن ها 

 ح هافس  سنن ح هالأم  ننح افتننذ تمنن ض فهنن   تصنن يالا
(، إ  4002-4002مننننننية افي ننننننث  رننننننذ افمنننننن اي 
اف نننننننننننننن ت  ي لأسننننننننننننننم   افج   ننننننننننننننح مننننننننننننننأ  ا تفنننننننننننننن 

 إفننننا 4002( مي ننننهأ ي  نننن   عنننن   22422225 
 4002( مي نننننننننهأ ي  ننننننننن   عننننننننن   442552025 

م قق   مميلات  مه سن ه ح متقيينح كن أ مي هن  عن   
%( همعجيننننننن  عننننننن   -42هافيننننننن فغ   نننننننه   4002
%(، هع ننننني مق   نننننح 22.5هافيننننن فغ   نننننه   4002

 فننن  ي ف ننن ت  افم ينننذ الإجمننن فذ ي لأسنننم   افت يتنننح 
 كلا هيهضنهح متن   افتضن   افتنذ  4002فم   

افهة ذ رذ ييا ح مية افي ث،   تص يص  يت الا
اف منننننننننننننه ي لأسنننننننننننننم   افت يتنننننننننننننح منننننننننننننأ  ا تفننننننننننننن إ  
 إفننا 4002( مي ننهأ ي  نن   عنن   000922454 
 4002   عننننننننن   ( مي نننننننننهأ ي  ننننننننن400249402 

فمننية  فسننه  ي  ننه رننذ ام ققنن   متهسننة  مننه سنن ه  
%(، هيننه م ننل مننأ متهسننة اف مننه ي لأسننم   2.2 

%(، همننأ مجننل ي ننح 02.5افج   ننح هافينن فغ   ننه  
افت ي نننل سننن ج   ت ي نننل ي   ننن ت اف ننن ت  ي لأسنننم   

 (  فسنن ،2ي   نن ت افجننيهل   إفنناسننت  يا  ها افت يتننح.
%( 9.4  إفننناممنننيل  منننه اف ننن ت   ا تفننن   تضنننح 
%( عنننن   4.0  أ كنننن أ ي  ننننهيمنننني م 4009عنننن   
أ افقة عننننننننننننن ت ، عينننننننننننننا افننننننننننننن ن  منننننننننننننأ م4002

تمننننن  ذ منننننأ افتنننننييه   ت جنننننح ظينننننت  ح  تصننننن يالا
-4002افسننن هات  رننذ افهضنن  الأم ننذ افمتنن ي  

إصننيا   إفنا  تفنن  (، ه  جن  سننيب ين ا الا4005
سننتقجف ح ( ها4002\00\02فمميننح افجي ننية رننذ  ا

(، رضننج  عننأ 00/4002/ 2افي نن  افم كننز  رننذ 
متفنننن هت ف سننننب إسننننه   جم نننن  افقة عنننن ت  ا تفنننن  

لاس م  افقةن   اف فةنذ  عنيا افقةن   ه  ح  تص يالا
ت ع ينيات افن فة اف ن   يسنيب ا تفمافز اعذ(، إ  

رننننننننذ مسنننننننم   افنننننننن فة هكم ننننننن ت افنننننننن فة   تفننننننن  الا
افمصي ة، رضج  عأ افت سأ اف سيذ رنذ افهضن  

، 4002  افسنن هاترننذ   فييينني  تصنن يالأم ننذ هالا
هفكنننأ يت اجننن    تفننن  سنننتم  اف ننن ت  ي لاها (،4009

عيننا  4005%( عنن  2.2رننذ ممننيل  مننهل ي  ننه  
مت  تياع  ت الأزمنح افم ف نح افم فم نح افتنذ تسنييت 

 ا  فنننن ضاسننننم   افنننن فة همننننأ تنننن   ا  فنننن ضرننننذ 
 ح افسننننن ه ح ،  تصننننن يافمهايننننني اف فة نننننح افتق     الا

4002 :04; 4002 :4; 4002 :2; 4009 :
09; 4005 :2.)
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 (5جدول )

 (2017-2004تطور الناتج المحمي الإجمالي بالأس ار الجارية والثابتة في ال راق لممدة )
                                                                                                                                                                                                          النسبة: مئوية                                                                                    القيمة: مميون دينار         

 
 السنة
 

 
GDP 

 بالأس ار الجارية

 
م دل النمو  

% 

*الرقم القياسي 
لأس ار 
المستيمك 

100=2007 

 
   م دل التضخم  

    % 

GDP 
بالأس ار الثابتة  

100  =2007 

 
م دل    
 %     النمو   

              -      -           - 
                                           
                                           
                                           
                                             
               -                             
                                            
                                            
                                             
                                           
2014           -                            
               -                             
                                           
                    148.9                   

        13.6  المتوسط

 عمى:من اعداد الباحث بالاعتماد  المادر:
البنووووووك المركووووووزي ال راقووووووي, المديريووووووة ال امووووووة للحاوووووواح والابحوووووواث, النشوووووورة الاحاووووووائية السوووووونوية , لمسوووووونوات -1
(2017,2011,2010,2007.) 
الجيوواز المركووزي للحاوواح وتكنولوجيووا الم مومووات , مديريووة الحسووابات القوميووة,  وزارة التخطوويط والت وواون الانمووائي, -2

 لي لسنوات مختمفة.تقارير الناتج المحمي الإجما
البنك المركزي ال راقوي, المديريوة ال اموة للحاواح والابحواث, النشورة الاحاوائية السونوية , الارقوام القياسوية لمسونوات -3
(2017,2015,2013,2011,2007.) 
القياسووية, وزارة التخطوويط والت وواون الانمووائي, الجيوواز المركووزي للحاوواح وتكنولوجيووا الم مومووات , مديريووة الأرقووام  -4

 نشرات مختمفة.
 ,  وفق الم ادلة الآتية : 2007*الأرقام القياسية لأس ار المستيمك  تم توحيدىا بسنة اساس 
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 .100({ /100الرقم القياسي لمسنة الجديدة = } الرقم القياسي لمسنة السابقة * )م دل التضخم لمسنة الجديدة +
ي للأسور قتاوادبإعتبواره ال وام الوجي جورى فيوو المسوم الإجتمواعي والا( كأساس لمرقم القياسي 2007إن إختيار عام ) -

, وما شيدتو من تغيرات في المستوى الم اشي للأسرة, وىيكمية الإنفاق 2003ال راقية, كما إنو يمثل المدة التي أعقبت 
 ي في البلاد بشكل عام.   قتاادي ال ائمي, والوضع الاستيلاكالا
 

هيمي ي ا افتيك  رذ مميل اف مه هاصل اف  ت  
افس هات رذ   يمميلات  مه متزا ية ا تف ع

مميل  مه  4004( إ  ييغ ع   4000-4004 
%(، ه مهي ي ا افتم رذ رذ اف  ت  02.5  ه  

 ا تف   إفاي لأسم   افت يتح فه ل افس هات 
الأسم   اف فة ح رذ افسهي افم فم ح هت اج  

 ح افس ه ح،  تص ي افتق     الامميلات افتض  
، ت  (5-00: 4004 ; 5 :4000 ;5 :4000

 إفا  يمميلات  مه م  فضح ا تف عهاصل اف  ت  
 ظ ا   4002%(  ه  ح ع   0.4مأ ييغ   ه  

ستم ا ي  ها 4002ت اج  مسم   اف فة رذ ع   ف
هيلكل   ي رذ اف صا افت  ذ مأ  يه ا افت اج 

 ح  تص ي، رضج  عأ الأهض   الا4002ع   
افمت ي ح هز  ية اف فق ت افمسك  ح يسيب اف  ب 
عيا الإ ي ب، رضج  عأ تف    مزمح اف  ز  أ 
مأ افم  رظ ت افتذ  س ة  عي ه  افت ظ   
الإ ي يذ  ياع (، اف   مف ي افض   

   افي ا تيمس ةح ن   اف فةذ يه   تص يي لا
افت ت ح هالأصهل، هم ض   تمة ل اف  كح افتج   ح 
هتييه  تقح افمستتم  أ، هعيا اف ن  مأ 

ه  افم اي م  افظ ها افصميح افتذ  م  ذ
ي ف  ب م  ت ظ   ياع  الإ ي يذ( هت اج  

 فكأ(، 4005-4002افمية  رذ مسم   اف فة 

تةه ا  رذ  4002افم ا ذ لهي يمي ع     تص يالا
إأ ييغ مميل  مهل  إفاي لأسم   افت يتح اف  ت  
،  ظ ا  فت اج  مميل 4005%( ع   5.5  ه  

 إفاافتض   هز  ية كم  ت اف فة افمصي ة 
أ يميم  م 4005هأ ي م ل  هم    ع   ( مي 2.2 

، 4002( مي هأ ي م ل  هم    ع   2  تك  
%( 0  ي سيح  ا تف ع   تص ياف مه الا ههاصل
ي ا اف فة مسم    ا تف  عيا مت   4002ع   

( يهلا  25.2مصيح سم  افي م ل   افم  ، إ 
، ه ي   رظ 4005( يهلا  ع   25ي  مق   ح 

مميل افتصي   اف همذ في فة رذ افس هات 
( 2.2( عيا مستهال  فس  افي فغ  4002,4005 

 ح افس ه ح،  تص ي افتق     الامي هأ ي م ل  هم    
4002 :00-02; 4002 :02-02; 4002 :
05-02; 4005 :02; 4002 :00). 
 

: تحميل ال لاقة بين عرض النقد والنمو ثانياً 
 ي.قتاادالا

( 4002-4002مية افي ث  رذ لهي افم اي 
   تص يتغ  ات كت  ة هميمه  افتغ   افس  سذ هالا

 ح عأ افييي  تص يافمتمتل ي ر  افمقهي ت الا
تصي   اف فة اف    فييياأ افم ف   إفاهعهيت  

الأ   ، إ  مت ت ي ل افتغ  ات يلكل إ ج يذ رذ 
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لاس م  الإ  ايات اف فة ح، ه ز  ية  ج  الإ  ايات 
ز  ية  إفاز  ية افمهجهيات الأج ي ح افتذ ميت ه 

ع ض اف قي مم  مظه  مت ل الإ ج يذ رذ اف مه 

، هي ا م  (220: 4000 ا مي،   تص يالا
  .( الآتذ5ي    ت افجيهل    يتمس  رذ

 
 (6جدول )

            (2017-2004( في ال راق لممدة ) Mتطور الناتج المحمي الإجمالي بالأس ار الثابتة وعرض النقد )
                                                                                                                                                  النسبة: مئوية                                                          القيمة: مميون دينار                                   

 
 السنة

GDP 
       الثابتة بالأس ار
100  =2007 

 
 م دل النمو

% 

 
 عرض النقد

(M ) 

 
 م دل النمو

% 

               -          - 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                
                            -    
                                
                                

            المتوسط

 
 : من اعداد الباحث بالاعتماد عمى:المادر

البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للحااح  والابحاث , النشرات الاحاائية السنوية , لمسنوات -1
(2017,2015,2011,2007.) 
وزارة التخطيط والت اون الانمائي, الجياز المركزي للحااح وتكنولوجيا الم مومات , مديرية الحسابات القومية,  -2

 تقارير الناتج المحمي الاجمالي لسنوات مختمفة.
 
 



 2021السنــت الخامست عشرة :    29مجلت كليت التربيت للبناث للعلىم الإنسانيت                                  العدد: 

 ......................... قد بىصفها قناة وسيطت إلى النمى الاقتصاديآليت إنتقال أثر عرض الن
 

          
192 
 

أ اف  ت  افم يذ م (5إ   تضح مأ افجيهل  
افمية كيه  رذ الإجم فذ ي لأسم   افت يتح 

( تزا ي يلكل مستم  هفكأ 4002-4002 
يمميلات  مه متقييح  ظ ا  فيتقيب رذ مسم   

%( ع   0اف فة، رقي ييغ مميل  مهل   ه  
%( 4.0، يميم  ك أ يمميل  مه   ه  4002
، عيا مت  افز  ية رذ ع ض اف قي 4002ع   

 ل هيلكل هاضح رذ ز  ية اف  ت  اف   ظه  مت
ع ض اف قي يمميلات  ازيايي لأسم   افت يتح، رقي 

 4002%( ع   0.2مأ ييغ   إفا مه متي   ح 
%( 42.2أ ك أ يمميل  مه ييغ   ه  يميم  م
، هي ا افتي  أ سيي  م  هفح افس  سح 4002ع   

اف قي ح افس ة ة عيا  مه افمم هض مأ اف قهي 
كل إ ج يذ رذ اف مه مأ مجل افتات   يل

 ، هرذ ي ا افصيي رإأ ي    ت افجيهل  تص يالا
(  فس  تكلا ةي مح افمج ح ي أ ع ض اف قي 5 
  M  ممتج  ي ف  ت  افم يذ  تص يهاف مه الا  

   فم  ك أ تضح مالإجم فذ ي لأسم   افت يتح، ر 
(  زياي يمميل  مه ييغ   ه  Mع ض اف قي  

ميل  مه اف  ت  م ازياي 4005%( ع   22.5 
 4005%( ع   2.5  إفاي لأسم   افت يتح 

افي فغ   ه  4002مميل  مهل ع   مق   ح م  
%(  قةح  2.2ز  ية   ه  %( م  يف  ي 4.0 

( ع    Mع ض اف قي   ا  ف ضأ ميه ح، هم
 ا  ف ض ارق   4009  ع   ا تف عه  4002

، 4009  ا تف عه  4002مميل  مه اف  ت  ع   
افي    ت م ةهي اف ظ  ح  ه ي رس ت ي ل

افمج ح افة ي ح ي أ  إفا ح اف    ل    تص يالا
مكي ت هل  4005ع   فكأ ع ض اف قي هاف  ت ، 

افت  سب  إفاافمج ح مأ افت  سب افة ي  
( يمميل  مه  Mع ض اف قي   ازيايافمكسذ، إ  
مميل  مهل ع   م  %( مق   ح  20.0ييغ   ه  
%( عيا مت  ز  ية  45.2افي فغ   ه   4009

 ا  فضافهعذ افمص رذ في  الأر اي، رذ   أ 
%( رذ افم    فس  2.2  إفامميل  مه اف  ت  

افي فغ   ه  4009مميل  مهل ع   م  مق   ح 
%(  قةح ميه ح،  ظ ا  2.9%( م  يف  ي  9.4 

 ت افتذ مظه 4009ف زمح افم ف ح افم فم ح ع   
مسم   اف فة، ي  م  ع يت رذ مت ي  يلكل سييذ 

يسيب  4000افمج ح افة ي ح ي  هم  رذ ع   
ستم ا  افسيةح اف قي ح رذ هامسم   اف فة  ا تف  

ز  ية ع ض اف قي اف    ممل يس  سته  افتهسم ح 
سم  افف يية، هاف   ييه ل   ي   ا  ف ضعيا 
 إفا  ، الأم  اف     يستتم  ز  ية  ج  الا إفا

ز  ية اف  ت  افم يذ الإجم فذ، همصي ت افمج ح 
(، 4004، 4000عكس ح ي  هم  رذ افس هات  
( مميلات  مه  Mرقي سجل ع ض اف قي  

%( عيا 2.2% ، 05.2م  فضح ييغت   ه  
افتهافذ يسيب تا   إ  ا  افمهاز ح، ي  م  سجل 
اف  ت  مميلات  مه م تفمح فيس هات  اته  ييغت 

%( عيا افتهافذ،  ظ ا  02.5 %،2.2  ه  
مسم   اف فة افم فم ح، هرذ ع    ا تف  لإستم ا  
 ازيايإستم ت افمج ح افمكس ح هفكأ  4002

%( 05.4مميل  مه ع ض اف قي إ  ييغ   ه  
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 ظ ا  فز  ية ص رذ افمهجهيات الأجي  ح،   يي  
رذ مميل  مه اف  ت  فيم    فس  ف ييغ  ا  ف ض
مسم   اف فة،  ا  ف ض%( عيا مت  2.5  ه  

مم هية يمي  ف  افمج ح ي أ ع ض اف قي هاف  ت  
رذ افت  سب افة ي   إفاافم يذ الإجم فذ 

 4002ي ستت  ا ع    (4002-4002افس هات  
افت  سب افمكسذ  إفا مكست ر   افمج ح اف   ا
مميل  مه ع ض اف قي إ  ييغ    ف ض ظ ا  لا
%( عيا مت  افت اج  اف  ي لأسم   -5  ه  

اف فة رذ الأسهاي افم فم ح رذ اف صا افت  ذ 
ص رذ افمهجهيات  ا  ف ض، ه 4002مأ ع   
فاالأج ي ح، ه  م  تم ضت اف   افيجي مأ ت ظ    ا 

 مك س ته  افسيي ح عيا هاإ ي يذ  ياع (، 
 مه رذ مميل  ف  ا تيلكل ع  ،   يي    تص يالا

%( رذ افم    ات  يمي 2.9اف  ت  إ  ييغ   ه  
عيا مت   4002%( ع   0.4أ ك أ ي  ه  م

 مميل افتض  .  ا  ف ض
أ ي    عج ح ة ي ح مه ست ت  مأ  ف  كي ، 

هاض ح ي أ افتغ  ات رذ ع ض اف قي ه مهل مأ 
جهح، هي أ افتغ  ات رذ اف  ت  افم يذ الإجم فذ 

-4002    ة يح مية افي ث  ه مهل مأ جهح م
،  ح تص ي( تتهاري م  م ةهي اف ظ  ح الا4002

سي ب افمل   إف ه  ي ستت  ا يمض افس هات ف 
 آ ف  .
 
 
 

 :ستنتاجات والتواياتالا
 .ستنتاجاتالااولًا: 

. تمي افس  سح اف قي ح ها ية مأ مين  افس  سن ت 0
افتنننات   رنننذ رنننذ  ح افتنننذ فهننن  يه ا   ي سننن    تصننن يالا

 افهسنننننن ةح  تهنننننن   يهسنننننن ةح    تصنننننن ياف لنننننن ة الا
أ ك  نننت ت تينننا ، هم   ننن ة عننن ض اف قننني(اف ي سنننح 

رننذ ي جننح تات  ينن   ظنن ا  فتينن  أ مسننته  ت افتةننه  
  منننأ ييننني لآ ننن ، رضنننج  عنننأ إعتمننن ي  تصننن يالا

ر عي تهننننننننن  عينننننننننا ةي منننننننننح افظننننننننن ها افس  سننننننننن ح 
ستق ا ي  همي  تنهر  م ظمنح اف كن  ها ح  تص يهالا

م سسننننننن ت  افتنننننننذ تنننننننيع  س  سننننننن ت افي مق اة نننننننح ه 
   هاف قي . تص يالإصجح الا

  عينننا ركننن   تصننن ي. تسنننت ه   ضننن ح اف منننه الا4
  أ، إ  إ هنننن  تي ننننث رننننذ كفنننن اة  تصنننن يممظنننن  الا
 منننه  إفننناافمنننها ي افمت  نننح افتنننذ تننن ي   اسنننتمم ل
  .اف  ت 

تج ينن   ( ا4002-4002لنهيت مننية افي نث  . 2
سنننتت  ا عننن   ( ي  Mتصنن عي    رنننذ عننن ض اف قننني  

ر ن  عن ض اف قني عينا متن   ا  فنضافن    4002
 ح  ت جح اف  ب م  ت ظ    تص يتييه  اف   ة الا

 ا  فننننن ضياعننننن  الإ يننننن يذ هالأزمنننننح افس  سننننن ح ه 
مسننم   افنن فة افم فم ننح، ه نني ك  ننت   كننح افمهامننل 

( مت ي ينننننح يننننن أ  Mافمننننن ت ة رنننننذ عننننن ض اف قننننني  
كن أ أ الأت  افتهسمذ فهن  هم   ف ضهالا  تف  الا

  تفنننننن  ذ  ظنننننن ا  لا كم لننننننمتفه نننننن   عيننننننا الأتنننننن  الا
صنن رذ افمهجنننهيات الأج ي نننح افتننذ تلنننكل افم منننل 

 افم ت  الأي  رذ ع ض اف قي.
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افم ا ننذ يلننكل  ينن   عيننا   تصنن يعتمنن ي الا. ا2
 مكننن  ينننيه ل رنننذ تهج ننن  ممننن  االإ ننن ايات اف فة نننح 

تينننننن   فكننننننأالأيننننننياا افم مننننننح فيس  سننننننح اف قي ننننننح، 
اف  م ح ك  ت ع ضنح فيصنيم ت الإ  ايات افم ف ح 

 مك سنننننننننننه  سنننننننننننيي   عينننننننننننا اف لننننننننننن ة هااف   ج نننننننننننح 
  ههضننهح  فنن  رننذ تقيينن ت  مننه اف نن ت   تصنن يالا

 افم يذ الإجم فذ.  
هيلكل ع  ، هم   ا  هفن   آ ن ا ، تينت صن ح  -2

 م  ج ات ي  ر ض ح افي ث.
 .ثانياً: التوايات

رنننذ ضنننها مننن  تننن  افتهصنننل إف ننن  منننأ إسنننت ت ج ت، 
جمينننح منننأ افتهصننن  ت تقننني   رإ ننن   مكنننأ فيي  نننث 

 هميمه  م   اتذ:
. لايننننني منننننأ اف فننننن ظ عينننننا إ جننننن زات افس  سننننننح 0

اف قي نننننح منننننأ مننننن   ققتننننن  منننننأ  رننننن  فق منننننح افممينننننح 
افم ي ننح إزاا افممننجت الأج ي ننح الأ نن   هافسنن ة ة 

مننننننأ اسننننننتم ا   عيننننننا ممننننننيلات افتضنننننن  ، هلاينننننني
اف نني  عة ينن سننتقجف ح افي نن  افم كننز  مننأ مجننل إا

هاف   نننح رنننذ م ا ينننح افمصننن  ا افتج   نننح ههضننن  
فتهج ننننن  افقننننن هض   نننننه  يتمننننن أ ةنننننح فممي نننننح الا

 ح رننننذ افقة عنننن ت الإ ت ج ننننح سننننتتم   افملنننن     الا
  ه رن   تصن ياف ق قح مأ مجنل تفم نل اف لن ة الا

  . تص يمميلات اف مه الا
افس  سنننننننننح اف قي نننننننننح . ضننننننننن ه ة افت سننننننننن ي يننننننننن أ 4

 ح الأ ننن   هم هننن  افس  سنننح  تصننن يهافس  سننن ت الا
ا افم لنهية هاف ني افم ف ح منأ مجنل ت ق ني الأينيا

تج ينننننننننننن ت افس  سنننننننننننن ت مننننننننننننأ افت نننننننننننن  ض رننننننننننننذ ا
  ح. تص يالا
. ض ه ة ز ن ية ر عي نح افس  سنح اف قي نح هتمكن أ 2

افي ننن  افم كنننز  افم ا نننذ منننأ مجنننل افتنننات   يلنننكل 
، هيننننن ا  جننننن   مكيننننن  رنننننذ تغ ننننن ات عننننن ض اف قننننني

يتقينن ي افمميننح افمتياهفننح هز نن ية افهياينن  افج   ننح 
تلننننننج   افتم مننننننل ي ف سنننننن ي ت افج   ننننننح يهسنننننن ةح 

هتهسنننن     عننننية افمنننن يات افمصنننن ر ح هز نننن ية عننننيي 
افمصننننن  ا، رضنننننج  عنننننأ ضننننن ه ة   ننننن   افسنننننيةح 
اف قي ح ي ية ز ن ية  منه ممنيل عن ض اف قني يز ن ية 

ا   ننني  منننه ممنننيل اف ننن ت  افم ينننذ الإجمننن فذ، هيننن 
 ننن ي  إفنننا افم  رظنننح منننأ افضنننغهة افتضننن م ح ه 

سنننننننتق ا  اف قننننننني  ه يننننننني ي ينننننننح م ات نننننننح عينننننننا الا
 ح هيننننن ا  منننننزز منننننأ اف منننننه  تصننننن يفي لننننن ة ت الا

  .  تص يالا
تكنن ل يلننكل  ينن   عيننا  ةنن   افنن فة الا. عنني  2

رذ تكه أ اف  ت  افم ينذ الإجمن فذ فكنذ لا  تنات  
افم ا ذ رذ   فح  يهث م  تقيين ت رنذ   تص يالا

مسم   اف فة، رجيي مأ الإر ية مأ افمهايي افم ف نح 
افكي نننن ة اف  تجننننح مننننأ الإ نننن ايات اف فة ننننح هتهج هنننن  

لاسنننننن م  افصنننننن  عح ه   ننننننه افقة عنننننن ت الإ ت ج ننننننح 
 نننننننننننتجلات الاهافز اعنننننننننننح منننننننننننأ مجنننننننننننل مم فجنننننننننننح 

 ح هز نن ية إسنننه مهم  رننذ اف نن ت  افم ينننذ  تصنن يالا
مننننن فذ، هيننننن ا  تةينننننب مأ ت ننننن ي افسنننننية ت الإج

 إفنننننننااف كهم نننننننح عينننننننا افتهجننننننن  يصنننننننه ة ها م نننننننح 
 . تصننننننننننننننننننننننننننننننن يس  سنننننننننننننننننننننننننننننن ت افت ه ننننننننننننننننننننننننننننننن  الا
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Abstract: 
The importance of the research lies in the 
role played by the money supply channel 
as the main intermediary channel for the 
monetary policy in Iraq to contribute to the 
achievement of appropriate economic 
growth, Therefore, the research presented 
a theoretical framework of both money 
supply (M ) on the one hand, and 
economic growth represented by GDP on 
the one hand other, in addition to 
analyzing the trends and development of 
these two variables through analyzing their 
data and identifying the relationship 
between them to reach the effects of that 
channel represented of the monetary 
policy in Iraq during the period (    -
    ), the research has reached 
important results through the adoption of 
some monetary and real indicators, both in 
the field of money supply or in the field of 

GDP growth in its current and constant 
form, It was concluded that the period of 
research witnessed an upward trend in 
M , except for the year     , in which 
money supply declined due to the 
deterioration of economic life and the form 
of money supply (M ), which is a 
significant contribution to reveal clearly the 
limited banking awareness of individuals, 
as well as inefficiency the Iraqi banking 
system, although the increase in the 
money supply (M ) has played a positive 
role in increasing the GDP, its growth 
rates did not match the growth rates of the 
GDP at constant prices, due to the 
unstable political and economic conditions 
and this reflected negatively on the 
monetary stability in most Years of 
research.

             


