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 يةالمال الوساطة عمق ضعف

 العراقي التجاري المصرفي الجهاز من شواهد

 (الجزء الأول )
 

 سماعيلإ فاضل عوضأ.د.
 المستخلص

 فدد  المدد ل  القطدد   مسدد ةم  ولاتددلا .النفطدد  القطدد   ا اء علدد  العددقا  فدد  واسدد  نطدد   علدد  والم ليدد  ي الاقتصدد   التنميدد  تعتمدد 
 فددد  بلغددد (gdp)فددد  ينأموالتددد البندددد  نشددد   حصددد  ان بجددد ء تقينددد  الاحصددد  ي   لشدددداة ف. ضدددايف  يالاقتصددد   النشددد   اجمددد ل 
 ,والشخصددي  الاجتم عيدد  التنميدد  لقطدد   %(14,4)و, النفطدد  للقطدد  %( 50,6) مق بدد (,2012-2007) للفتددق %(1,3)المتدسدد 

 ضدا  مدن التجد ري  المصدقف  الجهد   يقدد   الديي العقاقد  المد ل   مالنظد ويعد ن .والفند    والمفدق  الجمله تج ر  لقط  %( 6,9)و
 التج ريدد  المصد ر  نشدد   مق رند  عند  الضددا  ةديا ويتجلد . والأققاضدد  الايد اع  بشددقيه  المصدقيي  م ليد ال الدسدد    فد  واضد 

                                    عدددددددددددد   وجددددددددددددد  ومددددددددددددن العقبيدددددددددددد  التج ريدددددددددددد  للمصدددددددددددد ر  بمثيلدددددددددددده أو ال وليدددددددددددد  المصددددددددددددقيي  ب لمعدددددددددددد ييق العقاقيدددددددددددد 
 (.م لي القأس القداع  حجم,الاجم ل  المحل  الن تج إل  والمدجد ات,  المصقف  الا تم ن,  المصقيي  الد ا   نسب )

 

Abstract 
              Iraq 's economic growth and financial development are driven in alarge extend by the 
performance of oil sector.The financial sector's contribution to overall economic  activity is still 
very low in Iraq.The share of the banking and insurance sector in GDP accounted as an averge of  
( 1,3) percent between(2007-2012)  
The financial intermediation dominated by the commercial banking system face a significant 
weakness, when looking at its practices.Deposits  ,credit ,assets,capital remain low by 
international standards, and by comparison with a large  number of Arab commercial banks.   

 

 ةمقدم

 السي سدد  وراسددم  ينيالاقتصدد    ماةتمدد المدد ل   مالنظدد وتطدددر يالاقتصدد   النمددد بددين الع قدد  تثيددق
 بد , فحسد  يالاقتص   النمد ف  مؤثق   مكع النقد   ور ف  يكمن لا الاةتم م ةيا. والم لي  النق ي 

  القغبد   يد   إلد  يؤ ي ن المتن مي  الانت جي  الق رات ف  والتدس  البل  ثقو  نمد أن حقيق  ف  يض أ
                                         

 عضو هيئة تدريس/جامعة نوروز/ دهوك 
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 مدجدد ات عدن والبحد , للد ل  نسدب ب ل السد    النق  من أكبق بمق ار ل حتف ظ الاقتص   وح ات ل ى
 التنظيدق انتقد  وبديل . الشخصدي   ثدقو ال  حيد    شدك  أ مدن كشك  به  ل حتف ظ  ع لي سيدل  ذي أكبق م لي 

 مجمدد  نسدب  أي(  (monetization ratio الاقتصد   نق يد  نسدب  علد  التقكيل من ينيالاقتص   والتحلي 
 الاجمد ل  المحل  الن تج إل ( m2) الداس   النق  عقض نسب  إل  ال ل  إل ( m1)    الضيق النق  عقض

 . per capita gdp الاليق ةيا من الفق  حص و 
 مد  يتلايد  قدد الن علد  الطلد  ان حقيقد  فد  مصد ر  يجد  يالاقتص   ب لنمد النق  عقض نمد ارتب   إن

 ةن لدد  تكددن  إذ. السدددق  التبد    لتسددهي  النقدد  مدن أكبددق مقد ار إلدد  الح جد  بسددب  يالاقتصد   النمدد
 يد   مدا   ا  نمدد  م يست ع  وةد.  السد   ف  والخ م ت السل  من أكبق بمق ار لمب  لته  للنقد  س أو  ح ج 
 . ال ف  وس    ف 
 فد  فيدؤثق, المختلفد  م ليد ال المدجدد ات فد  يتمثد  آلدقا    لبد    يالاقتصد   النمدد يفق , ألقى  ن حي  من

 بتنديدد  مققوندد  النقدد  عددقض إلدد  العملدد  نسددب  تقليدد  فدد  يسدد ةم ممدد . المدجددد ات ةددي  وأندددا  تقكيدد 
 .الاقتص   ف  المتدافق  م لي ال الأصد  اجم ل  إل  نسبته  و ي    م لي ال المدجد ات

 الدسديط  م ليد ال المؤسسد ت لتندد  انعك سد    يكدن  ونسبته  مق  يقة  و ي    م لي ال المدجد ات تندي  إن
 تدقب  التد  والم ليد  النق ي  الأسدا  وتن م  الجمهدر وأذوا  لح ج ت وتلبيه, المصقيي  وغيق المصقيي 

 وتعدد  م, المصددقف  التع مدد   رقعدد وانتشدد ر, مدددار ةم فدد  العجددل وذي م ليدد ال لفدددا   ا اصددح   بددين
 قبد  مدن ل سدتخ ام وإت حتهد  م ليد ال الخد م ت وتند , م لي ال الأصد  وبقيه والسن ات همب لأس التع   
 النق يد  دا مدالأ مدن المليد  وتد فق الاكتن   لف  ف  تس ع  العدام  ةي .  المختلف  الاقتص   قط ع ت
 إلد   ا د الد  نسدب   يد    إلد  يدؤ ي ممد . الدسديط  م ليد ال المؤسسد ت إلد  ا لد رات  صددر  ف  الس  له
 سدقع  ولفد  المصدقف  الا تمد ن  يد    تسدن  التد  المصدقيي  الاحتي  د ت  ي    وب لت ل , الكل  ال ل 
 و يدد    الكلدد  الندد تج إلدد  المصددقيي  م ليدد ال المؤسسدد ت اصددد   يدد    عددن فضدد   . النقدد ي الدد ل  تدد او 
 م ليد ال را و الأ  فد  لاسدتثم روا القدقوض مدن  مج   ف  أكبق تد يف ك ني أم وتدفيق م لي القأس ع  الق 
 . الم ل  والتطدر يالاقتص   النمد بين التقاب  من ند  يتحقق وبيل . 
 المحلدد  الندد تج تكدددين فدد  ومسدد ةمته الددنف  قطدد    ور بفضدد  المتحقددق يالاقتصدد   النمددد العددقا  فدد 

 فد  أم الاسدتثم ري  واتدهأ  فد  أم حجمه ف  ذل  أك ن سداء الم ل  القط   تطدر م  يتداءملا  الاجم ل 
 تقاكمد  تحتضدن لدم(  financial abundance) م ليد ال المددار   فددفق . م ليد ال الدس    مؤسس ت  ور

 البيئد   لد  فقد . الاقتصد   قط عد ت ومتددا ي فد   سدقي  بشدك  النمدد معد لات ي ف  لك  ك يي  رأسم لي 
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 التد  التج ريد  والبندد  محد و   قتقضدينب لم والثقد  متخلد  القد  م المد ل  والهيكد  منتظمد  غيدق م لي ال
 بنيتهد  فد  القصددر مدن كدم يشددبه  النق يد  السدد   ف  المتداج   الدسيط  م لي ال المؤسس ت  ندا ة 

 بعيد   لاتدلا  المصدقيي  والشدف يي  م لي القأسد وقداعد ة  الاسدتثم ري  وسدلدكه  م ليد ال ومنتج ته  التحتي 
 .المن  
 البيئددد  تطدددر عدد م واضددح , م ليددد ال الدسدد    أجهددل  النق يدد و  م ليددد ال التخلدد   ددقو   ددقتأ وةكدديا

 فدد  بتحسددن العقاقدد  الاقتصدد   يحدد  لددم لهدديا.  المتخلفدد  ي الاقتصدد   البيئدد  حلقدد ت مددن  حلقدد المصددقيي 
 الق  د  القطد   ةدد المصدقف  القطد   ان ب عتبد ر الم ل  وب لت ل    (banking depth) الصيقف  عمقه
 يالاقتصد   التألق و قو  تتداءم ليقالأ ةيا مس ةم  جع  مم . الم ل  القط   قكهوح حجم ف  المؤثق

 ضدايف وتد فق الاجمد ل  المحلد  الند تج إلد  الخ صد  الا لد رات مدن محد و   نسب  جي  ف  والمتمثل 
 منخفضد  ولكنهد  الكدم مح و    سقيع  ربحيه تحقيق عل  والتقكيل الخ ص النش   لدح ات الا تم ن من

 المدد   رأس تددقاكم  لعمليدد مسدد ن  كنشدد   سددايه مددن اكثددق القددقوض وضددم ن ع ليدده سدديدل و    قالمخدد
 وإعد     الك ييد م لي ال الفدا    وتعبئ م لي ال الا وات تطديق  قيق عن والنمد للتنمي   اعم وب لنتيج ,

 . اجتم عي    انت جيه الاكثق الاستثم ري  المج لات ف  تخصيصه 
  : البحث هدف

 القط   يلابه اليي الايج ب  ال ور ل   من الم ل  العمق تعقيف إل  يالاقتص   تنظيقال يتجه
 اليي النش   حجم قي س  قيق عن ال ور ةيا عن التعبيق ويجقي . يالاقتص   النمد ف  الم ل 
 . يالاقتص   النش   مجم  ف  القط   ةيا يم رسه

 

 : الحجم هذا لقياس كميان مؤشران هنالك

النقدد   بعددقض عنهدد  معبددقا  السدد  ل النق يدد  المطلدبدد ت نسددب  بهدد  ويددقا . ل قتصدد   النق يدد   نسددب, لوالأ
 .monetary depth النق ي ب لعمق يض أ م يعق  وةد. gdp إل  (m2)  الداس

 

 مؤشدقات علد  اعتمد  ا نسدب ال ةدي  وتقد س( ,intermediation ratio) م ليد ال الدسد    نسدب , الثاني
 انتشد ر  رجده, gdp إلد  المصد ر  دا أم رؤوس نسب , الخ ص للقط   الممندح الا تم ن مق ار مث  ن معي

 المدار  تجمي  عل  الق ر ,  المصقيي  وغيق المصقيي  م لي ال المؤسس ت ع  , الدسيط  م لي ال المؤسس ت
 . بحثن  اةتم م م ار ةد وةيا,  النقد  المصقيي للق ق بليه,  الف  ض  م لي ال
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 الاصدد  معظدم ان ب عتبد ر المد ل  القطد   علد  التج ري  المصقف  للقط    قدي سيطق  ةن ل  العقا  ف 
 الدسد    تطددر   رجد علد  كبيدق حد  إلد  يعتمد  المد ل  العمدق فد ن ةديا وعلد . قبضته ف  تق  م لي ال
 علد  يأ, م ليد ال للمددار  الكفددء التخصدي   و ورةد  فد( المصدقيي  الدسد   ) التج ريد  للبندد  م لي ال

 . الصيقف  العمق
 شدداة  لد   مدن العدقا  فد  المد ل  العمدق ضدا  تشدخي  البحد  ةيا ف  نح و  م  متق م  بن ء عل
 مقدد  يمثد  التجد ري  المصدقف  الجهد   كد ن لمد , ألدقى  بابد ر .  التجد ري  المصدقف  القطد   لأ اء عمليه
 التد  التطددر  و رجد للمقحلد    ال  بخطد  يلو ن  الصيقف  العمق مؤشقات ف  البح  ف ن الم ل  النظ م
 . العقاق  الاقتص   تنمي  ف  و ور  الم ل  النظ م بلغه 

 

 : البحث خطه

 يتعدين ندهإف, المصدقيي  الدسد    مسدتدى  تد ن   لالات تشدخي  علد  ينص  البح  غقض ك ن لم 
 كدددمالح لنددد  يتسدددن  لكددد  ذلددد  كدددنأم كلمددد  مقددد رن  عملددد  تحليلددد   ددد رإ ضدددمن البحددد  اجدددقاء علينددد 

 فقضددد  وب لتدد ل  المصدددقف  العمدد  صددبغ   والمددد ل  النقدد ي التخلدد   دددقو  نأ كيددف  بمدضدددعي
 .العقاق  الم ل   مالنظ تطدر عل  تقيي ات

 : العقاق  الاقتص   ف  المصقيي  الدس    ضيق تعكس الت   الت لي الشداة  عل  البح  سيتقكل لهيا
 . الكل  يقتص  الا النش   ف  الم ل  القط   أةمي  ت ن :  أولا
 .م لي ال الدس    جهل لأ الق يس ال ع  التج ري  المصقف  الجه  :  ث ني 
 .للد ا   متداضع   ح ضن التج ري  المص ر : ث لث 
 .الأةل  التج ري  المصقف  الجه   ل ى  الم لق  م لي ال الفدا   تقلم: رابع 

 .كدم الح م لي  للانه الحكدمي  المصقيي  الدس    أجهل : ل مس 
 .التج ري  المصقف  للجه   الأققاض  النش   ضآل :س  س 
 .المصقيي  السد   ف  الن شط  التج ري  للبند  م لي القأس ع  الق  ةش ش : س بع 
 .العقاق  التج ري  المصقف  الجه   مت ن  تقهقق:ث من 
 .المصقيي  سيدل ال حجم ف  الغلد صد  المي :ت سع 
 .المصقيي  الدسيط  م لي ال المؤسس ت من الفق  نصي  انخف ض:ع شقا
 .الحقيق  الإنت ج لتطديق الممندح المب شق النق ي الا تم ن مق ار  قل:عشق أح 
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 . الاقتقاض عل  لاتشج   كلفدي حداجل يفق  المصقيي  الف     سع رأ هيك :عشق  ثن
 .النق ي  السد   وضيق الأج  قصيق  م لي ال الاستثم ر  لأ وات المح و  الاستخ ام:عشق ث ث 

 .النق ي الا تم ن عل  التعه ي الا تم ن غلبه:عشق  ربعأ
 .الف  ض  النق ي  احيت  ي ته  استثم ر ف  التج ري  للمص ر  التحد   السلد :عشق  لمس  

 .النق  عقض عل  مح و  وتأثيق ضايف مس ر عل  يح ف  النق ي المض عف آلي  عبق الا تم ن للق:عشقست 
 

 . الكلي يالاقتصاد النشاط في المالي القطاع هميةأ تدني: أولا

 التدد  المضدد ف  قيمدد ال فدد  التغيددقات نإو , الددنف  قطدد   لنشدد   انعك سدد  العددقا  فدد  يالاقتصدد   النمددد يعدد 
.  الاجمد ل  المحلد  الند تج فد  الدتقل  أو التدسد  عدن كبيدق حد  إلد   مسددؤل تكددن  النشد   ةيا يخلقه 
                     للفتددددق  الكلدددد  يالاقتصدددد   النشدددد   تكدددددين فدددد  النفطيدددد  الهيمندددد  فدددد  تقجمتهدددد  الداقعدددده ةددددي  وتجدددد 
% ( 51,2) الكلدد  يالاقتصد   النشدد   فد  الدنف  قطدد   مسد ةم  نسدب  متدسدد  بلد  فقد . 2012- 2006

 ( .1) الج و  انظق,
 (1) جدول

 gdp 2006-2012 في يةالاقتصاد القطاعات مشاركه نسبة
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006  الانشط 
 4,1 4,3 5,3 4,4 3,6 5 5,8 والغ ب ت اللراعه
 52,8 54,7 46,2 40,4 55,5 53,8 55,2  والمق ل  التع ين
 1,7 1,8 2,3 2,4   1,5 التحديلي  الصن عه
 1,3 1,2 1,6 1,2 0,8 1 0,8 والم ء الكهقب ء
 5,6 1,5 1,7 5 3,8 3,5 3,6 والتشيي  البن ء
 4,7 4,9 5,9 10,1 7,7 6,8 7 والخلن  النق 
 6,3 6,6 7,6 8,2 6,4 6,5 6,6 والفن    ومفق  جمله. ت

 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 الانشط 
 العق ريه والخ م ت ينأموالت الم  

 ملكيه -2 ينأموالت البند -1
 المن   

8,3 9,4 
 

0,8 
 

8,6 

8,3 
 

1,3 
 
7 

10,4 
 

1,7 
 

8,7 

9,7 
 

1,3  
 

8,4 

8,5 
 

1,3 
 

7,2 

8,7  
 

1,4 
 

7,3 
  الاجتم عي  التنمي  ل م ت

  الشخصي و 
11,2 12,3 12,4 17,9 15,9 13,1 14,8 

 

 . مختلف  سندات, , السندي  يالاقتص   التققيق,      العقاق  المقكلي  البن  -1: المص ر
 . مختلف  سندات العقاق  المقكلي  البن , السندي  الاحص  ي  النشق  -2
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 سددندي  بمعدد لات القطدد   ةدديا  ونمدد. 2010 عدد م عدد ا  مدجبدد ينأموالتدد البنددد  قطدد   نمددد معدد لات ك ندد 
%( 43) القطد   لهديا السدندي  التغيدق نسدب  متدس  بل  فق . الاجم ل  المحل  للن تج مثي ته  من عل أ

 (2) و الج  انظق.2012-2008 الفتق  ل   الاجم ل  المحل  للن تج%(  19,1 )مق ب  تققيب   
 (2) جدول

 (دينار مليار) 2012-2008 الاجمالي المحلي والناتج ينأموالت البنوك قطاع نمو معدلات

 % التغيق نسب  ينأموالت البند  % التغيق نسب  gdp  السن
2007 111,500  827,8  
2008 156,670 40,5 2,023,1 144,4 
2009 30,159 1      -16,9 2,374,0 17,3 
2010 159,254 22,4 2,051,2 13,6- 
2011 212,254 33,3 2,779,3 35,5 
2012 246,419 16,1 3,625,1 30,4 

 42,8 - 19,1 - المتدس 

 .  مختلف  سندات, , السندي  يالاقتص   التققيق,   العقاق  المقكلي  البن  -1: المص ر
 .مختلف  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق ,   العقاق  المقكلي  البن  -2
 

 قطد   نمدد مدن الدقغم فعلد . الاجمد ل  المحلد  الند تج تكددين فد  كبيدق تدأثيق القطد   لهديا يكدن لدم ذل  وم 
 إلد %( 8,3) مسد ةم  نسدب وب  2006 فد   يند ر مليد ر(  7945,8) مدن العقد رات ولد م ت ينأموالتد المد  

 نسددب  حيدد  مددن  ث لثددال  المقتبدد واعت  دده%( 8,7) مسدد ةم  نسددب وب 2012 فدد   يندد ر مليدد ر( 21506,7)
 نسدب  بلغد  فقد . جد ا   منخفضد  بقيد  gdp مدن ينأموالتد المصقيي  الانشط  حص  ف ن gdp ف  مس ةمته

 الانشدط  لهي  مش ركه نسب  عل أ وك ن . 2012 ف %( 1,4) إل  وارتفع  2007 ف %( 0,8) مس ةم ال
 بلدد  كمدد .  2012 فدد %( 1,4) إلدد  الانخفدد ض نحددد اتجهدد  ثددم%( 1,7) بلغدد  إذ, 2009 فدد   gdp فدد 

 مق بد  فد .  2012-2007 الفتدق  لد  %gdp  (1,3 ) فد  ينأموالتد البندد  قطد   مسد ةم  نسب  متدس 
 المضدد ف  قيمدد ال م بلغتدده اضددع   عدد  ( العقدد رات لدد م ت أو)  السددكن  لملكيدد المضدد ف   القيمدد بلغدد  ذلدد 

  gdp فد  مسد ةم  نسدب وب  يند ر مليد ر(9324,3) من  العق ري الخ م ت  قيم ا  ا ت فق . ينأموالت للبند 
 بلدد  كمدد . 2012فدد  gdp فدد ( 7,3)  مشدد رك ب وبنسدد  يندد ر مليدد ر(15296,4) إلدد  2007 فدد %( 8,6)

 اضددع   عدد   م يعدد    وةددد, 2012-2007 لدد  gdp (7,9 ) فدد  المندد     ملكيدد مسدد ةم  نسددب  متدسدد 
 . الكل  يقتص  الا النش   ف  ينأموالت البند  قط   مس ةم  نسب  متدس 
 ع يد   متغيدقات  د  فد  السدكن لد م ت علد  المتلاي  الطل  نتيج  العق رات ل م ت عل  التطدر ةيا ج ء
 المعد لات من العقا  ف  السك ن نمد مع   يع  اذ. السك ن  النمد مع   ك رتف   السك ني  المتغيقات بق ة أ
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 للبلدد ان%( 2,42) مق بدد  2011- 2000 ق للفتدد%( 3) السددك ن  النمددد معدد   متدسدد  بلدد  ذإ.  المقتفعدد
 المتغيدقات إلد   اضد ف( . 328,2012ص, 2/8 ملحدق, المدحد  العقبد  يالاقتصد   التققيدق انظدق) العقبي 

 إلد (65-15)  العمقيد للفئد  المئديد  نسدب ال وارتفد   السدك ن مجمدد  إل  الحضق نسب  ك رتف   الحضقيه
 ي الاقتصدد   والمتغيددقات, 2010 فدد %(66,2)العددقا   فدد الحضددق نسددب  بلغدد  فقدد . 2010 فدد %( 53,6)

 مدن .العقد ري  التملد  تفضدي  إل  الافقا  واتج   الفق   ل  متدس  و ي    الكل  الاقتص   ببيئ  الصل  ذات
 الد ا د  اليده مضد ف  البندد  لد رج النقد  ويضدم  (m1) الضديق النقد  عدقض نسدب  ان ي ح , ألقى  ن حي 
 لد ى(  المقكليد الحكدمد  ب سدتثن ء)                ي الاقتصد   للقط ع ت الاجنبي  ل العمو  ب ل ين ر  الج ري

 فد   يند ر تقيليددن ( 63,8) إلد  2006 فد   يند ر تقيليددن ( 15,5) ارتفعد   gdp إل  التج ري  المص ر 
 يؤشدق وةديا. التددال  علد  السدنتين فد   gdp مدن%( 29,9)و%( 16,1) نسدب  يشدك  مد  وةدد.  2012
 الاقتصد   نق يد    رجد نإ ذلد . العقبيد  البلد ان مد  مق رند ال عند  ل صد , النق ي العمق ف     يج بيإ ا  تطدر 

 الجد و  قأنظد) والسدعد ي  ر نالأ  عد ا العقبيد  البلد ان فد  مثيلتهد  عدن نسدبي   مقتفع( m1/gdp) العقاق 
3 .) 

 (3) جدول
 )%( 2012-2006 العربية البلدانو العراق في( m1/gdp) النقدية درجه

 2012 2011 2010  2009 2008 2007 2006 البل 
 25,9 29,4 32,5 28,6 18 19,5 16,1 العقا 
 - 24,2 23,8 25 19,6 19,3 - البحقين
 - 19,1 19,1 18,8 19,4 20,2 - مصق
 - 35,5 34,9 35,7 35,7 39,8 -  الار ن
 - 14,9 16,4 15,5 11 12,7 - الكدي 
 - 9,4 10,2 9,3 9,3 9,5 - لبن ن
 - 13 14,7 14,9 12,1 14 - قطق

 - 34 39,6 36,9 23,8 26,6 - السعد يه
 - 21,2 22,3 23,4 18 19,2 -  راتمالأ

 - 15,3 11,7 11,3 11,2 12 - اليمن
 : إل  استن  ا النس  احتسب 
 . 261و171ص 2012, نيديدر , المتح   ممالأ,32 الع  , العقبي  للمنطق  الاحص  ي   المجمدع( ,الاسكدا) سي آ لغقب  الاجتم عي و  ي الاقتص   اللجن 

 

 مدن الحكدمد  ايدقا ات  مب  لد لد   مدن وذل  النف  مدر  تنقي  من العقاق  الاقتص   نق ي  ارتف   ويأت 
 . المتلاي  ال الل  الحكدم  الانف   لتمدي  العقاق  المقكلي  البن  بعمله ال ولارات

 إلدد  2006 فدد   يندد ر مليدد ر(21080) مددن لددقالآ ةددد ارتفدد  فقدد   (m2) الداسدد  النقدد  عددقض  أمدد
 نتيجدد  وذلدد  التدددال  علدد   gdp مددن%( 30,6)و%(21,9) نسددب وب 2012 فدد   يندد ر مليدد ر(75486)
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 العمدق فد  تحسن وجد  عل    لال نسب ال نمد ف  الاتج   وةيا. ت او ال ف  العمل و  الد ا   ف  اللي   
  لالات لدده( m1) إلدد ( (m2 نسددب  ارتفدد   ان المؤكدد  ومددن( .4) الجدد و  نظددقأ(. m2/gdp) المدد ل 
 ومعد   المحليد  سديدل ب ل الدتحكم مسدتدى  علد  وب لتد ل  النقدد  ت او  وسقع  الانف   صعي  عل  مهم 

 .التضخم
 (4) جدول

 2012-2006( دينار تريليون) gdp إلى منسوبا والواسع الضيق النقد عرض تطور
 M1 M2 gdp M1/gdp M2/gdp   السن

2006 15,5 21,1 96,1 16,1 22 
2007 21,7 27 111,5 19,5 24,2 
2008 28,2 35 156,7 18 22,3 
2009 37,3 45,4 130,6 28,6 34,8 
2010 51,7 60,4 159,3 32,5 37,9 
2011 62,5 72,2 212,3 29,4 34 
2012 63,8 75,5 246,4 25,9 30,6 

m1:التج ري  المص ر  ل ى(  المقكلي الحكدم  ب ستثن ء) ي الاقتص   للقط ع ت الاجنبي  العمل و  ب ل ين ر الج ري  د ا  ال+ البند  ل رج النق  يضم . 
m2 :يضم m1 +  التج ري  المص ر  ل ى(  المقكلي الحكدم  ب ستثن ء) ي الاقتص   القط ع ت لك فه لقى الأ الد ا . 

 .مختلف  سندات, السندي  حص  ي الا النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر
 (.5) الج و  انظق.  اليمن ع ا العقبي  البل ان معظم ف  يم ثله  عم  كثيقا منخفض  العقا  ف  الم ل  العمق  رجه تظ  ذل  وم 

 (5) جدول
 ( 2011-2007) العربية البلدان في( m2/gdp) المالي العمق درجه

 2011 2010 2009 2008 2007 البل 
 74,6 81,4 82,3 69,6 69,6 البحقين
 74,6 81,4 82,9 88,2 95,4 مصق
 117,8 118,9 118,3 117,4 128,6 الار ن
 62,7 74,6 81,6 55,4 58,2  الكدي 
 89,9 106,1 98,6 82,2 66,1 لبن ن
 49,1 77,1 60,4 43,9 53  قطق

 47,6 58,5 59,1 44.4 46,2 السعد يه
 66,4 75,4 77,6 58,4 59,7  راتمالأ

 19,7 22 23,1 19,7 20,3 اليمن

 : إل  استن  ا النس  احتسب 
 .261 و171 ص, س بق مص ر, الاسكدا: المص ر

                  النقددددد  ان حقيقدددد ل انعكدددد س ةدددد العقبيدددد   لبلدددد انب مق رندددد  العدددقا  فدددد  المدددد ل  العمددددق ضدددآل  نإ
 غيددق المطلدبدد ت مددن بدد لا سدديدل ال لإغددقاض غ لبدد  تسددتخ م( الج ريدد  الد ا دد  قدد أ  وب رجدد العملدد )

  المد ل  ل سدتثم ر   مدمتك هيكد  إلد  والافتقد ر والم ليد  النق ي  السد   ضا  نتيج   الس  ل النق ي 
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 مقحلده إلد  بع  يص  لم التج ري  المصقف  القط   يقد   اليي العقا  ف  الم ل  النظ م ان, ألقى  باب ر 
 لمكدندد ت(  proxies)     سدد  ل م ليدد  بدد ا   للددق فدد  ك ييدد و  فدد ع   ورا المدد ل  الابتكدد ر فيهدد  يلعدد 
m1) . )النق يدد  السدددقين فدد  المت اولدد  المدجددد ات  ووفددق  الف  دد   اسددع ر هيكدد  انتظدد م عدد م ان ثددم 

 كبيدق تفضدي  ةن ل  وب لت ل . النق  أشب   م  التع م  مح و ي  تفسق مهم  عدام  تع  وأنداعه  والم لي 
 . لقى الأ الس  له الا ل ر ا وات عل  قيم ال وللن  تم   ع الم لإغقاض للنقد 
 العقاقدد  ل قتصدد    القيايدد الطبيعدد  ان كيددف كثدد  عددن تكشدد  الداقدد  يمليهدد  التدد   السدد بق الدد لالات ان

 سديدل  تكد ثق ان ذلد , ضدحل  م ليد  انشدطه وراءةد  مخلفده الدلمن عبدق م ليد ال المدار  وفق   م  تتعمق
 .  الم ل  العمق مستدى  م  م تن غ تؤشق لا الاقتص  
 القطدد   مسدد ر  يقددد  الدديي المدد ل  العمددق تدد ن  علدد  واضددح   عمليدد وقدد    ةن لدد  نقددد  ألددقى  وبكلمدده

 ثددم ومددن النفطيدد  الايددقا ات فدد  الضددخم  الليدد    تدلدد ة  التدد  المت حدد  م ليدد ال الإمك ندد ت رغددم المصددقف 
 . المحلي لنق ي ا سيدل ال وتع  م  ال الل م لي القأس الت فق ت  ي   

 
 الرئيس اللاعب ،التجاري المصرفي الجهاز:  ثانيا

 . ةــــــــــاليالم ةـــــــالوساط زةـــــجهلأ               

 المتخصصد  البندد , التج ريد  البندد )  مثد  م ليد ال المؤسسد ت مدن مجمدعده مدن المد ل  النظ م يتأل 
 صدن  يق, وإقدقاض ا لد ر مؤسسد ت, تمديد  شدقك ت,  راسدتثم شدقك ت, الا لد ر بند , الاستثم ر بند ,

 بددين التدسدد  بمهمدد    الاضددط  الأس سددي و يفتهدد (  البقيدد  تدددفيق صددن  يق, ينأمالتدد شددقك ت, التق عدد 
 الف    وح ات أو المقتقضين اي, و  لبيه , الم ل  الف    وح ات أو المققضين أي, دا مالأ ع رض 
 الدحد ات إلد  الا تمد ن ومدن  الا لد رات جمد  تتددل  التد  الدحيد   ةد  تعد  لم التج ري  ف لبند . الم ل 

 وتسددهي  الإنتدد ج تمديدد  بهدد   م ليدد  مدجددد ات وإصدد ار م ليدد ال مدار ةدد  فدد  العجددل ذات ي الاقتصدد  
 اصدبح  التد  المصدقيي  وغيدق المصدقيي  الدسديط  م ليد ال المؤسسد ت من  كبيق   حلم فهن ل . التد ي 
 . به ل ص   يدن  ينشئ منه  ك  ولكن, م لي ال للمدجد ات ل لقه
 : ة  مصقيي  وغيق مصقيي  م لي  مؤسس ت من العقاق  الم ل   مالنظ يتأل 

 . التج ري  المص ر -1
 . المتخصص  المص ر -2
 . الخ ص و  الحكدمي  ينأمالت شقك ت-3
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 . البقي  تدفيق صن  يق-4
 .  الصقاف شقك ت -5
 . الم ل  التحدي  شقك ت -6
 . الم ل  الاستثم ر شقك ت -7
 . م لي ال را و لل  العقا  سد   -8
 . التق ع  صن و   -9

 . والمتدسط  الصغيق  الققوض تق يم شقك ت -10
 . العقاق  الإي ا  مقكل -11
 . اليكي  للبط ق  الع لميه الشقك  -12
 .الالكتقوني   الصيقف لخ م ت دا مالأ شقك  -13

 المد ل  النظد م فد  الن شدط  المصدقيي  وغيدق المصدقيي  الدسديط  م لي لا المؤسس ت ل ر   من ويتجل 
 مقاحد  فد  لاتدلا  التد  م ليد ال المؤسس ت من ج ا   مح و  ع   التج ري  البند  ج ن  إل  وجد  العقاق 
 التمديددد  عمليددد ت فددد   المشددد رك ضدددايف ,م ليددد ال المددددار  محددد و  , الحجدددم صدددغيق , المبكدددق  تطدرةددد 

 احصد  ي ت تددافق ع م ان.   والمتطدر المنظم والم لي  النق ي  السد   إل  البل  افتق ر  بسب والاستثم ر
 المؤسسدد ت بهددي  الاةتمدد م ضددا  يعكددس لمدجد اتهدد  الاجمدد ل  والحجددم اصدددله  بنددد  تتضددمن وبي ندد ت

 .التج ري  المصقف  للجه   المس ن   م لي ال
 افتق رة  به م تتص  وأةم. ل ص ( 26)و كدمي ح منه  ث ث شقك ( 29) مح و  ع  ة  ينأمالت شقك ت

 .  ينيأمالت ل م ته  ومح و ي  الكبيق  م لي ال الق رات إل 
 لايددلا  فقعدد ( 350) وتضددم اسددتثم رة  وإعدد    الجمهدددر و ا دد  بقبددد  تخددت  التدد  البقيدد  تدددفيق صددن  يق

 . التج ري  مصقف ال الجه   ل رج الف  ض  م لي ال دا مالأ استقط   مج   ف   ورة  مح و ا
 الاجتم عيددد  القع يددد  رواتددد  بددد ف  تضدددطل  التددد   الكبيدددق  م ليددد ال المؤسسددد ت مدددن التق عددد  صدددن و   يعددد 

 مهمد   تم اسده لهد  لديس ولكن   الشهقي والاشتقاك ت الحكدم  التمدي  عل  اس س    وتعتم . والمتق ع ين
 .ل ستثم ر الأج   ديل   المدار  الم لي تعليل ف 
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 بيدد  علدد  نشدد  ه  ويقتصددق, الع صددم فدد  معظمهدد  يقدد  شددقك ( 320) عدد  ة  يبلدد  التدد   فالصددقا شددقك ت
  يندد ر مليدددن ( 150) الأ ندد  الحدد  يبلدد  محدد و  مدد   بددقأس وتعمدد . العددقا   الدد  الاجنبيدد  العملدد  وشددقاء

 (83ص,2011, الم ل  الأستققار تققيق انظق.)
 تنكد  شدقك ( 34) إلد  عد  ة  يصد , صدقيي م غيق وسيط  م لي  مؤسس ت وة , الم ل  التحدي  شقك ت

 التج ريد  المصد ر  فد  وإيد اعه  والخد رج الد ال  مدن واسدت مه  دا مدالأ تحدي  عملي ت عل  نش  ه  ف 
 (.84ص,2011  الم ل  الأستققار تققيق انظق.)

 فوتد يددد( والسدددن ات الأسدددهم) م ليددد ال الأ وات وشدددقاء بيددد  فددد  عملهددد  المددد ل  الاسدددتثم ر شدددقك ت تقكدددل
 .  ين ر مليدن ( 150) يبل  صغيق بقأس م   وتعم . الث بت  والد ا   الخلين  حدالات ف  الم لقات
 العقاقيد  والشدقك  والمتدسدط   الصدغيق  المشد ري  لتمديد  العقاقيد   الشقك:  ةم  مس ةمت ن شقكت ن وةن ل 

 مسددد ةم ب لددد و الأ  تأسسددد .  مصدددقيي  غيدددق مددد ليتين مؤسسدددتين الشدددقكت ن وتعددد . المصدددقيي  للكفددد لات
 المسددت ام التمددديل  الدد عم تقدد يم ةدد فه (  المصددقيي  الشددبكه) تدد ع  مسدد ةم  ل صدد  عقاقيدد  مصدد ر (9)

 فددددد  gdp مدددددن%( 0,014) بلغددددد  إذ. ةليلددددد  مسددددد ةمته  ولاتدددددلا .  والمتدسدددددط  الصدددددغيق  للمشددددد ري 
 وعد   ل صد  قف مصد(14) مسد ةم ب الث ني  تأسس (.86ص,2011, الم ل  الأستققار تققيق انظق.)2011

 علد  والمتدسط  الصغيق  المش ري  اصح   حصد  تسهي  غ يته .  المس ةمين الطبيعيين الأشخ ص من
 بقأسددم   تعمدد  ولا الد . لهددم المق مدد  القدقوض مبدد ل  علدد  ينأمالتد  لدد   مددن اعمد لهم لتمديدد  القدقوض
 .  ين ر ملي ر( 8) لايتع ى متداض 
 للنظد م  الق يسد م ليد ال الدسد    أجهدل ,والأجنبيد   المحليد والإسد مي   القبديد, التج ري  المص ر  تمث 
 .  ع   وجد  من الغلب  وله , وإققاض   اي اع م لي ال الدس    سد   ب  العقاق  الم ل 
 مدددن%(96,2)نسدددب وب,2012 فددد   ينددد ر تقيليددددن ( 5,7) التج ريددد  للمصددد ر  المددد فد  المددد   رأس بلددد 

 مق بدد (  المتخصصدد و  التج ريدد  المصدد ر )المصددقيي  السددد   فدد  لدد مالع  المصدد ر  مدد   رأس مجمددد 
 (.  6) الج و  انظق%( .3,8) نسب وب المتخصص  للمص ر   ين ر ملي ر(226)
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(12) 

 

 (6)جدول
 دينار مليون(2012-2007) المصرفية السوق في لةالعام العراقية المصارف مال رأس تطور

 الم فد  م   رأس السن 
 (1) التج ري  للمص ر 

 للمص ر  الم فد  م   رأس
 (2) المتخصص 

 المجمد 
(3) 

%1/3 %2/3 

2007 1,183,117 26,700 1,209,817 97,8 2,2 
2008 1,871,522 50,600 1,922,122 97,4 2,6 
2009 2,361,466 75,600 2,437,066 96,9 3,1 
2010 2,839,266 75,600 2,914,866 97,4 2,6 
2011 3,969,540 125,600 4,095,140 96,9 3,1 
2012 5,682,967 225,600 5,908,567 96,2 3,8 
 .مختلف  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر

 

 اصدد  مجمدد  مدن%(96,8) نسدب وب  يند ر تقيليدن (185)  ق ر مبلغ   التج ري  المص ر  مدجد ات سجل 
 الجدد و  انظددق.  2012 فدد %(3,2) نسددب وب المتخصصدد  مصدد ر لل تقيليدددن (6) مق بدد  العقاقيدد  المصدد ر 

(7.) 
 (7) جدول

 دينار مليون(2012-2007)المصرفية السوق في لةالعام العراقية المصارف موجودات تطور

 مدجد ات السن 
 التج ري  المص ر 

(1) 

 مدجد ات
 المص ر 

 (2) المتخصص 

 2/3% 1/3% (3)المجمد 

2007 281,031,093 1,148,994 282,180,087 99,6 0,4 
2008  304,793,563 2,401,384 307,194,947 99,2 0,8 
2009 331,071,405 3,165,497 334,236,902 99,1 0,9 
2010 359,059,671 4,432,924 363,492,595 98,8 1,2 
2011 138,538,521 5,265,087 143,803,608 96,3 3,7 
2012 185,261,561 6,093,604 191,355,165 96,3 3,2 
 .مختلف  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 مق بد %( 91,1) نسدب وب فقعد (994) اصد  مدن أفدق  (906) التج ري  المص ر   فقو  ع   ووص 
 (.8)ج و  انظق.المتخصص  للمص ر (8,9)
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(13) 

 ج
 ج

 (8) جدول
 2012-2007 رفيةالمص السوق في لة العام العراقية المصارف فروع عدد تطور

 الفقو  ع    المتخصص  المص ر  الفقو  ع    التج ري  المص ر    السن
2007 32 489 3 60 
2008 39 500 3 60 
2009 40 698 3 76 
2010 42 804 3 67 
2011 47  3  
2012 51 906 3 88 
 .مختلف  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 التع مد  يكددن  حيد  النق يد  السدد   هيمند  سدببه المصدقيي  السدد   علد  التج ري  المص ر  سي    ان
 حيد (المد    رأس وسدد   النق يد  السدد   تضدم التد ) م ليد ال السدد   علد  الأجد  قصديق  الد ين بأ وات
 إلد  الافتق ر ان( .اقتقاض شه  ات) والسن ات( اققاض شه  ات) ك لأسهم م لي ال را و ب لأ  التع م  يكدن 
 قبضه ف  تق  الت  النق ي  السد   من يجع  ه ت اولل ث ندي  وسد   م لي ال را و الأ  لإص ار  ليأو  سد  

 .للتمدي   والأ  والمص ر الف  ض  النق ي  دا مالأ لتجمي   الق يس  القن  التج ري  المص ر 
 

  للودائع متواضعة ةحاضن التجارية المصارف: ثالثا

 العقاقيدد  التج ريدد  البنددد  و ا دد   قيمدد سددجل . البنددد  نشدد    لتغييدد تقليدد ي  ر يسدد  امصدد ر  الد ا دد  تعدد 
 ارتفعد  فق . مطق ا نمدا الحكدمي و (  والكف لات عتم  اتالا, والث بت  التدفيق, الج ري ) لقى الأ+ الخ ص 

 ظددقان%(. 302) تغيددق نسددب وب,2012 فدد  تقيليدددن (75,9) إلدد  2006 فدد   يندد ر تقيليدددن ( 18,9) مددن
 (.9) ج و 

 (9) جدول
 دينار تريليون(  2012-2006) العراقي التجاري المصرفي الجهاز لد (  الحكوميةو   خرر الأ+ الخاصة) المصرفية الودائع اجمالي قيمة تطور

 الد ا   رصي   السن
2006 18,9 
2007 29,5 
2008 37,5 
2009 46 
2010 55 
2011 65,3 
2012 75,9 

 .مختلف  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  مقكلي ال البن :المص ر
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(14) 

 المصد ر  لد ى الحكدميد و ( والث بتد  والتددفيق الج ريد )لدقى الأ+ الخ صد  الا ل ريد  الد ا د  رصدي  نم  كيل 
 تغيددق نسددب وب,2012 فدد   يندد ر تقيليدددن (73,6)   إلدد  2006 فدد   يندد ر تقيليدددن ( 15,5)   مددن التج ريدد 

 (.10) الج و  انظق.2012-2006 تق الف ل  %( 374,8)
 (10) جدول

 العراقية التجارية المصارف لد  الحكوميةو(  والثابتة والتوفير الجارية) خرر الأ+ الخاص  للقطاع الادخرارية الودائع رصيد تطور
 (دينار تريليون) 2006-2012

 (نسمه مليدن ) السك ن ع    القصي   السن 
2006 15,5 28,8 
2007 26,4 29,7 
2008 35,8 31,9 
2009 44,1 31,7 
2010 53,3 32,5 
2011 63,3 33,3 
2012 73,6 - 
 .328ص,2/8 ملحق,2012, المدح  العقب  يالاقتص   التققيق, العقب  النق  صن و  : انظق السك ن ع   حد :  المص ر

 

 .متفقق  سندات السندي  الاحص  ي  النشق ,  العقاق  المقكلي  البن : انظق الد ا   رصي  حد 
 تدددال  فدد  ر دديس  ور gdp مددن الفددق  نصددي  متدسدد  وارتفدد   الحكدميدد  النفطيدد  الايددقا ات لنمددد كدد ن لقدد 
 مدن الفدق  نصدي   قفدل متدسد فقد . التجد ري  المصدقف  الجهد   لد ى الخ صد و  الحكدميد  الد ا د  فد  لي   ال

gdp (.11) الج و  انظق.2012 ف   ين ر مليدن (7,2) إل  2008 ف   ين ر مليدن (4,8) من 
 (11) جدول

 (دينار مليون) gdp 2008-2012 من الفرد نصيب متوسط تطور

 الفق  نصي  متدس   السن 
2008 4,8 
2009 4,1 
2010 5,1 
2011 6,7 
2012 7,2  
 .مختلف  سندات, السندي  يالاقتص   التققيق,  العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 إلد  وارتف عهد  الف  د   اسدع ر تحقيدق نتيجد  اعلد  إلد ( الد ا   عل ) ال ا ن     الف  اسع ر لتحق  ك ن كيل 
 الد ا دد  رصددي  رفدد  فدد  مسدد ةم ال فدد  نصددي   2008 مددن ابتدد أ السددندي  التضددخم معدد   تجدد و   مسددتدى 
 (.12) الج و  ظقأن.التج ري  المصقف  الجه   ل ى( والث بت  التدفيقي )الا ل ري 
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 (12)جدول
 ( %2007-2006) العراق في التضخم ومعدل لفائدةا اسعار تطور

 100=2007/ التضخم مع   100=1993/التضخم مع   أشهق/ الث بت  التدفيق  السن 
2006 5,7 6,6 53,2  
2007 9,2 10,4 30,8  
2008 9,5 10,5 2,7  
2009 6,8 7,8 2,8-  
2010 5,5 6,2  2,4 
2011 5,2 5,9  5,6 
2012 5,1 5,8  6,1 

 .متفقق  سندات. السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : لمص را
 
 

 وجدد  مدن تخلد  م مد  العقاقد  التج ري  المصقف  الجه   ل ى الد ا   واق  تحلي  يكش  ذل  وم 
 . ع  
 م يصدي  معد   انخفد ض فد  يدنعكس اليي المصقيي  الع  ات تألق يتقجم البند  م  التع م   قل ان

 ب لمعدد لات مق رنتدده تمدد  مدد  اذا المعدد   ةدديا ضددا  ويظهددق.  المصددقيي  الد ا دد  مددن العقاقدد  الفددق 
 الد ا دد  مددن   الفددق  العقاقدد نصددي  معدد   يتقدد م ولددم( .17) صدد أ مددن عقبيدد    بلدد ا  (13) فدد   المقتفعدد
                      فدددددد ( والدددددديمن ومدريت نيدددددد  والسددددددد ان جيبدددددددت ) ةدددددد   عقبيدددددد بلدددددد ان أربعدددددد ( 4)علدددددد  سدددددددى 
 (.13) ج و  نظقأ.2011و 2010 ع م 
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(16) 

 ج
 ج

 (13) جدول
 (.بالدولار) قيمةال( 2011-2010) العربية البلدان في المصرفية الودائع من الفرد مايصيب معدل

 2011/الفق  نصي  مع   2010/الفق  نصي  مع   البل 
 4894,8 4630.4 الأر ن

 31231,1 30675,6  راتمالأ
 17909,6 18349,8 البحقين
 2153,3 2163,2 تدنس
 2401,8 2139,5 الجلا ق
 944,9 1028,3 جيبدت 

 10371,5 9528,2 السعد يه
 11211,5 9756 عم ن
 50559 44448 قطق

 29765,3 28373  الكدي 
 23847,8 22428,2 لبن ن
 5862,1 5510,1 ليبي 
 2029,8 2075,1  مصق

 2757,7 2688,2 المغق 
 275,9 232,9 مدريت ني 
 264,6 306,8 اليمن

 241 249,9 السد ان
 1674,1 1447,5 العقا 
 وجد و 328ص2/8 جد و ,2012,المدحد  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  :  استن  ا ال  المع   احتس :  المص ر

 .402ص7/6
 

 للقطدددد    الد ا دددد اجمدددد ل  قيمدددد  نمددددد فدددد  الايجدددد ب  التطدددددر مددددن الددددقغم علدددد ,ألددددقى  جهدددد  مددددن
 متداضدع  تبقد  نهد فإ,الحكدميد و ( والكفد لات الأعتمد  ات, والث بتد  والتدفيق الج ري ) لقى الأ+الخ ص
 نسدددب ال ةدددي  متدسددد  وبلددد .2009 فددد %(35,2) نسدددب  اعلددد  سدددجل  فقددد . gdp إلددد  نسدددب  جددد ا  
 (.14) الج و  انظق.2012-2006 للفتق %(28,8)
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(17) 

 (14) جدول
                 gdp إلى العراقية التجارية المصارف لد ( الحكوميةو  خرر والأ الخاصة) ةالمصرفي الودائع اجمالي نسبة

 دينار تريليون(.2006-2012)

 % gdp الد ا   اجم ل   السن 
2006 18,9 96,1 19,7 
2007 29,5 111,5 26,5 
2008 37,5 156,7 23,9 
2009 46 130,6 35,2 
2010 55 159,3 34,5 
2011 65,3 212,3 30,8 
2012 75,9 246,4 30,8 

 28,8 - - المتدس 
 . متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن  -1:  المص ر

 .مختلف  سندات, السندي  يالاقتص   التققيق,  العقاق  المقكلي  البن  -2
 ةدي  نسدب  انخفد ض إلد  الد ا د  اجمد ل  نمدد معد   مدن عل أ بمع   gdp نمد ف  التحسن  ىأ كم 

%( 35,2) ك نددددد  ان بعددددد  2012و2011   معددددد فددددد %( 30,8) إلددددد  لتصددددد  gdp إلددددد  الد ا ددددد 
 .2010و2009 الس بقين ينالع م ف %( 34,5)و

 الد ا دد  نسددب  متدسدد  نإفدد,  لددقى الأ+ الخدد ص  للقطدد   والكفدد لات الأعتمدد  ات و ا دد  اسددتبع   وعندد 
 انظددددق.2012-2006 للفتددددق %(27,1)  يبلدددد   gdp إلدددد الحكدميدددد و  لددددقى والأ الخ صدددد  الا ل ريدددد 
 (.15)الج و 

 (15)جدول
 المصرفي الجهاز لد gdp  إلى الحكوميةو( والتوفير والثابتة الجارية) خرر والأ الخاصة الادخرارية الودائع نسبة

 (.2012-2006)   التجاري

 % gdp الا ل ري  الد ا    السن 
2006 15,5 96,1 16,1 
2007 26,4 111,5 23,7 
2008 35,8 156,7 22,8 
2009 44,1 130,6 33,8 
2010 53,3 159,3 33,5 
2011 63,3 212,3 29,8 
2012 73,6 246,4 29,9 

 27,1 - - المتدس 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر



 2014والأربعون/  الثاني العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 
 

 
 

(18) 

 الشددق   قلدديمإ بلدد ان فدد  gdp إلدد  ا دد الد  نسددب  متدسدد  مددن بكثيددق  ندد أ النسددبت ن ة تدد ن وتبقدد 
 البند , العقاقد  المد ل  للقطد     مشد تقييم, نصق سحق) أنظق%(.75) الب ل  افقيقي  وشم   س و الأ 

 .(17ص,ت ريخ ب ون ,ال ول 
 مدد  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  لدد ى المصددقيي  الد ا دد  اجمدد ل  نسددب  مق رندد  مددن أيضدد    ويتضدد 

 حشددد  فددد  العقاقددد  المصدددقيي  الدسددد    جهددد   جهدددد  تداضددد  مددد ى يددد العقب البلددد ان فددد  م يم ثلهددد 
 علد  سددى  تتقد م ولدم,النسد   ند أ مدن ةد  نسدب ال ةدي  نإ( 16)الجد و  ويظهدق. م لي ال الفدا  

 (. ومدريت ني , والسد ان, اليمن)
 (16)جدول

 (.2011-2010) في gdp إلى العربية التجارية المصارف لد  المصرفية الودائع اجمالي نسبة

 / %2011 /%2010 البل 
 98,5 109,9 البحقين
 46,6 47,9 الجلا ق
 71,6 78,4 مصق
 106,1 107,1 الأر ن
 68,8 82,8 الكدي 
 240,7 243,1 لبن ن
 54,4 59,8 قطق

 49,3 57,6 السعد يه
 77,1 89,3  راتمالأ

 44,3 45,7 عم ن
 95 93,7 المغق 
 52,7 51,7 تدنس
 21,8 22,2 اليمن

 72,6 84,1 جيبدت 
 14,9 16 السد ان
 23,4 22,2 مدريت ني 

 135,5 57,7 ليبي 

 .402ص 7/6و,321ص2/1 ج و ,2012,المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  : المص ر
 

( 17) فد  2011 فد %( 74,9)و 2010 فد %gdp (74,7 ) إلد  الد ا د  نسدب  متدسد  بل  كيل 
 ذات لدد   العقاقيد  التج ريد  المصدد ر  فد  يم ثلهد  مد  متدسدد  ضدعف  علد  م يليدد  ةددو .عقبيد    بلد ا  
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 وإنت جيد  م ليد  مددار  بدين  العقاقد الاقتصد   يايشده  التد   المف رقد علد  سد     لي  وةيا. السنتين
 .ضيق وصيقف  م ل  وعمق مت ح 
 مدن محد و   نسدب الأ ( حكدميد الو  الأةليد ) التج ريد  البندد  و ا د  جم ل إ يشك  لم,ألقى  ن حي  من

  عدد  إ وبعدد (.2010-2006) الفتددق  لدد  %( 17)   و تتجدد لددم التجدد ري  المصددقف  الجهدد   مطلدبدد ت
 إلدد  منسدددب  الد ا دد  ةددي  قيمدد  قفددلت 2010 فدد (والقشددي  القافدد ين) الحكدميدد  المصدد ر   هيكلدد

 (.17) الج و انظق.2012 ف %(60,8)و 2011 ف %( 56,1)إل  دا مالأ مص  ر جم ل إ
 

 (17)جدول
                                التجارية المصارف مطلوبات إلى( الحكوميةو   خرر والأ الأهلية) المصرفية الودائع اجمالي نسبة

 .دينار تريليون(.2006-2012)

 % المطلدب ت  الد ا   اجم ل   السن
2006 18,9 245,2 7,7 
2007 29,5 267 11 
2008 37,5 290,7 12,9 
2009 46 309,5 14,9 
2010 55 329 16,7 
2011 65,3 116,5 56,1 
2012 75,9 124,8 60,8 

 .مختلف  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر
 

 الحكدميد و  لدقى الأ+الخد ص للقطد  (  والث بتد  والتددفيق الج ريد )الا ل ريد   الد ا د    و تتج لم كيل 
 رتفعدددددددددد أ ولكنهدددددددددد .2010-2006 السددددددددددندات لدددددددددد  %(17) المطلدبدددددددددد ت إلدددددددددد  منسدددددددددددب 

 للبنددد  والتشددغيلي  م ليدد ال  الهيكلدد   عدد  إ نتيجدد  2012و2011   معدد فدد %(59)و%(54,3)إلدد 
 (.18) الج و  نظقأ. لل ول  المملدكه
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 (18) جدول
 دينار تريليون(.2012-2006) لتجاريا المصرفي الجهاز لد ( الحكوميةو  خرر الأ+ الخاصة) الادخرارية الودائع نسبة

 % المطلدب ت  الا ل ري  الد ا    السن 
2006 15,5 245,2 6,3 
2007 26,4 267 9,9 
2008 35,8 290,7 12,3 
2009 44,1 309,5 14,2 
2010 53,3 329,1 16,2 
2011 63,3 116,5 54,3 
2012 73,6 124,8 59 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي   النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 التج ريد  المصد ر  لد ى(والث بتد  والتددفيق الج ريد ) لدقى الأ+ الخد ص للقطد   الا ل ريد  الد ا   شه ت
 تقيليددن (42,4) إلد  2006 عد م  يند ر تقيليددن (6,7)مدن قيمته  ف  مطق ا تص ع ا الحكدمي و  الخ ص 
 مدن%( 66) و%( 40) مد بين  الد ا د  ةدي  نسدب  حد وتقاو %( .533) تغيق نسب وب 2012 ع م  ين ر

                 لددددد  %( 51,6) بلددددد  وبمتدسددددد , العقاقيددددد  التج ريددددد  المصددددد ر  فددددد  الا ل ريددددد  الد ا ددددد  مجمدددددد 
 (.19) الج و  انظق(.2006-2012)
 

 (19) الجدول
 التجارية المصارف لد  الادخرارية الودائع اجمالي إلى( الثابتة+ التوفير+ الجارية) خرر والأ الخاص  للقطاع  الادخرارية الودائع نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006) العراقية

 % الا ل ري  الد ا   اجم ل  لقى الأ+ الخ ص  الا ل ري  الد ا    السن
2006 6,7 15,5 43,2 
2007 10,6 26,4 40,2 
2008 14,7 35,8 41,1 
2009 21,7 44,1 49,2 
2010 34,2 53,3 64,2 
2011 41,8 63,3 66 
2012 42,4 73,6 57,6 

 51,6 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 إلد   م لد  ثدم, الارتفد   إلد   gdp إلد  منسددب  لدقى الأ+ الخ صد  الا ل ري  الد ا   قيم  تجه أ كم 
%( 17,2) إلد  تقاجعد  ثدم 2010فد %( 21,5) إل  رتفع وا, 2006 ف %(7) بلغ   فق . الانخف ض

 إل  الد ا   ةي  نسب  وك ن (.2012-2006) ل  %( 14,4) نسب ال ةي  متدس  وبل .  2012  ف 
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 لددد  %(10,4)و%(2,7) بدددين مددد  تقاوحددد  إذ,جدد ا   منخفضددد  التج ريددد  للمصددد ر  المطلدبددد ت اجمدد ل 
%( 35,9) إلددد  الحكدميددد  التج ريددد  المصددد ر  صدددد أ تقيددديم عددد   إ بعددد  ارتفعددد  ثدددم(,2006-2010)
                                          بلددددددددددددددددددد  وبمتدسددددددددددددددددددد ,التددددددددددددددددددددال  علددددددددددددددددددد  2012و2011 عددددددددددددددددددد م  فددددددددددددددددددد %( 34)و
 (.20) الج و  انظق(.2012-2006) للفتق %( 14,2)

 (20) دولج
 ( .2012-2006) التجارية البنوك ومطلوبات gdp إلى( والثابتة والتوفير الجارية) خرر الأ+  الخاصة الادخرارية الودائع نسبة

 المطلدب ت/ الخ ص  الا ل ري  الد ا  % gdp/الخ ص  الا ل ري  الد ا  %  السن
2006 7 2,7 
2007 9,5 4 
2008 9,4 5,1 
2009 16,6 7 
2010 21,5 10,4 
2011 19,7 35,9 
2012 17,2 34 

 14,2 14,4 المتدس 
 .السندي  الاحص  ي  النشق , لعقاق ا المقكلي  البن :  المص ر
 دا مدالأ مدن كبدقالأ  النصدي ( الع م والمؤسس ت المقكلي  الحكدم ) الحكدمي  الا ل ري  للد ا   ك ن ب لمق ب 
%( 60)و%(51) مد بين تقاوحد  نسدب  شدكل  فقد (.2009-2006) ل   التج ري  المص ر  ل ى  المد ع
 ةدي  متدسد  وبل . 2012 ف %(  42,4) عن  نسب ال لتستقق 2010 ف % 35,8) إل  تقاجع  ثم.  تققيب   

 (21) الج و  انظق(. 2012-2006) ل  %( 48,4) نسب ال
 (21) جدول

 .دينار تريليون( 2012-2006) التجاري المصرفي الجهاز لد  الحكومية الادخرارية الودائع نسبة

 % الحكدمي و  الخ ص   ل ري الا الد ا   اجم ل   الحكدمي  الا ل ري  الد ا   رصي    السن
2006 8,8 15,5 56,8 
2007 15,8 264 59,8 
2008 21,1 35,8 58,9 
2009 22,4 44,1 50,8 
2010 19,1 53,3 35,8 
2011 21,5 63,3 34 
2012 31,2 73,6 42,4 

 48,4 - - المتدس 
 .ف مختل سندات.السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر
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 التغيدق مدن أص    الن تج  الحكدمي  دا مالأ اي ا  لآلي   مث لي  ح ل ةن ل  أن عل  بقة ن ةد الدض  ةيا
 الحكدمدد  ايددقا ات فدد  المتداصدد  فدد لنمد. الحكدميدد  التج ريدد  المصدد ر  لدد ى للبلدد  الخدد رج  الميددلان فدد 

 يغدديي( المحليدد  العملدد ) قكددلي الم البندد   بعملدد ومق يضددته  جنبيدد الأ  لعملدد ب الددنف  مدددر  مددن المتددأت 
 الد ا د  تصدب  لهديا. الاتح  يد  المدا ند  قن   عبق(  الع م  والمؤسس ت الحكدم ) الع م القط   حس ب ت

 القطدد    حقكدد رةيندد  المصددقف  للجهدد    الياتيدد غيددق للمدددار  تقليدد ي  ر يسدد  مصدد را تعدد  التدد  المصددقيي 
   أ بابد ر . للبلد  يالاقتصد   النشد   مجمد  علد   مد الع المدا ن   قيق عن الحكدم  وسيطق  الخ رج 

 الأعمد   نإو  النقد ي الحكدمد  مقكدل أسد س يددفق حكددم  مددر  ةدد الديي النفطد  الإيدقا  نمد ك ن لم ,
 م ليد ال الإيدقا ات  يد    يعند  المقكدل ةديا فد  ايجد ب  تغيدق يأ نإف الاقتص    حقك مقتكل ة  الحكدمي 
  الخلاندد أو الحدددض ةددد ليددقالأ ةدديا يصددب  وبدديل . التجدد ري  المصددقف    الجهدد لدد ى  المد عدد الحكدميد 

 .الاستثم ري و  الا اري  مصقوف ته  لتمدي  دا مالأ منه  وتغق  و ا عه  الحكدم  فيه  تص  الت 
%( 9) مدد بين gdp إلد  منسدددب  التج ريد  المصدد ر  لد ى الحكدميدد  الا ل ريد  الد ا دد  قيمد  وانحصدقت

 متدسدد  تققيبدد    م يعدد    وةددد(,2012 -2006) لدد  %(13)قدد ر   سددندي  تدسدد وبم,تققيبدد   %( 17)و
 (.22)  الج و  انظق. gdp إل  لقى الأ+   الخ ص  ل ري  الا الد ا   نسب 

 

 (22) جدول
 .دينار تريليونgdp (2006-2012 ) إلى التجارية المصارف لد  الحكومية الادخرارية الودائع نسبة

 % gdp الحكدمي   ري الا ل الد ا   رصي   السن 
2006 8,8 96,1 9,2 
2007 15,8 111,5 14,2 
2008 21,1 156,7 13,5 
2009 22,4 130,6 17,2 
2010 19,1 159,3 12 
2011 21,5 212,3 10,1 
2012 31,2 246,4 12,7 

 12,7 - - المتدس 
 .قق متف سندات,  السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر

 متدس  وسج .  العمدم عل  ع  متص  نسب  المطلدب ت إل  منسدب  الحكدمي  الا ل ري  الد ا   شكل  كم 
 (.23) الج و  نظقأ.الخ ص  الا ل ري  للد ا  %( 14,2) مق ب %( 10,5) نسب ال ةي 

 

 (23) جدول
 .دينار تريليون( 2012-2006) التجارية البنوك مطلوبات إلى الحكومية الادخرارية الودائع نسبة
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 % المطلدب ت الحكدمي  الا ل ري  الد ا    السن
2006 8,8 245,2 3,6 
2007 15,8 267 5,9 
2008 21,1 290,7 7,3 
2009 22,4 309,5 7,2 
2010 19,1 329,1 5,8 
2011 21,5 116,5 18,5 
2012 31,2 124,8 25 

 10,5 - - المتدس 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 المصدددقيي  الد ا ددد  تنميددد  ضدددا  فددد  ر يسددد    عددد م    الكلددد  الاقتصددد   اسدددتققار عددد م يعددد ,لهمددد أو 
  قد ر  فد  المؤسسد  الفشد  مدن ويليد  الد ا د  علد  الجمهددر  لد  مدن يقلد  تقلبده نأ ذلد .الخ ص 
 .قتص  يالا النمد  ع قإ عل  ويعم  المتطدر  م لي ال الخ م ت تق يم عل  المصقف  الجه  
 تحدن لدم انده  ب لالد الايد اع  ذراعهد   اويد  مدن كبيدق عمدق المصدقيي  الدس    جهل لأ ليس,ث نيهم 
 مد ةد حتد  أو ال وليد  المعد ييق مسدتدى  مدن تقتدق  نسب  gdp إل  الد ا   وصد   فقص نالآ حت 
 بدين التدافدق عد م علد  ع مد  ةدد الالفد   ةديا نإ. النفطيد  وغيق النفطي  العقبي  البل ان ف  س   

 عبدق المتلايد   الحكدميد  الإيدقا ات تغدييه  التد  النق ي  سيدل ال وتع  م  ال الل رأس ت فق ت ضخ م 
  الشدبك  إلد م لي ال للفدا   مح و  وت فق جه  من النق ي  ال لد   ي   و  الم فدع ت ميلان ف   

  م  مدد    عمليدد    ا دد را   لايدددفق العقاقدد  المصددقف   مالنظدد نأ  ةددد والسددب , ألددقى  جهدد  مددن المصددقيي 
 المق مدد  المصددقيي  الخدد م ت جددد    فدد  ومسددت يم ملحدددظ تدد ةدر فهن لدد . الفدددا   ةددي   لتعبئدد

 تفضدي  همولد ي مصدقيي  حسد ب ت لد يهم ليس سك نه معظم بل  ف  غقيب  لايب و ق  وةيا.  للجمهدر
 السددندات لد   التفضددي  ةديا فدد  تحدد  بددا ر  هددقت وان, الد ا د  علدد  المقكدلي  البندد  لعملده قددي 
 .لاحق    ذل  سنقى  كم  الأليق  الث ث
 فإيدد اع ت. العقاقيدد  التج ريدد  للمصدد ر  الايدد اع  النشدد   علدد  تددأثيقا الع مدد  م ليدد ال أ هددقت,ث لثهمدد 
 التدد  التغيددقات لدد   مددن وذلدد  يجدد ب الإ المدد فدع ت يددلانم بدضدد  س سدد   أ تتددأثق المصددقف  الجهدد  
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 تدد فق فدد  وب لتدد ل  ل قتصدد   المحددق  ال عدد  بدصددفه  للحكدمدد  النقدد ي المقكددل فدد  الاليددق يحدد ثه 
 .  المصقف  الجه   إل  الحكدمي  والمؤسس ت الا ارات و ا  

 
 لدى المدخره اليةالم الفوائض تقزم  :رابعاً

 .يــالأهل التجاري يــــصرفالم الجهاز          

 :     ةقتين العقاقي  المصقيي  الدس    أجهل   ل ى الا ل ري  الد ا   تد ي  هيك  يميل
 نأ  ب لالدد المصددقيي  الا ل ريدد  الد ا دد  مجمدد  علدد  الحكدميدد  للمصدد ر  واضددح  سددي   , لدد و الأ 

 بلدددد  لل ولدددد  مملدكددددهال المصدددد ر  فدددد  المد عدددد (  والث بتدددد  والتدددددفيق الج ريدددد ) الد ا دددد  مجمددددد 
 ثددم, الا ل ريدد  للد ا دد  الكلدد  الحجددم مددن%(  88,6) نسددب ب اي 2010 فدد   يندد ر تقيليدددن (42,5)

 نصدددي  يكدددن لدددم ذلددد  مق بددد %( .86,1) نسدددب ب اي,2012 فددد   ينددد ر تقيليددددن (53,4)إلددد  ارتفددد 
 هد  الج لد ى الا ل ريد  الد ا د  مجمد  من%( 13,9)و%( 11,4) سدى  الخ ص  التج ري  المص ر 
 ( .24) الج و  انظق. التدال  عل  2012 و 2010    مع ف  التج ري  المصقف 

 

 (24) جدول
 دينار تريليون(2012-2010) الخاصةو الحكومية المصارف بين المصرفية الادخرارية للودائع النسبي التوزيع

 الخ ص  المص ر %  الحكدمي  المص ر %   السن 

2010 88,6 11,4 
2011 88,7 11,3 
2012 86,1 13,9 
 12,2 87,8 المتدس 

 .2010 ع م من اعتب را المص ر  ند  حس  الد ا   تد ي  حد  تفصيلي  بي ن ت بنشق العقاق  المقكلي  البن  ب أ   -1:م حظه
 د ا  ال ارق م ق رن  مث  .)العقاق .م.  ينشقة  الت  الاحص  ي  النشقات ف  المتضمن   واج ال مق ار  ف  تط بق وجد  ع م -2

 (.2010 الاحص  ي  النشق  من 8 وج و  6 ج و  ف  الحكدمي 
 . 2012-2010,  السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 المصدقف  الجهد   و ا د  مدن  المتدسد  فد %( 88) مدن اكثدق علد  الحكدميد  المصد ر  اسدتي ء يعلى 
 البندد  مد  عملي تهد  علد  الع مد  ومؤسسد ته  و اراتهد  لد ع الحكدمد  فقضته   الت  القيد  إل  التج ري 
 مددر  يغدييه  التد  الحكدميد  الأعمد   علد  س سد   أ يعتمد  الكلد  يالاقتصد   النشد   نإ وحيد . الخ ص 
 تكد س إلد  ال ولد  مدا ند  قند   عبدق أوتدم تيكيد  يدؤ ي الأعمد   ةدي  تنفيدي تمديد  نإفد, الحكددم  النف 
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 مدن المتدلد  الحكدمد  ايدقا ات فد  التغيدق نأ ذلد  ويعند . لل ولد  الت بعد   ر المصد لد ى الحكدمد  دا أم
 المقكدلي  البند   ميلانيد مطلدبد ت فد  معظمده يدنعكس المقكدلي  البن  بعمله الخ رج  القط   مدر   مب  ل

 بتمديددد  الحكدمددد  قيددد م عنددد  الحكدميددد  التج ريددد  المصددد ر  ميلانيددد  مطلدبددد ت فددد  ثدددم,  أولا العقاقددد 
 تقفد  التد  الحكدميد  التج ريد  البند  و ا   من م يلي  وةد.  والتنمدي ( التشغيلي ) الا اري  ه مصقوف ت
 النفطيدد  الإيددقا ات علدد  اعتمدد    بسددب  قديدد  للحكدمدد  النقدد ي المقكددل نأ ومدد  ام.  سدديدلته  مددن بدد ورة 
 نق يد  ايد اع ت شدك  فد  النه يد  فد  يص  ان لاب  ال الل  الحكدم  الانف   تمدي  اث ر ف ن, الضخم 

 .الحكدم  التج ري  المصقف  الجه   ل ى
 الحكدميد  التج ريد  المصد ر  نإفد, الفددا   علد  الهيمند  ةدي  مدن الدقغم علد  ندهأ قمدالأ ف  والغقي 
 الحكدميدد  البنددد  نأ مدد يعن  وةددد الخ صدد  التج ريدد  بدد لبند  مق رندد  جدد ا   ضددئيل  دا أمدد بددقؤوس تعمدد 
 .اعم له  تشغي  ف , الحكدم  الم ل  الف    ل ص , ل يه   المد ع الغيق دا أم تستغ 

                 النق يدددد  الفدددددا   تدددد فق فددد  الخ صدددد  التج ريدددد  البندددد  نجدددد ح عدددد م فددد  وتتمثدددد ,  الث نيدددد الظددد ةق 
 :  الت لي المؤشقات ف  ذل  ويتجل . تص رة  الت  المطلدب ت صد  الأةلي 
 المد عد  بمثي تهد  مق رند  لد يه (  والث بتد  والتددفيق الج ريد ) الجمهددر و ا د  انخفد ض,  والأ  المؤشق

 لد ى%( 40,3)و%( 34,1%( ,)39) نسدب  الخد ص القطد   ا لد رات شدكل  فق . الحكدمي  البند  ف 
 للعددددددام  الحكدميدددد  المصدددد ر  لدددد ى%(  59,7)و%( 65,9%( ,)61) مق بدددد  الخ صدددد  المصدددد ر 

 ( .25)  و الجدددددددددددددددددددددددددددددددد انظددددددددددددددددددددددددددددددددق. التدددددددددددددددددددددددددددددددددال  علدددددددددددددددددددددددددددددددد  2012و2010,2011
 

 (25)جدول
 .دينار تريليون( 2012 -2010) الحكوميةو الأهلية المصارف بين( ثابتةوال والتوفير الجارية) الخاصة الادخرارية الودائع توزيع

 ل ى الخ ص  الد ا    السن 
 (1)الحكدمي .م

 ل ى الخ ص  الد ا  
 (2) الأةلي .م

 2/3%  1/3% (3) المجمد 

2010 8,3 5,3 13,6 61 39 
2011 12 6,2 18,2 65,9 34,1 
2012 12,6 8.5 21,1 59,7 40,3 
 .2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن 

 الخد ص القطد   و ا د  مجمدد  إلد  منخفضد  لاتدلا  الخ صد  ث بتد وال التددفيق و ا د  ان, الث ن  المؤشق
 2010 فد %(64,8) نسدب  الخ صد  الج ريد  الد ا د  تل حأ فق .الأةلي  التج ري  الإي ا  مؤسس ت ل ى
%( 35,2) مدن والث بتد  التددفيق و ا د  نسدب  انخفضد  ذلد  نظيدق. 2012 فد %(65,7) إل  ارتفع  ثم
 (.26) الج و  انظق. ذاته  الفتق  ل   الخ ص  الا ل ري  الد ا   مجمد  إل %( 34,3) إل 
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 (26) جدول
 دينار مليون( 2012 -2010) الأهليه المصارف لد (  ثابتةوال والتوفير الجارية)الخاصة  الودائع لتوزيع النسبية هميةالأ

 3/4%  2/4% 1/4%  4 المجمد  الث بت   2التدفيق 1 الج ري   السن 
2010 3,478,604 1,396,305 495,490 5,370,399 64,8 26 9,2 
2011 4,028,111 1,567,920 599,205 6,165,236 65 25,3 9,7 
2012 5,571,766 1,894,004 1,022,280 8,488,050 65,7 22,3 12 
 . 2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر

 

 الد ا دد  مجمددد  إلدد (  وث بتدد  تدددفيق) ل صدد  و ا دد   صدددر  فدد  يددد   ممدد  بكثيددق أقدد  ةدد  نسددب ال ةددي 
%( 57,3) بلغد  فقد .  الانخفد ض إلد  م لد  وان, الحكدمي  التج ري  المص ر  ل ى الخ ص  الا ل ري 

 (.27)  الج و  أنظق. ع م%( 48,6)و,ع م%( 44,1,)2010 ع م
 

 (27) جدول
 دينار مليار( 2012 -2010)الحكومية التجارية المصارف لد ( والثابتة والتوفير الجارية) الخاصة الودائع لتوزيع النسبية هميةالأ

 3/4% 2/4% 1/4% 4المجمد  الث بت  2 دفيقالت 1 الج ري   السن 
2010 3,562 4,642 135, 8,340 42,7 55,7 1,6 
2011 6,702 5,163 130, 11,995 55,9 43 1,1 
2012 6,490 6,001 136, 12,627 51,4 47,5 1,1 
 .2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 والث بتد  التدفيق و ا   من الأعظم الشطق عل  تستحدذ الحكدمي  التج ري  المص ر  ان, الث ل  المؤشق
%( 67,8)و%(, 70,7%(,)71,6)نسددب وب التجدد ري  المصددقف  الجهدد   لدد ى المد عدد  الخدد ص للقطدد  
 انظددق.التع قدد  علدد  2011,2012, 2010 السددندات لدد  %( 32,2)و%(,29,3%(, )28,4)  نظيددق
 (.28)الج و 

 (28)جدول
 .دينار تريليون( 2012 -2010) الخاصةو الحكومية المصارف لد  الخاص للقطاع(  والثابتة التوفير) لودائع النسبية هميةالأ

 والث بت  التدفيق و ا    السن 
 المص ر  ل ى الخ ص 
 1 الحكدمي 

 الخ ص   والث بت  التدفيق و ا  
 الأةلي  المص ر  ل ى

 2/3% 1/3% 3 المجمد 

2010 4,8 1,9 6,7 71,6 28,4 
2011 5,3 2,2 7,5 70,7 29,3 
2012 6,1 2,9 9 67,8 32,2 

 30 70 - - - المتدس 
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 .2012 -2010.السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق  المقكلي  البن :  المص ر
 

 gdp إلد  منسددب ( والث بتد  والتدفيق الج ري ) الخ ص  الا ل ري  الد ا   اجم ل  ت ن ,القاب  المؤشق
 ةددي  بلغد  فقد .الحكدميد  التج ريد  المصد ر  فد  بمثيلتهد  مق رند  الخ صد  التج ريد  المصد ر   ىلد
 مق بددددددددددددددددد ,  الحكدميددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددد ر  فددددددددددددددددد %( 5,1)و%(,5,75%(,)5,2) نسدددددددددددددددددب ال
 التع قدد  علدد  2012, 2011,2010 للعدددام الأةليدد  المصدد ر  لدد ى%(3,4)و%(,%2,9(,)3,3)
 (.29) الج و  نظقأ.

 

 (29) جدول
( 2012 -2010) الحكوميةو الخاصة المصارف لد  gdp إلى( والثابتة والتوفير الجارية) الخاصة الادخرارية الودائع جماليا نسبة

 .دينار تريليون

 الخ ص  الد ا   السن 
 ل ى
  1الحكدمي .م

 الخ ص  الدا   
 2 الأةلي.م ل ى

Gdp 3  %1/3 %2/3 

2010 8,3 5,3 159,3 5,2 3,3 
2011 12 6,2 212,3 5,7 2,9 
2012 12,6 8,5 246,4 5,1 3,4 

 3,2 5,3 - - - المتدس 
 .2012 -2010,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر
 يالاقتصدد   النشدد   إلدد  الخ صدد  التج ريدد  البنددد  مطلدبدد ت حس سددي   يتعددل  ضددا, الخدد مس المؤشددق
%( 1,2) نسدددب ال ةدددي   فقددد  بلغددد.  gdpإلددد   بتددد والث التددددفيق و ا ددد  نسدددب  تددد ن  لددد   مدددن الكلددد 

 لد   الحكدمي  المص ر  ف %( 2,5%(,)2,5%(,)3) مق ب  الخ ص  المص ر  ف %(1,2)و%(,1,)
 .التدال  عل  2012,2011,2010 السندات

 بتفضدددي  يفسدددق الخددد ص للقطددد   م ليددد ال الفددددا   جدددي  فددد  الأةليددد  التج ريددد  المصددد ر  قصددددر ان
 :سببين إل  يق  ان يمكن وةيا. الخ ص  مثي ته  عل  الحكدمي  لإي ا ا مؤسس ت الم لقين

 لد ى الد ا د  علد  الضدمن  الضدم ن مق بد  الخ صد  البندد  ف  للمد عين الحم ي  تدافق ع م,ن حي  من
 بضددم ن يعندد  صددن و   أو  مؤسسدد لإنشدد ء تشددقيع  عمدد  م يقتضدد  وةددد. لل ولدد  المملدكدده المصدد ر 
 علد   الق بليد فد  والمسد وا  الحكدميد  البندد  مد  التكد فؤ لتحقيدق الأةليد  بندد ال لد ى الخ ص  الد ا  
 .التن فس
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 يمكدن لهديا. معهد  التع مد  علد  الجمهددر اعتيد   وقلده الخ ص  التج ري  البند  ح اث , ألقى  ن حي  من
 خدد م تال فدد   الاليددق  ةددي  تميددل لايعكددس الحكدميدد  المصدد ر  لدد ى الا ل ريدد  الد ا دد  غلبدده ان القددد 

 لايكددن  ق , نفس  شعدر يعكس م  بق ر للب  نه  تق مه  الت  المصقيي   ل مالمع وجد   المبتكق  م لي ال
 نظ مدد    لاتددفق اي اعيده م ليد  مؤسسدد ت لد ى المد عد  دا مدالأ ضدي   مددن الخشدي  تجسد  , تم مد    مبدقرا  
   والتشدغيلي السددقي المخد  ق إلد  المد ل  مقكلةد  سد م  تعدقض ح لده فد   ل راتالا فق ان ض  للتحد 

 ا ار  فد  عد رم فشد  مدن تبعده ومد  المصدقف  القطد   فد (يمأمالتد) الحكدم  الت ل  تقاث ان عن فض   .
 اذةد ن فد  ع لقد  لايدلا   ب ةض  اجتم عي  كلف من للفه وم  به  والنهدض  لمؤمما م لي ال المؤسس ت
 . الجمهدر

 بصدكد  الحكدميد  الد يدن  س ا  جدا  ع م المتضمن  الم روس  غيق الا اري   بإجقاءاته الحكدم  ان ثم
 الضددقا  )                      مثدد  الحكدميدد  الدد وا ق لصدد ل  الخ صدد  التج ريدد  البنددد  علدد  مسددحدب 

  المقكليدددد الحكدمدددد  اسددددتيقا ات لصدددد ل  اعتمدددد   لط بدددد ت اصدددد ار أو(,الكمدددد ر , العقدددد ري  التسددددجي ,
 .الخ ص  البند  لعم  ممه  غيق ومن خ  تقيي ي بيئ  ي وتقد  تخلق  الع م  والمشقوع ت

 التد  م ليد ال  المنتجد ت ندد  فد  تطددر أو تقد م سدمه أيد  لاتحمد  الحكدميد  التج ريد  البندد  ان الداق 
 الددقوتين عليهدد  يغلدد  م ليدد  مؤسسدد ت فهدد . اللبدد  ن مدد  التع مدد  اسددلد  أو, الجمهدددر إلدد  تسدددقه 
 فد  نش  ه  تم رس المص ر  ةي  معظم ان إذ المتهق   التحتي  والبني  الب ا   المصقف  العم  و قا ق

 والنقطد . المصدقيي  الح اثد  متطلب ت بس أ فيه  لاتتدافق  مستأجق   سكني من    تكن لم إن  ضيق  ابني
 تح يد  فد  التج ري  للمص ر  الحقي  وتق  الف     سع رأ تحقيق ا  ر ف  إنه ة  ب لم حظ  الج يق 

 ا تسدد  ة  التدد   المقتفعدد الف  دد   سددع رأ تكدددن  ان يفتددقض(الإقددقاض)و الا لدد ر علدد  الف  دد   سددع رأ
 ميلانيددد ال مدددن المطلدبددد ت  ج نددد  فددد  م ليددد ال مدار ةددد  مصددد  ر علددد  الخ صددد  التج ريددد  لمصددد ر 
 دا مددالأ لع رضدد   مصدد ر جددي الحكدميدد  التج ريدد  البنددد  تمنحهدد  التدد  بمثي تهدد  مق رندد   العمدميدد

 (.30) الج و  نظقأ. الأةلي  المص ر  ل ى الخ ص   ل راتالا حجم لي   ل القغب   ي    تج  ب 
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 (30) جدول
 (2012 -2010)الحكوميةو الخاصة التجارية المصارف في الادخرارية الودائع على الفائدة اسعار معدلات

 التدفيق السن 
 حكدم 

 التدفيق
 ل ص

 ث بت 
 اشهق6

 حكدم 

 6 ث بت 
 شهق1

 ل ص

 سن  ث بت 
 حكدم 

  سن ث بت 
 ل ص

 سن  2 ث بت 
 حكدم 

 ث بت 
  سن2

 ل ص
2010 4,88 5,72 5,77 6,40 6,82 7,22 7,84 8,92 
2011 4,82 5,36 5,71 5,98 6,74 6,95 7,79 7,90 
2012 4,08 5,36 5,36 6,04 6,18 6,99 7,25 8,26 
 2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 التج ريدد  المصدد ر  لصدد ل  المعلددن نسددبي    المقتفدد   الف  دد   ةدد م   فددق   نأ ةدد  ةندد   المف رقدد ولكددن
 ك ييدد  سددبب  يكددن لددم ولكددن, ث بتدد وال التدفيقيدد  الد ا دد  رصددي  ليدد   ل  ال افعدد العدامدد  مددن كدد ن الخ صدد 
 م يؤيد  وةدد. الخ صد  ريد التج  المصد ر  مطلدبد ت صدد  الا ل ريد  الد ا د  ةي  كفه ف  نقله لأح اث
 الحكدميد  التج ريد  المصد ر  لد ى ا لد راتهم حفد  المدد عين تفضدي  ف  عمقأ  واف   ةن ل ان حقيق 
 ل لدت   الجمهددر اسدتج ب    رجد ف  ليس, آنف  بين  كم , تكمن ال واف  ةي . الخ ص  المص ر  عل 
 الديي  نمدب لأ والقن عد  النفسد  لإحسد سا فد  بد , الا ل ريد  و ا عهدم علد  المد ل  المق و  مع لات ف 

 (.36ص,2011, الم ل  الأستققار تققيق انظق) الحكدمي  الاي اعي  المؤسس ت تدفق 
 

 ةـــالمصرفي الوساطة أجهزة: خامساً

 . الحكومة مالية خزانه الحكومية                   

 القطدد   فدددا   اجمدد ل  مددن العظمدد  نسددب ال علدد  تسددتحدذ الحكدميدد  التج ريدد  المصدد ر  ك ندد  ذاإ
 ث بتد و  وتددفيق  ج ريد و ا د  شدك  فد  الخ ص والقط  ( الع م  والمؤسس ت  المقكلي الحكدم ) الع م

 بطغيد ن يتصد  لل ولد  المملدكده المصد ر  و ا د  هيكد  نإفد, التجد ري  المصدقف  الجهد   ل ى  المد ع
 العد م للقطد عين الطلد  تحد  الد ا د  لد احت فقد . لد يه  المد عد  دا مدالأ اجمد ل  علد  الج ري  الد ا  
 فد  الحكدميد  التج ريد  المصد ر  و ا د  مجمد  مدن%( 83,9)و%(,88,6%(,) 88,2) نسدب  والخ ص

 التدددددددددددفيق و ا دددددددددد  نسددددددددددب  بلغدددددددددد  بينمدددددددددد . التع قدددددددددد  علدددددددددد  2012,2011,201 0 الأعدددددددددددام
 الضدد ل  مددن ندد ك  فقدد  ث بتدد ال الد ا دد   أمدد.  ذاتهدد  السددندات لدد  %( 11,2)و%(,%10,4(,)10,8)

 (.31) الج و  انظق.ذاته  الفتق  ل  %( 4,9) إل  وارتفع %(,1,%(,)1) نسب  شكل  بحي 
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 (31) جدول
 الحكومية التجارية المصارف لد ( ثابتةوال والتوفير الجارية)    الحكوميةو الخاصة الادخرارية لودائع ا لأجمالي النسبي التوزيع

 . دينار تريليون( 2012 -2010)

 3/4% 2/4% 1/4% 4المجمد  3ث بت  2تدفيق 1 ج ري لسن ا
2010 37,4 4,6 0,4 42,4 88,2 10,8 1 
2011 44,1 5,2 0,5 49,8 88,6 10,4 1 
2012 44,8 6 2,6 53,4 83,9 11,2 4,9 

 2,3 10,8 86,9 - - - - المتدس 
 .2012 -2010,السندي  لألص  يه ا النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 : واي  ث ث من الحكدم  التج ري  المصقف  الجه   عل  الع م  م لي ال سي    تبق 
 الد ا د  اجمد ل  مدن كبدقالأ  الجدلء تؤلد  الع مد  والمؤسس ت المقكلي  الحكدم  و ا   نإ, ل و الأ  اللاوي 

 مق بددددد %( , 76,4)و(,75,9%()80,4) بلغددددد  ذإ. الحكدميددددد  التج ريددددد  المصددددد ر  لددددد ى الا ل ريددددد 
 التددددال  علددد 2012و2011و2010 السدددندات فددد  الخددد ص للقطددد  %( 23,7)و%(,%24,1(,)19,6)
 (.32) الج و  انظق.

 (.32) جدول
 الحكومية التجارية المصارف لد ( ثابتةوال والتوفير الجارية) الخاص والقطاع الحكومية الادخرارية  للودائع النسبية هميةالأ

 .دينار تريليون( 2012 -2010)

 2/3% 1/3% 3المجمد  2ل ص  و ا   1حكدمي  ا  و  السن 
2010 34,1 8,3 42,4 80,4 19,6 
2011 37,8 12 49,8 75,9 24,1 
2012 40,8 12,6 53,4 76,4 23,6 

 22,4 77,6 - - - المتدس 
 .2012 -2010,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن :  المص ر
 الا ل ريددد  الد ا ددد  اجمددد ل  إلددد  الج ريددد  الحكدميددد  الد ا ددد  نسدددب  تعددد  م يدضددد , الث نيددد  اللاويددد 

 والمؤسسدد ت الع مدد  المدا ندد  دا مددلأ نيدد الآ الطبيعدد  الحكدميدد  التج ريدد  المصدد ر  لدد ى الحكدميدد 
 المختلفددد  ال ولددد  جهدددل لأ التشددغيل  الأنفددد   متطلبددد ت  لتغطيددد الطلدد  عنددد  للسدددح   الق بلددد الع مدد 

 نسددددددددددددب ال ةددددددددددددي  بلغدددددددددددد إذ .للإقددددددددددددقاض أصدددددددددددد     مؤةلدددددددددددد غيددددددددددددق نهدددددددددددد فإ وب لتدددددددددددد ل 
 وبمتدسددددد  التدددددال  علدددد  2012و 2011و2010 السددددندات لدددد  %(93,9)و%(,%99(,)99,2)

 م ليد ال المددار   عم ف  الع م  م لي ال تدفقة  الت  القد  م ى ألقى   مق  يؤك  مم %(  .97,4)سندي 
 (.33) الج و  انظق.الحكدم  التج ري  المصقف  للجه  
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 (33) جدول
 .دينار تريليون 2012 -2010)   الحكومية المصارف لد  الحكومية الادخرارية الودائع اجمالي إلى الحكومية الجارية الودائع نسبة

 %  الحكدم  و ا   اجم ل   حكدمي  ي ج ر  و ا   السن 
2010 33,9 34,1 99,4 
2011 37,4 37,8 98,9 
2012 38,3 40,8 93,9 

 97,4 - - المتدس 
 .2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : رالمص 

 

 الحكدميدد  النق يدد   الأمدددا  ةددي  نأ ندد ر  عندد م  أيضدد    الحكدميدد  الج ريدد  الد ا دد  أةميدد  وتظهددق
 الخ صد  الا ل ريد  الد ا د  مجمدد  اضدع  (4 -3) لدح ة  تع    الحكدمي  المص ر  ل ى  المد ع

 (.34) ج و  انظق.الحكدمي  المص ر  ذات ل ى(ث بت الو  والتدفيق الج ري )
 

 (34)جدول
                          الحكومية المصارف لد  الخاصة الادخرارية الودائع اجمالي إلى الحكومية الجارية الودائع أهمية

 .دينار تريليون( 2012 - 2010)

 الا ل ري  الد ا   اجم ل   حكدمي  ج ريه و ا    السن 
  ص الخ

2010 33,9 8,3 
2011 37,4 12 
2012 38,3 12,6 
 2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  المقكلي  البن : المص ر

 

 نسددب ب أيضدد  يتجلدد  للحكدمدد  م ليدد ال الدددفق  بثمدد ر  الحكدميدد  المصددقيي  الدسدد    أجهددل  تمتدد  نإ
 2010 السدندات فد %(15,5%(,)17,6,)%(21,3) بلغ  الت  gdp إل  الحكدمي  الج ري  الد ا  

 للقطددد   الا ل ريددد  الد ا ددد   مجمدددد  نسدددب  ضدددا  م يعددد    وةدددد. التددددال  علددد  2012و 2011و
 (.35)الج و  انظق.الخ ص و  الحكدمي  المص ر  ل ى gdpإل  الخ ص
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 (35)جدول
 دينار تريليونgdp (2010- 2012 ) إلى الحكومية الجارية الودائع نسبة

  ج ري و ا   السن 
 1حكدمي 

 الخ ص  الا ل ري  الد ا  .م
 الخ ص  المص ر  ل ى
 2الحكدمي و 

Gdp3 %1/3 %2/3 

2010 33,9 13,6 159,3 21,3 8,5 
2011 37,4 18,2 212,3 17,6 8,6 
2012 38,3 21,1 246,4 15,5 8,6 

 8,6 18,1 - - - المتدس 
 .2012 -2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 

 المصدقف  الجهد   لد ى( ث بتد وال والتددفيق الج ريد ) الحكدميد  الا ل ريد  الد ا د  تحتد ,الث لثد  اللاوي 
 gdp إلد  الخ ص  الا ل ري  الد ا   نسب  اضع  ( 4 -3) تدا ي  gdp من نسب  الحكدم  التج ري 
 سددندي  تدسدد وبم%(,16,6)و%(,17,8)و%(,21,4) لدد و الأ  نسددب ال شددكل  فقدد . الجهدد   ذات لدد ى
 علدددد  2012و,2011و,2010 الاعدددددام لدددد  %(5,1)و%(,5,7)و%(,5,2) مق بدددد %(  , 18,6)

 (.36)الج و  انظق%( .5,3)سندي  وبمتدس   التدال 
 (36) جدول

 .دينار تريليونgdp (2010- 2012 )إلى الحكومية التجارية المصارف لد  الخاصةو الحكومية الادخرارية الودائع اجمالي نسبة

 الد ا   مجمد   السن 
 الا ل ري 
 1 الحكدمي 

 الد ا   مجمد 
 الا ل ري 
 2 الخ ص 

Gdp 3  %1/3 %2/3 

2010 34,1 8,3 159,3 21,4 5,2 
2011 37,8 12 212,3 17,8 5,7 
2012 40,8 12,6 246,4 16,6 5,1 

 5,3 18,6 - - - المتدس 
 .2012-2010,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. :المص ر

 بددأي لايعندد  الحكدميدد  للمصدد ر  الايدد اع  النشدد   علدد (نسددب و  قيمدد ) الحكدميدد  الد ا دد  سددي    نإ
 ذلد   و لالد.   ل راتالا تعبئه ف  الحكدمي  المصقيي  الدس    أجهل  جهد  ارتق ء الأحدا  من ح  
  ضدددته فق  نق يدد  احتي  يددد ت الداقدد  فددد  ةدد  جهدددل الأ ةددي  لددد ى الحكدمدد  تد عهددد  التدد  دا مددالأ نأ

 الع مد  والمؤسسد ت الحكدميد  جهدل والأ للدد ارات م ليد ال الأعمد   حصدق بدجدد   القسمي التدجيه ت
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 تخصصده  دا أمد أص    ة  الحكدمي  الد ا   ك ن  لم , ألقى  جه  من. الحكدم  المصقف  ب لجه  
 السددح  أو هدد ب التصدق  ويددتم الحكدميدد  لدلإ ارات والتنمديدد  التشددغيلي  المصدقوف ت لتمديدد  الحكدمد 
 .الإققاض لأغقاض امل ستخ   ق بل اعتي  ي  مصقيي  و ا   لاتع  فأنه ,  معين ق تأو  ف  عليه 

 

 : م يأت  نستنتج م تق م عل  تأسيس   
 السددد   فدد  النق يدد  الإيدد اع ت  وحقكدد حجددم علدد  الحكدددم  التجدد ري  الإيدد ا  مؤسسدد ت سدديطق  -1

 .العقاقي  المصقيي 
 نأ لابدد  ذلدد  نإفدد للإقددقاض  ق بلدد غيددق كدنهدد  حيدد  مددن المد عدد  دا مددالأ  لهددي الخ صدد  الطبيعدد -2

  المؤ يد المصدقيي  العمليد ت فد  ق بليتهد  انكمد   فد  ويتجسد , الأققاضد   ا هد أ علد  سلب    ينعكس
 .م لي ال الدس    تعميق إل 

 
 

 الأقراضي النشاط ضآلة :سادساً 

 .التجاري المصرفي للجهاز                

   لب  تصق  تح  تدض  ج ي   شقا ي   قد  وتدفيق وتجميعه  الا ل رات  لتعبئ فع له آلي  المصقف    للقط
 نجدد ح ا دد ر فدد  الآلددق حدد اةم أ يكمدد  العمليتددين ةدد تين وان. الاسددتثم ر لأغددقاض للإقددقاض عدد  الم دا مددالأ

 ةد  ي الاقتصد   التنميد   ليدآ نإ  ذلد .الاقتصد   تنميد  فد   و  لبيهد  دا مدالأ ع رضد  بين م لي ال الدس   
 المصدقيي  الد ا د  تنمدد    وعد  . أس سدي     ورا   والاسدتثم ر الا لد ر مدن كد  فيهد  يلع  متك مل  عمليه لقى الأ
 نمددد جندد  إلدد  جنبدد    المصددقيي  الدسدديط  م ليدد ال للمؤسسدد ت  العمدميدد ميلانيدد ال مددن المطلدبدد ت ج ندد  فدد 

 علد  بمط لبيهد  ممثلده البندد  مدجدد ات تميد  كم (.gdp)الاجم ل  المحل  ب لن تج ممث    يالاقتص   النش  
 يالاقتصدد   النشدد   نمددد مدد  التلايدد  إلدد  متندعدد  مصددقيي  تسددهي ت صدددر  فدد  الحكدمدد و  الخدد ص القطدد  

 .الاقتص   بنمد والم ل  المصقف  القط    م يتن وةكيا,
 الجهدد   قبد  مددن ل قتصد   المقدد م مد نالا ت رصدي  فدد   يد    صدد حبه قد ( gdp) نمددد نأ حصد  ي تالا تظهدق

  لددقى الأ والقط عدد ت الخدد ص القطدد   علدد  الدد يدن ) لإجمدد ل  القدد  م القصددي  ارتفدد  فقدد .  التجدد ري  المصددقف 
 تقيليددن ( 32,4) إلد  2006 عد م  يند ر تقيليددن (4,7) مدن ا تم نيد  وتسهي ت ققوض شك  ف ( الحكدم و 

 الخدد ص القطدد   علدد  التج ريدد  المصدد ر  مط لدد  نسددب  وك ندد %(.589) تغيددق نسددب وب,2012 عدد م  يندد ر
 النقد ي المقكدل نتيجد  وذلد (.2012 -2006) الفتدق  لد   الحكدمد   مثيله  عل نسب  من عل أ ب لمحصل 
 (.37) الج و  انظق.  للحكدم  الايج ب 
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 (37) جدول
-2006) الحكومةو خرر الأ لقطاعاتوا  الخاص القطاع على( مصرفية وتسهيلات قروض) التجارية المصارف ديون اجمالي

 .دينار تريليون( 2012

 القط   عل   يدن   السن 
 ألقى . +الخ ص1

 عل   يدن 
 2 الحكدم 

 2/3% 1/3%  3 المجمد 

2006 2,6 2,1 4,7 55,3 44,7 
2007 3,4 3,5 6,9 49,3 50,7 
2008 4,6 2,9 7,5 61,3 38,7 
2009 5,2 3,4 8,6 60,5 39,5 
2010 9,4 8,3 17,7 53,1 46,9 
2011 13 11,7 24,7 52,6 47,4 
2012 20,8 11,6 32,4 64,2 35,8 

 43,4 56,6 - - - المتدس 

 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .  م البن :  المص ر
 علدد  التج ريدد  المصدد ر  مط لدد  فدد  ليدد   ال نسددب  ك ندد , المصددقف  التمديدد  نفدد ذ أي,   النقطدد ةددي  فدد 

 .2012و2006 م بين%(302) المصقيي  الد ا   اجم ل  ف  لي   ال نسب  من أكبق%( 589)الاقتص  
 وحكدمد   ألدقى  قط عد ت+ لد ص نشد  ) الاقتص   إل  مصقيي  المق م  عتم  اتالا رصي  ف  التص ع  ةيا
 من gdp إل   ك ك الاقتص   عل  المصقيي  ال يدن  نسب  ارتفع  ذإ(.gdp) إل  نسبته ف  يج ب   إ انعكس( 
 لدد  %( 8,3) الاقتصدد   علدد  الدد يدن  نسددب  متدسدد  وبلدد .2012 فدد %( 13,1)إلدد  2006 فدد %( 4,9)

 (.38) الج و  انظق.2012 -2006
 (38) جدول

 الحكومةو أخرر  قطاعات+  الخاص القطاع على(مصرفية وتسهيلات قروض) العراقي ي التجار المصرفي الجهاز ديون نسبة
 .دينار تريليونgdp (2006- 2012) إلى

 % gdp  ال يدن  مجمد   السن 
2006 4,7 96,1 4,9 
2007 6,9 111,5 6,2 
2008 7,5 156,7 4,8 
2009 8,6 130,6 6,6 
2010 17,7 159,3 11,1 
2011 24,7 212,3 11,6 
2012 32,4 246,4 13,1 

 8,3 - - المتدس 

 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق  م. : المص ر
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 فد , gdpإل  الاقتص   عل  مط لبيه  نسب  ارتف    ب لال التج ري  للبند  الأققاض  النش   تحسن ورغم
( 39) الجد و  يظهدق. العد لم بلد ان مدن الع يد  ف  المتحقق  نسب ب ل مق رن  ج ا   مت ني  نسب ال ةي  تلا 
 وبلغددد  الددديمن فددد  سدددجل  التددد  سددد الن بدددأ ن  حتددد  تلحدددق لدددم العدددقا  فددد  مسدددجله نسدددب  علددد أ نإ
 .التع ق  عل  2011و,2010 ع م  ف %(16,2)و%(,15,2)

 (39) جدول
 (2011و,2010) gdp إلى( المصرفية والتسهيلات القروض) العربية التجارية المصارف ديون نسبة

 % 2011 % 2010 البل 
 125,8 133,4 البحقين
 71,4 69,5 مصق
 109,6 103,5  الأر ن
 57,7 73,3 الكدي 
 158,2 160,6  لبن ن
 78,9 74,6 قطق

 47,7 57,9  السعد ي
 79,8 93,2  راتمالأ

 49,2 50,3 عم ن
 113,1 106,4 المغق 
 72,8 65,4 تدنس
 16,2 15,2 اليمن

 2/1 ج و ,2012,المدح  العقب  يالاقتص   التققيق, العقب  النق  صن و  : استن  ا  إل  النس  احتسب : المص ر
 .403ص 7/7 وج و ,321ص

 

 الد ا ددد  اجمددد ل  إلددد  نسدددب  ل قتصددد   تمديلهددد  فددد  تحسدددن  العقاقيددد  التج ريددد  المصددد ر  وأ هدددقت
 مددن ارتفعدد  إذ , الحكدميدد و (والكفدد لات والاعتمدد  ات ث بتدد وال والتدددفيق الج ريدد )الخ صدد  المصددقيي 

 (.40)  الج و انظق% ( .28,5)وبمتدس , 2012 ف %(42,7) إل  2006 ف %(24,9)
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 (40)جدول
 الخاصة المصرفية الودائع اجمالي إلى الاقتصاد على العراقية التجارية المصارف( الائتمانية والتسهيلات القروض) ديون نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006)الحكوميةو  خرر والأ

 % الحكدمي و  ألقى + الخ ص  الد ا   اجم ل  الاقتص   عل  ال يدن   السن 
2006 4,7 18,9 24,9 
2007 6,9 29,5 23,4 
2008 7,5 37,5 20 
2009 8,6 46 18,7 
2010 17,7 55 32,2 
2011 24,7 65,3 37,8 
2012 32,4 75,9 42,7 

 28,5 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 مددن كثيددقا وأ ندد %( ,50) تتجدد و  التدد   وليدد ال للمعدد ييق وفقددآ جدد ا   منخفضدد  النسدد  ةددي  تظدد  ذلدد  ومدد 

 (.41) الج و  انظق. العقبي  البل ان ف  المسجله مثي ته 
 

 (41) جدول
 (.2011و,2010)المصرفية الودائع إلى العربية التجارية للمصارف ة(الأئتماني والتسهيلات القروض)  الديون نسبة

 2011%  2010% البل 
 127,7 121,4 البحقين
 99,7 88,7  مصق
 103,3 96,7 الأر ن
 83,3 88,3 الكدي 
 65,8 66,2 لبن ن
 144,9 124,8 قطق

 96,8 100,5 السعد يه
 103,5 104,4  راتمالأ

 74 68,3 اليمن
 111 110,1 عم ن
 119 113,5 المغق 
 138,1 126,5 تدنس

 :إل  استن  ا   النس  احتسب :المص ر
 .403ص 7/7 وج و ,402ص 7/6ج و ,2012,المدح  العقب  يتص  الاق التققيق,العقب  النق  صن و  

 الاقتصد   إلد  العقاقيد  التج ريد  المصد ر  تق مده الديي التمديد  نشد   بدين اتس   ع م  ةن ل,ألقى  ن حي  من
 لددقى والأ الخ صدد   المصددقيي  الد ا دد  اجمدد ل  نسددب  بلغدد  فقدد . gdpإلدد  نسددب ك المصددقيي  الد ا دد  وإجمدد ل 
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 إلددد  وارتفعددد ,2006 فددد %gdp (19,7)إلددد  الحكدميددد و (والكفددد لات والأعتمددد  ات ث بتددد وال تددددفيقوال الج ريددد )
 مددن نسددب ك%(13,1)و%(4,9) مق بدد (   , 2012-2006)للفتددق %( 28,8)وبمتدسدد , 2012 فدد %(30,8)

gdp  ينالعد م لد    يالاقتصد   النشد    مجمدد  علد  الحكدميد و  الخ ص  التج ري  المص ر   يدن  لأجم ل 
   ضددع   ا(4) تعدد    لدد و الأ  نسددب ال نأ مدد يعن  وةددد.   ذاتهدد  للفتددق %( 8,3)سددندي  وبمتدسدد  التدددال  علدد 
( 3,5) يعد     لدو الأ  نسدب لل السدندي  المتدس  نأو . 2012 ف  ضعفين من وأكثق,2006ف  ف  الث ني  نسب ال
 (.42) ج و  انظق.  الث ني  نسب ال

 

 (42) جدول
 الخاص النشاط على التجارية المصارف وديون( الحكوميةو  أخرر + الخاصة) فيةالمصر الودائع اجمالي نسبة

 gdp (2006- 2012.)إلى والحكومي   خرر الأ والقطاعات
 gdp/ال يدن  اجم ل %  gdp/ الد ا   اجم ل %  السن 

2006 19,7 4,9 
2007 26,5 6,2 
2008 23,9 4,8 
2009 35,2 6,6 
2010 34,5 11,1 
2011 30,8 11,6 
2012 30,8 13,1 

 8,3 28,8 المتدس 
 الس بق . ج او ال من النس  اقتسب : المص ر

   إلد (والكفد لات عتم  اتوالا ث بت وال والتدفيق الج ري ) لقى الأ+ الخ ص  المصقيي  الد ا   نسب  ق رن  لد وحت 

gdp  إلد (ال يدن  اجم ل )  الاقتص   إل  الكل  المصقف  التمدي  نسب  م gdp لد و الأ  نسدب ال ان ن حد  نند فإ 
 (.43) الج و  انظق. الث ني  نسب ال ضا  يقق  م  تبل 

 ج

 (43)جدول
 gdp (2006- 2012)إلى ككل الاقتصاد على والديون خرر الأ+ الخاصة المصرفية الودائع نسبة

 gdp/ال يدن  اجم ل %  gdp/ألقى +  الخ ص  الد ا  %   السن 

2006 10,5 4,9 
2007 11,4 6,2 
2008 10,5 4,8 
2009 18,1 6,6 
2010 22,5 11,1 
2011 20,6 11,6 
2012 18,1 13,1 

 8,3 16 المتدس 
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 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق . م. :  المص ر
 

 نسدب  متدسد %gdp (16 ) إلد  لدقى الأ+  الخ ص  المصقيي  الد ا   نسب   متدس  تفد   نلح  كيل 
 م يليدد  وةددد%gdp (4,7.) إلدد  لددقى الأ القط عدد ت+   الخدد ص القطدد   علدد  التج ريدد  ر المصدد   يدددن 
 . الث ني  نسب ال اضع   ث ث ( 3) عل 

 وتد ار  الا تمد ن من  ف  التج ري  المص ر  التطته اليي التحفظ  النهج عل  ت ل  الس بق  النس  نإ
 والأل قيددد  والق ندنيددد  والسي سدددي  ي الاقتصددد   ع  الأصددد مختلددد  علددد   معبددد  غيدددق بيئددد  فددد   مخددد  ق 
 تنميدد و  سديدلته  تكثيدف  فد  الد ا د  مدن كبيدق حدد   تسدتفي  إلد ان إلد  تسدع  المصد ر  ةدي .والأمنيد 
 العقدد ري  والتمديدد (والمفددق   الجملدد  تجدد ر ) التجدد ري  التمديدد  تدددفيق ق عدد ته  صدددله أ مددن م ليدد  عدا دد 

 الأصدد  ةدي  وتعد . المقكدلي  ب لبن  والد ا   مدنهالمض الشخصي  والققوض الأجنب  الصق  تع م   وم
 . تحد ي قداع  ف  التحصن تست ع  ولا  كبيق   سدقي مخ  ق ءد نش ف  لاتتسب  دن أمم  ل  منب 
 منسددب  لدقى الأ القط عد ت+ الخد ص القطد   علد  التجد ري  المصدقف  الجهد   مط لد  إلد  الانتق   عن 
 مددن نسددب ال ةددي  ارتفدد   مددن الددقغم فعلدد . متدقعدد غيددق مسددتدي ت عندد  ك ندد  انهدد  نشدد ة  gdp إلدد 
 النمدددد وتيدددق  علددد  تأثيقةددد  فددد  جددد ا   ضدددئيل  تبقددد  فأنهددد ,2012 فددد %(8,4) إلددد  2006 فددد %(2,7)

 مصددقيي ل ا الد ا دد  نسددب  متدسدد  تفددد   نلحدد  كدديل .  التنمديدد  للمشدد ري  البلدد  ح جدد و  يالاقتصدد  
 الخددد ص القطدد   علددد  التج ريدد  مصددد ر ال  يدددن  نسدددب  متدسدد %gdp (16 ) إلددد  لددقى الأ+الخ صدد 

 النسد  قد رن . )الث نيد  نسدب ال اضدع  ( 3)علد  يليد  مد  وةد%gdp  (4,7 .) إل  لقى الأ القط ع ت+
 (.44  و43 الج ولين ف   الدار 

 (44) جدول
 gdp (2006- 2012.) إلى خرر الأ القطاعات+الخاص القطاع على العراقي التجاري المصرفي الجهاز ديون نسبة

 %  لسن ا
2006 2,7 
2007 3 
2008 2,9 
2009 4 
2010 5,9 
2011 6,1 
2012 8,4 

 4,7 المتدس 

 . س بق ج او  ارق م من احتسب : المص ر
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 الخدد ص النشدد   احتي جدد ت تمديدد  فدد  العقاقيدد  التج ريدد  البنددد  مسدد ةم  مددن الهدد ب  المسددتدى  ةدديا ويتعددل 
 للمصدد ر  الخدد ص القطدد   علدد  المطلدبدد ت نسددب ب مق رنتدده  عندد( الحكدددم  القطدد   عدد ا)لددقى الأ والقط عدد ت
 عددددددد م فددددددد %(81,7 -%33,8) مددددددد بين مسددددددد ةم ال ةدددددددي  تقاوحددددددد  إذ.gdpإلددددددد  العقبيددددددد  التج ريددددددد 

 قد  م ةدد مد  ضدع  أ عد   يعد    مد  وةدد.عقبيد    بلد ا  ( 12) ف 2011 ع م ف %(85,4 -%31,5)و,2010
 (.45)  انظق الج و.   العقا  ف 

 (45) جدول
 gdp (2010- 2011) إلى الخاص القطاع على العربية التجارية للبنوك المطلوبات نسبة

 2011% 2010%  البل 
 77,5 79,4  البحقين
 31,5 33,8 مصق
 72,8 72,5  الأر ن
 63,6 80,1  الكدي 
 85,4 81,7 لبن ن
 55,8 58,5  قطق

 38,3 45,4   السعد ي
 58,8 69,1  راتمالأ

 43,9 46 عم ن
 71,2 68,5 مغق ال

 67,3 60,8 تدنس
 5,9 6,4 اليمن

 : إل  استن  ا النس  استخقج :المص ر
 .404ص 7/8 ج و ,321ص 2/1 ج و ,2012,المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  

 
 عددد م  فددد %(5,9و%,6,4) الددديمن فددد   مسدددجل ك نددد  نسدددب  أ نددد  إن( 45)الجددد و  مدددن ون حددد 
 تلد  مدن العدقا  ف  gdp إل  الخ ص للقط   المصقف  التمدي  نسب  تقتق  يل وب. 2011و,2010

 م ليد ال والإمك ند ت يالاقتصد   النمدد نسد  ف  الملحدظ التف وت من القغم عل , اليمن ف  المسجله
 مدن اقد  فك ند   gdp إلد  الحكدمد  عل  التج ري  المصقف  الجه    يدن  نسب   أم . بينهم  المت ح 
 النقدد ي المقكددل علدد  التمديدد  اعتمدد   يعكددس وةدديا(.2012 -2006) لدد   الخدد ص قطدد  لل مثيلتهدد 
 (.46) الج و  انظق. الاتح  ي  المدا ن  تدفقة  الت  م لي ال المدار  التح ي  وجه وعل , للحكدم 
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 (46)جدول
 gdp (2006- 2012.)إلى الحكومة على العراقي التجاري المصرفي الجهاز ديون نسبة

 % السن 
2006 2,2 
2007 3,1 
2008 1,9 
2009 2,6 
2010 5,2 
2011 5,5 
2012 4,7 

 3,6 المتدس 

 إلدد  لددقى الأ القط عدد ت+ الخدد ص القطدد   علدد  العقاقدد  التجدد ري  المصددقف  الجهدد   مط ليدد  نسددب  وسددجل 
 2012 عد م%( 27,4) إلد  2006 ع م%(13,8) من ارتف ع  الحكدمي و  الخ ص  المصقيي  الد ا   اجم ل 

 (.47) الج و  انظق%(.16,2)سندي  وبمتدس 
 

 (47)جدول
 المصرفية الودائع مجموع إلى الحكومةو خرر الأ القطاعات+  الخاص القطاع على العراقية التجارية المصارف ديون نسبة

 . دينار تريليون( 2012 -2006) الحكوميةو الخاصة

 لد ا  ا اجم ل  2الحكدم  عل .  1 الخ ص القط   عل .  السن 
 3 المصقيي 

 %1/3  %2/3 

2006 2,6 2,1 18,9 13,8 11,1 
2007 3,4 3,5 29,5 11,5 11,9 

2008 4,6 2,9 37,5 12,3 7,7 
2009 5,2 3,4 46 11,3 7,4 
2010 9,4 8,3 55 17,1 15,1 

2011 13 11,7 65,3 19,9 17,9 
2012 20,8 11,6 75,9 27,4 15,3 

 12,3 16,2 - - - المتدس 

 . س بق  و اج من النس  حتسب ا
 

 تقاوحد  التد  العقبيد  البلد ان فد  مثي تهد  مدن بكثيدق ا ند  لدقى الأ ةد  نسدب ال ةدي  تبقد  ذل  وم 
 ةددي  متدسدد  وبلدد . 2011 فدد %(127,7)و%(27,2)و 2010 فدد %(117,6)و%(,28,9) مدد بين

 العددقا   فدد مثيلتهدد  ضددع  أ(4-3) م يعدد    وةددد,2011 فدد %(75)و 2010 فدد %( 74) نسددب ال
 (.48)الج و  نظقأ.  ذاتهم  السنتين ل  
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 (48)جدول
 (.2011-2010)المصرفية الودائع مجموع إلى الخاص القطاع على العربية التجارية المصارف مطلوبات نسبة

 2011% 2010%  السن 
 78,6 72,2 البحقين
 44 43,1 مصق
 68,6 67,6  الأر ن
 92,3 96,4 الكدي 
 35,5 33,6  لبن ن
 102,5 97,8 قطق

 77,8 78,8 السعد يه
 76,2 77,4  راتمالأ

 99 100,7 عم ن
 74,9 73,1 المغق 
 127,7 117,6  تدنس

 27,2 28,9 اليمن

 .404ص 7/8وج و ,402ص7/6 ج و ,2012, المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  :المص ر

 لدم الدض  ةيا نأو , الخ ص النش   إل  المق م  الأعتم  ات ف  ضعف  ةن ل  نأ ب ليكق الج يق  والنقط 
 والكفدددد لات ث بتدددد وال والتدددددفيق الج ريدددد ) لددددقى الأ+  الخ صدددد  المصددددقيي  الد ا دددد  مح و يدددد  مددددق   يكددددن

+  الخددد ص القطددد   إلددد  الممندددح الا تمددد ن مقددد ار اضدددع   بلغدد  الد ا ددد  ةدددي  قيمددد  نلأ ( والاعتمدد  ات
 الخ صدد  الد ا دد  اجمد ل  إلدد  القطدد   ةديا علدد  التج ريد  المصدد ر   يدددن  ب نسد نأو .  لددقى الأ القط عد ت
 (.49)الج و  أنظق%( .29,3) وبمتدس ( ,2012 -2006) للفتق %(46,5-%22,1) م بين تقاوح 

 (49) جدول
 الجارية) خرر لأا+  الخاصة الودائع اجمالي إلى خرر الأ القطاعات+ الخاص القطاع على العراقية التجارية المصارف ديون نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006)    للفترة(والاعتمادات والكفالات ثابتةوال والتوفير

 القط   عل  ال يدن   السن 
 الألقى  القط ع ت+الخ ص

 الد ا   اجم ل 
 الألقى +الخ ص 

%1/2 

2006 2,6 10,1 25,7 
2007 3,4 12,7 26,8 
2008 4,6 16,4 28 
2009 5,2 23,5 22,1 
2010 9,4 35,9 26,2 
2011 13 43,8 29,7 
2012 20,8 44,7 46,5 

 29,3 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
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 نشد  ه  فد  تد ن  ذل  يق ب  للإققاض ع  وم مت ح  م لي  مدار  العقاقي  التج ري  للمص ر  ان يعن  وةيا
 للمقتقضدين الا تم نيد  المخد  ق بمخد و   معدل   المتحفظد  الا تم نيد   سدته سي فد  ذلد  ويكمدن. التمديل 

 مدقض غيدق اجتمد ع  واقد  مدن المتأتيد   السددقي والمخد  ق المتعثدق  الققوض قيم  تص ع  تجس ة  الت 
 الانت جيد   يد    سدسأ عدن  بعيد    مقكليد  بطقيقد وإ ارتده الكلد  الاقتصد   لسديق متف  لد  وغيق وتدقع ت,
 ق أبد فد   ملحد د  تد ةدرا يشده  مجتمد  فد  درمدالأ بمجقيد ت التنبدؤ وصدعدب ,  السي س  المن خ قوتدت,

 ولكددن تدد ريجي  وينللددق, والشددف يي  الإفصدد ح وأحكدد م العدد   قداعدد  إلدد  ويفتقددق, والق ندنيدد  الال قيدد  قيمدد 
 وغيدق الصديقيي    الاعمد  مم رسد جداند   شت  ف  المتع ملين س  أو  بين الثق  فق ان  مت ة ت ف  بش  

  أو التمديد  ذرا  نمدد مدن الحد  فد  تصد  تحييقيده اشد رات المصقيي  السد   ف  يدفق ذل  ك . الصيقيي 
 .القاةن الدق  ف  المصقف  الإققاض
 الخ صد  المصدقيي  الد ا    اجم ل  نسب  ان م لي ال المدار  تد يف مؤشقات تدض , تق م م  عل  ع و 

 نسدب ال شدكل  فبينمد . gdpإلد  المب شدق النقد ي الا تمد ن نسدب  ايضد  بكثيدق  ف قد  gdpإلد   الحكدميد و 
 للفتدق  المتدسد  فد %(6) الث نيد  نسدب ال سدجل  2012-2006لد   المتدسد  فد  تققيبد   %(29) ل و الأ 

 (.50)الج و  انظق.ذاته 
 (50)جدول

 .دينار تريليونgdp (2006-2007) إلى اشرالمب النقدي والائتمان الحكوميةو الخاصة المصرفية الودائع جمالي ا نسبة

 اجم ل %  السن 
 gdp/الد ا  

 النق ي الا تم ن
  المب شق

gdp النق ي الا تم ن/gdp 

2006 19,7 2,7 96,1 2,8 
2007 26,5 3,5 111,5 3,1 
2008 23,9 4,6 156,7 2,9 
2009 35,2 5,7 130,6 4,4 
2010 34,5 11,7 159,3 7,3 
2011 30,8 20,3 212,3 9,6 
2012 30,8 28,4 246,4 11,5 

 5,9   28,8 المتدس 

 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. : المص ر
 

الجهدد     يدددن  اجمدد ل  نسددب  نددتمعن  عندد مقديدد   والمتخلفدد  التحد يدد  المصددقيي  البيئدد  مؤشددقات وتبدد و
 مد بين نسدب ال ةدي  تقاوح  فق . المدجد ات ل جم إ ل إ الحكدم و  الخ ص القط   عل  التج ري   المصقف

 ثدم.والإقليميد  ال وليد  المعد ييق بكد  جد ا    وا ئ نسب  وة .2010-2006 السندات ل  %(5,4-1,9%)
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  عدد  إ ا دد ر فدد  المدجددد ات قيدديم  تعدد  إ ثددقأ علدد  2012و2011 عدد م  فدد %(26و%,21)إلدد  ارتفعدد 
 (.51)الج و  انظق%( .8,9)سندي  وبمتدس  والقشي  القاف ين مصقف   هيكل

 (51) جدول
 .دينار تريليون( 2012-2006) الموجودات اجمالي إلى ككل الاقتصاد على التجارية المصارف ديون اجمالي نسبة

 % المدجد ات اجم ل  ال يدن  اجم ل   السن 
2006 4,7 245,2 1,9 
2007 6,9 267 2,6 
2008 7,5 290,7 2,6 
2009 8,6 309,5 2,8 
2010 17,7 329,1 5,4 
2011 24,7 116,6 21,2 
2012 32,4 124,8 26 

 8,9 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 

 للبنددد   المدددار  الم ليدد تد يفدد ت مددن جدد ا    وا ئدد نسددب ب الخدد ص النشدد   إلدد   المق مدد عتمدد  اتالا وتحظدد 
 اجمد ل  إلد  لدقى الأ القط عد ت+ الخد ص القطد   علد  المصد ر  ةدي  ط ل م نسب  انحصقت فق . التج ري 

%(  16,7%(  )11,1) إلد  تصد ع ت ثدم. 2010-2006 السندات  يل %(2,9-%1,1)بين م  المدجد ات
 (.52) الج و  انظق%(.5,2) سندي  وبمتدس , المدجد ات تقييم اع    بع  أي, 2012و2011 ع م  ف 

 

52

 .دينار تريليون( 2012-2006) موجوداتها إلى أخرر .ق+ الخاص القطاع على العراقية التجارية ارفالمص ديون نسبة

 القط   عل  ال يدن   السن 
 ألقى . +الخ ص

 % المدجد ات

2006 2,6 245,2 1,1 
2007 3,4 267 1,3 
2008 4,6 290,7 1,6 
2009 5,2 309,5 1,7 
2010 9,4 329,1 2,9 
2011 13 116,6 11,1 
2012 20,8 124,8 16,7 

 5,2 - - المتدس 

 . س بق ج او   مارق إل  استن  ا النس  احتسب 
 (.53) الج و  نظقأ. عقبي    بل ا  (16) ف   المسجل مثي ته  من كبيق ح  إل  أق  النس  ةي  وتع 
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 (53)جدول
 (.2011-2010) ومجوداتها إلى الخاص القطاع على العربية التجارية المصارف ديون نسبة

 2011% 2010%  البل 
 39,6 38,9 الأر ن

 43,9 44,8  راتمالأ
 29,7 26,2 البحقين
 69,4 65,9  تدنس
 41,6 40,9 الجلا ق
 جيبدت 
  السعد ي

31 32,5 

 
 41,8 40,3 السد ان
 66,7 67  عم ن
 50,7 47,7 قطق

 64 66,5  الكدي 
 24,3 23,5 لبن ن
 33,8 32,2  مصق

 54,6 54,6 المغق 
 56,7 60,6 مدريت ني 
 20,8 22,7 اليمن

 55,6 54,8 السعد يه
 6,1 6,9 ليبي 

 .404ص 7/8 وج و  401ص 7/5 ج و , 2012, المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  :المص ر
 

 دجددد اتوالم المصددقيي  الد ا دد  إلدد  الاقتصدد   علدد  التج ريدد  المصدد ر  مط لدد  نسددب  فدد  التدد ن  ةدديا
                    التج ريددددد  البندددددد  احتي  يددددد ت نسدددددب  تقاوحددددد  فقددددد . سددددديدلته  علددددد  ايج بددددد    انعكدددددس gdp وكددددديل 

(                           %33,3-%4,1) مدجد اتهدددددد  إلدددددد ( الصددددددن و   فدددددد  النق يدددددد و  المقكددددددلي  البندددددد  لدددددد ى الد ا دددددد )
 (.54)الج و  انظق(.%15,2) نسب ال ةي  متدس  وبل . 2012-2006 الم   ل  
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 (54)جدول
 .دينار تريليون( 2007-2006) الموجودات إلى( النقدية و العراقي.م.ب لد  ودائع) التجارية البنوك احتياطيات نسبة

 % المدجد ات الاحتي   ت  السن 
2006 10,1 245,2 4,1 
2007 18,3 267 6,9 
2008 26 290,6 8,9 
2009 29,9 309,5 9,7 
2010 35,1 329,1 10,7 
2011 38,3 116,6 32,8 
2012 41,5 124,8 33,3 

 15,2 - - المتدس 
 . متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 

 لد ىو  للا نهد  فد  نقد ي كمدجد   التج ري  المص ر  احتي  ي ت نسب  متدس  ان نست   مق رن ال وعن 
 علدد  التج ريدد  المصد ر   يدددن  نسددب  متدسد  ضددع  أ ث ثدد (3)    يعد%( 15,2)  البدد ل  العقاقد .م. 

 الاقتصددد   علددد   يدنهددد  نسدددب  متدسددد  ضدددا  وققابددد %( ,5,2) لدددقى الأ القط عددد ت+ الخددد ص القطددد  
  تقديد تفضدي  إلد  التجد ري  المصدقف  الجهد   ميد  إل  يشيق وةيا.2012-2006 الفتق  ل  %( 8,9)
 العدامد  حد أ يشدك  ذاتده حد  فد  وةديا. الأ تم نيده التسهي تو  الققوض من الملي  عقض عل  سيدل ال

 تنميدد  لطدد  وحدد  لتنديعدده والسددع  الإنتدد ج  الهيكدد  جمددد   من ةضدد فدد  يجدد ب الإ  ور  مددن تحدد  التدد 
 .الاقتص  

 وسدديط  م ليدد  تكمؤسسدد  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  نشدد   تحليدد  مددن يددهإل نصدد  الدديي الاسددتنت ج نإ
                             م ليدددددددددد ال الدسدددددددددد    فدددددددددد  تدسددددددددددع  ةن لدددددددددد  ان العقاقدددددددددد  مدددددددددد ل ال النظدددددددددد م فدددددددددد   ر يسدددددددددد

 .ال ولي  المق رن ت أو ال ولي  للمع ييق   وفق مح و ا يبق  ولكن(, وإققاض    اي اع   )
 

 فدد %(19,7) مدن  gdp إلد  الحكدميد و  الخ صد  المصدقيي  الد ا د  اجمد ل  ارتفد , الإيد ا  ج ند  مدن
                  للفتدددددق %gdp (29 ) إلددددد  الد ا ددددد  ةدددددي  نسدددددب  متدسددددد  وبلددددد .2012 فددددد %(30,8) إلددددد  2006

 عدد م  فد  عقبيدد    بلد ا  (17) فدد  تققيبد   %(75) بلدد  متدسدط  نسددب ال ةدي  سددجل  بينمد (.2006-2012)
 .2011و2010
  صالخدد القطدد  ) الاقتصدد   علدد  التجدد ري  المصددقف  الجهدد    يدددن  نسددب  ارتفعدد , الإقددقاض ج ندد  مددن
 وبلددد .2012 فددد %(13,1) إلددد  2006 فددد %( 4,9) مدددن gdp إلددد (الحكدمددد و   لدددقى الأ القط عددد ت+
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 2010 فدد %(84) ةددي  متدسدد  بلدد  حددين فدد (.2012-2006)للفتددق %( 8,3) نسددب ال ةددي  متدسدد 
 .عقبي    بل ا  (12) ف  2011 ف %(82)و

 ع قدد  قيدد العقا المصددقيي  السددد   فدد  م ليدد ال الدسدد    عمليدده تعكددس, ألددقى  ن حيدد  مددن
 .الكل  الاقتص  ي النش   وتمدي  الد ا   جي  نش   بين  يج بيإ

 مددن ثددقأو  كدد ن gdp  مق سدد  الكلدد  يالاقتصدد   ب لنشدد   المصددقيي  الد ا دد  ارتبدد   نأ ي حدد  نددهأ غيدق
 اجمدد ل  نسددب  متدسدد  نأ  ب لالدد الكلدد  النشدد   بهدديا الاقتصدد   علدد  التج ريدد  المصدد ر  مط لدد   صددل

 علد  المصدقف  القطد   لد يدن  مثيلده ضع  أ ث ث  من أكثق يدا ي %gdp (29 ) إل  قيي المص الد ا  
 المصدددقيي  الد ا دد  نسددب  متدسدد  كدديل (. 2012-2006) لدد  %gdp (8,3 )إلدد  نسددب ك الاقتصدد  
 علدد  المصددقف  القطدد    يدددن  نسددب  متدسدد  اضددع   ث ثدد  تجدد و %gdp(16) لدد إ لددقى الأ+ الخ صدد 
 حقيقد  علد  مؤشق وةيا (. 2012-2006) ل  %gdp(4,7) إل  لقى الأ  تالقط ع+ الخ ص القط  

 الفع ليدد ت فدد  للتغيددق وحس سددي  مقوندد  عددن فصدد أ المصددقيي  الدسدد    جهددل لأ الايدد اع  النشدد   ان
 . المصقف  التمديل  النش   من أكبق الكلي  ي الاقتص  
 مدجد اتهدد  بتعضددي  سددمعته و أمدالهدد   حم يدد  إلدد  الشدد ي  ميلهدد   العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  وأ هددقت
  يدنهد  نسدب  متدسد  بلد  فقد .ومجد اتهد  جمد ل إ إلد  النق يد احيت  ي تهد   بتقصدين ذلد  وكد ن. الس  ل
 القط عدد ت+الخدد ص القطدد   علدد   يدنهدد  نسددب  ومتدسدد %(,8,9)المدجددد ات إلدد  ككدد  الاقتصدد   علدد 
 ونقد  المقكدلي  البند  لد ى و ا  ) النق ي   ته احيت  ي نسب  سجل  بينم %(.5.2)المدجد ات إل  لقى الأ
 كثدقأ يعد    م  وةد(.2012-2006) الفتق  ل  %( 15,2) بل    متدسط مدجد اته إل ( الصن و   ف 
 .الث ني  نسب ال متدس  اضع   ث ث ( 3)و  ل و الأ  نسب ال متدس  ونص   مق  من

 

  للبنوك ةــــاليرأسمال عدةالقا هشاشة : سابعاً

 .المصرفية السوق في الناشطة التجارية                

 جهد  مدن. للمدد عين والثقد   نموالأ الحم ي  يدفق جه  من:  ر يس و     التج ري  البن  م   قأسل
   مديع  ث لث جه  ومن. ث بت ال الأصد  وحي    الاستثم رات لتمدي  مهم  مص را الم   رأس يع   ث ني
 البنددد  اعمدد   علدد  المقكددلي  البندد  يم رسدده  التدد   القق بدد   وسدد  مددن  وسدديل إندده علدد  المدد   رأس
 الخسد  ق  وتغطيد التدكد  عد م حد لات  مداجهد من التج ري  البن  الم   رأس يمكن ألقا وليس وأليقا  .

 .   وسي سي واقتص  ي  اجتم عي   مستقق  غيق بيئ  ف  ل ص  المحتمله
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                         المجدددددددددد    العقاقيدددددددددد   التج ريدددددددددد للمصدددددددددد ر  الم فدعدددددددددد  دا مددددددددددالأ رؤوس اجمدددددددددد ل  يبلدددددددددد 
 فدددد   يندددد ر تقيليدددددن (1,2) مق بدددد  2012 فدددد   يندددد ر تقيليدددددن (5,7) مبلدددد ( الحكدميدددد و  الأةليدددد )

 (.55) الج و  انظق%(. 375)  ي    نسب وب,2007
 (55) جدول

 2012 -2007(,دينار ليونم) الحكوميةو الخاصة العراقية التجارية للبنوك المدفوعة موال الأ رؤوس اجمالي تطور
 المجمد  الحكدمي  البند  الخ ص  البند   السن 
2007 994,253 188,864 1,183,117 
2008 1,343,522 528,000 1,871,522 
2009 1,833,466 528,000 2,361,466 
2010 2,311,266 528,000 2,839,266 
2011 3,441,540 528,000 3,969,540 
2012 4,654,967 1,028,000 5,682,967 
 متفقق  سندات,السندي   الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 

 التج ريد  المصد ر  ع    ي   ,  والأ   الع م:المص ر  ةي  دا أم رؤوس رف  ف   معين عدام  س ةم 
 التقكد  سدي آ,  وقفد   التقكد,  بد  ابدد مصدق ) مثد  2012و2011 عد م  ف  المج    الج ي   الأةلي 

 (.المتدس  البحق ومصق ,  اللبن ن  الاعتم  , والتمدي  ل ستثم ر ال ول  تنمي ال
 .ةمي  مس حقد   عل  إيج بي    انعكس   جي  ح رب أ  لالع م التج ري  المص ر  تحقيق, الث ن   الع م
 .عل أ ا تم ن  تصنيف لني  اعم له  تدسي  ف  المص ر  رغبه,الث ل   الع م
 ث ثدد  غضدددن  فدد   ك فدد التج ريدد  المصدد ر  دا أمدد رؤوس تعليددل إلدد  العقاقدد .م.    عددد ,القابدد   الع مدد
 .30/6/2010 من اعتب را سندات
 بدين م  تقاوح , ج ا   منخفض  gdp إل  المص ر  لهي  الم فدع  دا مالأ رؤوس نسب  ك ن ,ذل  ورغم

 (.56) الج و  انظق%(.1,7) سندي  وبمتدس   2012-2007 ل  %( 2,3-1,1%)
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 (56)جدول
 دينار تريليونgdp (2007-2012 ) إلى   العراقية التجارية للمصارف المدفوعة والمالأ رؤوس نسبة

 % gdp دا مالأ رؤوس اجم ل  السن 
2007 1,2 111,5 1,1 
2008 1,9 156,7 1,2 
2009 2,4 130,6 1,8 
2010 2,8 159,3 1,8 
2011 4 212,3 1,9 
2012 5,7 246,4 2,3 

 1,7 - - المتدس 
 . س بق ج او  من الأرق م اقتبس 

 م لي قأسدددال عددد  الق  تتحسدددن المددد فد  المددد   رأس إلددد  والتخصيصددد ت الاحتي  ددد ت فوعنددد م  نضدددي
%( 4,6) إلدد 2006 فدد %(2)مددن gdp إلدد  م لي قأسددال عدد  الق  نسددب  تددل ا  ذإ, التج ريدد  للمصدد ر 

 .(57)الج و  انظق.2012 ف 
 (57)جدول

 العراقية التجارية المصارف في gdp إلى( التخصيصات+ الاحتياطات+ المدفوع المال رأس) يةالرأسمال عدةالقا نسبة
(2006-2012) 

 % gdp  م لي سالقأ ع  الق   السن 
2006 1,9 96,1 2 
2007 3 111,5 2,7 
2008 4,2 156,7 2,7 
2009 5,4 130,6 4,1 
2010 6,3 159,3 4 
2011 8,4 212,3 4 
2012 11,3 246,4 4,6 

 3,4 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر 
 

 حيد  مدن العقبيد  مثي تهد  عدن كثيدقا تتخلد  العقاقيد  التج ريد  المصد ر  لاتدلا  التحسن ةيا رغم ولكن
 سددى  عقاقيد ال المصد ر  تتق م ولم. تبقيق  يصع  قأم وةد.gdp إل  م لي قأسال ع  الق  نسب  انخف ض

 (.58) الج و  يعكسه م  وةيا. اليمني  المص ر  عل 
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 (58) جدول
 (2011-2010)العربية التجارية المصارف في gdp إلى اليةرأسمال القواعد نسبة

 2011% 2010% البل 
 19,8 21,7 البحقين
 10,5 12,1 مصق
 26,4 26,4  الأر ن
 13,8 17,3 الكدي 
 26,8 24,8 لبن ن
 13,9 13,5 قطق

 8,5 10,4 السعد يه
 22,6 26,2  راتمالأ

 7,3 9,3 عم ن
 11 10,8 المغق 
 12,8 12,3 تدنس
 2,9 2,6 اليمن

 .405ص7/9وج و ,321ص2/1 ج و ,2012, المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  : المص ر
 

 فدد %( 16) بلد  عقبيدد    بلد ا  (12) فدد  gdpإلد  م لي قأسدال عدد  الق  نسدب  متدسدد  ان للنظدق والملفد 
 م ينددد ةل وةدددد, التددددال  علددد  السدددنتين لددد   العدددقا  فددد %(4)مق بددد  2011 فددد %(15)و 2010

 .اضع   أربع (4)
 عدددد  الق  فدددد  مدا يدددد   يدددد    المصددددقيي  الد ا دددد   يدددد    تق بدددد  نأبدددد يقضدددد  المصددددقف  العددددق  نإ
  تدهامب لتل  الإيفد ء علد  التجد ري  البند   ق ر  يؤشق الد ا   إل  الم   رأس نسب  ارتف   نلأ ,م لي قأسال
 عددن تددنجم قدد  التدد  الخسدد  ق واسددتيع   المد عدد  دا مددالأ  تغطيدد  اويدد  مددن المددد عين ا اء م ليدد ال

 العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  تتبعهدد  التد  للسي سدد  ولكددن.م ليدد ال مددار   فيهدد  تسددتثمق التدد  الأصدد 
 تعكسده التدجده ةديا.صدغيق مد   قأسبد البندد  لتشدغي    م ع يكدن  الد ا   نمد نأ مؤ ا  لقآ تدجه
 المصدقيي  الد ا د  مجمدد  إلد  الم فدعد  دا مدالأ رؤوس نسدب    و تتجد لدم حي (.59) الج و  أرق م

 %(.  5,5)سندي  وبمتدس (  2012-2006)الفتق   يل %(8)
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 (59)جدول
 .دينار تريليون( 2012-2006)المصرفية لودائعا اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف المدفوع المال رأس نسبة

 %  الد ا   اجم ل  الم فدع  دا مالأ رؤوس  السن 
2006 0,9 18,9 4,8 
2007 1,2 29,5 4,1 
2008 1,9 37,5 5,1 
2009 2,4 46 5,2 
2010 2,8 55 5,3 
2011 4 65,3 6,3 
2012 5,7 75,9 7,8 

 5,5 - - المتدس 
 . س بق  او ج من مستق   الأرق م: المص ر

 وتنحصدق تقتفد  نسدب ال فد ن المصقيي  الد ا   اجم ل  إل  منسدب  م لي قأسال ع  الق  حسبن  اذا  أم
 (.60) الج و  ظقأن%( .11,8)سندي  وبمتدس ( 2012-2006) ل  %( 14,9-%10,1)  بين

 (60)جدول
 .دينار تريليون( 2012-2006)المصرفية ودائعال اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف اليةرأسمال عدةالقا نسبة

 % الد ا   اجم ل  م لي قأسال ع  الق   السن 
2006 1,9 18,9 10,1 
2007 3 29,5 10,2 
2008 4,2 37,5 11,2 
2009 5,4 46 11,7 
2010 6,3 55 11,5 
2011 8,4 65,3 12,9 
2012 11,3 75,9 14,9 

 11,8 - - المتدس 

 .س بق  ج او  من تق  مس الأرق م: المص ر
 

 بلد  نسدب ال ةي  متدس  نأ كم .عقبي    بل ا  ( 17) ص أ من بل ا  (11) ف  مثي ته  من ق أ نسب ال ةي  وتبق 
 لدد   العددقا  فدد   تققيبدد   %( 15)و%(13) مق بدد  عقبيدد    بلدد ا  (17) فدد  2011و2010 عدد م  فدد %(20)

 (.61) الج و  نظقأ.التدال  عل  السنتين
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 (61)جدول
 (.2011 -2010) المصرفية الودائع إلى العربية التجارية للمصارف اليةرأسمال القواعد بةنس

 2011%                   2010%  البل 
 24,9                          24,6 الأر ن

 29,3                          29,3  راتمالأ
 20,1                          19,1 البحقين
 24,4                          23,7 تدنس
 9,1                            9,3 الجلا ق
 7,3                            4,7 جيبدت 
 13,3                          18,1 السعد يه
 32,5                          28,9 السد ان
 16,5                           20,4 عم ن

 25,5                          22,7 طقق
 20,1                          20,8 الكدي 
 11,1                           10,2 لبن ن
    7,4                             8,4 ليبي 
 14,6                           15,5 مصق

 11,6                            11,5 المغق 
 63,2                              66 مدريت ني 
        13,5                            11,6 اليمن

 .405ص 7/9وج و ,  402ص 7/6 ج و ,2012,المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  :المص ر
 

 فدد  المسدد ةمين دا أمدد رؤوس علدد  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  اعتمدد   مدد ى بيدد ن إلدد  ذةبندد  وإذا
  م ليد ال مدار ةد  تد يدف جدهأو  أي, صددله أ  جمل تغيي المص ر  ةي  نا أيض    نج  الأصد  تمدي 

 مجمددد  مددن فقدد %( 4,6-%0,4)  نسددبته مدد  تمددد  فهدد . المددد عين دا أمدد يأ الغيددق دا أمدد مددن,
 الجدد و  ظددقأن%( 1,6)سددندي   وبمتدسدد ( ,2012-2006) لدد   المسدد ةمين دا أمدد مددن صدددله أ
(62.) 



 2014والأربعون/  الثاني العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 
 

 
 

(52) 

 (62)جدول
 دينار تريليون(. 2012-2006)العراقية التجارية المصارف في الأصول اجمالي إلى المساهمين والأم رؤوس نسبة

 % الأصد  دا مالأ رؤوس  السن 
2006 0,9 245,2 0,4 
2007 1,2 267 0,5 
2008 1,9 290,6 0,7 
2009 2,4 309,5 0,8 
2010 2,8 329,1 0,9 
2011 4 116,5 3,4 
2012 5,7 124,8 4,6 

 1,6 - - المتدس 
 .س بق  ج او  من  مقتبس الأرق م: المص ر
  لددي  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  مدجددد ات إلدد  م لي قأسددال عدد  الق  نسددب  نخفدد ضا عتبدد را ويمكددن

 نسدب ال ةدي  نخفد ضف . الاسدتثم ر جدهأو  ضدم ن فد   الياتيد التمديد  مص  ر  م ءم ع م عل  لقآ
 نإ( 63) الجد و  ويظهدق. التشدغي  مخد  ق تحمد  فد   الملكيد حقدد   مس ةم  ت ن  م ى عل  ي  
 ارتفعد  ثدم%( ,2)   و تتجد لدم اذ( 2010-2006) لد   كبيدق حد  إلد  منخفضد  ك ند  نسب ال ةي 
 الأ ندد  الحدد  بقفد  العقاقدد .م.  تدجيهد ت ثددقأ التع قدد  علد  2012و2011 فدد %(9)و%(7,2) إلد 

 نسددب ال متدسدد  يبقدد  ذلدد  ومدد . الأصددد  تقيدديم وإعدد    ك فدده التج ريدد  المصدد ر  دا أمدد لددقؤوس
 (.63) الج و  نظقأ%(   .3,3)ةلي 

 (63) جدول
 (2012-2006) العراقية التجارية المصارف موجودات إلى اليةرأسمال عدةالقا نسبة

 % السن 
2006 0,8 
2007 1,1 
2008 1,4 
2009 1,7 
2010 1,9 
2011 7,2 
2012 9 

 3,3 المتدس 
 .س بق  ج او  ارق م من النس  احتسب : المص ر
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  المقدقر  نسدب ال إلد  وصل  العقاق  التج ري  المصقف  للجه   الم   رأس كف ي  أن تؤشق النس  ةي  نإ
 المؤشدق لهديا المحد   الأ ند  الحد  إلد   تصد  لدم ولكنهد ,2012 عد م فد  فقد %( 8) بد    لماي ر  وفق
 .2004 لسنه( 94) رقم العقاق  المص ر  ق ندن  من(16)  الم   بمدج %( 12)وةد

 مدن علد أ ةد  عقبيد    بلد ا  ( 16)فد  المدجدد ات إلد  م لي قأسدال عد  الق  نسدب   ان(64) الج و  ويعكس
 اذا المد   رأس  مد م   قيد س نس   أأو  من  أيض    نسب ال ةي  وتع .  2010 ف   العقا    ف  مثيلته 

 .2011 ف (وجيبدت  الجلا ق ع ا) العقبي  البل ان من  المجمدع ةي  ف  بمثي ته  قدرن  م 
 (64)جدول

 (.2011-2010) العربية التجارية المصارف في الموجودات إلى اليةرأسمال القواعد نسبة

 2011% 2010% البل 
 7,6 7,2  البحقين
 11,2 11,5  مصق
 14,3 14,2  الأر ن
 14 14,3 الكدي 
 7,6 7,2  لبن ن
 12,6 11,1 قطق

 12,3 12,6 السعد يه
 16,9 17  راتمالأ

 10,9 13,5 عم ن
 8,4 8,6 المغق 
 13,2 13,3  تدنس
 10,3 9,1 اليمن
 6,8 6,7 الجلا ق
 5,5 3,7 جيبدت 
 19,4 17,3 السد ان
 32,6 32,8 مدريت ني 
 .405ص 7/9 وج و  401ص7/5 ج و ,2012, لمدح ا العقب  يالاقتص   التققيق, العقب  النق  صن و  : المص ر
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 تحظددد  الحكدميددد  ب لمصددد ر  مق رنددد  تأسيسددده  ح اثددد     علددد رغمددد الأةليددد  التج ريددد  المصددد ر  نإ
( 2012-2006) للفتددق %(70) عددن نسددب ال ةددي  تقدد  لددم ذإ.دا مددالأ رؤوس مددن العظمدد  نسددب ب ل
 (.65) الج و   انظق%( .80)سندي  وبمتدس ,

 (65)جدول
 (2012-2006)الحكوميةو الأهلية المصارف بين والمالأ رؤوس توزيع نسبة

 الحكدمي %  الأةلي %  السن 
2006 76,1 23,9 
2007 84 16 
2008 71,8 28,2 
2009 77,6 22,4 
2010 81,4 18,6 
2011 86,7 13,3 
2012 81,9 18,1 

 20 80 المتدس 
 .متفقق  نداتس,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. :المص ر

 

 للمصدد ر  المدد   رأس كف يدد  نسددب  مؤشددق نأ ةدد  عنهدد  النظددق غدد  لايمكددن التدد  المؤشددقات ومددن
 نسدب  بلغد  فقد .المحليد و   الع لميد  الماي ريد  التنظيميد نسب ال من بعي  ح  إل  أ ن  ك ن الحكدمي 

-2006) نداتالسد  يلد %( 1) مدن اقد  المدجدد ات إل ( paid -up capital) الم فد  الم   رأس
 (.66)الج و  انظق(.2012

 (66)جدول
 (2012-2006)والأهليه الحكومية المصارف في الموجودات إلى المدفوع المال رأس نسبة

 الأةلي  المص ر % الحكدمي  المص ر %  السن 
2006 0,08 20 
2007 0,07 22 
2008 0,2 17,8 
2009 0,2 21,1 
2010 0,2 22,3 
2011 0,4 27,4 
2012 0,6 25,8 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر
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 مددن%(90) مدن كثدقأ علد  الحكدميد  المصد ر  ييده تسدتحدذ الديي الدقد  فد  نسدب ال ةدي  تقدلم ويدأت 
 أنظددق( .2012-2006) للفتددق %( 95,8) سددندي  وبمتدسدد , العددقا  فدد  التج ريدد  المصدد ر  مدجددد ات
 .(67) الج و 

 (67)جدول
 (.2012-2006)العراقية التجارية المصارف موجودات اجمالي إلى الحكومية المصارف موجودات نسبة

 الخ ص  لمص ر  ا مدجد ات% الحكدمي  المص ر  مدجد ات% السن 
2006 98,7 1,3 
2007 98,4 1,6 
2008 97,5 2,5 
2009 97,4 2,6 
2010 97,1 2,9 
2011 90,9 9,1 
2012 90,3 9,7 
 4,2 95,8 دس المت

 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 الخ صددد  التج ريددد  المصددد ر  لددد ى المدجدددد ات إلددد  المددد   رأس نسدددب  رتفعددد ا ذلددد  مق بددد  فددد 
 المؤشددق ةدديا نإ.2012 فدد %(25,8) عندد  لتسددتقق 2011  معدد(27,4) إلدد  2006  معدد%(20)مددن
 علد , تج ريد  بأسد لي  تعمد  م ليد  كمؤسسد ت,  الحكدميد   ريد التج المصد ر  مت ند  بضدا  ينبدئ
 . اقتص  ي  ص م يأ عن ن جم  ممكنه لس  ق يأ  مداجه

. دالهدد أم ورؤوس الحكدميدد  المصدد ر  لدد ى المصددقيي  الد ا دد  نمددد بددين تن سدد  عدد م  ةن لدد كدديل و 
 فددددددد %(1,9%,1,1%,1,2) ةليلدددددد  نجدددددد ة  الد ا دددددد  إلددددددد  المدددددد   رأس نسددددددب  قيدددددد س فعندددددد 

 فد  المد عد  دا مدالأ  يد    نأ عل  ي   نسب ال ةي  انخف ض نإ.التدال  عل  2012,2011,2010
 نظدقأ. المد   رأس كف يد  لعد م المدد عين تجد   مخ  قةد  بتصد ع  مققوند  تكددن  الحكدمي  المص ر 
 (.68) الج و 
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 (68) جدول
 .دينار مليون(2012-2010)الحكومية التجارية ارفالمص لد ( ثابتةوال والتوفير الجارية)  الودائع إلى المال رأس نسبة

 % الد ا   الم   رأس السن 
2010 528000 42,461,140 1,2 
2011 528000 49,802,000 1,1 
2012 1,028,000 53,382,546 1,9 
 د ا  ال تد ي  حد  بي ن ت بنشق العقاق .م.  ب أ.2012-2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 .2010 نم أابت ء المص ر  ند  حس 

 الد ا ددد  مدددن الأعظدددم الشدددطق تحتكدددق الحكدميددد  المصددد ر  ان علمنددد  مددد  ذاإ المخددد  ق ةدددي  وتدددل ا 
 (.69) الج و  نظقأ.الخ ص  للمص ر %(13,9) مق ب %( 86,1) الا ل ري 

 (69)جدول
 (2012-2010)الخاصةو الحكومية التجارية المصارف بين(ثابتةوال والتوفير الجارية) الادخرارية الودائع توزيع

 الخ ص .م ل ى الد ا  % الحكدمي .م ل ى الد ا  %  السن 
2010 88,6 11,4 
2011 88,7 11,3 
2012 86,1 13,9 
 2012-2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 إلد  2010  معد%(42,1)مدن الخ صد  المص ر  ل ى الد ا   إل  الم   رأس نسب  رتفع ا حين ف 
 (.70)الج و  نظقأ.2012  مع%(54)
 

 (70)جدول
( 2012-2010)الخاصة التجارية المصارف لد ( ثابتةوال والتوفير الجارية) الادخرارية الودائع إلى المال رأس نسبة

 دينار مليون
 % الودائع المال رأس السنة
2010 2,311,266 5,486,092 42,1 
2011 3,441,540 6,348,094 54,2 
2012 4,654,967 8,623,389 54 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. : المص ر
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 المصدد ر  فدد  اعتيدد  ي غيددق انخف ضدد    المب شددق النقدد ي الا تمدد ن إلدد  المدد   رأس نسددب  سددجل  كمدد 
 مد  وةدد.2012 عد م%(4,4) إلد  2008 عد م%(15,4) مدن نسدب ال ةدي  هبط إذ . الحكدمي  التج ري 
 (.71) الج و  ظقأن. ع لي مخ  ق ذات ققوض تج   م له رأس ضآل  يعكس

 (71)جدول
 دينار مليون( 2012-2008)المباشر النقدي الائتمان إلى الحكومية التجارية المصارف مال رأس نسبة

 %  النق ي الا تم ن الم   رأس السن 
2008 528,000 3,436,150 15,4 
2009 528,000 3,762,266 14 
2010 528,000 8,837,205 6 
2011 528,000 16,567,724 3,2 
2012 1,028,000 23,340,407 4,4 
 (2012-2008,) السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر

 

 الفتدددق  لددد  %(116,7-%80,1) مددد بين الخ صددد  المصددد ر  لددد ى نسدددب ال ةدددي  تقاوحددد  حدددين فددد 
 (.72)الج و  انظق.ذاته 

 (72)جدول
 دينار مليون( 2012-2008)المباشر النقدي يالائتمان إلى الخاصة التجارية المصارف الرأسم نسبة

 % النق ي الا تم ن لم   ا رأس السن 
2008 1,343,522 1,151,304 116,7 
2009 1,833,466 1,927,796 95,1 
2010 2,311,266 2,884,330 80,1 
2011 3,441,540 3,776,355 91,1 
2012 4,654,967 5,098,281 91,3 

 (.2012-2008,) السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 فد  الخ ص  البند  تق  , والأ :قينأمب الحكدمي  المص ر  ف  بمثيلته  مق رن  الع لي  نسب ال ةي  وتعل 
 سددديدل  نسدددب   علددد  المح فظددد علددد  وحقصددده ,المختلفددد  واسدددتعم لاته الا تمددد ن عدددقض فددد  التدسددد 
. م.  لقدقار  تلبيدو ارب حهد    يد    نتيجد  دالهد أم رؤوس بتعليدل الخ صد  البندد  ةي  قي م,الث ن . مقتفع
 . ك ف المص ر  دا أم رؤوس بقف  العقاق 
 نسدب  يشدك  الاقتصد   إلد  الحكدمي  التج ري  المص ر  تمنحه اليي المب شق النق ي الا تم ن ان وحي 

 متدسددد  مق بددد %( 76) سدددندي  وبمتدسددد (2012-2008) لددد  %(82,1-%66,1)بدددين مددد  تقاوحددد 
 الخ ص  للمص ر  سندي 
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 علد  الحكدميد  م ليد ال الدسد    أجهدل  اعتمد   مد ى علد  يد ل  ذل  نإف,  النق ي الا تم ن مجمد  من
 (.73 الج و  نظقأ.)مدجد اته  ف   محتمل لس  ق أي  مداجه ف  الد ا  

 (73)جدول
 (.2012-2008)المباشر النقدي الائتمان مجموع إلى الحكومية التجارية المصارف قبل من الممنوح قديالن الائتمان نسبة

 الخ ص .م من المق م الا تم ن% الحكدمي .م من المق م الا تم ن% السن 
2008 74,9 25,1 
2009 66,1 33,9 
2010 75,4 24,6 
2011 81,4 18,6 
2012 82,1 17,9         

 24 76 المتدس 
 ..(2012-  2008, )السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :  إل  استن  ا النس  احتسب : المص ر

 
 

 . العراقي التجاري المصرفي الجهاز متانة تقهقر :ثامناً

 التد  المهمد  المعد ييق مدن gdpإلد  الاليدق  نسدب و   المصدقيي  للمدجدد ات السدندي  النمد مع   يع 
 مسدتدى  علد  العدقا  فد  المصدقف  العمدق كف يد  ولعد م.المصدقف  القطد   ن مت  لقي س ع    تد  

 مدن هب  إذ. للمدجد ات السندي  النمد مع   ف  انكف ء ثم تقاج  ةن ل ,لاةم أو :  ةقت ن المدجد ات
                   نسدددددب  ليسدددددج  2011 فددددد  سددددد لب  وأصدددددب . 2010 عددددد م%( 6,3)إلددددد  2006 عددددد م%(18,6)
 (.74) الج و  أنظق.2012 ف %(7,1) نسب  إل  الارتف   ل إ ع   ثم%(,64,6-)

 (74)جدول
 gdp (2006-2012)و العراقية التجارية المصارف لموجودات السنوي التغير معدل

 gdp%     المدجد ات تغيق مع  % السن 

2006 18,6                             
2007 8,9                            16 
2008 8,9                           40,5 
2009 6,5                         -16,7 
2010 6,3                           22 
2011 -64                         33,3 
2012 7,1                          16,1 

 .متفقق  سندات, سندي ال الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :إل  استن  ا النس  احتسب :المص ر
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 مصددقف  ل صدد ) الحكدميدد  التج ريدد  للمصدد ر  المدجددد ات رصددي  فدد  س سدد   أ الانكفدد ء ةدديا وجدد ء
 الد ول  والبند  الد ول  النقد  صدن و   تدجيهد ت وفدق المدجدد ات تقيديم إع    نتيج (والقشي  القاف ين

 ملحد د  نمدد نسد  ةليد الأ المصد ر  مدجدد ات رصي  سج  بينم .المصقفين  هيكل إع    إ  ر ف 
 نظدددقأ. ذاتهددد  الفتدددق  لددد  %( 33,4)نسدددب ال ةدددي  متدسددد  وبلددد (. 2012-2007) السدددندات  يلددد 

                                                 (.75)الج و 

 (75)جدول
 (.2012-2007) الخاصة التجارية المصارف لموجودات السنوي التغير معدل

 التغيق نسب %   السن 
2007 36,8 
2008 22,4 
2009 56,8 
2010 19,6 
2011 21,3 
2012 43,6 

 33,4 المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. :إل  استن  ا النس  احتسب :المص ر

 

 إلد  2006 فد %(255,2) من واض  و ت ريج  نحد عل gdp إل  المدجد ات نسب  ةبد ,ث نيهم 
  المملدكد البندد  صدد أ تقيديم عد   إ  عمليد تنفيي وبع  قب   التقهقق ةيا ولدح . 2012 ف (50,6)

 وتنديد  الاقتصد   تمديد  فد  المت حد   لم ليدالمددار  ا تخصدي  انحسد ر فد  تفسديق  يج  وةيا.لل ول 
 .الاستثم ر

 يدقبكث ند أ  التجد ري  المصدقف  الجهد   لمدجدد ات  السدندي  التغيدق معد لات ك ند , ألدقى  جهد  ومن
 .ضايف   ارتب   رج  م يعكس وةد, gdp  مثي ته  من

   معد فد  العقاقيد  التج ري  المص ر  ف  gdpإل  المدجد ات نسب  ليهإ وصل  م  ضح ل  وتتجل 
 فهد .العقبيد  التج ريد  المصد ر  فد  بمثي تهد  مق رنتهد  عند , التقييم إع    بع  أي, 2012و2011

  معددد%(131,4)و  معددد%(127,9)البددد ل  عقبيددد    بلددد ا  ( 16) فددد  نسدددب ال متدسددد  مدددن بكثيدددق نددد أ 
مثيلتهد   علد  سددى  تتفدد   لدم 2011  معد فد %(54,9)العدقا  فد   المسدجل نسدب ال نأ كم .2011

 (.76)الج و  أنظق.فق (ومدريت ني ,السد ان,اليمن)من ك   ف
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 (76)جدول
 gdp (2010-2011.)إلى العربية التجارية المصارف موجودات نسبة

 2011% 2010%  البل 
 260,9 298,4  البحقين
 93,5 105 مصق
 184 186,4 الأر ن
 99,3 120,4  الكدي 
 350,6 347,3 لبن ن
 109,9 122,4 قطق

 69 82,8   السعد ي
 133,9 154,3  راتمالأ

 65,8 68,7  عم ن
 130,5 125,5 المغق 
 97 92,1  تدنس
 28,6 28,2 اليمن

 95,2 106,9 جيبدت 
 24,9 26,6 د انالس
 313,2 137 ليبي 

 45,3 44,5 مدريت ني 
 .401ص 7/5 وج و ,321ص 2/1ج و ,2012, المدح  العقب  يالاقتص   التققيق,العقب  النق  صن و  : المص ر

 

  التدد الضدديق   المسدد ح علدد  جليدد  إشدد ر  ةددد gdp إلدد  نسددب ك المدجددد ات مددن الهدد ب  المسددتدى  إن
 كهدد فين  نمددوالأ سدديدل ال اعتمدد   بسددب  م ليدد ال مدار ةدد  العقاقيدد   ريدد التج المصدد ر  فيهدد  تسددتثمق
 فهددي . المسدد ةمين ثددقو و  الع  دد  تعظدديم علدد  قيددد ا كدنهمدد  عددن لايخقجدد ن همدد إن    علدد رغمدد ر يسدديين
   وسي سددي قتصدد  ي   ا  ممهدد  غيددق بيئدد   فدد  اعتبدد ر كدد  فددد   المسددتثمق  دا مددالأ  مسدد  تضدد  البنددد 

 .   نيأمو 
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 المالية الوساطة مقع ضعف 

 العراقي التجاري المصرفي الجهاز من شواهد

 

 اسماعيل فاضل عوض.د.أ
 .المصرفية السيولة حجم في الغلو صوب الميل: تاسعا

 الم ليد  المؤسسد ت وتهدتم. نقد ا الفدريد  التلام تده مداجهد  فد  ق رتده التجد ري  المصدق  بسيدل  يقا 
 نق يد  التلامد ت مدن يتدأل  مطلدب تهد  مدن مهمد    جدلءا   ان: الأو :/لسدببين يدل ب لس النق ي  الدسيط 
 .مدار ة  اجم ل  إل  كبيق  نسب  تشك  النق ي  مطلدب ته  ان: الث ن ./ الأج  قصيق 
  لبدد ت مداجهدد  لهدد  تتددي  التدد  الأصددد  مددن  بددأندا  الاحتفدد ظ إلدد  التج ريدد  البنددد  تسددع  ةدديا وعلدد 

 وسددد  القددد ندن  النقددد ي الاحتيددد    متطلبددد ت وتلبيددد  تلكدددأ و ون  بسدددقع  ب لسدددح  المدددد عين العمددد ء
 يمكدن التدجده ةيا.السيدل  تعظيم إل  العقاقي  التج ري  المص ر  تتجه. الأج  قصيق  التشغي  احتي ج ت
 :الت لي  السبع  المؤشقات ب عتم   تشخيصه
 لد ى السديدل  نسدب  ان جليد  وتؤشق.العقاق  مقكلي ال للبن  السندي  والبي ن ت الاقتص  ي  التق ريق,أولهم 

 فد %(10) مدن قفدلت إذ. الارتفد   نحدد وتتحق  ع لي  المصقيي  السد   ف  الع مل  التج ري  المص ر 
 (.77)الج و  أنظق.2012 ف %(54) إل  ثم 2011 ف %(48) إل  2006

 (77) جدول
 (2012-2006) العراقية التجارية المصارف لد  السيولة نسبة

 السيدل  نسب %  السن 
2006 10 
2007 14 
2008 16 
2009 22 
2010 23 
2011 48 
2012 54 

 .للبن  الاقتص  ي  التق ريق أيض    أنظق. متفقق  سندات, السندي  الإحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
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 النقدد ي المدجدد ) صدن و  ال فدد  والنقد  المقكدلي  البندد  لد ى(الجد ري  الحسدد  ) الد ا د  نسدب  إن, ث نيهمد
 وان, للغ يد  مقتفع (والكف لات الأعتم  ات,الث بت ,التدفيق, الج ري )الألقى +   الخ ص القط   و ا   إل (

 2008 فدد %(  158,5)  إلدد  ارتفعدد  ثددم, 2006 فدد %( 99) نسددب  سددجل  فقدد . التقاجدد  نحددد م لدد 
 (.78) الج و  أنظق%(.115,3)سندي  وبمتدس ,   2012 ف %(92,8) عن  واستققت

 (78) جدول
                      الخاصة المصرفية الودائع إلى الصندوق في والنقد العراقي.م.ب لد  التجارية للمصارف الودائع نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006) الأخرر +
 1/2% 2والألقى  الخ ص  المصقيي  الد ا  .م 1 الصن و   ف  والنق  م.   ل ى الد ا  .م  السن 
2006 10 10,1 99 
2007 18,3 12,7 144,1 
2008 26 16,4 158,5 
2009 29,9 23,5 127,2 
2010 35,1 35,9 97,8 
2011 38,3 43,8 87,4 
2012 41,5 44,7 92,8 

 115,3 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر

 

 البندد  لدد ى الد ا دد  إلدد  الاجنبيدد  المدجددد ات إضدد ف  عندد  لتج ريدد ا المصدد ر  سدديدل  تتعدد  م,ث لثهمدد 
 الخد ص القطد   و ا د  مدن فيتدأل  مق مهد  أمد ( .النسب ) الع ق  بس  إل  الصن و   ف  والنق  المقكلي 

 وبمتدسددد ,2012  فددد %(127,5)عنددد  اسدددتققت ولكنهددد ,2006 فددد %(176,1) بلغددد  فقددد .الألدددقى +
 (.79) الج و  أنظق%(  .168,3)سندي 

 

 (79)جدول
 التجارية للبنوك الأخرر +   الخاصة الودائع إلى(الاجنبية الموجودات+ الصندوق في النقد.+م.ب لد  الودائع)نسبة

 دينار تريليون(.2006-2012)
 م.  ل ى الد ا     السن 

 1 الصن و   ف  النق +
              المدجدددددددددددددددددددددددددددددددددددد ات

 2 الاجنبي 
 والألدقى   الخ صد  الد ا  .م 3 المجمد 

4   
%3/4 

2006 10 7,8 17,8 10,1 176,2 
2007 18,3 9,2 27,5 12,7 216,5 
2008 26 9,4 35,4 16,4 215,9 
2009 29,9 16 45,9 23,5 195,3 
2010 35,1 12,7 47,8 35,9 133,1 
2011 38,3 11,6 49,9 43,8 113,9 
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2012 41,5 15,5 57 44,7 127,5 
 168,3 - - - - المتدس 

 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 مقدد م إلدد  الاجنبيدد  المطلدبدد ت اضددفن  إذا حتدد  أيضدد    مفق دد  بسدديدل  التج ريدد  البنددد  تحددتف , رابعهمدد 
 عنددد  اسدددتققت ثدددم 2006 عددد م%( 136,9) النسدددب  بلغددد  فقددد .ح لددده علددد  البسددد  بقددد ء مددد  النسدددب 

 (.80)الج و  أنظق%(.146) سندي  وبمتدس , 2012 ع م%(123,1)
 
 

 (80)جدول
( الاجنبية المطلوبات+   والأخرر  الخاصة الودائع)إلى(الاجنبية الموجودات+ الصندوق في النقد.+م.ب لد  الودائع)نسبة

 دينار تريليون( 2012-2006)التجارية للبنوك
 1/4% 4 3 2 1 السن 
2006 17,8 10,1 2,9 13 136,9 
2007 27,5 12,7 4 16,7 164,7 
2008 35,4 16,4 2 18,4 192,4 
2009 45,9 23,5 3,7 27,2 168,8 
2010 47,8 35,9 1,8 37,7 126,8 
2011 49,9 43,8 1,9 45,7 109,2 
2012 57 44,7 1,6 46,3 123,1 

 146 - - - - المتدس 

 .الاجنبي  المدجد ات+ الصن و   ف  النق .+م.  ل ى الد ا   -1
 .قى والأل الخ ص  الد ا   -2
 . الاجنبي  المطلدب ت -3
 (.3+2) مجمد  -4

 

 مقدد ار تعكددس ب عتب رةدد (,  الصددن و   فدد  النقدد .+م.  لدد ى الد ا دد ) نسددب  اعتمدد ن  إذا, ل مسددهم 
 اجمد ل  إلد , الم ليد  الاورا  فد  والاسدتثم ر الا تمد ن مدن  مجد   فد  المد فد  غيق الس  ل  الأمدا 
 لدد  %(61,4) المتدسدد  فدد  بلغدد  إذ.مقتفعدد  تظدد  أنهدد ف والحكدميدد  الخ صدد  المصددقيي  الد ا دد 
 (.81)الج و  أنظق.2006-2012

 (81)جدول
 لد (والحكومية والأخرر  الخاصة المصرفية الودائع اجمالي) إلى( الصندوق في النقد.+م.ب لد  الودائع)نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006)التجارية البنوك
 1/2% 2 والحكدمي  الخ ص  الد ا  .م 1 الصن و   ف  النق .+م.  ل ى الد ا  .م  السن 
2006 10 18,9 52,9 
2007 18,3 29,5 62 
2008 26,2 37,5 69,9 
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2009 29,9 45,9 65,1 
2010 35,1 55 63,8 
2011 38,3 62,3 61,5 
2012 41,5 75,9 54,7 

 61,4 - - المتدس 

 .س بق  ج او  ارق م من النس  احتسب 
 

 تفدد   كبيدق  نق ي  احتي  ي ت من ل يه  يتدافق بم  ب كتف  ه  العقاقي  التج ري  البند  تتميل,س  سهم 
 عدن ب سدتق لي  تعمد  تجعلهد  حدق  أو ف  ضد  امددا  لهد  يهد    مد  وةد, الق ندن  الاحتي    متطلب ت
 وتؤكد . نق يد ال ب لسديدل  تغدييته  لإع    كم ذ اليه الح جه لانتف ء( النق ي  السلط )  المقكلي  البن 
  لبدد  المقكددلي  البندد  إلدد  اللجدددء عددن الاي اعيدد  الم ليدد  المؤسسدد ت عددلو  مدد ى(82)الجدد و  ارقدد م
 .المقكلي  للعمل  وحي  ومص ر للإققاض  الأليق الملجأ بدصفه ب لنق  للتلو 

 (82)جدول
 دينار مليون( 2012-2006)المركزي البنك من العراقية التجارية البنوك استلاف

 الاست   السن 
 صفق 2006
 صفق 2007
2008 4000 
2009 2000 
 صفق 2010
 صفق 2011
 صفق 2012

 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 

 عنهد  أعلدن التد ( الق  مد  الإقدقاض تسدهي ت) مدن المجد    التج ريد  المصد ر  تسدتف  لدم, س بعهم 
 وبسدعق الح جد  عند  المص ر  إل  الا تم ن من  به   2004 آ  ف  ه ب العم  وب أ, العقاق .م. 

 مددن النددد  ةدديا تسددتخ م لددم المصدد ر  ةددي  إن الداضدد  ومددن. بنقطتددين البندد  سددعق مددن أعلدد  ف  دد  
 .السيدل  ف  نق  من أص  لاتع ن  كدنه  المقكلي  البن  من الاقتقاض
 نسددب  مدد  عكسددي  بع قدد  تددقتب  سدديدل ال نسددب  ان ةدد  عليهدد  للتدكيدد  لا مدد  نقطدده ةن لدد  بقيدد 

 الث نيده النسدب  تميد  الأول  النسب  تل ا  فعن م . التج ري  للمص ر  المت ح  الم لي  المدار  استغ  
 السددديدل  نسدددب  ارتفددد   أقتددقن  فقددد . العكسدددي  الع قددد  ةددي (83) الجددد و  ويعكدددس. الانخفددد ض إلدد 
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 المدددار  تد يددف نسددب  فدد  انكمدد  ,2009 فدد %(92,5) إلدد  2006 فدد %(81,7)مددن المصددقيي 
 السدديدل  نسددب  تقاجدد  جدد ء بينمدد .ذاتهدد  الفتددق  لدد  %(18,7)إلدد %(24,9) مددن للمصدد ر  الم ليدد 

 مد  مت  مد  التتد ب  عل 2012 و,2011و,2010 ف %(73,1) إل  ثم%( 74,3) إل %(84,2)من
 إلددد  ثدددم 2011 فددد %(37,8)إلددد ,2010 فددد %32,2)مدددن الم ليددد  المددددار  اسدددتغ   نسدددب  ارتفددد  

 (.83) الج و  أنظق.2012 ف %(42,7)
 ج

 (83)جدول
                                       العراقية التجارية للمصارف المالية الموارد استغلال ونسبة المصرفية السيولة نسبة بين العلاقة

 .دينار تريليون(2006-2012)
 %4/5=  6 5 4 %  1/2= 3 2 1 السن 
2006 17,8 21,8 81,7 4,7 18,9 24,9 
2007 27,5 32,5 84,6 6,9 29,5 23,4 
2008 35,4 39,5 89,6 7,5 37,5 20 
2009 45,9 49,6 92,5 8,6 46 18,7 
2010 47,8 56,8 84,2 17,7 55 32,2 
2011 49,9 67,2 74,3 24,7 65,3 37,8 
2012 57 78 73,1 32,4 75,9 42,7 

 .الاجنبي  المدجد ات+لصن و  ا ف  النق .+م.  ل ى الد ا   -1
 .الاجنبي  المطلدب ت+والحكدمي (والكف لات الاعتم  ات,والث بت  التدفيق,الج ري )الخ ص  التج ري  البند  و ا   -2
 1/2= المصقيي  السيدل  نسب  -3
 .والحكدم  الخ ص القط   عل  التج ري  المص ر   يدن  -4
 .والحكدم  الخ ص القط   و ا   اجم ل  -5
 4/5= التج ري  للمص ر  الم لي  المدار  استغ   نسب  -6

 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق . م. : المص ر
 

 

 القدددقوض ومدددن  الد ا ددد  بدددين الفجدددد  تجسددديق عددد م إن: الأو : أمددددر ث ثددد   نسدددتنتج تقددد م ممددد 
 عبدد ت السدديدل   يدد    أن: لثدد ن ا.السدديدل   يدد    فدد  يصدد  أن لابدد  الم ليدد  الاورا  فدد  والاسددتثم ر

 المجد    التج ري  المص ر : الث ل . منه  الأةلي  ل ص  التج ري  المص ر  امدا  رؤوس رف   قيق
 كد ن وإن النق يد  المددار  ا ار  لكفد ء  مؤشدقا سديدلته  تقصدين مدن تتخي المصقيي  السد   ف  للعم 
 التمسدد  لأن, الاسددتثم ر أوجدده إلدد  يه لدد  المت حدد  الأمدددا  مددن جددلء انسددي   عدد م حسدد   علدد  ذلدد 
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 علدد  وع مدد  جهدد  مددن والمددد عين المسدد ةمين ثقدد  كسدد  مصدد ر ةددد السدديدل  مددن كبيددق  بأرصدد  
 .ث ني  جه  من  الاكتن   وتقلي  الاي اعي  الم لي  المؤسس ت ةي  صد  الف  ض  الأمدا  تحقي 
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 .المصرفية الوسيطة المالية المؤسسات من الفرد نصيب انخفاض: عاشرا

 ييدده الع ملد  التج ريدد  المصد ر  وعدد   السدك ن عد   بددين التن سد  عدد م مدن العقاقدد  الاقتصد   يعد ن 
 نسددب  انخفدد ض إلدد  قدد   ممدد .المصدد ر  ةددي  فددقو  فدد  مم ثدد  تدسدد  يصدد حبه  لددم السددك ن فليدد   .

 :مؤشقين ف  المصقيي  الخ م ت من الفق  حص  انخف ض ويتجل . المصقيي  الكث ف 
 بلد  العدقا  فد  الع ملد  المصد ر  فدقو  عد   إن لده تققيدق آلدق فد  العقاقد .م.  أكد ,الأول رالمؤش

 حدين فد . نسدم  أل (35) لك  واح  فق  بح و   ال  م  المصقيي  الكث ف  أن إلا. 2012 ف (972)
 البلدد ان وفدد , اقتصدد  ي  المتق مدد  البلدد ان فدد  نسددم ( 10,000) لكدد  مصدد ر (6) النسددب  ةددي  تبلدد 
 الأسدتققار تققيدق أنظدق.)نسم (10,000) لك  واح ا مصقف  المصقيي  الكث ف  تص  لبن ن مث   مي الن

 الم ليدد  المؤسسدد ت إحدد ى  بي ندد ت إلدد  يسددتن ,الثــاني المؤشــر(. 34ص,2012, العددقا  فدد  المدد ل 
 انالبلدد  مددن لمجمدعدد  المصددقيي  الكث فدد  سددلم فدد  الأليددق   المقتبدد يحتدد  العددقا  أن وتظهددق. ال وليدد 

 فدددق ( 100,000) لكددد  التج ريددد  المصددد ر  فدددقو  عددد   يبلددد  إذ.بلددد ا(23) تضدددم والن ميددد  المتق مددد 
 فدد (17,7و15,)الأمدد رات فدد (11,9و12,2) مق بدد ,العددقا  فدد  2012 فدد (5,4)و 2009 فدد (4,6)

 فددددددددددددد (23,4و19,6,)عمدددددددددددد ن فددددددددددددد (19,7و23,7,)قطددددددددددددق فددددددددددددد (13,2و18,6,) تدددددددددددددنس
 عدد م  فدد  الأر ن فدد (19,8و18,5,)الكديدد  فدد (18,6و17,5,)لبندد ن فدد (29,3و29,3,)المغددق 
 (.84)الج و  أنظق.التدال  عل  2012و 2009
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 (84)جدول
 (.2012و2009) عامي في وناميه متقدمه بلدان في بالغ فرد(100,000) لكل التجارية المصارف فروع عدد

 2012 2009 البل 
 31,8 31,5 استقالي 
 42,4 47,9 بلجيك 
 24,4 24,1  كن ا

 34,3 45,8  انم ر 
 38,8 41,9 فقنس 
 13,9 15,8 الم ني 
 36,8 41,4 اليدن ن
 64,4 67,6 ايط لي 
 33,9 33,9 الي ب ن
 38,2 34,9 الاتح  ي  روسي 
 85,1 100,3 اسب ني 
 35,3 35,3 الأمقيكي  المتح   الدلاي ت
 16,6 17,8 فنلوي 
 18,7 17,3 تقكي 

 11,9 12,2 الأم رات
 17,7 15  نستد 

 13,2 18,6 قطق
 19,7 23,7  عم ن
 23,4 19,6 المغق 
 29,3 29,3 لبن ن
 18,6 17,5 الكدي 
 19,8 18,5 الأر ن
 5,4 4,6 العقا 

source: theWorld Bank,world development indicators,2014. 
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 المصدقيي  الخد م ت تقد يم فد  ي المصدقي المع ييق أبس  إل  العقا  افتق ر عل  بدضدح المؤشقان ةيان ي  
 وكبيددق  فعليدد  ح جدد  ةندد   نوإ. التج ريدد  المصدد ر  فددقو  نمددد معدد   علدد  السددك ن معدد   نمددد غلبدد  بسددب 
 .المصقيي  الخ م ت شبك  لتدسي 

 .الحقيقي الإنتاج لتطوير الممنوح المباشر النقدي الائتمان مقدار قله:عشر حدأ

 مدن مشدتق  لد  ةدد عليده ف لطلد , الاقتصد   تنميد   عدم ف   يس ر  ركيل  المصقف  الا تم ن تق يم يع 
 فكلمد . الا تمد ن ولد م ت الاقتصد  ي  التنمي  متطلب ت بين مدج  ارتب   وةن ل . الاقتص   تطديق ح ج 

 علدد  متلايدد ا  لبدد  التج ريدد  البنددد  واجهدد  الاقتصدد  ي النمددد متطلبدد ت و ا ت التنميدد  حدد و  اتسددع 
 مد ى عل  بعي  ح  إل  تتدقف النمد  ين ميكي  فإن ةيا وعل . المختلف  الاقتص   قط ع ت من الا تم ن
 أنشدط  تمد رس التد  القط عد ت لصد ل  لصدصد  البندد  تمنحده الديي الا تمد ن مدن ك ييد  مق  يق تدافق
 .نمد  و عم ل قتص   الهيكل  التحد  لعملي  ب لنسب  حيدي  بأةمي  تتسم

 القط عدد ت فدد  المسددتثمق  الم ليدد  المدددار  تد يدد  بسدددء العددقا  فدد  ي التجدد ر  المصددقف  التمديدد  يتصدد 
 النشدد   حسدد   علدد  والعقدد ري  التجدد ري  للتمديدد  متلايدد   أةميدد  التج ريدد  المصدد ر  تدددل  إذ.الانت جيدد 
 فقد . والفند    والمفدق  الجملد  تجد ر  علد  المصدقف  للإققاض الكبيق التقكيل من ذل  ويتجل .  الحقيق 
 اجمد ل  بدين مدن الأولد  المقتبد  الاسدتيقا  ل صد  التجد ر  تمديد  لنشد   الممنددح النقد ي  نالا تمد احت 

 المقتبد  إل  تقاج  ثم,2009 ف %(34,2) و2008 ف %(38,8) وبنسب  الاقتص   لقط ع ت الا تم ن ت
 ليسدتقق 2011فد %(17)و و2010 فد %(18,4) وبنسدب  والتشيي  والبن ء المجتم  ل م ت بع  الث لث 

 (.85)الج و  أنظق. 2012ف %(20,5)ن ع
 

 (85) جدول
 (2012-2008) والحكومية الأهلية العراقية التجارية المصارف قبل من الممنوح النقدي الائتمان لإجمالي القطاعي التوزيع نسبة

 %2012 %2011 %2010 %2009 %2008 القط  
 5,9 6,4 4,9 7,3 6,9 والصي  اللراع 
 0 0 0 0 0,02   التع ين
 5,2 12,3 4,6 7,3 7,6 التحديلي  الصن ع 
 0,5 0,4 0,3 1,4 0,9 وغ   كهقب ء
 20,5 17 18,4 34,2 38,8 وفن    ومفق  جمله تج ر 
 6,7 4,4 1,7 2 3,1 وللن  ومداص ت نق 

 0,8 0,6 1,8 4,5 3,6 وعق رات وتأمين تمدي 
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 37,6 38,2 49,7 22,1 17,9 المجتم  ل م ت
 0,4 0,02 0,1 0,4 0,04 الخ رج  الع لم
 22,4 20,7 18,5 20,8 21,1 والتشيي  البن ء

 100 100 100 100 100 المجمد 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :  إل  استن  ا النس  احتسب :المص ر

 

 سي سدد  فدد  تحدددلا ةن لدد  ان يعندد  لا التجدد ر  لنشدد   المقدد م الا تمدد ن حجددم فدد  التقاجدد  ةدديا إن غيددق
 قطد   إلد  المقد م الا تمد ن أن ذلد  فد  وحجتند .الحقيقيد  الانت جي  القط ع ت صد  المصقف  الإققاض

 قط عد ت إلد  الممندحد  الا تم ن ت بين من 2010 مني الأول  المقتب  يحت  ب أ اليي( المجتم  ل م ت)
 لأن, المحلد  للإنتد ج القطد ع  لتكدينا ف  مهم  تغيقات اح اث ف  يس ةم ولا الإنت ج يح  لا الاقتص  

 المتق عددد ين وسدددل  ال ولددد  لمدددد ف  الممندحددد  الشخصدددي  السدددل )مدددن أصددد    يتدددأل  الا تمددد ن ةددديا
 الا تمددد ن تددد فق كددديل .الآنددد  الاسدددته   أسددد س علددد  قددد  م ا تمددد ن وةدددد(.الدددلواج وسدددل  والصدددحفيين
 يتسدم 2010 مندي الا تم ند ت بين من ث ني ال المقتب  يحت  ألي اليي والتشيي  البن ء قط   إل  المصقف 
 القطدد   ةدديا اسددتئث ر لأن. الحقيقدد  الإنتدد ج انشددط  تنميدد  نظددق وجهدده مددن محدد و   اجتم عيدد  بإنت جيدد 

 مددا ن لك  الممندح الققض مق ار بلي    للمدا نين الإققاض آلي  لتفعي  مب شق  نتيج  ةد النسب  بهي 
 التدجده ةديا. متف قمد  سدكن أ مد   د  فد  تأةيلهد  اعد    أو يد فق  من    لبن ء الإققاض شقو  وتحسن

 لعد م المحلد  الحقيقد  العدقض ج ند  تنميده فد  الأثدق محد و  الألدق ةدد المصقف  الإققاض سي س  ف 
 صدن ع  فد  الكلفد  لتقليد  الح يثده والتقنيد ت المعد ات وإ لد   الانشد  ي  المددا  صدن ع  بتمديد  ارتب  ه
 التحتيد  البند  تعضد  التد  والتشيي  البن ء ف  المتخصص  الضخم  الاستثم ري   المش ري وتمدي  البن ء
 الأس سدي  الخ ميد  المقافدق وبقيد  معبد   وشددار  الصدح  للصق  وشبك ت نظيف  مي   تدفيق ل   من

 مدن متك ملد  حلقده ضدمن يكددن  لكد  الإسك ن ان, ألقى  باب ر . المختص  ال ول  اجهل  ومت بع  بمؤا ر 
 البند ء مددا  بصن عه المصقف  التمدي  رب  من لاب  الاجتم عي  للتنمي  و اعم  الث ب  الم   رأس نتكدي

 .متك مل  كمنظدم  التحتي  والبن  والتشيي 
 الاقتصد  ي النمد تخ م الت  القط ع ت نحد كم  المصقيي  الاستثم رات تدجيه ف  آلق ح  ةن ل  ويظهق
 عد   يع    التج ر  قط   إل  المصقف  الا تم ن من يتسق  م  قيم  ان ف  ذل  ويتمث . غيقة  من أكثق

  يلد  والغد   والمد ء الكهقبد ء أو والمداصد ت النقد  أو الصدن ع  أو اللراع  لتمدي  يخص  م  اضع  
 واللراعد  الصدن ع  الا تمد ن نسدب  تفدد   وح ة  التج ري  الا تم ن نسب  وان(.2012-2008) السندات
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 الاجتمدد ع  مددق و   الفددق ي مددق و   يفددد   الدديي القطد   ان علدد  يدد ل  وةدديا. مجتمعدد   والغدد  والكهقبد ء
 . العقاقي  التج ري  الم لي  الدس    لأجهل  المصقف  الإققاض سي س  ف  أكبق بأةمي  يحظ 
 النقدد ي الا تمدد ن هيكدد  نحلدد  عندد م  السددلاي  القط عدد ت فدد  المد فدد  الم ليدد  المدددار  ضددآل  وتتعددل 
 الم ليدد  للمدددار  واضددح  بهيمندد  الهيكدد  ةدديا يتسددم إذ. الخ صدد  التج ريدد  المصدد ر  قبدد  مددن الممندددح
 نشد   اسدتدع  فقد .الحقيقيد  التنميد  قط ع ت صد  منه  المت فق وقل  التج ري  التمدي  نحد المدجه 
 الديي المب شدق النقد ي الا تمد ن مجم  من المتدس  ف %(60) نسبته م  والفن    والمفق  الجمل  تج ر 
 متدسد  بلد  حدين فد (.2012-2008) لد   المختلفد  الاقتص  ي النش   لأوجه المص ر  ةي  منحته
 الجد و  أنظدق.ذاتهد  للفتق %(4,5)التحديلي  الصن ع  وإل %( 1,2) اللراع  إل  الممندح الا تم ن نسب 

(86.) 
 (86)جدول

 (.2012-2008)الخاصة التجارية رفالمصا قبل من الممنوح النقدي للائتمان القطاعي التوزيع نسبة

 2012% 2011% 2010%  2009% 2008%  الاقتص   أنشط 
 1,1 0,8 1,3 1 1,8 اللراع 
 - - - - - التع ين
 4,9 3,7 4,5 5,3 4,1  التحديلي  الصن ع 
 3,2 2,2 0,6 0,3 0,7 وغ   كهقب ء

 49,1 54,9 57 67,4 71,6 وفن    ومفق  جمله.ت
 2,7 2,8 2,2 2,6 1,7 للن و  ومداص ت نق 

 2,3 3,2 7,1 5,2 4,7 وعق رات وتأمين تمدي 
 17,5 15,1 16,7 5,9 5,5 المجتم  ل م ت
 0.5 - 0,1 1,2 0,1 الخ رج  الع لم
 18,7 17,3 10,5 11,1 9,8 والتشيي  البن ء

 100 100 100 100 100 المجمد 
 .متفقق  سندات, السندي  حص  ي الا النشق , العقاق .م. : عن النس  استخقج :المص ر

 

 متطلبدد ت علد  التمدديل  نشدد  ه  فد  تقكدل الخ صدد  المصد ر  إن كيدف تؤشددق أعد   فد  النسد  إن
 المت فقدد  المدددار  مح و يدد  مق بدد  الأجدد  قصدديق ل  تمدد ن الق يسدد  الأسددس وةدد ,والضددم ن السدديدل 
 مدن المتحققد  الع ليد  القبحيد  مدن تفسديق  التقكيدل ةديا ويشدتق.  السلاي  الانت جي  القط ع ت صد 
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 الف  دد   ث نيهمدد . التج ريدد  القددقوض  تصددةي  سددقع  أولهمدد .حقيقتددين مددن ينبدد  وةدديا.التمديدد  ةدديا
 .  فعه  التج ر  يستطي   الت  المقتفع 
 انفدد   أوجدده تمديدد  الحكدميدد  التج ريدد  المصدد ر  عمدد  علدد  أيضدد    يطغدد , الألددقى  الن حيدد  ومددن

 الممنددددح الا تمددد ن مقددد ار ان فددد  ذلددد  ويتمثددد . الحقيقددد  الإنتددد ج  ضعدددق  فددد  التدددأثيق محددد و  
 مدقات عد   يعد    المجتمد  لد م ت عنددان تحد  اسدته كي  شخصدي  ققوض صدر  ف  للمستهلكين

 والخدلن  والمداصد ت النقد  أو والغد   الكهقبد ء أو الصدن ع  أو اللراعد  قط عد ت إلد  الممنددح مثيل 
 (.2012-2008)                  للسندات المص ر  ةي  من المق م  الا تم ن ت مجمد  من

 مد  اضدع   ث ثد  مدن أكثدق يعد    المجتمد  من الشقيح  ةي  إل  أمدا  من يت فق م  أن عن فض 
 المقتبد  العد  ل  للقطد   العق ريد  الأصدد  تمدي  ويحت . مع    والصن ع  اللراع  إل  ا تم ن من يضخ
 (.87)الج و  أنظق.  المجتم  ل م ت بع  الث ني 

 

 (87)جدول
 (.2012-2008)الحكومية التجارية المصارف قبل من المقدم النقدي للائتمان القطاعي التوزيع نسبة

 2012% 2011% 2010%  2009%  2008%  الاقتص   انشطه
 6,9 7,7 6 10,6 8,6 اللراع 
 - - - - - التع ين
 5,3 14,3 4,6 8,3 8,8 التحديلي  الصن ع 

 - - 0,3 1,9 0,9 والغ   لكهقب ءا
 14,1 8,3 5,8 17,1 27,8 وفن    ومفق  جمل .ت
 7,5 4,7 1,5 1,7 3,6 وللن  ومداص ت نق 

 0,5 - 0,1 4,2 3,3 وعق رات وتأمين تمدي 
 42 43,4 60,5 30,3 22,1 المجتم  ل م ت
 0,5 0,1 0,1 - - الخ رج  الع لم
 23,2 21,5 21,1 25,9 24,9 والتشيي  البن ء

 100 100 100 100 100 المجمد 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر

 

  قط عد ت تطدديق عل  مح و  تأثيق له يكدن  ان لاب  النق ي ل   تم ن القط ع  التد ي  من النم  ةيا
 ف لمسدد ةم . الاقتصدد  ي النمددد علدد  وب لتدد ل  المحلدد  الحقيقدد  العددقض وتدسددي   السددلع  الإنتدد ج
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 أنشددط  رفدد  فدد , الاقتصدد   فدد  الق يسدد  التمديليدد  المؤسسدد ت ب عتب رةدد , التج ريدد  للبنددد  المحدد و  
 بدين السدببي  الع قد  ثدم ومدن, الم لي  الدس    وةن إل  قدي  إش ر  يعط  ب لأمدا  الحقيق  الإنت ج
 نسد  تؤكد   الأمدق ةديا.الحقيقد  لمحل ا الن تج ونمد المصقيي  الدسيط  الم لي  المؤسس ت ل م ت

 (.88الج و  أنظق.)الأجم ل  المحل  الن تج تكدين ف  السلع  الإنت ج لأنشط  الضايف  المش رك 



 2014والأربعون/  الثاني العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 
 

 
 

(74) 

 (88)جدول
 gdp (2006-2012) تكوين في الاقتصادية القطاعات مساهمه نسبة متوسط

 2012-2006 المتدس %  القط  
 4,6 والغ ب ت والصي  اللراع 

 51,2  ينالتع
 1,8 التحديلي  الصن ع 
 1,1 والم ء الكهقب ء
 4,6 والتشيي  البن ء
 6,7 والخلن  والمداص ت النق 
 6,9 والفن    والمفق  الجمل  تج ر 
 9 العق ر ول م ت والتأمين الم  

 13,9 والشخصي  الاجتم عي  التنمي  ل م ت

 (.1) الج و  عل  اعتم  ا المتدس  استخقج:المص ر
 

 فددد  مثيلدده يفدددد   gdp فدد  والفنددد    التجدد ر  قطددد   مشدد رك  نسدددب  متدسدد  ان الجددد و  مددن ويسددت  
 والكهقبدد ء والتشدديي  ك لبندد ء لهدد  المتممدد  القط عدد ت فدد  وحتدد (والصددن ع  اللراعدد )السددلاي  القط عدد ت

 (.2012-2006) ل   والخلن  والمداص ت والنق  والم ء
 سدليم القدد  ةديا.العدامد  مدن كبيدق لعد   مشدتق  تدأثيق تحد  يكدن  الكل  الاقتص  ي النش   ان يق   ق 

 التنميدد  جهددد  اع قدد  فدد   ور التج ريدد  للمصدد ر  المتحيددل  التمديليدد  للمم رسدد ت يبقدد  ولكددن.اقتصدد  ي 
 مقوند  فد  المدؤثق  العدامد  أحد  الم  مد  الم ليد  الدسد    أن ب عتبد ر, الحقيق  الإنت ج نمد من والح 

 نإ ذلد . الأ لد رات تجميد  مدن المتأتيد  الم ليد  المددار  تخصي  كف ء  رف  ل   من  الحقيق العقض
 مح و يد  وإن. وندعيتده الاسدتثم ر كمي  نق  بسب  الحقيق  الإنت ج قط ع ت نمد يحفل لا التحيل ةيا

 مدن تضدا  الاقتصد  ي النمدد عمليد  فد  الع ليد  الكفد ء  ذات الاسدتثم ر مضد ميق نحد الا تم ن عقض
 .التضخمي  الضغد  ومق وم  الكل  الطل  تلبي  عل  المحل  الن تج ق ر 

 

 . الاقتراض على تشجع لا كلفيه حواجز يفرز المصرفية الفائدة أسعار هيكل:عشر اثنا

 الايد اع ت عدن المدد عين إلد  التج ريد  البندد  مدن الم فدعد ) ال ا ن  الف     مع لات بين الهدام  تع 
 الا تمد ن                 ندا أ شت  عن المقتقضين من المتق ض  ) الم ينه الف     ومع لات( الا ل ري 

 وسد    مدن التحدد  وان. الاقتصد   تنميده يخد م بمد  الأمددا  وتحقيد  الم لي  الدس    ف  ر يس    عنصقا(
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 تتندد غم للنقددد  أسددع ر تققيددق فدد  الدسدديط  الم ليدد  المؤسسدد ت يسدد ع  المدد ل  التحددقر إلدد  المدد ل  الكددب 
 .للبل  التنمدي  النش   تخ م ميسق  بكلفه الققوض وتق يم السد   وقدى 
 السي سدد  وسدد    عددن التخلدد  قددقرت عندد م  2006منددي العددقا  فدد  النق يدد  السددلط  اليدده سددع  مدد  ةدديا

 .الم ل  النظ م استققار ف  المب شق  غيق الدس    واعتم   المب شق  القسقي  النق ي 
 إلددد 2005  فددد %(7) مدددن policy rate البنددد  ف  ددد   سدددعق بقفددد  اقددد العق .م.  قيددد م عقددد  فقددد 
 والإقدقاض الإيد اع ت فدا   أسع ر ارتفع  ان 7/1/2007 من اعتب را%(20) إل  ثم2006 ف %(10,4)

 (.89) الج و  م يعكسه وةيا. 2008و 2007 ع م  ل   وكبيق سقي  نحد عل 
 جج

 (89) ج و 
 ( %2012-2005)العقاقي  التج ري  لمص ر وا العقاق .م.  ل ى الف     مع لات

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المقكلي  البن 
 6 6 6,25 8,83 16,75 20 10,42 7 السي س  سعق

         التج ري  المص ر 
         م فدع  ف     أسع ر
 5,07 5,24 5,5 6,84 9,47 9,18 5,66 5,5 التدفيق
 5,87 5,92 6,23 7,82 10,54 10,43 6,62 6,4 اشهق 6 ث بت 
 6,78 6,84 7,19 8,83 11,88 11,30 7,27 7,10 سن 1ث بت 
 7,87 7,62 8,43 10,12 13,11 12,56 8,08 7,90 سن 2ث بت 
         متق ض   ف     أسع ر

 14,58 14,65 15,10 16,76 19,65 19,09 14,77 14,5 المكشد )م ين.ج.ح
 14,33 14,77 14,73 16,34 19,72 18,44 14,50 14,30 الكمبي لات لصم
 13,87 14,03 14,31 16,16 19,22 18,78 14,38 13,9 الأج  قصيق اققاض
 13,03 12,75 13,83 15,63 19,5 19,47 14,48 14 الأج  متدس  اققاض
 13,74 14,21 14,93 16,47 19,57 19,53 15,13 14,7 الأج   دي  اققاض

 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق.م. :المص ر
                  واحدددد  رقددددم إلدددد  رقمددددين مددددن التضددددخم معدددد   لفدددد  فدددد  النق يدددد  السددددلط  مسدددد ع  نجدددد ح ومدددد 

 2008فددددد %(16,75) إلددددد %(20) مدددددن الهبدددددد  إلددددد  البنددددد  سدددددعق عددددد  (,90 الجددددد و  أنظدددددق)
 الا تمدد ن فدا دد  أسددع ر  انكمشدد لدديل  وتبعدد   . 2011منددي%( 6) عندد  ليسددتقق 2009 فدد %(8,83)و

 .معين هيك  ضمن  ولكن والإي اع ت
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 (90)جدول
 (2012-2006) العراق في التضخم معدل تطور

 معدددددددددددددددددددددددد   السن 
 التضددددددددددددددددخم

1993=100 

 التضدددددددددددددددددخم
 الأسدددددددددددددددد س

1993=100 

 التضدددخم معددد   السن 
2007=100 

 الأسدددددددددددددد س التضددددددددددددددخم
2007=100 

2006 53,2 31,7 2010 2,4 2,9 
2007 30,8 19,3 2011 5,6 6,5 
2008 2,7 13 2012 6,1 5,6 
2009 -2,8 7,1 - - - 

 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق . م.  
 

 مت نيدد  مسددتدي ت إلدد  التضددخم معدد   تقاجدد  مددن الددقغم علدد  أندده ةدد  الاشدد ر  تسددتحق التدد  والنقطد 
 علد ( الا ل ريد  الد ا د  علد ) ال ا ند  الف  د   معد لات ح فظد , المعلنه القسمي  الإحص ءات حس 

 علددد )                الم ينددد  الف  ددد   لمعددد لات جددد ا مقتفعددد  مسدددتدي ت نظيدددق منخفضددد  مسدددتدي ت
 أنظددق.العقاقيدد  المصددقيي  السددد   فدد  نقطدده(8-7) إلدد  تصدد  الانتشدد ر نقدد   جعدد  ممدد (. الا تمدد ن
 (.91)الج و 

 (91)جدول
 التجارية المصارف لد  الودائع على الفائدة أسعار وسطومت الإقراض على الفائدة أسعار متوسط بين الفرق

 (%2012-2005)العراقية
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
7,58 7,75 8,2 8,28 7,87 7,75 7,68 7,52 

 (.90) الج و  إل  استن  ا المتدس  استخقج: المص ر
 المقبدلدد  المسددتدي ت تتجدد و  لعقاقيدد ا النق يدد  السددد   فدد  الانتشدد ر نقدد   أن علدد  التدكيدد  ولليدد   
 (.92) ب لج و  نستعين نقطه(4-2)الب لغه الف     لمع لات ع لمي 
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 (92) جدول
 (.2011و 2009) ونامية متقدمه بلدان في الفائدة أسعار هامش

 2011 2009 البل 
 3,40 2,94 استقالي 
 2,53 2,30 كن ا

 3,06 3,06 الصين
 1,04 1,29 الي ب ن
 0,61- 0,61-  اةدلن

 1,84 2,62 نيد لن ا
 4,02 6,73 روسي 
 2,69 2,67 سديسقا

 3,41 4,05 الأرجنتين
 3,74 5,20 شيل 
 7,26 5,16 بلغ ري 

 6,96 6,86 كدلدمبي 
 4,29 5,48 مصق

 2,13 5,21 ةنك ري 
 2 3 م ليلي 

 3,96 5,06 المكسي 
 6,19 5,86 ب كست ن
 3,28 5,83 الفليبين
 5,83 5,29 ني روم 
 3,33 3,17 افقيقي  جند 
 1,61 2,17 الجندبيه كدري 
 4,64 4,92 ت يلن 
 2,56 3,48 فنلوي 
 6,14 6,25 الع لم

source:the World Bank,world development indicators ,2013. 
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 لاقتدقاضا  تدق   ف  د   بأسدع ر تمديد  سي سد  التج ريد  المصد ر  مم رسد  علد  القى   لال  وةن ل 
 وتقاجدد  البندد  سددعق ةبددد  رغددم,  دد ( القددقوض علدد ) الم يندد  الف  دد   أسددع ر متدسدد  ان ةدد  منهدد 

 للفتدددق  تققيبددد   الد ا ددد  علددد  الف  ددد   أسدددع ر متدسددد  ضدددا  وبلددد  محلقددد , ال ا نددد  الف  ددد   أسدددع ر
 (.93)الج و  أنظق(.2008-2012)
 

 (93)جدول
 (.%2012-2008)و(2007-2005)العراقية التجارية لمصارفا لد  والمدينة الدائنة الفائدة أسعار متوسط

 2012-2008 2007-2005  الم فدع  الف     مع لات
 6,42 6,78 التدفيق
 7,28 7,82 اشهق 6 ث بت 
 8,28 8,56 سن  1 ث بت 
 9,43 9,51 سن  2 ث بت 

   المتق ض   الف     مع لات
 16,15 16,12 (المكشد ) الم ين الج ري  الحس  
 15,98 15,75 الكمبي لات لصم

 15,57 15,69  الأج  قصيق الإققاض
 14,95 15,98 الأج  متدس  الإققاض
 15,78 16,45 الأج   دي  الإققاض
 .س بق  ج او  من المتدسط ت استخقج :  المص ر

 

 إلدد  يدد ب يج ب تم مدد  تسددتج  لددم العقاقيدد  النق يدد  السددد   فدد  الع ملدد  التج ريدد  المصدد ر  ان يعندد  وةديا
 تقليد  وب لتد ل  البند  سدعق تخةدي  علد  المبني 2007 بع  العقاق .م.  اعتم ة  الت  النق ي  السي س 
 السددلط  تدد ل   ون  الف  دد   أسددع ر تح يدد  حقيدد  المصددقف  النظدد م مددن  سي سدد  إلدد  ولا,الا تمدد ن كلفدده

 التدقعدد ت صدد  فدد  ة فدده غبلددد  بعدد  النق يدد  سي سددته كيددف قدد  العقاقدد  المقكددلي  البندد  كدد ن فددإذا. النق يدد 
 اعتمدد ت التج ريدد  البندد  فددإن التنمدددي  والنشد   الكلدد  الاقتصد   اسددتققار ول مدده يدت ءم بمدد  التضدخمي 

 القد  م بنهجهد  محتفظ  الد ا   عل  الف     وأسع ر الققوض عل  الف     أسع ر بين الصل  أواصق قط 
 تصددقف ت بدديل  ع كسدده, الا ل ريدد  الد ا دد  علدد  العدا دد  ت نيدده مق بدد   ع ليدد  بكلفدده الا تمدد ن مددن  علدد 
 .التن فسي  السد   وآلي ت الم لي  المدار  وفق  عن بعي  
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 تف عد  لد   مدن الحكددم  التد ل  غيد   فد  تتحد  ,سعق أي شأن شأنه , المصقيي  الف     أسع ر ان
 الف  د   أسدع ر تكددن  أي منسدجم  الف  د   أسدع ر  هيكد  يكددن  وعند ة .السدد   ف  والطل  العقض قدى 

 علد  الحصدد  مدن المقتقض ويمكن للبند  ارب ح    يحقق اقتص  ي  مقبد  ة م  ضمن وتتحق  متق رب 
 .و ا عهم عل  مجلي  م لي  تعديض ت المد عين ويمن  س ا ة  يستطي  ف     بأسع ر الأمدا 
 الانتشدد ر نقدد   مدد  تتندد غم ولا صدد رخ حدد  إلدد  متف وتدد  الم ليدد  الدسدد    أسددع ر تكدددن  عندد م  ولكددن

 المددار  وتعطيد  الاقتصد   وحد ات تمدي  كل  عل  محمد   غيق آث ر عل  وتنطدي   ع لمي  المقبدل 
 اقددقاض أسددع ر فدد  التبدد ين ةدديا فددأن, القكددد  إلدد  الكلدد  الاقتصدد  ي النشدد   و فدد  والبشددقي  الم  يدد 
 فددد  ع ملدد  ي مصددقي وسدديط  م ليدد  مؤسسدد (45) مددن أكثددق بددين التندد فس ح لدده يعكددس لا النقددد 
 . العقاقي  المصقيي  السد    ف  التدا ن  ولا,العقا 
   السلد ؟ بهيا التج ري  البند  تمس  نفسق كيف ولكن
 المصددقيي  السدديدل  نقدد  وليدد  لدديس والم يندد  ال ا ندد  الف  دد   أسددع ر بددين الانتشدد ر نقدد   اتسدد   ان
 التحفظدد  التشددغي  نهددج عددن الن جمدد  العقاقيدد  البنددد  بهدد  تتمتدد  التدد  الع ليدد  السدديدل  ان بدد لعكس.

 نسددب  بلدددغ ان.الاقتصدد  ي  النظقيدد  لمنطددق معدد كس اتجدد   فدد  تسدديق آثدد را تخلددق الم ليدد  للمدددار 
 فدد  اسددتق لي  منحهدد  المصددقيي  والتعليمدد ت اللدددا   تقددقر  الدديي المعدد   ضددا  للمصدد ر  السدديدل 
 تكدددن لدددم وأن, الخ صددد  ومصدددلحته  متن غمددد  تقاةددد  التددد  والاسدددتثم ري  الا تم نيددد  السي سددد  تبنددد 

 اللجددء عدن غند  فد  وجعلهد , التنمي  وتيق  وتقديه الحقيق  الاستثم ر تشجي  سي س  م  منسجم 
 المقتفعد  السديدل  ك ند  ذلد  مدن والأةدم. المقكليد  ب لعملد  التمديد  لإعد      لبد  المقكلي  البن  إل 
 ووضد  المن فسده عدن وبعيد  الانسدج م بعد م يتص  ف     أسع ر هيك  لصي غ  للمص ر  قدي   افع 
 البندد  مدن المسدتدف   الفدا د  علد  أضدف  ممد .تخطيده لايمكدن الا تمد ن عل  الف     لسعق ا ن  ح 

 . احتك ري  م م   التج ري 
 

 ومثيلتهدد  المتق ضدد   الف  دد   أسددع ر بددين التبدد ين نقدد   اتسدد   وراء تقدد  مهمدد  عدامدد  ث ثدد  ةن لدد 
 :العقاقي  المصقيي  السد   ف  الن شط  البند  قب  من الم فدع 
 النظد م سدم ت مدن سدم  العقاقيد  المصد ر  لد ى الف  د   أسدع ر تقكيد  انتظ م ع م يع ,الأو  الع م 

 الأمددا  علد  الف  د   وأسدع ر المقتقضد  الأمددا  علد  الف     أسع ر مقاجع  من يتقش  إذ. المصقف 
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 مدد  وةدديا. الا تمدد ن تقدد يم فدد  المخدد  ق  علدد  الددتحف  تيدد  اع ج ندد  مددن:ةدد  معيندد   لالات المققضدد 
 السدن  وةد ,2007 وبعد  قبد  والم يند  ال ا ند  الف  د   أسدع ر بدين كبيدق الت   ة م  وجد  يؤشق
 المصدقف  النظد م تدجيده فد  النق يد  للسي سد  كأ ا  البن  سعق النق ي  السلط  ل له  اعتم ت الت 

 .المحلي  للعمل  التب  لي  القيم  لت ةدر لتص يوا التضخم مك فحه صد  التج ري 
 علدد  أصددبح  2007 بعدد  المصددقف  الإقددقاض علدد  الف  دد   أسددع ر ان, الأةددم وةددد,آلددق ج ندد  مددن

 أسددع ر تققيددق حقيدد  ا دد   مددن الددقغم علدد  الا ل ريدد  الايدد اع ت علدد  مثي تهدد  مددن أعلدد  العمدددم
 يكدد   فققدد  وان. التضددخمي  الضددغد  تقاجدد و  31/3/2004مددن اعتبدد را المصددقيي  السددد   فدد  الف  دد  
 شدد  بدد  يعكددس الإيدد ا  علدد  تلدد  الا تمدد ن علدد  المفقوضدد  الف  دد   أسددع ر بددين الضددا  إلدد  يصدد 
 النقد ي التيسديق مدجد  فد  الاندللا  وع م الققوض من  ف  الكم  التش   إل  العقاقي  البند  مي ن
  بعددد  البنددد  سدددعق بدددين المتنددد ق   السدددلد  ان عدددن فضددد .الا تمددد ن  نشددد  ه  تدسدددي  لددد   مدددن
 التج ريدد  البنددد  أن علدد  شدد ة  ةددد المصددقف  الا تمدد ن وكلفدد  اعقبتدده التدد  والسددندات  2007عدد م

 .النق ي  السلط  مق ص  عن بمعل  الف     أسع ر لتح ي   قيق  التط  العقاقي 
                            %(6) إلددددددد  2007 فددددددد %(20) مدددددددن البنددددددد  سدددددددعق تخةدددددددي  لا م, آلدددددددقا   ولددددددديس وأليدددددددقا

 المصدددقف  الا تمددد ن علددد  الف  ددد   معددد لات فددد  تقاجددد  نقطددده(14) م يعددد    اي 2012و 2011 فددد 
 .فق  نق  (6-5) يق ر  بم  التج ري 
 المصدد ر  ا ارات لدد ى السدد     التدقعدد ت فدد ن التضددخم معدد   ةبددد  مددن الددقغم علدد , الثدد ن  الع مدد 
 لاتبدد  فعندد م .مضدد   اتجدد   فدد  وتسدديق مختلفدد  تكدددن  قدد   للسددع ر العدد م المسددتدى  حقكدد  بصدد  

 الضدددغد  ضدددب  اسدددتمقاري  علددد  واضدددح   اشددد رات والمتدقعددد  السددد     الكلددد  الاقتصددد   مؤشدددقات
 ذات  لالات لهد  لاتكددن  ق  المعلنه الأسع ر مستدي ت ف ن اقتص  ي  مقبدل  مستدي ت عن  التضخمي 

 أسددع ر جعد  إلد  ةديا ويدؤ ي.الف  دد   لأسدع ر نسدب ب ل التج ريد  البندد  سي سدد  رسدم فد  كبيدق مغدلى 
 تح ثده الديي الانكم شد  الأثدق م  لاتستقيم للإققاض المع   الأمدا  عل  البند  تح  ة  الت  الف    
 الا تم نيدد  السي سدد  راسددم  تدقعدد ت ك ندد  إذا ل صدد , التضددخم معدد   علدد  النق يدد  السي سدد   ا وات

 نمدد يعكسده مد  وةديا. مؤقتد  يكددن  الأسدع ر مسدتدى  فد  نكم  الا  بأن الاعتق   إل  تمي  للمص ر 
 وعلد .2012 فد %(6,1)و 2011 فد %(5,6) إلد  2010 فد %(2,4) مدن السندي  التضخم مع  
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 حصدد  احتمد   بدجد  اع ن    السد   تضيئه  إنيار ع م  التضخم مع   ف  الارتف   عد   تع  ذل 
 سديح ث لمد  ل  عد  مؤشدقا   يكددن  الأجد  قصديق  شد الانكم الأثدق فدإن وب لت ل .أش  تضخمي  ضغد 

 ف  د   أسدع ر اعتمد   تفسديق فد  يسد ع  ب لحسدب ن التضدخمي  التدقعد ت ألدي وإن. الطديد  الأجد  ف 
 لمبلدد  الشددقا ي  القددد  فدد  المتدقدد  الددنق  عددن فقدد  لدديس تعديضدد  المصددقف  الإقددقاض علدد  مقتفعدد 
 لقدد ء المق مدد  الضدم ن ت قيمدد  فدد  ةبدد  أي بلدد لمق  أيضدد    بد , القددقض مدد   لد   والف  دد   القدقض
 .الا تم ن من 

 مد  أو المتعثدق الد ين إن. التجد ري  المصدقف  الجه   ل ى المتعثق  ال يدن  حجم تص ع ,الث ل  الع م 
 تسد ي  أي, الد ين ل مده عدن المقتدقض عجدل ةدد( overdue debt) المتدألق ب لد ين أيضد    يعدق 
 الا تمد ن مخد  ق بدأن التسدليم ومد .الاسدتحق   مدعد  حلدد  عن  ليهع المتقتب  وفدا    الققض مبل 
 ال راسدد ت جددد   علدد  المصددقيي  الم ليدد  المؤسسدد ت وحقصدد  اجتهدد ت مهمدد  القددقوض مددن  تقافددق

 تلايد  فد ن, الإقدقاض بعمليد  لصديق  الا تمد ن لسد  ق تع  بحي  المقتقضين العم ء لمقاكل الا تم نيه
 المصدقف  النظد م اسدتققار عد م عن صدق من عنصقا ش  ب  يشك  للمنا عبق المتعثق  الققوض قيم 

 .الم ل  الأستققار ع م وب لت ل 
 العقاقيدد  المصددقيي  السددد   فدد  جلدد  بشددك  السددط  علدد  تطفددد أصددبح  المتعثددق  الدد يدن  تددقاكم ان

 الم ليد  اتالإحصد ء تشديق إذ. العمد ء من لط  ف  الم لي  ب لالتلام ت الإيف ء ع م   ةق  تف قم نتيج 
 مددن ا  ا ت التجد ري  المصددقف  الجهد   لدد ى المتعثدق  الدد يدن  قيمد  ان إلدد  العقاقد .م.  يعلنهدد  التد 

 فدد   يندد ر مليدد ر(490) إلدد  ثددم,2011فدد   يندد ر مليدد ر(459) إلدد  2008 فدد   يندد ر مليدد ر(219)
 مدددن تقاجعددد  النقددد ي الا تمددد ن إلددد  الددد يدن  ةدددي  نسدددب  ان إلددد  الإشددد ر  ينبغددد  ذلددد  ومددد .2012

 (.94) الج و  أنظق.2012 ع م%( 1,8) إل  2008 ع م%(4,8)
 

 (  94)جدول
 دينار مليار( 2012-2008)النقدي الائتمان إلى المتعثرة الديون نسبة

 % النق ي الا تم ن المتعثق  ال يدن  السن 
2008 219 4587 4,8 
2009 239 5690 4,2 
2010 297 11721 2,5 
2011 459 20344 2,3 
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2012 498 28438 1,8 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م.  -1: المص ر

 .2012-2010 العقا  ف  الم ل  الأستققار تققيق-2           
 وينسد   ك  لد ر المصد ر  لد ى يدد   ممد  جدلءا أن علد  تد   مطلقد  كقيمد   المتعثق  ال يدن  أرق م ان
 وإضدع   الأمددا  ضدي   فد  يتسدب  ممد . الا تم ن  ور  يكم  لا قاضالإق قن   عبق الاقتص   مجقى  إل 

 ال  مدد  والاحتي  دد ت المخصصدد ت و يدد    ربحيتهدد  وتقلددي  الم ليدد  الدسدد    لأجهددل  التشددغيلي  القدد ر 
 .الب يل  التد يف ت عدا   من وحقم نه  الا تم ني  المخ  ق لمداجه 

  الدسددد    لتعليدددل العقاقيددد  التج ريددد  البندددد   لددد ع الضددد غط  المهمددد  العدامددد  مدددن كددد ن الدضددد  ةددديا
 وأصددب .المددد عين امدددا  حم يدد  ةدد   مدد  تتندد غم التدد  الإجددقاءات مددن مددليج بتبندد  وذلدد , التحد يدد 
 انشددغ له  مددن أكثددق القددقوض محفظدد  ل صدد , أصدددله  محفظدد  ر اء  مددن الحدد  علدد  منصددب  اةتم مهدد 
 :الآت  ف  الإجقاءات  ةي تبلدرت وق .الاقتص  ي النش   تحفيل بسي س ت

 مدق و  علد   الممنددح الا تمد ن كلفد  علدد عليده يطغد  الف  د   لأسدع ر متند غم غيدق بهيك  التمس  -1
 المصدد ر  بعد  ان لابدد . النقد ي الإقددقاض كميده علد  تقيي يدد  آثد ر فدد  يتسدب  مدد  وةدد. الد ا د 
 تلايد  عدن الن جمد  قوضالقد محفظده فد  المخد  ق  ا دق  اتسدع  أن بعد  الا تمد ن مدن  عن امتنع 
 إذا ل ص (.34ص,2011,العقا  ف  الم ل  ل ستققار السندي  التققيق أنظق.)المتعثق  ال يدن  مق ار
 الخ صد  التج ريد  المصد ر  بعد  فد  بلغد  النق ي الا تم ن إل  كنسب  المتعثق  ال يدن  ان علمن 
 الاقتصدد   مصددق %,57 العددقا  عبددق مصددق %,81 العقاقدد  التجدد ري  المصددق ) مثدد  ع ليدد  نسددب 

 العقاقد  الا تمد ن بند %,ل ستثم ر ال ول  البصق  مصق %,21بغ ا  بن %,18والتمدي  ل ستثم ر
 السددندي  الاحصدد  ي  النشددق , العقاقدد .م.  أنظددق.)2012 فدد %(18 الإسدد م  ايدد   بندد %,35
 (.60ص,27ج و ,2012,

 .المخ  ق ل ل  ل ستثم ر منفيا اق العق .م.  يعقضه  الت  الق  م  الإي اع ت تسهي ت اتخإذ-2
 (.الاجنبي  العم ت) الاجنبي  المدجد ات ف  ل ستثم ر  أوس  أفضلي  اعط ء-3
 الأعتمددد  ات وفدددت  الضدددم ن لط بددد ت اصددد ار علددد  القددد  م التعهددد ي الا تمددد ن مدددن المليددد  اعتمددد  -4

 .المستن ي 
 .لاحق  تقصيه سنح و  م  وةيا
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 .النقدية السوق وضيق الأجل قصيرة المالية الاستثمار لأدوات دودالمح الاستخدام: عشر ثلاثة

 لتمديددد  العقاقيدد  والشددقك , المدد ل  الاسدددتثم ر وشددقك ت, البقيدد  تدددفيق وصدددن  يق التج ريدد  البنددد  تعدد 
 تؤلد  التد  الم ليد  المؤسسد ت أةدم المصدقيي  للكف لات العقاقي  والشقك , والمتدسط  الصغيق  المش ري 
 إلد  اجلهد  يمت  الأج  قصيق  تأ ي  بأ وات التع م  فيه  يتم الت  السد   وة .العقا  ف   ي النق السد  
 التع مد  وقلده نط قهد  بضديق تتسم النق ي  السد   لاتلا  الم لي  المؤسس ت ةي  نمد ورغم. أق  أو سن 
 الم لي  مدجد اتوال  Commercial B ills التج ري  للورا  السمسق  أو للخصم بيدت لاتدج  إذ. فيه 

 الخليند ( إذون ت) حدالات وضآل  ال الليه التج ر  لتمدي  المستخ مه التج ري  الأورا  وقله الأم  قصيق 
Treasury Bills  النق يد  السدد    الد  فيهد  التع مد  يدتم التد  التج ريد  الأورا  ان كمد .فيه  المت اول 

 فد  لاتعقضده  الألدقى  ةد  الأليدق  وةدي . ر المص  ل ى مب شق  تخصم ب , السد   ف  عقضه  لايجقي 
 وتحصدي  اسدتحق قه  مدعد  لحدين الم ليد  المحفظده فد  ابق  هد  علد  العد    جدقت  بد .  النق ي  السد  
 لدده يكدددن  أن يتدقدد  فدد  لصددمه  لأعدد     لبدد  العقاقدد .م.  إلدد  التج ريدد  المصدد ر  لجدددء أمدد , قيمتهدد 
  متطلبدد ت علدد  تةددي  مقيحدد  نق يدد  احتي  يدد ت متلدد ت   لمدد  مندده تمديلهدد  إعدد    نشدد   فدد  اةميدد 

 .الق ندن  الاحتي   
 الكثيدف والاسدتعم   المب شدق  النق يد  والسدل  الققوض بطغي ن العقاق  المصقف  التمديل  النش   يتسم

 الأورا  لخصددم صدد رخ ضددا  مق بدد  فدد (Overdrafts المكشددد  علدد ) الم يندده الج ريدد  للحسدد ب ت
 الأسددب   احدد  تعدد  الخ صددي  ةددي . البنددد  مددن الأجدد  قصدديق  القددقوض علدد  حصددد لل كدسدديل  التج ريدد 
 البي ند ت وتكشد .النق يد  السدد   فد  الأجد  قصديق  الم ليد  الأ وات من المعقوض مح و ي  ف  المهم 
 النق يد  والسدل  القدقوض اسدتعم   علد  اعتد  وا العقاقيد  المصد ر  م  المتع ملين ان بدضدح القسمي 
 السدد   مدن الأمددا  لاقتدقاض ر يسد  كدسديل  التج ريد  الأورا  لصدم مدن بد لا المكشدد  عل  والسح 

 المتدسدد  فدد %(73) نسددب  المب شددق  النق يدد  والسددل  القددقوض شددكل  بينمدد  أندده يددي ح .المصددقيي 
 المخصددددم  التج ريددد  الأورا  نسدددب  بلغددد ,المتدسددد  فددد %(25,6)نسدددب  المكشدددد  علددد  والسدددح ,
 للفتددق  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  مددن الممندددح النقدد ي الا تمدد ن مجمددد  مددن المتدسدد  فدد %(1,4)
 (.95)الج و  أنظق(.2006-2012)
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 (95)جدول
 دينار مليار(.2012-2006)النوع حسب العراقية التجارية المصارف من الممنوح المباشر النقدي للائتمان النسبي التوزيع

 3/4% 2/4% 1/4% 4المجمد  3وسل  ققوض مخصدم .ت.2 أورا  1المكشد  السن 
2006 1156 69 1439 2664 43,4 2,6 54 
2007 1336 66 2057 3459 38,6 1,9 59,5 
2008 950 60 3577 4587 20,7 1,3 78 
2009 1303 79 4308 5690 22,9 1,4 75,7 
2010 1613 122 9712 11447 14,1 1,1 84,8 
2011 4401 193 15290 19884 22,1 0,9 77 
2012 4899 191 22850 27940 17,5 0,7 81,8 

 73 1,4 25,6 - - -- - المتدس 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر

 ججج

 .2011و2010 لسن  المتألق  ال يدن  المجمد  من استبع :م حظ 
 بأصدد  مضدمدن  ا تمد ن شدك  تتخي الممندح  والسل  الققوض من العظم  النسب  ان, الألقى  الن حي  من

 عددقض مدن يحدد  أن شدأنه مددن وةديا. الأجدد  قصديق  الم ليدد  الأورا  إلد  اللجدددء مدن بدد لا كفد لات أو حقيقيد 
 .النق ي  السد   ضيق من ويعمق ت اوله  ويقل  الأج  قصيق  الم لي  الأ وات

 الخ صددد  المصدددقيي    الدسددد  أجهدددل  قبددد  مدددن المسدددتخ م  التمديددد  لأ وات النسدددبي  للةميددد  ب لنسدددب  أمددد 
 تمنحهدد  التدد  النق يدد  والسددل  القددقوض قيمدد  نسددب  ان المتدددافق  الإحصدد  ي ت مددن يتقشدد  فأندده والحكدميدد 
 شدكل  إذ. قبلهد  مدن الممنددح المب شق النق ي الا تم ن أ وات قيم مجمد  عل   غ  ق  الحكدمي  المص ر 
 الأورا  قيمددد  نسدددب  وك نددد . ل التددددا علددد  2012و,2011و,2010 لددد  %(86,8و%,92%,95)نسدددب 

 يعكددس مدد  وةددد. ذاتهدد  الأعدددام لدد  %(0,2%,0,3%,0,4) بلغدد  إذ, جدد ا مت نيدد  المخصدددم  التج ريدد 
 للمدد فين واسدته كي  شخصدي  لأغدقاض المق م  النق ي  والسل  ب لققوض المص ر  لهي  الكثيف التع م 

 (.96) الج و  أنظق.والمتق ع ين
 

 (96)جدول
 مليار( .2012-2010)الحكومية التجارية المصارف قبل من الممنوح( النوع حسب) المباشر النقدي الائتمان لتوزيع نسبيةال الأهمية

 .دينار
 3/4% 2/4% 1/4% 4المجمد  3وسل  ققوض مخصدم .ت2 أورا  1المكشد   السن 
2010 403 32 8299 8733 4,6 0,4 95 
2011 1115 44 13415 14574 7,7 0,3 92 
2012 3001 51 20083 23135 13 0,2 86,8 

 91,3 0,3 8,4 - - - - المتدس 
 (.2012-2010,)السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 . المتألق  ال يدن  ع ا-1:م حظ 
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 .2010 ف  الإحص    التصنيف من الند  ةيا بنشق المقكلي  البن   ب أ-2
 ويعد    بكثيدق أوسد  المخصددم  التج ريد  بد لأورا  تع ملهد  نكد  فقد  الأةليد  التج ريد  المص ر  أم 
 (.97) الج و  أنظق.الحكدمي  التج ري  المص ر  ل ى المخصدم  الأورا  قيم  اضع   ث ث (3)
 

 (97)جدول
 .دينار ليارم( 2012-2010) الخاصة التجارية المصارف من الممنوح( النوع حسب)المباشر النقدي الائتمان لتوزيع النسبية الأهمية

 3/4% 2/4% 1/4% 4المجمد  3وسل  ققوض مخصدم .ت2 أورا  1المكشد  السن 
2010 1210 90 1412 2712 44,6 3,3 52,1 
2011 1483 149 1875 3507 42,3 4,2 53,5 
2012 1898 141 2767 4806 39,5 2,9 57,6 

 54,4 3,5 42,1 - - - - المتدس 
 (.2012-2010,) السندي  حص  ي الا النشق , العقاق .م. :المص ر

 

 مدن%(2,9%, 4,2%,3,3) وبنسدب  محد و ا التمديد  فد  الأ ا  لهدي  العمد ء اسدتعم   يبقد  ذلد  وم 
  للفتدق %( 3,5) وبمتدسد  2012و,2011و,2010 الأعددام فد  منحتده  الديي  النقد ي الا تم ن اجم ل 

 النق يددد  السدددد   فددد  التمديددد   واتأ بدددين مدددن الأولددد  المقتبددد  حتلددد ا فقددد  والسدددل  القدددقوض أمددد . 
 الدسديلتين ةد تين هيمند  نوإ%( .42,1)وبمتدسد   المكشدد  علد  السدح  يليهد %(  54,4)وبمتدس 

 يكدددن  وب لتدد ل  ع ليدد (سدديدل )بنق يدد  احتف  هدد  إلدد  التج ريدد  المصدد ر  تدد فع ن المصددقف  التمديدد  علدد 
 .مح و ا النق ي  السد   تطديق ف   ورةم 

 

 .النقدي الائتمان على التعهدي الائتمان غلبة:عشر أربعة

 الاقتصددد  ي  القط عددد ت إلددد  التج ريددد  المصددد ر  تقددد مه  مصدددقيي  تسدددهي ت التعهددد ي الا تمددد ن يمثددد 
 والحكدمدد  الخدد ص للقطدد   ضددم ن لط بدد ت اصدد ار أو مسددتن ي  اعتمدد  ات فددت  لدد   مددن المختلفدد 

 .والتنمي  قا الاستي متطلب ت تيسيق به   الع م  والشقك ت والمؤسس ت
 نشد  ه  فد  ة مد  اعتبد را المد ل  النظد م فد  التمدي  ق     بدصفه  التج ري  المص ر  تقاع  العقا  ف 

 الآمدن الا تمد ن مدن المليد  تقد يم إلد  المصد ر  مي  يجس  الاعتب ر ةيا. الضم ن  تدافق وةد الأققاض 
 المكشدد  علد  والسدح  النق يد  والسدل  للقدقوض يكددن  حيد  المب شدق النقد ي الا تمد ن حسد   علد 

 إلد  منسددبه ل قتصد   التعهد ي الا تمد ن قيمد  ان إلد  العقاقد .م.  احصد  ي ت تشديق.المطلقد  السدي   
-2009)                           الفتددددددق  لدددددد  %(89-%61) بددددددين تقاوحدددددد  الا تمدددددد ن مجمددددددد 
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 احصد ءات المقكدلي  البند   ند تبي  فيهد  تضدمن   التد  الفتدق  وةد %(. 73,3)سندي  وبمتدس (,2012
 (.98) الج و  أنظق. المصقف  الا تم ن ند  حد  تفصيلي 

 

 (98)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009)العراقية التجارية المصارف من المقدم والنقدي التعهدي للائتمان النسبية الأهمية

 الا تمددددددددددددددددددددددددددد ن السن 
 1التعه ي

 الا تمدددددددددددددددددددددددددد ن
 2النق ي

 2/3% 1/3%  3المجمد 

2009 46,1 5,7 51,8 89 11 
2010 39,8 11,7 51,5 77,3 22,7 
2011 39 20,3 59,3 65,8 34,2 
2012 44,2 28,4 72,6 60,9 39,1 

 26,7 73,3 - - -- المتدس 
 (.2012-2009,) السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. : المص ر

 

 النقد ي ل  تمد ن مثيلتهد  نسدب  ا ضد مدن أكثدق gdp إلد  منسددبه التعهد ي الا تمد ن قيم  بلغ  كيل 
 بددين انحصددقت نسددب  مق بدد %(,35,3-%17,9) بددين النسددب  ةددي  تقاوحدد  إذ(.2012-2009) لدد  

%gdp (24,2 )إلددددد  التعهددددد ي الا تمددددد ن نسدددددب  متدسددددد  وبلددددد .النقددددد ي ل  تمددددد ن,%(11-4,4%)
 (.99)الج و  أنظق(.2012-2009)للفتق  النق ي ل  تم ن%(8,2)نظيق

 

 (99) جدول
 دينار تريليونgdp (2009-2012 )إلى والنقدي التعهدي الائتمان نسبة

  التعه ي الا تم ن  السن 
1 

 الا تمدددددددددددددددددددددددددد ن
 2النق ي

Gdp3 %1/3 %2/3 

2009 46,1 5,7 130,6 35,3 4,4 
2010 39,8 11,7 159,3 25 7,3 
2011 39 20,3 212,3 18,4 9,6 
2012 44,2 28,4 246,4 17,9 11,5 

 8,2 24,2 - - - المتدس 
 .س بق  ج او  ارق م إل  استن  ا النس  استخقج :المص ر

 علد  المسيطق الش ي  الحير يؤشق المصقف  الا تم ن من كبقالأ  النسب  عل  التعه ي الا تم ن استحداذ ان
 ذات المشد ك   بيعد  إلد  الحدير ةديا مدن ج ند  ويعدلى . الا تمد ن مدن  عمليد ت فد  العقاقيد  المص ر  ا ار 
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 ا  ا ت التد  الإيف ء متألق  ال يدن  تقاكم من عليه  تقت  وم  الققوض س ا  عن العم ء بع  بعجل  الصل
 .آنف  ذل  عن كشفن  كم  الخ ص  التج ري  المص ر  بع  ل ى ل ص  للنظق لاف  نحد عل  كقيم 
 تدنظم تعليمد ت قاقد الع.م.  اصد ر المضدمدن  التعهد ي الا تمد ن تقد يم فد  التج ريد  البند  رغب  تص ع  وإ اء
 28/1/2013 فد  المقكدلي  البند  الدلم فقد . الخ رجيد  التجد ر  تمدي  وضم ن تطديق مج   ف  البند  ةي  عم 
 العميد  يطلد  التد  الضدم ن لط بد ت مبد ل  مدن%(30)عدن لاتقد  بنسدب  نق يد  تأميند ت اسدتيف ء عل  البند 
  لطد   مبل  من المتبق  يعل  ان عل , من قص تال ف  لل لد  عط ءات لتق يم رسميه جه ت لص ل  اص ارة 
 عدن تقد  لا تأميند ت عليهد  فتسدتدف  التنفيدي لحسدن الضدم ن لط بد ت أمد . مقبدلد  عق ريد  بضدم ن ت الضم ن

 نق يد  تأميند ت استيف ء التعليم ت اقتض  كم . المتبقي  للنسب  ك ييه ضم ن ت إل  إض ف  قيمته  من%( 50)
 العميد  تقد يم شدقيطه العميد  مدن بطلد  المفتدحد  المسدتن ي  الأعتم  ات مب ل  من%( 50) عن تق  لا بنسب 

 فدددد  9/3/22 المددددققم العقاقدددد .م.  كتدددد   أنظددددق)المتبقيدددد  الالتلامدددد ت لتغطيدددد  مقبدلدددد  عق ريدددده ضددددم ن ت
28/1/2013.) 

 إلد  الحكدميد  التج ريد  المصد ر  قبد  مدن المق م التعه ي الا تم ن ان وة  القى  حقيق  نغف  ان ولانستطي 
 إلدد  2009فدد %( 89,4) مددن تقاجعدد  سددج  تعهدد ي ا تمدد ن مددن التجدد ري  المصددقف  الجهدد   م منحدده مجمددد 

 النقد ي الا تمد ن مجمدد  إلد  قبلهد  مدن الممنددح النق ي الا تم ن نسب  سجل  ذل  مق ب .2012ف %(76,5)
 (.101و100) الج ولين أنظق.2012 ف %(82) إل  2009 ف %( 66,7)من ارتف ع 

 

 (100)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009) والحكومية الخاصة المصارف بين التعهدي الائتمان اجمالي توزيع

 2/3% 1/3% 3المجمد  2ل ص .م 1حكدميه.م   السن 
2009 41,2 4,9 46,1 89,4 10,6 
2010 34,3 5,5 39,8 86,2 13,8 
2011 32,1 6,9 39 82,3 17,7 
2012 33,8 10,4 44,2 76,5 23,5 

 16,4 83,6 - - - المتدس 

 (.2012-2009,) السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 التعهد ي الا تمد ن مجمدد  إلد  الأةليد  المصد ر  قب  من المق م التعه ي الا تم ن نسب  تجه أ العكس وعل 
 مدن الممندح النق ي  تم نالا  نسب  شه ت بينم .2012 ف %(23,5)إل  2009 ف %(10,6) من اللي    إل 
 مم رسد ت علد  يد ل  وةديا.2012 فد %(18) إلد %(33,3) مدن انخف ضد  النقد ي الا تمد ن مجمدد  إلد  قبله 

 الحكدميد  المصد ر  تدق   عد م مد  الا تمد ن تدجيده فد  التحدد   النهج تعميق ف  الأةلي  التج ري  المص ر 
 (.101)  و الج أنظق.ب لمخ  ق  تتسم ا تم ني  سي س  مم رس  ف 



 2014والأربعون/  الثاني العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 
 

 
 

(88) 

 (101) جدول
 دينار تريليون( 2012-2009) والخاصة الحكومية التجارية المصارف بين النقدي الائتمان اجمالي توزيع

 2/3% 1/3% 3المجمد  2ل ص .م 1حكدميه.م   السن 
2009 3,8 1,9 5,7 66,7 33,3 
2010 8,8 2,9 11,7 75,2 24,8 
2011 16,6 3,8 20,4 81,4 18,6 
2012 23,3 5,1 28,4 82 18 
 (.2012-2009,)السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. : المص ر
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 .الفائضة النقدية احتياطياتها استثمار في التجارية للمصارف التحوطي السلوك:عشر خمسه

 الأعمدد   تفضددي  إلدد  الم ليدد  الدسدد    سددد   علدد  المسدديطق  العقاقيدد  التج ريدد  المصدد ر  تنحدد  
 فقصدد  كلفدده تحمدد  حسدد   علدد  ذلدد  كدد ن وان لأصدددله  م  ددم مخدد  ق  هيكدد  دفقتدد التدد  المصددقيي 

 .   مقتفع  ب يله
 وب لتدد ل  الأققاضدد  نشدد  ه  مددن يحدد ان ثقيلددين قيدد ين العددقا  فدد  المصددقيي  الدسدد    أجهددل  تداجدده
 :الاقتص   تنميه يخ م وبم  أفض  م ل  بمق و  اصدله  تنمي 
 يددؤثق والسي سدد  الاقتصدد  ي الأسددتققار بعدد م المقددقون  الكلدد   الاقتصدد   سي سدد ت ا ار  سدددء,أولهمدد 
 ومدن. السددقي  المخد  ق إلد  الم ل  النظ م لتعقض مص را ويصب  المصقف  النظ م وض  عل  سلب 

 المصدقيي  الم ليد  المؤسسد ت قد ر  مدن يقيد  الكلد  الاقتصد   لعم  سليم  بيئ  تدافق ع م ان المؤك 
 الا تمد ن مدن  شقو  تش ي  ف  يتسب  م  وةد, للم ينين الا تم ني   قللمخ  سليم تقييم اجقاء عل 
 .الحقيق  الاقتص   لح ج ت المصقف  التمدي  استج ب  ع م وب لت ل (وكلفه وفق )

 الإقددقاض مخدد  ق بسددب  ب لمقتقضددين المصددقيي  الدسدديط  الم ليدد  المؤسسدد ت ثقدد  تقدددض.ث نيهمدد 
 ر  فد  الفشد  حد لات  ا ت كلمد  إذ.  يددنهم سد ا ( تقضينالمق) الم ينين الف   مشكله عن الن جم 
 تخصددي  كفدد ء  انخفضدد , اسددتحق قه  مداعيدد  فدد (الفدا دد  مدد  القددقض قيمدد ) المصددقيي  الدد يدن 
 .الإققاض لطدر  واشت ت للمص ر  الم لي  المدار 

 يطدد المح للظددقو  نفسدده  لتكيددف التج ريدد  المصدد ر  سددلد  علدد  ب لغدد    تددأثيقا القيدد ين لهدديين إن
 الظدقو  تحتمهد  مم رسد ت تتبد  انهد  إلد  قد   وةيا. الا تم ني  المخ  ق مؤشقات ومج به  بنش  ه 
 قداعدد  أو لأحكدد م لاتخضدد  المقكليدد  الصدديقف  مثدد  مثلهدد  التج ريدد  الصدديقف  إن حقيقدد  إلدد  اسددتن  ا
 بدصدفه , هإليد تسدع  الديي الغدقض مد  تدت ءم وأ وات أس لي  التي ر إل  ان فع  ةيا وعل . صلب 

 لد يه  المد عد  الشخصدي  الثدقوات علد  المح فظد  وةدد, الغيق بأمدا  تتع م  وسيط  م لي  مؤسس 
 لابد  كد ن المنطلدق ةديا مدن. التشغيلي  النفق ت يفد    ل  وتحقيق المؤسس  ببن  ه  الثق  و يمدم 
 فحسدد  الاقتصدد   وحدد ات إلدد  تق مدده الدديي الا تمدد ن لدددفق  أةميدد  لاتدددل  ان مددن التج ريدد  للصدديقف 

 .غقضه  يلب  اليي أيض    المقغد  الاتج   ف  الف  ض  الم لي  المدار  تد يف لاتج   وإنم ,
 :م يأت  العقاقي  التج ري  الصيقف  ميلت الت  التحد ي  المم رس ت أبق  إن
 .للاقتصاد الممنوح النقدي للائتمان ضيقة قاعدة توفير -1
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                     والسددددددح , الكمبيدددددد لات لصددددددم, والسددددددل  القددددددقوض) شددددددقالمب  النقدددددد ي الا تمدددددد ن رصددددددي  شدددددده 
+  الخد ص والقطد   العد م القطد  ) الاقتصد   إلد  التجد ري  المصدقف  الجهد   من المق م( المكشد  عل 

  فدددد   يندددد ر تقيليدددددن (28,4) إلدددد  2006 فدددد   يندددد ر تقيليدددددن (2,7) مددددن ارتف عدددد (الألددددقى  القط عدددد ت
 الفتددق  لدد  %( 6)سددندي  وبمتدسدد %(  ,11,5) إلدد %(2,8) مددن gdp إلدد  نسددبته وتصدد ع ت.2012
 (.102) الج و  أنظق.ذاته 

 
 

 (102)جدول
 إلى(وأخرر  وخراص عام قطاع) الاقتصاد إلى التجاري المصرفي الجهاز من الممنوح المباشر النقدي الائتمان نسبة

gdp (2006-2012)دينار تريليون . 

 Gdp2 %1/2 1المب شق النق ي الا تم ن  السن 
2006 2,7 96,1 2,8 
2007 3,5 111,5 3,1 
2008 4,6 156,7 2,9 
2009 5,7 130,6 4,4 
2010 11,7 159,3 7,4 
2011 20,3 212,3 9,6 
2012 28,4 246,4 11,5 

 6 - - المتدس 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر

 

 الاقتصدد   إلدد  المقدد م المب شددق النقدد ي الا تمدد ن يظدد , الم ليدد  يدد التنم نظددق وجهدد  ومددن,ذلدد  ومدد 
 (.103) الج و  أنظق.الع لم بل ان بقيه م  المق رن  عن  ج ا منخفض gdp إل  منسدب 
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 ج
 

 (103) جدول
 (.2012و2009) والنامية الصناعية البلدان في gdpإلى المصرفي القطاع من المقدم المحلي الائتمان نسبة

 2012% 2009% البل 
 225,9 229,3 اسب ني 
 154,2 151,5 استقالي 
 206 222,2 ال انم ر 
 145,3 144,1 السدي 
 122,5 133,1 الم ني 
 206,7 225,4 بقيط ني 
 229,9 231,4 المتح   الدلاي ت

 346,1 326,8 ب ن الي 
 167,5 141,6 ايط لي 
 116,7 118,8 بلجيك 
 41,5 33,7 روسي 
 136,4 128,8 فقنس 
 216,2 223,2 ةدلن ا
 114,2 104,6 الأر ن
 76,5 103,5 الأم رات
 73,1 84,6 البحقين
 26,9 20,3 اليمن

 24,6 21,9 السد ان
 47,9 86,8 الكدي 
 82,3 68,2 تدنس
 77,7 75,1 مصق
 35,4 41,3 عم ن
 77,5 76,2 قطق
 176,4 164,4 لبن ن

 37,3 28 الأرجنتين
 110,5 93,1 البقا ي 

 66,1 63,3 السلف  ور
 50,9 48,7 الفلبين

 42,6 37 ان ونيسي 
 71,9 63 تقكي 

 .الع لمي  التنمي  مؤشقات,ال ول  البن :المص ر
 ج

 .المقكلي  للحكدم  المق م الا تم ن ع ا المختلف  القط ع ت إل  المق م الا تم ن المحل  الا تم ن يشم :م حظ 
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 لددم الخدد ص القطدد   إلدد  الممندددح المب شددق النقدد ي الا تمدد ن ان ةدد  ةندد  الدديكق تسددتحق التدد  والنقطدد 
 إلد  2010 فد   يند ر تقيليددن (8,5) مدن رصدي   ارتفد   مدن الدقغم فعلد . التنمي  متطلب ت إل  يستج 

                                    بلغدددددددددددددد  عندددددددددددددد م  راكدددددددددددددد    لدددددددددددددد  gdp إلدددددددددددددد  نسددددددددددددددبته  فدددددددددددددد ن,2012 فدددددددددددددد (14,7)
 (.104) الج و  أنظق.2012ف %(6)عن  واستققت 2011و2010 ف %( 5,4)و%( 5,3)
 

 (104) جدول
 .دينار تريليونgdp(2010-2012.)  إلى منسوبآ الأخرر  والقطاعات الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر النقدي الائتمان

 % gdp   النق ي الا تم ن   السن 
2010 8,5 159,3 5,3 
2011 11,4 212,3 5,4 
2012 14,7 246,4 6 
 .2012-2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر
 و والث بتد  والتددفيق الج ريد ) الألدقى +  الخ صد  المصدقيي  الد ا د  نسدب  بدين حد   تب ين تشخي  تم كيل 

 النسب   بلغ فق .gdp إل  الخ ص القط   إل  المق م المب شق النق ي الا تم ن ونسب (والكف لات الأعتم  ات
 الدسدد    أجهددل  ان  يعندد  مدد  وةددد(.2012-2010) لدد   الث نيدده النسددب  اضددع  (4-3)يعدد    مدد  الأولدد 

 (.105) الج و  أنظق.الأققاض  استع ا ة  تفد    الأ ل رات  تعبئ  عل  ق ر   أب ت العقاقي  المصقيي 
 

 (105) جدول
 الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر النقدي والائتمان جاريالت المصرفي الجهاز لد  الأخرر +الخاصة المصرفية الودائع

 .دينار تريليونgdp(2010-2012.) إلى كنسبة

 Gdp3 %1/3 %2/3    2القى .و   الخ ص القط   إل  النق ي الا تم ن والألقى  1الخ ص  الد ا     السن 
2010 35,9 8,5 159,3 22,5 5,3 
2011 43,8 11,4 212,3 20,6 5,4 
2012 44,7 14,7 246,4 18,1 6 
 .س بق  ج او  ارق م إل  استن  ا النس  استخقج :المص ر

 

 المصددقف  الجهد   مددن المقد م الا تمدد ن ان المدجدد ات ببنددد  الخ صد  البي ندد ت تظهدق, ذلدد  علد  عد و 
 حجمد  أصدغق كد ن والسدل  والققوض والمكشد  للكمبي لات لصم شك  ف  الخ ص النش   إل  التج ري 
 والد ا د  الاجنبيد  بد لمدجد ات والحكدميد  الخ صد  التج ريد  المصد ر  احتفد ظ مدنgdp إلد   نسب وأق 
 (.106) الج و  أنظق.الصن و   ف  والنق  المقكلي  لبن  ل ى
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 (106)جدول
 اجمالي إلى السائلة النقدية وأصولها الخاص القطاع إلى  التجارية المصارف من المقدم المباشر النقدي الائتمان نسبة

 .دينار تريليون(2012-2010) موجوداتها

 اجمددددددددددددددددددددددددد ل  3 2 1 السن 
 4المدجد ات

%1/4 %2/4 %3/4 

2010 8,5 12,7 35,1 329,1 2,6 3,9 10,7 
2011 11,4 11,6 38,3 116,6 9,8 9,9 32,8 
2012 14,7 15,5 41,5 124,8 11,8 12,4 33,3 

 النق ي الا تم ن -1
 الاجنبي  المدجد ات -2
 الصن و   ف  والنق .م.  ل ى الد ا   -3

 .2012-2010,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
 

 

 تحفيدل فد  الحكدميد  المصد ر  مدن  تحد يد  أكثدق  تمديليد  سدلدك  الخ ص  التج ري  المص ر  وأ هقت
 ريدد التج  المصدد ر  مددن الممندددح المب شددق النقدد ي الا تمدد ن نصددي  يتجدد و  لددم إذ.الخ صدد  المبدد  رات
 المصددقف  الجهدد   مددن المقدد م النقدد ي الا تمدد ن مجمددد  مددن%(35) نسددب  الخدد ص النشدد   إلدد  الخ صدد 
 لد   الحكدميد  المصد ر  مدن مقد م%(65)من اكثق مق ب %(.34) وبمتدس , النش   ةيا إل  التج ري 
 (.107) الج و  أنظق%(.66)وبمتدس , 2012 -2010

 

 (107)جدول
                                والحكومية الخاصة المصارف بين الخاص القطاع إلى الممنوح شرالمبا النقدي الائتمان توزيع

 .دينار تريليون(2010-2012)

 المقدد م النقدد ي الا تمدد ن  السن 
 إلددددد  الحكدميددددد .م مدددددن

 1الخ ص القط  

 الخ صد .م مدن المقد م النقد ي الا تمد ن
 2الخ ص القط   إل 

 2/3% 1/3% 3المجمد 

2010 5,6 2,9 8,5 65,9 34,1 
2011 7,6 3,8 11,4 66,7 33,3 
2012 9,6 5,1 14,7 65,3 34,7 

 34 66 - - - المتدس 
 .2012-2010, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. : المص ر
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 .الفائضة المصرفية للسيولة آمن مستودع العراقي المركزي البنك ادوات -2

 فد  تكد ثق الاقتص   إل  الققوض تق يم ف  التدس  ف  التج ري  مصقيي ال الدس    أجهل  حير عن نتج
 فقد . القد ندن  الاحتيد    يتجد و  ب حتيد    احتف  هد  لد   مدن ذلد  عل  ويست  . المصقيي  سيدلته 

 اي,2009 فد   ين ر تقيليدن (12,9) إل  قفل ثم 2006 ف   ين ر تقيليدن (1,6) الف    الاحتي    بل 
 %(706) ي    بنسب 
 عدن للبندد  الف  ض  الأمدا  من الملي  تحقيق إل  النق ي  السلط  ان فع  التضخمي  الضغد  تقاج  بع 

 و ا د  شدك  فد %( 10) بدين مد عده%(15) إلد %(25) مدن الق ندن  الاحتي    نسب  تخةي   قيق
 السدندي  تصد  يالاق التققيدق أنظدق.) 2009 ع م ف  المصق  للا ن ف  نق %(5)و المقكلي  لبن  ا ل ى
 تقيليددن (   1,8)  مدن الف  ضد  الاحتي  د ت قفدلت ان ذلد  عل  وتقت .   32ص2009, المقكلي  للبن 

 لتسدتقق,2010 فد   يند ر تقيليددن (28,4) إل  ثم 2009 ف   ين ر تقيليدن (12,9)  إل  2008  ين رف 
 إلد 2010 فد %(23) مدن سديدلته  نسب  تص ع  ذل  وص ح . 2012 ف    ين ر تقيليدن (24,5) عن 
 .2012 ف %(54)

 الاحتي  دد ت اجمدد ل  إلدد  كنسددب  التج ريدد  البنددد  لدد ى الف  ضدد  الاحتي  دد ت شدده ت, الددقى  ن حيدد  مددن
 .2012 ف %(74) إل  2006 ف %(28,1)من ملحد   ارتف ع  المصقيي 
                                       الد ا دددددددددددددددد  اجمدددددددددددددددد ل  إلدددددددددددددددد  كنسددددددددددددددددب  الف  ضدددددددددددددددد  الاحتي  دددددددددددددددد ت قفددددددددددددددددلت كدددددددددددددددديل 
 الجهدد   لدد ى والحكدميدد (والكفدد لات والأعتمدد  ات والث بتدد  والتدددفيق الج ريدد )الألددقى + الخ صدد  المصددقيي 
 (.108)الج و  أنظق.2012 ف %(32,3) إل  2006 ف %(8,5)من التج ري  المصقف 

 

 (108) جدول
      التجاري المصرفي هازالج لد  والودائع الاحتياطات  اجمالي إلى كنسبة الفائضة المصرفية الاحتياطات

 .دينار تريليون(2006-2012)

 الاحتيددددددددددددد    السن 
 1الق ندن 

 الاحتيددددددددددددد   
 2الف   

 اجمددددددددددددددددددددد ل  3الاحتي   .م
 4الد ا  

%2/3 %2/4 

2006 4,1 1,6 5,7 18,9 28,1 8,5 
2007 12,1 2,8 14,9 29,5 18,8 9,5 
2008 20 1,8 21,8 37,5 8,3 4,8 
2009 9,4 12,9 22,3 46 57,8 28 
2010 7,2 28,4 35,6 55 79,8 51,6 
2011 7,8 24 31,8 65,3 75,5 36,8 
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2012 8,6 24,5 33,1 75,9 74 32,3 
 .متفقق  سندات,السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق . م. :المص ر

 تد يدف تعطيد  الم ليد  الدسد    مع  لده نظدق وجهده مدن يعند  ضخم ف    نق ي احتي    بن ء ان
 الاحتي  د ت ج ند  يصدب  وب لتد ل .المددار  لهدي  الب يل  الفقصه كلفه وارتف   المت ح  الم لي  المدار 
 .التج ري  المصقف  للجه   العمدميه الميلانيه ف  الاستثم ر ج ن  من اةميه اكثق
 رحبددد ,ومتطددددر  وواسدددع  منتظمددد  وم ليددد  نق يددد  سدددد   إلددد  الافتقددد ر  ددد  وفددد , الدضددد  ةددديا إ اء

 بتسددهي ت والمتمثلدد  النق يدد  السددلط  عقضددته  التدد  النق يدد  السي سدد  بددأ وات ريدد التج  المصدد ر 
 بمتطلبدد ت لإيف  هدد  والمدد ل  النقدد ي بشددقيه  المفتدحدد  السددد   عمليدد ت فدد  والدد لد  الق  مدد  الإيدد ا 
 . تب ع  م سنبحثه وةيا.المعت   الم ل  والع    والأم ن الحم ي 

 عدن المدلد   التدسدايه الم ليد  للسي سد  النق يد  الآثد ر مدن فالتخةيد النق ي  السلط  سع  ا  ر ف 
 المحليدد  السدديدل  ثددم ومددن النقدد ي الأسدد س علدد  ايج بدد    وانعك سدده الدد الل  الحكدددم  الأنفدد   تمديدد 

 ةدددي  تنطددددي . 1/3/2005مدددن بددد ءا   الق  مددده الإيددد ا  تسدددهي ت اعتمددد   إلددد  العقاقددد . م.  بددد  ر,
 الاحتيددد    متطلبدد ت عددن التج ريدد  البنددد  لدد ى الف  ضدد  ا الأمددد  تد يددف قبددد  علدد  التسددهي ت
 الليلدد  الاسددتثم ر لغددقض المقكددلي  البندد  لدد ى و ا دد  شددك  فدد (  (Required reserve القدد ندن 
 قبدد  وكديل . سدندي %( 5)إلد  2005 تمدد  فد  ارتفعد %(,4) بنسدب  ف  د   ومن  العقاق  ب ل ين ر
 1/6/2005 فد %(2,5) إلد  وعد   سدندي %(2) ف  د   عقبسد الغدقض ليات الأمقيك  ب ل ولار و ا  

 نظددق)ا. 1/7/2007 مددن اعتبدد را اسددبد  لمدد   ب لاسددتثم ر واسددتب   الليلدد  ب لاسددتثم ر العمدد  الغدد .
 .(31ص,2009, السندي  الاقتص  ي التققيق
 متعد   ان مضدمدن  النق يد  السلط  تبنته اقتص  ي مسدغ من الق  م  الإي ا  تسهي ت ةن س  تنب 

 البندد  بعملدد  الأليددق  ةددي  ومب  لدد  الددنف  صدد  رات عددن المتدلدد  الاجنبيدد  ب لعملدد  الحكدمدد  ايددقا ات
  يد    فد  يصد  الع مد  المدا ند  قند   عبدق المحليد  الحكدميد  المصدقوف ت لتمدي ( ال ين ر) المقكلي 
 الددد الل  وأ المحلددد  التمديددد  وةددديا(. البندددد  احتي  يددد ت+  البنددد  لددد رج العملددد ) النقددد ي الأسددد س

 الطلدد  وفدد    المحليدد  السدديدل  لتكدد ثق ر يسدد  مصدد را يكدددن  الد نيدده ب لعملدد  الع مدده للمصددقوف ت
 للعملدد  الخ رجيدد  التب  ليدده للقيمدد  وتدد ةدرا النقدد ي ل سددتققار ته يدد ا العدد م ن ةدديان ويشددك .الكلدد 
 عدن والمد اف  لأسع را مستدى  لاستققار الض من الحكدم  ذرا  ةد المقكلي  البن  ان وحي . المحلي 
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 النق يدد  الاحتي  دد ت ا ار   قيددق عددن الهدد   ةدديا بلدددغ إلدد  أتجدده فقدد , ول رجيدد   الليدد  العملدد  قيمدد 
 الا تمد ن للدق ف  الانط   نقط  ة  الاحتي   ت ةي  ان كدن , للبند  بنك  بدصفه التج ري  للبند 
 فد  المقكدلي  البند  يطقحهد  التد  الإيد ا  تسهي ت ان, القى  باب ر .النق  عقض ف  التدس  ثم ومن

 قدد  تخةيدف  قيدق عدن المحليد  السديدل  فد    علد  السيطق  ف   ور له  يكدن  المصقيي  السد  
 المعددقوض تندد م  فدد  النقدد ي للسدد س كمكدددن  المصددقيي  الاحتي  دد ت تكدد ثق يم رسدده الدديي التددأثيق
 ل سدتثم ر كد ن. نقد ي  الاقتصد   اسدتققار تعضي  ف  يسهم م  وةد, المحلي  السيدل  وب لت ل  النق ي

 تميدل وان, للبندد  الف  ضد  الاحتي  د ت مدن نصي  ب ل ين ر المقكلى  البن  ل ى الإي ا  تسهي ت ف 
 (.109) الج و  أنظق(.2012-2007) ل   ب لتيبي  التسهي ت لهي  الق  م القصي 

 
 

 (109)جدول
 .دينار تريليون(2012-2007)بفائدة كودائع راقيالع.م.ب لد  لأحتياطياتها التجارية المصارف استثمار

 الاستثم ر رصي  السن 
2007 3,5 
2008 2,7 
2009 2,8 
2010 1,1 
2011 2,5 
2012 3,1 
 .متفقق  سندات, السندي  الاقتص  ي التققيق, العقاق .م. :المص ر

 

 البندد  سدعق:ةمد  عد ملينب المقكددلي  البند  لد ى مد ل  ك سدتثم ر التج ريدد  المصد ر  ايد اع ت قيمد  تدأثقت
 سدعق حدلده يد ور الديي الأسد س المقكدلي  البند  ف  د   سدعق يعد . القد ندن  الاحتيد    نسدب  ف  والتغيق
 سدعق ألدي فعند م .البند  سدعق مدن أقد  بنقطتدين الأليدق ةديا يتحد  .الإيد اع ت ةدي  عل  الم فد  الف    
 2008 الثد ن  تشدقين فد %(15) إلد  2008 شب   من اعتب را%(20) من مقات ارب (4) ب لهبد  البن 

 عدن وندتج. نقد   بخمس المقكلي  البن  ل ى المص ر  اي اع ت عل  الف     أسع ر ف  انخف ض أعقبه,
 إلدد  2007 فدد   يندد ر تقيليدددن (3,5) مددن ب لدد ين ر التج ريدد  المصدد ر  اسددتثم رات مبدد ل  فدد  تقاجدد  ذلدد 
 . 2008 ف   ين ر تقيليدن (2,8)

 الاحتي  دد ت  يد    علدد  2009 ر إذا فد  الد ا دد  علد  القدد ندن  الاحتيد    ب نسدد تخةدي  انعكددس كمد 
 فدد   يندد ر تقيليدددن (12,9) إلدد  2008 فدد   يندد ر تقيليدددن (1,8) مددن التج ريدد  البنددد  لدد ى الف  ضدد 
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 لهدديا النق يدد  السددلط  لدد ى كد ا دد  للمصدد ر   الم ليدد  الاسددتثم رات اسددتج ب   ان  ن حدد  وةندد .2009
 تقيليددن (2,7) مدن المسدتثمق  المبد ل  رصدي  ارتفد  فقد . محد و   ك ند  الاحتي  د ت فد  ب الايجد  التغيق
 اجددقاء إلدد  المقكددلي  البندد  لجدددء ذلدد  وتعليدد . 2009 فدد   يندد ر تقيليدددن (2,8) إلدد  2008 فدد   يندد ر

 علد  الف  د   سدعق علد  ثدم ومدن,2009 ف %(7) إل %( 15) من البن  سعق عل  تخةيض ت ارب (4)
 %(.  5)إل  المقكلي  البن  ل ى لمستثمق ا الد ا  
 فد   يند ر تقيليددن (12,9)مدن التج ريد  المصد ر  ل ى الف    الاحتي    رصي  ارتف   من القغم وعل 
 التقاجد  إلد  المقكدلي  البند  لد ى المسدتثمق  الد ا د  رصدي  عد  , 2010 فد  تقيليدن (24,8) إل  2009

 بتخةدي  المقكلي  البن  قي م أثق 2010 ف   ين ر ليدن تقي(1,1) إل  2009 ف   ين ر تقيليدن (2,8)من
 علدد  الف  دد   سددعق تخةددي  أعقبدده.1/4/2010 مددن اعتبدد را%(6) إلدد %(7)مددن البندد  سددعق فدد  ج يدد 
 إلدد  البنددد  ةددي   فدد  ممدد %(.4) إلدد %(5)مددن المقكددلي  البندد  لدد ى المسددتثمق  التج ريدد  البنددد  و ا دد 

 .الخلين  حدالات ف  بكث ف  الاستثم ر
 عندد  اسددبد  لمدد   ب لدد ين ر الاسددتثم ر قندد   علدد  الف  دد   سددعق بقدد ء مددن الددقغم علدد  اندده للنظددق ملفدد وال
 ايددد اع ت شددده ت فقددد  سدددندي %(6) عنددد  البنددد  سدددعق بقددد ء نتيجددد  2012و2011 عددد م  لددد  %(4)

 إلدد  ثددم(2,5) إلدد  2010 فدد   يندد ر تقيليدددن (1,1)مددن ارتف عدد  المقكددلي  البندد  لدد ى العقاقيدد  المصدد ر 
 لد ى المصدقيي  الاسدتثم رات فد  الطفدق  ةدي .التدال  عل  2012و2011 ع م  ف   ين ر تقيليدن (3,1)

 2011 فد   يند ر تقيليددن (24) بلغد  ضدخم  نق يد  ب حتي  يد ت احتف  هد  اسدتمقار تعد  المقكلي  البن 
 انده علد  يؤشدق وةديا.الخليند  حددالات ف  استثم راته  بتقاج  مققون  2012 ف   ين ر تقيليدن (24,5)و

 قد رته  بد  الم ليد  فدا ضده  تد يدف مدن العقاقي  التج ري  المص ر  عنه تبح  اليي الم ل  الع    ليس
 .الآمن الاستثم ر عل 

                             المددددددددددد ل  بشدددددددددددقيه  المفتدحددددددددددد  السدددددددددددد   عمليددددددددددد ت تمثددددددددددد  التحدددددددددددد   المنظددددددددددددر ومدددددددددددن
 المددار  لاسدتثم ر م ليد  ومجليده آمنده قنددات( لاجنبيد ا العمد ت شدقاء) والنقد ي( الخلين  حدالات شقاء)

 القطد   لد ى اللا د   السديدل  اسدتيع   فد  مب شق  غيق نق ي  ووسيل , جه  من التج ري  للبند  الم لي 
 . المصقف 

 ارتف عد  سدجل  فأنهد (2012-2007) لد   تيبديب  شده ت الخلين  حدالات ف  الاستثم ر قيم  ان وم 
 ( .110)الج و  أنظق. 2012 ف   ين ر تقيليدن (4,1) إل  2007 ف   ين ر تقيليدن (3,4)من
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 (110)جدول
 دينار تريليون( //2012-2007)الخزينة حوالات في العراقية التجارية البنوك استثمار رصيد

 الاستثم ر قيم   السن 
2007 3,4 
2008 2,8 
2009 1 
2010 5,6 
2011 4,4 
2012 4,1 
 .متفقق  سندات, السندي  الاقتص  ي التققيق, قاق الع.م. :المص ر

 أنظددق.الد ا دد  فدد  مثيلتهدد  مددن أكبددق الحدددالات فدد  الحكدميدد  التج ريدد  البنددد  اسددتثم رات قيمدد  وك ندد   
 (.112-111)الج ولين

 

 (111)جدول
 (2012-2007) للفترة المركزي البنك لد  الودائع في والحكومية الخاصة التجارية المصارف استثمارات قيمة

 المجمد  الخ ص  المص ر   الحكدمي  المص ر  السن 
2007 2,658,000 834,296 3,492,296 
2008 1,501,900 1,248,985 2,750,885 
2009 1,843,000 959,550 2,802,550 
2010 308,250 757,350 1,065,600 
2011 1,890,500 579,350 2,469,850 
2012 1,667,520 1,447,150 3,114,670 
 .متفقق  سندات,السندي  الاقتص  ي التققيق, العقاق . م. :المص ر

 

 أنظدق ذاتهد  الفتدق  لد   الحددالات مدن أكبدق الد ا د  فد  الخ صد  المصد ر  استثم رات قيم  ك ن  بينم 
 ( .112)الج و 

 (112)جدول
 .دينار مليون( 2012-2007)الخزينه حوالات في والحكومية الخاصة التجارية المصارف استثمارات قيمة

 المجمد  الخ ص  المص ر  الحكدمي  المص ر  السن 
2007 3,069,470 325,010 3,394,480 
2008 2,148,920 666,910 2,815,830 
2009 874,390 94,140 968,530 
2010 4,981,877 657,480 5,639,357 
2011 3,703,670 643,190 4,346,860 
2012 3,326,460 556,580 3,883,040 
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 .متفقق  سندات, السندي  الاقتص  ي التققيق,العقاق .م. :المص ر
 ل سدتج ب  سدقيع   ف عيد  لطدد  تددفيق إلد   ا مد  تسدع  الأةليد  المصد ر  ب ن ذل  يفسق ان ويمكن.

 ل صد ,الخد ص المصدقف  ب لعمد  الثقد  وت عيم  الكل  الاقتص   سي س ت راسم  من مف جئ سلد  لأي
 الم ليدد  السددلط  تدجهدد ت الحكدميدد  المصدد ر  تلبدد  بينمدد .المقكددلي  البندد  ورق بدد  قا لأشدد تخضدد  وإنهدد 
 . الم لي  بد ار  وم لي  ا اري    تقتب  كدنه 
 شدقاء سدد   ف  التع م  ف  رغبته   ي    إل  التج ري  البند  ل ى الف  ض  الاحتي   ت وفق   فع  كيل 
 بدين الثقد  ضدا  شديد  ح لد  تمليهد  الت  الا تم ني  سد  ال مخ  ق تلاي  تح شي  الأمقيك  ال ولار وبي 

 الاقتصددد  ي  الأوضددد   ا اء المتشددد  م  والتدقعدد ت ال يقدددين وانتشددد ر المصددقيي  السدددد   فددد  المتعدد ملين
 القسدم  السدعق بدين المقتفد  الهد م  بفض  الم لي  المك س  وأعل  أسق  ولتحقيق والأمني  والسي سي 

 المصدقف  الجه   ل ى الاجنبي  المدجد ات رصي  ارتف  فق . الحق  السد   ف  بيعه وسعق ال ولار لشقاء
 (.113) الج و  أنظق.2012 ف   ين ر تقيليدن (15,5) إل  2007 ف   ين ر تقيليدن (9,2)من التج ري 

 (113)جدول
 .دينار تريليون(2012-2007)التجاري المصرفي الجهاز لد  الاجنبية الموجودات قيمة رصيد

 الاجنبي  المدجد ات يم ق  السن 
2007 9,2 
2008 9,4 
2009 16 
2010 12,7 
2011 11,6 
2012 15,5 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر
                  النق يدددددد   السي سدددددد  ا وات فدددددد  التج ريدددددد   للبنددددددد  الاسددددددتثم رات قيمدددددد  سددددددجل ,العمدددددددم وعلدددددد 

 فد   ين ر تقيليدن (16,1)من ارتف ع ( الاجنبي  المدجد ات+الخلين  حدالات+المقكلي  ن الب ل ى الد ا  )
 (.114) الج و  أنظق.2012 ف   ين ر تقيليدن (225) إل  2007
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 (114)جدول
 .دينار تريليون( 2012-2007)النقدية السياسة ادوات في التجارية البنوك استثمارات اجمالي قيمة

 أجنبي .م+ن الخلي.ح+الد ا    السن 
2007 16,1 
2008 15 
2009 19,8 
2010 19,4 
2011 18,4 
2012 22,5 

 .س بق  ج او  ارق م من المجمد  اشتق:المص ر
 الخ صدد  المصدقيي  الد ا دد  مدن مقتفعد  نسددب  الاسدتثم رات ةدي  رصددي  سدج  ان التدجده ةدديا عدن وندتج

                      الفتدددددددددق  لددددددددد  %(74,8)سدددددددددندي  وبمتدسددددددددد %(126,8)و%(42) مددددددددد بين تقاوحددددددددد  والألدددددددددقى 
 (. 115) الج و  أنظق(.2007-2012)

 (115)جدول
 والأخرر  الخاصة المصرفية الودائع إلى النقدية  السياسة ادوات في التجارية البنوك استثمارات اجمالي قيمة نسبة

 .ناردي تريليون(2012-2007) خرلال(الكفالات+ الأعتمادات+والثابتة التوفير+الجارية)

 1/2%     2 والألقى  الخ ص  الد ا   اجم ل  للبند  الاستثم ر اجم ل  السن 
2007 16,1 12,7 126,8 
2008 15 16,4 91,5 
2009 19,8 23,5 84,3 
2010 19,4 35,9 54 
2011 18,4 43,8 42 
2012 22,5 44,7 50,3 

 74,8 - - المتدس 
 .س بق  ج او  ارق م إل  استن  ا النس  استخقج : المص ر

 
 

 مد بين والألدقى  الخ ص  المصقيي  الد ا   إل  الخ ص القط   عل  ال يدن  نسب  تقاوح  حين ف   
 بمددددقتين أقدددد  أي(.2012-2007)الفتددددق  ذات لدددد  %(30) سددددندي  وبمتدسدددد %(46,5-22,1%)

 أنظدق.والألدقى  الخ صد  الد ا د  إلد  النق يد  السي سد   واتأ فد  البند  استثم رات نسب  من ونص 
 (.116)الج و 
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 (116)جدول
 .دينار تريليون(2012-2007)الخاصة المصرفية الودائع إلى الخاص القطاع على التجارية المصارف ديون نسبة

 1/2%    2 والألقى  الخ ص   الد ا   1الخ ص القط   عل  ال يدن   السن 
2007 3,4 12,7 26,8 
2008 4,6 16,4 28 
2009 5,2 23,5 22,1 
2010 9,4 35,9 26,2 
2011 13 43,8 29,7 
2012 20,8 44,7 46,5 

 30 - - المتدس 
 .س بق  ج او  ارق م إل  استن  ا النس  احتسب :المص ر

 

 الخلينددد  حددددالات+ المقكدددلي  البنددد  لددد ى الد ا ددد ) فددد  البندددد  اسدددتثم رات قيمددد  ان أيضددد    يلحددد  كمددد 
 ونصد  مق  يع    بم  الخ ص القط   إل  المب شق  يالنق الا تم ن قيم  تج و ت(الاجنبي  المدجد ات+

 والقط   الع م القط   بين النق ي ل  تم ن تصنيف فيه  يتدافق الت  الفتق  وة (, 2012-2010) ل  
 (.117) الج و  أنظق.الخ ص

 

 (117)جدول
-2010)الخاص القطاع إلى منوحالم المباشر النقدي الائتمان وقيمة النقدية السياسة ادوات في البنوك استثمارات قيمة

 .دينار تريليون(2012

 النق ي الا تم ن قيم  الاستثم رات قيم  السن 
2010 19,4 8,5 
2011 18,4 11,4 
2012 22,5 14,7 
 .س بق  ج او  أنظق,الاستثم رات قيم  -1:المص ر

 (.2012-2010)السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. ,الا تم ن قيم  -2
 

 النق يدد  للسي سدد  المب شددق  غيددق الأ وات علدد  الاعتمدد   ان ةدد :ةددد الآن نفسدده يطددقح الدديي ؤا والسدد
 قدد  تكدددن  أن يمكددن( والنقدد ي المدد ل  بدديراعيه  المفتدحدد  السددد   وعمليدد ت الق  مدد  الإيدد ا  تسددهي ت)

 يدد الم ل الدسدد    تقييدد  صددد  التج ريدد  للبنددد  الم ليدد  المدددار  تخصددي  إعدد    علدد  بف عليدد  عملدد 
 ؟.مخ  ق من يكتنفه  م  بسب  الأققاض  بج نبه 

 

 : ث ث  بأمدر نقق ان ينبغ  التس ؤ  ةيا عل  نجي  لك 
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 الاقتصدد   بدضدد  المتعلقدد  تلدد  سددداء ب لمخدد  ق ملبدد  المصددقيي  الدسدد    أجهددل  عمدد  نطدد   ان,الأول
 قديد  ةدداجس لد يه  البندد  فد ن لهيا. والأمن  السي س  الأستققار بع م المتصل  أو المستقق غيق الكل 

 إتجد   إيد ء علد  تعكد   تجعلهد  التد  ةد  ا  رةد  فد  تعمد  التد  المفقوضد  البيئد  ةي . الا تم ن لمخ  ق
 معد ييق اعتمد   اعتد  ت العقاقيد  التج ريد  البندد  ان,الثااني . الم ل  ع     تتج و  اةميه الاستثم ر وندعي 
 تددافق عد م,الثالث.  الصديقيي  ومم رس ته  سي س ته  ف  أس س     نالا تم من  ف  والتحف  والضم ن السيدل 
 تددافق ان. ثد ندي  ك حتيد    تسدتخ مه  ان يمكن الت  والأندا  ب لكمي ت الأج  قصيق  س  له م لي  مدجد ات
 ويحد , التج ري  المصقف  للعم  مشكله يخلق ضيق  نق ي  سد   ف  ع لي  وسيدل  ضخمه نق ي  احتي  ي ت

 الصدديقف  محددي  بقدد ء ان كمدد . الاقتصدد   فدد  والا تمدد ن  النقدد ي الدضدد  علدد  المقكددلي  البندد  تددأثيق قددد  مددن
 منضددب  غيددق سددلدك  التج ريدد  المصدد ر  اعتمدد   إلدد  يقددد  وأمنيدد  وسي سددي  اقتصدد  ي  آمندده غيددق التج ريدد 
 م  مدد  من فددي  النق يدد السي سدد  ا وات وفددقت الإ دد ر ةدديا وفدد .نق يدد  احتي  يدد ت  مددن بدده مدد تحتف  لمقدد  يق
 التج ريد  المصد ر  اتخدإذ ان ةد  ألدقى  حقيقد  تلد  لدم الحقيق  ةي .  الف  ض  المصقيي  السيدل  لتصقيف
 التخلد  إلد  تدؤ  لدم, المخد  ق ل ليده نقد  لدم ان, المخ  ق ضئيل  ونق ي  م لي  أصد  ف   الاستثم ر منح 
  يددن  اسدتمقت, ن حيد  مدن. شد ة  مدن أكثدق ذلد  فد  ولن .العقاق  المقكلي  البن  قندات ل رج الاستثم ر عن

  يند ر تقيليددن (3,4)مدن تيبدي   ون  ب لارتفد    الألدقى  والقط عد ت الخد ص القطد   عل  التج ري  المص ر 
 و ا د  فد  الاسدتثم ر ا  ا  حين ف .تققيب %(512)  ي    وبنسب ,2012 ف  تقيليدن (20,8) إل 2007 ع م

 2012 فددد   يندد ر تقيليدددن (7) إلدد  2007 فددد   يندد ر تقيليدددن (6,9)مددن الخلينددد  وحدددالات المقكددلي  البندد 
  الخددد ص القطددد   علددد  للددد يدن  السدددندي  التغيدددق نسدددب  متدسددد  بلددد  وبينمددد .فقددد %(1,5)  يددد    وبنسدددب ,

-2008) لدد  %(6) والحدددالات الد ا دد  فدد  ل سددتثم ر مثيلدده يتجدد و  لددم%(,45,5)  الألددقى  والقط عدد ت
 (.118) الج و  أنظق(.2012

 (118)جدول
 وحوالات الودائع في والاستثمار  الأخرر  والقطاعات  الخاص القطاع على التجارية المصارف لديون التغير نسبة

 (.2012-2007)الخزينة
 التغيق نسب % والحدالات الد ا   ف  الاستثم ر التغيق نسب % وألقى  الخ ص القط   عل  ال يدن  السن 

2007 3,4 - 6,9 - 
2008 4,6 35,3 5,6 -18,8 
2009 5,2 13 3,8 -32,1 
2010 9,4 80,8 6,7 76,3 
2011 13 38,3 6,8 1,5 
2012 20,8 60 7 2,9 
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 6 - 45,5 - المتدس 
 .س بق  ج او  من مستق   ارق م:المص ر

 

 تقيليدددن (15,5)إلدد  2007 فدد    يندد ر تقيليدددن (9,2) مددن قيمتهدد  ارتفعدد  فقدد  الاجنبيدد  المدجددد ات أمدد 
-2008) لد  %( 15,3) السندي  التغيق نسب  متدس  وبل %(.68,5)  ي    وبنسب ,2012 ف   ين ر

 (.119)الج و  أنظق. النق ي ل  تم ن ب لنسب  يم ثله  عم  تق  النس  وةي (. 2012
 

 (119)جدول
 (2012-2008)التجارية المصارف لد  الاجنبية للموجودات السنوي التغير نسبة

 التغيق نسب % السن 
2008 2,2 
2009 70,2 
2010 -20,6 
2011 -8,7 
2012 33,6 

 15,3 المتدس 
 .س بق  ج او  من النس  استخقج : المص ر  

 

 القط عدد ت+ الخدد ص القطدد   علدد  التج ريدد  المصدد ر   يدددن  نسددب  متدسدد  بلدد , ث نيدد ن حيدد  مددن
 لاتاوجدد  المقكدلي  البند  لد ى الد ا د  فد  ل ستثم ر%(3,2) مق ب %(,5,9) المدجد ات إل  الألقى 
 (.120)الج و  أنظق(.2012-2007) للفتق   الاجنبي  للصد %(6,3)و,  الخلين 

 

 (120)جدول
 المصرفي الجهاز موجودات لى ا النقدية السياسة ادوات في والاستثمار اخرر  قطاعات+ الخاص القطاع على الديون نسبة

 (.2012-2007)التجاري

 القطدددددد   علدددددد   يدددددددن  السن 
  1 الخ ص

 الد ا دد  فدد  الاسددتثم ر
 2والحدالات

 المدجددد ات
 3الاجنبي 

 3/4% 2/4% 1/4%  4المدجد ات

2007 3,4 6,9 9,2 267 1,3 2,6 3,1 
2008 4,6 5,6 9,4 290,7 1,6 1,9 3,2 
2009 5,2 3,8 16 309,5 1,7 1,2 5,2 
2010 9,4 6,7 12,7 329,1 2,9 2 3,9 
2011 13 6,8 11,6 116,5 11,2 5,8 10 
2012 20,8 7 15,5 124,8 16,7 5,6 12,4 

 6,3 3,2 5,9 - - - - المتدس 
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 .س بق  ج او  من مستق   رق مأ: المص ر
 الخ صد  المصدقيي  الد ا د  إلد  الألدقى  القط عد ت+   الخد ص القطد   علد  الد يدن  نسدب  تفدق  كيل 
 معظدم لد   الخ صد  الد ا د  لد إ الخلين  وحدالات المقكلي  البن  ل ى الد ا   ف  الاستثم ر نسب  عل 

 النسددددب  متدسدددد  مددددن علدددد أ%( 30) الأولدددد  النسددددب  متدسدددد  وكدددد ن.2012-2007) الفتددددق  سددددندات
 (.121) الج و  أنظق.تققيب %(26)الث نيه

 (121)جدول
 الودائع إلى منسوبه الخزينة وحوالات الودائع في والاستثمار  الأخرر  القطاعات+ الخاص القطاع على الديون قيمة

 (.2012-2007)الخاصة المصرفية
 الد ا  /والحدالات الد ا   ف  الاستثم ر%  السن 

 الخ ص  المصقيي 
 المصقيي  الد ا  / الخ ص القط   عل  ال يدن %

 الخ ص 
2007 54,3 26,8 
2008 33,5 28 
2009 16,2 22,1 
2010 18,7 26,2 
2011 15,5 29,7 
2012 15,7 46,5 
 29,9 25,7 المتدس 

 .س بق  ج او  ارق م إل  استن  ا النس  استخقج :لمص را
 وحتدد  2006 مندي منقطدد  غيدق تصدد ع ا ككد  الاقتصد   إلدد  المقد م المب شددق النقد ي الا تمدد ن شده  كمد 

 وبنسددددددب , يندددددد ر تقيليدددددددن (28,4) إلدددددد   يندددددد ر تقيليدددددددن (2,7) مددددددن ل لهدددددد   ارتفدددددد  إذ. 2012
                           الفتدددددددددق  لدددددددد   تققيبدددددددد %( 51)  السددددددددندي التغيددددددددق نسددددددددب  متدسدددددددد  وبلدددددددد %(.952)ارتفدددددددد  

 (.122)الج و  أنظق(.2007-2012)
 (122)جدول

 (2012-2007)المباشر النقدي للائتمان السنوية التغير نسبة

 التغيق نسب %  السن 
2007 29,6 
2008 31,4 
2009 23,9 
2010 105,3 
2011 73,5 
2012 39,9 

 50,6 المتدس 
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 .س بق ج و  ارق م من النس  استخقج :المص ر
( احصد  ي ت مدن يتددافق مد  حسد ) ارتفد  فقد  الخد ص النشد   إلد  الممنددح المب شدق النقد ي الا تمد ن أم 
 %(.73)  ي    وبنسب , 2012 ف   ين ر تقيليدن (14,7)إل  2010 ف   ين ر تقيليدن (8,5)من
 الجهد   لد ى الف  ضد  السيدل  من نصيب  ليأ لنق ي ا السي س  واتأ  ف  الاستثم ر ان يتض  م تق م ك  من

 ان,الدقى  بابد ر .الاقتصد   إلد  الا تمد ن نفدإذ تقاجد  حتد  أو الغد ء فد  يتسدب  لدم ولكنده, التجد ري  المصقف 
 إلد  التج ريد  المصد ر  لجدء بسب  والطدي  القصيق الم ى عل  ت ةدرا يظهق لم المصقف  النق ي الإققاض
 أجنبيد  مدجد ات شقاء أو النق ي  السلط  ل ى م لي  مدجد ات ف  الف  ض  الم لي   مدار ة من جلء تد يف

 البند  يعقضده  التد  المن فدي فد  والنقد ي المد ل  الاسدتثم ر حد  إ  د ةق  وجدد  إلد  يشديق مد  ةن لد  فليس.
 الدسد    أجهدل  ان القدد  مدن يمند  لا ةديا, ذاتده الدقد  فد  ولكدن.المصدقف  الأققاضد  العم  مح  المقكلي 

 ليسد  لأسدب   التمديد  فد  المت حد  الم ليد  لمدار ةد  كثيدف استغ   ف  الانللا  تخش   العقاقي  المصقيي 
 مدن نقطه قق أ عن الاقتص   وابتع  , والق ندني  الأل قي  القيم منظدم  بت ةدر ولصيق  مست يم  ب    ر  

 نقدد  لددم ان المتصدد   السي سدد  والنظدد م الإنت جيدد و  الم ليدد  للمدددار  الأمثدد  والتخصددي  الاقتصدد  ي التنظدديم
 المصدقف  العمد   وعلد  عمدمد  الند س نفدس عل  ج ا س ء وق  له ذل  وك .أمني    المستقق وغيق المتهقئ 
 تتع مدد  التدد  العقاقيدد  الم ليدد  المؤسسدد ت لأن. الاقتصدد   وحدد ات إلدد  الإقددقاض تقييدد   قيددق عددن  التدسددع 
 لاتحقددق ر يئدد  مدجدد ات يخلددق المحسدد  غيددق الإقدقاض فدد  التمد  ي بددأن  مشدقو  قلددق لد يه  الغيددق بدأمدا 
 .والمقتقض المققض: الم لي  الدس     قا أ مصلحت  بين التدافق

 

 محـدود  وتأثير ضعيف مسار على يحافظ النقدي المضاعف آلية عبر الائتمان خلق:عشر ستة

 .النقد عرض على

 ب لاسدتثم رات والقيد م الا تمد ن عمليد ت لد   مدن الد ا د  فد  المضد عف التدسد  عل   ق ر  التج ري  للبند 
 مقد ار نفدأ, الد ا د  مدن القد ندن  النقد ي الاحتي    متطلب ت من معينه نسب     فف .الأج  قصيق  الم لي 
 الد ا د  مقد ار فد  تكد ثق إل  يقد  نأ يمكن الق ندن  الاحتي    عل  الف  ض  النق ي  الاحتي   ت من معط 
  قدد ر  ان( . المصددقيي              النقددد  أو الد ا دد  بنقددد ) أيضدد    تعددق  التدد ( المشددتق) الج يدد   يدد الج ر 
 مددن أكبددق مقدد ار للددق وب لتدد ل  الفدد    الاحتيدد    مددن أكبددق الا تمدد ن مددن حجددم مددن  علدد  التج ريدد  البنددد 
 Credit) قف المصددد الا تمددد ن مضددد عف تسدددمي  عليهددد  يطلدددق المصدددقيي  النقدددد  أو الج يددد   الد ا ددد 

Multiplier)النقد ي المضد عف أو (Money Multiplier.)يم رسده الديي التدأثيق نأ القدد  يمكدن وةكديا 
 تدليد  علد  وب لتد ل  والاسدتثم رات القدقوض مقد ار علد  المصدقف  الجهد   لد ى المتجم  الف    الاحتي   
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 مدن مقد ار علد أ يؤشدق الأليدق وةديا. المصدقف  الا تمد ن بمضد عف يعق  م  ةد الج ي   للد ا   مض عف
 .الاقتص   ف  المصقف  الجه   يدفقة  ان يمكن الت  الد ا   من ثم ومن, الققوض

 الأورا  وشددقاء القددقوض تقدد يم  قيددق عددن الجهدد   ةدديا قبدد  مددن المخلدقدد  الج يدد   الج ريدد  الد ا دد  ان
 كدسديل  العد م القبدد  حيد  مدن(العملد ) المقكليد  النقدد  تم ثد  النق يد  السدد   ف  الأج  قصيق  الم لي 
 العملدد  مدد  ب لاشددتقا  وإنهدد (,الطلدد  تحدد ) أو ج ريدد  و ا دد  شددك  تتخددي ولكنهدد . الدد يدن  وتسدددي   فدد 

 ةديا وعلد .الضديق بمفهدمه النق  عقض يؤلف ن البند  ل رج ول والمت ا المقكلي  البن  قب  من المص ر 
 الا تمد ن حجم عل  يؤثق الأم  قصيق الم ل  ستثم روالا الأققاض  التمدي  ف  التج ري  البند  نش   ف ن

 الإقدددقاض عمليدد ت اثمددقت فكلمدد .النقدد  عددقض وعلددد  المخلدقدده الج ريدد  الد ا دد  مقدد ار علدد  وب لتدد ل 
 فددد (النقددد  عدددقض)الددد ف  وسددد     يددد    إلددد  ذلددد  قددد  , الد ا ددد  مضددد عفه أو تكددد ثق إلددد  المصدددقف 
 .صحي  والعكس.الاقتص  

 تدفقةد  أن يمكدن الت  الد ا   ثم ومن الققوض من مق ار قص أ عن يخبقن  يالي النق ي المض عف ان
 عددن للكشدد  المسددتخ م  المهمدد  المؤشددقات حدد أ وةدد. النقدد  لعددقض محدد  ا عدد م  يعدد  التج ريدد  البندد 
 بتشدغي  تسدم  ج يد   شدقا ي  قدد  للدق  قيدق عدن التمدي  ف  ق بليته  يأ, للمص ر  الا تم ني  الق ر 
 مد  لد   من الاقتص  ي للنمد عدن  المصقيي  الم لي  المؤسس ت تق م وةكيا. المت ح  نت جي الا  المدار 
 .النمد ةيا تح  الت  الاقتص  ي  والدح ات  القط ع ت إل  وت فقه  نق ي  امدا  من تخلقه

 High  الع ليد القدد  ذات بد لنقد )يعق  م  أو النق ي ب لأس س أيض    يتأثق عقض ف  النه    التغيق نإ

powered money)البند  لد ى البندد  احتي  يد ت  ا  ا البند  ل رج ول االمت  العمل  من يتأل  اليي 
 المضد عف لأن. المصدقف  الا تم ن تك ثق  قيق عن النق  عقض عل  البند  احتي  ي ت وتؤثق.المقكلي 
 إلد , المقكدلي  البند  يلانيد م مدن النق يد  المطلدبد ت ب عتبد ر , النقد ي الأس س ف  التغيقات ينق  النق ي
 .النق  عقض ف  تغيقات
 الأسدد س فدد   يدد    ان إلدد  شدد ر إ فدد  الع ليدد  القددد  ذات النقددد  مصددطل  النقدد ي الأسدد س علدد  يطلددق
  يند ر مليددن  مدن أكبدق  يد    المصدقف  الا تمد ن مضد عف آليد  عبدق تخلق  ين ر مليدن  بمق ار النق ي

 أو النقد ي الأسد س مدن جدلءا   بدصدفه  المقكدلي  البند  لد ى لبندد ل النق ي  ف لاحتي   ت.النق  عقض ف 
 فد  الد ا د  مدن مضد عف    مقد ارا   تدلد  للنقدد  الع ليد  القدد  من اي(Monetary base) النق ي  الق ع  
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 ةدد وةديا. الد ا د  إلد  العملد  مدن معطد   ونسدب  الد ا د  عل  الق ندن  الاحتي    من معين  نسب    
 .الع لي  ب لقد  النق ي الأس س تسمي  يعل  اليي
 : الت لي ب لمع  ل  تصديقة  يمكن النق  وعقض النق ي والأس س النق ي المض عف بين الع ق  ان

M=mm . MB (..................................1) 
 :ان حي 

M =النق  عقض 
mm =النق ي المض عف 
MB =النق ي الأس س 
 :ل ين  يكدن  وأيض   

mm=MlMB.....(..................................2) 
 فد  التغيدق مقد ار تق يق إل  تقش ن   تحليلي ا ا  ةد النق ي المض عف ان إل  تشيق الأول  المع  ل  ان

 معقفدده النقدد ي المضدد عف بدسدد    ويمكددن. النقدد ي الأسدد س مددن معطدد  لمقدد ار ب لنسددب  النقدد  لددلين
 النقد ي المض عف قيم  ك ن  فإذا.النق  عقض إل  حد يت اليي النق ي الأس س من المض عف المق ار
 مليددن  مدن أكبدق تغيدق إلد  يقدد  النقد ي الأس س ف   ين ر مليدن (1) بمق ار تغيقا ف ن, الداح  من أكبق
 .النق  عقض ف   ين ر

 والأسدد س النقدد  عددقض بددين( (Ratio النسددب  ةددد النقدد ي المضدد عف إن إلدد  تشدديق الث نيدد  المع  لدد 
 الأسد س فد  تغيدق إلد  ب لنسدب  النقد  عدقض ف  التغيق يقب  نهأ يأ. الع لي  القد  ذات لنقد أوا, النق ي
 .النق ي
 الاحتي  د ت حجدم علد  تدأثيق  لد   مدن النقد  عقض ثم النق ي ب لأس س التحكم المقكلي  البن  يستطي 
 .الد ا   عل  المفقوض الق ندن  الاحتي    نسب  تغيق  قيق عن للبند  النق ي 

 عدقض وتدسد  تخلقهد  التد  الد ا   ومض عفه الا تم ن من  عل  البند  ق بليه تتح  , القى  ن حي  نم
 القددد ندن  الاحتيددد    علددد  الف  ضددد  النق يددد  والاحتي  ددد ت, القددد ندن  النقددد ي الاحتيددد    بنسدددب  النقددد 

 .الد ا   إل  كنسب  ب لعمل  الاحتف ظ حد  والصيقيي  النق ي  الجمهدر وع  ات,
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 النقد ي المضد عف حجم ل   من النق  عقض عل  مض عف تأثيق له يكدن  النق ي الأس س ان  وحي
 المدؤثق  الق يسد  العدامد  علد  يعتمد  النقد  عدقض عل  النق ي للس س المض عف النه    التأثيق نفإ,

 :المصقف  الا تم ن مض عف ف 
 .الد ا   عل  الق ندن  النق ي الاحتي    نسب  -
 .الد ا   إل   العمل نسب  -
 .الد ا   إل  الف  ض  الاحتي   ت نسب  -

 كد  عدن بده الاحتفد ظ علد  مقغم  البند  تكدن  الت  الق ندن  الاحتي    مق ار إل  الأول  النسب  تشيق
 التد  الد ا د  مدن كميد  تمثد  القد ندن  الاحتيد    متطلبد ت مدن النسدب  وةدي . لد يه  الد ا د  مدن  يند ر

 أو مجمدد   م ليدد  مدددار  فهدد . الأجدد  قصدديق  الم ليدد  ب لاسددتثم رات والقيدد م الا تمدد ن لمددن  محدد  لاتكدددن 
 لهديا .النقد  عدقض وكميد  المصدقيي  النقدد  للدق تنظديم مدن النق ي  السلط  تمكين منه  الغقض ع  ل 
 لد ى  المتددفق  السديدل  مقد ار أو الف  ضد  النق ي  الاحتي   ت تق  الق ندن  الاحتي    نسب  تل ا  عن م 
 بشدك  ج يد   ج ريد  و ا د  للدق علد  ق رتده تدنكم  وب لتد ل  الا تمد ن مدن  لأغقاض المصقف  الجه  

 .صحي  والعكس. التقل  إل  النق  وعقض النق ي المض عف يتجه ليل  ونتيج . مض عف
 الجمهددر بمدجبهد  يدد   التد  الطقيقد  علد  النقد  عدقض ثدم ومدن النقد ي المضد عف حجدم يتأثق كيل 
 لددد ى ب لشددديك ت للسدددح  الق بلددد  والد ا ددد (العملددد ) المقكليددد  بددد لنقد  الاحتفددد ظ بدددين النق يددد  ني تدددهمقت

 عمل  أو)   مقكلي  نقد  صدر  ف  به  الاحتف ظ بين ثقوتهم  يد عدن  الأفقا  ان افتقضن  فإذا.المص ر 
 بنسدب  التمسد  غبددن يق  وكد ندا(, ب لشديك ت للسدح  ق بلد  ج ريد  و ا د ) مصقيي  كنقد  أو( الت او  ف 
  يند ر(1000) لكد   يند ر(700)  يحدتف  فدق  كد  ان يعند  ذلد  فد ن, عملد  بصدر  ثقوتهم من%(70)
 الأفدقا  لد ى مدي  ةن لد  ان يعند  الد ا   إل  العمل  نسب   ي   , ح له  عل  الألقى  الأشي ء بق ء وم .

 النقددد  مددن بمقدد ار يحتفظدددن  فددقا الأ نأ وإذ. سدد    نقدد  إلدد  ثددقوتهم مددن العظمدد  النسددب  تحديدد  صددد 
 أو(Cash)سد    نقد  إلد  ينقل  المصقيي  الد ا   من أكبق جلءا نفإ, الد ا   من أكبق(العمل ) المقكلي 
 الجهدد   لدد رج مت اولدد  عملدده إلدد  الد ا دد  مددن التحددد  وةدديا.البنددد  لدد رج الأفددقا  بددين تتدد او  عملدده

 قددد  تدليدد  فدد  تعتمدد  الدديي للبنددد  النق يدد    دد تالاحتي وعدد ء مددن(Leakage) تسددقب  يشددك  المصددقف 
 مدن يحد  للبندد  المت حد  النق يد  الاحتي  د ت من أق  حجم  وان(. المصقيي  النقد  للق) ج ي   شقا ي 
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 النقد ي المض عف تقل  ذل  عن ويتمخ .تخلقه  نأ يمكن الت  والد ا   تمنحه اليي الا تم ن مق ار
 .صحي  والعكس.النق  عقض وب لت ل 
 مد  عل  وتةي  البند  به  تحتف  الت  الاحتي   ت مق ار ف  يتمث  النق ي للمض عف لقآ ح  وةن ل 
 مدجددد )    للا نهدد  فدد  مد عدد  كبيددق  نق يدد  ب حتي  يدد ت تحددتف  البنددد  ك ندد  فددإذا. ق ندندد  مطلددد  ةددد
 وعد ء مدن خص ي م  نإ يعن  ذل  ف ن, المقكلي  البن  ل ى ج ري  حس ب ت ف  أو(الصن و   ف  نق ي

 ج يدد   نقددد  وللددق( Make Loans)الا تمدد ن أو القددقوض مددن  لأغددقاض المت حدد  النق يدد  الاحتي  دد ت
 تقلد  إلد  بد ور  يقدد  الديي النقد ي المضد عف حجدم فد  تقل  إل  يؤ ي وةيا. مح و ا يكدن  سد 
 .النق  عقض
 معطد   نسدب   د  فد , ند يخبق  النقد ي المضد عف أو المصقف  الا تم ن مض عف ان القد  يمكن وةكيا
 ومقددد ار الد ا ددد  إلددد  ب لنسدددب  للعملددد  الجمهددددر وتفضدددي ت الد ا ددد  علددد  القددد ندن  الاحتيددد    مدددن

 فد  التغيدق يبلغده الديي المسدتدى  عدن, الد ا د  مدن  يند ر لكد  البندد  تمسكه  الت  الف  ض  الاحتي   ت
 .النق ي الأس س ف  معط  تغيق من النق  عقض
 الأمددا  اجتديا  فد  قد رته  من حسن  ق  التج ري  المص ر  نإ عن العقا  ف   علنالم البي ن ت تكش 
 ذاتيد    م ليد  مددار  مدن لد يه  تجمد  مد  تفدد   منه  مق  يق  حص  من وتمكن , كد ا   ل يه  الف  ض 

 عبدق(الا تمد ن للدق) كبيدق  ج يد   شدقا ي  قدد  للدق فد  تدفدق لدم ولكنهد , الصديقيي  مطلدب ته  من تلي 
 النقد  عدقض بنسدب  مق سد  النقد ي المضد عف مسد ر يعكسه م  وةيا. المصقف  الا تم ن مض عف آلي 

 .النق ي الأس س إل ( M2) الداس  النق  عقض بنسب  أو(   MB)النق ي الأس س إل (M1) الضيق
 قيمدد  وان(.2012-2004) الفتددق  لدد   متقلبدد  كدد ن النقدد ي المضدد عف ان( 123) الجدد و  رقدد مأ تقيندد 

 فد  الداحد  لتبلد  قلدي  ارتفعد  ثدم( ,2010-2005)  يلد  الداح  من أق  ك ن ( M1l MB)المض عف
 عددددد م  فددددد  الداحددددد  إلددددد  مأسددددد وي    كددددد ن فقددددد ( M2lMB) المضددددد عف أمددددد .2012و2011 عددددد م 
 فددد  الداحددد  مدددن أقددد  إلددد  الانخفددد ض إلددد  ليعدددد , 2006 فددد (1,2) إلددد  ارتفددد  ثدددم,2005و2004
 فددد  بسددديط  ارتف عددد  وشددده . 2010و2009 فددد  الداحددد  مدددن لدددقى أ مدددق  اقتدددق  ثدددم. 2008و2007
 .التدال  عل (1,19)و(1,23) عن  ليستقق 2012و2011

 (123)جدول
 دينار مليار( 2012-2004) المصرفي الائتمان مضاعف قيمة تطور

 M1 M2 MB M1lMB M2lMB السن 
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2004 - 12,254 12,219 - 1,0 
2005 11,399 14,684 13,795 0,83 1,06 
2006 15,410 21,080 17,621 0,87 1,20 
2007 21,721 26,956 28,808 0,75 0,94 
2008 28,189 34,920 42,859 0,66 0,81 
2009 37,300 45,438 45,270 0,82 1,0 
2010 51,743 60,386 53,810 0,96 1,12 
2011 62,473 72,178 58,698 1,06 1,23 
2012 63,735 75,466 63,391 1,0 1,19 

 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر
 أو مقغدد  تأثيق أي تحقق لم العقاقي  المصقيي  السد   ف  الع مل  التج ري  البند  ان تق م مم  يست  
 فدد  وب لتدد ل ( M1lMB) المصددقف  الا تمدد ن مضدد عف  قيددق عددن المصددقيي  النقددد  للددق فدد  مطلددد 
-2005)  يلدد  الداحدد  إلدد  مأسدد وي    أو الداحدد  مددن أقدد  كدد ن المضدد عف ةدديا محجدد لأن. النقدد  عددقض
2012.) 
 مدن لد يه  مد  اسدتثم ر وعلد  القدقوض مدن   قيدق عدن مدجد اته  تدسي  عل  البند  ةي  ق بلي  كيل 
( M2lMB) المصدقف  الا تمد ن مضد عف آليد  عبدق(الد ا د  نقدد ) ج يد   و ا   تدلي  ف  مت ح  امدا 
( 2012-2004) الفتدق  سدندات معظم ف  الداح  من ققيب  ك ن المض عف حجم لأن, ج ا   مح و  ك ن 
 الاحتي  د ت  اويد  مدن النقد ي ب لأسد س يدقتب  لا العقاقد  الاقتصد   ف  النق  عقض ان عل  ي   وةيا. 

 لحكدمد ا تنقيد  علد  تعتم  الت  المص ر  العمل  ل   من ب , النقد  للق ف  و ورة  المصقيي  النق ي 
 إلدد  وبيعهدد  المحليدد  العملدد  بإصدد ار الأليددق وقيدد م العقاقدد .م.  لدد ى الاجنبيدد   لعملدد ب الددنف  لمدددر 

 ةد  المقكلي  البن  ل ى الاجنبي  المدجد ات اصبح  وبيل . الأجنب  النق  من مشتقي ته مق ب  الحكدم 
 .النق  عقض ثم النق ي سالأس  ف  والمؤثق والمت اول  المص ر  للعمل  الق يس  المق ب  المققر
 فدد   العقاقد  التجدد ري  المصدقف  الجهدد   يم رسده الدديي الد ور ضددا  سدب  أ ةدد  مد : ةددد الآن والسدؤا 
 ؟ المض عف النق ي التدس  عمليه
 التج ريد  البندد  بق بليد  الدتحكم قد ر  المقكدلي  للبند  نأ مدن التسدليم مدن لابد  محد    أج بد  اعطد ء قب 
 قيمد  مدن يخفد  النسب  ةي  رف  نأ إذ. الق ندن  الاحتي    نسب  تح ي   ل   من الا تم ن للق عل 

 فد  أس سد    عليهد  يعدد  التد  الف  ضد  حتي  ي تهد إ فد  تح ثده الديي الدتقل  بسدب  النقد ي المض عف
 ةدي  تغييدق إلد  يلجدأ لدم العقاقد .م.  ولكدن. المد ل  والاسدتثم ر القدقوض مدن  ل   من النق ي التك ثق
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 مدن النسدب  ةدي  وعند . الد ا د  مدن%(25) عند  ث بتد   لد  إذ(.2009-2005) السدندات   يل النسب 
 حجدددم وان. الانخفددد ض نحدددد تتجددده(M1lMB) النقددد ي المضددد عف قيمددد  ك نددد  القددد ندن  الاحتيددد   
                    فددددد  الداحددددد  مدددددن ققيبددددد  كددددد ن ان يبعددددد . حظددددد  أوفدددددق يكدددددن لدددددم(M2lMB) النقددددد ي المضددددد عف

 فدد  الداحدد  عندد  اسددتقق ثددم(,2008-2007) عدد م  فدد  الداحدد  مددن أقدد  إلدد  خفدد ان( 2004-2006)
 2006 فد   يند ر تقيليدن (1,6)من ارتف  التج ري  البند  ل ى الف    الاحتي    ان عن فض . 2009
 مضد عفه علد  البندد  ةدي  مقد ر  تدأثق عد م علد  بدين  ليد  وةديا.2009 ف   ين ر تقيليدن (12,9) إل 

 .المب شق  غيق التقلي ي  لكمي ا لأ ا ا بهي  الا تم ن
 مدددن 2009 فددد  القددد ندن  الاحتيددد    نسدددب  تخةدددي  إلددد  العدددقا  فددد  النق يددد  السدددلط  لجددددء كددديل 

 البنددددددد  لدددددد ى الف  ضدددددد  الاحتي  دددددد ت فدددددد  اعتي  يدددددد  غيددددددق  يدددددد    صدددددد حبه%( 15) إلدددددد %(25)
 قيمد  وبقي .التت ب  عل  2012و,2011و,2010 السندات ف   ين ر تقيليدن (24,5و,24و,28,4)بلغ 

 فدد  التج ريدد  البنددد  تددق   أيضدد    تؤشددق الح لدده وةددي (.1,2) تتعدد ى ولددم محدد و   الا تمدد ن مضدد عف
 .النق  عقض عل  والتأثيق المصقف  الا تم ن لتدسي  الف  ض  الم لي  لمدار ة  الكثيف الاستغ  

 الا تمد ن مدن  فد  المضد عف التدسد  فد  التج ريد  البندد  ق بليد  علد  أيض    التأثيق ق ر  المقكلي  للبن 
 البند  سدعق فقفد (.الخصدم اعد    سدعق)أو البند  سدعق تغييدق ل   من النق ي المض عف قيم  وب لت ل 

  قيدق عدن المقكدلي  البند  مدن التج ريد  البند  تمدي  اع    بمدجبه  يتم الت  الشقو  بتغييق نأ إذ ةد
 .صحي  والعكس. عل أ كلف ب ولكن, الأج  قصيق  الم لي  المدجد ات بع  لصم إع   

 فد  السد     الاقتصد  ي  ل تج ةد ت  وفقد    الا تمد ن لتيسديق نق ي  كأ ا  البن  سعق العقاق .م.  استخ م
 مدن البند  سدعق رفد  إلد  لجدأ.النقد  إلد  النق ي  السد   وح جه التضخمي  الضغد  مخ  ق ل ص , البل 
 سدعق جعد  ان.آنفد    بيند  كم %(20) إل  ليص  ف عهارت واص  ثم 2005 ف %(7) إل  2004 ف %(6)

 مخد  ق إلد  المصد ر  إلد  النق يد  السدلط  مدن تنبيده بمث بد  ةدد(Penalty Rate) عق بيد  سدعقا البن 
 أسددع ر رفد  إلد  ويد عدة  الاقتدقاض مدن المليد  علدد  ومشدجعه الف  د   لةيفد  نق يد  بسي سد  الاسدتمقار

 الا تمد ن مدن للحد  قبلهد  مدن الممندحد  النق يد  والسدل  القدقوض علد  والفدا د  التج ريد  الأورا  لصم
 .الاقتص   إل  المق م
 بمختلد  النق يد  الا تم نيد  التسدهي ت علد  المسدتدف   الف  د   أسدع ر ارتفعد  فقد . فعد  حصد  مد  ةيا

 ليبلدد 2005 فدد %(14,30) إلدد  2004 فدد %(13,3) مددن مددث  الكمبيدد لات لصددم سددعق ا  ا .انداعهدد 
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 المصددقف  الإقددقاض علدد  الف  دد   لأسددع ر التسددلق ةدديا.2008 فدد %(19,72)و2007 فدد %(18.44)
  بيايد  نتيجد  أيضد    ةدد بد ,فقد  المقكدلي  البند   ق  اليي الإنيار جقس إل  المص ر  انصي   لايشك 
 القدقض لقيمد  شقا ي ال القد  عل  المح فظ  عل  بحقصه  المتمثل  السدقي  للمخ  ق المص ر  لتص ي

 قيد ا الا تمد ن كلفد  فد  ارتفد   ةكديا مثد  يفدقض ان المتدقد  ومن. التضخمي  التدقع ت    ف  ا   وفد 
 مضد عف عمد  مدن ويخفد  الف  ضد  النق يد  الاحتي  د ت تدقاكم مدن ويليد  ووفقتده الا تمد ن  لد  عل 

 فدد   يندد ر تقيليدددن (1,6) مددن الفدد    الاحتيدد    ا  ا  فقدد .النقدد  عددقض ثددم ومددن المصددقف  الا تمدد ن
 مسدتدى  ا ند  عند  وبلغد  النقد ي المضد عف قيمد  وهبطد  2007 ف   ين ر تقيليدن (2,8) إل  2006
 فدددد (0,66)و(0,75) إلدددد  2006 فدددد (0,87) مددددن(M1lMB) المضدددد عف ت نيدددد  تعمقدددد  فقدددد .لهدددد 

 إلدددددد  2006 فدددددد (1,2) مددددددن( M2lMB) المضدددددد عف حجددددددم وهددددددب .التدددددددال  علدددددد 2008و2007
 .تدال ال عل 2008و 2007 ف (0,81)و(0,94)
 فدد %( 8,83) إلدد  ثددم%( 16,75) إلدد  2008 مددن ابتدد اء تدد ريجي  البندد  سددعق فدد  الانخفدد ض نإ إلا

 كلفدد  لفدد  فدد  كبيددق تددأثيق لدده يكددن لددم التدددال  علدد  2012و2011 فدد %(6) عندد  ليسددتقق 2009
 نق يد ال الا تم نيد  التسدهي ت علد  المسدتدف   الف  د   أسدع ر بقيد  فقد .المص ر  من الممندح الا تم ن
 فد %(14,33)و 2010فد %(14,77) التج ريد  لدلورا  الخصدم سدعق بلد  المثد   سدبي  فعل . مقتفع 
 .ذاتهم  السنتين ف %( 6)و(% 6,25) يبل  ك ن البن  سعق ان حين ف , 2011
 البند  علد  العقاقيد  المصد ر  اعتمد    يد   ,  منه ج ن  ف , قص  اليي البن  سعق ف  الهبد  ان كم 

 صدد  اتجهد  المصد ر  لأن غقضه تحقيق ف  يثمق لم منخفض  بكلفه منه التمدي  اع    ف  المقكلي 
  لبد  المقكلي  البن  ب      ع م ف  نهجه  واستمقار ع لي  بسيدل  وتمتعه  الف  ض  احتي  ي ته  تعظيم

 إلدد  2009 فدد   يندد ر تقيليدددن (12,9) مددن الف  ضدد  الاحتي  دد ت قيمدد  ارتفعدد  فقدد .مندده ل سددتققاض
 إلدد  2009 فدد  مليدد ر(2) مددن المقكددلي  البندد  مددن الاسددت   وهددب . 2012 فدد   يندد ر تقيليدددن ( 24,5)

 اضددع   فدد  لدديس ح سددم  عدد م  ةدديا وكدد ن.2012و2011 فدد  التصددفيق واسددتمق. 2010 فدد  الصددفق
 فد  التدسد  مدن العقاقيد  المصد ر  لخشدي  مؤشدقا الأةدم وةدد أيضد    بد , فقد  النق ي  الأ ا  ةي  ف علي 

 2008 فد (0,81)مدن قيمتده ارتفعد  الديي المصدقف  الا تم ن مض عف يجس   م  وةيا. الا تم ن لقل
 .2012و2011و2010  يل  الداح  من يقق  م  القيم  ةي  وبق ء.2009 ف  واح  إل 
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 أس سد    يدأت  النقد  عدقض فد  التغيدق ان يعند  الداحد  مدن أق  إل  النق ي المض عف قيم  انخف ض ان
 عبدق الد ا د  للدق وب لتد ل  الا تمد ن مدن  عمليد ت مدن ولديس ول اوالمت  ر المص  العمل   ف التغيق من
 علدد  كبيددقا   ويكدددن  التددأثيق يظهددق لدديا.  النقدد  عددقض فدد  تددؤثق التدد  المصددقف  الا تمدد ن مضدد عف آليدد 

 .المقكلي  البن  مطلدب ت
 تتدقاكم التد  النق يد  الد ا د  نأ علد  يد   الداح  من ققيب  قيم  أو الداح  النق ي المض عف بلدغ كيل 
 للدق فد  اسدتغ له  مدن أكثدق سديدلته  لتعليدل الف  ضد  احتي  ي تهد  فد  تصد  التج ريد  المصد ر  ل ى

  قيددق عددن النقدد  عددقض تدسددي  فدد  التجدد ري  المصددقف  الجهدد    ور مددن يضددا  مدد  وةددد. الا تمدد ن
 النقد  عقض ف  التقاكم  التغيق تفسيق ف  به  يعت    مك ن الأليق لهيا لايكدن  لهيا. الا تم ن مض عف
  لعملد ب الأجنبد  النقد  مدن الحكدميد  الدنف  يدقا اتإ مب  لده آليد  عبدق المب شدق النقد ي ب لإصد ار مق رن 

 . والاستثم ري  الإ اري  الأنف ق  نش  ه  لتمدي  المقكلي  البن  يص رة  الت  المقكلي 
 سدلد : تفسديقين العدقا  فد  النقد ي للمضد عف ت نيد الم للقيمد  نأ نقدد  آنفد    المطدقوح السؤا  لإج ب 

 .الجمهدر وع  ات المص ر 
 لمدجد اتهد  ب لنسدب  معينده سي سد ت العقاقيد  المصدقيي  السدد   فد  الع ملد  المص ر  اتبع ,ن حي  من
 للا نهد  فد  ضدخم نقد ي مدجدد  اقتن  هد  صددر  فد  انعكسد  التد  نقد يته   رجده تقديده إلد  م ل  فق .
 تكد س إلد   ىأ ممد . العقاقد .م.  لد ى ج ريد  حسد ب ت أو و ا د  صددر  فد  كبيدق  نق يد   تحتي  يوبإ

 فقد .المقكدلي  البن  ل ى والع    المد   الق ندن  الاحتي    مب ل  مق ارة  ف  تفد   ف  ض  نق ي  امدا 
 إذ.القدد ندن  الاحتيدد    إلدد  ب لنسددب  مسددبد   غيددق تصدد ع ا المصدد ر  لدد ى الفدد    الاحتيدد    سددج 

 أنظددق%(  171)سددندي  وبمتدسدد ,2012 فدد (284,9) إلدد  2006 فدد (39) مددن النسددب  ةددي  ارتفعدد 
 (.124) الج و 

 (124)جدول
 (.2012-2006) القانوني الاحتياطي إلى العراقي التجاري المصرفي الجهاز لد    الفائض الاحتياطي نسبة

 % السن 
2006 39 
2007 23,1 
2008 9 
2009 137,2 
2010 394,4 
2011 307,7 
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2012 284,9 
 170,8 المتدس 

 (.108) ج و  ارق م إل  استن  ا النسب  استخقج :المص ر
 

 ج ند  فد (العملد ) المقكليد  النقدد  مدن الع ليد  النسب  بهي  العقاقي  البند  احتف ظ,العملي  الن حي  ومن
 مضد عف عمد  لد   مدن  تمد نالا  للق عل  ق بليته  ضع  أ عن كبيق ح  إل  مسدؤلا   يع  مدجد اته 
 علد  مهمد  قيد ا تشدك  بهد  تمسد  التد  كبيدق ال الف  ضد  النق يد  الاحتي   ت نأ يأ. المصقف  الا تم ن
 ا تم نهد  مدن لتليد  النق ي  احتي  ي ته  ف  اللي    إل  المص ر  لاتستجي  إذ. الا تم ن من  ف  ق رته 
 الاحتيد    مسدتدى  أو الطبيعد  المسدتدى  حتي  د تالا ةدي  تبلد  حتد  القدقوض عل  الطل  مداجهه ف 

 . التقلي ي  المصقيي  للسس وفق    الق ندن 
 ل صد  المصدقيي  للد ا   الأج  قصيق  الطبيع  غلب  عل  الضدء تلق  ق  المصقيي  المم رس ت ةي  نإ

 كبيددق  حدب تسدد يأ مداجهدده ضددقور  وب لتدد ل , والحكدميدد  الأةليدد  المصدد ر  مسددتدى  علدد  الج ريدد  الد ا دد 
 الد ا دد  مددن المتدسدد  فدد %( 60)مددن كثددقأ يعدد    فدد    احتيدد    حشدد  ولكددن. مطلدب تهدد  علدد  ومف جئدد 
 للا نهد  فد  سد  ل  نق ي  امدا  تدافق وكيل (  ,  2012-2006)ل   التج ري  الصيقف  أجهل  ل ى الج ري 
 لايبدقر لد يه  الج ريد  الد ا د  حجدم مدن%( 100)مدن اكثدق يعد    النق يد  السدلط  لد ى ج ري  حس ب ت وف 

 (.125) الج و  أنظق. الس  ل  الاحتي   ت من الضخم الكم ةيا تمسكه 
 (125)جدول

 .دينار تريليون(2012-2006)الجارية الودائع إلى التجارية المصارف احتياطيات نسبة

 الاحتيدددددددددددددد     السن 
 1الف   

  حسدد ب ت+الصدن و   فدد  نقد 
 2.م.  ل ى

 الد ا ددددددددددددددددددددددددددد 
 3الج ري 

 %1/3  %2/3 

2006 1,6 10,1 4,5 35,6 224 
2007 2,8 18,3 7,5 37,3 244 
2008 1,8 26,2 9,7 18,6 270 
2009 12,9 29,9 15,5 83,2 193 
2010 28,4 35,1 27,4 103,6 128 
2011 24 38,3 34,2 70,2 112 
2012 24,5 41,5 33,1 74 125 

 185 60,4 - - - المتدس 
 .متفقق  سندات, السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق .م. :المص ر
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 كبيق تدس  اي أ اء المص ر  ينت   اليي القلق عمق عل  آلق ش ة ا المصقف  السلد  ةيا يع ,الداق  ف 
 للد ا د   كثيدف  تد يدف اعد    علد  الأقد ام مدن العقاقيد  المصد ر   حدير أيضد      يتقجم وةد. الا تم ن ف 

 تضددييق فدد  كةددي ن والحددير القلددق ةدديا. الا تمدد ن تدسددي  فدد  ا لدد رات شددك  فدد  لدد يه  المتقاكمدد  المصددقيي 
 .المصقف  الا تم ن مض عف وضا  الد ا   نقد  تك ثق عل  المص ر  ق ر  ولنق المصقف  الإققاض
 صدن  فد   ورةد  مدن تعطد  التد  الف  ضد  للحتي  يد ت ح ضدنه ضح أ العقاقي  المص ر  ب ن القأي ويتعل 
 كنسدب  الاحتي  د ت ةدي  سلكته اليي التص ع ي المس ر ةد النق ي المعقوض عل  التأثيق  لت ل وب الا تم ن

 مدن كنسدب  وكديل , والحكدم   الألقى  القط ع ت+ الخ ص القط   عل  المصقف  القط    يدن  اجم ل  من
 الاحتيد     نسدب ان( 126) الجد و  فد  المتضدمن  البي ند ت عدن ويتقشد .المب شدق النق ي الا تم ن اجم ل 
 فدد %(34) مددن ارتفعدد  ككدد  الاقتصدد   قط عدد ت علدد  التج ريدد  المصدد ر ( Claims) مط لدد  إلدد  الفدد   
 نسدب  أمد .2012-2006)لد  %( 83) المتدسد  ف  النسب  ةي  وبلغ . 2012 ف %(75,6) إل  2006

 إل  2006 ف %(59,3) من الألقى  ة  قفلت فق  المب شق النق ي الا تم ن اجم ل  إل  الف    الاحتي   
 (.2012-2006) ل   تققيب %(122) المتدس  ف  النسب  ةي  وشكل .2012 ف %(86,3)
 

 (126)جدول
 دينار تريليون(.2012-2006)المباشر النقدي والائتمان  ككل الاقتصاد على الديون إلى الفائضة الاحتياطات نسبة

 الاحتيددددددددددددددددددددد     السن 
 1الف   

 علدددددددد  الدددددددد يدن 
 2الأقتص  

 النقددد ي مددد نالا ت
 3المب شق

%1/2 %1/3 

2006 1,6 4,7 2,7 34 59,3 
2007 2,8 6,9 3,5 40,6 80 
2008 1,8 7,5 4,6 24 39,1 
2009 12,9 8,6 5,7 150 226,3 
2010 28,4 17,7 11,7 160,5 242,7 
2011 24 24,7 20,7 97,2 118,2 
2012 24,5 32,4 28,4 75,6 86,3 

 
 المتدس 

- - - 83,1 121,7 

 .س بق  ج او  من مستق   الأرق م:المص ر
 

  ور فدد  مهددم تددأثيق النقدد  عددقض إلدد  نسددب   لعملدد ب الاحتفدد ظ فدد  الجمهدددر لسددلد ,الألددقى  الن حيدد  ومددن
 علد  المصد ر  وق بليده النسدب  ةدي  ارتفد   بدين سلبي  ع ق  فهن ل .النق ي التدس  ف  التج ري  المص ر 
 ان علد  ذل     النق  عقض تقكي  ف  العمل  نصي  ارتف  فكلم . ل يه   النق ي الد ا   ومض عف  الإققاض
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 ايد اعه  يعد   ولا عملده بصددر  احتي  ي تهد  علد  سدح  شدك  تتخدي تمنحهد  التد  الققوض من كبقالأ  الجلء
 ق رتدده مددن ويضددا  المصددقف  الجهدد    ا ددق  لدد رج إلدد ( Leakage) تسددقب  يشددك  مدد  وةددد.المصدد ر  لدد ى

 . الأققاضي
 اتجهد  ثدم,2005 ف %(80) نسب (M1)الضيق النق  عقض مجمد  إل  العقا  ف  ول االمت  العمل  ل شك
-2005) لدد  %(60) المتدسدد  فدد  النسددب  ةددي  وبلغدد .2012 فدد %(48) إلدد  لتصدد  الانخفدد ض نحددد

 (.127) الج و  أنظق(.2012
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 (127)جدول
 .دينار تريليون(.2012-2005) العراق في الضيق النقد عرض إلى المتداولة العملة نسبة

 المت اولدد  العملدد  السن 
 1البند  ل رج

 2/3%  1/3%  3النق  عقض 2الج ري  الد ا  

2005 9,1 2,3 11,4 79,8 20,2 
2006 11 4,5 15,5 71 29 
2007 14,2 7,5 21,7 65,4 34,6 
2008 18,5 9,7 28,2 65,6 34,4 
2009 21,8 15,5 37,3 58,4 41,6 
2010 24,3 27,4 51,7 47 53 
2011 28,3 34,2 62,5 45,3 54,7 
2012 30,6 33,1 63,7 48 52 

 40 60 - -- - المتدس 
 .السندي  الاحص  ي  النشق , العقاق . م. :المص ر

 

 فد , المصدقف  الجهد   لد رج نقد ي  تسدقب  بدصدفه, النقد ي المعدقوض إل  العمل  نسب  ارتف   أةمي  ولبي ن
 النسدب  ةدي  تقد  إذ المضد عف ةديا حجدم ارتفد   ال راسد ت تؤي  النق ي المض عف يم وق عم  عل  التأثيق

( 5,1)اليدددرو منطقدد  وفدد ( ,16,8) النقدد ي المضدد عف قيمدد  بلغدد   بقيط نيدد  ففدد .تددل ا  حيدد  وانخف ضدده,
 الدلايدد ت  فد  بينمد . التددال  علدد %( 15,2)و%( 5,2) نسدب ( M1)النقد  عدقض إلدد  العملد  سدجل  حيد 
 النقد ي المضد عف  قيمد  انخفضد % M1  (52,6 ) عدقض إلد  العملد  نسدب  بلغد  إذ الأمقيكي   المتح 

(M1lMB  ) إل  (أنظق(. )1,7 Paul Krugman,Economics,p766.) 
 لده( 2012و2011و2010) السدندات لد   النقد  عدقض إل  الج ري  الد ا   نسب  ف  الملحدظ الارتف   ان

 الجمهدددر بدده يحددتف  النقدد ي الأسدد س مددن أقدد  جددلءا ان يؤشددق لأندده نقدد يال المضدد عف علدد  ايجدد ب  تددأثيق
 قيمد  تحدق  ولعد .النقد  وعدقض المضد عف حجدم مدن ويقفد  البندد  تخلقده الديي النقد  من يلي  مم , كعمل 

 .ذل  يعض  السندات ةي  ل   بسيط  ك ن نوإ عل أ إل  الا تم ن مض عف
 ؟ العقا  ف  النق  للين إل  الج ري  الد ا   نسب  ف  التحسن ةيا نفسق كيف الآن والسؤا 
 ارتفد  كمد .2011 ف %(31,5)و 2010 ف %(25,7) بنسب  نم  إذ. القدم  ال ل  ف  كبيق ارتف   ةن ل 

 وسدددج . 2011 فددد %(27,7)و 2010 فددد %(  23,7) بنسدددب  القددددم  الددد ل  مدددن الفدددق  نصدددي  متدسددد 
gdp) ) علد  2012و2011و2010 السدندات ل  %(16,1و%(,33,3)و%(,22) ق رة  نمد نسب  الج ري 
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%( 7,5)و%(,31,4)و%(,24,4) قد رة  نمدد نسدب  سدج  فقد   gdp مدن الفدق  نصدي  متدسد  أمد .التددال 
 (.128) الج و  أنظق.التع ق  عل  ذاته  الث ث السندات ل  

 ج

 (128)جدول
 .دينار تريليون(2012-2010)الأجمالي المحلي والناتج القومي الدخرل من الفرد نصيب متوسط تطور

 الددددددددددددددددد ل    السن 
 القددددددددددددددم 
 تقيليددددددددددددن 

  ين ر

 نسدددددددددددددددددب 
 التغيق

 متدسدددددددددددددد 
 نصددددددددددددددددي 

 مدددددن الفدددددق 
 مليدددن . . 

  ين ر

 نسدددددددددددددددددب 
  التغيق

Gdp 
 تقيليددددددددددددن 

  ين ر

 نسدددددددددددددددددب 
 التغيق

 متدسدددددددددددد 
 نصددددددددددددددي 

 مددددن الفددددق 
gdpم .
  ين ر

 نسددددب 
 التغيق

2009 120,4  3,8 - 130,6 - 4,1 - 
2010 151,4 25,7 4,7 23,7 159,3 22 5,1 24,4 
2011 199,1 31,5 6 27,7 212,3 33,3 6,7 31,4 
2012 - - - - 246,4 16,1 7,2 7,5 
 .2012و,2011,السندي  الاحص  ي  النشق ,العقاق .م. :المص ر

 

 ج ند  مدن. النقد  عدقض إلد  كنسب  الارتف   إل  الج ري  الد ا   مي  يفسقان آلقان ع م ن وةن ل 
 مدن عنهد  يندتج ومد  تنمديد  أم ا اريد  ك ند أ سدداء الحكدميد  النفقد ت فد  مستمق وال الكبيق  اللي   ,

 لأغددقاض الج ريدد  للد ا دد  الأفددقا  لدد ى تفضددي   هدددر, آلددق ج ندد  ومددن,النق يدد  الدد لد  فدد  تدسدد 
  متصد ع   ومتدقعده سد     وسي سدي  أمنيد  أوضد    د  ف  اليدم  والتع م  السقي  السح  تسهي 
 . ين ر(25000) ة  فئ  أكبق ان إذ اكتن  ة  أو للنه  وصعدب  المحلي  العمل  فئ ت بصغق مققون 
 الم ليدد  الددفق  ةدي  ولكددن, كبيدق  م ليد  مددار  العقاقيدد  التج ريد  المصد ر  لدد ى تتددافق, القدد  صدفد 
 مضد عف وبشدك  الا تمد ن مدن  قند   لد   مدن المصدقيي  النقد  تدلي  إل  الاعتي  ي  قيقه  لاتج 
 لد ى ج ريد  وحسد ب ت نقد ي كمدجدد  للا نهد  فد  تتجم  ب , المصقف  الا تم ن مض عف لي آ عبق

 والاسدتققار السدقيع  الأربد ح وجند  الاجنبي  ب لعمل  المت جق   قيق منه  جلءا ليسل  النق ي  السلط 
 لهددد  يدددؤمن منفددديا   بدصدددفه  المفتدحددد  السدددد   وأ وات الاي اعيددد  التسدددهي ت فددد  مد فددد  كأ لددد رات

 .  والسيدل  المخ  ق تقلي  أو والأم ن لقبحي ا
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 واستنتاجات خاتمة

 تد ن  عدن تكشد  التد  والنق يد  المصدقيي  الشدداة  مدن جملد  إل  الدصد  البح  ةيا ف  استطعن 
 ب لالد  والأققاضد  الايد اع  بجن حيهد  التجد ري  المصدقف  الجهد   يقد ة  الت  الم لي  الدس    عمق
 المحليد  الصديقيي  المع ييق عن وابتع    العقبي  التج ري  المصقيي  لدس   ا أجهل  معظم عن تخلفه

 .وال ولي 
 بتنميدد  للنهدددض الأس سددي  القكدد  ل احدد ى تشددكيله مسددتدى  إلدد   العقاقدد  المصددقف  القطدد   يقتددق لددم

 الأعمددد   لأنشدددط  تمديليددد  قنددد   صدددن  علددد  الجددد ةل القطددد   مسدددتدى   ون  لايدددلا  فهدددد. الاقتصددد  
 تجدد و  الدديي الكلدد  الاقتصدد  ي النشدد   تكدددين فدد  مشدد ركته ضددح ل  ذلدد  علدد  الشدد ة . روالاسددتثم 

 (.2012-2007)  ل   المتدس  ف %(1)قلي 
 حيديتده الأحددا  مدن حد   بأي لايعكس العقا  ف  الم ل  للنظ م التج ري  المصقف  القط   اعت ء ان
 نطدد   وتدسددي  المصددقيي  الخدد م ت د  جدد وتحسددين والابتكدد ر المن فسدد  علدد  وانفت حدده  التمديدد  فدد 

 الديي ةدد الم ليد  السدد   نضددج اكتمد   عد م ان نجد  بد .  والمقتقضين للمد عين الم لي  المنتج ت
 التج ريدد  المصددقيي  الدسدد    أجهددل  عليدده تسدديطق الدديي, نداقصدده  رغددم, النق يدد  السددد   مددن يجعدد 
 . الأو  الاقتقاض سد  
 الحجدم صدغيق   الد  فمد  النق يد  السدد   فد  الن شدط  لتج ريد ا المصد ر  عد   نمدد من القغم وعل 
 مدجدد ات شدكل  فقد .الأمددا  رؤوس أو المدجدد ات قيمد  حيد  من سداء, العقبي  بمثي ته  مق رنه

 التج ريد  للمصد ر  المدجدد ات اجمد ل  قيمد  مجمدد  مدن%(4,3) نسب  العقاقي  التج ري  المص ر 
 جد و  أنظدق. عقبيد  بلد ا( 19) بدين مدن الع شدق ( 10)المقتبده  احتلد وبيل . 2011 ع م ف  العقبي 

(129.) 
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 ج

 (129)جدول
 العربية التجارية المصارف موجودات قيمة اجمالي إلى العراقية التجارية المصارف لموجودات النسبية الأهمية

 بالدولار القيمة(.2011)

 % البل  التسلس 
 19,7 الأم رات 1
 17,9 السعد ي  2
 9,3 مصق 3
 8,3 قطق 4
 6,9 الكدي  5
 6,1 لبن ن 6
 5,3 المغق  7
 5,1  الجلا ق 8
 4,7 ليبي  9

 4,3 العقا  10
 2,9 البحقين 11
 2,3 الأر ن 12
 2,1  عم ن 13
 1,9 سدري  14
 1,8 تدنس 15
 0,8 السد ان 16
 0,4 اليمن 17
 0,1 مدريت ني  18
 0,1 جيبدت  19
-  100 

 .401ص( 7/5)ج و ,2012,المدح  العقب  الاقتص  ي التققيق,العقب  النق  صن و  :المص ر
 

 القأسدددم لي  القداعددد  قيمددد  اجمددد ل  إلددد  العقاقيددد  التج ريددد  للمصددد ر  القأسدددم لي  القداعددد  وشدددكل 
 بدين مدن أيضد    الع شدق (10) المقتبده بديل  واحتلد .2011 ع م ف %( 2,6)نسب  التج ري  للمص ر 

 (.130) الج و  نظقأ.عقبي  بل ا( 19)
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 (130) جدول

 التجارية للمصارف الرأسمالية القواعد قيمة اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف الرأسمالية للقواعد النسبية الأهمية
 بالدولار القيمة(.2011)العربية

 % البل  التسلس 
 28,3 الأم رات 1
 18,7 السعد ي  2
 8,9 قطق 3
 8,8 مصق 4
 8,2 الكدي  5
 4 لبن ن 6
 3,8 المغق  7
 3 الجلا ق 8
 2,8 الأر ن 9

 2,6 العقا  10
 2,1 تدنس 11
 2  عم ن 12
 1,9 البحقين 13
 1,9 سدري  14
 1,3 ليبي  15
 1,2 السد ان 16
 0,3 اليمن 17
 0,2 مدريت ني  18
 0 جيبدت  19
- - 100 

 .405ص(,7/9)ج و ,2012, المدح  لعقب ا الاقتص  ي التققيق,العقب  النق  صن و  : المص ر
 

 يبقد  العقاقد  التجد ري  المصدقف  الجهد   نأ إلا, مطدق ا نمددا اجمد لا شده ت المصقيي  الد ا   قيم  ان وم 
 قيمد  تحتد  لدم إذ.للمدد عين جسددر  مد  علد  ق رتده فد  العقبيد  التج ريد  المصد ر  مدن الع يد  عدن متخلف 
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 المصدقيي  الد ا د  قيمد  مجمدد  مدن%(3,8) نسب  سدى  العقاقي  ج ري الت المص ر  ل ى المصقيي  الد ا  
 أنظدق.عقبيد  بلد ا( 19) بدين مدن الت سع ( 9)المقتبه تشغ  وبيل .2011 ف  العقبي  التج ري  المص ر  ل ى

 (.131)الج و 
 

 (131)جدول
 العربية المصرفية لودائعا اجمالي إلى العراقية التجارية المصارف لد  المصرفية للودائع النسبية الأهمية 

 بالدولار القيمة(.2011)
 % البل  التسلس 

 20,2 السعد ي  1
 17,9 الأم رات 2
 11,2 مصق 3
 7,5 الكدي  4
 6,6 لبن ن 5
 6,5 قطق 6
 6,1 المغق  7
 6 الجلا ق 8
 3,8 العقا  9

 3,2 ليبي  10
 2,2 عم ن 11
 2,1  الأر ن 12
 2,1 سدري  13
 1,7  البحقين 14
 1,6  تدنس 15
 0,7 السد ان 16
 0,4 اليمن 17
 0,1 مدريت ني  18
 0,1 جيبدت  19
- - 100 

 .402ص(7/6)ج و ,2012,المدح  العقب  الاقتص  ي التققيق,العقب  النق  صن و  : المص ر
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 لاقتصدد  ا تمديدد  علدد  والمقغددد  المطلددد  المسددتدى   ون  العقاقيدد  المصددقيي  الدسدد    أجهددل  لاتددلا  كمدد 
 المصدقيي  الد ا د  اجمد ل  مدن المتدسد  فد %( 20) سددى  يؤلد  لدم المب شدق النقد ي الا تمد ن ان بشه   

 الد ا د  مدن  المتدسد  فد %(35,6) و, العقاقي  التج ري  المص ر  ل ى(   والحكدمي   الألقى +  الخ ص )
 ولد ى الصدن و   فد  المصدقيي  النق ي  الاحتي   ت من  المتدس  ف %( 35) و,الألقى +الخ ص  المصقيي 

 (.132) الج و  أنظق(.2012-2006) السندات  يل  العقاق .م. 
 

 (132)جدول
 والاحتياطات,الأخرر +الخاصة المصرفية والودائع,المصرفية الودائع اجمالي إلى المباشر النقدي الائتمان نسبة

 (.2012-2006) العراقي.م.ب ولد  الصندوق في المصرفية النقدية
 1/4%  1/3%  1/2%  4 3 2 1  السن

2006 2,7 18,9 10,1 10 14,3 26,7 27 
2007 3,5 29,5 12,7 18,3 11,9 27,6 19,1 
2008 4,6 37,5 16,4 26 12,3 28 17,7 
2009 5,7 46 23,5 29,9 12,4 24,3 19,1 
2010 11,7 55 35,9 35,1 21,3 32,6 33,3 
2011 20,3 65,3 43,8 38,3 31,1 46,3 53 
2012 28,4 75,9 44,7 41,5 37,4 63,5 75,9 

 35 35,6 20,1 - - - - المتدس 

 المب شق النق ي الا تم ن -1
 (.والحكدمي  الألقى +الخ ص )المصقيي  الد ا   اجم ل  -2
 (.الألقى + الخ ص ) المصقيي  الد ا   اجم ل  -3
 (.العقاق .م.  ل ى+الصن و   ف ) المصقيي  الاحتي   ت -4

 

 المت حد  الم ليد  المددار   تدجيده اعد    فد  تخلد  العقاق  التج ري  المصقف  الجه   بأن يقينن  ويلي 
 النق يدد  التسددهي ت نسددب  ان نجدد  عندد م  الاقتصدد  ي للنمددد المحفددل  الاسددتثم ر مضدد ميق نحددد ل يدده

 وضالقدق  مجمدد  مدن فقد %( 1,5) تشدك  العقاقيد  التج ريد  المصد ر  قب  من الممندح  الا تم ني 
 المقتبدددد  وتحتدددد , 2011 فدددد  العقبيدددد  التج ريدددد  المصدددد ر  مددددن المق مدددد   الا تم نيدددد والتسددددهي ت

 (.133)الج و  أنظق.عقبي  بل ا(19) بين من  عشق  القابع (14)
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 (133)جدول
 الممنوحة انيهالائتم والتسهيلات القروض اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف الائتمانيه للتسهيلات النسبية الأهمية

 .2011)العربية التجارية المصارف قبل من

 % البل  التسلس 
 20,5 السعد ي  1
 19,4 الأم رات 2
 11,7 مصق 3
 9,8 قطق 4
 7,6 المغق  5
 6,6 الكدي  6
 4,9 الجلا ق 7
 4,6 لبن ن 8
 2,6  عم ن 9

 2,3 البحقين 10
 2,3 تدنس 11
 2,3 الأر ن 12
 2 سدري  13
 1,5 عقا ال 14
 0,8 السد ان 15
 0,7 ليبي  16
 0,3 اليمن 17
 0,1 مدريت ني  18
 0 جيبدت  19
- - 100 

 .403ص(7/7)ج و ,2012, المدح  العقب  الاقتص  ي التققيق,العقب  النق  صن و  :المص ر
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(125) 

 

 القدقوض تقد يم تكتند  التد  الألطد ر تق يق عل  المصقيي  الم لي  المؤسس ت ق ر  ع م ان الدق    وأ هقت
 الا تمد ن مدن  تشد ي  إلد   فعهد  المققضده مدالهد أ اسدتق ا  فد  الف قهد  لشدي  من عليه  يتقت  وم  النق ي 
 نسدب  تجد و  التعهد ي الا تمد ن ان الظد ةق  ةدي  علد  ويشده . التعهد ي الا تمد ن تيسديق إل  وميله  النق ي

 أنظدق(.2012-2010)السدندات لد   لعقاقد ا التجد ري  المصدقف  الجه   حتي  ي توا م   راس من%(100)
 (.134) الج و 

 

 (134)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009)العراقية التجارية المصارف واحتياطيات مال رأس إلى التعهدي الائتمان نسبة

 1/2%  2/القأسم لي  الق ع   1/التعه ي الا تم ن السن 
2009 4,6 5,4 85,2 
2010 39,8 6,3 631,7 
2011 39 8,4 464,3 
2012 44,2 11,3 391,2 
 .س بق  ج او  من مستق   ارق م: المص ر

 

 الاسدتثم ر هيك  عل  يطغ  ان يسع ة  العقاقي  المصقيي  الم لي  الدس    أجهل  ان أيض    الشداة  وكشف 
 قتصدد  ي الا بدد لظقو  التددأثق شدد ي   الاسدتثم ر أوجدده علدد  المخدد  ق ل ليدد  نقد  لددم نإ قليلدد  م ليدد  تد يفد ت

 ةدددي  قددد ر  ان يعنددد  وةددديا.القبحيددده علددد  ضدددئي    اثدددقا   ذلددد  تدددق  وان,وال وليددد  المحليددد  والأمنيددد  والسي سدددي 
 ب ل رجد  بد  ا تم نهد  علد  و لبده الجمهددر بقغبد  لديس محد و  مدجد اتهد  تدسدي  علد  الم لي  المؤسس ت
 الفقصد  كلفد  فد  ارتفد   إلد  ذلد   قد  نوإ, المصدقف  الإقدقاض علد  والمنعكسد  المتحفظ  بقغبته  الأس س
 ضدا  فد  الق يسد  العدامد  حد أ  ندع التحفظ  المصقف  السلد  ةيا.الم ل  الع    بتداض  المتمثل  الب يل 
 التنميد  لمتطلبد ت تسدتجي  ج يد   شدقا ي  قدد  إلد  التج ريد  للمصد ر  المت حد  الم ليد  للمددار  التحد   لم

 .المصقف   الا تم ن مض عف قيم  وضا  الع لي  المصقيي  السيدل  ب لال 
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