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   المستخلص     

ك ب دس  ن  ةد  لبليدساي فضدً   د لبشدكاس  فدظ  دل لبليدسايك لبسلسسىقد    فصدس  لبس دلفلو نلكاسس دل  قدي سد  يهدف  لبحثدإ ىبدي س دست ى دل   لا

ف لئددف ل ددفلت لبليددسايك لبسلسسىقدد  نقث دد   ب ادد  لبساق ىددس   ىل يسسدد  اصددثس  لبسصددقث  ن سصدد   نلبشددكاس   لبسلسسىقدد  نلهك ددس فددظ قاميددم سدد  

نىس قث يدل  فصس  لبس لفلو فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق  لبسنش اةلبس لثسكي  ىاكف  ىف  هكنة لبشكا  نأتلئهس نىافل كجسحهس ى   ًل ى ل   لا

بذبك اقسس زلت ى ل   لافصس  لبس لفلو لبذي قي و بل لبشكا  ى   ًل قيسايك س لبسلسسىق  فسد  لبسل سدأ أ  يميدف ل لسدسو  ،ى  ىاق ىس  لا لفلى 

ثي ق  ذل لبهف  فيف ل ل ك  لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ  د   لبادكل  نبل ،لسبظ يناسس فظ زيستة س س  أ هسهسلبس لثسكي  بي س  لبشكا  نبسب

 بلأنال  لبسسب   اسجلسأ بقحثإ، ىسثق   با ن  ىنهس ىس ك  ى   س   ىصسا  ق  ل ل سا س ى  ب   لبسصسا  لباكلس د  لبسفاجد  فدظ  د   لبادكل 

بً لثسسا، ىصك  لبخق ج لبلجساي، لبسصدك  لبد ينظ لا دًىظ، بلأنال  لبسسب   ن ظ )ىصك  لبشسسل بقلس يل نلا لثسسا، ىصك  لبسلثف 

ى  لجل لغنسء لبجسكب لبنظكي بهذل لبحثإ  قي لبافيف ى  لبسصستا لباكب   نلاجنح   ى  الب  س لبحسحث سفنسف ل ل ىصك  لبسنص ا بً لثسسا( 

  لب هدسئق لل  لبصدق  بس عد ل لبحثدإ نح ث سقدل نادذبك نتنايس  نىيسا  نبث ث ىثس ح   ىنش اة، فضً    لبفال س  لب دسبي  نغ ك دس ىد

(  لىس فظ لبثص ل  قي لبح سكس  لبخسص  بسبجسكب لبلطح يظ فيف ل لسف   قي لبليسايك لبسسب د  INTERNETلا لاسك  بشحس  لبساق ىس  لبفنب   )

سسب د  لباكلس د ، نلبدك اغدكلد لبفال د  نلبلثق دل نادذبك   اد  لانال  لبلبسسب د  بقسصسا    ند  لبحثدإ لبسنشد اة فدظ  د   لبادكل  بدلأنال  

 بق ص ل لبي ىؤشكل  يسس  ى   ًبهس ابط لايسا لبنظكي بسبجسكب لبلطح يظ نلبل صل لبي لا لنلسجس  نلبل ص س  لبسلاقي  بس ع ل لبحثإ 

قطح يدس  ESG ًس  يكتيد  بد   ى دل   لافصدس   د  ىثدسنا لا دلفلى  نفيدس بسؤشدكل   : نج تىبي  فة ل لنلسجس  أ سهس س لبحسحث نسف ق صل

نبسا ص ىث ا لا لفلى  لبسلاقق بسبجسكب  Tobin's Q ـنس س  لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   نفيس ب GRIبساسي ك 

بسؤشدكل  لا دلفلى  ن ص صدس لبلدظ قادسكظ عداةس فدظ  اة ىيًء لا لسدسو لبسدسفظ   عكن لبث اسظ  بذبك فإ  أ   لبل ص س  لبلظ سفىهس لبحثإ

 ى ل يس  لافصس   نهس 

  : لافصس  لبس لفلو، قيسايك لا لفلى ، لبليسايك لبسلسسىق ، س س  لبشكا  الكلمات المفتاحية

Abstract: The research aims to measure the level of sustainable disclosure and its reflection on the value of 

companies in light of integrated reports. In addition to the statement of the function of integrated reports and 

its impact on enhancing the value of companies, as well as the benefits of integrated reporting and improving 

the information environment. Stakeholders, especially investors, can know the extent of the company's wealth, 

performance and success rate through the level of sustainable disclosure in light of the published integrated 

reports and the sustainability information they contain. Therefore, the higher the level of sustainable 

disclosure made by the company through its integrated reports, the more investors' interest in the value of the 

company is expected, and thus reflected in the increase in the value of its shares To achieve this goal, the Iraqi 

banks listed in the Iraq Stock Exchange were selected as a research community, represented by a sample of 

five banks that were selected from among the Iraqi banks listed in the Iraq Stock Exchange (North Bank for 

Finance & Investment, United Investment Bank, Khaleeji Commercial Bank, National Islamic Bank, Mansour 

Bank for Investment)   In order to enrich the theoretical aspect of this research, the researcher relied on many 

Arab and foreign sources such as books, periodicals, articles and published accounting research, as well as 

previous studies and other documents related to the topic and its merits, as well as the use of the international 

information network (INTERNET). As for obtaining data on the practical side, it relied on the financial 

mailto:mohammed.fadeel@atu.edu.iq
mailto:alaa.salim@s.uokerbala.edu.iq


 Warith Scientific Journal                     
 

137 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

reports of the banks, the research sample published in the Iraqi Stock Exchange, as well as the Iraqi Securities 

Commission, for the purposes of study and analysis to reach indicators through which the theoretical 

framework can be linked to the practical side and to reach conclusions and recommendations related to the 

topic of research   The researcher reached several conclusions, the most important of which are: There is a 

direct relationship between the level of disclosure of sustainability axes according to ESG indicators in 

application of GRI standards and the value of Iraqi banks listed on the Iraqi Stock Exchange according to 

Tobıns Q, especially the sustainability axis related to the governance aspect. Therefore, the most important 

recommendations made by the research is the need to pay sufficient attention to the indicators of 

sustainability, especially those that suffer from weak levels of disclosure  

Keywords: sustainable disclosure, sustainability reports, integrated reports, company value. 

 : Introduction  المقدمة -1

ل د  ىؤشدكل   فلى  فدظ لب حدفل  لاسلصدستي   أحدفل  لبلط ا لبسح ك فظ ب ا  لا سسل  ًل لب ن ل  لا  كة لت  لبي ل  يصحح ى عد ل لا دل      

ل   قةا دل تنا لبث اسد   لاتلء ن لبذي ب  ييلصك  قي لاتلء لبسسبظ بل قافله لبي قثي ق لبكفس    بقسجلسأ نلبسثسفظ   قي لبح ا  نقطد يك لاسلصدست ن

سنظسدس  نلبجسا دس  لبسثس دح   زيستة  لب  ظ بأ س   لا لفلى   نللإبًغ  نهس لت  لبي قمليدف لا لسدسو بسا دلفلى  ىد  ىؤ  دس  لا سدسل ن ادذبك لب

 ن نلبسهن   فضً    لااستيس   ،  سصد  بادف لبسشدسال لبسثس دح   لبلدظ قاكعدك بهدس احدك  لبشدكاس  لباسبس د  فدظ بفليد  لبيدك  لب لحدف نلباشدكي ،

قهدس لبح ا د  ل  لبشدكاس  فدظ لتلالبف  ة لبي ىحستال   سبس   ا دفلت قيدسايك لا دلفلى  نقمليدف لبطقدب  قدي ق ا دف صدث   دذه لبليدسايك نعدسس  شدةسف 

( لبلددظ قاددمز GRI(  نل دد   ددذه لبسحددستال  لباسبس دد  ا ددفلت قيددسايك لا ددلفلى   ددظ ىحددستاة للإبددًغ لباسبس دد  )ESGنلاجلسس  دد  نىاددسي ك لبث اسدد  )

سايك بجس أ لبشكاس  نلبسؤ  س  لبذي ي دلخفو لا لفلى  لاسلصستي  ن لاجلسس     نلبح ا  ، ىل قؤتي لبي ق فك ليسا شسىل بلإبًغ  نهس نل فلت لبلي

 قي كطس  نل أ فظ جس أ لكثسء لباسب  ىد   دًل نعدأ ىادسي ك بقسحدستاة نىسكلا دس بهدف  قطح يهدس  قدي أ دست ىل دق  سبس دس، نلقسحد  ب د  ىشدلكا  

سأ، نزيستة ج تة نعسس  شةسف   لبساق ىس  نيكيي  ى حفة بقشكاس  نأصثس  لبسصقث  بلإبًغ نفه  قأه ك لبشكاس   قي لاسلصست نلبح ا  نلبسجل

بلدأه ك اصثس  لبسصقث  نىنه  لاج سل لبيستى ، ىسس يل ح سفال أاحك ى  لبس دسءب  نبسبلدسبظ قمنيدف أصدثس  لبسصدقث  بسبيدفاة  قدي قثفيدف نىيساكد  ل

بيف بفأ لقجسه قن  ق قيسايك لبشكاس  فدظ لبلطد ا ىبدي قيكيدك ىلسسىدل يجسدأ بد   لبليدسايك لبسسب د  نلبليدسايك غ دك لبسسب د  فدظ نه يد   بسخلقف لبشكاس  

لبلدظ  نلحفة، لل يلط ا لبليكيك بضحط ىلطقحس  لبساق ىس  لبلظ يثلسجهس أصثس  لبسصقث  ف سس يلاقق بأتلء لبشكا  نشكنيهس ىأ لبسؤشدكل  لبسسب د 

لبك اسف   بل ف ك لبساق ىس  بقس لثسكي   ن ظ أسل صق  بسبظكن  لبثسب  ، ىل أصحثك لبساسي ك لبح ا  ، لاجلسس   ، نلبث اس  سضسيس ىهس ، ن ب  قس 

   )غ دك قا  أصثس  لبسصقث  ىثل لبس س س   لبسثلسق   نلبفلئن   ا يهلس   بساتلء لب سبق )لبسسبظ( فث دب، بدل يهلسد   أيضدس  بسبل سادس  لبس دليح

ظ لبسسب  (  فضً    لبك فإ  للإفصسحس  لبسسب   نغ ك لبسسب   بشسل ىنةصل يسس  أ  قيقل ى  لبساق ىس  نفهد  أصدثس  لبسصدقث  ىد  لبشدكاس  فد

  لبليدسايك ى  زيدستة ىثلد نةسف   لبشدكا   ى  لبسل سأ أ  يؤتي قح  ط لبليسايك فظ قيكيك نلحف بجس أ أصثس  لبسصدقث  ىبدي زيدستة شد لقخسل لبيكلا 

ىدمنتي يسثلّ أفضل س ة تفأ بخقق س س  بقشكا  نىشساا  لبسخسيك، لل ياُليف أ   ذل لبليكيك    أحف أ دسب ب لبشدكا  بقثةدس   قدي  ًسدس  ج دفة ىدأ 

 اأت لبسسل، ا  لبساق ىس  لبسيفىّ  بشسل غ ك ىحسشك يسس  أ  قيقل ى   فو قنس ق لبساق ىس  نأزى  لبثي  فظ لبشكا   

يف أ  ىثل   لبليسايك لبسلسسىق  سستا  قي ىبدًغ ىدس  د  ج دف ن د ر بقشدكا  نلبدذي ىد  لبسل سدأ أ  يجدذ  هيد  أصدثس  لبسصدقث  ىثدل لبدفلئن   نياُل

يسس  اصثس  لبسصقث  ن سص  لبس لثسكي  ىاكفد  ىدف  هدكنة لبشدكا  نأتلئهدس ن ،نبسبلسبظ زيستة س سلهس نلبس لثسكي  ا لثسسا أى لبه  فظ لبشكا 

   افل كجسحهس ى   ًل ى ل   لافصس  لبس لفلو فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق  لبسنش اة نىس قث يل ىد  ىاق ىدس  لا دلفلى   بدذبك اقسدس زلت ى دلنى

س فظ زيدستة ناسلافصس  لبس لفلو لبذي قي و بل لبشكا  ى   ًل قيسايك س لبسلسسىق  فس  لبسل سأ أ  يميف ل لسسو لبس لثسكي  بي س  لبشكا  نبسبلسبظ ي

 س س  أ هسهس  

نسف اام   بل لبشكاس   قي س س  ققك لبشكاس نى   ذل لبسنطقق جسء  لبفال   لبثسب   بلقيظ لبض ء  قي قأه ك ى ل   لافصس  لبس لفلو لبذي قي و 

حثددإ بس ددلخفلو ىاستبدد  (، فددأ لص بي ددست س سدد  لبسصددسا    ندد  لبGRI( قطح يددس بساددسي ك )ESGللإفصددس  لبس ددلفلو نفددق ىؤشددكل  )لبحثددإ  قددي 

Tobıns Q   نل لحسا  ًس  لبلأه ك ب   ىل  كلقل 

 Mythology of Research المبحث الأول : منهجية البحث -2

 

 Research Problem مشكلة البحث 2-1

 -ىشسق  لبحثإ فظ لبل سؤا  لاق  : قسس 

 ىس    قأه ك لافصس     ىاق ىس  لا لفلى  فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق   قي قاميم س س  لب حفل  لاسلصستي ؟   1

 ىس    لهك ل فلت لبليسايك لبسلسسىق    قي لتلء لب حفل  لاسلصستي ؟  2
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 (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ى   ًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لاسلصستي ىس    ى ل   للإفصس    3

 فظ لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

فدظ  (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ىد   دًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لبح اظ ىس    ى ل   للإفصس    4

 لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

 (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ى   ًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لاجلسس ظ ىس    ى ل   للإفصس    5

 ؟فظ لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  

فددظ  (GRI)س بساددسي ك قطح يدد (ESG)ىدد   ددًل ىؤشددكل   دد  ىاق ىددس  لا ددلفلى  لل  لبصددق  بسبث اسدد  ىددس  دد  ى ددل   للإفصددس    6

 لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

 Research Objective    هدف البحث 2-2

 -لبي قثي ق لاقظ : لبثسبظ  يهف  لبحثإ          

ىدف  قدأه ك ى دل    دذل قيفي  ليسال كظكيس حد ل ىةهد و  نل س د  ىاق ىدس  لا دلفلى  فدظ  دل لبليدسايك لبسلسسىقد  نلافصدس   نهدس ن   1

 لافصس  فظ قاميم س س  لبشكاس   

 س ست ى ل   لافصس  لبس لفلو نلكاسس ل  قي س س  لبشكاس  فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق    2

   ب س  ن  ة  لبليسايك لبسلسسىق  نلهك س فظ قاميم س س  لبشكاس  فضً    ف لئف ل فلت لبليسايك لبسلسسىق  نقث    ب ا  لبساق ىس  3

  Research Hypotheses فرضية البحث 2-3

( قطح يدس ESGق جف  ًس  قأه ك لل  تاب  لحصسئ   ب   ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  ) قي لاسدل ىثد ا نلحدف( نفدق ىؤشدكل  ) -1

 ( Tobin's Q( نس س  لبشكا  نفيس بـ )GRIبساسي ك )

(  قدي س سد  GRIقطح يدس بسادسي ك ) ESG)لا لفلى ( قي  نفدق ىؤشدكل  ) ا ي جف قأه ك بقسل  كل  لبس ليق  )ى ل   لافصس     ىثسنا -2

 ( Tobin’s Qلبشكا  نفيس بـ )

 

   Importance of Researchاهمية البحث    2-4

بس دلخفلو قأقظ ل س   لبحثإ ى  لبشكاس  لبلظ قلصف بخصسئص ىا ن  ىثل لبشكاس  لبلظ قثلدس  لبدي قس يدل  دساجظ  دسبظ لبلاي دف لل قيد و      

قدؤتي لبدي لبليسايك لبسلسسىق  ا   ق  بليق ل  فو قنس ق لبساق ىدس   نبهدذل فدس  لبشدكاس  لااثدك قاي دف ل قلسلدأ بساسبجد  أ قدي بقساق ىدس  نبسبلدسبظ 

سسب ف أ قي ب حب ىاسبج  سق ق  بقساق ىس  ى  سحل لبس لثسكي   فظ لبسيسبل قس ل لبشكاس  لبلظ قجكي  سق   لبحثإ    قس يل  ساجظ ىبي قسحف ق

 فو قنس ق لبساق ىس  بد   لبس دلثسكي  نلبسدفالء  نبهدذل قثلدس  لبشدكاس  ىبدي ن دط قسد   ف دل ب اد  ىاق ىدس  نل دا  بليدفي  قة د كل  نلجسبدس  

 اصثس  لبسصقث  ح ل ىكشسء نقس ي  س س  بقشكا  

ا  ن ذل ياندظ قاظد   بثدكنة لبس دلثسكي  نبدسا ص حسقد  لا ده  قاظ   هكنقهس أن قاظ   س س  لبشك ل  لبهف  لبكئ  ظ بقشكاس  فظ ل سسبهس    

ى   ًل قاظ   لبي س  لب  س   بق ه   نقس   لبليسايك لبسلسسىق  نلعدث  اصدثس  لبسصدقث ، ن سصد  ىدمنتي اأت لبسدسل نلبدك اكهدس قثلد ي 

  قي لبساق ىس  لبسًئس  ، لبسسب   نغ ك لبسسب   

لبدك فدأ   فضً   د قاميم س س  لبشكا ، ىسس يانظ أ  ف لئف ى فلت لبليسايك لبسلسسىق  فظ لبشكاس  قلجسنز لبلسقة   ل  لبليسايك لبسلسسىق  قؤتي لبي 

فو لبشكاس  لبلظ قنشك قيسايك ىلسسىق  قلضس  ىاق ىس     لا لفلى ، يسسنهس قث    ب ا  لبساق ىس  لبسايفة فظ لبشكا  نيسس  أ  قخةف ى   د

لاة لبشكا  نأصثس  لبسصقث  لبخساج     بسلإعسف  لبي ى  لبليسايك لبسلسسىق   قدؤهك  قدي  د   اأت لبسدسل نلبدك ا  قنس ق لبساق ىس  ب   ىت

ث د  ىد  لبشدةسف   نبسبلدسبظ فسكدل لبساق ىس  لبسلمليفة ق سح بقس لثسكي  باسل قنحؤل  أاثك تس  بقلففيس  لبنيفي   فضً    ل  لافصس  لبس دلفلو يُ 

                                                                                     ييقل ى  لبسخسيك 

 

   Research Limits حدود البحث 2-5

 الحدود الزمانية للبحث  -1

لباددكل  ( بقسصددسا    ندد  لبحثددإ لبسنشدد اة فددظ  دد   2018-2017-2016قلسثددل لبثددفنت لبمىسك دد  بقحثددإ بسبح سكددس  لبسسب دد  لب ددن ي  بق ددن ل  )

 بلأنال  لبسسب   ن  ا  لانال  لبسسب   لباكلس   

 الحدود المكانية للبحث  -2

 بقحثإ بسلآقظ:قلسثل لبثفنت لبسسسك   
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 ىجلسأ لبحثإ: يسثل ىجلسأ لبحثإ بسجس    لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب    ًل فلكة لبحثإ  -أ

بخس د  ىصدسا  قد  ل ل سا دس ىد  بد   لبسصدسا  لباكلس د  لبسفاجد  فدظ  د   لبادكل  بدلأنال  لبسسب د  ن دظ   ن  لبحثدإ: قلسثدل   ند  لبحثدإ 

)ىصك  لبشسسل بقلس يل نلا لثسسا، ىصك  لبسلثف بً لثسسا، ىصدك  لبخقد ج لبلجدساي، لبسصدك  لبد ينظ لا دًىظ، ىصدك  لبسنصد ا 

 بً لثسسا( 

 Data and information sourcesمصادر البيانات والمعلومات   2-6

ب كد لبثص ل  قي لبح سكس  نلبساق ىس  لبضكناي  بلثي ق ل فل   ذل لبحثإ ل لسف  لبحسحث   قي يك  ىخلقةد  بجسدأ لبح سكدس  نلبساق ىدس  

 -ناسس يقظ:

 اولا: الجانب النظري 

لاجنح   ى  الب نتنايدس  نىيدسا  نبثد ث ىثس دح   ى  لجل لغنسء لبجسكب لبنظكي بهذل لبحثإ ق  لا لسست  قي لبافيف ى  لبسصستا لباكب   ن

ىنش اة، فضً    لبفال دس  لب دسبي  نغ ك دس ىد  لب هدسئق لل  لبصدق  بس عد ل لبحثدإ نح ث سقدل نادذبك لا دلاسك  بشدحس  لبساق ىدس  لبفنب د  

(INTERNET)  

 ثانيا: الجانب التطبيقي 

بسبجسكب لبلطح يظ  قدي لبليدسايك لبسسب د  بقسصدسا    ند  لبحثدإ لبسنشد اة فدظ  د   لبادكل  ل لسف  لبحسحث  فظ لبثص ل  قي لبح سكس  لبخسص  

بلأنال  ناذبك   ا  لانال  لبسسب   لباكلس  ، نلبك اغكلد لبفال   نلبلثق ل بق ص ل لبي ىؤشكل  يسسد  ىد   ًبهدس ابدط لايدسا لبنظدكي 

 لبسلاقي  بس ع ل لبحثإ بسبجسكب لبلطح يظ نلبل صل لبي لا لنلسجس  نلبل ص س  

 

 المبحث الثاني: الاطار المفاهيمي للبحث -3

، نلبثدسكظ ن نسك تال س   سبي  قنسنبك  ذه لبس عد ل  لايسا لبنظكي بً لفلى  نلافصس   نهسيلنسنل  ذل لبسحثإ ىث اي : لانل ي لاكد 

 ي لاكد س س  لبشكا  ن ًسلهس بسا لفلى ، ناساقظ:

 الاطار النظري للاستدامة والافصاح عنها  3-1

 نشأة ومفهوم التنمية المستدامة 3-1-1

 ك س  قي كشأ ىةه و لبلنس   لبس لفلى  فظ بفلي  لب حا نس  ى  لبيك  لبسسعظ،  نفىس اس   نسك ح لال فظ لبسنلفيس  ح ل لبلنس   لاسلصستي  نقأه

نبي ة فظ  ذه لبةلكة ب حب لبنيص لب لعح فظ لبس لات، ىل ل  قف  ا لب عأ لبح اظ  قي  (، نقمليف لا لسسو3: 2015لاك س  نلبح ا  ) شك ،

نفظ لنل ك لب حا نس   هك  كظكيس   ،(84: 2011غً ،  نلبنفنل  ح ل لبلنس   نلبنس  )لبس ل   لباسبسظ لت  لبي  يف لبسث ك ى  لبسؤقسكل

  كظك لاثك  سيس نشس ا بسبن ح  بقلنس   نلبنس ، ناس   نسك قثق ل اهك لب  س س  قنس ي  لاثك قط ال ناسكك  ذه لبنظكيس  قثل ي  قي نجهس

(، 2: 2008لاسلصستي   قي لبس سئل لبح ا   نلاجلسس    ىثل ق زيأ لبكنلقب عس  لبج لكب لاجلسس   ، نلبلق ث عس  لبج لكب لبح ا   ) سسا،

 (16: 2011)لباسيب، -ظ اساقظ:نيسس  قلحأ ىكلحل قط ا لبلنس   لبس لفلى  قسايخ س ن 

 و( ق  لكشسء كستي انىس، ىل لكهس قسثل لنل فسكة بظه ا لا لسسو بسبح ا  نبسبلسبظ لبلنس   لبس لفلى   1968 سو ) -

 و( كشك لبنستي فظ انىس قيكيك ح ل قط ا لبسجلسأ ن ًس  لبك بس ل ًل لبس لات لاسلصستي   1972 سو )  -

ىؤقسك لبيس  فظ  ل اه ب ، لل  كد ىجس    ى  لبيكلال  لبخسص  بلنس   لبس لات لاسلصستي  نعكناة ق ع ح و( لكايست 1972 سو ) -

  لفضل لبلكلبط ب   لبسشسً  لاسلصستي  نلبح ا ، نسف يسبحك لبفنل لبنسى   فظ ل  قس   بهس حق لانب   فظ لبلنس  ، لل لكهس قكيف جال لبح ا

 لبفنل لبةي كة نلب ن   نبسبنل ج  قيق ص لبةج ة ب   

و( نعاك لاى  لبسلثفة بقح ا  قيكيكل    حسب  لبح ا  لباسبس  ، ح إ اسكك ل س   لبليكيك فظ  ل لسسته  قي نهسئق  قس   نب سكس  1982 سو ) -

 لحصسئ    

يحقنس لبسشلكك (،  صص لبليكيك فصً اسىً و( سفىك لبقجن  لبفنب   بقلنس   نلبح ا  لبلسبا  بًو لبسلثفة قيكيك يثسل  ن ل  )ى ل1987 سو ) -

لاسلصستي  ىأ لا ذ بنظك لا لحسا ن نيامز  ذل لبليكيك لا لفلى  ا   ق  بلثي ق لبل لز  ب   لبيضسيس لبح ا     لبلنس   لبس لفلى ، اسس 

  لبسيحق لبسنسفأ لاسلصستي  سص كة لاجل نلاهسا ي يق  لاجل  قي لاج سل نلبسةسعق  ب   لبسمليس 
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و( ق  لكايست سس  لااد بسبحكلزيل، نلبذي  ك  بسؤقسك لاى  لبسلثفة بقح ا ، ىل اس  لبسةه و لبكئ  ظ بهذل لبسؤقسك لبذي صفا  1992 سو ) -

 ق هس، نلاف لبسؤقسك  نل نه ي     قثفيف لبساسي ك لاسلصستي ، لبح ا  ، نلاجلسس     بسظ ق لط أ لبلنس   لبس لفلى  ى لجه  لبلثفيس  لبسلمليفة 

 500   قي لبثف ى  لبلآال لبح اظ، اسس  صص ل لكلق ج   بقثف ىنهس، ناس   نسك يقب  قي  فىس  لا لشساة لبح ا  ، ح إ اس   نسك ىس ييسا

  لشساي  لبف شخص ياسق   فظ سطسل لبح ا  بلأى  لبسلثفة،  قسس ل   فت لباسىق   فظ لبح ا  ل ذل  بسازتيست نلبك بسيسبق  لبطقب  قي لبخفىس  لا

ليجست كظ   فظ لب سبس ، نلبذي يهف  لبي ىنأ لكحاسث لب سزل  نلبلثس  فظ فاسب   ل لخفلو لبطسس ، نلباسل  قي  kyotoلكايست ىؤقسك 1997 ن   -

 ( 2019:16بقطسس  قس   ىلجفتة نى لفلى  )بكاس  نبسبهستي ،

و(  ق  لكايست ىؤقسك لبيس  لباسبسظ فظ ج  سك ح ك  بقلنس   لبس لفلى ، ناس  يهف  لبي لبلأاف ى  لابلملو لانبظ فظ قثي ق لبلنس   2002 سو ) -

تنب  ح ل لباسب ،  ناسكك كلسئج لبسؤقسك لبفنبظ قؤاف  قي  191ي قأي ف (، ح إ حصقك سكلال  لبسؤقسك  ق17: 2013لبس لفلى  ) جقحظ، 

نبهس عكناة لابلملو لبفنبظ بلثي ق لبلنس   لبس لفلى ، ننعأ لجكلءل  ىقس    بلثي ق ل فل  لبلنس   لبس لفلى ، نى  ل   لبس لع أ لبلظ قنس

 طح ا    لبسؤقسك: ل لفلى  لاكلس  نلا لهًك، نلتلاة سس فة لبس لات لب

أاف  ذينلب ،بسفين  اي  جسك كن فظ لبحكلزيللبذي ُ يِفَ  "RIO20" 20بيس  اي  و( ق  لكايست ىؤقسك سس  لااد نلبذي ي سي 2012 سو )  -

 ( 2015:95  قي قاميم لاسلصست لا ضك نلبك بف   لبلنس   لبس لفلى  نبسبلسبظ لبلكا م  قي لابًغ    لا لفلى  )لحسف،

  لىس ى  كسح   قاكيف لبلنس   لبس لفلى  فيف قافت  لبلاكيةس  ح ل لبلنس   لبس لفلى ، ىل لكهس لصحثك قاسكظ ى  قملح  فظ لبلاكيةس ، نل

ن قن ل لبلاكيةس ، ح إ  هك  لبافيف ى  لبلاكيةس  لبلظ قلضس  شكني ن نسصك  ذه لبلنس   )  قافتلبسشسق  ب  ك غ س  لبلاكيف نلكسس فظ 

لبك بسكهس:  1989فظ  سو  أنل ى  ل لخفو قاح ك لبلنس   لبس لفلى  لبذي( Barbier  Edward )بكسالتنلات ب(، فيف  كفهس 129: 2006، زاك  

 للإ سءة لبس لات لبطح ا   لبسلسح  نبأسل سفا ى ى  ىأ لبثكص  قي لاحك سفا  لاجلسس   ،بسبكفس     لااقةسللبذي يؤتي ىبي  لاسلصستيلبنشسي 

ل  يح   لبلفل ل نلبخقط لب لات فظ لبلاسايف  1992( نسف حسنل قيكيك لبس لات لباسبس   لبذي كشك فظ  سو 2003:41)لبجقحظ، قح ا ن لاعكلا ب

ىل سسو  قاكيةس نل أ لبلفلنل  بقلنس   لبس لفلى ، 20  ى  جكلء لبس ح لبشسىل ا   لبلاكيةس  لب لاتة فظ  ذل لبسةه و نلكل ل لطسل حصك ىس ييسا

 -بلصن ف  ذه لبلاسايف فظ أابا  ىجسى أ ل س     ظ :

 -التعاريف ذات الطابع الاقتصادي : -أ

فنل قب ىل لكهس قسثلأ ك،  يك نلبفنل لبنسى   ى   يك ،ناؤ  لبفنل لبصنس    ى   لقجس س   ًلى  نبس جحهس ينظك بقلنس   لبس لفلى  

 ،لاكلس  نلا لهًك كسسي لبث سق   لب سئفة فظاجذاي  فظ للب  الث لبلبطسس  نأحفلث نك لبس لات لبطح ا   هًلبصنس    ىجكلء قخة ض  فظ ل ل

    سس ققانظ ق   ف لبس لات ى  لجل افأ لبس ل   لبسا شظ ب فإكهسفنل لبةي كة نلبلسبا  قأىس بسبن ح  ب

 التعاريف ذات الطابع الاجتماعي )الانساني(  -ب

 ن  س  قلبلا قط يك ى ل   لبخفىس   ًلى   ،ي لبسف ق  لافكلتننسف قففق لنس   لبس لفلى  ى  لجل لا ليكلا لب سسكظ نبس جحهس ق اي لب

  .لنس  قنقثي ق لاحك سفا ى  لبسشساا  لبشاح   فظ لبلخط ط ب لاايس ،لبصث   فظ 

 التعاريف المتعلقة بالبيئة  -ت

س لات لاىثل بق لا لخفلوي قم   لكابسلإعسف  لبي لب ،لبمال   ن لبس لات لبطح ا   نلبث  لك   حسسي  لبيلبلنس   لبس لفلى  نبس جحهس ق اي  

 .لااع  ي لبسكة قلبمال    فظ لباسب  نبسس يؤتي لبي ىضس ة  لبس سحس  لبخضكلء   نلاالعظلبسسئ   

 التعاريف المتعلقة بالجانب التقني  -ث

 ن ق لخفو لسل سفا ىسس  ى  لبس لات لبطح ا  ح إ  ،لبسجلسأ ىبي  صك لبصنس س  نلبلين س  لبنظ ة لبلنس   لبس لفلى  كيل  نبس جحهس قسثل

بسانزن   سؤلي نلب لاادلب سزل  لبلظ قؤتي ىبي افأ تاج  حكلاة  طح  لبسق هس  ن ى  لاتكيقنلج لبثف لبلظ لبطسس ، ن

 ( 2012:216)لبسثسفي،

  سى لات لص ل لبشكا  ن قانظ لبسثسفظ   قينلبلظ  ، ح   بً لفلى  قكام  قي ل لفلى  لبشكاس فظ لب سك لبثسبظ فس  لبحث ث لبسثسأىس 

 ( 27: 2018 ،)لبخةسجظ  قي لبسف  لبحا فبشسل  سو قسجلسأ بقالحك ى لات نلبلظ  نأى لبهس

ىافا  كس  ىكقةا  ىأ نج ت  ل  قثيق بشكي، ىسسا   لكشطلهسلبسف  لبحا ف بس لسكلا  سفاة لبشكا   قي: لا لفلى   بأكهس نسف ق  قاكيف

  157) 2015:)لبسشهكلني، لسكلاىؤشكل  قؤاف  ذل لا
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لبي ست ن قاك  ىثس ح  لا لفلى  بسكهس: كظسو ىاق ىس  يخلص ب   ةلظ س ست لاتلء  لاجلسس ظ نلبح اظ بقشكا ، نلابًغ فظ لبليكيك    كلسئج 

 ( Bataineh,2011:23س لفلى  )بسس يسةل ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لب

 ى   ًل قثي ق لاابس لبك ق  ياف ف ، قي لبسف  لبحا ف نل لسكلا س حيسء لبشكا بقشكاس  أصحح أىكل عكنايس ب لفلى  لاا   ىت سل ىةه و ن

لبسلاقي  ، لبسؤشكل  سلصستي ىثل لبسؤشكل  لا ،بثسج  لبي ىت سل لبسؤشكل  غ ك لبسسب   لكهس  قشكاس ب لقضحنىكسس ث ب، أتلئهس لبسسبظ ف ن

صنأ نلقخسل ن عسف  لبي ىؤشكل  لبث اس  نلبلظ ق ه  فظ لبلخط ط لا لكلق جظبسلإ  ،سؤشكل  لاجلسس   لبن ،بثسسي  لبح ا  نلبكسسب   ق هس

ةاقظ لب عأ لب :سهأكب شكا ل لفلى  لبنسف ق  قاكيف  ( 8:  2016 ،لبيكلال  ى   ًل قيسايك لا لفلى  ىعسف  لبي لبليسايك لبسسب   ) ىبكل   

 ( (Schaltegger & Burritt,2010:1لآهسا فظ لبس ليح  س ىه قنىس يلكقب   ،ي لبح ا  لبخساج  ق  شكاس بلأه ك كشسي لب

س هلبس ست بيفاق ه ، تن ىا لنلبلةس  ي نغ ك لبسحسشك ي لحل سجس  أصثس  لبسصسبح لبسحسشك قثي ق ي ق  شكاس سفاة لب: سهبأكك أيضس ن كف  

  ( Searcy & Asif،2014:(412  حل سجس ال قكح   ققي قق  لفظ لبس ليح

 ًل  ى س هس  س س  بس س قق ق س ف فظ  قشكا   بقن   ل لفلى  لبشكا  قسثل: ل  (Prochazkova & Krechovsk)فظ ح   يذاك ال ى  

  (Peochazkova & Krechovsk, 2014: 1146)  نلبح ا    جلسس   الن سلصستي ال يضسيسقح   بقهسا لب ال  ى ل قلبلي

لكل يسس  قاكيف لبلنس   لبس لفلى   قي لكهس: لب   ق  لبلظ ق ط أ ى   ًبهس لبشكاس  قثي ق ل فلفهس بس لخفلو لبس لات  نيك  لبحسحثس 

 ل سجسقهس لاسلصستي  نلاجلسس    نلبح ا   تن  حفنث ل ًل بيفاة لاج سل لبيستى   قي ققح   لح

 ابعاد التنمية المستدامة 3-1-2

 قي لااقحسي لب ه ق ب   لبلنس   لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس   ، ىل حفت ىؤقسك لبيس   1987 سو  "بكنكلًكف" 1( Brundtlandلاف قيكيك )

أصحح  نسك  لاباست لبكئ     بً لفلى  بـِ: لبحاف لاسلصستي، لبحاف لبح اظ، نلبحاف لاجلسس ظ، ن 2002 سو  سك ح اغ ج لباسبسظ لبسنايف فظ 

لبثًه  يشسل  فتل ى   اباستى   ذه لباف ال  ىل ل ،  ذه لاباست لبثًه سفك لبجه ت فظ ظ  لبلنس   لبس لفلى  قالسف  قي ق ق سبأ  ف ل ليست س ي

 -(:319: 2010)صسبك، بسس يسةل قثي ق لبلنس   لبس لفلى  لبحاض باضهسلبلظ قلفل ل ىأ  لاكشط 

 

 

  Economic Dimensionالبعد الاقتصادي  -أ

 ًل ي لنف  ذل لبحاف لبي ىحفأ  يؤتي بس جحل لبي زيستة لبكفس    لاجلسس    لبي لسصي ىس يسس  نلبيضسء  قي لبةيك، نيس   لبك ى   ًل ل ل

لاىثل، نلييس  قحفت لبس لات، نى   نس جسء  لبلنس   لبس لفلى  ا كهس حسج  ىقث  اجل قكش ف ل لهًك لبس لات نق  ك لبس لات لبطح ا   بسبشسل 

، ىثل ل لهًك لبسنلجس  لبث  لك   لبلظ قهفت بساكيكلد فظ لبفنل لبسليفى ، نيسثل لبحاف ظلكسسي لا لهًك لبلظ قؤتي لبي قهفيف لبلن ل لبح  ب ج

(  اسس يهف   ذل لبحاف لبي زيستة ى ل   افس    لاك س  ى   ًل 2018:53ثي ق لاحك سفا ى  لبفلب  فظ ق زيأ لبثكنل  )جس ل ،لاسلصستي ق

 (2012:105زيستة لب قأ نلبخفىس  نقثي ق لبسةسءة لاسلصستي   ى   ًل لا لخفلو لبكش ف بقس لات لبنستاة لبسلسح  )لبصسني،

 Environmental Dimensionالبعد البيئي  -ب

   فظ ضكنايلب  هسىلبصك سانى  لبلضس  لبسثسفظ   قي لبس لات لبح ا   بس لحسا س ، ح إ يكا مة لبهسى  فظ لبلنس   لبس لفلى يسثل لبحاف لبح اظ لب

 ظ ىقك بلأج سل ىا   بل  بج لاكهس ب  ك ىقسس   يسلةي بل فك س فث بنا ،لا لخفلو لاىثل بقس لات لبطح ا  ناذبك  ،لباسق س  للإكلسج  

 لبطح ا   ب   ىتلاة لبس لاتلبلكلبط  ابف ى  قثي ق، نى  لبلق ث (لبه لء ،لااد،لبسسء ) ًى  لاكظس  لبح ا   لبيستى ، نيجب لبثةس  نلبلأاف ى  

لبحاف   (، ىأ ىًحظ  ل2016:10كل    ،)لبى  لقخسل سكلال  أفضل  الء  لبسفقسسّ  ذه لبس لات لةس ق   ب   لبفه  لباًس  ، اسس ل  لبحشكي  ن

   ن يًك   بلثي ق افس    لاك س  ىتلاة لبس لات لبطح ا   لبنستاة بطكيي  حس س يلسثلّ بس ة  شسل ىصفا سقق ىلاقق لبح اظ ي

 Social Dimensionالبعد الاجتماعي  -ت

                                                           
لادددف  قدددي عدددكناة ليجدددست لكظسددد  صدددث     Brundtlandني دددسي ليضدددس بليكيدددك "ى دددليحقنس لبسشدددلكك" لبدددذي لصدددفاقل بجنددد  Brundtlandقيكيدددك   1

 3:2013).نلجلسس    بضسس  ل لسكلاي  لبلط ا لاسلصستي، نقضسّ  لنل قاكيف ىثفت بقلنس   لبس لفلى  )لباكى يظ،
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نلبيضسء بشسل  ستل، ىبي ى  يثلسجهس اسبلاق   نلبصث  نىيصسل لبخفىس  لاجلسس     ،ىبي ق زيأ لبس لات لاسلصستي  نلبطح ا   ذل لبحاف  يهف 

  حًيسثل لبحاف للإك سكظ نلبذي يجال ى  لبنس  ن  ق  بقل اكل لا لفلى  بهذل لبحاف قلس م نلباًسس ، ننقنس   لبثيسفس    قي لبةيك نلبحطسب 

يسسات ى   ًبهس جس أ  سب   ى  لبلق ث، ح إ ي لط أ ل  كظ ة  ن ن با ش فظ ب ا   ق س يهل  بثق للإك س  لبطح اظ فظ ل نلكل ،لاجلسس ظ

 ،  لء ،ياسو ى  ىقحس ، لحل سجسقل لا س     فظلبثكنل  لبطح ا    ي لثسكنلبح ا  ، ن  لبخفىس  لاجلسس  استل ى  لب لكص حىأ عسس  لاكشط  

اسس يؤاف قيكيك (  2012:233)ىثس ت نل كن  ، بلأج سل لبيستى  لبلأه ك  قي لبثي   لاجلسس   تن  ى   ثسك ي نققح   لاحل سجس  لب ،نغ ك س

، ىل لب سس  لكة ه  ى ات لبفل ظ يالحكن لبس لفلى ، لبلنس   قي تنا لب سس  فظ  سق س   نلبح ا  بقلنس   لباسبس   لبقجن    " لبسشلكك ى ليحقنس "

لبس لات  بنس لا   يهسقثي يل  ا لبس لفلى  لبلنس  ل   ق هس، ح إ  قي لبسجلساس  ل  قثسفظ  ك نينح ظ نل ةىصفا س   قي لابفلل ل  لبيفاة

 لبس لفلى   لبلنس  بق ص ل لبي  لبكئ   ى  لبانسصك  لحكلبلظ قانلب سس   نكس  لبحشكي 

 ماهية الافصاح المستدام واهدافه 3-1-3

لافصس     لا لفلى  ى   ًل قيسايك  قي  ح ل لبسثسل:  ،سسب  لبساق ىس  غ ك لب     أ س   لافصس ق ينك ىجس    اح كة ى  لبشكاس  ب   

لافصس     لبليسايك لبلظ قنشك س لبشكاس   : بأكل ك  لافصس  لبس لفلو   ىل ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  لإهحس  نلبكلا لفلى  

 ،لاسلصستي  ن لاجلسس    نلبح ا   نلبث اس  ح لبص اة لبسسىق     ى سف لبشكا  نأكشطلهس عق ف هس يل  ن ،لبفل ق   ن بقس لخفى   لبخساج   

ىحستاة  فظ ح   كجف ل   (Nobance & Eillili , 2015:2)ىف  لبلملىهس بسسسا س  لافصس  لبج فة فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  ق عح ن

قف  ا لانعسل  قث    لن لبس ليحل فظ  لبس س س  فظقثي ق لبي   ا هسلن  لبشكا  ى س س    ا ة :بأكل قاك  لافصس  لبس لفلو لابًغ لباسبسظ

 Global Reportingنلاسق سظ ن لبسثقظ ) لبلط ال ، نلاقجس س   قي لبس ل   لباسبسظبسلإعسف  لبي ن لاسلصستي  نلبح ا  ،  لاجلسس   

Initiatives, 2013:17)  

    لافصس ن ،لبي لبلكا م  قي لاكشط  لاجلسس    بقشكاس  ، قي لبيضسيس لبح ا   كئ  ظى  قكا مه لب قط ا سف    لا لفلى  فصس لال  

فيف  ك   Lisene  لىس (EGSEEىلسثق  بسبساق ىس     لباست لا لفلى  )قس   ن ،(TBLجس أ لبساق ىس  لبًزى  بلثي ق لابًغ لبثًهظ )

لبسحسشكة نغ ك  سبحبساتلء لبسسبظ نغ ك لبسسبظ بقشكا  لبي لصثس  لبسص سلاقي بنيل لبساق ىس  لب لبًزى : لبطكيي  بأكللافصس  لبس لفلو 

ن سا  تل ل   لصثس  لبسصقث لبس لخفى  لإبًغ   ق  : لب( بأكل Fagerströmm,2016:18)   نيك (Lisene,2015:13-14) لبسحسشكة

ا ف  يصف لافصس  لبس لفلو: لاك بأ ( فأكل 2016:134لىس )لب  زا نلبال و،  ل لا لفلى بقشكا  نلاتلء فظ ىجس بسح كلبشكا     لاهك ل

بسبس ع  س  لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس   ، بسلإعسف  لبي  لاى ا لبسلاقي  سبهسىث ،هسى لبسسب   لبسسب   نغ ك لبثيسئق لباسىل لبشكاس  ىأ لق

 et)   نياكفللاتلء لبس ليحقظ بقشكاس  ن قي ت قهس نس سلهس  قي سخسيك لبلظ يسس  ل  قؤهكبسبث اس  نلبةكص نلب لبس ع  س  لبسلاقي  

al,2006:15 Schaltegger) نلبليفو كث  قثي ق ل لفلى   ،يل  ى   ًبهس ق ف ك ىاق ىس   سص  بسب عأ لبةاقظ لبلظ ك س  لب   ق  : لببأكل

سسب   نغ ك لبساق ىس  لب ف ل   فكلي لبذي نس ل لبقيفي  يسثل:  لافصس  لبس لفلو ( بأ Brocket & Rezaa,2012:27) يك ف سس   قشكاس ب

 نلبح اظ ظ لاسلصستي نلاتلء لاجلسس ظ نلا ًسظ نلبث اس بساتلءلبكئ     لبسلاقي   كشط لالبلظ قخص سؤشكل  لبسسب      لب

يل  ى   ًبهس لافصس     لبساق ىس  لبسلاقي  بأكشط  لبشكا  لاسلصستي  ل  لافصس  لبس لفلو ياك  بسكل:  لبليسايك لبلظ  نيك  لبحسحثس 

 نلبح ا   نلاجلسس    نلبث اس   لبي جس أ لبس لخفى   نلبلأاف ى  ىف  ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  

ي س ف لبسنظسس   قي لبي ست نلبةه   نلبذي ،   لا لفلى  يسثل لافصس     لبس ؤنب   لاجلسس    بقشكاس  فصس ( أ  لاGRI,2015نلاك )

   لا لفلى  ا ياسس  فصس ل  لا ىل أاثك فاسب   بشسلقثفيف لا فل  نىتلاة لبل   ك نباف س يل   نلبح اظ، لاجلسس ظن لاسلصستيفظ أتلئهس 

  نلبنستنبس  ياسس لافصس  ليضس    لبساق ىس  لبسلاقي  بكفس    لبسجلسأ  فيط  قي لبسف  لبط يل لبكبح

انلجس ن ل لسسىس بيظ اسس ،لب حا نس  نبفأ بساكلشسا فظ  يف  ،لبيك  لباشكي ى  لبخس  نس  فظ  بقسنشآ   هك ىةه و لبس ؤنب   لاجلسس    بيف 

لبسجلسأ  ل هك ن ظايك لاجلسس    فظ كهسي  لب حا نس  سلبلي عسف  لبي ل   ه ابسلإ ثسبظ،فظ لبايف لانل ى  لبيك  لبل ا نس  ناذبك فظ لب

 لافليسا ب حب ىس  لىبي حفسف قنسسص  ذل لاقجسه  نلباسسب ، لا ل ىس يلاقق بيض   حي   للإك س   نبسا صسنشأة بق  ساكشط  غ ك لبسسب ب

ب صف  ي لخفو (CSRبقسنشآ  ) لاجلسس    ىصطقح لبس ؤنب   (  ل  Lin،1،2010لبًحي  )ي ست نى ه س  فظ لب ن ل  ق  بقبسؤشكل  سسب

فظ  ح ل  نلبخط ل  لبلظ قلخذ س ،لبسلطقحس  لبثس ى   ناذبك ىكل سقهس  ،جلسس   ال ن ح ا لب سضسيس  قي لكشطلهس لتالك لبسنشآ  بلأه ك

قاميم قث     سا  لبسنشآ ، نلبسف  لبيص ك ى   ًل لبسنشآ  فظ س س   قي  لبس ؤنب   ذه نقكام أكشط   ،لبل لصل نلبلاسىل ىأ  ذه لبيضسيس

قس لات ب لبشكا قيق ل ل لهًك  نلبسجلسأ  لتلاة قن  ق لبجه ت بلث    قاسل  قي اسس أكهس ،قسخسيكبىتلاقهس ليضس ن لا لكلق ج  ،لباسق س  

   سس:    لا لفلى  فصس بلإ ىهس   (  فف  Schiehlé&Wallin,2014:28)نحفت(   Hughen & Lulseged, 2014: 57)لبطح ا   

   ي  لبج لكب لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس    بقشكا  قي -أ

  بخص ص لاتلء لبس لفلو لبذي قسسا ل لبشكا  ىبي أصثس  لبسصقث  لبجه ت افصس    ل -ث

 تقارير الاستدامة والتقارير المتكاملة والفرق بينهما 3-1-4
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لبسح كة، ىل كجف ل  قيسايك لا لفلى    حفل  لاسلصستي لت قيسايك لا لفلى  ىسسا   شسئا  نيالحك بشسل  سو ىيجسب  س  سص  بسبن ح  بقلصحح ى ف

سب   ك لبسبسبن ح  بقسؤ  س  لاسلصستي  ن  ق  بلقح   لحل سجس  لصثس  لبسصقث  ى  لبساق ىس  لبًزى  بلي    لتلء س لبس لفلو، نلبك ا  لبليساي

 ب  قاف قاطظ ىاق ىس  بص اة اسف      لاباست لبسلافتة بي س  لبسؤ  س  ىسس لت  لبي زيستة لبطقب  قي ل فلت قيسايك لا لفلى  

 World Business Council for Sustainable)ياكفهس )لل  :ن نسك قاسايف ىلافتة ح ل لبلنس   لبس لفلى  كذاك لشهك  ذه لبلاسايف

Development WBCSD بلمنيف لصثس  لبسصسبح   حفل  لاسلصستي بأكهس: قيسايك    لبلنس   لبس لفلى  قس    ذه لبليسايك  قن   ى  سحل لب

  ( 2017:338)ى س   نغً ،  لباست س لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس    قيلبسكقسمة   ققك لب حفل لبفل ق   نلبخساج   ىاق ىس     لكشط  

لب حفة  ك    ىسسا   لبي ست نلافصس     لبلنس   لبس لفلى  نل ققك لبليسايك لبلظ قاحّ  : بسكهس قاكفهس ( GRI) لابًغ لباسبس  ىحستاة فظ ح   

  قس   ى ؤنب  لىسو لايكل  لل  لبسصسبح لبفل ق   نلبخساج   بلأتلء لبلنظ سظ كث   ف  لبلنس   لبس لفلى  لاسلصستي 

(https://www.globalreporting.org/standards/ )   لىسSidorova  &Gurvitsh ّحفل  س سو لب ف ش كل  ل  قيسايك لا لفلى  قسثل 

ة ىنةصق  بل ع ح ىف  فىج ىاق ىس  لكشطلهس لبح ا   نلاجلسس     بجسكب لكشطلهس لاسلصستي  فظ س لئسهس لبسسب   لن بص اب لاسلصستي 

 Hughen et،  2014: 58)يذاكن  (Sidorova & Gurvitsh،2012: 27   لتلء س ى  سحل لصثس  لبسصسبح  ) ى ؤنب لهس قجسه لبسجلسأ نقي

al  ) :اصثس  لبسصسبح   حفل لاسلصستي  نلبح ا  نلاجلسس    ى  سحل ققك لب  حفل لا ً  لبصكيح    لكشط  لب ل  قيسايك لا لفلى   ظ

 (Boiral et al، 5:2019)أىس   نق ع ح ى ؤنب لهس قجسه لبسجلسأ نلبسخسيك لبلظ قلاكد بهس فظ  ح ل قثي ق  ىميف ى  لبشةسف   باسق سقهس

 ـ ـ   ـ  لاتلء  ظ لباسق   لبلظ قل  ىسـسا ـ  لبي ست ن لافصس  نلبـسـ سءب  أىـسو أصثس  لبسصسبح لبفل ـقـ ـ ـ  نلبـخـساجـف ذاكن  بأكهس 

لبـلـيـسايـك لبلظ قثل ي  قي ىاق ىس  قلاقق بساباست  :لكهس يك  شاحس ن .لبـلـنـظـ ـسـظ بق حفة لاسلصستي  قجسه قثي ق  ف  لبلنس   لبس لفلى 

 (  44: 2019شاحس ،)  ط  ىشساا  لصثس  لبسصسبحللاسلصستي  نلبح ا   ن لاجلسس    نلبث اس  ، ناذبك قـثـفيـف لبـج لكب لبهسى  ب 

فظ ص اة قيسايك ى  لجل  بق حفل  لاسلصستي  لاجلسس ظ نلبح اظن لاسلصستيلأتلء ب   كد ىنظّ : سكهسبيسس  قاكيف قيسايك لا لفلى   ن

  زيستة لبشةسف  

بلي    لبس ؤنب   ىبي باف لسلصستي نآ ك ب اظ نهسبإ لجلسس ظ نلبنظك ىبي لكه  ىنامب     حفل  لاسلصستي ل  قيسايك لا لفلى  ا قانظ س سو لب

بل  قي لبني ض ى  لبك يجب لبنظك ىبي جس أ  ذه لاباست نحفة نلحفة، نأ  لي باف ىنه  ي ه  بنةس لبيفا فظ قثي ق لبهف  لبنهسئظ  ،   باض

لبجسكب لاسلصستي ق لفك لبشةسف   نلبساق ىس  لبسسب   فظ لب سك لبسنس ب بسل لصثس   ى قضس  قيسايك لا لفلى   ىل   حفة لاسلصستي  بق

نليضس   حفل ،لىس ى  لبجسكب لاجلسس ظ فس   ذل لبجمء يهل  فظ قيكيك لبصسبح لباسو بقسجلساس  لبلظ قاسل ف هس لب ،لبسصسبح ى  لبس لثسكي 

نغ ك س ى  لا سسل  ،نلبلحك س  لبخ كي  نلبلنس   لبسهن   ،بخسص  بلا    لباسىق  نلبسسسا س  ل ،ق ف ك ىاق ىس     لبساسي ك لا ًس  

نىاسي ك  ،لبح سكس  لبسلاقي  بأىس  لبسنلج : قي لبح ا  بسس ف هس  حفل  لاسلصستي لىس لبساق ىس  لبسلاقي  بسبجسكب لبح اظ فلشسل أكشط  لب ،لاجلسس   

فصسحس     لبكز للآهسا لاسلصستي  نلاجلسس    نلبح ا   لبلظ ىل  قيسايك لا لفلى  ق فك   فظ للإكلس  ناذبك ل لخفلو لبس لات ،ى له ق للإكلس 

يجب لقك لب حفة، نهس   لء اسكك ليجسب   لن  قح   ن يس   بهس لهك  قي لبسجلسأ نلبح ا  لبلظ قث ط بأكشطلب  حفل  لاسلصستي قثفث كل ج  س سو لب

نياطظ قسث ل صست    حفة لاسلصستي ، فك زيستة لبشةسف   بسسسا س  لبيقسث ل ىل لز  ىاي ل     ذه للآهسا، نأ    قيكيك لا لفلى ييفوّ أ  

قاميم س س      لفلى  أ  لب كد ى  ى فلت قيسايك لا  (GRI، 2013: 3اصثس  لبسصسبح    لاتلء لاسلصستي نلاجلسس ظ نلبح اظ  )

نقثة م لبس  ة   بلثي ق ل فل    حفة،نزيستة شةسف   لاكشط  غ ك لبسسب   تل ل لب ،س ب ى مة قنسف   ب بسلإعسف ن سا  لباًى  لبلجساي  

  ( Lin، 2010: 50 لفلى  )لا

قلط ا ىأ ىكنا لبمى  اكهس قلخذ سكلال   نحفل لبلظ قي و باسل قيسايك لا لفلى   ظ   حفل  لاسلصستي لب :ىسس  حق ل  س نيلضح بقحسحث

  فهظ قأ ذ جس أ لبج لكب لبلظ قلضس  لهسا    لتلئهس لاسلصستي نلبح اظ ن لاجلسس ظ ،سب  لاثك فا

( بأكهس: لبليسايك لبلظ قض  ىاق ىس   سى  قاسس لاتلء IIRCأىس لبليسايك لبسلسسىق  فيف نات  بشأكهس قاسايف ىلافتة، ىل ق  قاكيةهس ى  سحل )

 ( 2020:21)ىنص ا، لاسلصستي نلبح اظ نلاجلسس ظ نلبث اسظ

ىاق ىس  ىسب   أن  شكاس ، ىنهسقلضس  ىاق ىس     أكشط  لب لبسلسسىق  لبليسايك  قي أ  قلةق لاكيةس  بقليسايك لبسلسسىق ىجس    ى  لبن نسك 

ك، نلبةكص نلبسخسيلبشكا   ل لكلق ج  ن لا سسلنكس ل   لا لفلى بسس فظ لبك ىاق ىس      ، جلسس    أن ح اس  لأن ب ا   أن  لسلصستي 

 ( Tweedie et al،  6:2017) بخفى  أصثس  لبسصسبحشكا  سسب      أتلء لبلبسسب   نغ ك لبساق ىس  لبن  ق  بل ص ل  نبسبلسبظ فهظ قسثلّ

   بق حفل  ( بأ  لبليكيك لبسلسسىل   : لبليكيك لبذي يكبط لبسسسا س  لبح ا   نلاجلسس    نلبث اس 108:  2018ىثسف ن حفلبجق ل،نيك  )

 جههس  لاسلصستي  بأتلئهس لبسسبظ، فه  يكبط لبس ليحل نلبثسعك نيلضس  لفصسحس     لاتلء لا لكلق جظ بق حفة لاسلصستي  نلبسخسيك لبلظ ق ل

ى   ق لط ألبـلظ  للآب  لبسصسبح نلبس لثسكي   ـ   اصثس بل ص ل لبساق ىس   لاسلصستي   حفل لبلظ قي و بهس لبـ طكيي لب بأكهس:اسس  كفك 

 (  2019:22لبيفاة فظ لبثةس   قي ققك لبي س  لبسثيي  )شاحس ،ن  ًبهس  قق س س 

https://www.globalreporting.org/standards/
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قجسه قثي ق ناؤيلهس  ىس     ح سة لبشكا  قي ق ص ل ىاققاسل   لبلظ ليسايكلب( بس  لبليسايك لبسلسسىق   ظ 2019:13)لبكل   ،فظ ح   يذاك 

   س لبثسبظ نلبسل سأه   لتلئ ىاق ىس   ًلنلبك ى   أ فلفهس،

ل  لبليسايك لبسلسسىق  قاكّ  بسكهس: لبليسايك لبلظ قثل    قي لبساق ىس  لبسسب   ن ىاق ىس  لا لفلى  فظ ل  نلحف نلكهس قاسس  نيك  لبحسحثس 

 ص اة لب حفة لاسلصستي  نلتلئهس 

ق فك ىاق ىس  ىلاقي  بأكشط  لب حفة لاسلصستي  نل فلفهس  -قيسايك لا لفلى   –أىس لبةك  ب   قيسايك لا لفلى  نلبليسايك لبسلسسىق     ل  لانبي 

افيف ى  قجسه لبيضسيس لاجلسس    نلبح ا  ، نلبس لهقس   نلباسىق  ، نقسسفؤ لبةكص، نل لخفلو لبطسس ، نح اس  لبشكاس  نغ ك س، ىل ق  لصفلا لب

(  GRIسلصستي  لبسح كة، نىنهس ىحستاة لابًغ لباسبس   لإصفلا قيسايك لا لفلى   )لبلظ ق لخفو ى  سحل لب حفل  لا  لبساسي ك نللإاشستل

 –لىسسك   لبسيساك   –لبفس   –شس ب   لصثس  لبسصسبح  –نل  ىحستئ قيكيك لا لفلى  قشلسل  قي : لا س   لبن ح    G4.نلحفث لصفلا بهس 

 ( 2015:166ي قظ ،نلا لسستي  نلب ع   )لبفلي  نلبا –لبل س ك لبسنس ب 

و ى   ًل ىشسايأ لا لفلى  ىل ق  قس ي  بجن  لبليسايك لبسلسسىق ، 2010نلبسهن   بهس  سو    ب نسس لبليسايك لبسلسسىق  فيف لزتلت ل لسسو لااستيس  

لبس ليحق  ، ن ذه عس   ( ىخلصك نى جم    ل لكلق ج   لبلنظ   نلاتلء نلبث اس  نلبكؤي IRو لصفا لنل قيكيك ىلسسىل )2013نفظ  سو 

سسل   س  لبح ا  لبخساج  ، لل يؤتي لبي  قق س س   قي لبسف  لبط يل، نل  لبليسايك لبسلسسىق   ق لهف  بسا ست لبس لثسكي  ن ىمنتي الت لب

 قي لصثس  لبسصسبح جس اس، لبسسبظ، نبسبلسبظ فهظ ا ق لهف  جس أ لصثس  لبسصسبح اسس    لبثسل فظ قيسايك لا لفلى  لل لكل ا يس   سسئسس  

ح إ ل  لبليكيك لبسلسسىل ي صل ىاق ىس  ىسب   نغ ك ىسب      لاتلء لبسقظ بس س فة لصثس  لبسصسبح فظ لقخسل لبيكلال ، نبساكف  سفاة 

  ن ذل يانظ ل  لبليسايك لبسلسسىق  لشسل ى  قيسايك لا لفلى   (2012:7لب حفة لاسلصستي   قي  قق لبي س  ) قظ،

(، نكًحظ لبسكنك  فظ لبلطح ق، نيل  لافصس     IIRSل  لبليسايك لبسلسسىق  قطحق ليسا )) ً  ب نهسس يسس  بسلآقظ:لل  لا  ك  لبحسحثس ني

   ( نهس( لل لكهس قاف سسئس  ىثفتة ى  لبانسصك لبلظ يل  لافصس  GRIاسف  لبانسصك، بخً  قيسايك لا لفلى  لبلظ قلحأ ىحستاة لابًغ لباسبسظ )

 قيمة الشركة وعلاقتها بالاستدامة  3-2

 مفهوم قيمة الشركة 3-2-1

سبي س  لبسضسف : بهس نبجس أ أصثس  لبسصسبح ب ل ط  لبلةس ل ب   أكشطلهس نب   لباًسس  لبسلكلبط  ب ط أ  لبشكاس   قق لبي س  نقلسثلق ل      

بهس جس أ ب   ى لات س نلبلظ قؤهك  قي سفاة لبشكا  بً لسست  ق هس بشسل ى لسك نل   سق    قق لبي س  نفق للإبًغ لبسسبظ لبليق في  لبلظ قي و 

ظ نيل  س س هس بس جب لبليسايك لبسسب   لب ن ي  بشسل ى لسك ن ذه لبي س  قث ل ىبي ىسس ب ا اسا لا ه  لن لبشكاس  قلسثل بكأت لبسسل لبسسب

 .(Robertson ,2015 : 46أابس  بقس س س   ) 

 س  ل لثسسا   بس ه  قاك  س س  لبشكا  بسكهس: ىيفلا لبلففيس  لبنيفي  لبلظ ى  لبسل سأ لبثص ل  ق هس فظ لبس ليحل بسبن ح  بقس س س   كل ج   سق

  (2017:74بً ه  فظ لب    لبسسب   )لب سكسظ،’ نحفة لسلصستي ، أي ل  س س  لبشكا  قثفت بسبي س  لب  س  

 في قياس قيمة الشركة  Tobin's Qاستخدام مؤشر  3-2-2

ظ ىؤشك يل  ل لخفلو لبن ح  ب   لبي س  لب  س   اص ل لبشكا  نس س  ل لحفلل أص بهس بليفيك س س  لبشكا  نس ست لاتلء ى  ىنظ ا لبس لثسكي  ف

Tobin's Q   ى  سحل لباسبسس  )نق  لسلكل  لبساستب(Tobin & Brainard  لبن ح   ل  ىاكف  1986فظ  سو Q  اسس لنعح لبحسحثس(Pruitt & 

Chung )   قيفيكي   سب   بليفيك لبن ح  ا يلطقب قيفيك لبي س  لب  س   بقفي   نلا ه  لبسسلسزة نل لنف ىبي تس  قيفي  ص    ىح ط  بهس  ًل ى

  قيفيك س س  لا لحفلل لاص ل  قي أ ست لبي س  لبففلكي 

   

MVE    حسصل عك   اك لب ه  فظ كهسي  لباسو بافت لا ه  لباستي  لبسسللب بهس = 

PS    لبي س  لبنيفي  بً ه  لبسسلسزة لبيسئس  بقشكا = 

 = DEBT س س  لبس ج تل  سص كة لاجل + لبي س  لبففلكي  بقسطق بس  ي يق  لاجل  –س س  لبسطق بس  سص كة لاجل 

TA ى ج تل  لبشكا    س  لبففلكي  بسجس ل= لبي 

( لكل اقسس  لاقةأ لتلء لبشكا   Faozi et al.,2019:186-187  ل  ل لخفلو لبساستب  ل ًه فظ س ست س س  لبشكاس  )  ن  لبحثإ( فيف ب   )

بلثفيف س س  لبشكا  ى   ًل ق سأ لاقةسل أ اسا لا ه  نقث    أتلء لبشكا  نفكص  Qيسس  ل لخفلو لل لكل  زلت  س سلهس نل اسا لا ه ، 

Tobin's Q= MVE + PS + DEBT / TA 
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فظ  Q=1 سب  ،  اسكك ىتلاة لبشكا  كسجث ، نكل ج  بذبك  نسك ىىسسكس  اح كة بقنس  Q>1 -ل  ىاسي ك لبلي     ظ اسس يقظ: لا لثسسا لافضل 

فظ  ىسس يانظ أ  للإتلاة سف فشقكلي ىي   بسسل ى  س سلل لبثي ي    Q<1 ل لص بهس، حسب  ىل  ط  ىسس يفل ل  لاتلاة فظ حسب  اا ت فظ قش 

ىنخةض  للل  Q( قس   س س  لبشكا  ,Matiur , Muhammad(، ب نسس ب   )Simanjuntak et al., 2016:18-19قش  ل لص ل لبشكا  )

بي س  لب  س   لسل ى  لبي س  لبس جق  اص ل لبشكا  ن ذل يح   ل  لب    ييقل ى  س س  لبشكا  نس س  ل هسهس ل  لىسس يفل  قي ( 0-1اسكك ب   )

فهذل يفل  قي أكل  ه  لبشكا  ن اكه ىكقةأ،  لىس ىلل اسكك لبي س  ىل  ط ( Q>1 سب   لي ) Q، لىس للل اسكك س س  يفل  قي لكخةسد س سلهسلي 

ياسس لاتلء لبج ف نلبكبث   لباسب   نلبي س  ( Q>1)  فظ لب    لبسسبظ ىل  ط  بساني أكل ىهسس اسكك س س  لبشكا   قي ل  س س  لبشكا يفلفسكل 

 لبك ىبي لاتلء لبسنخةض نلبكبث   لبسنخةض  نس س   لب  س   لسل( يش ك Q<1)لىس ىلل اسكك  ،لب  س   لبسكقةا  بقشكا 

(https://static1.squarespace.com). 

 الشركة قيمة على المتكاملة الافصاح المستدام في التقارير تأثير 3-2-3

لقجسه قن  ق  قيسايك لبشكاس  فظ قط ا  فأب ، ىلبليسايك لبسلسسىق   ظ لحفث لبليسايك لبلظ قثل ي  قي لبساق ىس  لبسسب   نغ ك لبسسب   بقشكا ل  ل

يلط ا لبليكيك بضحط ىلطقحس  لبساق ىس  لبلظ يثلسجهس   ىبي قيكيك ىلسسىل يجسأ ب   لبليسايك لبسسب   نلبليسايك غ ك لبسسب   فظ نه ي  نلحفة

فصسحس  لإبيسس  بقشكا   ىل  س  ف ك لبساق ىأصثس  لبسصقث  فظ ىس يلاقق بأتلء لبشكا  ن شكنيهس ىأ لبسؤشكل  لبسسب   لبلظ ب  قس  اسف   بل

فظ قيكيك  بليسايكقح  ط ل ل  يؤتيى  لبسل سأ ن ،قشكا بلبسسب   نغ ك لبسسب   فظ شسل ىنةصل أ  قيقل ى  لبساق ىس  ن فه  أصثس  لبسصقث  

قشكا  بخقق س س  ببسلإعسف  ىبي لبك فإ  زيستة ىثل   لبليسايك    أفضل س ة تفأ   ،بشكا لنلحف بجس أ أصثس  لبسصقث  ىبي زيستة شةسف   

  (Ching & Gerab, 2017:12)لبسخسيكلبثف ى  ن

   نلبس لثسكي  نهي  أصثس  لبسصقث  ىثل لبفلئ ذ شكا  نلبذي ى  لبسل سأ أ  يجقب رياليف أ  ىثل   لبليسايك سستا  قي أ حسا ىس    ج ف ن  

ى   ًل لبليسايك لبسلسسىق   هسىافل كجسحنلبشكا  ن أتلئهس  لابس يسس  اصثس  لبسصقث  ن سص   لبس لثسكي  ىاكف  ن ، لى لبه  ا لثسسا

 لا ه ، ىل س س  زيستة فظ يناسس اسس لبشكا  بي س  لبس لثسكي  ل لسسو لبشكا  ف  متلت بهس قي و لبلظ لبس سءب  أشسسل زلت  ، بذبك اقسسلبسنش اة

 سب   لبلاي ف لا لةستة ى  لبليسايك لبسلسسىق     بقشكاس  لبلظ قلسلأ بخصسئص ىا ن  ىثل لبشكاس  لبلظ بفيهس لحل سجس  قس يل  ساج  يسس

لبساق ىس   سص  فظ لبشكاس  لبسايفة ى   لبليسايك لبسلسسىق  ققحظ لحل سجس  لبس س س   ، نبسبلسبظ فس طكيي  بليق ل  فو قنس ق لبساق ىس ا

قس   ىة فة به  فظ ىاق ىس  غ ك ىسب   أاثك تس   ثلسج   لبيلحل سجس  لبس لثسكي  لبذي  يىأ  سياليف أكهس قثل ي  قي ىاق ىس  لاثك لق سسن

  لبيكلال  نقخص ص لبس لات بشسل أفضل نلبثف ى  ىتلاة لبسخسيك نقثفيف لبةكص بشسل أفضللقخسل 

 ب   أ ( (Lee & Yeo أجكله لبذي لبحثإ فيف نجف  لبسسل اأت بسمنتي لبليسايك لبسلسسىق  ف لئف لبلظ قنسنبك لبفال س  ى   نسك لبافيف 

 لبك ىبي بسلإعسف   لبلسقة  قجسنز  سف لبشكاس  فظ لبسلسسىق  لبليسايك ى فلت ف لئف أ  يانظ ىسس ىيجسب  ،  ًس  لبشكا  نس س  لبسلسسىق  لبليسايك

 ىتلاة ب   لبساق ىس  قنس ق  فو ى  قخةف أ  نيسس  لبشكا  فظ لبسايفة لبساق ىس  ب ا  قث    يسسنهس ىلسسىق  قيسايك قنشك لبلظ لبشكاس  فأ 

 ىسسهل نآ كن  بثإ Barthفيف لجك   ((Lee & Yeo لىلفلتل ىأ بثإ(  (Lee & Yeo,2016:3 لبخساج    لبسصقث  نأصثس  لبشكا 

 أ هك  لبشكاس ، فظ لبسل سا  لبس ليحق   لبنيفي  نلبلففيس  لبسسل، اأت لب   ب ، قسسب ف ىس كس  ن ظ: هًه  ىبي لبشكا  س   فصل  ًل ى 

 بسلإعسف  ،((Lee & Yeoكلسئج  ىأ يل لفق ىس ن   ، (Barth, et al., 2017,2لبشكا ) بي س  ىيجسب    ًس  بهس لبسلسسىق  لبليسايك أ  لبنلسئج

 أ     لبسسل اأت      قي ناس  لبلأه ك  لبسل سا  لبس ليحق   لبنيفي  نلبلففيس  نلب   ب  لبسلسسىق  لبليسايك ب   ىيجسب    ًس  لبك فس   نسك ىبي

  لبنيفي  بقلففيس  تس  أاثك قنحؤل  باسل بقس لثسكي  ق سح لبسلمليفة لبساق ىس 

 ن بسبلسبظ فس   نسك  ا يسلقسهس لبس س س   لبسفالء بفيه  ىاق ىس     لبشكا  نجه  كظك قش ك لبي أ  Baiman & Verrecchiaيطك  

س بصةلهس لبشكا  قثلس  بذبك  لبسفالء نقس    ذه لبساق ىس  غسئح     لبس س س   ىا ياكفهس ا ىا ن  ىاق ىس   ىبي ىاق ىس  بفيل ىطقا س شخص 

 لا ك  لايكل  ىبي اإشساة لبسيفى  لبساق ىس  تةزيس قؤتي أ  لبسل سأ نى  اإشسال ، لبك باف لبليسيهس يل   ساج   ايكل  لبساق ىس  ق ف ك

 لبساق ىس  قنس ق  فو ى  قيقل أ  يسس  لبجسه ا ىبي لبسني ب  للإشسال  نأ   ذه لبسصقث ، نأصثس  لبشكاس  ب  قمليف قنس ق لبساق ىس   ىبي

، نجكيس   Signaling Theoryلبشكا ، نقاك   ذه لبنظكي  بنظكي  لبلأش ك لن لبلش يك أن كظكي  لاشساة  س س  ى  نقميف ، لبلس يل نقث   ،

  بقشكا  لبلنسف    لبس مة بلس  م ىًحظلهس لبسصقث  اصثس  يسس  اإشساة لبس ؤنب   حفنت  سا  ىاق ىس  لبشكاس   قي  ذه لبنظكي  قيفو

 للإتلاي  لبساق ىس  ىلسسىل بشسل لبشكاس  قيفو  ًبهس فس   لبساق ىس  قنس ق  فو بليق ل لبشكا  ى  ىشساة قسثل لبسلسسىق  ن ق ل فس  لبليسايك

 نى   لبيكلا  سق   لقخسل فظ بقلأه ك لبسصقث  أصثس  سحل ى   قح   أن ىيجسب   ىشسال  أكهس  قي ىاق ىسقهس قة  ك يسس  لبلظ لبشكا  نأتلء

 س س  زيستة فظ قأه ك بهس نيس   لبساق ىس  قنس ق  فو قيق ل ىبي لبسصقث  أصثس  يلقيس س لبلظ لبج تة ىشسال  ى  لبسميف يؤتي أ  لبسل سأ

  (Leonardo,2018:2لبشكا  )

 نلاشخسص لبسسل اأت بسمنتي لبسسب   لباسئفل  ىثل كة هس لبشكا  ق لهف  لب سك بسكنا هسبل  س س   قق  قي سستاة لبسلسسىق  لبليسايك أ  ياُليف

  لبشسىق  لبس سءب  بلثي ق نلبس س س   لبسفيكي  ىصسبح ىأ لبليسايك  ذه ى لءى  ىل يسس   لان أ نلبسجلسأ لبسصقث  أصثس  ىثل للآ كي 

س لبشكا  قسسّ  لبك فإكهس ىبي بسلإعسف   ىخلقة  آب س  ىيجست أجل ى  لبسصقث  اصثس  لا لفلى  ل لكلق ج س  ح ل ىاق ىس  ق ف ك ى  أيض 

https://static1.squarespace.com/
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 ى  لبسميف قنة ذ ق  ىل لكل اقسس  لبشكا  قيسايك ىثل   زيستة  ًل ى  ج فة اإشساة نلبسخسيك لبي س   قق ىشساا  بقشكاس  نيسس   لبي س  بخقق

 أ  يسس  لبس لفلو ى  سحل لبشكاس  لافصس  ى  ى ل    قي لبثةس  ىل أ   لبس لثسكي  ل لسسو ف    يؤتي لبك لبي زيستة لبس سءب ، أشسسل

-Macias & Farfan) لا ه  نبسبلسبظ زيستة س س  لبشكا   كد  اك زيستة  قي قأه ك بل نيس   لبساق ىس  قنس ق  فو ى  بس لسكلا ييقل

Lievano, 2017:5)   

 المبحث الثالث: الجانب التطبيقي للبحث -4

 قياس مستوى الافصاح المستدام في المصارف عينة البحث  4-1

تن  لبس دست   ند  لبحثدإ   فدظ لبسصدسا   لبس دلفلو ن د ل  ل دلخفلىهس لافصدس  دل  بي دست ى لبلدظ قد  ل ل سا دس  (ESG)ى   ًل ىؤشكل  

 -لاق   : سثسنابأ س  سقهس ىأ قط ياهس بسس يلًءو ىأ لبح ا  لباكلس   نلبل صل ىبي كلسئج تس ي  سفا للإىسس  نيسس  ق ع ح لبك ى   ًل لب

 اولا: المحور الاقتصادي

نيلاقق  ذل لبسث ا بلأه ك لبشكا    قي لاكظس  لاسلصستي  لبسثق   نلباسبس   ناذبك  قدي لانعدسل لاسلصدستي   اصدثس  لبسصدسبح 

( ىؤشدك نادل ىؤشدك 13فظ لبشكا  ، نيشسل  ذل لبسث ا)  ل ( ج لكب فك    )بن ت( نال جسكب يضد  ىجس  د  ىد  لبسؤشدكل   نىجس  هدس )

ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصدس  لبسصدسا  لباكلس د  )   ند  لبحثدإ (  د   بلفصس   سص    ليلأبف ى  ىجس    ىلطقحس

( لل يدل  س دست ى دل   لافصدس   د  لبساق ىدس  لاسلصدستي  2016-2018لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث ا )لبسث ا لاسلصستي (  ًل لبةلكة )

  - قي نفق لبص    لاق   :

  100%   التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *المتطلبات 

  المحور البيئي ثانيا:

 قي لاكظس  لبطح ا   نقشسل لااد نلبس سه نلبه لء نلاكظس  لبح ا   نق ط   للآهسا لبسلاقي  نيلاقق  ذل لبسث ا بلأه ك لبشكا   

نلبنةسيس  لب سئق  نلبسخقةس ( بسلإعسف  ىبي لبك فهظ قاسل  قي  ق ط    لبلن ل بسبسف ً  ىثل )لبطسس  نلبس سه( نلبسخكجس  ىثل )لاكحاسهس  

نيشسل  ذل لبسث ا )هسسك  ( ج لكب فك    )بن ت(  نال  لبح  ب جظ نلبنيل نللآهسا لبسلاقي  بسبسنلج نلبخفى  نلاىلثسل لبح اظ نلبنةيس  لبح ا  ،

نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس    ىلطقحس  لفصس   سص  بل ن قي ل ست  ذه ىؤشك  (30)جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل  نىجس  هس 

لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث ا)لبسث ا لبح اظ (  ًل لبةلكة  

  -    لاق   :لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لبح ا    قي نفق لبص (2018-2016)

  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 المحور الاجتماعيثالثا: 

نيشسل  ذل لبسث ا )ق ا   شك( جسكب فك ظ ) بن ت(     قي لبنظ  لاجلسس    لبلظ قاسل فظ ليسا س  لبشكا  بلأه ك يلاقق  ذل لبسث ا

ن قي ل ست  ذه  نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس    ىلطقحس  لفصس   سص  بلىؤشك  (34)نال جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل   نىجس  هس 

ا )لبسث ا لاجلسس ظ ( ن ًل لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث 

 -لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لاسلصستي   قي نفق لبص    لاق   : (2016-2018)لبةلكة 

  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 العامة الإفصاحاتثالثا: 

لإفصددس    دد  لبساق ىددس  لبخسصدد  بددسلإتلء لاسلصددستي نلبح اددظ نلاجلسددس ظ نلاتلء قنطحددق  قددي جس ددأ لبشددكاس  لبلددظ قاددف قيددسايك لا ددلفلى  ب

 لبث اسظ 

لباسى  بسسف  لبشكاس  لبلظ قاف قيسايك ل لفلى  نلبخسص  بلشس ل   ا  ح اس   نقة يضهس بس ؤنب   لقخسل  للإفصسحس قاف ى   -الحوكمة:  -

س لبيكلال  نقي    لتلؤ س نفاسب لهس بإتلاة لبسخسيك  ىلطقب بلإفصس     لتلء س لبث اسظ  (31)ىؤشك ن (22)لبشكا  نقلس   ى   ا فل  ت س 

ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبسلاقي  بأتلئهس لبث اسظ  ًل  (4)

  -لء لبث اسظ  قي نفق لبص    لاق   :( لل يل  س ست ى ل   لافصس     لات2016-2018لبةلكة )
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  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 فصاحات العامة الاخرىالإ -

ىؤشك نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس     (34)لبلظ قسثل نيلس   ى  )  س   ( ج لكب فك    )بن ت ( نال جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل  

-2018ىلطقحس  لفصس   سص  بل ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (  ًل لبةلكة )

 - قي نفق لبص    لاق   : خسص  بسلإفصسحس  لباسى  لا ك لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لب( 2016

  100%   لبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *المتط

 Tobin's Qباستخدام نموذج  قياس قيمة المصارف عينة البحث 4-2

، لل ي دلةست 1969ى  لبنسسل  لبسهس  بي ست ى ل   لتلء لبشكاس ، ق  لالشس   ذل لبنس ل  ى  سحدل جد سس قد ب    دسو  Tobin's Q  ياف كس ل 

 س لبحسحثد  د  غ دكه بصدف  كلسئجدل بدذبك ل لسدفبهس، يلس دم  دذل لبنسد ل   قظس ليحلبنلبل سأ  بلثفيف ىف  لاتلء لبكبثظ بقسصسا ى   ذل لبنس ل  

  -س س  لبشكا  نفق لبنس ل  لاقظ :  ق ل بي ست

Tobin's Q= MVE + PS + DEBT / TA 

 س  لبسصسا    ن  لبحثإ بق ن ل  لبثًث:نلبجفنل لتكسه يح   ك ب ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  لبخسس نس 

 ( ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  نس   لبسصسا    ن  لبحثإ1جفنل )

 السنوات المصرف

قيمة 

الشركة وفقا 

لـ 

Tobin's 

Q 

المحور 

 الاقتصادي

المحور 

 البيئي

المحور 

 الاجتماعي

محور 

 الحوكمة

محور 

الإفصاحات 

العامة 

 الاخرى

مصرف الشمال 

للتمويل 

 والاستثمار

2016 0.060 37.5 4.879 12.859 9.678 50 

2017 0.056 37.5 4.879 12.859 9.678 50 

2018 0.027 34.375 4.879 11.43 12.904 52.5 

مصرف المتحد 

 التجاري

2016 0.338 37.5 4.879 14.288 22.582 42.5 

2017 0.310 37.5 3.659 14.288 22.582 42.5 

2018 0.238 37.5 3.659 14.288 25.808 45 

مصرف الخليج 

 التجاري

2016 0.304 40.625 4.879 10.002 25.808 40 

2017 0.189 40.625 4.879 11.43 25.808 40 

2018 0.080 40.625 4.879 11.43 22.582 42.5 

المصرف 

الوطني 

 الاسلامي

2016 0.663 31.25 3.659 14.287 38.712 50 

2017 0.702 31.25 3.659 14.287 38.712 45 

2018 0.663 34.375 4.879 12.859 29.034 47.5 

 

 مصرف 

2016 0.122 31.25 3.659 14.287 38.712 47.5 

2017 0.272 31.25 4.879 14.287 38.712 42.5 

المنصور 

 للاستثمار
2018 0.106 31.25 4.879 14.287 38.712 42.5 

 

 اختبار علاقة التأثير بين متغيرات البحث  4-3

الفرضية الرئيسية: توجد علاقة تأثير ذات دلالة احصائية بين مستوى الافصاح عن محاور الاستدامة ) على الاقل محور واحد( وفق مؤشرات 

((ESG ( تطبيقا لمعاييرGRI (                 وقيمة الشركة وفقا لـ ) Tobin’s Q)   
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 الفرضيتين الاتيتين: نختبرذو دلالة احصائية تأثير العلاقة معرفة ما اذا كان لو

0H  وفق مؤشرات ) )مستوى الافصاح عن محاور الاستدامة( متغيرات المستقلةللفرضية العدم : لا يوجد تأثيرESG(  تطبيقا لمعايير

(GRI )على قيمة الشركة ( وفقا لـTobin’s Q).  

1H مستوى الافصاح عن محور واحد من محاور الاستدامة( وفق مؤشرات ) الفرضية البديلة: يوجد تأثير لمتغير مستقل واحد(ESG(  تطبيقا

  .(Tobin’s Qوفقا لـ ) على قيمة الشركة( GRIلمعايير )

بلسث ل لباًس  ب    Pooled multi-linear Regressionالمدمج  نماذج الانحدار الخطي المتعددفظ لبحفء ق  ق ص ف كس لج   ى  

لباسى  لا ك (   :للإفصسحس 5X :لبث اس ،4X : لبسث ا لاجلسس ظ،3X :لبسث ا لبح اظ، 2X ,:لبسث ا لاسلصستي1Xلبسل  كل  لبس ليق  )

 Fبسصثح ن ىان ي  ل لحسا : س س  لبشكا ( ه  لباسل  قي لبسةسعق  ف سس ب نهس نفق ىا ساي ىاسىقظ لبلثفيف نلبلثفيف لYنلبسل  ك لبسالسف )

 ( لتكسه 2(ن)1) ا ل سا لفضقهس  ن ذه لبنسسل  ىح ن  بسبساستبل  

 النموذج الخطي

𝒚𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 𝒙𝒊𝒕𝟏 + 𝜷𝟐 𝒙𝒊𝒕𝟐 + 𝜷𝟑 𝒙𝒊𝒕𝟑 + 𝜷𝟒 𝒙𝒊𝒕𝟒 + 𝜷𝟓 𝒙𝒊𝒕𝟓 + 𝒆𝒊𝒕         …  (𝟏) 

 أذ ان:

𝜷5  𝜷,4  𝜷,3  𝜷,2  𝜷,1  مجهولة او تسمى معاملات الانحدار.: معلمات ثابتة   

t والسنة   i تمثل المتغير المعتمد )قيمة الشركة( في المصرف         :  𝒚𝒊𝒕 

t والسنة   i محور الاقتصادي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة للتمثل المتغير المستقل )        :𝒙𝒊𝒕𝟏 

t والسنة   i لمحور البيئي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة لتمثل المتغير المستقل )        : 𝒙𝒊𝒕𝟐 

t والسنة   i لمحور الاجتماعي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة لتمثل المتغير المستقل )       : 𝒙𝒊𝒕𝟑 

t والسنة   i ( في المصرف حوكمةمحور ال مستوى الافصاح عن الاستدامةتمثل المتغير المستقل )       : 𝒙𝒊𝒕𝟒 

t والسنة   i ( في المصرف الاخرى العامة تفصاحاللا مستوى الافصاح عن الاستدامةتمثل المتغير المستقل )     : 𝒙𝒊𝒕𝟓 

 :النموذج اللوغاريتمي

𝐥𝐨𝐠 (𝒚𝒊𝒕) = 𝜶𝟎 + 𝒂𝟏𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟏) + 𝜶𝟐𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟐) +  𝜶𝟑 𝐥𝐨𝐠 (𝒙𝒊𝒕𝟑) + 𝜶𝟒𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟒) + 𝜶𝟓𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟓) + 𝒆𝒊𝒕                                                                                            

...   (𝟐) 

(2جدول)  نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المدمج 

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير النموذج

 

 

 الخطي

 

β0̂ -3.265 0.350  

 

0.349 

 

 

0.089 1.340 0.321 

β2̂ 3.521 0.409 

β3̂ 3.008 0.578 

β4̂ 2.217 0.150 

β5̂ 2.841 0.378 

 

 

 اللوغاريتمي

𝛼0̂ 15.542 0.157  

 

0.584 

 

 

0.418 3.511 0.049 

𝛼2̂ 5.651 0.186 

𝛼3̂ 2.854 0.205 

𝛼4̂ 2.149 0.041 

 
𝛼5̂ 3.158 0.502 

 Spss v.22بسا لسست  قي ىخكجس  بككسىج س لبسصفا: ل فلت لبحسحث
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ن ذل يش ك لبي ل   ح اأفضل كس ل  اىلًال ل قي ىاسىل قثفيف نىاسىل قثفيف ىصثح،كش  ( ل  لبنس ل  لبق غسايلسظ يُ 2كًحظ ى  لبجفنل)

  ضس  % قكجأ بسل  كل  ل ك  ب  قُ 41.6% ى  لبل  كل  فظ لبسل  ك لبسالسف ن لبسلحيظ ى  لبل  كل  58.4ى  قة  ك ىس ىيفلاه   َ لبنس ل  قسسّ 

 (Sig=0.049 )لل كًحظ ل  ى ل   لبسان ي  ،فضً    لبك فيف  هك لبنس ل  لبق غسايلسظ ىان يس   فظ لبنس ل  تىجك ىأ حف لبخطأ لباش لئظ 

𝛼   لبسان ي  لبسثفت بً لحساس سلهس لسل ى  ى ل ن Fلبلسبا  ا لحسا    = اسس ل   ذه لبسان ي  جسء  كل ج  بس   قأه ك لبسل  ك   0.05

log ( 𝑋4)   لل كجف ل  ى ل   لبسان ي   لبسصسحب ا لحسا  ،  هك ىان يسt  بساقسلل بقغ(sig=0.041)   ن   لسل ى𝛼 = 0.05  

لل بقغ ىاسىل   2Xب نل نب   لبسل  ك  علاقة طردية تامةفظ كس ل  لاكثفلا لبخطظ كل ج  ب ج ت   1Xللإشساة لبي  فو قضس   لبسل  ك  اسس يجفا

 مشكلة التعدد الخطي( ىسس يؤاف  قي ىان يلهس لحصسئ س  ن ذل بفناه يؤتي لبي  ه ا  (sig=000بس ل   ىان ي   (1.000)لاقحسي ب ك    

multicollinearity   1س   لبسل  ك ناذبك بنةس لب حب ق   فو قضlogX  فظ لبنس ل  لبق غسايلسظ ااقحسيل باًسل يكتي  قسى  ىان ي  ىأ

   2logXلبسل  ك 

 طريقة الانحدار التدريجيباف قثفيف لبنس ل  لبق غسايلسظ اأفضل كس ل  ق  قثفيف ل   لبسل  كل  لبس ليق  قأه كل   قي لبسل  ك لبسالسف بس لاسسل 

Stepwise Regression ،   فةظ ال  ط ة يل  قكش ح لحف لبسل  كل  لبس ليق    قي ح س  ى  ىاستا ،بسا ست  ذه لبطكيي  قالسف ىل ل

 ك بقف  ل فظ لبنس ل  ح إ ل  ىا سا قكش ح لي ىل  ك ى ليل    س ة لااقحسي ىأ ىل  ك لا لجسب  )لبسالسف( لىس ىا سا قثح ك لن حذ  لبسل 

 ( 3ناسكك لبنلسئج ىح ن  بسبجفنل)  (t( لن ل لحسا ) F ) لبس ليل فظ لي  ط ة فه  ل لحسا

 نتائج طريقة الانحدار التدريجي (3جدول)

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير النموذج

 𝛼0̂ 0.278 0.658 اللوغاريتمي
0.462 0.420 11.145 0.005 

𝛼4̂ 1.387 0.005 

 Spss v.22بككسىجلبسصفا: ل فلت لبحسحث  بسا لسست  قي ىخكجس  

𝒍𝒐𝒈𝒚 = 𝟎. 𝟐𝟕𝟖 + 𝟏. 𝟑𝟖𝟕 𝒍𝒐𝒈𝑿𝟒 

 : التفسير الاحصائي 

-P(  بق دك )α=0.05لاحلسدـسب     ندـف ى دل   ىان يدـ  ) ( نل  س سلهدس145 .11( بق دك )F-Test)ل لحسا   ل  س س  لحصسءة  ب نك لبنلسئج .1

Value=0.005 4بقسل  ددك لبس ددليل )( ن ددظ لسددـل ىدد  ى ددل   لبسان يدد ، أي ي جددف قددأه كX Log   ى ددل   لافصددس   دد  ىثدد ا لا ددلفلى

لىس لبسل  كل  لبس ليق  لبسلحي   فيف ق  ل دلحاست س  س س  لبشكا  (ىسس يؤاـف اةسءة نىان يـ  لاكس ل  اسل  Log y(فظ لبسل  ك لبلسبأ)  لبث اس

 يجظ ى  لبنس ل  بس   قأه ك س  هك غ ك ىان يس  بس جب يكيي  لاكثفلا لبلفا

( ىد  لبل  دك لبثسصدل فدظ لبسل  دك لبلدـسبأ يدل  قة  دـكه  ـدـ   %46.2ك لبدي ل  )ـن دظ قش د( 0.462( ق سني )𝑅2س س  )ل هك  لبنلسئج ل   .2

 ( فلا ت ىبي ى س س  ىل  كل  أ ك  غ ك تل ق  فظ لبفال    53.8)%   لبخطظ، نلبن ح  لبسلحي   نلبحسب   يـكيـق لكس ل  لاكثفلا

نلبسل  دك لبلدسبأ لبدذي بدـ)ى ل   لافصدس   د  لا دلفلى ( ( لبي نج ت  ًس  يكتي  ب   لبسل  كل  لبس دليق  لبسلسثدل (2لبساستب  لبليفيكي  تشير 

 يسثل )س س  لبشكا ( 

 التفسير المحاسبي للنموذج المقدر

( بسيدفلا Log yيدؤهك فدظ) س سد  لبشدكا  ( 4Log Xلبث اسد    ى دل   لافصدس   د  لا دلفلى  بسثد اق  ك ىيفلاه نحفة نلحدفة ىد  )أ    1

 بل قأه ك ىان ي  قي س س  لبشكا  لبث ا لافصس     لا لفلى  بسث ا نبنسء  قي لبك فس   ( ،1.387)

 )مستتوى الافصتاح عتن محتور واحتد متن محتاور الاستتدامة( يوجد تأثير لمتغير مستقل واحدسح ل فكع   لب ج ت)قفل لبنلسئج ل ًه  قي   2

 .( (0.05عند مستوى دلالة) (. Tobin’s( على قيمة الشركة وفقا لـ )GRIتطبيقا لمعايير ) ESG)مؤشرات)وفق 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات -5

 أولا: الاستنتاجات

 لباكلس د  لبسصدسا  نس سد  GRI بسادسي ك قطح يدس ESG بسؤشدكل  نفيدس لا لفلى  ىثسنا    لافصس  ى ل   ب   يكتي   ًس  ق جف -1

  لبث اسظ بسبجسكب لبسلاقق لا لفلى  ىث ا نبسا ص Tobin's Q ل نفيس لبسسب   بلأنال  لباكل  ب    لبسفاج 

 ى  لبا لىل لبسهس  فظ قثي ق ل لفلى  لبشكاس      (GRI)لابلملو بساسي ك ىحستاة لافصس  لباسبس    لحكيا -2
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بسدس بدل قدأه ك أاحدك  قدي ى  بي دك لابادست بسبحاف لبث اسظ أاثك لبسصسا    ن  لبحثإ  لسسو لبلثق ل لاحصسئظ بقحثإ يلضح ل ى   ًل -3

 اسف  لاكشط  نعاف لا لسسو بساباست لا ك   

بأباست نىؤشكل  ىثس ح  لبلنس   لبس لفلى  بل أ س   ىلمليفة بق حفل  لاسلصستي  ا كهس قثيق بهس ف لئف تل ق   ن ساج   بسكنا   لسسولا -4

نقثي يهدس بي سد  ى دلفلى  نزيدستة س سد  لبشدكا  اعدسء  أصدثس  لبسصدقث  ىلباسل بهس يؤتي بجذ  لبس لثسكي  نلبسيكعد   ن لب سك ن

 بقشكا  نلبسجلسأبسكنا لب سك 

( اأحدف لبسل  دكل  لبسهسد  فدظ GRIىحدستاة لافصدس  لباسبس د  )  لسدسو لبفال دس  نلبحثد ث بسثس دح  لا دلفلى  نق   دف أبادستلعاف  -5

 لبحثث   لبسثس ح      لبل سال 

   لا لفلى   ي س ف  قي  كد ى سف لبشكا  بشسل صث ح نىف  ل لسسىهس بسبيضسيس لبح ا د  نلاجلسس  د  ن دفو لعدكلا س  فصس للإ -6

 بثص  لاج سل لبيستى  نتيس ى  لبس لات 

 Tobin's Qنس س  لبشكا  نفق ىاستب  GRI نىاسي ك ESGنج ت قأه ك ىان ي ب   لا لفلى  نفق ىؤشكل   -7

 

 ثانيا: التوصيات

ة لبسشكف   قي     لباكل  بلأنال  لبسسب   ى   ًل نعدأ ليدسا قشدكياظ ىثس دحظ أعكناة لا لسسو بس لفلى  لبشكاس  ى  سحل لبه  -1

  (GRI)يجال لبشكاس  ىقمى  بسلإبًغ    لا لفلى  نفيس بساسي ك ىحستاة للإبًغ لباسبس   

   ب دلسس  يقحد  لبجسىادس  ىد  لايدًل  قدي لحدفث  عس  لبخطط نلبسنس ج لبفال    ى  سحدل لاادستيسلتال  ىةه و ل لفلى  لبشكاس   -2

 ىةس    لبسثس ح  

صفلا قيكيك لا لفلى   بسلإعسف  لبي لبليسايك لبسسب   لب ن ي   لا ك  إلبملو لبشكاس  لباكلس   لبسفاج  ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   ب -3

سق لبخساجظ ب فسق قيسايك لا لفلى  بقشكاس  نب س  ى ل   لبلملىهس بلطح ق ىاسي ك ىحستاة لابًغ لباسبس د  ىأ ق   أ كطس   سل لبسف

(GRI ) 

ق   دد  نقثي ددف ىخلقددف لايددكل  لصددثس  لبسصددسبح بأ س دد  لا ددذ بنظددك لا لحددسا لبساق ىددس  لبخسصدد  بسبجسكددب لبح اددظ نلاجلسددس ظ  -4

 لقخسل لبيكلال  لبسهس   بسلإعسف  لبي لبساق ىس  لاسلصستي   نف

عدكلا لبلدظ  قةلهدس لبشدكاس  بسبح اد  نىحسشدك نكل جد  لا باست لبح ا   نلاجلسس    بً لفلى  بسس بهدس ىد  قدأه ك اح دكعكناة لا لسسو بسا -5

  ن فو لبسثسفظ   ق هس

اسفد  بأ س د  لبلنس د  لبس دلفلى  نأ س د  كشك ن ظ لا لفلى  ن ق     نقثي ف لبس لثسكي  نلباسىق   فدظ لبشدكاس  نلبسصدسا  لبلجسايد   -6

    آهسا أكشط  لبشكاس  لبح ا   نلاجلسس    نلاسلصستي  افصس  ل

  نهس  لافصس  ى ل يس  فظ عاةس قاسكظ لبلظ ن ص صس لا لفلى  بسؤشكل ، لبسسفظ لا لسسو ىيًء عكناة -7
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 التقارير والوثائق الرسمية -أولاا 

  )2018-2017-2016(لبليكيك لب ن ي ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   بق ن ل   -1

  (2016-2017-2018)لبليكيك لب ن ي به ا  لانال  لبسسب   لباكلس   بق ن ل   -2

 الكتب -ثانيا

ظ فظ لبشكاس  (،"أهك للإفصس  لبسثس حظ    قيسايك لا سسل لبسلسسىق   قي لاتلء لبسسبظ نلبلش  ق2019لبكل   ، يسا  نف ق،) -1

 لبس س س  لبسي فة بسبح اص  لبسصكي "، لبساهف لباسبظ بقثس حس  نلبساق ىس  نقسن ب ج س لاتلاة، ينطس ، جسه اي  ىصك لباكب  

(،" قثق ل ىثل   للإفصس  لبسثس حظ    لبلنس   لبس لفلى  بقشكاس  لبس جق  بسبح اص   2015أحسف،  سيف ىثسف أحسف، )  -2

 124-85، ص1، لبافت  3لبسثس ح  نلبسكلجا ، لبسجقف لبسصكي "، ىجقس 

(،" ق  لاجلسسل نلبلنس   لبس لفلى  لبسي ىس  نلبسؤشكل  "، لا سنفاي  : تلا لبساكف  لبجسىا    2013جقحظ،  قظ  حف لبكزل ، ) -3

 الس 

 الرسائل والأطاريح الجامعية -ثالثا

لا ل ساي    قيسايك لا لفلى  فظ قكش ف سكلا لا لثسسا تال   قطح ي    (، " كس ل  ىثس حظ بلإفصس 2016لبكل   ، لفس  لك  ، ) -1

فظ ىجس    ى  لبشكاس  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب   "، ا سب  ىسج ل ك ىيفى  ىبي ىجقس اق   لبلجساة جسىا  

 لبسنص اة فظ  ق و فظ لبسثس ح ، جسىا  لبسنص اة ، اق   لبلجساة ، ىصك

، "لبلنس   لاسلصستي  نلبح ا  ب   فشل لب    نلب  س   لاسلصستي " ، ليكنح  تال اله غ ك )2003) جقحظ، أيست بش ك  حف لبيستا،لب -2

 ىنش اة، اق   للإتلاة نلاسلصست، جسىا  لبس صل

لبس لفلى  فظ قثي ق لبس مة  تنا لبي ست نللإفصس  لبسثس حظ    ىاق ىس  لبلنس  ، "  (2018)جس ل ، ستي  لبن ا ىثسف ك ا لبهف ، -3

 لبلنسف    بسنظسس  لا سسل لب  تلك  "، ليكنح  تال اله، اق   لبلجساة جسىا  لبن ق   ، لب  تل 

نفثص ىف  لبلملىهس بسابًغ  S&P / ISX / ESG( ، " س ست لتلء لبشكاس  لبس س س  نفق ىؤشك 2018لبخةسجظ ، ليسس  ج لت ، ) -4

"، ا سب  ىسج ل ك ىيفى  لبي ىجقس اق   لاتلاة نلاسلصست جسىا  اكبًء فظ  ق و فظ ىثس ح ،  GRIك    لا لفلى  بلطح ق ىاسي 

 جسىا  اكبًء، لباكل 

(، " لشسسب س  لبلنس   لبس لفلى  فظ لبجملئك"، ا سب  ىسج ل ك غ ك ىنش اة ، اق   لباق و لاسلصستي  2006زاك  ، يس س ن ، ) -5

 ، لبجملئكك   نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل

(، "ىف ل ىيلك  بلأا ف قيسايك ل لفلى  لبشكاس  لبسصكي  نلكاسس ل  قي لتالك لصثس  لبسصسبح 2015شك ، لحسف  حف لبيستا، ) -6

 :تال   ىيساك  "،ليكنح  تال اله  ىنش اة، اق   قجساة، جسىا  لبيس كة، جسه اي  ىصك لباكب   

   لبس ؤنب   لاجلسس    بقشكاس  فظ قاميم ج تة قيسايك لا سسل لبسلسسىق "،  ، "تنا لبسثس ح ( 2019شاحس  ،  س ك  سست ،) -7

 ا سب  ىسج ل ك، جسىا  قسكيك، اق   للإتلاة نلاسلصست، س   لبسثس ح 

(، "لبلثس  فظ لاتلء لبشسىل بقسؤ    لاسلصستي  فظ لبجملئك فظ عل قثفيس  لبلنس   لبس لفلى "، 2011لباسيب،  حف لبكحس ، ) -8

 ، جسىا  فكحس   حست، لبجملئك ك   سب  تال اله غ ك ىنش اة، اق   لباق و لاسلصستي  نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل ا

(، " لهك ىثس ح  لا لفلى   قي قيسايك لابًغ لبسسبظ فظ لبشكاس  لبصنس    لبس س س  لباسى  2013لباكى يظ، لحسف  فكس ، ) -9

 سب  ىسج ل ك فظ لبسثس ح  ىنش اة ، ىيفى  لبي ىجقس اق   لا سسل، جسىا  لبشك  لااتك   لبسفاج  فظ ب اص   سس "، ا

 لان ط، لاات 

(،" ىشسسب   لبلنس   لبس لفلى  نأباست س"، لبسؤقسك لباسبسظ لبفنبظ، اق   لباق و لاسلصستي  ن ق و لبل   ك، 2008 سسا،  سساي، ) -10

 جسىا  فكحس   حست،  ط ف، لبجملئك 

 لبي ست نللإفصس  لبسثس حظ    الت لىسل لبةسكي نلهك سس فظ س س  لب حفة لاسلصستي "، (، "2017ك فسبح كسصك، )لب سكسظ، جاة -11

 جسىا  لبيست    ، اق   لاتلاة نلاسلصست ، لباكل  ا سب  ىسج ل ك، 

   لبس لفلى : تال   بحاض (، "قط ا ن  ة  لبلفس ق فظ ىجسل ح اس  لبشكاس  بلج  ف ىحستئ نىاسي ك لبلنس2011غً ، فسقح، ) -12

لبسؤ  س  لبصنس   "، ا سب  ىسج ل ك غ ك ىنش اة، اق   لباق و لاسلصستي  نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل   ك، جسىا  فكحس   حست 

  ط ف، لبجملئك

ا سب  ىسج ل ك لبسلسسىق "،(، "ىف ل ىيلك  بقثف ى  لبلثفيس  لبلظ ق لجل قأا ف لبليسايك 2020، )  ىنص ا، أشك  ىثسف ىبكل  -13

 لبلجساة نىتلاة لا سسل، جسه اي  ىصك لباكب     کق، ، جسىا  حق ل ىنش اة
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 البحوث والدوريات   -رابعا

(، "قي    لباًس  ب   ىثل   للإفصس  فظ لبليسايك لبسلکسىق  ن س س  لبشكک  ) 2015لبفلي ،  ق    حف لبكحس   حف، لباي قظ، ب قي ىثكنت، ) -1

 (180-113، لبصةثس ) 2، لبافت2قطح ي   ("، ىجق  لبحث ث لبسثس ح  ، لبسجقف تال   

(،"ىىسسك   ل لخفلو ىاسي ك لبسكلجا  لبح ا   اأتلة بل ف ك لبساق ىس  لبًزى  اغكلد لبلنس   لبس لفلى )كس ل  2010صسبك، ىثسف ىثس ت أحسف، ) -2

 ،جسه اي  ىصك لباكب   2،لبافت 1س   بقلجساة نلبلس يل، اق   لبلجساة، جسىا  ينطس، لبسجقفىثس حظ ىيلك  بليسايك لبسكلجا  لبح ا  ("، لبسجق  لباق

(،"كس ل  ىيلك  بلإفصس  لبسثس حظ    قيسايك لا لفلى  تال   قطح ي  "، ىجق  اق   لبلجساة بقحث ث  2012لبصسني،  ةك أب  بسك ىثسف، ) -3

 لبلجساة، جسىا  للإ سنفاي ، جسه اي  ىصك لباكب   ،اق    2،لبجمء 2،لبافت 49لباقس  ، لبسجقف

، لبافت 2(، "ىكلجا  قيسايك لا سسل لبسلسسىق  "، ىجق  لبةسك لبسثس حظ، اق   لبلجساة، جسىا      لبشسس،لبسجقف2012 قظ ، حف لب  س  كصك، ) -4

2 

لبساق ىس  بليسايك لا سسل بنجس  لا لكلق ج   لبلنسف    / تلا   (، "أهك ق ف ك 2018ىثسف ،  ق ل حسىف ىثسف ، ىثسف ح   ىثسف  حفلبجق ل ، ) -5

  122 – 105ى فلك    قي     لبخكي و بلأنال  لبسسب  "، ىجق  لباق و لاسلصستي  نللإتلاي  نلبيسك ك   ، لبسجقف لبثسكظ ، لبافت لبثسبإ ، ص 

" ،ىجق  لاكحسا 2005-2012لبلنس   لبس لفلى  فظ لباكل  بقسفة (،"قثق ل لحصسئظ بحاض ىؤشكل  2012لبسثسفي، كس    حف الله  حف، ) -6

  بقاق و لاسلصستي  نلاتلاي  ، لبسؤقسك لباقسظ لبثسكظ

( ، "تنا تي ل  لبكسسب  لبسسب   فظ قةا ل نقك  خ ىؤشكل  لبلنس   2012ىثس ت، بسك ىبكل    ، حس ف،  ق   حسفظ، ىثسف، ىيسس  يث ي،) -7

 ، جسه اي  لباكل  93،لبافت  35اة نلاسلصست، لب ن  لبس لفلى "، ىجق  للإتل

(، " تنا ىثس ح  لبلكش ف فظ ت   ل لكلق ج   لا لفلى  ى  نجه  كظك ىثس ح  "، ىجق  جسىا  لاز ك، 2015لبسشهكلني، زل ك ح نظ، ) -8

 ( 145-176، لبصةث  )1، لبافت17غمة  ق ق  لباق و لاك سك  ، لبسجقف 

قح ،" ليسا ىيلك  بليسايك ل لفلى  لبسؤ  س  لبجملئكي  فظ ع ء ىحستاة لبليسايك لباسبس  "، ىجق  لباق و ى س   لبطس ك، غً  فس -9

 ، لبجملئك  338، ص17لاسلصستي  نلبل   ك نلباق و لبلجساي ، لبافت 
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