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 جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد/ قسم العلوم المالية والمصرفية 

أحد الوسا ل التي يمكن من خلالها تحقي  اهداا السياسة النقدية المتمثلة بالوصول الى يعد سعج الصجا المعود المدار  المستخلص:

بنك المجكيب من المحافظة على المستوى العاد للأسعار الاستقجار النقدب في أب اقتصاد قومي, فمن خلال قناا سعج الصجا يستطيع ال

ومستوى الدخل في داخل الاقتصاد وبالتالي يتحكم بمستوى الصادرات والواردات من خلال التحكم بسعج الصجا وكميه بيع العملة في 

ؤشج السيولة المصجفيةا المياد والسؤال الجدلي ال ب طجحه البح  هو هل هناك ت ثيج لمؤشجات سعج الصجا المعود المدار وم

( وتوصل الى املة من النتا ج من 8106 – 8101  البح خلال مدا وتمكن الباحثا  من قيا  علاقة الاثج والارتباط بين المتغيجين 

 هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج صجا الناف ا وبين نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع, بينما لاأبجزها ا  

ا  ليس هناك أب ارتباط تواد علاقة ارتباط لسعج صجا الناف ا مع نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات, وك لك بين البح  

أفصق البح  على ا  ليس هناك ت ثيج لسعج صجا الناف ا او لسعج الصجا الموازب وكمية المبيعات مع مؤشج السيولة المصجفيةا و

را معنوية في مؤشج السيولة المصجفية من خلال سعج السوق الموازية ويعود سبب عدد واود ت ثيج الى ا  كمية مبيعات الناف ا بصو

واوصى البح  على تفعيل دور البنك المجكيب في تقليل الفجوا السعجية بين  سعج صجا الناف ا وكمية مبيعات الناف ا ثابته تقجيبااً

  وق الموازب لما في ذلك من اثج ايجابي على السيولة المصجفيةااسعار نفاذا بيع العملة واسعار الصجا في الس

سعج الصجا الموزاب, سعج صجا ناف ا العملة,  0التعويم المدار لسعج الصجا, مؤشج السيولة المصجفية,الكلمات المفتاحية : 

 كمية مبيعات ناف ا العملةا

Abstract :The managed floating exchange rate is one of the means by which the monetary policy 

objectives of achieving monetary stability in any national economy can be achieved. Through the 

exchange rate channel, the central bank can maintain the general level of prices and the income level 

within the economy and thus control the level of exports and imports from During the control of the 

exchange rate and the amount of currency sold in the auction, The controversial question raised by the 

research is whether there is an effect of the managed floating exchange rate and the bank liquidity 
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index. The researcher was able to measure the impact and correlation relationship between the two 

variables during the study period (2010-2019) and reached a number of results, the most prominent of 

which is that there is a significant correlation between the window exchange rate and the ratio of loans 

and advances to total deposits, while there is no correlation relationship to the exchange rate. The 

window with the ratio of liquid assets to total assets, as well as the research showed that there is no 

correlation of the parallel exchange rate and the amount of sales with the index of bank liquidity. The 

research revealed that there is no significant effect on the window’s exchange rate or the window’s 

sales quantity on the bank liquidity index through the parallel market price. The research 

recommended the activation of the monetary policy role of the Central Bank in Iraq in a way that it can 

influence the banking sector to increase banking stability and thus increase monetary stability, as well 

as the necessity of preserving the effective exchange rate for the important role it plays as it has a 

positive emotional relationship. 

Keywords: Managed floatation of the exchange rate, the index of bank liquidity, 1 the indicative 

exchange rate, the exchange rate of the currency window, the amount of currency window sales. 

 . المقدمة 1

 اها استبدال يعد سعج الصجا وسيلة لتسهيل عملية التبادل التجارب وتدف  ر و  الأموال الدولية, اذ انه العملية التي يتم بمقت      

يه العملة المحلية بالعملة الاانبية ويؤدب سعج الصجا دورا مهما في النشاطات المالية والنقدية التي تقود بها الدولة سواء كانو استثمار

ء تعطي او تشغيلية, ونتيجة للتطورات الدولية وشدا المنافسة والغاء قاعدا ال هب اصبحو الاقتصادات المتقدمة والنامية على حدٍ سوا

اهتماما كبيجا لأسعار صجا عملتها مقابل العملات الاخجى, والعمل على تقليل تقلباتها, وقد ادى ذلك الى ظهور سعج الصجا العا م  

وتجااع الولايات المتحدا رسميا عن التيامها بتحويل اميع  0690بعد التصدع ال ب حصل في نظاد بجيتو  وودز في صيل عاد 

 في العالم إلى ال هبا الدولارات المتداولة

خلال ناف ا بيع العملة, حي  تدخل  يتبع العجاق نظاد سعج الصجا العا م المدار اذ يتحكم البنك المجكيب بالمعجوت النقدب من      

ج العملية في كمية المعجوت النقدب من العملة بهدا السيطجا على سع المصارا والشجكات با ع اً او مشتجيا للعملة, وتؤثج ه ه

 الصجا وتثبيتها

 . المنهجية 2

 أولا: مشكلة البحث 

خلال العقود الأخيجا التي ضجبو الكثيج من دول العالم عدا ازمات نقدية ومالية وارتفاع مستويات الت ضم, ظهج الى الساحة مجددا     

التسا ل حول أثج التعويم المدار لسعج , وهنا ي تي السيولة المصجفيةالجدل حول نظاد الصجا المناسب ال ب يمكن ا  يؤثج على 

 جاسة بالتسا لات الاتية:البحثالصجا في السيولة المصجفية, وب لك يمكن صيا ة مشكلة الد

 هل يمكن لنظاد التعويم المدار لسعج الصجا أ  يؤثج على السيولة المصجفية؟ ا0

 كيل يمكن لسعج الصجا الموازب ا  يؤثج على السيولة المصجفية؟ ا8
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 ثانيا: اهمية البحث 

اذ ا  نسبة السيولة المصجفية توضق مدى  السيولة المصجفيةتنحدر اهمية البح  من أهمية سعج الصجا ودوره الفاعل في تعييي 

الصدمات التي توااه البنوك في عملها وما ينتج عنها من خسا ج نتيجة عملية الا تما   امكانية الجهاز المصجفي من استيعاب

 اوالعمليات المصجفية الأخجى والاستثمار

 ثالثا: اهداف البحث 

 :يهدا البح  الى 

 تقديم عجت وقيا  اسعار الصجا في ظل التعويم المدار وتحليلها في العجاقا -0

 تقديم عجت وقيا  لمؤشج السيولة المصجفية في العجاقا -8

 التعجا على طبيعة العلاقة والأثج بين التعويم المدار لسعج الصجا والسيولة المصجفيةا -3

 تقديم مقتجحات للقطاع المصجفي لتعييي السيولة المصجفيةا -2

 رابعا: متغيرات البحث: 

( بالمتغيج المستقل  التعويم المدار لسعج الصجا( اعتمد الباحثا  على ابعاد سعج السيولة المصجفية ثج المتغيج المعتمد  إنسجاما مع ت

 الصجا التالية ك بعاد معتمدا في الجانب العملي: 

 سعج صجا ناف ا العملة -0

 سعج صجا السوق الموازب -8

 كمية مبيعات ناف ا العملة -3

 خامساً: فرضية البحث 

 اعتمد الباحثا  فجضيات الارتباط وكما ي تي:  .1

 الفجضية الج يسة الأولى  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج صجا الناف ا ومؤشج السيولة المصجفية(ا اأ

 الفجضية الج يسة الثانية  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج الصجا الموازب ومؤشج السيولة المصجفية(ا  اب

 الفجضية الج يسة الثالثة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج صجا الناف ا وسعج السوق الموازب(ا  ات

 ج يسة الجابعة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين كمية مبيعات الناف ا وسعج السوق الموازب(ا الفجضية ال اث

 الفجضية الج يسة الضامسة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين كمية مبيعات الناف ا ومؤشج السيولة المصجفية(ا اج

 اعتمد الباحثا  فجضيات الت ثيج وكما ي تي ا8

 يسية الاولى  يؤثج سعج صجا الناف ا بصورا معنوية في السيولة المصجفية من خلال سعج السوق الموازب(ا ولقد الفجضية الج -أ

 تفجعو عنها الفجضيات الفجعية الاتية 

 يؤثج سعج صجا الناف ا على نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع من خلال سعج السوق الموازبا 

 الاصول السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق الموازبا يؤثج سعج صجا الناف ا على نسبة 
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الفجضية الج يسية الثانية  تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة بصورا معنوية في مؤشج السيولة المصجفية من خلال سعج السوق الموازب(ا  -ب

 ولقد تفجعو عنها الفجضيات الفجعية الاتية

  على نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع من خلال سعج السوق الموازباتؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة 

 تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة على نسبة الاصول السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق الموازبا 

 سادساً: حدود البحث:

 عاد, والقطاع النقدب والمصجفي بشكل خاصا تتمثل الحدود المكانية بالاقتصاد العجاقي بشكل: حدود البحث المكانية -1

للتغيجات  ةالمصجفي السيولة( ومدى استجابة 8106-8101حالة الاقتصاد العجاقي للمدا   البح تناول حدود البحث الزمانية:  -2

 الحاصلة في سعج الصجاا

 . النتائج والمتاقشة3

 سعر الصرف العائم المدار   3.1

ية يحتل نظاد سعج الصجا الحج المدار  التعويم المدار( موقعا ما بين  النظاد الثابو( و  النظاد العا م( فهو يشبه النظاد العا م من ناح   

انه يتيق لأسعار الصجا التقلب على اسا  يومي وليس هناك واود لحدود معينه فيه ويشابه النظاد الثابو من ناحية ا  البنك المجكيب 

 ا  (Madura,2008:156 يع احيانا ا  يتدخل لكي يمنع زبا نه من الحجكة الكثيجا ادا باتجاه معين يستط

يشيج نظاد سعج الصجا العا م المدار إلى الحالة التي يتحدد فيها سعج الصجا بشكل ر يسي عن طجي  قوى العجت والطلب,      

 , (Joseph,2004,365)ار الصجا مستقجا أو الت ثيج فيها بطجيقة ما لكن يمكن ا  تتدخل السلطة النقدية من وقو لآخج لجعل أسع

وتتم التعديلات بناء على التقديجات فهي عادا ما تجتكي على مجموعة من المؤشجات , مثل سعج الصجا الفعلي الحقيقي و 

لصجا يكو  ليس اابارياً, ولكن التدخل الاحتياطيات الدولية و تطورات اسواق النقد الموازية , اذ ا  تدخل السلطة النقدية في سوق ا

, 8116يكو  احياناً بصفة مدق  لتنظيم معدلات صجا عملة البلد من خلال سحب أو ضخ العملات الأانبية المعنية  طارق, 

  (ا00ص

بنظاد التعويم على الج م من استمجار الاعتماد على ظجوا السوق لتحديد سعج الصجا اليومي,  الباً ما تجد الدول التي تعمل      

المُدار أنه من ال جورب اتضاذ إاجاءات للحفاظ على قيم سعج الصجا المطلوبةا ل لك فهم يسعو  إلى تغييج تقييم السوق لسعج صجا 

, اذ من (Eiteman,2013,103)معين من خلال الت ثيج على دوافع نشاط السوق بدلاً من التدخل المباشج في أسواق الصجا الأانبي 

 ا (Robert,2004,452)  يلغي سعج الصجا العا م أب تدخل من البنك المجكيب في سوق الصجا المفتجت أ

ويعجا نظاد التعويم المدار بانه ذلك النظاد ال ب يتحدد فيه سعج الصجا من خلال قوى العجت والطلب لكن تتدخل السلطة      

 (851, 8112 وداد , يها بطجيقه او ب خجىالنقدية من وقو الى اخج لجعل اسعار الصجا مستقجا او الت ثيج عل

ويكو  تدخل السلطة النقدية في سوق الصجا ليس ااباريا ولكن يكو  التدخل احيانا بصفتها مدققا لتنظيم معدلات صجا العملة        

مجونة لأسعار الصجا, المحلية من خلال سحب او ضخ العملات الاانبية المعنيةا ويقود ه ا النظاد على أسا  إعطاء قدر كبيج من ال

وفي نفس الوقو تدخل البنوك المجكيية في أسواق الصجا بيعاً أو شجاءً للعملات الأانبية قصد الت ثيج على عملتها لتحقي  أهداا 

معينة, أو لتمنع سعج صجا عملتها من التحجك الييادا والنقصا  لدراة  يج مج وب فيها, وقد استمج العصج الحدي  لفتجا أطول 

وتجدر الاشارا الى ا  هناك مجموعه من  ا(Michael,20017,9)ل من فتجات بجيتو  وودز والمعيار ال هبي الكلاسيكي من ك

 (: 829,  8119الاختلافات بين سعج الصجا الحج وسعج الصجا المدار اهمها ما ي تي  موردخاب, 
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في حالة نظاد الصجا العا م, يتم تحديد سعج الصجا بقيمة تؤدب إلى تواز  في مييا  المدفوعات, وه ا  يج متاح في ظل نظاد   (1)

 الصجا العا م المُدار, ل لك يمكن أ  يؤدب تدخل البنك المجكيب إلى تحجك بعيداً عن سعج الصجا المتواز ا

يض ع سعج الصجا في حالة نظاد الصجا العا م الى العجت والطلب وب لك فليس هناك حااة لواود احتياطيات لت مين استقجار   (2)

الاسعار اما في حالة إدارا سعج الصجا, فإ  الاحتياطيات النقدية مهمة للغاية, حي  يتم تجميعها من أال تقليل التقلبات في سعج 

 الصجا للعملة المحليةا

 ك سعجين للصجا في ه ا النظاد هما:وهنا

وهو السعج ال ب يحدده البنك المجكيب ويتم التداول به في ناف ا بيع العملة   مياد العملة ( وتعد  سعر صرف النافذة )السعر الرسمي(: -أ

وق الصجا بهدا الحفاظ ناف  بيع العملة واحدا من الاساليب المباشجا في الت ثيج والتي تستضدمها الاقتصادات الناشئة للتدخل في س

على استقجار سعج الصجا والمستوى العاد للأسعار, كما تعجا بنوع الاتجاه الواحد ميادات العملات حي  أنها تمثل إحدى طجق 

التدخل في سوق الصجا التي تتبعها البنوك المجكيية من أال تعويض الفجوا بين الطلب المحلي على العملات الأانبية والمعجوت 

 (ا 31, 8109التالي تحقي  الاستقجار في سعج الصجا  قاسم, منها وب

تدار ناف ا بيع العملة من قبل البنك المجكيب عبج بيع وشجاء العملات الأانبية من وإلى الجمهور والحكومة والبنوك والشجكات, ومن 

(ا 093, 8102وشجاء العملات الأانبية  عطية, أهم مبجرات تسمية عملية المياد هو ما يفعله البنك المجكيب من عملية فتق ناف ا لبيع 

وتضتلل آلية بيع العملة باختلاا أهداا السياسة النقدية, وك لك ت ثيج مكونات المعجوت من العملات الأانبية ومستوى التطور في 

 لة وكما يلي:وهناك نوعين من انواع ناف ا بيع العم (Goldberg ,1997 ,300)الاقتصاد الوطني والقطاع النقدب والمالي 

ناف ا بيع العملة ذات الاتجاهين: يتدخل البنك المجكيب في ه ه الحالة مباشجا في سوق الصجا كبا ع أو مشتجب للعملة وللنسبة التي  (0

تحق  الهدا المحدد مع ضما  استقجار سعج الصجاا بشكل عاد يتميي سوق الصجا بوقوعه في إطار سوق الصجا ال ب يتميي 

تكار القلة أب أ  مصادر توريد العملات الأانبية محدد في قطاع التصديج الحكومي والضاص وفي بنسب مضتلفة بوقوعه في سوق اح

من اقتصاد إلى آخج, بالإضافة إلى أ  الأع اء المشاركين في ه ه الميادات محدودو  ويمثلهم البنك المجكيب والبنوك وبعض 

عجوت بيع أو شجاء من البنك المجكيب وفي ه ه الحالة تكو  قدرا يضتلل البنك المؤسسات الأخجى, ويقود المياد بتقديم ميايدات ب

 (ا30,  8109المجكيب في ت ثيج المياد حسب عدد المشاركين في المياد  محمد , 

انبية, أب ناف ا بيع العملة ذات التجاه الواحد: يتمثل دور البنك المجكيب في ه ه الحالة في التدخل في سوق الصجا كبا ع للعملات الأ (8

تدخل أحادب الاتجاه لتلبية الطلب المحلي على العملات الأانبية لتمويل الواردات, ويتميي سوق الصجا في ه ه الحالة ب نه سوق 

احتكارب تحتكج فيه الدولة مصادر المعجوت من العملات الأانبية, خاصة في الاقتصادات الجيعية التي تلبي الطلب على السلع من 

ت, ثم يقود البنك المجكيب بتيويد القطاع الضاص بالعملة الأانبية عن طجي  بيعها بالسعج المعلن عنه مسبقاً, كونه خلال الواردا

المحتكج الوحيد له ه المعاملة وبالتالي تصبق ناف ا بيع العملة هي العامل الج يسي ال ب يؤثج في اتجاه سعج الصجا من خلال مبيعاته 

(Majeed , 2019 ,173)ا 

ويعجا  وهو السعج ال ب يتم التداول به داخل الاقتصاد ويمكن التحكم به عن طجي  التحكم بالمعجوت النقدب,الصرف الموازي: سعر  -ب

سوق الصجا الموازب ب نه ذلك السوق التي يتم فيها التفاوت بالعملات الاانبية دو  الض وع لجقابة السلطة النقدية نظجا لما تفجضه 

ب زيادا الطلب على النقد الأانبي لموااهة العجت المحدود منه والفجق بين سعج الصجا الجسمي والموازب تلك السلطة من قيود بسب

(, ويمكن القول بإ  سعج الصجا الموازب 65, 8109ييداد مما يشجع على بيع العملات الصعبة في الأسواق السوداء  قندوز, 

 ( :52, 8115المجتفع يعود لسببين, هما ما ي تي الفولي وعوت الله, 

 التوسع في الإصدار النقدب ال ب يؤدب إلى واود مداخيل إضافيةا (0

 القدرا الشجا ية أو النقص في السلع والضدمات المستوردا في السوق المحليةا  (8
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ية( وتسديد اما بالنسبة للطلب على الاموال فبالإضافة الى انها مطلوبة لتمويل الواردات القانونية وتمويل الاستثمار  الديو  الضارا

 خدمة الدين فإ  العملات الصعبة قد تكو  مطلوبة لغايات أخجى لها طابع  يج قانوني أماد نظاد الجقابة على الصجا, منها ما ي تي:

 لتمويل الواردات  يج القانونيةا (0

 لتمويل المدفوعات  يج المنظوراا (8

 توظيل ر و  الموال في الضارجا (3

ف نه عادا ما يكو  مت تيا عن عادات التصديج أو الاقتجات كما يمكن إيجاد مناف  أخجى للعجت أما بالنسبة لعجت العملات الصعبة 

 منها:

 الصادرات المهجبةا (0

 بيع العملات الصعبة من طجا  المهااجين, الدبلوماسيين, والسياح(ا (8

 الإفجاط في الفاتورا بالنسبة للوارداتا (3

 انضفات في مبلغ فاتورا التصديج المصجح بها (2

 ( اسعار صجا البنك المجكيب واسعار الصجا في السوق الموازب وكما يلي:0الجدول   ويبين

 معدل سعر صرف نافذة بيع العملة ومعدل سعر صرف السوق الموازي وكمية مبيعات نافذة بيع العملة سنوياً ( 1جدول )

 

 السنة

معدل سعج صجا  ناف ا 

 بيع العملة / دينار

معدل سعج صجا السوق 

 الموازب / دينار  

كمية مبيعات ناف ا بيع 

العملة سنوياً / مليو  

 دولار  

2010 1170 1185 36 169 

2011 1170 1196 39 789 

2012 1166 1233 48 649 

2013 1166 1233 53 231  

2014 1166 1214 51 728  

2015 1167 1247 44 304 

2016 1182 1275 33 524 

2017 1184 1258 42 201 

2018 1183 1209 47 133 

2019 1182 1196 51 127 

 .(2019-2010)المصدر: البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والابحاث، نشرات احصائية للسنوات 
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 سعر الصرف العائم المدار في العراق 3.2

اسعار اعتمدت من قبل السياسة النقدية بالمقابل  01نظاد صجا متعدد وصل الى 8113شهد نظاد سعج الصجا في العجاق قبل عاد    

هناك سوق موازية للصجا هي التي تحدد اسعار الصجا وف  نظاد التعويم المطل  وبسببه ت سس نظاد صجا معتل تشوبه الكثيج من 

(  8112لسنة  59واقجار قانو  استقلالية البنك المجكيب   قانو  رقم  8113ية , اما بعد احداث عاد التشوهات بسبب التعددية الجسم

انش  البنك المجكيب ناف ا مياد العملة الاانبية ليعلن بعدها انتهاء تطبي  نظاد سعج الصجا الثابو المتعدد في العجاق وما صاحبه من 

دار حي  يتحدد سعج الصجا وف  الية العجت والطلب ولكن تحو رقابة واشجاا تشوهات, واعتمد نظاد سعج الصجا العا م الم

( ا وهناك سعجين 2البنك المجكيب للأهمية التي يحظى بها سعج الصجا في الاقتصاد العجاقي  محمود & حسين, بدو  سنه نشج,

 للصجا في نظاد سعج الصجا العجاقي وهما:

 8113لمجكيب باستحداث ناف ا بيع العملة للمجا الاولى في الجابع من تشجين الثاني عاد باشج البنك ا سعر صرف نافذة بيع العملة:  .1

وتعمل ه ه الاداا على بيع وشجاء العملة الاانبية بجلسات يومية يعقدها البنك المجكيب, يعد مياد العملة في السوق المجكيية للصجا 

استقجار الطلب الكلي والمؤدب الى استقجار المستوى العاد للأسعار وخفض في العجاق واحدا من اساليب السياسة النقدية المؤثجا في 

معدلات الت ضم عن طجي  الت ثيج المباشج في الكتلة النقدية والسيطجا على مناسيب السيولة , وتعد اول اداا نقدية استضدمها البنك 

 .ولا زال المعل بها مستمج الى الا  8113المجكيب بعد 

هو السعج ال ب يتم التداول به في السوق الموازب او ما يسمى البورصة, ويتم التداول به بين عامة  في العراق: سعر الصرف الموازي .2

النا , اما بالنسبة لسوق الصجا الموازب في العجاق فهو عبارا عن تجمع مجموعة من النا  في مكا  اعتادوا التجمع فيه بشكل 

حق  التواز  في الاقتصاد وهناك عدا بورصات تمثل السوق الموازب او  يج الجسمي يومي وسعج الصجا الموازب هو السعج ال ب ي

( يبين التفاوت بين سعج صجا ناف ا 3في العجاق هي   بورصة الكفاح , بورصة الحارثية , بورصة السموأل و يجها ( و الجدول  

 بيع العملة الاانبية و سعج الصجا في السوق الموازب ا

 السيولة مؤشر 3.3

يت من مؤشج اودا السيولة متغيجين أساسيين للقيا , الأول هو نسبة القجوت والسلل إلى إامالي الودا ع, والثاني هو نسبة      -أ

 الأصول السا لة إلى إامالي الأصول, ويمكن توضيحهما في ضوء ما يلي: 

يشيج ه ا المؤشج إلى  : Ratio of loans and advances to total deposits نسبة القروض والسلف الى اجمالي الودائع (0

قدرا المصارا على توظيل الأموال التي يتم الحصول عليها من الودا ع لتلبية احتيااات العملاء من القجوت والسلفيات , ومن ناحية 

لى شكل قجوت أخجى ,فإنه له ت ثيج على السيولة المصجفية  حي  أ  ارتفاع ه ا المؤشج يدل على القدرا البنوك لتوظيل الودا ع ع

وك لك ارتفاع مضاطج السيولة المتمثلة في صعوبة تصفية القجوت عند الحااة للسيولة , ويعكس الانضفات في ه ا المؤشج انضفات 

نسبة توظيل القجوت إلى الودا ع , وك لك كضطج أقل للسيولة المصجفية علما ا  النسبة المعيارية المحددا من قبل البنك المجكيب 

 ( ا 22, 8109(  حسن,01(  كحد اعلى لغجت تجنب ازمات السيولة المصجفية وتحسب كما يلي في المعادلة  %91العجاقي  

=   نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع
القجوت و السلل

اامالي الودا ع
 *111 ( .......1) 

ايجاد على ه ه النسبة من خلال قسمة  : يمكن Liquid Assets to Total Assets نسبة الاصول السائلة الى اجمالي الاصول (8

 الأصول السا لة المتمثلة في الأصول النقدية وشبه النقدية للبنوك على إامالي أصول البنك , حي  يتم استضداد ه ه النسبة لتحديد أهمية

ويلها إلى نقود بسجعة الأصول السا لة بين إامالي أصول البنك و تتميي ه ه الأصول بعا د منضفض ومضاطج منضف ة كما يمكنها تح
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كبيجا على عكس الأصول طويلة الأال الأخجى , ل لك من المهم للغاية موااهة عمليات سحب المودعين بسجعة حي  تشيج النسبة 

المجتفعة الى ا  المصجا يتبع سياسة متحفظة من الاستثمار بالأصول المجتفعة السيولة وذات عوا د منضف ة , اما انضفات النسبة 

 (00لى ا  المصجا يتبع سياسة ذات مضاطج عالية وذات عوا د عالية, ويمكن الحصول على ه ه النسبة من المعادلة   فيدل ع

=   نسبة الاصول السا لة الى اامالي الاصول
اامالي الاصول السا لة

   اامالي الاصول
 (8اااااا   011* 

الى قدرا المصجا على تلبية التياماته من النقدية المتوفجا لديه في وهناك مؤشج اخج لقيا  السيولة وهو المعدل النقدب اذ يشيج 

 (:08الصندوق وارصدته لدى المصارا الأخجى, ويجب عدد الافجاط في ارتفاع أو انضفات ه ا المعدل ويمكن قياسه بالمعادلة  

  100 ∗
 النقدية

 الودا ع اامالي
=  (3ااااااااا   المعدل النقدب

 الجانب العملي 3.4

وعلى النحو  البح من خلال البيانات التي تم الحصول عليها خلال مدا  البح سعى الباحثا  في ه ا المحور الى اختبار فجضيات      

 الاتي:

 البحثاولا: التحليل المالي لبيانات 

 رية لمتغيجات البح ايتناول الباحثا  التحليل المالي لبيانات البح  من خلال الأوساط الحسابية والانحجافات المعيا      

 تحليل بيانات سعر الصرف .1

لغجت تحليل بيانات سعج الصجا وهي  معدل  8106ولغاية  8101اعتمد الباحثا  سلسلة زمنية لمدا عشج سنوات اعتبارا من 

عملة( وحسب سعج صجا ناف ا بيع العملة في البنك المجكيب العجاقي, ومعدل سعج صجا السوق الموازب, وكمية مبيعات ناف ا بيع ال

 (:8الجدول  

 (2112-2111( بيانات سعر الصرف في الاقتصاد العراقي )2جدول )

 

 السنة

معدل سعج صجا  ناف ا 

 بيع العملة / دينار

معدل سعج صجا السوق 

 الموازب / دينار  

كمية مبيعات ناف ا بيع 

العملة سنوياً / مليو  

 دولار  

2010 1170 1185 36 169 

2011 1170 1196 39 789 

2012 1166 1233 48 649 

2013 1166 1233 53 231  

2014 1166 1214 51 728  

2015 1167 1247 44 304 

2016 1182 1275 33 524 
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2017 1184 1258 42 201 

2018 1183 1209 47 133 

2019 1182 1196 51 127 

 2292545 088249 009349 الوسا الحسابي 

 9995400 86455 2413 الانحجاا المعيارب

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على نشرة البنك المركزي العراقي لأعداد متفرقة

 ( ما يلي:8يتبين من الجدول    

( دولارا نلاحظ ا  سعج صجا الناف ا للسنوات 2415( دولار, بانحجاا معيارب  009349بلغ الوسا الحسابي لسعج صجا الناف ا   -أ

( كا  اقل من الوسا الحسابي, ويلاحظ انضفات قيمة الانحجاا المعيارب, وه ا يدل على ا  سعج 8105و 8102و 8103و 8108 

 , الامج ال ب انعكس على استقجار السوق بشكل عاداالبح تقجار النسبي الكبيج خلال مدا صجا الناف ا كا  يتمتع بنوع من الاس

( دولارا نلاحظ ا  سعج صجا السوق 86455( دولار, بانحجاا معيارب  088249بلغ الوسا الحسابي لسعج السوق الموازب   -ب

ابي, ويلاحظ ا  قيمة الانحجاا المعيارب ( كا  اقل من الوسا الحس8102و 8106وو 8102و 8100و 8101الموازب للسنوات  

كانو أكبج من قيمة الانحجاا المعيارب لسعج صجا الناف ا, وه ا يدل على ا  سعج السوق الموازب كا  يشهد ت ب با اعلى من سعج 

شكل ادناه صجا الناف ا, وه ا شيء طبيعي كونه يض ع لعوامل كثيجا, الامج ال ب أدى الى حصول ت ب بات في السوق, ويبين ال

 توضيحا للجدول اعلاه 

( مليو  دولارا 9995400( مليو  دولار سنويا, بانحجاا معيارب  2292545بلغ الوسا الحسابي لكميات مبيعات ناف ا العملة  

( كانو اقل من الوسا الحسابي, ويلاحظ ا  قيمة الانحجاا 8109و 8105و 8109و 8101نلاحظ ا  كميات المبيعات للسنوات  

 االبح ارب كانو عالية, وه ا يدل على واود ت ب ب كبيج في كميات الدولارات المباعة خلال مدا المعي

 المصرفي للاستقرار السيولة مؤشرتحليل بيانات  .2

لغجت تحليل بيانات مؤشج السيولة للاستقجار  8106ولغاية  8101اعتمد الباحثا  سلسلة زمنية لمدا عشج سنوات اعتبارا من     

 (:3المصجفي وحسب الجدول  

 (2112 -2111( بيانات مؤشر السيولة المصرفية في العراق )3جدول )

 

 السنة

اجمالي 

القروض 

 0 والسلف

جمالي ا

 الودائع

8 

القروض نسبة 

والسلف الى 

 3 اجمالي الودائع

الاصول 

 2 السائلة

اجمالي 

 الموجودات

5 

نسبة الاصول السائلة 

 الى اجمالي الموجودات

9 

2010 5 544 

016 

55 112 

561 

11.10 65 516 

410 

340 221 

463 

12.23 

2011 11 526 

225 

65 222 

123 

16.22 04 564 

166 

212 310 

222 

36.25 

2012 11 223 

522 

05 252 

352 

14.24 22 014 

121 

105 462 

016 

51.12 
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 اعداد الباحثان بالاعتماد على تقارير ونشرات البنك المركزي العراقي لسنوات متعددةالمصدر: الجدول من 

( ا  3(ا يلاحظ من الجدول  2491( بانحجاا معيارب  09491حققو نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع وسطا حسابيا    -أ

جوت الممنوحة في القطاع المصجفي العجاقي قياسا ( قد حققو قيمة اقل من الوسا الحسابي وه ا يؤشج انتعاش الق8101السنة  

 االبح بالودا ع وبشكل م طجد خلال مدا 

( ا  3(ا يلاحظ من الجدول  02492( بانحجاا معيارب  51485حققو نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات وسطا حسابيا   -ب

من الوسا الحسابي وه ا يؤشج انضفاضا في قدرا  ( قد حققو قيمة اقل8109و 8105و 8102و 8103و 8100و 8101السنوات  

 النظاد المصجفي على الوفاء بالالتيامات قصيجا الاال لتلك السنوات قياسا بباقي السنواتا

 البحثثانيا التحليل الاحصائي لمتغيرات 

 وعلى النحو الاتي البح يستهدا الباحثا  في ه ا المحور اختبار فجضيات 

  البحثاختبار علاقات الارتباط بين متغيرات  .1

والتي ت منتها  البح  ( من اال معجفة قوا واتجاه علاقات الارتباط بين متغيجات Pearsonاستضدد الباحثا  معامل الارتباط      

 فجضيات الارتباط وعلى النحو الاتي:

( 2سعج صجا الناف ا ومؤشج السيولة المصجفية(ا يبين الجدول   الفجضية الج يسة الأولى  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين -أ

 نتا ج اختبار ه ه الفجضية

 ( اختبار فرضية الارتباط الأولى4جدول )

نسبة القجوت  

والسلل الى 

اامالي 

 الودا ع

 نسبة الاصول السا لة الى اامالي المواودات

سعج 

صجا 

 الناف ا

.737*1 .4941 

Sig. .0151 .1461 

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة 

2013 2 133 

214 

20 114 

414 

11.42 111 110 

021 

211 104 

132 

42.04 

2014 11 223 

232 

21 632 

202 

11.24 112 631 

621 

210 241 

221 

42.26 

2015 13 235 

431 

66 412 

631 

12.22 26 335 

224 

222 425 

022 

43.22 

2016 14 106 

240 

66 265 

552 

21.12 22 212 

112 

212 064 

116 

41.26 

2017 13 551 

222 

03 161 

312 

12.54 22 511 

235 

123 651 

221 

51.32 

2018 10 612 

252 

23 023 

244 

21.11 111 122 

420 

141 121 

462 

02.23 

2019 21 111 

232 

22 541 

264 

22.01 112 032 

050 

122 150 

615 

20.22 
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( بين كل من سعج صجا الناف ا ونسبة القجوت %5( واود علاقة ارتباط موابة وذات دلالة معنوية عند مستوى  2يتبين من الجدول  

ا لة الى المواودات موابة ولكنها  يج والسلل الى اامالي الودا عا ولقد كانو علاقة الارتباط بين سعج صجا الناف ا ونسبة الأصول الس

 (ا14262دالة احصا يا اذ بلغو  

يستدل الباحثا  بشكل عاد على قبول الفجضية الج يسة الأولى بالنسبة لمؤشج  نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع(, ورف ها   

 بالنسبة الى مؤشج  نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات(ا

الج يسة الثانية  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج الصجا الموازب ومؤشج السيولة للاستقجار المصجفي(ا يبين الفجضية  -ب

 ( نتا ج اختبار ه ه الفجضة5الجدول  

 

 ( اختبار فرضية الارتباط الثانية5جدول )

نسبة  

القجوت 

والسلل الى 

اامالي 

 الودا ع

نسبة الاصول 

السا لة الى 

اامالي 

 المواودات

سعج 

الصجا 

 الموازب

.2761 -0.061- 

Sig. .4411 .8671 

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة

( واود علاقة ارتباط سالبه و يج دالة احصا يا بين سعج الصجا ونسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات وكانو 5يتبين من الجدول  

 ( بين سعج الصجا الموازب ونسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا عا%5ارتباط موابة و يج دالة معنويا عند مستوى  هناك علاقة 

يستدل الباحثا  بشكل عاد على رفض الفجضية الج يسة الثانية بالنسبة لمؤشج السيولة  لا تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج  

 يولة للاستقجار المصجفي(االصجا الموازب ومؤشج الس

( نتا ج 9الفجضية الج يسة الثالثة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج صجا الناف ا وسعج السوق الموازب(ا يبين الجدول   -أ

 اختبار ه ه الفجضية

 ( اختبار فرضية الارتباط الثالثة6جدول )

سعج  

 الناف ا

 201. سعج الصجا الموازب

Sig. .571 

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة

( واود علاقة ارتباط موابة بين سعج صجا الناف ا وسعج الصجا الموازب اذ بلغو قيمة علاقة الارتباط 9يتبين من الجدول   

سة الثالثة بمعنى  لا تواد (ا عليه يستدل الباحثا  على رفض الفجضية الج ي%5(, ولكن العلاقة لم تكن معنوية عند مستوى  1481 

 علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج صجا الناف ا وسعج الصجا الموازب(ا
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( 9الفجضية الج يسة الجابعة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين كمية مبيعات الناف ا وسعج السوق الموازب(ا يبين الجدول   -ب

 نتا ج اختبار ه ه الفجضية

 اختبار فرضية الارتباط الرابعة( 0جدول )

كميات  

مبيعات 

 الناف ا 

 1.215- سعج الصجا الموازب

Sig. 1.50 

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة

-( واود علاقة ارتباط عكسية بين كمية مبيعات الناف ا وسعج الصجا الموازب اذ بلغو قيمة علاقة الارتباط  9يتبين من الجدول      

(ا عليه يستدل الباحثا  على رفض الفجضية الج يسة الثالثة بمعنى  لا تواد %5(, ولكن العلاقة لم تكن معنوية عند مستوى  14815

 دلالة معنوية بين كميات مبيعات الناف ا وسعج الصجا الموازب(اعلاقة ارتباط ذات 

الفجضية الج يسة الضامسة  تواد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين كمية مبيعات الناف ا ومؤشج السيولة المصجفية(ا يبين الجدول  -ت

 ( نتا ج اختبار ه ه الفجضية2 

 ( اختبار فرضية الارتباط الخامسة2جدول )

نسبة  

القجوت 

والسلل الى 

اامالي 

 الودا ع

نسبة الاصول 

السا لة الى 

اامالي 

 المواودات

كمية 

مبيعات 

 الناف ا

-0.161- .6271 

Sig. .6571 .0521 

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة

بين كمية مبيعات الناف ا ونسبة القجوت والسلل ( %5( واود علاقة ارتباط سالبة و يج دالة معنويا عند مستوى  2يتبين من الجدول  

 الى اامالي الودا عا وكانو هناك علاقة ارتباط موابة لكنها  يج دالة احصا يا بين كمية مبيعات الناف ا بين ونسبة الأصول السا لة الى

 اامالي المواوداتا

ج السيولة المصجفية  لا تواد علاقة ارتباط ذات دلالة يستدل الباحثا  بشكل عاد على رفض الفجضية الج يسة الضامسة بالنسبة لمؤش

 معنوية بين كمية مبيعات الناف ا ومؤشج السيولة المصجفية(ا
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 البحثاختبار فرضيات التأثير بين متغيرات  .2

 AMOSالاحصا ي  ( ومن خلال البجنامج Path analysisاستضدد الباحثا  من اال اختبار الفجضيات الفجعية ادناه تحليل المسار     

V.23:وعلى النحو الاتي ) 

ولقد  .اختبار فجضية الت ثيج الج يسة الأولى  يؤثج سعج صجا الناف ا في مؤشج السيولة المصجفية من خلال سعج السوق الموازب( -ت

 تفجعو عنها الفجضيات الفجعية الاتية 

 خلال سعج السوق الموازبا يؤثج سعج صجا الناف ا على نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع من 

 يؤثج سعج صجا الناف ا على نسبة الاصول السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق الموازبا 

 باشج الباحثا  اختبار الفجضيات الفجعية أعلاه على النحو الاتي:

  الى اامالي الودا ع من خلال سعج السوق اختبار الفجضية الفجعية الأولى  يؤثج سعج صجا الناف ا على نسبة القجوت والودا ع

 الموازب(ا

 ( تحليل المسار للفجضية الفجعية الاولى, علما ا  الباحثا  اعتمد معاملات الانحدار  يج المعيارية0يبين الشكل    

 

 ( اختبار الفرضية الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية الاولى1شكل )

 نحدار  يج المعيارية ومستوى معنويتها:( تفصيلا لمعاملات الا6ويبين الجدول   

 

 ( معاملات الانحدار غير المعيارية )نسبة القروض والودائع الى اجمالي الودائع(2جدول )

   Estimat

e 

S.E. C.R. P  

> سعر الصرف الموازي

-

-

- 

  5331. 6231. 1.201 751. سعج صجا الناف ا

نسبة القروض والسلف الى 

 اجمالي الودائع

<

-

-

- 

  14591 14521 14139 14180 الصجا الموازب سعج

نسبة القروض والسلف الى 

 اجمالي الودائع

<

-

-

- 

  14118 3402 14038 14205 سعج صجا الناف ا

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات الحاسبة
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( وهو ت ثيج  يج معنوب عند 14180الودا ع  بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج الصجا الموازب في نسبة القجوت والسلل الى اامالي  -أ

 (ا6( في الجدول  Pكما يتبين من خلال ملاحظة قيمة   (%5مستوى  

( وهو ت ثيج معنوب عند مستوى 14205بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج صجا الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع   -ب

 (ا6في الجدول   (P( كما يتبين من خلال ملاحظة قيمة  0% 

 1495بلغو قيمة الت ثيج  يج المباشج لسعج صجا الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازب   -ت

( وهي  يج معنوية عند 1428( بلغو  Sobel(, لا  قيمة اختبار  %5( وهو ت ثيج  يج معنوب عند مستوى  14105=  14180*

 المستوى الم كورا

 1428بلغو قيمة الت ثيج الكلي لسعج صجا الناف ا في انسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازب   -ث

 (ا14235=14105+

يستدل الباحثا  من التحليل أعلاه رفض الفجضية الفجعية الاولى بمعنى  لا يؤثج سعج صجا الناف ا بصورا معنوية في القيمة المطلقة 

 ي التعامل بالعملة الاانبية الى را  المال من خلال سعج السوق الموازب(النسبة صاف

  اختبار الفجضية الفجعية الثانية  يؤثج سعج صجا الناف ا في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق

 الموازب(ا 

   الباحثا  اعتمد معاملات الانحدار  يج المعيارية( تحليل المسار للفجضية الفجعية الثانية, علما ا8يبين الشكل    

 

 ( اختبار الفرضية الفرعية الثانية من الفرضية الرئيسة الاولى2شكل )

 (تفصيلا لمعاملات الانحدار  يج المعيارية ومستوى معنويتها:01ويبين الجدول  

 مالي الموجودات(( معاملات الانحدار غير المعيارية )نسبة الأصول السائلة الى اج11جدول )

   Estimat

e 

S.E. C.R. P 

-> سعر الصرف الموازي

-- 

 5331. 6231. 1.201 751. سعج صجا الناف ا

نسبة الأصول السائلة الى 

 اجمالي الموجودات

<-

-- 

 14598 1452- 14022 1400- سعج الصجا الموازب

نسبة الأصول السائلة الى 

 اجمالي الموجودات

<-

-- 

 14196 0428 14999 0483 سعج صجا الناف ا

 المصدر: اعداد الباحثا  بالاعتماد على مضجاات الحاسبة
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( وهو ت ثيج  يج معنوب 1400-بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج الصجا الموازب في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات   -أ

 (ا01( في الجدول  Pكما يتبين من خلال ملاحظة قيمة   (%5عند مستوى  

( وهو ت ثيج  يج معنوب عند 0483بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج صجا الناف ا في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات   -ب

 (ا01( في الجدول  P( كما يتبين من خلال ملاحظة قيمة  %5مستوى  

 1495اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازب  بلغو قيمة الت ثيج  يج المباشج لسعج صجا الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى  -ت

( وهي  يج معنوية عند -1423( بلغو  Sobel(, لا  قيمة اختبار  %5( وهو ت ثيج  يج معنوب عند مستوى  14128= 1400-*

 المستوى الم كورا

 0483سعج الصجا الموازب  بلغو قيمة الت ثيج الكلي لسعج صجا الناف ا في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات عبج  -ث

 (ا0438=14128+

يستدل الباحثا  من التحليل أعلاه رفض الفجضية الفجعية الثانية بمعنى  لا يؤثج سعج صجا الناف ا بصورا معنوية في نسبة الأصول 

 السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق الموازب(ا

ى رفض الفجضية الج يسة الأولى بمعنى  لا يؤثج سعج صجا الناف ا في مؤشج السيولة من خلال الاختبارين أعلاه يستدل الباحثا  عل

 المصجفية من خلال سعج السوق الموازية(

اختبار الفجضية الج يسية الثانية  تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة بصورا معنوية في السيولة المصجفية من خلال سعج السوق  -ث

 جضيات الفجعية الاتيةالموازب(ا ولقد تفجعو عنها الف

 تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة على نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع من خلال سعج السوق الموازبا 

 تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة على نسبة الاصول السا لة الى اامالي المواودات من خلال سعج السوق الموازبا 

 AMOS( ومن خلال البجنامج الاحصا ي  Path analysisضيات الفجعية اعلاه تحليل المسار  استضدد الباحثا  من اال اختبار الفج

V.23:وعلى النحو الاتي ) 

  اختبار الفجضية الفجعية الاولى  تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة بصورا معنوية في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع من

 خلال سعج السوق الموازب(ا 

( تحليل المسار للفجضية الفجعية الاولى من الفجضية الج يسة الثانية, علما ا  الباحثا  اعتمد معاملات الانحدار  يج 3الشكل  يبين   

 المعيارية:

 

 ( اختبار الفرضية الفرعية الاولى من الفرضية الرئيسية الثانية3شكل )
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 ومستوى معنويتها:( تفصيلا لمعاملات الانحدار  يج المعيارية 00ويبين الجدول  

 ( معاملات الانحدار غير المعيارية )نسبة القروض والسلف الى اجمالي الودائع(11جدول )

   Estimate S.E. C.R. P 

--> سعر الصرف الموازي

- 

 5301. 14989- 14110 14110- كمية مبيعات الناف ا

نسبة القروض والسلف 

 الى اجمالي الودائع

<--

- 

 14239 14992 14158 14121 سعج الصجا الموازب

نسبة القروض والسلف 

 الى اجمالي الودائع

<--

- 

 14932 14335- 14110 14110 كمية مبيعات الناف ا

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

( وهو ت ثيج  يج معنوب عند 14121 بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج الصجا الموازب في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع  -أ

 (ا00( في الجدول  Pكما يتبين من خلال ملاحظة قيمة   (%0مستوى  

( وهو ت ثيج  يج معنوب عند 14110بلغو قيمة الت ثيج المباشج لكمية مبيعات الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع   -ب

 (ا01( في الجدول  P( كما يتبين من خلال ملاحظة قيمة  %5مستوى  

-بلغو قيمة الت ثيج  يج المباشج لكمية مبيعات الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازب   -ت

( وهي 1491-( بلغو  Sobel(, لا  قيمة اختبار  %5( وهو ت ثيج  يج معنوب عند مستوى  -14111121=  14121*  14110

 ستوى الم كورا يج معنوية عند الم

- 14110- (بلغو قيمة الت ثيج الكلي لكمية مبيعات الناف ا في نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازب -ث

 (ا-1411012= 14111121

نوية في نسبة يستدل الباحثا  من التحليل أعلاه رفض الفجضية الفجعية الاولى بمعنى  لا تؤثج كمية مبيعات الناف ا بصورا مع  

 الأصول السا لة الى اامالي المواودات عبج سعج الصجا الموازب(ا

  اختبار الفجضية الفجعية الثانية  تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة بصورا معنوية في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات من

 خلال سعج السوق الموازب(ا 

ية الفجعية السابعة من الفجضية الج يسة الثانية, علما ا  الباحثا  اعتمد معاملات الانحدار  يج ( تحليل المسار للفجض2يبين الشكل    

 المعيارية:

 

 ( اختبار الفرضية الفرعية السابعة من الفرضية الرئيسة الثانية4شكل )

 ( تفصيلا لمعاملات الانحدار  يج المعيارية ومستوى معنويتها:08ويبين الجدول  
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 معاملات الانحدار غير المعيارية )نسبة الأصول السائلة الى اجمالي الموجودات(( 12جدول )

   Estimat

e 

S.E. C.R. P 

> سعر الصرف الموازي

-

-

- 

 5301. 14989- 14110 14110- كمية مبيعات الناف ا

نسبة الأصول السائلة 

 الى اجمالي الموجودات

<

-

-

- 

1496 14899 14099 14122 سعج الصجا الموازب

1 

نسبة الأصول السائلة 

 الى اجمالي الموجودات

<

-

-

- 

1410 84289 14110 14118 كمية مبيعات الناف ا

5 

( وهو ت ثيج  يج معنوب عند 14122بلغو قيمة الت ثيج المباشج لسعج الصجا الموازب في الأصول السا لة الى اامالي المواودات   اأ

 (ا08الجدول   ( فيPكما يتبين من خلال ملاحظة قيمة   (%0مستوى  

( وهو ت ثيج معنوب عند 14118بلغو قيمة الت ثيج المباشج لكمية مبيعات الناف ا في نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواودات   اب

 (ا08( في الجدول  P( كما يتبين من خلال ملاحظة قيمة  %5مستوى  

-صول السا لة الى اامالي المواودات عبج سعج الصجا الموازب  بلغو قيمة الت ثيج  يج المباشج لكمية مبيعات الناف ا في نسبة الأ ات

( وهي  يج 1485-( بلغو  Sobel(, لا  قيمة اختبار  %5( وهو ت ثيج  يج معنوب عند مستوى  -1411122=  14122*  14110

 معنوية عند المستوى الم كورا

- 14110- (لل الى اامالي الودا ع عبج سعج الصجا الموازببلغو قيمة الت ثيج الكلي لكمية مبيعات الناف ا في نسبة القجوت والس اث

 (ا-1411022= 1411122

يستدل الباحثا  من التحليل أعلاه رفض الفجضية الفجعية الثانية بمعنى  لا تؤثج كمية مبيعات الناف ا بصورا معنوية نسبة الأصول   

 السا لة الى اامالي المواودات عبج سعج الصجا الموازب(ا

من خلال الاختبارين أعلاه يستدل الباحثا  على رفض الفجضية الج يسة الثانية بمعنى  لا تؤثج كمية مبيعات ناف ا العملة في مؤشج    

 السيولة المصجفية من خلال سعج السوق الموازب(ا

 . الاستنتاجات والتوصيات 4

 اولا: الاستنتاجات 

صجا الناف ا وبين نسبة القجوت والسلل الى اامالي الودا ع, بينما لا تواد علاقة هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سعج  ا0

 ارتباط لسعج صجا الناف ا مع نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواوداتا

مالي لا تجود علاقة ارتباط ذات دلاله معنويه بين سعج الصجا الموازب وكمية مبيعات الناف ا وبين نسبة القجوت والسلل الى اا ا8

 الودا ع نسبة الأصول السا لة الى اامالي المواوداتا
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ليس هناك ت ثيج لسعج صجا الناف ا او لكمية مبيعات الناف ا بصورا معنوية في مؤشج السيولة المصجفية من خلال سعج السوق  ا3

 االموازب وذلك بسبب ا  اب زيادا في كمية المبيعات لها مضجاات داخل الاقتصاد العجاقي

 لتوصيات ثانيا: ا

 ضجورا الحفاظ على سعج الصجا الناف ا للدور المهم ال ب يلعبه باعتبارها ذات علاقة ارتباط معنوية موابةا ا0

 زيادا فاعلية السياسة النقدية من قبل البنك المجكيب لييادا الاستقجار المصجفيا ا8

ر نفاذا بيع العملة واسعار الصجا في السوق واوصى البح  على تفعيل دور البنك المجكيب في تقليل الفجوا السعجية بين اسعا ا3

 الموازب لما في ذلك من اثج ايجابي على السيولة المصجفيةا

 المصادر

 اولا: المصادر العربية
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