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 المالية الوساطة عمق ضعف

 العراقي التجاري المصرفي الجهاز من شواهد

 

 اسماعيل فاضل عوض.د.أ
 .المصرفية السيولة حجم في الغلو صوب الميل: تاسعا

   مي يرر    مؤسسرري  وتهررت . نقررد    فة يرر    تز ميترر  مة جهرر  فرر  قد ترر  تجرري        مصررد  بسررلة   يررد  
 نقديرر    تز مرري  مرر  يتررف   م لةبيتهرري مرر  مهمرري   جررز  نأ:  لأول:/ سررييل  بي سررلة     نقديرر    ةسرري  
 .مة   هي جمي  إ إ ى كيلدة نسب  تشكل   نقدي  م لةبيتهي نأ:   ثين ./  لأجل قصلدة
 طلبري  مة جهر   هري تتري    تر   لأصرةل مر   برفنة    لاحتفري  إ رى   تجي ير  ةك  ينر تسرىى هذ  وعلى

 وسررد   قررينةن    نقررد   لاحتيرريط  مت لبرري  وتلييرر  ؤتلكرر و ون  بسرردع  بي سرر     مررة عل    ىمرر  
   تةجر  هرذ .  سرلة   تىظري  إ رى   ىد قير    تجي ير    مصري   تتجر .  لأجرل قصرلدة   تشريلل  حتييجي 

 :  تي ي    سبى    مؤشد   بيعتمي  تشخيص  يمك 
   سرلة   نسرب  نأ جليري وتؤشرد.  ىد قر    مدكرز    لينك   سنةي  و  يييني   لاقتصي ي    تقي يد,أولهما

 مرر  قفررز  إذ.  لا تفرري  ن ررة وتت رردك عي يرر    مصرردةي    سررة   فرر    ىيملرر    تجي يرر    مصرري    ررد 
 (.77)  جدول أنظد.2012  ف%(54) إ ى ث  2011 ف %(48) إ ى 2006 ف %(10)

 (77) جدول
 (2012-2006) العراقية التجارية المصارف لدى السيولة نسبة

   سلة   نسب %    سن 
2006 10 
2007 14 
2008 16 
2009 22 
2010 23 
2011 48 
2012 54 

                                         

 عضو هيئة تدريس/جامعة نوروز/ دهوك 
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 . لينك لاقتصي ي     تقي يد أيضي   أنظد. متفدق  سنة  ,   سنةي   لإحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 

                    صررررندو   فرررر  و  نقررررد   مدكررررز     ينررررك  ررررد (  جرررري       سرررريب)   ة  ئرررر  نسررررب  إن,ثانيهمااااا
  لأعتمررري   ,  ثيبتررر ,  ترررةفلد,   جي يررر ) لأخرررد  +     خررري    ق ررري  و  ئررر  إ رررى(   نقرررد    مةجرررة )

   تفىر  ثر , 2006 فر %( 99) نسرب  سرجل  فقرد.   تد جر  ن رة مي ر  نإو ,  لييي  مدتفى (و  كفيلا 
 وبمتةسررررررررررر ,   2012 فررررررررررر %(92,8) عنرررررررررررد و سرررررررررررتقد  2008 فررررررررررر %(  158,5)  إ رررررررررررى
 (.78)   جدول أنظد%(.115,3)سنة  

 (78) جدول
                      الخاصة المصرفية الودائع إلى الصندوق في والنقد العراقي.م.ب لدى التجارية للمصارف الودائع نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006) الأخرى+
 1/2% 2و لأخد     خيص    مصدةي    ة  ئ .م 1   صندو   ف  و  نقد م.ب   د    ة  ئ .م    سن 
2006 10 10,1 99 
2007 18,3 12,7 144,1 
2008 26 16,4 158,5 
2009 29,9 23,5 127,2 
2010 35,1 35,9 97,8 
2011 38,3 43,8 87,4 
2012 41,5 44,7 92,8 
 115,3 - - س   متة 

 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 
 

   ينرك  رد    ة  ئر  إ رى  لاجنيير    مةجرة    إضيف  عند   تجي ي    مصي   سلة   تتىيظ ,ثالثهما
   ق رري  و  ئرر  مرر  فلتررف   مقيمهرري أمرري( .  نسررب )   ى قرر  بسرر  إ ررى   صررندو   فرر  و  نقررد   مدكررز  
  فررررر %(127,5)عنرررررد  سرررررتقد  و كنهررررري,2006 فررررر %(176,1) بليررررر  فقرررررد. لأخرررررد  +   خررررري 
 (.79)   جدول أنظد%(  .168,3)سنة   وبمتةس ,2012

 

 (79)جدول
-2006) التجارية للبنوك الأخرى+   الخاصة الودائع إلى(الاجنبية الموجودات+ الصندوق في النقد.+م.ب لدى الودائع)نسبة

 دينار تريليون(.2012
 م.ب  د  ة  ئ       سن 

 1   صندو   ف    نقد+
                مةجررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة   

 2  لاجنيي 
 3/4%  4 و لأخد      خيص    ة  ئ .م 3   مجمة 

2006 10 7,8 17,8 10,1 176,2 
2007 18,3 9,2 27,5 12,7 216,5 
2008 26 9,4 35,4 16,4 215,9 
2009 29,9 16 45,9 23,5 195,3 
2010 35,1 12,7 47,8 35,9 133,1 
2011 38,3 11,6 49,9 43,8 113,9 
2012 41,5 15,5 57 44,7 127,5 

 168,3 - - - -   متةس 
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 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 

 مقريم إ رى  لاجنيير    م لةبي  ضفنيأ إذ  حتى أيضي   مفدط  بسلة     تجي ي    ينةك ت تفظ ,رابعهما
 عنرررد  سررتقد  ثررر  2006 عرريم%( 136,9)   نسررب  بليررر  فقررد.حي ررر  علررى   بسرر  بقررري  مرر    نسررب 

 (.80)  جدول أنظد%(.146) سنة   وبمتةس , 2012 عيم%(123,1)
 
 

 (80)جدول
 المطلوبات+   والأخرى الخاصة الودائع)إلى(الاجنبية الموجودات+ الصندوق في النقد.+م.ب لدى الودائع)نسبة

 دينار تريليون( 2012-2006)ريةالتجا للبنوك( الاجنبية
 1/4% 4 3 2 1   سن 
2006 17,8 10,1 2,9 13 136,9 
2007 27,5 12,7 4 16,7 164,7 
2008 35,4 16,4 2 18,4 192,4 
2009 45,9 23,5 3,7 27,2 168,8 
2010 47,8 35,9 1,8 37,7 126,8 
2011 49,9 43,8 1,9 45,7 109,2 
2012 57 44,7 1,6 46,3 123,1 

 146 - - - -   متةس 

 . لاجنيي    مةجة   +   صندو   ف    نقد.+م.ب  د    ة  ئ  -1
 .و لأخد     خيص    ة  ئ  -2
 .  لاجنيي    م لةبي  -3
 (.3+2) مجمة  -4

 

 مقرد   تىكس بيعتبي هي(,    صندو   ف    نقد.+م.ب  د    ة  ئ ) نسب   عتمدني إذ , خامسهما
 جمري  إ إ رى,   مي ير  و    لأ  ف  و لاستثمي   لائتمين من  مجيل ف  مةظف    غلد   سيئل   لأمة ل
 خرر ل%(61,4)   متةسرر  فرر  بليرر  إذ.مدتفىرر  تظررل نهرريإف و   كةميرر    خيصرر    مصرردةي    ة  ئرر 
 (.81)  جدول أنظد.2006-2012

 (81)جدول
 البنوك لدى(والحكومية والأخرى الخاصة المصرفية الودائع اجمالي) إلى( الصندوق في النقد.+م.ب لدى الودائع)نسبة

 .دينار تريليون( 2012-2006)التجارية
 1/2% 2 و   كةمي    خيص    ة  ئ .م 1   صندو   ف    نقد.+م.ب  د    ة  ئ .م    سن 
2006 10 18,9 52,9 
2007 18,3 29,5 62 
2008 26,2 37,5 69,9 
2009 29,9 45,9 65,1 
2010 35,1 55 63,8 
2011 38,3 62,3 61,5 
2012 41,5 75,9 54,7 

 61,4 - -   متةس 
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 .سيبق  جد ول   قيم م    نس   حتسي 
 

 كيلردة نقدير   حتييطيري  مر   رديهي يترة فد بمري بيكتفيئهري   ىد قي    تجي ي    ينةك تتملز,سادسهما
 تىمرررل يتجىلهررر حررردة أو فيئضررر   مرررة لا    هررري يهررر    مررري وهرررة,   قرررينةن   لاحتيررريط  مت لبررري  تفرررة  

 تيررذيتهي لإعرري ة كمرر ذ   يرر     يجرر  لانتفرري (   نقديرر    سررل  )    مدكررز     ينررك عرر  بيسررتق  ي 
   لجرة  عر  يد عير  لإ   مي ير    مؤسسري  عرزو  مد (82)  جدول   قيم وتؤكد.   نقدي  بي سلة  

  لىملرر     لرردوح    ومصررد    لإقررد     لأخلررد   ملجررف بةصررف  بي نقررد  لتررزو  طلبرري   مدكررز     ينررك إ ررى
 .  مدكزي 

 (82)جدول
 دينار مليون( 2012-2006)المركزي البنك من العراقية التجارية البنوك استلاف

  لاست     سن 
 صفد 2006
 صفد 2007
2008 4000 
2009 2000 
 صفد 2010
 صفد 2011
 صفد 2012

 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 

 

 أعلرر    ترر (   قيئمرر   لإقررد   تسررهي  ) مرر    مجرري ة   تجي يرر    مصرري   تسررتفد  رر  ,عهماساااب
    يجر  عنرد   مصي   إ ى  لائتمين من  بهد  2004 آب ف  بهي   ىمل وبدأ,   ىد ق .م.ب عنهي

   نرة  هرذ  تستخدم      مصي   هذه نأ   ة ض  وم . بنق تل    ينك سىد م  أعلى فيئدة وبسىد
 .  سلة   ف  نقص م  أص  لاتىين  كةنهي   مدكز     ينك م  تد   لاق م 

 نسررب  مرر  عكسرري  بى قرر  ترردتب    سررلة   نسررب   ن هرر  عللهرري  لتةكلررد لا مرر  نق رر  هني ررك بقلرر 
   نسررب  تملررل  لأو ررى   نسررب  تررز    فىنرردمي.   تجي يرر   لمصرري     متيحرر    مي يرر    مررة     سررتي ل
 نسررب    تفرري  أقترردن  فقررد.   ىكسرري    ى قرر  هررذه(83)   جرردول كررسويى.  لانخفرري  إ ررى   ثينيرر 
 تةظير  نسرب  فر   نكمري ,2009 فر %(92,5) إ رى 2006 فر %(81,7)م    مصدةي    سلة  
 نسررب  تد جرر  جرري  بلنمرري.ذ تهرري   فترردة خرر ل%(18,7)إ ررى%(24,9) مرر   لمصرري     مي يرر    مررة   
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   تتريب  علرى2012 و,2011و,2010 فر (%73,1) إ رى ثر %( 74,3) إ رى%(84,2)م    سلة  
 2011 فر %(37,8)إ رى,2010 فر %32,2)مر    مي ي    مة     ستي ل نسب    تفي  م  مت  مي

 (.83)   جدول أنظد.2012 ف %(42,7) إ ى ث 
 ج

 (83)جدول
                                       العراقية التجارية للمصارف المالية الموارد استغلال ونسبة المصرفية السيولة نسبة بين العلاقة

 .دينار تريليون(2006-2012)
 %4/5=  6 5 4 %  1/2= 3 2 1   سن 
2006 17,8 21,8 81,7 4,7 18,9 24,9 
2007 27,5 32,5 84,6 6,9 29,5 23,4 
2008 35,4 39,5 89,6 7,5 37,5 20 
2009 45,9 49,6 92,5 8,6 46 18,7 
2010 47,8 56,8 84,2 17,7 55 32,2 
2011 49,9 67,2 74,3 24,7 65,3 37,8 
2012 57 78 73,1 32,4 75,9 42,7 

 . لاجنيي    مةجة   +  صندو   ف    نقد.+م.ب  د    ة  ئ  -1
 . لاجنيي    م لةبي +و   كةمي (و  كفيلا   لاعتمي   ,و  ثيبت    تةفلد,  جي ي )  خيص    تجي ي    ينةك و  ئ  -2
 1/2=   مصدةي  ة    سل نسب  -3
 .و   كةم    خي    ق ي  على   تجي ي    مصي    يةن  -4
 .و   كةم    خي    ق ي  و  ئ   جمي   -5
 4/5=   تجي ي   لمصي     مي ي    مة     ستي ل نسب  -6

 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,  ىد ق . م.ب:   مصد 
 

 

   قررردو  ومرررن    ة  ئررر  برررل    فجرررةة تجسرررلد عررردم إن: ول لأ : أمرررة  ث ثررر   نسرررتنت  تقررردم ممررري
 عيرد    سرلة    يري ة نإ:   ثرين .  سرلة    يري ة فر  يصر  أن لابرد   مي ي   لاو    ف  و لاستثمي 

   تجي يرر    مصرري  :   ثي رر . منهرري  لأهليرر  خيصرر    تجي يرر    مصرري   مررة لأ  ؤوس  فرر  طديرر 
   نقدير    مرة        ة  كفري ة مؤشرد  سرلة تهي تدصل  م  تتخذ   مصدةي    سة   ف   لىمل   مجي ة

 لأن,  لاسرتثمي  أوجر  إ رى  رديهي   متيحر   لأمرة ل مر  جز   نسييب عدم حسيب على ذ ك كين وإن
 وع مر  جهر  مر  و  مرة عل    مسيهمل  ثق  كس  مصد  هة   سلة   م  كيلدة بف صدة   تمسك
 جهر  مر    لاكتنري  وتقللرل  لايد عير    مي ير  سسري   مؤ  هرذه صةب   فيئض   لأمة ل ت ديك على
 .ثيني 
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 .المصرفية الوسيطة المالية المؤسسات من الفرد نصيب انخفاض: عاشرا

 ةير    ىيملر    تجي ير    مصري   وعرد    سركين عرد  برل    تنيس  عدم م    ىد ق   لاقتصي  يىين 
 نسرب   نخفري  إ رى قري  ممري.  مصري   هرذه فردو  فر  مميثرل تةسر  يصريحيهي  ر    سكين فزيي ة.

 :مؤشدي  ف    مصدةي    خدمي  م    فد  حص   نخفي  ويتجلى.   مصدةي    كثيف 
 بلر    ىرد   فر    ىيملر    مصري   فردو  عرد  نأ  ر  تقديد آخد ف    ىد ق .م.ب أكد,الأول المؤشر

 فر . نسرم  أ ر (35)  كرل و حرد فرد  ب ردو     ر  مري   مصردةي    كثيفر  أن إلا. 2012 ف (972)
 وفرر ,  قتصرري يي   متقدمرر    يلررد ن فرر  نسررم ( 10,000)  كررل مصرري  (6)   نسررب  هررذه تيلرر  حررل 

 تقديرد أنظرد.)نسرم (10,000)  كل و حد  مصدفي   مصدةي    كثيف  تصل  ينين مثل   نيمي    يلد ن
   مؤسسري  إحد   بييني  إ ى يستند,الثاني المؤشر(. 34 ,2012,   ىد   ف    مي    لأستقد  
 مر   مجمةعر    مصردةي    كثيفر  سرل  فر   لأخلردة    مدتبر ي تل   ىد   أن وتظهد.   دو ي    مي ي 
( 100,000)  كرل   تجي ير    مصري   فردو  عرد  ييلر  إذ.بلرد (23) تض  و  نيمي    متقدم    يلد ن
 فرررررررررر (11,9و12,2) مقيبررررررررررل,  ىررررررررررد   فرررررررررر  2012 فرررررررررر (5,4)و 2009 فرررررررررر (4,6) فررررررررررد 

 فرررررررررررر (19,7و23,7,)ق ررررررررررررد فرررررررررررر (13,2و18,6,) تررررررررررررةنس فرررررررررررر (17,7و15,)مرررررررررررري    لأ
 فررررررررررر (18,6و17,5,) ينرررررررررررين فررررررررررر (29,3و29,3,)  ميررررررررررردب فررررررررررر (23,4و19,6,)عمرررررررررررين
 (.84)  جدول أنظد.  تة    على 2012و 2009 عيم  ف   لأ  ن ف (19,8و18,5,)  كةي 
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 (84)جدول
 (.2012و2009) عامي في وناميه متقدمه دانبل في بالغ فرد(100,000) لكل التجارية المصارف فروع عدد

 2012 2009   يلد
 31,8 31,5  ستد  يي
 42,4 47,9 بلجيكي
 24,4 24,1  كند 

 34,3 45,8   نمي ك
 38,8 41,9 فدنسي
 13,9 15,8   مينيي
 36,8 41,4   لةنين
 64,4 67,6  ي ي يي
 33,9 33,9   ييبين
 38,2 34,9  لات ي ي   وسيي
 85,1 100,3 ي سبيني
 35,3 35,3  لأمديكي    مت دة   ةلايي 
 16,6 17,8 فنزوي 
 18,7 17,3 تدكيي

 11,9 12,2  لأمي   
 17,7 15  تةنس
 13,2 18,6 ق د
 19,7 23,7  عمين
 23,4 19,6   ميدب
 29,3 29,3  ينين
 18,6 17,5   كةي 
 19,8 18,5  لأ  ن
 5,4 4,6   ىد  

source: theWorld Bank,world development indicators,2014. 
 

   خررردمي  تقررردي  فرر    مصررردةي    مىرررييلد أبسرر  إ رررى   ىرررد    فتقرري  علرررى بةضرررة    مؤشررد ن هرررذ ن يرردل
 فىلي  حيج  هنيك نأو .   تجي ي    مصي   فدو  نمة مىدل على   سكين مىدل نمة غلب  بسي    مصدةي 

 .  مصدةي    خدمي  شبك   تةسي  وكيلدة
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 .الحقيقي الإنتاج لتطوير الممنوح المباشر النقدي الائتمان مقدار قله:عشر حدأ

 مر  مشرت  طل  هة علي  في  ل ,  لاقتصي  تنمي   ع  ف   ئيس   كلزة   مصدف   لائتمين تقدي  يىد
  لائتمررين وخرردمي   لاقتصرري ي    تنميرر  مت لبرري  بررل  مةجرر    تبرري  وهني ررك.  لاقتصرري  ت ررةيد حيجرر 

 متز يرد  طلبري   تجي ير    ينرةك و جهر   لاقتصري     نمرة مت لبري  و       تنمير  حردو   تسرى  ميفكل.
 بىلرد حرد إ رى تتةقر    نمرة  ينيميكير  فرإن هرذ  وعلرى.   مختلفر   لاقتصي  ق يعي  م   لائتمين على
 ترر      ق يعرري   صرري   خصةصرري   ينررةك تمن رر    ررذ   لائتمررين مرر  كيةيرر  مقرري يد تررة فد مررد  علررى

 .نمةه و ع    قتصي    هيكل    ت ةل  ىملي  بي نسب  حلةي  بفهمي  تتس  أنش   تمي س
   ق يعرري  فر    مسررتثمدة   مي ير    مرة    تة يرر  بسرة    ىررد   فر    تجري      مصرردف    تمةيرل يتصر 

 نشرري    حسرريب علررى و  ىقري      تجرري     لتمةيررل متز يرردة أهمير    تجي يرر    مصرري   تررة   إذ. لانتيجير 
 و  فنرري   و  مفررد    جملرر  تجرري ة علررى   مصرردف   لإقررد     كيلررد   تدكلررز مرر  ذ ررك ويتجلررى.     قيقرر 

 بررل  مرر   لأو ررى   مدتبرر   لاسررتلد   خيصرر    تجري ة تمةيررل  نشرري    ممنررة    نقررد   لائتمررين  حتررل فقرد.
 تد جر  ثر ,2009 فر %(34,2) و2008 فر %(38,8) وبنسرب   لاقتصري   ق يعي   لائتميني   جمي  
 و2010 فررررر %(18,4) وبنسررررب  و  تشرررررللد و  ينرررري    مجتمررررر  خرررردمي  بىرررررد   ثي ثرررر    مدتبررررر  إ ررررى
 (.85)  جدول أنظد. 2012ف %(20,5)عند  يستقد 2011ف %(17)و

 

 (85) جدول
 (2012-2008) يةوالحكوم الأهلية العراقية التجارية المصارف قبل من الممنوح النقدي الائتمان لإجمالي القطاعي التوزيع نسبة

 %2012 %2011 %2010 %2009 %2008   ق ي 
 5,9 6,4 4,9 7,3 6,9 و  صلد   ز  ع 
 0 0 0 0 0,02     تىدي 
 5,2 12,3 4,6 7,3 7,6   ت ةيلي    صنيع 
 0,5 0,4 0,3 1,4 0,9 وغي  كهدبي 
 20,5 17 18,4 34,2 38,8 وفني   ومفد  جمل  تجي ه
 6,7 4,4 1,7 2 3,1 وخزن  ومة ص   نقل

 0,8 0,6 1,8 4,5 3,6 وعقي    وتفمل  تمةيل
 37,6 38,2 49,7 22,1 17,9   مجتم  خدمي 
 0,4 0,02 0,1 0,4 0,04   خي ج    ىي  
 22,4 20,7 18,5 20,8 21,1 و  تشللد   يني 

 100 100 100 100 100   مجمة 
 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي  دة  نش,   ىد ق .م.ب:  إ ى  ستني     نس   حتسي :  مصد 
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 سييسرر  فرر  ت ررةلا هني ررك  ن يىنرر  لا   تجرري ة  نشرري    مقرردم  لائتمررين حجرر  فرر    تد جرر  هررذ  إن غلررد
 ق ري  إ ى   مقدم  لائتمين أن ذ ك ف  وحجتني.   قيقي   لانتيجي    ق يعي  صةب   مصدف   لإقد  

 إ ررى   ممنةحرر   لائتمينرري  بررل  مرر  2010 منررذ و ررى لأ    مدتبرر  ي تررل برردأ   ررذ (   مجتمرر  خرردمي )
  لإنتريج   ق ريع    تكرةي  فر  مهمر  تيلرد    حرد   فر  يسريه  ولا  لإنتيج ي   لا  لاقتصي  ق يعي 
 وسررل    دو رر   مررةظف    ممنةحرر    شخصرري    سررل )مرر  أصرر    يتررف    لائتمررين هررذ  لأن,   م لرر 

 تردف  كرذ ك. لآنر   لاسرته ك أسريس علرى قريئ  مرين ئت وهرة(.  رزو ج وسرل  و  صر فلل    متقيعردي 
 منرذ  لائتمينري  برل  مر    ثينير    مدتبر  ي ترل أخرذ   ذ  و  تشللد   يني  ق ي  إ ى   مصدف   لائتمين
  سرتثثي  لأن.    قيقر   لإنتريج  نش   تنمي  نظد وجه  م  م دو ة  جتميعي  بإنتيجي  يتس  2010
   قررد  مقررد   بزيرري ة  لمررة طنل   لإقررد   آ يرر   تفىلررل مبيشررده  نتيجرر هررة   نسررب  بهررذه   ق رري  هررذ 

 سرك  أ مر  ظرل فر  تفهللهري  عري ة أو فد ي  مني ل  يني   لإقد   شدو  وت س  مة ط   كل   ممنة 
   ىرد  جينر  تنمير  فر   لأثرد م ردو   لأخرد هة   مصدف   لإقد   سييس  ف    تةج  هذ . متفيقم 
    ديثرر  و  تقنيرري    مىررد   وإ خرريل  لانشرريئي    مررة   صررنيع  بتمةيررل طرر   تبي  ىرردم   م لرر     قيقرر 
   ينررري  فرر    متخصصرر    ضررخم   لاسررتثمي ي    مشرري ي  وتمةيررل   ينرري  صررنيع  فرر    كلفرر   تقللررل

 وشررة      صرر    لصررد  وشرربكي  نظيفرر  ميرريه تررةفلد خرر ل مرر    ت تيرر    ينررى تىضررد   ترر  و  تشرللد
  ن, أخررد   بعبرري ة.   مختصر    دو رر   جهررزة ومتيبىر  بمررؤ   ة  لأسيسرري  خدمير      مد فرر  وبقيرر  مىيردة

 لابرد  لاجتميعير   لتنمي  و  عمي   ثيب    ميل  أس تكةي  م  متكيمل  حلق  ضم  يكةن   ك   لإسكين
 .متكيمل  كمنظةم    ت تي  و  ينى و  تشللد   يني  مة   بصنيع    مصدف    تمةيل  ب  م 

   نمررة تخرردم   ترر    ق يعرري  ن ررة كمرري   مصرردةي   لاسررتثمي    تةجيرر  فرر  آخررد دحرر هني ررك ويظهررد
 ق ري  إ رى   مصردف   لائتمرين مر  يتسردب مري قيمر   ن فر  ذ رك ويتمثرل. غلدهري مر  أكثرد  لاقتصي  

   كهدبري  أو و  مة صر     نقل أو   صنيع  أو   ز  ع   تمةيل يخصص مي  ضىي  عده يىي ل   تجي ة
 نسرررب  تفرررة   وحررردهي   تجررري     لائتمرررين نسرررب  و ن(.2012-2008)   سرررنة   طللررر   و  يررري و  مررري 
 مرد و ه يفرة     ذ    ق ي   ن على يد ل وهذ . مجتمى  و  يي  و  كهدبي  و  ز  ع    صنيع   لائتمين
   مي ير    ةسريط  لأجهرزة   مصدف   لإقد   سييس  ف  أكيد بفهمي  ي ظى  لاجتميع  مد و ه   فد  
 .   ىد قي  ي   تجي  
   نقررد   لائتمررين هيكررل ن لررل عنرردمي   سررلعي    ق يعرري  فرر    مةظفرر    مي يرر    مررة    ضررة   وتتىررز 
   مي يرر   لمررة    و ضرر   بهيمنرر    هيكررل هررذ  يتسرر  إذ.   خيصرر    تجي يرر    مصرري   قيررل مرر    ممنررة 
  سررتةع  فقررد.  قيقيرر     تنميرر  ق يعرري  صررةب منهرري   مترردف  وقلرر    تجرري      تمةيررل ن ررة   مةجهرر 
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   نقررد   لائتمررين مجمررل مرر    متةسرر  فرر %(60) نسرريت  مرري و  فنرري   و  مفررد    جملرر  تجرري ة نشرري 
 فر (.2012-2008) خر ل   مختلفر   لاقتصري     نشري  لأوجر    مصري   هرذه من ت    ذ    مبيشد

  لفتردة%(4,5)ت ةيلير      صنيع  وإ ى%( 1,2)   ز  ع  إ ى   ممنة   لائتمين نسب  متةس  بل  حل 
 (.86)   جدول أنظد.ذ تهي

 (86)جدول
 (.2012-2008)الخاصة التجارية المصارف قبل من الممنوح النقدي للائتمان القطاعي التوزيع نسبة

 2012% 2011% 2010%  2009% 2008%   لاقتصي  أنش  
 1,1 0,8 1,3 1 1,8   ز  ع 
 - - - - -   تىدي 
 4,9 3,7 4,5 5,3 4,1    ت ةيلي    صنيع 
 3,2 2,2 0,6 0,3 0,7 وغي  كهدبي 

 49,1 54,9 57 67,4 71,6 وفني   ومفد  جمل . 
 2,7 2,8 2,2 2,6 1,7 وخزن  ومة ص   نقل

 2,3 3,2 7,1 5,2 4,7 وعقي    وتفمل  تمةيل
 17,5 15,1 16,7 5,9 5,5   مجتم  خدمي 
 0.5 - 0,1 1,2 0,1   خي ج    ىي  
 18,7 17,3 10,5 11,1 9,8 و  تشللد   يني 

 100 100 100 100 100   مجمة 
 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب: ع    نس   ستخدج :  مصد 

 

 مت لبري  علرى   تمرةيل  نشريطهي فر  تدكرز   خيص    مصي   نأ كي  تؤشد أع ه ف    نس  إن
   متدفقر    مرة    م دو ير  مقيبرل  لأجرل قصرلد   ئتمرين   دئيسر   لأسرس وهر ,و  ضرمين   سلة  
 مر    مت ققر    ىي ي    دب ي  م  تفسلده   تدكلز هذ  ويشت .    سلعي   لانتيجي    ق يعي  صةب
   فيئرردة ثينلهمرري.   تجي يرر    قرردو   تصررةي  سرردع  أو همرري.حقيقتررل  مرر  ينبرر  وهررذ .  تمةيررل هررذ 

 .  فىهي   تجي   يست ي     ت    مدتفى 
  نفرري  أوجرر  تمةيررل    كةميرر    تجي يرر    مصرري   عمررل علررى أيضرري   ي يرر ,  لأخررد     نيحيرر  ومرر 

   ممنرررة   لائتمرررين مقرررد    ن فررر  ذ رررك ويتمثرررل.    قيقررر   لإنتررريج  عرررد  فررر    ترررفثلد م ررردو ة
 مرد   عردة يىي ل   مجتم  خدمي  عنة ن ت    سته كي  شخصي  قدو  صة ة ف   لمستهلكل 
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 و  خرزن  و  مة صر     نقرل أو و  يري    كهدبي  أو   صنيع  أو   ز  ع  ق يعي  إ ى  ممنة   مثلل 
 (.2012-2008)                   لسنة     مصي   هذه م    مقدم   لائتميني  مجمة  م 

  ضرىي  ث ثر  مر  أكثرد يىري ل   مجتمر  مر    شردي   هرذه إ رى أمة ل م  يتدف  مي أن ع  فض 
   ىريئل   لق ري    ىقي ير   لأصرةل تمةيرل وي ترل. مىري   و  صرنيع    ز  عر  إ رى  ئتمرين م  يضخ مي

 (.87)  جدول أنظد.    مجتم  خدمي  بىد   ثيني    مدتب 
 

 (87)جدول
 (.2012-2008)الحكومية التجارية المصارف قبل من المقدم النقدي للائتمان القطاعي التوزيع نسبة

 2012% 2011% 2010%  2009%  2008%   لاقتصي   نش  
 6,9 7,7 6 10,6 8,6   ز  ع 
 - - - - -   تىدي 
 5,3 14,3 4,6 8,3 8,8   ت ةيلي    صنيع 
 - - 0,3 1,9 0,9 و  يي    كهدبي 

 14,1 8,3 5,8 17,1 27,8 وفني   ومفد  جمل . 
 7,5 4,7 1,5 1,7 3,6 وخزن  ومة ص   نقل

 0,5 - 0,1 4,2 3,3 وعقي    وتفمل  تمةيل
 42 43,4 60,5 30,3 22,1   مجتم  خدمي 
 0,5 0,1 0,1 - -   خي ج    ىي  
 23,2 21,5 21,1 25,9 24,9 و  تشللد   يني 

 100 100 100 100 100   مجمة 
 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 

 

 ت ررةيد علررى م رردو  تررفثلد  رر  يكررةن   ن لابررد   نقررد     ئتمررين   ق رريع    تة يرر  مرر    ررنم  هررذ 
.  لاقتصرري     نمررة علررى وبي ترري     م لرر     قيقرر    ىررد  وتةسرري     سررلى   لإنترريج  ق يعرري 

 فر ,  لاقتصري  فر    دئيسر    تمةيلير    مؤسسري  بيعتبي هري,   تجي ير   لينةك   م دو ة في مسيهم 
   ى قر  ثر  وم ,   مي ي    ةسيط  وه  إ ى قةي  إشي ة يى   بيلأمة ل    قيق   لإنتيج أنش    فد

 هررذ .   قيقرر    م لرر    نرريت  ونمررة   مصرردةي    ةسرري     مي يرر    مؤسسرري  خرردمي  بررل    سررييي 
   م لررر    نررريت  تكرررةي  فررر    سرررلى   لإنتررريج لأنشررر     ضرررعيف    مشررري ك  نسررر  تؤكرررده  لأمرررد

 (.88  جدول أنظد.) لأجمي  
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 (88)جدول
 GDP (2006-2012) تكوين في الاقتصادية القطاعات همهمسا نسبة متوسط

 2012-2006   متةس %    ق ي 
 4,6 و  ييبي  و  صلد   ز  ع 
 51,2   تىدي 
 1,8   ت ةيلي    صنيع 
 1,1 و  مي    كهدبي 
 4,6 و  تشللد   يني 
 6,7 و  خزن  و  مة ص     نقل
 6,9 و  فني   و  مفد    جمل  تجي ه
 9   ىقي  وخدمي    تفمل و    ميل

 13,9 و  شخصي   لاجتميعي    تنمي  خدمي 

 (.1)   جدول على  عتمي     متةس   ستخدج:  مصد 
 

 فرر  مثللرر  يفررة   GDP فرر  و  فنرري     تجرري ة ق رري  مشرري ك  نسررب  متةسرر   ن   جرردول مرر  ويسررتدل
 و  كهدبرري  و  تشررللد كي ينرري   هرري   متممرر    ق يعرري  فرر  وحتررى(و  صررنيع    ز  عرر )  سررلعي    ق يعرري 

 (.2012-2006) خ ل و  خزن  و  مة ص   و  نقل و  مي 
 سرلي    قرةل هرذ .  ىة مل م  كيلد  ىد  مشتدك تفثلد ت   يكةن    كل   لاقتصي     نشي   ن يقيل قد

 ير   تنم جهرة   عيقر  فر   و    تجي ير   لمصري     مت لرزة   تمةيلير   لممي سي  يبقى و ك . قتصي يي
 مدونر  فر    مرؤثدة   ىة مل أحد   م ئم    مي ي    ةسيط  أن بيعتبي ,    قيق   لإنتيج نمة م  و   د

 نإ ذ ك.  لأ خي    تجمي  م    متفتي    مي ي    مة    تخصيص كفي ة  ف  خ ل م     قيق    ىد 
 وإن. ونةعلترر    لاسررتثمي كميرر  نقررص بسرري     قيقرر   لإنترريج ق يعرري  نمررة ي فررز لا   ت لررز هررذ 

  لاقتصري     نمرة عملير  فر    ىي ير    كفري ة ذ    لاسرتثمي  مضريملد ن رة  لائتمرين عد  م دو ي 
 .  تضخمي    ضية  ومقيوم    كل     ل  تليي  على   م ل    نيت  قد ة م  تضع 

 

 . الاقتراض على تشجع لا كلفوية حواجز يفرز المصرفية الفائدة أسعار هيكل:عشر اثنا

  لايرد عي  ع    مة عل  إ ى   تجي ي    ينةك م    مدفةع )   د ئن    فيئدة مىدلا  بل    هة مش ىدت
                 نرررررررة  أ شرررررررتى عررررررر    مقتدضرررررررل  مررررررر    متقيضرررررررية)    مدينررررررر   فيئررررررردة ومىررررررردلا (  لا خي يررررررر 

   ت رةل نأو . قتصري  لا تنمير  يخردم بمري  لأمرة ل وت ديرك   مي ير    ةسريط  ف   ئيسي   عنصد (  لائتمين
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 أسررىي  تقديررد فرر    ةسرري     مي يرر    مؤسسرري  يسرريعد   مرري     ت ررد  إ ررى   مرري     كررب  وسرريئل مرر 
 . ليلد   تنمة     نشي  تخدم ميسدة بكلف    قدو  وتقدي    سة   وقة   تتنيغ   لنقة 
   سييسر  لوسريئ عر    تخلر  قرد   عنردمي 2006منرذ   ىرد   فر    نقدير    سرل    ير إ سرى  مري هرذ 

 .  مي     نظيم  ستقد   ف    مبيشدة غلد   ةسيئل و عتمي    مبيشدة   قسدي    نقدي 
 إ رررى2005  فررر %(7) مررر  policy rate   ينرررك فيئررردة سرررىد بدفررر    ىد قررر .م.ب قيررريم عقررر  فقرررد
  لإيرررد عي  فة ئرررد أسرررىي    تفىررر   ن 7/1/2007 مررر   عتبررري  %(20) إ رررى ثررر 2006 فررر %(10,4)

 (.89)   جدول مييىكس  وهذ . 2008و 2007 عيم  خ ل وكيلد سدي  ن ة ىعل و لإقد  
 ج 

 (89) جدول
 ( %2012-2005)  ىد قي    تجي ي  و  مصي     ىد ق .م.ب  د    فيئدة مىدلا 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005   مدكز     ينك
 6 6 6,25 8,83 16,75 20 10,42 7   سييس  سىد

           تجي ي    مصي  
         مدفةع  فيئدة أسىي 
 5,07 5,24 5,5 6,84 9,47 9,18 5,66 5,5   تةفلد
 5,87 5,92 6,23 7,82 10,54 10,43 6,62 6,4  شهد 6 ثيبت 
 6,78 6,84 7,19 8,83 11,88 11,30 7,27 7,10 سن 1ثيبت 
 7,87 7,62 8,43 10,12 13,11 12,56 8,08 7,90 سن 2ثيبت 

         متقيضيه فيئدة سىي أ
 14,58 14,65 15,10 16,76 19,65 19,09 14,77 14,5   مكشة )مدي .ج. 

 14,33 14,77 14,73 16,34 19,72 18,44 14,50 14,30   كميييلا  خص 
 13,87 14,03 14,31 16,16 19,22 18,78 14,38 13,9  لأجل قصلد  قد  
 13,03 12,75 13,83 15,63 19,5 19,47 14,48 14  لأجل متةس   قد  
 13,74 14,21 14,93 16,47 19,57 19,53 15,13 14,7  لأجل طةيل  قد  

 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,  ىد ق .م.ب:  مصد 
                  و حرررد  قررر  إ رررى  قمرررل  مررر    تضرررخ  مىررردل خفررر  فررر    نقديررر    سرررل   مسررريع  نجررري  ومررر 

 2008فرررر %(16,75) إ ررررى%(20) مرررر    هيررررة  إ ررررى   ينررررك سررررىد عرررري ,(90   جرررردول أنظررررد)
  لائتمرين فة ئرد أسرىي   نكمشر   رذ ك وتبىري  . 2011منرذ%( 6) عند  يستقد 2009 ف %(8,83)و

 .مىل  هيكل ضم   و ك  و لإيد عي 
 (90)جدول

 (2012-2006) العراق في التضخم معدل تطور
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 مىرررررررررررررررررررررررردل   سن 
   تضررررررررررررررررخ 

1993=100 

   تضرررررررررررررررررخ 
  لأسرررررررررررررررريس

1993=100 

   تضرررخ  مىررردل   سن 
2007=100 

  لأسرررررررررررررريس   تضررررررررررررررخ 
2007=100 

2006 53,2 31,7 2010 2,4 2,9 
2007 30,8 19,3 2011 5,6 6,5 
2008 2,7 13 2012 6,1 5,6 
2009 -2,8 7,1 - - - 

 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق . م. ب
 

 متدنير  مسرتةيي  إ رى   تضرخ  مىردل تد جر  مر    ردغ  علرى أن  ه   لاشي ة تست     ت  و  نق  
 علرى(  لا خي ير    ة  ئ  على)   د ئن    فيئدة مىدلا  حيفظ ,   مىلن    دسمي   لإحصي    حس 

 علررى)                  مدينرر    فيئرردة  مىرردلا  جررد  مدتفىرر  مسررتةيي  نظلررد منخفضرر  مسررتةيي 
 أنظررد.  ىد قيرر    مصردةي    سررة   فر  نق رر (8-7)  رىإ تصررل  لانتشري  نقرري  جىرل ممرري(.  لائتمرين
 (.91)  جدول

 (91)جدول
 التجارية المصارف لدى الودائع على الفائدة أسعار ومتوسط الإقراض على الفائدة أسعار متوسط بين الفرق

 (%2012-2005)العراقية
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
7,58 7,75 8,2 8,28 7,87 7,75 7,68 7,52 

 (.90)   جدول إ ى  ستني     متةس   ستخدج:   مصد 
   مقية رر    مسررتةيي  تتجرريو    ىد قيرر    نقديرر    سررة   فرر   لانتشرري  نقرري  أن علررى   تةكلررد و زيرري ة
 (.92) بي جدول نستىل  نق  (4-2)  بي ي    فيئدة  مىدلا  عي ميي
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 (92) جدول
 (.2011و 2009) ميةونا متقدمه بلدان في الفائدة أسعار هامش

 2011 2009   يلد
 3,40 2,94  ستد  يي

 2,53 2,30 كند 
 3,06 3,06   صل 
 1,04 1,29   ييبين
 0,61- 0,61- هة ند 
 1,84 2,62 نلة  ند 
 4,02 6,73  وسيي
 2,69 2,67 سةيسد 

 3,41 4,05  لأ جنتل 
 3,74 5,20 شلل 
 7,26 5,16 بليي يي

 6,96 6,86 كة ةمييي
 4,29 5,48 مصد

 2,13 5,21 هنكي يي
 2 3 مي لزيي

 3,96 5,06   مكسيك
 6,19 5,86 بيكستين
 3,28 5,83   فلليل 
 5,83 5,29  ومينيي
 3,33 3,17  فديقيي جنةب
 1,61 2,17   جنةبي  كة يي
 4,64 4,92 تييلند
 2,56 3,48 فنزوي 
 6,14 6,25   ىي  

source:the World Bank,world development indicators ,2013. 
  لاقترد    ترد   فيئردة بفسرىي  تمةيل سييس    تجي ي    مصي   ممي س  على  خد    لا   وهني ك
   ينرك سرىد هية  على   دغ  م , ظل(   قدو  على)   مدين    فيئدة أسىي  متةس  نأ ه  منهي
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  لفتردة تقديبري    ة  ئ  على   فيئدة ىي أس متةس  ضع  وبل  م لقي,   د ئن    فيئدة أسىي  وتد ج 
 (.93)  جدول أنظد(.2008-2012)
 

 (93)جدول
 (.%2012-2008)و(2007-2005)العراقية التجارية المصارف لدى والمدينة الدائنة الفائدة أسعار متوسط

 2012-2008 2007-2005    مدفةع    فيئدة مىدلا 
 6,42 6,78   تةفلد
 7,28 7,82  شهد 6 ثيبت 
 8,28 8,56 سن  1 ثيبت 
 9,43 9,51 سن  2 ثيبت 

     متقيضيه   فيئدة مىدلا 
 16,15 16,12 (  مكشة )   مدي    جي       سيب
 15,98 15,75   كميييلا  خص 

 15,57 15,69   لأجل قصلد  لإقد  
 14,95 15,98  لأجل متةس   لإقد  
 15,78 16,45  لأجل طةيل  لإقد  
 .سيبق  جد ول م    متةس ي   ستخدج :    مصد 

 

 إ رى بييجيبير  تميمري تسرتج   ر    ىد قير    نقدير    سرة   ف    ىيمل    تجي ي    مصي   نأ يىن  وهذ 
 وبي ترري     ينررك سررىد تخةرري  علررى   مينيرر 2007 بىررد   ىد قرر .م.ب  عتمرردهي   ترر    نقديرر    سييسرر 
 ترردخل  ون    فيئرردة أسررىي  ت ديررد حديرر    مصرردف  م  نظرري مررن  سييسرر  إ ررى ولا, لائتمررين كلفرر  تقللررل

 صررد فر  هدفر  بلرة  بىرد   نقدير  سييسرت  كير  قرد   ىد قر    مدكرز     ينرك كرين فرإذ .   نقدير    سرل  
   تجي ير    ينرةك فرإن   تنمرة   و  نشري    كل   لاقتصي   ستقد   وخدم  يت  م بمي   تضخمي    تةقىي 
 م تفظر    ة  ئر  علرى   فيئردة وأسرىي    قردو  علرى   فيئردة ىي أسر برل    صل  أو صد ق    عتمد 
 عيكسر ,  لا خي ير    ة  ئر  علرى   ىة ئرد تدنير  مقيبرل  عي ير  بكلفر   لائتمرين من  على   قيئ  بنهجهي
 .  تنيفسي    سة   وآ يي    مي ي    مة    وفدة ع  بىلده تصدفي  بذ ك

 تفيعرل خر ل م     كةم    تدخل غييب ف  تت د ,سىد أ  شفن شفنهي,   مصدةي    فيئدة أسىي  نإ
   فيئردة أسرىي  تكرةن  أ  منسرجمي   فيئدة أسىي   هيكل يكةن  وعندهي.  سة   ف  و   ل    ىد  قة  

    صرةل مر    مقترد  ويمكر   لينرةك   بيحري   ي قر   قتصري يي مقيرةل هريمش ضرم  وتت دك متقي ب 
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 علرررى مجزيررر  مي يررر  تىةيضررري    مرررة عل  ويمرررن  سرررد  هي يسرررت ي  فيئررردة بفسرررىي   لأمرررة ل علرررى
 .و  ئىه 
  لانتشري  نقري  مر  تتنريغ  ولا صري   حرد إ رى متفيوتر    مي ير    ةسريط  أسرىي  تكةن  عندمي و ك 

 وتى لررل  لاقتصرري  وحررد   تمةيررل كلرر  علررى م مررة ة غلررد آثرري  علررى وتن ررة    عي ميرري   مقية رر 
 أسرىي  فر    تبريي  هرذ  فرفن,   دكرة  إ رى   كلر  صري   لاقت   نشري  و فر  و  بشدي    مي ي    مة   
 عيملر  مصردةي  وسري   مي ير  مؤسسر (45) مر  أكثرد برل    تنريفس حي   يىكس لا   نقة   قد  

 .   ىد قي    مصدةي    سة    ف    تة  ن  ولا,  ىد   ف 
     سلةك؟ بهذ    تجي ي    ينةك تمسك نفسد كي  و ك 

   مصردةي    سرلة   نقرص و لرد  ريس و  مدينر    د ئنر    فيئردة أسرىي  بل   لانتشي  نقي   تسي  نإ
   ت فظر    تشريلل نهر  عر    نيجمر    ىد قير    ينرةك بهري تتمت    ت    ىي ي    سلة   نإ بي ىكس.

 نسررب  بلررة   ن. لاقتصرري ي    نظديرر   من رر  مىرريكس  تجرريه فرر  تسررلد آثرري   تخلرر    مي يرر   لمررة   
 فر   سرتق  ي  من هري   مصردةي  و  تىليمري    لرة ئ  تقرد ه   رذ    مىردل ضع   لمصي     سلة  
 تكررر   رر  نإو ,   خيصرر  ومصررل تهي متنيغمرر  تد هرري   ترر  و لاسررتثمي ي   لائتمينيرر    سييسرر  تينرر 

 عرر  غنررى فرر  وجىلهرري,   تنميرر  وتلرردة وتقةيرر     قيقرر   لاسررتثمي  تشررجي  سييسرر  مرر  منسررجم 
   سرلة   كينر  ذ رك مر  و لأهر .   مدكزير  بي ىملر    تمةيرل لإعري ة  يطلبر   مدكز     ينك إ ى   لجة 

 عرر  و  بىررد  لانسررجيم بىرردم يتصرر  فيئرردة أسررىي  هيكررل  صررييغ   لمصرري   قةيرري   فىرري   مدتفىرر 
   فة ئررد علررى أضررفى ممرري.تخ يرر  لايمكرر   لائتمررين علررى   فيئرردة  سررىد   نررى حررد ووضرر    منيفسرر 
 .  حتكي ي  م م     تجي ي    ينةك م    مستةفية

 

 ومثللتهري   متقيضرية   فيئردة أسرىي  برل    تبريي  نقري   تسري  و    تقر  مهمر  عة مل ث ث  هني ك
 :  ىد قي    مصدةي    سة   ف    نيش     ينةك قيل م    مدفةع 
   نظريم سرمي  مر  سم    ىد قي    مصي    د    فيئدة أسىي  تدكل   نتظيم عدم يىد, لأول   ىيمل

 علررى   فيئرردة وأسررىي    مقتدضرر   لأمررة ل علررى   فيئرردة أسررىي  مد جىرر  مرر  يتدشرر  إذ. صرردف   م
  لائتمررين تقردي  فرر    مخريطدة علرى   ررت فظ  عتيري  جينرر  مر :هر  مىلنرر   لالا    مقدضر   لأمرة ل

 وبىرررد قيرررل و  مدينررر    د ئنررر    فيئررردة أسرررىي  برررل  كيلرررد  خرررت   هررريمش وجرررة  يؤشرررد مررري وهرررذ .
 فر    نقدير   لسييسر  كرف  ة   ينرك سرىد   نقدير    سرل   خ  هري  عتمرد    تر  ن   سر وه ,2007
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  لىملر    تبي  ير    قيمر   تردهة  و  تصرد    تضخ  مكيف   صةب   تجي      مصدف    نظيم تةجي 
 .  م لي 

 علرى أصرب   2007 بىرد   مصردف   لإقرد   علرى   فيئردة أسرىي   ن,  لأهر  وهرة,آخرد جين  م 
 أسررىي  تقديررد حديرر   طرر   مرر    رردغ  علررى  لا خي يرر   لايررد عي  علررى مثي تهرري مرر  ىأعلرر   ىمررةم
 يكري  فدقري و ن.   تضرخمي    ضرية  وتد جر  31/3/2004مر   عتبري     مصدةي    سة   ف    فيئدة
 شرك بر  يىكرس  لإيرد   علرى تلرك  لائتمرين علرى   مفدوضر    فيئردة أسىي  بل    ضع  إ ى يصل
   تيسررلد مةجرر  فرر   لانررزلا  وعرردم   قرردو  مررن  فرر    كمرر    تشررد  إ ررى د قيرر   ى   ينررةك مرري ن
  بىرد   ينرك سرىد برل    متنريق    سرلةك  ن عر  فضر . لائتمين  نشيطهي تةسي  خ ل م    نقد 
   تجي ير    ينرةك أن علرى شريهد هرة   مصردف   لائتمرين وكلفر   عقيتر    تر  و  سنة    2007عيم

 .  نقدي    سل   مقيصد ع  بمىزل   فيئدة أسىي   ت ديد طديقي  خت     ىد قي 
                            %(6) إ رررررررى 2007 فررررررر %(20) مررررررر    ينرررررررك سرررررررىد تخةررررررري  لا م, آخرررررررد    و ررررررريس وأخلرررررررد 

   مصرردف   لائتمررين علررى   فيئرردة مىرردلا  فرر  تد جرر  نق رر (14) مييىرري ل    2012و 2011 فرر 
 .فق  نقي (6-5) يقي ب بمي   تجي   
   مصري           رد    سريئدة   تةقىري  فرين   تضرخ  مىردل هيرة  مر    ردغ  على,   ثين    ىيمل
 لاتيرر  فىنرردمي.مضرري   تجرريه فرر  وتسررلد مختلفرر  تكررةن  قررد   لأسررىي    ىرريم   مسررتة   حدكرر  بصررد 

   ضرررية  ضرررب   سرررتمد  ي  علرررى و ضررر     شررري    و  متةقىررر    سررريئدة   كلررر   لاقتصررري  مؤشرررد  
  لالا   هري لاتكرةن  قرد   مىلنر   لأسرىي  مسرتةيي  فرين  قتصري يي مقية ر  مستةيي  دعن   تضخمي 

 جىررل إ ررى هرذ  ويررؤ  .  فيئردة لأسررىي  بي نسرب    تجي يرر    ينررةك سييسر   سرر  فر  كيلررد ميرز   ذ  
  لانكميشرر   لأثرد مرر  لاتسرتقي   لإقررد     مىرده  لأمررة ل علرى   ينررةك ت رد هي   ترر    فيئردة أسرىي 
   سرررم  تةقىررري  كينررر  إذ  خيصررر ,   تضرررخ  مىررردل علرررى   نقديررر    سييسررر     و    ت دثررر   رررذ 

 مؤقتري يكرةن   لأسرىي  مسرتة   فر   لانكمري  برفن  لاعتقري  إ ى تملل  لمصي    لائتميني    سييس 
 2011 فرر %(5,6) إ ررى 2010 فرر %(2,4) مرر    سررنة     تضررخ  مىرردل نمررة يىكسرر  مرري وهررذ .
 تضررلثهي إنررذ   ع مرر    تضررخ  مىرردل فرر   لا تفرري  عررة ه تىررد ذ ررك وعلررى.2012 فرر %(6,1)و

 قصرلد  لانكميشر   لأثرد فرإن وبي تري  .أشرد تضرخمي  ضرية  حصةل  حتميل بةجة   ع ني     سة  
 بي  سربين   تضرخمي    تةقىري  أخرذ وإن.    ةيل  لأجل ف  سي د   مي خي عي مؤشد    يكةن   لأجل
 عرر  فقرر   رريس تىةيضرري   مصرردف   لإقررد   علررى مدتفىرر  فيئرردة أسررىي   عتمرري  تفسررلد فرر  يسرريعد
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 أ   مقيبلر  أيضري   برل,   قرد  مرده خر ل و  فيئردة   قد   ميل    شد ئي    قةه ف    متةق    نقص
 . لائتمين من   قي    مقدم    ضميني  قيم  ف  هية 
 أو متىثرد     ردي  إن.   تجري      مصردف    جهري   رد    متىثردة   رديةن  حج  تصيعد,  ثي     ىيمل

 أ ,   رردي  خدمرر  عرر    مقتررد  عجررز هررة( overdue debt)   متررفخد بي رردي  أيضرري   يىررد  مرري
 مخريطد برفن   تسرلي  ومر . لاسرت قي  مةعرد حلرةل عند علي    متدتب  وفة ئده   قد  ميل  تسديد

 جررة ه علررى   مصرردةي    مي يرر    مؤسسرري  وحدصرر   جتهررد  مهمرري   قرردو  مررن  تد فرر   لائتمرين
  لإقرد   بىملير   صريق   لائتمين خسيئد تىد ب ل    مقتدضل    ىم    مد كز  لائتميني  ي   د  س

  سررتقد   عرردم عنيصررد مرر  عنصررد  شررك برر  يشرركل   ررزم  عيررد   متىثرردة   قرردو  قيمرر  تز يررد فررين,
 .  مي    لأستقد   عدم وبي تي     مصدف    نظيم

   ىد قير    مصردةي    سرة   فر  جلر  بشركل   سر   علرى ت فرة أصرب     متىثردة   ديةن  تد ك   ن
  لإحصرري    تشررلد إذ.   ىمرر   مرر    يئفرر    مي يرر  بيلا تز مرري   لإيفرري  عرردم ظرريهده تفرريق  نتيجرر 
   تجرري      مصرردف    جهرري   ررد    متىثرردة   ررديةن  قيمرر   ن إ ررى   ىد قرر .م.ب يىلنهرري   ترر    مي يرر 
 مليري (490) إ رى ثر ,2011فر   ينري  ليري م(459) إ رى 2008 فر   ينري  مليي (219) م        
 تد جىر    نقرد   لائتمرين إ رى   رديةن  هرذه نسرب   ن إ رى  لإشي ة ينبي  ذ ك وم .2012 ف   يني 
 (.94)   جدول أنظد.2012 عيم%( 1,8) إ ى 2008 عيم%(4,8) م 

 

 (  94)جدول
 دينار مليار( 2012-2008)النقدي الائتمان إلى المتعثرة الديون نسبة

 %   نقد   لائتمين   متىثدة   ديةن  سن   
2008 219 4587 4,8 
2009 239 5690 4,2 
2010 297 11721 2,5 
2011 459 20344 2,3 
2012 498 28438 1,8 
 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب -1:   مصد 

 .2012-2010   ىد   ف    مي    لأستقد   تقديد-2           
 وينسريب كي خري    مصري    رد  يرة   ممي جز   أن على تدل م لق  كقيم     متىثدة   ديةن  أ قيم  ن
  لأمررة ل ضرريي  فرر  يتسرري  ممرري.  لائتمررين  و ة يكمررل لا  لإقررد   قنررية عيررد  لاقتصرري  مجررد   إ ررى
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 حتييطري و لا   مخصصري  و يري ة  ب لتهري وتقليص   مي ي    ةسيط  لأجهزة   تشيللي    قد ة وإضىي 
 .  يديل    تةظيفي  عة ئد م  وحدمينهي  لائتميني    مخيطد  مة جه      م 
    ةسرريئل  تىزيررز   ىد قيرر    تجي يرر    ينررةك  علررى   ضرريغ     مهمرر    ىة مررل مرر  كررين   ةضرر  هررذ 

 وأصررب .  مرة عل   مرة ل حميير  هرد  مر  تتنريغ    ترر   لإجرد     مر  مرزي  بتينر  وذ رك,   ت ةطير 
  نشريي هي مر  أكثرد   قردو  م فظر  خيصر , أصرة هي م فظر      ة مر     رد علرى منصبي مهي هتمي

 : لآت  ف   لإجد     هذه تيلة   وقد. لاقتصي     نشي  ت فلز بسييسي 
 مرد و  علرى    ممنرة   لائتمرين كلفر  علة علي  ي ي    فيئدة لأسىي  متنيغ  غلد بهيكل   تمسك -1

   مصري   بىر   ن لابرل.   نقرد   لإقرد   كمير  علرى تقللدير  آثي  ف  يتسي  مي وهة.   ة  ئ 
 تز يرد عر    نيجمر    قردو  م فظر  ف    مخيطد   ئدة  تسى  أن بىد  لائتمين من  ع   متنى 
 خيصر (.34 ,2011,  ىرد   فر    مي     ستقد     سنة     تقديد أنظد.)  متىثدة   ديةن  مقد  
   تجي يرر    مصرري   بىرر  فرر  بليرر    نقررد   لائتمررين إ ررى كنسررب    متىثرردة   ررديةن   ن علمنرري إذ 

 مصرد %,57   ىرد   عيرد مصرد %,81   ىد قر    تجري      مصرد ) مثرل عي ير  نسب    خيص 
 بنررك%,  سررتثمي    رردو     بصرردة مصررد %,21بيررد   بنررك%,18و  تمةيررل   سررتثمي   لاقتصرري 
   نشررردة,   ىد قررر .م.ب أنظرررد.)2012 فررر %(18  لإسررر م   يررر   بنرررك%,35   ىد قررر   لائتمرررين
 (.60 ,27جدول,2012,   سنةي   لاحصيئي 

 .  مخيطد خي     ستثمي  منفذ    ىد ق .م.ب يىدضهي   ت    قيئم   لإيد عي  تسهي    تخإذ-2
 (. لاجنيي    ىم  )  لاجنيي    مةجة    ف    ستثمي   أوس  أفضلي   ع ي -3
  لأعتمرري    وفررت    ضررمين خ يبرري   صررد   علررى   قرريئ    تىهررد   لائتمررين مرر    مزيررد  عتمرري -4

 .  مستندي 
 .لاحقي تقصي  سن يول مي وهذ 
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 .النقدية السوق وضيق الأجل قصيرة المالية الاستثمار لأدوات المحدود الاستخدام: عشر ثلاثة

  تمةيررل   ىد قيرر  و  شرردك ,   مرري    لاسررتثمي  وشرردكي ,   يديررد تررةفلد وصررني ي    تجي يرر    ينررةك تىررد
   ترر    مي يرر    مؤسسرري  أهرر    مصرردةي   لكفرريلا    ىد قيرر  و  شرردك , و  متةسرر     صرريلدة   مشرري ي 

 يمترد  لأجرل قصرلدة تف ير  برف و     تىيمرل فلهري يت    ت    سة   وه .  ىد   ف    نقدي    سة   تؤ  
 ن يقهري بضرل  تتسر    نقدير    سرة   لاتز ل   مي ي    مؤسسي  هذه نمة و غ . أقل أو سن  إ ى  جلهي
  Commercial B ills   تجي ير   رلأو      سمسردة أو  لخصر  بلرة  لاتةجرد إذ. فلهري   تىيمرل وقلر 

 وضرة     د خلير    تجري ة  تمةيرل   مسرتخدم    تجي ير   لأو    وقلر   لأمرد قصرلدة   مي ير  و  مةجة   
   تىيمرل يرت    تر    تجي ي   لأو     ن كمي.فلهي و    متد  Treasury Bills   خزين ( إذوني ) حة لا 
 وهررذه.   مصرري    ررد  مبيشرردة تخصرر  بررل,   سررة   فرر  عدضررهي لايجررد     نقديرر    سررة     خررل فلهرري

   مي ير    م فظر  فر   بقيئهي على   ىي ة جد   بل.    نقدي    سة   ف  لاتىدضهي  لأخد   ه   لأخلدة
 لأعري ه طلبري   ىد قر .م.ب إ رى   تجي ير    مصري    جرة  أمري, قيمتهي وت صلل  ست قيقهي مةعد   ل 

 نقدير   حتييطيري  تمتلرك طي مري منر  تمةيلهري إعري ة نشري  فر   همير   ر  يكرةن  أن يتةقر  فر  خصمهي
 .  قينةن   لاحتييط   مت لبي  على تةي  مدي  
 و لاسررتىميل يشرردة  مب   نقديرر  و  سررل    قرردو  ب غيررين   ىد قرر    مصرردف    تمررةيل    نشرري  يتسرر 

  خصرر  صرري   ضررع  مقيبررل فرر (Overdrafts   مكشررة  علررى)   مدينرر    جي يرر   ل سرريبي    كثيرر 
  حرد تىرد   خيصري  هرذه.   ينرةك مر   لأجرل قصرلدة   قردو  علرى  ل صرةل كةسرلل    تجي ي   لأو   
 وتكشر .نقدي      سة   ف   لأجل قصلدة   مي ي   لأ و   م    مىدو  م دو ي  ف    مهم   لأسبيب
   قررردو   سررتىميل علرررى  عترري و    ىد قيرر    مصررري   مرر    متىرريملل   ن بةضرررة    دسررمي    ييينرري 
 لاقتررد    ئيسرر  كةسررلل    تجي يرر   لأو    خصرر  مرر  برردلا   مكشررة  علررى و  سرر     نقديرر  و  سررل 
 نسررب  ده  مبيشرر   نقديرر  و  سررل    قرردو  شرركل  بلنمرري أنرر  ةرري حظ.  مصرردةي    سررة   مرر   لأمررة ل

  لأو    نسررب  بليرر ,  متةسرر  فرر %(25,6)نسررب    مكشررة  علررى و  سرر  ,   متةسرر  فرر %(73)
   مصررري   مررر    ممنرررة    نقرررد   لائتمرررين مجمرررة  مررر    متةسررر  فررر %(1,4)   مخصرررةم    تجي يررر 
 (.95)  جدول أنظد(.2012-2006)  لفتدة   ىد قي    تجي ي 
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 (95)جدول
 دينار مليار(.2012-2006)النوع حسب العراقية التجارية المصارف من الممنوح المباشر يالنقد للائتمان النسبي التوزيع

 3/4% 2/4% 1/4% 4  مجمة  3وسل  قدو  مخصةم . .2 أو    1  مكشة    سن 
2006 1156 69 1439 2664 43,4 2,6 54 
2007 1336 66 2057 3459 38,6 1,9 59,5 
2008 950 60 3577 4587 20,7 1,3 78 
2009 1303 79 4308 5690 22,9 1,4 75,7 
2010 1613 122 9712 11447 14,1 1,1 84,8 
2011 4401 193 15290 19884 22,1 0,9 77 
2012 4899 191 22850 27940 17,5 0,7 81,8 

 73 1,4 25,6 - - -- -   متةس 

 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 
 جج 

 .2011و2010  سن    متفخدة   ديةن    مجمة  م   ستبىد:حظ م 
 مضررمةن   ئتمررين شرركل تتخررذ   ممنةحرر  و  سررل    قرردو  مرر    ىظمررى   نسررب   ن,  لأخررد     نيحيرر  مرر 

 مر  ي رد أن شرفن  مر  وهرذ .  لأجرل قصلدة   مي ي   لأو    إ ى   لجة  م  بدلا كفيلا  أو حقيقي  بفصةل
 .  نقدي    سة   ضل  م  ويىم  تد و هي ويقلص  لأجل ةقصلد    مي ي   لأ و   عد 
   خيصرر    مصرردةي    ةسرريط  أجهررزة قيررل مرر    مسررتخدم    تمةيررل لأ و     نسرريي   لأهميرر  بي نسررب  أمرري

 تمن هري   تر    نقدير  و  سرل    قردو  قيمر  نسرب   ن   مترة فدة  لإحصريئيي  مر  يتدش  ففن  و   كةمي 
 إذ. قيلهرري مرر    ممنررة    مبيشررد   نقررد   لائتمررين أ و   قرري  مجمررة  علررى طيرر  قررد    كةميرر    مصرري  
 قيمرر  نسررب  وكينرر .   تررة    علررى 2012و,2011و,2010 خرر ل%(86,8و%,92%,95)نسررب  شرركل 
 مرري وهرة. ذ تهري  لأعرة م خر ل%(0,2%,0,3%,0,4) بليرر  إذ, جرد  متدنير    مخصرةم    تجي ير   لأو   
 و سرته كي  شخصري  لأغرد     مقدمر    نقدير  و  سرل  بري قدو   مصي     هذه   كثي    تىيمل يىكس

 (.96)   جدول أنظد.و  متقيعدي   لمةظفل 
 

 (96)جدول
( 2012-2010)الحكومية التجارية المصارف قبل من الممنوح( النوع حسب) المباشر النقدي الائتمان لتوزيع النسبية الأهمية

 .دينار مليار.
 3/4% 2/4% 1/4% 4  مجمة  3وسل  قدو  مخصةم . 2  أو   1  مكشة     سن 
2010 403 32 8299 8733 4,6 0,4 95 
2011 1115 44 13415 14574 7,7 0,3 92 
2012 3001 51 20083 23135 13 0,2 86,8 

 91,3 0,3 8,4 - - - -   متةس 
 (.2012-2010,)  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 .   متفخدة   ديةن  د ع-1:م حظ 

 .2010 ف   لإحصيئ    تصني  م    نة  هذ  بنشد   مدكز     ينك  بدأ-2
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 ويىري ل بكثلرد أوسر    مخصرةم    تجي ير  بيلأو    تىيملهي كين فقد  لأهلي    تجي ي    مصي   أمي
   جررردول أنظرررد.   كةميررر    تجي يررر    مصررري    رررد    مخصرررةم   لأو    قيمررر   ضرررىي  ث ثررر (3)
(97.) 
 

 (97)جدول
 .دينار مليار( 2012-2010) الخاصة التجارية المصارف من الممنوح( النوع حسب)المباشر النقدي الائتمان لتوزيع النسبية الأهمية

 3/4% 2/4% 1/4% 4  مجمة  3وسل  قدو  مخصةم . 2 أو    1  مكشة    سن 
2010 1210 90 1412 2712 44,6 3,3 52,1 
2011 1483 149 1875 3507 42,3 4,2 53,5 
2012 1898 141 2767 4806 39,5 2,9 57,6 

 54,4 3,5 42,1 - - - -   متةس 
 (.2012-2010,)   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 

 

 مر %(2,9%, 4,2%,3,3) وبنسرب  م ردو     تمةيل ف   لأ  ة  هذه   ىم    ستىميل يبقى ذ ك وم 
   لفتردة%( 3,5) وبمتةس  2012و,2011و,2010  لأعة م ف  من ت     ذ   قد   ن  لائتمين  جمي  

   نقديررر    سرررة   فررر    تمةيرررل أ و   برررل  مررر   لأو رررى   مدتبررر  حتلررر   فقرررد و  سرررل    قررردو  أمررري. 
   ةسرللتل  هيتل  هيمن  نوإ%( .42,1)وبمتةس     مكشة  على   س   يللهي%(  54,4)وبمتةس 

 يكرةن  وبي تري   عي ير (سرلة  )بنقدير   حتفيظهري إ رى   تجي ي    مصي   فىينتد   مصدف    تمةيل على
 .م دو     نقدي    سة   ت ةيد ف   و همي

 

 .النقدي الائتمان على التعهدي الائتمان غلبة:عشر أربعة

  لاقتصرري ي    ق يعرري  إ ررى   تجي يرر    مصرري   تقرردمهي مصرردةي  تسررهي     تىهررد   لائتمررين يمثررل
 و   كةمرر    خرري   لق رري  ضررمين خ يبرري   صررد   أو مسررتندي   عتمرري    فررت  خرر ل مرر    مختلفرر 

 .و  تنمي   لاستلد   مت لبي  تيسلد بهد    ىيم  و  شدكي  و  مؤسسي 
 نشريطهي ف  هيمي  عتبي     مي     نظيم ف    تمةيل قيئدة بةصفهي   تجي ي    مصي   تد ع    ىد   ف 

  لآم   لائتمين م    مزيد تقدي  إ ى   مصي   ملل يجسد  لاعتبي  هذ .   ضمين  تة فد وهة  لأقد ض 
   مكشرة  علرى و  سر     نقدير  و  سرل   لقردو  يكةن  حل    مبيشد   نقد   لائتمين حسيب على

 إ رى منسرةب    قتصري    تىهرد   لائتمرين قيم   ن إ ى   ىد ق .م.ب  حصيئيي  تشلد.  م لق    سيي ة
-2009)                             فتررررردة خررررر ل%(89-%61) برررررل  د وحررررر ت  لائتمرررررين مجمرررررة 
  حصري      مدكرز     ينك  بييني  فلهي تضمن     ت    فتدة وه %(. 73,3)سنة   وبمتةس (,2012
 (.98)   جدول أنظد.   مصدف   لائتمين نة  حةل تفصللي 
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 (98)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009)العراقية التجارية المصارف من مالمقد والنقدي التعهدي للائتمان النسبية الأهمية

  لائتمرررررررررررررررررررررررررين   سن 
 1  تىهد 

  لائتمرررررررررررررررررررررررررين
 2  نقد 

 2/3% 1/3%  3  مجمة 

2009 46,1 5,7 51,8 89 11 
2010 39,8 11,7 51,5 77,3 22,7 
2011 39 20,3 59,3 65,8 34,2 
2012 44,2 28,4 72,6 60,9 39,1 

 26,7 73,3 - - --   متةس 
 (.2012-2009,)   سنةي   لاحصيئي    نشدة,  ىد ق .م.ب:   مصد 

 

   نقرد    ئتمرين مثللتهي نسب  ضع  م  أكثد GDP إ ى منسةب    تىهد   لائتمين قيم  بلي  كذ ك
 برل   ن صرد  نسرب  مقيبرل%(,35,3-%17,9) برل    نسرب  هرذه تد وحر  إذ(.2012-2009) خ ل

%GDP (24,2 )إ ررررى   تىهررررد   لائتمررررين نسررررب  متةسرررر  وبلرررر .   نقررررد   ئتمررررين,%(11-4,4%)
 (.99)  جدول أنظد(.2012-2009) لفتدة   نقد    ئتمين%(8,2)نظلد

 

 (99) جدول
 دينار تريليونGDP (2009-2012 )إلى والنقدي التعهدي الائتمان نسبة

  لائتمرررررررررررررررررررررررررين    سن 
 1   تىهد 

  لائتمرررررررررررررررررررررررررين
 2  نقد 

GDP3 %1/3 %2/3 

2009 46,1 5,7 130,6 35,3 4,4 
2010 39,8 11,7 159,3 25 7,3 
2011 39 20,3 212,3 18,4 9,6 
2012 44,2 28,4 246,4 17,9 11,5 

 8,2 24,2 - - -   متةس 
 .سيبق  جد ول   قيم إ ى  ستني     نس   ستخدج :  مصد 

   مسري د   شرديد   رذ   يؤشرد   مصردف   لائتمرين مر  كيرد لأ    نسرب  على   تىهد   لائتمين  ست ة ذ  ن
   مشريكل طييىر  إ رى    رذ  هرذ  م  جين  ويىز  .  لائتمين من  عمليي  ف    ىد قي    مصي       ة على
   تر   لإيفري  متفخدة   ديةن  تد ك  م  عللهي تدت  ومي   قدو  سد   ع    ىم   بى  بىجز   صل  ذ  

 ذ رك عر  كشرفني كمري   خيصر    تجي ير      مصري بىر   رد  خيص   لنظد لاف  ن ة على كقيم        
 .آنفي
 ترنظ  تىليمري    ىد قر .م.ب  صد    مضمةن    تىهد   لائتمين تقدي  ف    تجي ي    ينةك  غب  تصيعد وإ   
 28/1/2013 ف    مدكز     ينك   زم فقد.   خي جي    تجي ة تمةيل وضمين ت ةيد مجيل ف    ينةك هذه عمل
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   ىملرل ي لر    تر    ضرمين خ يبري  مبري   م %(30)ع  لاتقل بنسب  نقدي  لني تفم  ستيفي  على   ينةك
 ميلرر  مرر    متبقرر  يىررز  نأ علرى,   منيقصرري  فرر   لرردخةل ع رري     تقردي   سررمي  جهرري   صرري   صرد  هيإ

 لا تفملنري  عللهري فتسرتةفى   تنفلرذ   سر    ضرمين خ يبري  أمري. مقية   عقي ي  بضميني    ضمين  خ يب
  سرتيفي    تىليمري   قتضر  كمري.   متبقير   لنسرب  كيةير  ضرميني  إ رى إضريف  قيمتهري مر %( 50) ع  تقل

   ىملررل مرر  ب لرر    مفتةحرر    مسررتندي  عتمرري    لا مبرري   مرر %( 50) عرر  تقررل لا بنسررب  نقديرر  تفملنرري 
 نظرد )                             متبقير   لا تز مري   تي ير  مقية ر  عقي ير  ضرميني    ىملرل تقدي  شدي  
 (.28/1/2013 ف  9/3/22   مدق    ىد ق .م.ب كتيب

    كةمير    تجي ير    مصري   قيرل مر    مقردم   تىهرد   لائتمرين نأ وهر  خرد  أ حقيقر  نيفل نأ ولانست ي 
 إ رى 2009فر %( 89,4) م  تد جىي سجل تىهد   ئتمين م    تجي      مصدف    جهي  ميمن   مجمة  إ ى
   نقد   لائتمين مجمة  إ ى قيلهي م    ممنة    نقد   لائتمين نسب  سجل  ذ ك مقيبل.2012ف %(76,5)

 (.101و100)   جدو ل  أنظد.2012 ف %(82) إ ى 2009 ف %( 66,7)م    تفيعي
 

 (100)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009) والحكومية الخاصة المصارف بين التعهدي الائتمان اجمالي توزيع

 2/3% 1/3% 3  مجمة  2خيص .م 1حكةمي .م     سن 
2009 41,2 4,9 46,1 89,4 10,6 
2010 34,3 5,5 39,8 86,2 13,8 
2011 32,1 6,9 39 82,3 17,7 
2012 33,8 10,4 44,2 76,5 23,5 

 16,4 83,6 - - -   متةس 

 (.2012-2009,)   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 

  لائتمررين مجمررة  إ ررى  لأهليرر    مصرري   قيررل مرر    مقرردم   تىهررد   لائتمررين نسررب   تجهررأ   ىكررس وعلررى
   نقرد   لائتمرين نسرب  شرهد  بلنمري.2012 ف %(23,5)إ ى 2009 ف %(10,6) م    زيي ة إ ى   تىهد 
 يرد ل وهرذ .2012 فر %(18) إ رى%(33,3) مر   نخفيضري   نقرد   لائتمرين مجمرة  إ رى قيلهري مر    ممنة 
 تررد   عرردم مرر   لائتمررين تةجيرر  فرر    ت ررةط    ررنه  تىملرر  فرر   لأهليرر    تجي يرر    مصرري    سرري ممي علررى

 (.101)   جدول نظد .بي مخيطدة تتس   ئتميني  سييس  ممي س  ف     كةمي    مصي  
 (101) جدول

 دينار تريليون( 2012-2009) والخاصة الحكومية التجارية المصارف بين النقدي الائتمان اجمالي توزيع

 2/3% 1/3% 3  مجمة  2خيص .م 1حكةمي .م     سن 
2009 3,8 1,9 5,7 66,7 33,3 
2010 8,8 2,9 11,7 75,2 24,8 
2011 16,6 3,8 20,4 81,4 18,6 
2012 23,3 5,1 28,4 82 18 
 (.2012-2009,)  سنةي   لاحصيئي    نشدة,  ىد ق .م.ب:   مصد 
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 (31) 

 

                                                                                                   ارفاااااااللمص ياااااالتحوط وكاااالسل :عشر خمسه

 .الفائضة النقدية احتياطياتها استثمار  في التجارية

  لأعمرريل تفضررلل إ ررى   مي يرر    ةسرريط  سررة   علررى   مسرري دة   ىد قيرر    تجي يرر    مصرري   تن رري 
 فدصر   كلفر ت مرل حسريب علرى ذ رك كرين نإو  لأصة هي ي  م ئم ةمخيطد  هيكل تةفد   ت    مصدةي 

 .   مدتفى  بديل 
 وبي تري   قد ضر  لا نشريطهي مر  ي رد ن ثقللرل  قلردي    ىرد   فر    مصردةي    ةسيط  أجهزة تة ج 
 : لاقتصي  تنمي  يخدم وبمي أفضل مي   بمد و  صة هيأ تنمي 

 يرؤثد و  سييسر   لاقتصري    لأسرتقد   بىردم   مقردون    كل   لاقتصي   سييسي     ةإ سة ,أولهما
   سررةقي    مخرريطد إ ررى   مرري     نظرريم  تىررد  مصررد   ويصررب    مصرردف    نظرريم وضرر  علررى سررلبي

   مي ير    مؤسسري  قرد ة مر  يقلرد   كلر   لاقتصري   ىمرل سرليم  بلثر  ترة فد عردم نإ   مؤكرد وم .
 شردو  تشرديد فر  يتسري  مري وهرة,  لمدينل   لائتميني   لمخيطد لي س تقلي  جد  إ على   مصدةي 

 .   قيق   لاقتصي    يجي    مصدف    تمةيل  ستجيب  عدم وبي تي  (وكلف  وفده)  لائتمين من 
  لإقرد   مخريطد بسري  بي مقتدضرل    مصردةي    ةسي     مي ي    مؤسسي  ثق  تقة .ثانيهما
 فر    فشرل حريلا       كلمري إذ.  يرةنه  سرد   (   مقتدضل ) نل   مدي  خفي  مشكل  ع    نيجم 

 تخصريص كفري ة  نخفضر ,  ست قيقهي مة علد ف  (  فة ئد م    قد  قيم )   مصدةي    ديةن    
 . لإقد   خ ة ة و شتد   لمصي     مي ي    مة   

   م ي رر   لظرردو  نفسررهي  تكيرر    تجي يرر    مصرري   سررلةك علررى بي يرري   تررفثلد    قلرردي   هررذي  إن
 ت تمهررري ممي سررري  تتبررر   نهررري إ رررى قررري  وهرررذ .  لائتمينيررر    مخررريطد مؤشرررد   ومجيبهررر  بنشررريطهي
 أو لأحكريم لاتخض    مدكزي    صلدف  مثل مثلهي   تجي ي    صلدف  إن حقيق  إ ى  ستني     ظدو 
 إ ير  تسرىى ذ   ر   يرد  مر  ترت  م وأ و   أسري ل   ختيري  إ رى  نردفى  هذ  وعلى. صلب  قة عد

   شخصرري    ثرردو   علررى   م يفظرر  وهررة,   يلررد بررفمة ل تتىيمررل وسرري   مي يرر  مؤسسرر  بةصررفهي,
 هرذ  مر .   تشريللي    نفقري  يفرة    خرل وت قلر    مؤسسر  بينيئهي   ثق  و يمةم   ديهي   مة ع 
 وحرد   إ رى  تقدمر   رذ   لائتمرين  رةفدة أهمي  لاتة    ن م    تجي ي   لصلدف  لابد كين   من ل 
   رذ  أيضري     مدغرةب  لاتجريه فر    فيئضر    مي ير    مرة    تةظير  لاتجريه وإنمي, ف س   لاقتصي 

 .غدضهي يلي 
 :مييفت    ىد قي    تجي ي    صلدف  ملز    ت    ت ةطي    ممي سي  أبد  إن
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 (32) 

 .للاقتصاد الممنوح النقدي للائتمان ضيقة قاعدة توفير -1

                     و  سررررر  ,   كمييررررريلا  خصررررر , و  سرررررل    قررررردو )   مبيشرررررد  نقرررررد    لائتمرررررين  صرررررلد شرررررهد
+    خري  و  ق ري    ىريم   ق ي )  لاقتصي  إ ى   تجي      مصدف    جهي  م    مقدم(   مكشة  على

  فررر   ينررري  تديللرررةن (28,4) إ رررى 2006 فررر   ينررري  تديللرررةن (2,7) مررر    تفيعررري( لأخرررد     ق يعررري 
   فتردة خ ل%( 6)سنة   وبمتةس %(  ,11,5) إ ى%(2,8) م  GDP إ ى نسيت  وتصيعد .2012
 (.102)   جدول أنظد.ذ تهي

 
 

 (102)جدول
 وخاص عام قطاع) الاقتصاد إلى التجاري المصرفي الجهاز من الممنوح المباشر النقدي الائتمان نسبة

 . دينار تريليونGDP (2006-2012) إلى(وأخرى

 GDP2 %1/2 1  مبيشد د   نق  لائتمين    سن 
2006 2,7 96,1 2,8 
2007 3,5 111,5 3,1 
2008 4,6 156,7 2,9 
2009 5,7 130,6 4,4 
2010 11,7 159,3 7,4 
2011 20,3 212,3 9,6 
2012 28,4 246,4 11,5 

 6 - -   متةس 
 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 

 

  لاقتصرري  إ ررى   مقرردم   مبيشررد   نقررد   لائتمررين يظررل,   مي يرر    تنميرر  نظررد  وجهرر ومرر ,ذ ررك ومرر 
 (.103)   جدول أنظد.  ىي   بلد ن  بقي م    مقي ن  عند جد  منخفضيGDP إ ى منسةبي
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 (33) 

 ج
 

 (103) جدول
 (.2012و2009) والنامية الصناعية البلدان في GDPإلى المصرفي القطاع من المقدم المحلي الائتمان نسبة

 2012% 2009%   يلد
 225,9 229,3  سبينيي
 154,2 151,5  ستد  يي
 206 222,2   د نمي ك
 145,3 144,1   سةيد
 122,5 133,1   مينيي
 206,7 225,4 بدي ينيي
 229,9 231,4   مت دة   ةلايي 

 346,1 326,8 بين   يي
 167,5 141,6  ي ي يي
 116,7 118,8 بلجيكي
 41,5 33,7  وسيي
 136,4 128,8 فدنسي
 216,2 223,2 هة ند 
 114,2 104,6  لأ  ن

 76,5 103,5  لأمي   
 73,1 84,6   ب دي 
 26,9 20,3   يم 

 24,6 21,9   سة  ن
 47,9 86,8   كةي 
 82,3 68,2 تةنس
 77,7 75,1 مصد
 35,4 41,3 عمين
 77,5 76,2 ق د
 176,4 164,4  ينين

 37,3 28  لأ جنتل 
 110,5 93,1   يد  يل

 66,1 63,3   سلفي و 
 50,9 48,7   فليل 

 42,6 37  ندونيسيي
 71,9 63 تدكيي

 .  ىي مي    تنمي  مؤشد  ,  دو     ينك:  مصد 
 ج

 .  مدكزي   ل كةم    مقدم  لائتمين عد    مختلف    ق يعي  إ ى   مقدم  لائتمين   م ل   لائتمين يشمل:م حظ 
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 (34) 

  رر    خرري    ق رري  إ ررى   ممنررة    مبيشررد   نقررد   لائتمررين نأ هرر  هنرري   ررذكد تسررت     ترر  و  نق رر 
 إ رى 2010 فر   ينري  تديللرةن (8,5) م   صلده   تفي  م    دغ  فىلى.   تنمي  مت لبي  إ ى يستج 

                                    بليررررررررررررر  عنررررررررررررردمي   كررررررررررررردة ظلررررررررررررر  GDP إ رررررررررررررى نسررررررررررررريت   فرررررررررررررين,2012 فررررررررررررر (14,7)
 (.104)   جدول أنظد.2012ف %(6)عند و ستقد  2011و2010 ف %( 5,4)و%( 5,3)
 

 (104) جدول
 .دينار تريليونGDP(2010-2012.)  إلى منسوبآ الأخرى والقطاعات الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر النقدي الائتمان

 % GDP     نقد   لائتمين     سن 
2010 8,5 159,3 5,3 
2011 11,4 212,3 5,4 
2012 14,7 246,4 6 
 .2012-2010,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 
 و و  ثيبتر  و  ترةفلد   جي ير )  لأخد  +    خيص    مصدةي    ة  ئ  نسب  بل  حي  تبيي  تشخيص ت  كذ ك

 بلير  فقرد.GDP إ رى   خري    ق ري  إ رى   مقردم   مبيشرد   نقرد   لائتمرين ونسرب (و  كفريلا   لأعتمي   
 أجهررزة  ن  يىنرر  مرري وهررة(.2012-2010) خرر ل   ثينيرر    نسررب   ضررىي (4-3)يىرري ل مرري  لأو ررى   نسررب 
   جردول أنظرد. لأقد ضر   سرتىد  هي تفرة     لأ خري     تىيثر  على قد ة  أبد    ىد قي    مصدةي    ةسيط 

(105.) 
 

 (105) جدول
 الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر النقدي والائتمان التجاري المصرفي الجهاز لدى الأخرى+الخاصة المصرفية الودائع

 .دينار تريليونGDP(2010-2012.) إلى كنسبة

 GDP3 %1/3 %2/3    2 خد  .و     خي    ق ي  إ ى   نقد   لائتمين و لأخد   1  خيص    ة  ئ      سن 
2010 35,9 8,5 159,3 22,5 5,3 
2011 43,8 11,4 212,3 20,6 5,4 
2012 44,7 14,7 246,4 18,1 6 
 .سيبق  جد ول   قيم إ ى  ستني     نس   ستخدج :  مصد 

 

   مصردف    جهري  مر    مقردم  لائتمرين نأ   مةجرة    بينرة    خيص    يييني  تظهد, ذ ك على ع وة
 أصرريد كررين و  سررل  و  قرردو  و  مكشررة   لكمييرريلا  خصرر  شرركل فرر    خرري    نشرري  إ ررى   تجرري   

  لاجنيير  بري مةجة    و   كةمير    خيصر    تجي ير    مصري    حتفري  مر GDP إ ى نسب  وأقل ميحج
 (.106)   جدول أنظد.  صندو   ف  و  نقد   مدكز    ينك  د  و  ة  ئ 
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 (35) 

 

 (106)جدول
 اجمالي إلى السائلة النقدية وأصولها الخاص القطاع إلى  التجارية المصارف من المقدم المباشر النقدي الائتمان نسبة

 .دينار تريليون(2012-2010) موجوداتها

  جمررررررررررررررررررررررررري   3 2 1   سن 
 4  مةجة   

%1/4 %2/4 %3/4 

2010 8,5 12,7 35,1 329,1 2,6 3,9 10,7 
2011 11,4 11,6 38,3 116,6 9,8 9,9 32,8 
2012 14,7 15,5 41,5 124,8 11,8 12,4 33,3 

   نقد   لائتمين -1
  لاجنيي    مةجة    -2
   صندو   ف  و  نقد.م.ب  د    ة  ئ  -3

 .2012-2010,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
 

 

 ت فلرز فر     كةمير    مصري   مر   ت ةطي   أكثد  تمةيليي سلةكي   خيص    تجي ي    مصي   وأظهد 
   تجي يرر  مصرري     مرر    ممنررة    مبيشررد   نقررد   لائتمررين نصررل  يتجرريو   رر  إذ.  خيصرر    مبرري    
   مصردف    جهري  مر    مقردم   نقرد   لائتمرين مجمرة  م %(35) نسب    خي    نشي  إ ى   خيص 
    كةميرر    مصرري   مرر  مقرردم%(65)مرر   كثررد مقيبررل%(.34) وبمتةسرر ,   نشرري  هررذ  إ ررى   تجرري   
 (.107)   جدول أنظد%(.66)وبمتةس , 2012 -2010 خ ل

 

 (107)جدول
                                والحكومية الخاصة المصارف بين الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر لنقديا الائتمان توزيع

 .دينار تريليون(2010-2012)

   مقرردم   نقررد   لائتمررين    سن 
 إ رررررى    كةميررررر .م مررررر 

 1  خي    ق ي 

   خيصر .م مر    مقردم   نقرد   لائتمرين
 2  خي    ق ي  إ ى

 2/3% 1/3% 3  مجمة 

2010 5,6 2,9 8,5 65,9 34,1 
2011 7,6 3,8 11,4 66,7 33,3 
2012 9,6 5,1 14,7 65,3 34,7 

 34 66 - - -   متةس 
 .2012-2010,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:   مصد 
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 (36) 

 ج

 .الفائضة المصرفية للسيولة آمن مستودع العراقي المركزي البنك ادوات -2

 تكريثد  لاقتصري  إ رى   قردو  تقردي  فر    تةس  ف    تجي ي    مصدةي    ةسيط  أجهزة حذ  ع  نت 
   قرينةن   لاحتيريط  يتجريو  بيحتيريط   حتفيظهري خر ل م  ذ ك على ويستدل.   مصدةي  سلة تهي ف 
 فر   ينري  تديللرةن (12,9) إ رى قفرز ثر  2006 فر   ينري  تديللرةن (1,6)   فريئ   لاحتيريط  بل  فقد.

 %(706) يي ة نسب ب   ,2009
  لينرةك   فيئضر   لأمرة ل مر    مزيرد ت ديرد إ رى   نقدي    سل    ندفى    تضخمي    ضية  تد ج  بىد
 شركل فر %( 10) برل  مة عر %(15) إ رى%(25) مر    قينةن   لاحتييط  نسب  تخةي  طدي  ع 

  لاقتصري    تقديرد  أنظرد.) 2009 عيم ف    مصد  خز ئ  ف  نقد%(5)و   مدكز    ينك    د  و  ئ 
(   1,8)  مر    فيئضر   لاحتييطري  قفرز   ن ذ رك على وتدت .   32 2009,   مدكز    لينك   سنة  
 فرر   ينري  تديللرةن (28,4) إ ررى ثر  2009 فر   ينرري  تديللرةن (12,9)  إ رى 2008   ينري  فرر تديللرةن 
 مرر  لة تهيسرر نسررب  تصرريعد ذ ررك وصرريح . 2012 فرر    ينرري  تديللررةن (24,5) عنررد  تسررتقد,2010

 .2012 ف %(54) إ ى2010 ف %(23)
  لاحتييطري   جمري   إ رى كنسرب    تجي ير    ينرةك  رد    فيئضر   لاحتييطري  شرهد , خرد  أ نيحي  م 

 .2012 ف %(74) إ ى 2006 ف %(28,1)م  مل ةظي   تفيعي   مصدةي 
                                         ة  ئررررررررررررررر   جمررررررررررررررري   إ رررررررررررررررى كنسرررررررررررررررب    فيئضررررررررررررررر   لاحتييطررررررررررررررري  قفرررررررررررررررز  كرررررررررررررررذ ك
   جهري   رد  و   كةمير (و  كفريلا  و لأعتمري    و  ثيبتر  و  ترةفلد   جي ي ) لأخد  +   خيص    مصدةي 
 (.108)  جدول أنظد.2012 ف %(32,3) إ ى 2006 ف %(8,5)م    تجي      مصدف 

 

 (108) جدول
      التجاري المصرفي الجهاز لدى ودائعوال الاحتياطات  اجمالي إلى كنسبة الفائضة المصرفية الاحتياطات

 .دينار تريليون(2006-2012)

  لاحتيرررررررررررريط    سن 
 1  قينةن 

  لاحتيرررررررررررريط 
 2  فيئ 

  جمرررررررررررررررررررري   3 لاحتييط .م
 4  ة  ئ 

%2/3 %2/4 

2006 4,1 1,6 5,7 18,9 28,1 8,5 
2007 12,1 2,8 14,9 29,5 18,8 9,5 
2008 20 1,8 21,8 37,5 8,3 4,8 
2009 9,4 12,9 22,3 46 57,8 28 
2010 7,2 28,4 35,6 55 79,8 51,6 
2011 7,8 24 31,8 65,3 75,5 36,8 
2012 8,6 24,5 33,1 75,9 74 32,3 
 .متفدق  سنة  ,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق . م.ب:  مصد 
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 ةظير ت تى لرل   مي ير    ةسيط  مىي    نظد وجه  م  يىن  ضخ  فيئ  نقد   حتييط  بني  نإ
 جينررر  يصرررب  وبي تررري  .  مرررة     هرررذه   يديلررر    فدصررر  كلفررر  و  تفررري    متيحررر    مي يررر    مرررة   

 .  تجي      مصدف   لجهي    ىمةمي    ملز ني  ف   لاستثمي  جين  م   هميأ كثدأ  لاحتييطي 
  حيرر ,ومت ررة ة وو سررى  منتظمرر  ومي يرر  نقديرر  سررة   إ ررى  لافتقرري  ظررل وفرر ,   ةضرر  هررذ  إ   
 بتسررهي   و  متمثلرر    نقديرر    سررل   عدضررتهي   ترر    نقديرر    سييسرر  بررف و     تجي يرر   مصرري   

 بمت لبري  لإيفيئهري و  مري     نقرد  بشرقلهي   مفتةحر    سرة   عمليي  ف  و  دخةل   قيئم   لإيد  
 . تبيعي ميسنب ث  وهذ .  مىتدل   مي   و  ىيئد و لأمين    ميي 

 عر    مة رده   تةسرعي    مي ي   لسييس    نقدي   لآثي  م    تخةي  نقدي      سل   سى   طي  ف 
   م لير    سرلة   ثر  ومر    نقرد   لأسريس علرى  يجيبري   و نىكيس    د خل     كةم  نفي  لإ  تمةيل

 هررذه تن ررة  . 1/3/2005مرر  بررد       قيئمرر   لإيررد   تسررهي    عتمرري  إ ررى   ىد قرر . م.ب برري  ,
  لاحتيرريط  مت لبرري  عرر    تجي يرر    ينررةك  ررد    فيئضرر   لأمررة ل تةظيرر  قيررةل علررى   تسررهي  
   لللر   لاسرتثمي   يرد    مدكرز     ينرك  رد  و  ئر  شركل فر (  (Required reserve   قرينةن 
 قيرةل وكرذ ك. سرنةيي%( 5)إ ى 2005 تمة  ف    تفى %(,4) بنسب  فيئدة ومن    ىد ق  بي ديني 
 1/6/2005 فر %(2,5) إ ى وعدل سنةيي%(2) فيئدة بسىد   يد  ذ     لأمديك  بي دولا  و  ئ 

 نظررد) . 1/7/2007 مرر   عتبري   سررية أ ة مررد بيلاسرتثمي  و سررتيدل   لللرر  بيلاسرتثمي    ىمررل   ير .
 .(31 ,2009,   سنة    لاقتصي     تقديد
  ن  مةنمضرر   نقديرر    سررل   تينترر   قتصرري   مسررة  مرر    قيئمرر   لإيررد   تسررهي   هندسرر  تنبرر 
 بىملرر   لأخلرردة هرذه ومبي  رر    ررنف  صري     عرر    متة رد  لاجنييرر  بي ىملرر     كةمر   يررد     تىريظ 
 فر  يصر    ىيمر    مة  ن  قنية عيد   م لي     كةمي    مصدوفي   تمةيل(   ديني )   مدكز     ينك
   رد خل  أو   م لر  ةيل  تم وهذ (.   ينةك  حتييطيي +    ينك خي ج   ىمل )   نقد   لأسيس  يي ة

    لرر  وفرريئ    م ليرر    سرلة    تكرريثد  ئيسرري مصررد   يكرةن    ةطنيرر  بي ىملرر    ىيمرر   لمصردوفي 
  لىملر    خي جير    تبي  ير   لقيمر  وتردهة     نقرد    سرتقد   تهديرد    ىريم ن هرذ ن ويشركل.  كل 

 و  مرد ف   لأسرىي  مسرتة   قد  لاسرت   ضريم     كةمر  ذ    هرة   مدكرز     ينك نإ وحل .   م لي 
  لاحتييطرري      ة طديرر  عرر    هررد  هررذ  بلررة  إ ررى تجرر   فقررد, وخي جيرري   خليرري   ىملرر  قيمرر  عرر 

 فرر   لان رر   نق رر  هرر   لاحتييطرري  هررذه  ن كررةن ,  لينررةك بنكرري بةصررف    تجي يرر   لينررةك   نقديرر 
 ي دحهري   تر   لإيرد   ي  تسره نإ, خرد  أ بعبري ة.  نقرد عرد  فر    تةسر  ث  وم   لائتمين خل 
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 عر    م لير    سرلة   فيئ  على   سي دة ف   و   هي يكةن    مصدةي    سة   ف    مدكز     ينك
 فر    نقرد   لأسريس كمكرةن    مصردةي   لاحتييطري  تكريثد يمي س    ذ    تفثلد قةة تخةي  طدي 
  لاقتصري   سرتقد   ىضرلدت فر  يسره  مري وهرة,   م لير    سرلة   وبي تري     نقرد    مىدو  تنيم 
  لاحتييطرري  مرر  نصرل  بي ررديني    مدكررز     ينرك  ررد   لإيرد   تسررهي   فرر    سرتثمي  كررين. نقرديي

 أنظرد(.2012-2007) خر ل بي تذبرذب   تسرهي    هرذه   قريئ    دصرلد تملز نإو ,  لينةك   فيئض 
 (.109)   جدول

 
 

 (109)جدول
 .دينار تريليون(2012-2007)بفائدة كودائع العراقي.م.ب لدى لأحتياطياتها التجارية المصارف استثمار

  لاستثمي   صلد   سن 
2007 3,5 
2008 2,7 
2009 2,8 
2010 1,1 
2011 2,5 
2012 3,1 
 .متفدق  سنة  ,   سنة    لاقتصي     تقديد,   ىد ق .م.ب:  مصد 

 

   ينرك سرىد:همري بىريملل    مدكرز   نرك  ي  رد  مي   كيستثمي    تجي ي    مصي   يد عي إ قيم  تفثد 
 سرىد حة ر  يردو    رذ   لأسريس   مدكرز     ينك فيئدة سىد يىد.   قينةن   لاحتييط  نسب  ف  و  تيلد
 سرىد أخرذ فىنردمي.  ينرك سرىد مر  أقرل بنق تل   لأخلد هذ  يت د . لإيد عي  هذه على   مدفة    فيئدة
   ثررين  تشرردي  فرر %(15) إ ررى 2008 شرربي  مرر   عتبرري  %(20) مرر  مررد     برر (4) برري هية    ينررك
 نقري  بخمرس   مدكرز     ينرك  رد    مصري    يرد عي  على   فيئدة أسىي  ف   نخفي  أعقب , 2008

 فر   ينري  تديللرةن (3,5) مر  بي رديني    تجي ير    مصري    سرتثمي    مبري   ف  تد ج  ذ ك ع  ونت .
 . 2008 ف   يني  تديللةن (2,8) إ ى 2007
  لاحتييطري   يري ة علرى 2009   إذ  فر    ة  ئر  علرى   قينةن   لاحتييط  نسب  تخةي  ىكس ن كمي

 فرر   ينرري  تديللررةن (12,9) إ ررى 2008 فرر   ينرري  تديللررةن (1,8) مرر    تجي يرر    ينررةك  ررد    فيئضرر 
  هرذ    نقدير    سرل    رد  كة  ئر   لمصري      مي ير   لاسرتثمي     سرتجيب   نأ  ن حرظ وهني.2009

 تديللرةن (2,7) مر    مسرتثمدة   مبري    صرلد   تف  فقد. م دو ة كين   لاحتييطي  ف   لايجيب   تيلد 
  جررد   إ ررى   مدكررز     ينررك  جررة  ذ ررك وتىللررل. 2009 فرر   ينرري  تديللررةن (2,8) إ ررى 2008 فرر   ينرري 
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   فيئرردة سررىد علررى ثرر  ومرر ,2009 فرر %(7) إ ررى%( 15) مرر    ينررك سررىد علررى تخةيضرري    برر (4)
 %(.  5)إ ى   مدكز     ينك  د    مستثمدة   ة  ئ  لىع

  ينري  تديللرةن (12,9)مر    تجي ير    مصري    رد    فريئ   لاحتيريط   صرلد   تفري  م    دغ  وعلى
 إ ررى   مدكررز     ينررك  ررد    مسررتثمدة   ة  ئرر   صررلد عرري , 2010 فرر  تديللررةن (24,8) إ ررى 2009 فرر 

   مدكز     ينك قييم أثد 2010 ف   يني  تديللةن (1,1) إ ى 2009 ف   يني  تديللةن (2,8)م    تد ج 
 سررىد تخةرري  أعقبرر .1/4/2010 مرر   عتبرري  %(6) إ ررى%(7)مرر    ينررك سررىد فرر  جديررد بتخةرري 
 هرذه  فر  ممري%(.4) إ رى%(5)مر    مدكرز     ينرك  رد    مستثمدة   تجي ي    ينةك و  ئ  على   فيئدة
 .  خزين  حة لا  ف  بكثيف   لاستثمي  إ ى   ينةك
 عنرد سرية أ  مردة بي رديني   لاسرتثمي  قنرية علرى   فيئردة سرىد بقري  مر    ردغ  علرى  ن   لنظد و  ملف 

 يررد عي إ شررهد  فقررد سررنةيي%(6) عنررد   ينررك سررىد بقرري  نتيجرر  2012و2011 عرريم  خرر ل%(4)
 إ رى ثر (2,5) إ رى 2010 فر   ينري  تديللرةن (1,1)مر    تفيعري   مدكرز     ينرك  رد    ىد قي    مصي  

   مصرردةي   لاسررتثمي    فرر     فرردة هررذه.  تررة    علررى 2012و2011 عرريم  فرر   ينرري  تديللررةن (3,1)
 فر   ينري  تديللرةن (24) بلير  ضرخم  نقدير  بيحتييطيري   حتفيظهري  سرتمد   تىرة    مدكز     ينك  د 

 يؤشرد وهرذ .   خزينر حرة لا  ف   ستثمي  تهي بتد ج  مقدوني 2012 ف   يني  تديللةن (24,5)و 2011
   مي ير  فة ئضرهي تةظير  مر    ىد قير    تجي ير    مصي   عن  تب     ذ    مي     ىيئد  يس ن أ إ ى
 . لآم   لاستثمي  على قد تهي بل

                               مرررررررررري   بشررررررررررقلهي   مفتةحرررررررررر    سررررررررررة   عمليرررررررررري  تمثررررررررررل   ت ررررررررررةط    منظررررررررررة  ومرررررررررر 
   مرة    لاسرتثمي  مي يري ومجزي  آمن  قنة  (  لاجنيي    ىم     شد ) و  نقد (   خزين  حة لا  شد  )

  ررد    ز ئرردة   سررلة    سررتيىيب فرر  مبيشرردة غلررد نقديرر  ووسررلل , جهرر  مرر    تجي يرر   لينررةك   مي يرر 
 .   مصدف    ق ي 
 سررجل  نهرريإف(2012-2007) خرر ل تذبررذبي شررهد    خزينرر  حررة لا  فرر   لاسررتثمي  قيمرر   ن ومرر 

 .(110)  جدول أنظد. 2012 ف   يني  تديللةن (4,1) إ ى 2007 ف   يني  تديللةن (3,4)م    تفيعي
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 (110)جدول
 دينار تريليون( //2012-2007)الخزينة حوالات في العراقية التجارية البنوك استثمار رصيد

  لاستثمي  قيم     سن 
2007 3,4 
2008 2,8 
2009 1 
2010 5,6 
2011 4,4 
2012 4,1 

 .متفدق  سنة  ,   سنة    لاقتصي     تقديد,   ىد ق .م.ب:صد   م
 أنظرد.  ة  ئر  فر  مثللتهري مر  أكيرد    رة لا  فر     كةمير    تجي ي    ينةك  ستثمي    قيم  وكين   

 (.112-111)  جدو ل 
 

 (111)جدول
 (2012-2007) للفترة المركزي البنك لدى الودائع في والحكومية الخاصة التجارية المصارف استثمارات قيمة

   مجمة    خيص    مصي       كةمي    مصي     سن 
2007 2,658,000 834,296 3,492,296 
2008 1,501,900 1,248,985 2,750,885 
2009 1,843,000 959,550 2,802,550 
2010 308,250 757,350 1,065,600 
2011 1,890,500 579,350 2,469,850 
2012 1,667,520 1,447,150 3,114,670 
 .متفدق  سنة  ,  سنة    لاقتصي     تقديد,   ىد ق . م.ب:  مصد 

 

 أنظرد ذ تهري   فتردة خر ل    ة لا  م  أكيد   ة  ئ  ف    خيص    مصي    ستثمي    قيم  كين  بلنمي
 ( .112)  جدول

 (112)جدول
 .دينار مليون( 2012-2007)زينهالخ حوالات في والحكومية الخاصة التجارية المصارف استثمارات قيمة

   مجمة    خيص    مصي      كةمي    مصي     سن 
2007 3,069,470 325,010 3,394,480 
2008 2,148,920 666,910 2,815,830 
2009 874,390 94,140 968,530 
2010 4,981,877 657,480 5,639,357 
2011 3,703,670 643,190 4,346,860 
2012 3,326,460 556,580 3,883,040 
 .متفدق  سنة  ,   سنة    لاقتصي     تقديد,  ىد ق .م.ب:  مصد 
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   سرتجيب  سرديى   فيعير  خ ة  تةفلد إ ى   ئمي تسىى  لأهلي    مصي   بين ذ ك يفسد  ن ويمك .
   مصرررردف  بي ىمررررل   ثقرررر  وترررردعي     كلرررر   لاقتصرررري  سييسرررري    سررررم  مرررر  مفرررريج  سررررلةك لأ 

 تةجهري     كةمير    مصري   تلير  بلنمري.  مدكرز     ينرك و قيبر  لأشرد   تخض  هيوإن خيص ,  خي 
 .   مي ي  بة   ة ومي يي    يي  إ تدتب  كةنهي   مي ي    سل  
 سرة   فر    تىيمرل فر   غيتهري  يري ة إ رى   تجي ير    ينرةك  رد    فيئضر   لاحتييطري  وفدة  فى  كذ ك
 ضرع  شرلة  حي ر  تمللهري   تر   لائتمينير    سرة   مخريطد يردتز  ت يشريي  لأمديكر    دولا  وبي  شد  
  لأوضرري     إ   متشرريئم  و  تةقىرري     يقررل  و نتشرري    مصرردةي    سررة   فرر    متىرريملل  بررل    ثقرر 

 برل    مدتفر    هريمش بفضرل   مي ير    مكيسر  وأعلرى أسرد  و ت قلر  و لأمني  و  سييسي   لاقتصي ي 
  رد   لاجنيي    مةجة     صلد   تف  فقد.    دة   سة   ف  بيى  وسىد   دولا   شد     دسم    سىد

 فررر   ينررري  تديللرررةن (15,5) إ رررى 2007 فررر   ينررري  تديللرررةن (9,2)مررر    تجررري      مصررردف    جهررري 
 (.113)   جدول أنظد.2012

 (113)جدول
 .ردينا تريليون(2012-2007)التجاري المصرفي الجهاز لدى الاجنبية الموجودات قيمة رصيد

  لاجنيي    مةجة    قيم     سن 
2007 9,2 
2008 9,4 
2009 16 
2010 12,7 
2011 11,6 
2012 15,5 
 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 
                    نقديررررر     سييسررررر   و  أ فررررر    تجي يررررر    لينرررررةك  لاسرررررتثمي    قيمررررر  سرررررجل ,  ىمرررررةم وعلرررررى

  ينري  تديللرةن (16,1)مر    تفيعري(  لاجنيير    مةجة   +  خزين  حة لا +  مدكز     ينك  د   ئ   ة )
 (.114)   جدول أنظد.2012 ف   يني  تديللةن (225) إ ى 2007 ف 
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 (114)جدول
 .دينار تريليون( 2012-2007)النقدية السياسة ادوات في التجارية البنوك استثمارات اجمالي قيمة

 أجنيي .م+  خزين . + ئ   ة     سن 
2007 16,1 
2008 15 
2009 19,8 
2010 19,4 
2011 18,4 
2012 22,5 

 .سيبق  جد ول   قيم م    مجمة   شت :  مصد 
   خيصر    مصردةي    ة  ئر  مر  مدتفىر  نسرب   لاسرتثمي    هذه  صلد سجل نأ   تةج  هذ  ع  ونت 

                        فترررررررردة خرررررررر ل%(74,8)سررررررررنة   سرررررررر وبمتة %(126,8)و%(42) مرررررررريبل  تد وحرررررررر  و لأخررررررررد  
 (. 115)   جدول أنظد(.2007-2012)

 (115)جدول
 والأخرى الخاصة المصرفية الودائع إلى النقدية  السياسة ادوات في التجارية البنوك استثمارات اجمالي قيمة نسبة

 .دينار تريليون(2012-2007) خلال(الكفالات+ الأعتمادات+والثابتة التوفير+الجارية)

 1/2%     2 و لأخد     خيص    ة  ئ   جمي    لينةك  لاستثمي   جمي     سن 
2007 16,1 12,7 126,8 
2008 15 16,4 91,5 
2009 19,8 23,5 84,3 
2010 19,4 35,9 54 
2011 18,4 43,8 42 
2012 22,5 44,7 50,3 

 74,8 - -   متةس 
 .سيبق  جد ول   قيم إ ى  ستني     نس   ستخدج :   مصد 

 
 

 و لأخررد     خيصرر    مصرردةي    ة  ئرر  إ ررى   خرري    ق رري  علررى   ررديةن  نسررب  تد وحرر  حررل  فرر   
 أقرررل أ (.2012-2007)  فتررردة ذ   خررر ل%(30) سرررنة   وبمتةسررر %(46,5-%22,1) مررريبل 
 صرر   خي   ة  ئرر  إ ررى   نقديرر    سييسرر   و  أ فرر    ينررةك  سررتثمي    نسررب  مرر  ونصرر  بمرردتل 
 (.116)  جدول أنظد.و لأخد  



 2014/والأربعون  الثالث العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 

 (43) 

 
 

 (116)جدول
 .دينار تريليون(2012-2007)الخاصة المصرفية الودائع إلى الخاص القطاع على التجارية المصارف ديون نسبة

 1/2%    2 و لأخد     خيص     ة  ئ  1  خي    ق ي  على   ديةن     سن 
2007 3,4 12,7 26,8 
2008 4,6 16,4 28 
2009 5,2 23,5 22,1 
2010 9,4 35,9 26,2 
2011 13 43,8 29,7 
2012 20,8 44,7 46,5 

 30 - -   متةس 
 .سيبق  جد ول   قيم إ ى  ستني     نس   حتسي :  مصد 

 

   خزينرر  حررة لا +   مدكررز     ينررك  ررد    ة  ئرر ) فرر    ينررةك  سررتثمي    قيمرر   ن أيضرري   يل ررظ كمرري
 مرردة يىرري ل بمرري   خرري    ق رري  إ ررى   مبيشررد   نقررد  ئتمررين لا  قيمرر  تجرريو  ( لاجنييرر    مةجررة   +

   ق ري  برل    نقرد    ئتمرين تصرني  فلهري يترة فد   تر    فتردة وهر (, 2012-2010) خ ل ونص 
 (.117)   جدول أنظد.  خي  و  ق ي    ىيم

 

 (117)جدول
-2010)الخاص القطاع إلى الممنوح المباشر النقدي الائتمان وقيمة النقدية السياسة ادوات في البنوك استثمارات قيمة

 .دينار تريليون(2012

   نقد   لائتمين قيم   لاستثمي    قيم    سن 
2010 19,4 8,5 
2011 18,4 11,4 
2012 22,5 14,7 
 .سيبق  جد ول أنظد, لاستثمي    قيم  -1:  مصد 

 (.2012-2010)  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب, لائتمين قيم  -2
 

   نقديرر   لسييسرر    مبيشرردة غلررد  لأ و   علررى  لاعتمرري  نإ هررل:هررة  لآن نفسرر  ي ررد    ررذ  و  سررؤ ل
 قررد تكررةن  أن يمكرر ( و  نقرد    مرري   بررذ  علهي   مفتةحرر    سرة   وعمليرري    قيئمرر   لإيررد   تسرهي  )

   مي يرر  ةسرريط    تقللررد صررةب   تجي يرر   لينررةك   مي يرر    مررة    تخصرريص إعرري ة علررى بفيعليرر  عملر 
 ؟.مخيطد م  يكتنفهي مي بسي   لأقد ض  بجينيهي

 

 : ث ث  بفمة  نقد  ن ينبي    تسيؤل هذ  على نجل   ك 
  لاقتصري  بةضر    متىلقر  تلرك سرة   بي مخريطد مليرد   مصردةي    ةسريط  أجهرزة عمل ن ي  نإ,الأول
 هرة جس  رديهي   ينرةك نإفر  هرذ .  و لأمنر   سييسر  سرتقد   لا بىردم   متصرل  أو   مسرتقد غلرد   كل 
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 إير   علرى تىكر   تجىلهري   تر  هر   طي هري فر  تىمل   ت    مفدوض    يلث  هذه.  لائتمين  مخيطد قةي 
  عتمري   عتري     ىد قير    تجي ير    ينةك نإ,الثاني.   مي   عيئده تتجيو   همي   لاستثمي  ونةعي  إتجيه

.    صرررلدةي  وممي سررريتهي سييسررريتهي فررر  أسيسررري    لائتمرررين مرررن  فررر  و  رررت فظ و  ضرررمين   سرررلة   مىرررييلد
 تسررتخدمهي نأ يمكرر    ترر  و لأنررة   بي كميرري   لأجررل قصررلدة سرريئل  مي يرر  مةجررة    تررة فد عرردم,الثالثثث

  مشركل يخلر  ضريق  نقدير  سرة   فر  عي ي  وسلة   ضخم  نقدي   حتييطيي  تة فد  ن. ثينة   كيحتييط 
.  لاقتصري  فر  و لائتمرين    نقد    ةض  على   مدكز     ينك تفثلد قةة م  ي دو ,   تجي      مصدف   لىمل
   مصرري    عتمرري  إ ررى يقررة  وأمنيرري وسييسرريي  قتصرري يي آمنرر  غلررد   تجي يرر    صررلدف  م رري  بقرري   ن كمرري

   و   وفررد   لإطرري  هررذ  وفرر .نقديرر   حتييطيرري   مرر  برر  مرريت تفظ  مقرري يد منضررب  غلررد سررلةكي   تجي يرر 
 أخرد   حقيقر  تلر   ر     قيقر  هرذه.    فيئضر    مصردةي    سلة    تصدي  م ئم  منيفذ   نقدي  ييس   س
 نقرل  ر   ن,   مخريطد ضرثلل  ونقدير  مي ير  أصرةل ف    لاستثمي  من ى   تجي ي    مصي    تخإذ نإ ه 
 أكثرد ذ رك فر  و نري. قر   ىد    مدكرز     ينرك قنرة   خري ج  لاستثمي  ع    تخل  إ ى تؤ    ,   مخيطد  خي ي
   لأخرررد   و  ق يعرري    خرري    ق رري  علرررى   تجي يرر    مصرري    يررةن   سرررتمد , نيحيرر  مرر . شرريهد مرر 

  يرري ة وبنسررب ,2012 فرر  تديللررةن (20,8) إ ررى2007 عرريم  ينرري  تديللررةن (3,4)مرر  تذبررذب  ون  بيلا تفرري 
 تديللررةن (6,9)مرر    خزينرر   وحررة لا   مدكررز     ينررك و  ئرر  فرر   لاسررتثمي        حررل  فرر .تقديبرري%(512)

 نسرب  متةسر  بلر  وبلنمري.فقر %(1,5)  يري ة وبنسب , 2012 ف   يني  تديللةن (7) إ ى 2007 ف   يني 
   سرتثمي  مثللر  يتجريو   ر %(,45,5)   لأخرد   و  ق يعري     خري    ق ري  على  لديةن    سنة     تيلد
 (.118) دول  ج أنظد(.2012-2008) خ ل%(6) و   ة لا    ة  ئ  ف 

 (118)جدول
 وحوالات الودائع في والاستثمار  الأخرى والقطاعات  الخاص القطاع على التجارية المصارف لديون التغير نسبة

 (.2012-2007)الخزينة
   تيلد نسب % و   ة لا    ة  ئ  ف   لاستثمي    تيلد نسب % وأخد     خي    ق ي  على   ديةن    سن 

2007 3,4 - 6,9 - 
2008 4,6 35,3 5,6 -18,8 
2009 5,2 13 3,8 -32,1 
2010 9,4 80,8 6,7 76,3 
2011 13 38,3 6,8 1,5 
2012 20,8 60 7 2,9 
 6 - 45,5 -   متةس 
 .سيبق  جد ول م  مستقية   قيم:  مصد 
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 ن تديللرة(15,5)إ رى 2007 فر    ينري  تديللرةن (9,2) مر  قيمتهي   تفى  فقد  لاجنيي    مةجة    أمي
 خررر ل%( 15,3)   سرررنة     تيلرررد نسرررب  متةسررر  وبلررر %(.68,5)  يررري ة وبنسرررب ,2012 فررر   ينررري 

 (.119)  جدول أنظد.   نقد    ئتمين بي نسب  يميثلهي عمي تقل   نس  وهذه(. 2008-2012)
 

 (119)جدول
 (2012-2008)التجارية المصارف لدى الاجنبية للموجودات السنوي التغير نسبة

   تيلد نسب %   سن 
2008 2,2 
2009 70,2 
2010 -20,6 
2011 -8,7 
2012 33,6 

 15,3   متةس 
 .سيبق  جد ول م    نس   ستخدج :   مصد   

 

   ق يعرري +   خرري    ق رري  علررى   تجي يرر    مصرري    يررةن  نسررب  متةسرر  بلرر , ثينيرر نيحيرر  مرر 
   مدكرررز     ينرررك  رررد     ة  ئررر فررر    سرررتثمي %(3,2) مقيبرررل%(,5,9)   مةجرررة    إ رررى  لأخرررد  

 (.120)  جدول أنظد(.2012-2007)  لفتدة   لاجنيي   لأصةل%(6,3)و,    خزين  لا  وجة 
 

 (120)جدول
 المصرفي الجهاز موجودات لى ا النقدية السياسة ادوات في والاستثمار اخرى قطاعات+ الخاص القطاع على الديون نسبة

 (.2012-2007)التجاري

    ق رررررري علررررررى  يررررررةن    سن 
  1   خي 

   ة  ئرر  فرر   لاسررتثمي 
 2و   ة لا 

   مةجررة   
 3 لاجنيي 

 3/4% 2/4% 1/4%  4  مةجة   

2007 3,4 6,9 9,2 267 1,3 2,6 3,1 
2008 4,6 5,6 9,4 290,7 1,6 1,9 3,2 
2009 5,2 3,8 16 309,5 1,7 1,2 5,2 
2010 9,4 6,7 12,7 329,1 2,9 2 3,9 
2011 13 6,8 11,6 116,5 11,2 5,8 10 
2012 20,8 7 15,5 124,8 16,7 5,6 12,4 

 6,3 3,2 5,9 - - - -   متةس 
 .سيبق  جد ول م  مستقية  قيمأ:   مصد 
   خيصر    مصردةي    ة  ئر  إ رى  لأخد     ق يعي +     خي    ق ي  على   ديةن  نسب  تفةق  كذ ك
 خرر ل   خيصرر    ة  ئرر  إ ررى   خزينرر   وحررة لا   مدكررز     ينررك  ررد    ة  ئرر  فرر   لاسررتثمي  نسررب  علررى
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   نسرب  متةسر  مر  علرىأ%( 30)  لأو رى   نسرب  متةسر  وكرين.2012-2007)   فتدة سنة   مىظ 
 (.121)   جدول أنظد.تقديبي%(26)  ثيني 

 (121)جدول
 الودائع لىإ منسوبه الخزينة وحوالات الودائع في والاستثمار  الأخرى القطاعات+ الخاص القطاع على الديون قيمة

 (.2012-2007)الخاصة المصرفية
   ة  ئ /و   ة لا    ة  ئ  ف   لاستثمي %    سن 

   خيص    مصدةي 
   مصدةي    ة  ئ /   خي    ق ي  على   ديةن %

   خيص 
2007 54,3 26,8 
2008 33,5 28 
2009 16,2 22,1 
2010 18,7 26,2 
2011 15,5 29,7 
2012 15,7 46,5 
 29,9 25,7   متةس 
 .سيبق  جد ول   قيم إ ى  ستني     نس   ستخدج :  مصد 

 وحترى 2006 منرذ منق ر  غلرد تصريعد  ككرل  لاقتصري  إ رى   مقدم   مبيشد   نقد   لائتمين شهد كمي
 وبنسررررررب , ينرررررري  تديللررررررةن (28,4) إ ررررررى  ينرررررري  تديللررررررةن (2,7) مرررررر  خ  هرررررري    تفرررررر  إذ. 2012

                             فترررررررردة خرررررررر ل تقديبرررررررري%( 51)   سررررررررنةي  تيلررررررررد   نسررررررررب  متةسرررررررر  وبلرررررررر %(.952)  تفرررررررري 
 (.122)  جدول أنظد(.2007-2012)

 (122)جدول
 (2012-2007)المباشر النقدي للائتمان السنوية التغير نسبة

   تيلد نسب %    سن 
2007 29,6 
2008 31,4 
2009 23,9 
2010 105,3 
2011 73,5 
2012 39,9 

 50,6   متةس 
 .سيب  جدول   قيم م    نس   ستخدج :  مصد 

(  حصريئيي  مر  يتة فد مي حس )   تف  فقد   خي    نشي  إ ى   ممنة    مبيشد   نقد   لائتمين أمي
 %(.73)  يي ة وبنسب , 2012 ف   يني  تديللةن (14,7)إ ى 2010 ف   يني  تديللةن (8,5)م 
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  رد    فيئضر    سرلة   مر  نصرلبي خذأ   نقدي    سييس   و أ  ف   لاستثمي   ن يتض  ميتقدم كل م 
 إ ررررى  لائتمررررين نفررررإذ تد جرررر  حتررررى أو   يرررري  فرررر  يتسرررري   رررر  و كنرررر ,   تجرررري      مصرررردف    جهرررري 
 و   ةيررل   قصررلد   مرد  علررى تردهة   يظهررد  ر    مصرردف    نقرد   لإقررد   نإ, خرد   بعبرري ة. لاقتصري 
 مي ير  مةجرة    فر    فيئضر    مي ير  مة   هري مر   جرز  تةظير  إ رى   تجي ير    مصري    جة  بسي 
 حرر لإ ظرريهدة وجررة  إ ررى يشررلد مرري هني ررك فلرريس. أجنييرر  مةجررة    شررد   أو   نقديرر    سررل    ررد 

  لأقد ضرررر    ىمررررل م ررررل   مدكررررز     ينررررك يىدضررررهي   ترررر    منيفررررذ فرررر  و  نقررررد    مرررري    لاسررررتثمي 
 تخشرى    ىد قير    مصدةي    ةسيط  أجهزة  ن ةل  ق م  يمن  لا هذ , ذ ت    ةق  ف  و ك .  مصدف 
 مسرتديم  برل طي ئر   يسر  لأسربيب   تمةيرل فر    متيحر    مي ير   مة   هي كثي   ستي ل ف   لانزلا 
   تنظرري  مرر  نق رر  قرردبأ عرر   لاقتصرري  و بتىرري , و  قينةنيرر   لأخ قيرر    قرري  منظةمرر  بترردهة  و صرريق 

 نقررل  رر  نإ   متصررد    سييسرر  و  نظرريم و لإنتيجيرر    مي يرر    لمررة     لأمثررل و  تخصرريص  لاقتصرري  
   ىمرل  وعلرى عمةمري   نريس نفرةس علرى جرد  سر   وقر   ر  ذ رك وكرل.أمنيري     مستقد وغلد   متهدئ 
   ىد قير    مي ير    مؤسسري  لأن.  لاقتصري  وحرد   إ ى  لإقد   تقللد طدي  ع     تةسى    مصدف 

 مةجرة    يخل    م سةب غلد  لإقد   ف    تمي   بفن مشدو  قل  هي دي   يلد بفمة ل تتىيمل   ت 
 .و  مقتد    مقد :   مي ي    ةسيط  طد  أ مصل ت  بل    تة ف  لات ق    يث 

 

 وتاثثير  ضاعيف  مساار  على يحافظ النقدي المضاعف آلية عبر الائتمان خلق:عشر ستة

 .النقد عرض على محدود

 و  قيررريم  لائتمرررين عمليررري  خررر ل مررر    ة  ئررر  فررر    مضررريع  سررر   تة  علرررى ةقرررد     تجي يررر   لينرررةك
 مر    قرينةن    نقرد   لاحتيريط  مت لبري  م  مىلن  نسب  ظل فف . لأجل قصلدة   مي ي  بيلاستثمي   

 يقرة  نأ يمكر    قرينةن   لاحتيريط  علرى   فيئضر    نقدير   لاحتييطري  مر  مى ى مقد   نفف,   ة  ئ 
   نقررة  أو   ة  ئرر  بنقررة ) أيضرري   تىررد    ترر (   مشررتق)   جديرردة   جي يرر  ة  ئرر    مقررد   فرر  تكرريثد إ ررى

   فرريئ   لاحتيرريط  مرر  أكيررد  لائتمررين مرر  حجرر  مررن  علررى   تجي يرر    ينررةك ةقررد    ن( .   مصرردةي 
 مضرريع  تسررمي  عللهرري ي لرر    مصرردةي    نقررة  أو   جديرردة   ة  ئرر  مرر  أكيررد مقررد   خلرر  وبي ترري  
 وهكررذ (.Money Multiplier)   نقررد    مضرريع  أو(Credit Multiplier) ف   مصررد   لائتمررين

 مقرد   علرى   مصردف    جهري   رد    متجمر    فريئ   لاحتييط  يمي س    ذ    تفثلد نإ   قةل يمك 
  لائتمرين بمضيع  يىد  مي هة   جديدة  لة  ئ  مضيع  تة لد على وبي تي   و لاستثمي      قدو 
 يةفدهري نأ يمكر    تر    ة  ئر  مر  ثر  ومر ,   قردو  مر  مقرد   علىأ يؤشد لأخلد  وهذ .   مصدف 
 . لاقتصي  ف    مصدف    جهي 
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  لأو    وشرد     قردو  تقردي  طدير  عر    جهري  هرذ  قيرل م    مخلةق    جديدة   جي ي    ة  ئ   ن
 كةسرلل    ىريم   قيرةل حلر   م(  ىمل )   مدكزي    نقة  تميثل   نقدي    سة   ف   لأجل قصلدة   مي ي 
   ىملرر  مرر  بيلاشرتد ك وإنهرري(,   لرر  ت ر ) أو جي يرر  و  ئرر  شركل تتخررذ و كنهرري.   رديةن  وتسررةي   فر 

 وعلرى.  ضرل  بمفهةمر    نقرد عرد  يؤ فرين   ينرةك خري ج و ر و  متد    مدكز     ينك قيل م    مصد ة
 حجر  علرى يرؤثد  لأمرد قصرلد   مري   تثمي و لاسر  لأقد ض    تمةيل ف    تجي ي    ينةك نشي  فين هذ 

 عمليرري   ثمررد  فكلمرري.  نقررد عررد  وعلررى   مخلةقرر    جي يرر    ة  ئرر  مقررد   علررى وبي ترري    لائتمررين
 فر (  نقرد عرد )  ردف  وسريئل  يري ة إ رى ذ رك قري ,   ة  ئ  مضيعف  أو تكيثد إ ى   مصدف   لإقد  
 .ص ي  و  ىكس. لاقتصي 

 أن يمكرر    تر    ة  ئرر  ثر  ومرر    قردو  مرر  مقرد   قصررىأ عر  يخيدنرري   رذ    نقررد    مضريع   ن
  لكشر    مستخدم    مهم    مؤشد   حدأ وهة.   نقد  ىد  م د   عيم  يىد   تجي ي    ينةك تةفدهي
 تسرم  جديردة شرد ئي  قرةه خلر  طدير  عر    تمةيرل فر  قيبللتهري  أ,  لمصري    لائتمينير    قد ة ع 

  لاقتصري    لنمرة عةنري   مصردةي    مي ير    مؤسسري  تقردم وهكرذ .   متيحر  نتيجي  لا    مة    بتشيلل
 هرذ  ت ر    تر   لاقتصري ي  و  ةحرد      ق يعري  إ رى وتردفقهي نقدير   مرة ل مر  تخلقر  مري خر ل م 

 .  نمة
   ىي يرر    قررةة ذ   برري نقة )يىررد  مرري أو   نقررد  بيلأسرريس أيضرري   يتررفثد عررد  فرر    نهرريئ    تيلررد نإ

High powered money) ينرةك  حتييطيري    ئرد    ينرةك خري ج و ر    متد   ىملر  مر  يترف     ذ   
   مصردف   لائتمرين تكريثد طدير  عر    نقرد عرد  علرى   ينرةك  حتييطيري  وترؤثد.  مدكرز     ينك  د 
 ز نير مل مر    نقدير    م لةبري  بيعتبري ه,   نقرد   لأسريس فر    تيلرد   ينقرل   نقرد    مضيع  لأن.

 .  نقد عد  ف  تيلد   إ ى,   مدكز     ينك
  لأسريس فر   يري ة  ن إ رى شري ةإ فر    ىي ير    قرةة ذ     نقرة  مصر ل    نقرد   لأسريس علرى ي ل 
  ينري  مللرةن  مر  أكيد  يي ة   مصدف   لائتمين مضيع  آ ي  عيد تخل   يني  مللةن  بمقد     نقد 

 أو   نقرد   لأسريس مر  جز     بةصفهي   مدكز     ينك  د  ينةك ل   نقدي  فيلاحتييطي .  نقد عد  ف 
 فر    ة  ئر  م  مضيعفي   مقد      تة د  لنقة    ىي ي    قةه م    (Monetary base)   نقدي    قيعدة

 هرة وهرذ .   ة  ئر  إ ى   ىمل  م  مى ية ونسب    ة  ئ  على   قينةن   لاحتييط  م  مىلن  نسب  ظل
 .  ىي ي  بي قةة   نقد   لأسيس تسمي  يىلل   ذ 
 :   تي ي بي مىي    تصةيدهي يمك    نقد وعد    نقد  و لأسيس   نقد    مضيع  بل    ى ق   ن

M=mm . MB (..................................1) 
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 :نإ حل 
M = نقد عد   

mm = نقد    مضيع   
MB =نقد   لأسيس   
 : ديني يكةن  وأيضي  

mm=MlMB......(.................................2) 
   تيلرد مقرد   تقرديد إ رى تدشردني  ت لللير   ةأ هرة   نقد    مضيع  نأ إ ى تشلد  لأو ى   مىي    نإ

  مىدفر   نقرد    مضريع  بةسيط  ويمك .   نقد   لأسيس م  مى ى  مقد   بي نسب    نقد خزي  ف 
   مضرريع  قيمرر  كينرر  فررإذ .  نقررد عررد  إ ررى ةليت رر   ررذ    نقررد   لأسرريس مرر    مضرريع    مقرد  
 أكيرد تيلرد إ رى يقرة    نقرد   لأسريس فر   ينري  مللرةن (1) بمقرد   تيلرد  نإف,   ة حد م  أكيد   نقد 

 .  نقد عد  ف   يني  مللةن  م 
 و لأسرريس   نقررد عررد  بررل ( (Ratio   نسررب  هررة   نقررد    مضرريع  نأ إ ررى تشررلد   ثينيرر    مىي  رر 
  لأسيس ف  تيلد إ ى بي نسب    نقد عد  ف    تيلد يدب  ن أ  أ.   ىي ي    قةة ذ   نقة أو  ,   نقد 
 .  نقد 
  لاحتييطري  حج  على تفثلده خ ل م    نقد عد  ث    نقد  بيلأسيس   ت ك    مدكز     ينك يست ي 
 .  ة  ئ  على   مفدو    قينةن   لاحتييط  نسب  تيلد طدي  ع   لينةك   نقدي 
 وتةسرر  تخلقهرري   ترر    ة  ئرر  ومضرريعف   لائتمررين مررن  علررى   ينررةك قيبليرر  تت ررد ,  خررد   نيحيرر  مرر 

  لاحتيررريط  علرررى   فيئضررر    نقديررر  و لاحتييطررري ,   قرررينةن    نقرررد   لاحتيررريط  بنسرررب    نقرررد عرررد 
 .  ة  ئ  إ ى كنسب  بي ىمل   لاحتفي  حةل و  صلدةي    نقدي    جمهة  وعي   ,   قينةن 
   مضرريع  حجرر  خرر ل مرر    نقررد عررد  علررى مضرريع  تررفثلد  رر  يكررةن    نقررد   لأسرريس  ن وحلرر 
   دئيسر    ىة مل على يىتمد   نقد عد  على   نقد   لأسيس   مضيع    نهيئ    تفثلد نفإ,   نقد 
 :  مصدف   لائتمين مضيع  ف    مؤثدة

 .  ة  ئ  على   قينةن    نقد   لاحتييط  نسب  -
 .  ة  ئ  إ ى   ىمل  نسب  -
 .  ة  ئ  إ ى   فيئض   لاحتييطي  نسب  -

 عر  بر   لاحتفري  علرى مدغمر    ينرةك تكرةن    تر    قينةن   لاحتييط  مقد   إ ى  لأو ى   نسب  تشلد
   ة  ئر  مر  كمير  تمثرل   قرينةن   لاحتيريط  مت لبري  مر    نسرب  وهرذه.  رديهي   ة  ئر  م   يني  كل
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 مجمردة مي ير  مرة    فهر .  لأجل قصلدة   مي ي  بيلاستثمي    و  قييم لائتمين   من  م   لاتكةن    ت 
 .  نقرد عرد  وكمير    مصردةي    نقرة  خلر  تنظري  م    نقدي    سل   تمكل  منهي   يد  عيطل  أو

   سررلة   مقررد   أو   فيئضرر    نقديرر   لاحتييطرري  تقررل   قررينةن   لاحتيرريط  نسررب  تررز    عنرردمي  هررذ 
 جي ير  و  ئر  خلر  علرى قد ت  تنكمش وبي تي    لائتمين من  لأغد     مصدف    جهي   د    متةفدة
 و  ىكرس.   رتقلص إ رى   نقرد وعرد    نقرد    مضريع  يتجر   رذ ك ونتيجر . مضريع  بشركل جديدة
 .ص ي 
   جمهرة  بمةجيهري يرة     تر     ديقر  علرى   نقد عد  ث  وم    نقد    مضيع  حج  يتفثد كذ ك
  ررد  بي شرريكي   لسرر     قيبلرر  و  ة  ئرر (  ىملرر )   مدكزيرر  برري نقة   لاحتفرري  بررل    نقديرر  ييترر مقتن

 أو)   مدكزير  نقرة  صرة ه فر  بهري  لاحتفري  برل  ثردوته   ية عرةن   لأفرد    ن  فتدضني فإذ .  مصي  
   تمسرك يرةن يدغ وكرينة (, بي شريكي   لس   قيبل  جي ي  و  ئ ) مصدةي  كنقة  أو(   تد ول ف  عمل 
  كررل  ينرري (700)ب ي ررتفظ فررد  كررل  ن يىنرر  ذ ررك فررين, عملرر  بصررة ه ثرردوته  مرر %(70) بنسررب 

 هني رك نأ يىنر    ة  ئر  إ رى   ىمل  نسب   يي ة, حي هي على  لأخد    لأشيي  بقي  وم .  يني (1000)
 ي تفظرةن  فرد   لأ نإ وإذ. سريئل نقرد إ رى ثردوته  مر    ىظمرى   نسرب  ت ةيرل صرةب  لأفرد    رد  مي 

 إ رى ينقلر    مصدةي    ة  ئ  م  أكيد جز   نفإ,   ة  ئ  م  أكيد(  ىمل )   مدكزي    نقة  م  بمقد  
 متد و ر  عمل  إ ى   ة  ئ  م    ت ةل وهذ .  ينةك خي ج  لأفد   بل  تتد ول عمل  أو(Cash)سيئل نقد

 فر  تىتمرد   ذ   لينةك   نقدي  طي  لاحتيي وعي  م (Leakage) تسدبي يشكل   مصدف    جهي  خي ج
   متيحرر    نقديرر   لاحتييطرري  مرر  أقررل حجمرري نإو (.   مصرردةي    نقررة  خلرر ) جديرردة شررد ئي  قررةه تة لررد
 تقلرص ذ رك عر  ويتمخ .تخلقهي نأ يمك    ت  و  ة  ئ  تمن     ذ   لائتمين مقد   م  ي د  لينةك

 .ص ي  و  ىكس.  نقد عد  وبي تي     نقد    مضيع 
 علرى وتةري    ينرةك بهي ت تفظ   ت   لاحتييطي  مقد   ف  يتمثل   نقد   لمضيع  خدآ حد وهني ك

 مةجرة )    خز ئنهي ف  مة ع  كيلدة نقدي  بيحتييطيي  ت تفظ   ينةك كين  فإذ . قينةني م لةب هة مي
 مر  صرصيخ مري نأ يىنر  ذ رك فرين,   مدكرز     ينرك  رد  جي ير  حسريبي  فر  أو(  صندو   ف  نقد 
 نقرة  وخلر ( Make Loans) لائتمرين أو   قردو  مرن  لأغرد     متيحر    نقدير   لاحتييطري  وعي 
 إ رى بردو ه يقرة    ذ    نقد    مضيع  حج  ف  تقلص إ ى يؤ   وهذ . م دو   يكةن  سة  جديدة
 .  نقد عد  تقلص
 نسررب  ظررل فرر , ييخيدنرر   نقررد    مضرريع  أو   مصرردف   لائتمررين مضرريع   ن   قررةل يمكرر  وهكررذ 
 ومقرد     ة  ئر  إ رى بي نسرب   لىملر    جمهرة  وتفضي     ة  ئ  على   قينةن   لاحتييط  م  مى ية



 2014/والأربعون  الثالث العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 

 (51) 

 فر    تيلرد ييلير    رذ    مستة   ع ,   ة  ئ  م   يني   كل   ينةك تمسكهي   ت    فيئض   لاحتييطي 
 .  نقد   لأسيس ف  مى ى تيلد م    نقد عد 
  جتررذ ب فرر  قررد تهي مرر  حسررن  قررد   تجي يرر    مصرري   نإ عرر    ىررد   فرر   لنرر  مى   ييينرري  تكشرر 
   مي ير  مرة    م   ديهي تجم  مي تفة   منهي مقي يد  حصد م  وتمكن , كة  ئ   ديهي   فيئض   لأمة ل
 خلرر ) كيلرردة جديرردة شررد ئي  قررةه خلرر  فرر  تةفرر   رر  و كنهرري,   صررلدةي  م لةبيتهرري مرر  تزيررد ذ تيرر 

 مقيسرري   نقررد    مضرريع  مسرري  يىكسرر  مرري وهررذ .   مصرردف   لائتمررين مضرريع   يرر آ عيررد( لائتمررين
( M2)   ة سر    نقرد عرد  بنسرب  أو(   MB)  نقرد   لأسيس إ ى(M1)   ضل    نقد عد  بنسب 
 .  نقد   لأسيس إ ى
 قيمر  و ن(.2012-2004)   فتردة خر ل متقلبري كرين   نقد    مضيع   ن( 123)   جدول  قيمأ تديني

 فر    ة حد  تيل  قلي    تفى  ث ( ,2010-2005) طلل    ة حد م  أقل كين ( M1l MB) مضيع  
 عرررريم  فرررر    ة حررررد إ ررررى مفسرررريويي   كررررين فقررررد( M2lMB)   مضرررريع  أمرررري.2012و2011 عرررريم 
 فررر    ة حرررد مررر  أقرررل إ رررى  لانخفررري  إ رررى  يىرررة , 2006 فررر (1,2) إ رررى   تفررر  ثررر ,2005و2004
 فررر  بسررري ي   تفيعررري وشرررهد. 2010و2009 فررر    ة حرررد مررر  خرررد  أ مررردة  قتررردب ثررر . 2008و2007
 .  تة    على(1,19)و(1,23) عند  يستقد 2012و2011

 (123)جدول
 دينار مليار( 2012-2004) المصرفي الائتمان مضاعف قيمة تطور

 M1 M2 MB M1lMB M2lMB   سن 

2004 - 12,254 12,219 - 1,0 
2005 11,399 14,684 13,795 0,83 1,06 
2006 15,410 21,080 17,621 0,87 1,20 
2007 21,721 26,956 28,808 0,75 0,94 
2008 28,189 34,920 42,859 0,66 0,81 
2009 37,300 45,438 45,270 0,82 1,0 
2010 51,743 60,386 53,810 0,96 1,12 
2011 62,473 72,178 58,698 1,06 1,23 
2012 63,735 75,466 63,391 1,0 1,19 

 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 
 مدغرةب ترفثلد أ  ت قر       ىد قي    مصدةي    سة   ف    ىيمل    تجي ي    ينةك  ن تقدم ممي يستدل

 وبي تري  ( M1lMB)   مصردف   لائتمرين مضريع  طدير  عر    مصردةي    نقرة  خلر  ف  م لةب أو
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-2005) طللر    ة حرد إ ى مفسيويي   أو   ة حد م  أقل كين   مضيع  هذ  حج  لأن.   نقد عد  ف 
2012.) 

  رديهي مري  سرتثمي  وعلرى   قردو  مرن  طدير  عر  مةجة  تهري تةسري  على   ينةك هذه قيبلي  كذ كو 
   مصرردف   لائتمررين مضرريع  آ يرر  عيررد(  ة  ئرر  نقررة ) جديرردة و  ئرر  تة لررد فرر  متيحرر   مررة ل مرر 
(M2lMB ) فتردة سرنة   مىظر  فر    ة حرد مر  قديبري كرين   مضريع  حج  لأن, جد   ةم دو  كين   
 مر    نقد  بيلأسيس يدتب  لا   ىد ق   لاقتصي  ف    نقد عد  نأ على يدل وهذ ( . 2004-2012)

 تىتمرد   تر    مصرد ه   ىمل  خ ل م  بل,   نقة  خل  ف  و و هي   مصدةي    نقدي   لاحتييطي    وي 
   ىملرر  بإصررد    لأخلررد وقيرريم   ىد قرر .م.ب  ررد   لاجنييرر  ي ىملرر ب   ررنف   مررة     كةمرر   تنقلررد علررى

  لاجنيير    مةجرة     صرب   وبرذ ك.  لأجنير    نقرد م  مشتدييت  مقيبل    كةم  إ ى وبيىهي   م لي 
   نقد   لأسيس ف  و  مؤثد و  متد و     مصد ه  لىمل    دئيس   مقيبل   مقد  ه    مدكز     ينك  د 
 .  نقد عد  ث 

 فر     ىد قر    تجري      مصردف    جهري  يمي سر    رذ    ردو  ضع  سبيبأ ه  مي: هة  لآن و  سؤ ل
 ؟   مضيع    نقد    تةس  عملي 
   تجي ير    ينرةك بقيبلير    رت ك  قرد ه   مدكرز    لينرك نأ مر    تسلي  م  لابد م د ه أجيب   ع ي  قيل
 مر  يخفر    نسرب  هرذه  فر  نإ إذ.   قرينةن   لاحتيريط  نسرب  ت ديرد خر ل مر   لائتمرين خل  على
 أسيسري   عللهري يىةل   ت    فيئض  حتييطييتهيإ ف  ت دث    ذ    تقلص بسي    نقد    مضيع  قيم 
 تيللرد إ رى يلجرف  ر    ىد قر .م.ب و كر .   مري   و لاستثمي    قدو  من  خ ل م    نقد    تكيثد ف 
   نسرب  هذه وعند.   ة  ئ  م %(25) عند ثيبت  ظل  إذ(.2009-2005)   سنة   طلل    نسب  هذه
 حجر  نأو .  لانخفري  ن رة تتجر (M1lMB)   نقرد    مضريع  قيمر  كينر    قرينةن   لاحتييط  م 

                    فررررر    ة حرررررد مررررر  قديبررررري كرررررين نأ ةبىرررررد. حظررررري أوفرررررد يكررررر   ررررر (M2lMB)   نقرررررد    مضررررريع 
 فر    ة حرد عنرد  سرتقد ثر (,2008-2007) عريم  فر    ة حرد م  أقل إ ى ف  نخ( 2004-2006)

 فرر   ينرري  تديللررةن (1,6)مرر    تفرر    تجي يرر    ينررةك  ررد    فرريئ   لاحتيرريط   ن عرر  فضرر . 2009
 علرى   ينرةك هرذه مقرد ه ترفثد عردم علرى برل    لرل وهرذ .2009 ف   يني  تديللةن (12,9) إ ى 2006

 .  مبيشدة غلد   تقللدي   كمي     ة لأ بهذه  لائتمين مضيعف 
 مررر  2009 فررر    قررينةن   لاحتيررريط  نسرررب  تخةرري  إ رررى   ىررد   فررر    نقديررر    سررل    جرررة  كررذ ك

   ينرررررةك  رررررد    فيئضررررر   لاحتييطررررري  فررررر   عتيي يررررر  غلرررررد  يررررري ة صررررريحب %( 15) إ رررررى%(25)
 وبقلرر . تترريب   علررى 2012و,2011و,2010   سررنة   فرر   ينرري  تديللررةن (24,5و,24و,28,4)بليرر 
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 فر    تجي ير    ينرةك تد   أيضي   تؤشد    ي   وهذه(.1,2) تتىد  و   م دو ة  لائتمين مضيع  قيم 
 .  نقد عد  على و  تفثلد   مصدف   لائتمين  تةسي    فيئض    مي ي   مة   هي   كثي   لاستي ل

  لائتمرين مرن  فر    مضيع    تةس  ف    تجي ي    ينةك قيبلي  على أيضي     تفثلد قد ة   مدكز    لينك
   ينرك سرىد فدفر (.  خص   عي ه سىد)أو   ينك سىد تيللد خ ل م    نقد    مضيع  قيم  وبي تي  

 عرر    مدكررز     ينررك مرر    تجي يرر    ينررةك تمةيررل  عرري ه بمةجيهرري يررت    ترر    شرردو  بتيللررد نإ إذ هررة
 .ص ي  و  ىكس. علىأ كلف ب و ك ,  لأجل قصلدة   مي ي    مةجة    بى  خص  إعي ة طدي 

   سريئدة  لاقتصري ي    تجيهري   وفقري    لائتمرين  تيسرلد نقدير  كرف  ة   ينرك سرىد   ىد قر .م.ب  ستخدم
   ينرك سرىد  ف  إ ى  جف.  نقد إ ى   نقدي    سة   وحيج    تضخمي    ضية  مخيطد خيص ,   يلد ف 
 جىرل نإ.آنفري   بلني كمي%(20) إ ى  يصل يع   تف و صل ث  2005 ف %(7) إ ى 2004 ف %(6) م 
 إ رى   مصري   إ رى   نقدير    سرل   مر  تنيير  بمثيبر  هرة(Penalty Rate) عقيبيري سرىد    ينرك سىد

  فر  إ رى ويردعةهي  لاقترد   مر    مزيد على ومشجى    فيئدة خةيف  نقدي  بسييس   لاستمد   مخيطد
 مر   ل رد قيلهري مر    ممنةحر    نقدير  و  سرل   قردو   علرى و  فة ئرد   تجي ير   لأو    خص  أسىي 

 . لاقتصي  إ ى   مقدم  لائتمين
 بمختلر    نقدير   لائتمينير    تسرهي   علرى   مسرتةفية   فيئدة أسىي    تفى  فقد. فى  حصل مي هذ 

  ليلر 2005 فر %(14,30) إ رى 2004 فر %(13,3) مر  مرث    كمييريلا  خصر  سىد      . نة عهي
   مصرردف   لإقررد   علررى   فيئرردة لأسررىي    تسررل  هررذ .2008 فرر %(19,72)و2007 فرر %(18.44)

 طييعير  نتيجر  أيضي   هة بل,فق    مدكز     ينك  ق    ذ   لإنذ   جدس إ ى   مصي    نصيي  لايشكل
  قيمرر  شررد ئي      قررةة علررى   م يفظرر  علررى ب دصررهي   متمثلرر    سررةقي   لمخرريطد   مصرري    تصررد 
 كلفرر  فرر    تفرري  هكررذ  مثررل يفررد   ن   متةقرر  ومرر .   تضررخمي    تةقىرري  ظررل فرر  ئرردهوفة    قررد 
 مر  ويخفر    فيئضر    نقدير   لاحتييطري  ترد ك  مر  ويزيرد ووفدتر   لائتمرين طلر  على قلد   لائتمين
 مرررر    فرررريئ   لاحتيرررريط        فقررررد.  نقررررد عررررد  ثرررر  ومرررر    مصرررردف   لائتمررررين مضرررريع  عمررررل

   نقرد    مضريع  قيمر  وهب ر  2007 ف   يني  تديللةن (2,8) إ ى 2006  ف  يني  تديللةن (1,6)
 إ ررى 2006 فرر (0,87) مرر (M1lMB)   مضرريع  تدنيرر  تىمقرر  فقررد. هرري مسررتة     نررى عنررد وبليرر 

 فرر (1,2) مرر ( M2lMB)   مضرريع  حجرر  وهررب .  تررة    علررى2008و2007 فرر (0,66)و(0,75)
 .ة     ت على2008و 2007 ف (0,81)و(0,94) إ ى 2006

 فر %( 8,83) إ رى ثر %( 16,75) إ رى 2008 مر   بترد   ترد يجيي   ينرك سرىد ف   لانخفي  نأ إلا
 كلفرر  خفرر  فرر  كيلررد تررفثلد  رر  يكرر   رر    تررة    علررى 2012و2011 فرر %(6) عنررد  يسررتقد 2009
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 قدير   ن  لائتمينير    تسهي   على   مستةفية   فيئدة أسىي  بقل  فقد.  مصي   م    ممنة   لائتمين
 فر %(14,33)و 2010فر %(14,77)   تجي ير   لأو      خص  سىد بل    مثيل سيلل فىلى. مدتفى 
 .ذ تهمي   سنتل  ف %( 6)و(% 6,25) ييل  كين   ينك سىد  ن حل  ف , 2011
 علررى   ىد قيرر    مصرري    عتمرري   يرري ة,  منرر  جينرر  فرر , قصررد   ررذ    ينررك سررىد فرر    هيررة  نأ كمرري

   مصرري   لأن غدضرر  ت قلرر  فرر  يثمررد  رر  منخفضرر  بكلفرر  منرر    تمةيررل  عرري ة  فرر   مدكررز     ينررك
 بريب    عردم فر  نهجهري و سرتمد   عي ير  بسرلة   وتمتىهري   فيئض   حتييطييتهي تىظي  صةب  تجه 
  ينري  تديللرةن (12,9) مر    فيئضر   لاحتييطري  قيم    تفى  فقد.من    ستقد   طلبي   مدكز     ينك
 مليري (2) مر    مدكرز     ينرك مر   لاسرت   وهرب . 2012 ف   يني  تديللةن ( 24,5) إ ى 2009 ف 
  ريس حيسرمي عيم  هذ  وكين.2012و2011 ف    تصفلد و ستمد. 2010 ف    صفد إ ى 2009 ف 
 مر    ىد قير    مصري    خشري  مؤشد   لأه  وهة أيضي   بل, فق    نقدي   لأ  ة هذه فيعلي   ضىي  ف 

 قيمتررر    تفىررر    رررذ    مصررردف   لائتمرررين مضررريع  يجسرررده مررري وهرررذ .  لائتمرررين  خلررر فررر    تةسررر 
 طللرررر    ة حررررد مرررر  يقرررردب مرررري   قيمرررر  هررررذه وبقرررري .2009 فرررر  و حررررد إ ررررى 2008 فرررر (0,81)مرررر 

 .2012و2011و2010
 أسيسري   يرفت    نقرد عد  ف    تيلد نأ يىن    ة حد م  أقل إ ى   نقد    مضيع  قيم   نخفي  نإ

 عيرد   ة  ئر  خلر  وبي تي    لائتمين من  عمليي  م  و يس و   و  متد  ة  مصد   ىمل  ف    تيلد م 
 علرى كيلرد    ويكرةن    ترفثلد يظهرد  رذ .    نقرد عرد  فر  ترؤثد   تر    مصردف   لائتمرين مضيع  آ ي 

 .  مدكز     ينك م لةبي 
   ترر    نقديرر    ة  ئرر  نأ علررى يرردل   ة حررد مرر  قديبرر  قيمرر  أو   ة حررد   نقررد    مضرريع  بلررة  كررذ ك
 فر   سرتي  هي مر  أكثد سلة تهي  تىزيز   فيئض   حتييطييتهي ف  تص    تجي ي    مصي    د  تتد ك 
 طدير  عر    نقرد عد  تةسي  ف    تجي      مصدف    جهي   و  م  يضع  مي وهة.  لائتمين خل 

 عرد  فر    تد كمر    تيلرد فسرلدت فر  بهري يىترد   مكينر  لأخلد  هذ  لايكةن   هذ .  لائتمين مضيع 
  لأجنير    نقرد مر     كةمير    رنف  يرد    إ مبي  ر  آ ير  عيرد   مبيشرد   نقرد  بيلإصرد   مقي نر    نقد

 . و لاستثمي     لإ       لأنفيق  نشيطهي  تمةيل   مدكز     ينك يصد هي   ت    مدكزي  ي ىمل ب
 سرلةك: تفسرلدي    ىرد   فر    نقد   لمضيع  دني   مت  لقيم  نأ نقةل آنفي     م دو    سؤ ل لإجيب 

 .  جمهة  وعي      مصي  
  مةجة  تهري بي نسرب  مىلن  سييسي    ىد قي    مصدةي    سة   ف    ىيمل    مصي    تبى ,نيحي  م 
 خز ئنهري فر  ضرخ  نقرد  مةجرة   قتنيئهري صرة ه ف   نىكس    ت  نقديتهي   ج  تقةي  إ ى مي   فقد.
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 تكردس إ رى   أ ممري.   ىد قر .م.ب  رد  جي ير  حسيبي  أو و  ئ  صة ه ف  كيلدة نقدي   حتييطييوبإ
   ينرررك  رررد  و  ىيطرررل   مرررة     قرررينةن   لاحتيررريط  مبررري   مقرررد  هي فررر  تفرررة   فيئضررر  نقديررر   مرررة ل
  لاحتيريط  إ رى بي نسرب  مسرية   غلرد تصريعد    مصري    رد    فريئ   لاحتييط  سجل فقد.  مدكز  

 وبمتةسررررر ,2012 فررررر (284,9) إ رررررى 2006 فررررر (39) مررررر    نسرررررب  هرررررذه   تفىررررر  ذإ.  قرررررينةن 
 (.124)   جدول أنظد%(  171)سنة  

 (124)جدول
 (.2012-2006) القانوني الاحتياطي إلى العراقي التجاري المصرفي الجهاز لدى   الفائض الاحتياطي نسبة

 %   سن 
2006 39 
2007 23,1 
2008 9 
2009 137,2 
2010 394,4 
2011 307,7 
2012 284,9 
 170,8   متةس 

 (.108) جدول   قيم إ ى  ستني     نسب   ستخدج :  مصد 
 

 فرر (  ىملرر )   مدكزيرر    نقررة  مرر    ىي يرر    نسررب  بهررذه   ىد قيرر    ينررةك  حتفرري ,  ىمليرر    نيحيرر  ومرر 
 عمرل خر ل مر  ئتمرين لا  خلر  علرى قيبللتهري ضرىي إ ع  كيلد حد إ ى مسةؤلا   يىد مةجة  تهي جين 

 قلرد  تشركل بهري تمسرك   تر  كيلردة     فيئضر    نقدي   لاحتييطي  نأ  أ.   مصدف   لائتمين مضيع 
  تزيرد   نقدي   حتييطييتهي ف    زيي ة إ ى   مصي   لاتستجل  إذ.  لائتمين من  ف  قد تهي على مهمي
 أو    ييىرر    مسررتة   حتييطرري  لا هررذه تيلرر  حتررى   قرردو  علررى    لرر  مة جهرر  فرر   ئتمينهرري مرر 

 .   تقللدي    مصدةي   لأسس وفقي     قينةن   لاحتييط  مستة  
   مصرردةي   لة  ئرر   لأجررل قصررلدة    ييىرر  غلبرر  علررى   ضررة  تلقرر  قررد   مصرردةي    ممي سرري  هررذه نإ

 ةبي سر   أ مة جهر  ضردو ة وبي تري  , و   كةمير   لأهلي    مصي   مستة   على   جي ي    ة  ئ  خيص 
 مرر    متةسرر  فرر %( 60)مرر  كثرردأ يىرري ل فرريئ   حتيرريط  حشررد و كرر . م لةبيتهرري علررى ومفيجثرر  كيلرردة

 سريئل  نقدير   مرة ل ترة فد وكرذ ك(  ,  2012-2006)خر ل   تجي ير    صلدف  أجهزة  د    جي ي    ة  ئ 
   جي ير    ة  ئر  حجر  مر %( 100)مر   كثرد يىري ل   نقدير    سل    د  جي ي  حسيبي  وف  خز ئنهي ف 

 (.125)   جدول أنظد.   سيئل   لاحتييطي  م    ضخ    ك  هذ  تمسكهي لاييد   ديهي



 2014/والأربعون  الثالث العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 

 (56) 

 (125)جدول
 .دينار تريليون(2012-2006)الجارية الودائع إلى التجارية المصارف احتياطيات نسبة

  لاحتيرررررررررررررريط     سن 
 1  فيئ 

  حسرريبي +  صرندو   فرر  نقرد
 2.م.ب  د 

   ة  ئررررررررررررررررررررررررررر 
 3  جي ي 

% 1/3  %2/3 

2006 1,6 10,1 4,5 35,6 224 
2007 2,8 18,3 7,5 37,3 244 
2008 1,8 26,2 9,7 18,6 270 
2009 12,9 29,9 15,5 83,2 193 
2010 28,4 35,1 27,4 103,6 128 
2011 24 38,3 34,2 70,2 112 
2012 24,5 41,5 33,1 74 125 

 185 60,4 - - -   متةس 
 .متفدق  سنة  ,   سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق .م.ب:  مصد 

 

 تةسر     أ      مصري   ينتريب   رذ    قلر  عمر  علرى آخرد شيهد    مصدف    سلةك هذ  يىد,  ة ق  ف 
  كثير   تةظير   عري ه علرى  لأقرد م مر    ىد قير    مصري    حرذ  أيضري     يتردج  وهرة.  لائتمرين فر  كيلد

 فر  كةري ن و   رذ    قلر  هرذ .  لائتمرين تةسري  فر    خري    شركل ف   ديهي   متد كم    مصدةي   لة  ئ 
  لائتمررين مضرريع  وضررع    ة  ئرر  نقررة  تكرريثد علررى   مصرري   قررد ه وخنرر    مصرردف   لإقررد   تضررلل 
 .  مصدف 
 صرن  فر   و هي م  تى ل   ت    فيئض   لأحتييطيي   حيضن ض  أ   ىد قي    مصي   بين   دأ  ويتىز 

  لاحتييطرري  هررذه سررلكت    ررذ    تصرريعد    مسرري  هررة   نقررد    مىرردو  علررى   تررفثلد  ترري  وبي  لائتمررين
 وكرذ ك, و   كرةم    لأخرد     ق يعري +   خري    ق ري  علرى   مصردف    ق ي   يةن   جمي   م  كنسب 
 نسرب  نإ( 126)   جدول ف    متضمن    يييني  ع  ويتدش .  مبيشد   نقد   لائتمين  جمي   م  كنسب 

 مر    تفىر  ككرل  لاقتصري  ق يعري  علرى   تجي ير    مصري  ( Claims) م ي ر  إ رى   فريئ   لاحتييط 
-2006)خرر ل%( 83)   متةسرر  فرر    نسررب  هررذه وبليرر . 2012 فرر %(75,6) إ ررى 2006 فرر %(34)

 مرر   لأخررد   هررى قفررز  فقررد   مبيشررد   نقررد   لائتمررين  جمرري   إ ررى   فرريئ   لاحتيرريط  نسررب  أمرري.2012
 خر ل تقديبري%(122)   متةسر  فر    نسرب  هرذه وشركل .2012 فر %(86,3) إ ى 2006 ف %(59,3)
(2006-2012.) 
 

 (126)جدول
 دينار تريليون(.2012-2006)المباشر النقدي والائتمان  ككل الاقتصاد على الديون إلى الفائضة الاحتياطات نسبة

 1/3% 1/2%   نقررد  ين لائتمرر علرررررررى   رررررررديةن   لاحتيرررررررررررررررررررريط     سن 
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 3  مبيشد 2 لأقتصي  1  فيئ 
2006 1,6 4,7 2,7 34 59,3 
2007 2,8 6,9 3,5 40,6 80 
2008 1,8 7,5 4,6 24 39,1 
2009 12,9 8,6 5,7 150 226,3 
2010 28,4 17,7 11,7 160,5 242,7 
2011 24 24,7 20,7 97,2 118,2 
2012 24,5 32,4 28,4 75,6 86,3 

 
   متةس 

- - - 83,1 121,7 

 .سيبق  جد ول م  مستقية  لأ قيم:  مصد 
 

  و  فرر  مهرر  ترفثلد   نقررد عررد  إ رى نسررب  ي ىملرر ب  لاحتفري  فرر    جمهررة   سرلةك, لأخررد     نيحيرر  ومر 
   مصرري   وقيبليرر    نسررب  هررذه   تفرري  بررل  سررليي  ع قرر  فهني ررك.  نقررد    تةسرر  فرر    تجي يرر    مصري  

 ذ رك  ل   نقرد عرد  تدكلر  ف    ىمل  نصل    تف  فكلمي.  ديهي   نقدي    ة  ئ  ومضيعف   لإقد   على
 يىري  ولا عملر  بصرة ة  حتييطييتهي على س   شكل تتخذ تمن هي   ت    قدو  م  كيد لأ    جز   ن على

 مر  ويضرع    مصردف    جهري    ئردة خي ج إ ى( Leakage) تسدبي يشكل مي وهة.  مصي    د  يد عهيإ
 .  لأقد ضي قد ت 
 ثرر ,2005 فرر %(80) نسررب (M1)  ضررل    نقررد عررد  مجمررة  إ ررى   ىررد   فرر  و رر    متد   ىملرر   شرركل

 خرر ل%(60)   متةسرر  فرر    نسررب  هررذه وبليرر .2012 فرر %(48) إ ررى  تصررل  لانخفرري  ن ررة  تجهرر 
 (.127)   جدول أنظد(.2005-2012)
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 (127)جدول
 .دينار تريليون(.2012-2005) العراق في الضيق النقد عرض إلى المتداولة العملة نسبة

   متد و رر    ىملرر    سن 
 1  ينةك خي ج

 2/3%  1/3%  3  نقد عد  2  جي ي    ة  ئ 

2005 9,1 2,3 11,4 79,8 20,2 
2006 11 4,5 15,5 71 29 
2007 14,2 7,5 21,7 65,4 34,6 
2008 18,5 9,7 28,2 65,6 34,4 
2009 21,8 15,5 37,3 58,4 41,6 
2010 24,3 27,4 51,7 47 53 
2011 28,3 34,2 62,5 45,3 54,7 
2012 30,6 33,1 63,7 48 52 

 40 60 - -- -   متةس 
 .  سنةي   لاحصيئي    نشدة,   ىد ق . م.ب:  مصد 

 

 فر ,   مصردف    جهي  خي ج نقديي تسدبي بةصف ,   نقد    مىدو  إ ى   ىمل  نسب    تفي  أهمي  و ييين
   نسرب  هذه تقل إذ   مضيع  هذ  حج    تفي    د  سي  تؤيد   نقد    مضيع  م وقي عمل على   تفثلد

 حل ( 5,1)  لة و من ق  وف ( ,16,8)   نقد    مضيع  قيم  بلي   بدي ينيي فف .تز    إذ و نخفيض ,
   ةلايرري   فرر  بلنمرري.   تررة    علررى%( 15,2)و%( 5,2) نسررب ( M1)  نقررد عررد  إ ررى   ىملرر  سررجل 
   نقرد    مضريع   قيم   نخفض % M1  (52,6 ) عد  إ ى   ىمل  نسب  بلي  إذ  لأمديكي    مت دة

(M1lMB  )إ ى  (أنظد(. )1,7 Paul Krugman,Economics,p766.) 
( 2012و2011و2010)   سرنة   خر ل   نقرد عرد  إ رى   جي ير    ة  ئر  نسب  ف    مل ة   لا تفي  نإ
   جمهرة  بر  ي تفظ   نقد   لأسيس م  أقل جز   نأ يؤشد لأن  د   نق   مضيع  على  يجيب  تفثلد   

 قيمر  ت ردك و ىرل.  نقرد وعرد    مضريع  حج  م  ويدف    ينةك تخلق    ذ    نقد م  يزيد ممي, كىمل 
 .ذ ك يىضد   سنة   هذه خ ل بسي ي كين نوإ علىأ إ ى  لائتمين مضيع 
 ؟   ىد   ف    نقد خزي  إ ى   جي ي   ة  ئ   نسب  ف    ت س  هذ  نفسد كي   لآن و  سؤ ل
 كمرري.2011 فرر %(31,5)و 2010 فرر %(25,7) بنسررب  نمررى إذ.   قررةم    رردخل فرر  كيلررد   تفرري  هني ررك
 2011 فررر %(27,7)و 2010 فررر %(  23,7) بنسرررب    قرررةم    ررردخل مررر    فرررد  نصرررل  متةسررر    تفررر 

   سررررررررنة   خرررررررر ل%(16,1و%(,33,3)و%(,22) قررررررررد هي نمررررررررة نسررررررررب    جرررررررري   ( (GDP وسررررررررجل.
 قررد هي نمررة نسررب  سررجل فقررد  GDP مرر    فررد  نصررل  متةسرر  أمرري.  تررة    علررى 2012و2011و2010

 (.128)   جدول أنظد.  تىيق  على ذ تهي   ث     سنة   خ ل%( 7,5)و%(,31,4)و%(,24,4)
 ج



 2014/والأربعون  الثالث العدد– عشرة الثانية السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences    قتصاديةإلا للعلوم العراقية المجلة

 

 (59) 

 (128)جدول
 .دينار تريليون(2012-2010)الأجمالي المحلي والناتج القومي الدخل من الفرد نصيب متوسط تطور

   ررررررررررررررررردخل     سن 
   قرررررررررررررةم 
 تديللرررررررررررةن 

  يني 

 نسرررررررررررررررررب 
   تيلد

 متةسرررررررررررررر 
 نصررررررررررررررررل 

 مررررر    فرررررد 
 مللررةن . . 

  يني 

 نسرررررررررررررررررب 
    تيلد

GDP 
 تديللرررررررررررةن 

  يني 

 نسرررررررررررررررررب 
   تيلد

 متةسرررررررررررر 
 نصررررررررررررررل 

 مرررر    فررررد 
GDPم .
  يني 

 نسررررب 
   تيلد

2009 120,4  3,8 - 130,6 - 4,1 - 
2010 151,4 25,7 4,7 23,7 159,3 22 5,1 24,4 
2011 199,1 31,5 6 27,7 212,3 33,3 6,7 31,4 
2012 - - - - 246,4 16,1 7,2 7,5 
 .2012و,2011,  سنةي   لاحصيئي    نشدة,  ىد ق .م.ب:  مصد 

 

 مرر .   نقررد عررد  إ ررى كنسررب   لا تفرري  إ ررى   جي يرر    ة  ئرر  ملررل يفسررد ن آخررد ن عرريم ن وهني ررك
 ينررت  ومرري تنمةيرر  أم     يرر  كينرر أ سررة      كةميرر    نفقرري  فرر  تمدةو  مسرر   كيلرردة   زيرري ة, جينرر 
   جي ير   لة  ئر   لأفرد    رد  تفضرلل ظهرة , آخرد جينر  وم ,  نقدي    دخةل ف  تةس  م  عنهي

  ومتةقىر  سريئدة وسييسري  أمنير  أوضري  ظرل ف    لةم  و  تىيمل   سدي    س   تسهلل لأغد  
 هرر  فثرر  أكيررد نإ إذ  كتني هرري أو خزنهرري وصررىةب    م ليرر  ىملرر    فثرري  بصرريد مقدونرري  متصرردع 

 . يني (25000)
   مي ير    رةفدة هرذه و كر , كيلردة مي ير  مرة      ىد قي    تجي ي    مصي    د  تتة فد,   قةل صفةة
 مضريع  وبشركل  لائتمين من  قنية خ ل م    مصدةي    نقة  تة لد إ ى  لاعتيي   طديقهي لاتجد
 جي يرر  وحسرريبي  نقررد  كمةجررة  خز ئنهرري فرر  تتجمرر  بررل,   مصرردف   لائتمررين مضرريع   آ يرر عيررد
   سررديى   لأ برري  وجنرر   لاجنييرر  بي ىملرر    مترريجده طديرر  منهرري جررز    يسررلك   نقديرر    سررل    ررد 

 منفررذ    بةصررفهي   مفتةحرر    سررة   وأ و    لايد عيرر    تسررهي   فرر  مةظفرر   خرري   إك و لاسررتقد  
 .  و  سلة     مخيطد تقللل أو و لأمين ب ي   د   هي يؤم 
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 واستنتاجات خاتمة

 تردن  عر  تكشر    ت  و  نقدي    مصدةي    شة هد م  جمل  إ ى   ةصةل   ب   هذ  ف   ست ىني
 و لأقد ضرر   لايررد ع  بجنيحلهرري   تجرري      مصرردف    جهرري  يقة هرري   ترر    مي يرر    ةسرريط  عمرر 
   مىرررييلد عررر  و بتىررري ه   ىدبيررر    تجي يررر    مصررردةي  سررريط   ة  أجهرررزة مىظررر  عررر  تخلفررر  بدلا ررر 

 .و  دو ي    م لي    صلدةي 
 بتنمير   لنهرة   لأسيسري    دكريئز حرد إ تشركلل  مسرتة   إ رى    ىد ق    مصدف    ق ي  يدت    

  لأعمرريل لأنشرر   تمةيليرر  قنررية صررن  علررى   جرريهز   ق رري  مسررتة    ون  لايررز ل فهررة.  لاقتصرري 
 تجريو    رذ    كلر   لاقتصري     نشري  تكرةي  فر  مشري كت  ض ي   ذ ك على   شيهد. و لاستثمي 

 (.2012-2007)  خ ل   متةس  ف %(1)قلي 
  لأحررة ل مرر  حرريل بررف  لايىكررس   ىررد   فرر    مرري    لنظرريم   تجرري      مصرردف    ق رري   عررت    ن

 وتةسري    مصردةي    خردمي  ةجة  وت سل  و لابتكي    منيفس  على و نفتيح     تمةيل ف  حلةيت 
   مي يرر    سرة   نضرةج  كتمريل عرردم نأ نجرد برل.  و  مقتدضرل   لمررة عل    مي ير    منتجري  ن ري 
   مصردةي    ةسريط  أجهرزة علير  تسري د   رذ , نة قصرهي  غ ,   نقدي    سة   م  يجىل   ذ  هة

 .  لأول  لاقتد   سة     تجي ي 
    جر  صريلدة    ر  فمري   نقدير    سرة   ف    نيش   جي ي   ت   مصي   عد  نمة م    دغ  وعلى

 شررركل  فقرررد. لأمرررة ل  ؤوس أو   مةجرررة    قيمررر  حلررر  مررر  سرررة  ,   ىدبيررر  بمثي تهررري مقي نررر 
   مةجرررة    جمررري  إ قيمررر  مجمرررة  مررر %(4,3) نسرررب    ىد قيررر    تجي يررر    مصررري   مةجرررة   
 بلرد ( 19) برل  مر    ىيشدة( 10)   مدتب  حتل  وبذ ك. 2011 عيم ف    ىدبي    تجي ي   لمصي  

 (.129) جدول أنظد. عدبيي
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 ج

 (129)جدول
 العربية التجارية المصارف موجودات قيمة اجمالي إلى العراقية التجارية المصارف لموجودات النسبية الأهمية

 بالدولار القيمة(.2011)

 %   يلد   تسلسل
 19,7  لأمي    1
 17,9   سىة ي  2
 9,3 مصد 3
 8,3 ق د 4
 6,9   كةي  5
 6,1  ينين 6
 5,3   ميدب 7
 5,1    جز ئد 8
 4,7  لييي 9

 4,3   ىد   10
 2,9   ب دي  11
 2,3  لأ  ن 12
 2,1  عمين 13
 1,9 سة يي 14
 1,8 تةنس 15
 0,8   سة  ن 16
 0,4   يم  17
 0,1 مة يتينيي 18
 0,1 جليةت  19
-  100 

 .401 ( 7/5)جدول,2012,  مةحد   ىدب   لاقتصي     تقديد,  ىدب   نقد  صندو  :  مصد 
 

   دأسرررمي ي    قة عرررد قيمررر   جمررري   إ رررى   ىد قيرر    تجي يررر   لمصررري     دأسرررمي ي    قة عرررد وشرركل 
 مرر  أيضرري     ىيشرردة(10)   مدتبرر  بررذ ك و حتلرر .2011 عرريم فرر %( 2,6)نسررب    تجي يرر   لمصرري  

 (.130)   جدول دأنظ.عدبيي بلد ( 19) بل 
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 (130) جدول
 للمصارف الرأسمالية القواعد قيمة اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف الرأسمالية للقواعد النسبية الأهمية

 بالدولار القيمة(.2011)العربية التجارية

 %   يلد   تسلسل
 28,3  لأمي    1
 18,7   سىة ي  2
 8,9 ق د 3
 8,8 مصد 4
 8,2   كةي  5
 4  ينين 6
 3,8   ميدب 7
 3   جز ئد 8
 2,8  لأ  ن 9

 2,6   ىد   10
 2,1 تةنس 11
 2  عمين 12
 1,9   ب دي  13
 1,9 سة يي 14
 1,3  لييي 15
 1,2   سة  ن 16
 0,3   يم  17
 0,2 مة يتينيي 18
 0 جليةت  19
- - 100 

 .405 (,7/9)جدول,2012,   مةحد دب   ى  لاقتصي     تقديد,  ىدب    نقد صندو  :   مصد 
 

 يبقرى   ىد قر    تجي      مصدف    جهي  نأ إلا, م د   نمة   جميلا شهد    مصدةي    ة  ئ  قيم  نأ وم 
 قيمر  ت ترل  ر  إذ. لمرة عل  جسرة ه مرد علرى قد تر  ف    ىدبي    تجي ي    مصي   م    ىديد ع  متخلفي
   ة  ئررر  قيمررر  مجمرررة  مررر %(3,8) نسرررب  سرررة     ىد قيررر   يررر   تجي   مصررري    رررد    مصررردةي    ة  ئررر 
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 بلرد ( 19) برل  م    تيسى ( 9)   مدتب تشيل وبذ ك.2011 ف    ىدبي    تجي ي    مصي    د    مصدةي 
 (.131)  جدول أنظد.عدبيي

 

 (131)جدول
 العربية المصرفية دائعالو اجمالي إلى العراقية التجارية المصارف لدى المصرفية للودائع النسبية الأهمية 

 بالدولار القيمة(.2011)
 %   يلد   تسلسل

 20,2   سىة ي  1
 17,9  لأمي    2
 11,2 مصد 3
 7,5   كةي  4
 6,6  ينين 5
 6,5 ق د 6
 6,1   ميدب 7
 6   جز ئد 8
 3,8   ىد   9

 3,2  لييي 10
 2,2 عمين 11
 2,1   لأ  ن 12
 2,1 سة يي 13
 1,7    ب دي  14
 1,6  تةنس 15
 0,7   سة  ن 16
 0,4   يم  17
 0,1 مة يتينيي 18
 0,1 جليةت  19
- - 100 

 .402 (7/6)جدول,2012,  مةحد   ىدب   لاقتصي     تقديد,  ىدب    نقد صندو  :   مصد 
 

 قتصرري  لا تمةيررل علررى و  مدغررةب   م لررةب   مسررتة    ون    ىد قيرر    مصرردةي    ةسرريط  أجهررزة لاتررز ل كمرري
   مصردةي    ة  ئر  جمري  إ مر    متةسر  ف %( 20) سة   يؤ        مبيشد   نقد   لائتمين  ن بشهي ة
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 مرر     متةسرر  فرر %(35,6) و,   ىد قيرر    تجي يرر    مصرري    ررد (   و   كةميرر    لأخررد  +    خيصرر )
 فرر   مصرردةي     نقديرر   لاحتييطرري  مرر     متةسرر  فرر %( 35) و, لأخررد  +  خيصرر    مصرردةي    ة  ئرر 

 (.132)   جدول أنظد(.2012-2006)   سنة   طلل    ىد ق .م.ب و د    صندو  
 

 (132)جدول
 والاحتياطات,الأخرى+الخاصة المصرفية والودائع,المصرفية الودائع اجمالي إلى المباشر النقدي الائتمان نسبة

 (.2012-2006) العراقي.م.ب ولدى الصندوق في المصرفية النقدية
 1/4%  1/3%  1/2%  4 3 2 1   سن 
2006 2,7 18,9 10,1 10 14,3 26,7 27 
2007 3,5 29,5 12,7 18,3 11,9 27,6 19,1 
2008 4,6 37,5 16,4 26 12,3 28 17,7 
2009 5,7 46 23,5 29,9 12,4 24,3 19,1 
2010 11,7 55 35,9 35,1 21,3 32,6 33,3 
2011 20,3 65,3 43,8 38,3 31,1 46,3 53 
2012 28,4 75,9 44,7 41,5 37,4 63,5 75,9 

 35 35,6 20,1 - - - -   متةس 

   مبيشد   نقد   لائتمين -1
 (.و   كةمي   لأخد  +  خيص )  مصدةي    ة  ئ  جمي  إ -2
 (. لأخد  +   خيص )   مصدةي    ة  ئ  جمي  إ -3
 (.  ىد ق .م.ب  د +  صندو   ف )   مصدةي   لاحتييطي  -4

 

   مي يرر    مررة     تةجيرر   عرري ة فرر  تخلرر    ىد قرر    تجرري      مصرردف    جهرري  بررفن قلننرريي ويزيررد
   تسرهي   نسرب  نأ  نجرد عنردمي  لاقتصري    لنمرة ة  م فز   لاستثمي  مضيملد ن ة  دي    متيح 
 مجمرة  مر  فقر %( 1,5) تشركل   ىد قير    تجي ير    مصي   قيل م    ممنةح   لائتميني    نقدي 
 وت ترررل, 2011 فررر    ىدبيررر    تجي يررر    مصررري   مررر    مقدمررر    لائتمينيررر و  تسرررهي      قررردو 
 (.133)  جدول أنظد.عدبيي بلد (19) بل  م  ةعشد    د بى (14)   مدتب 
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 (133)جدول
 نيهالائتما والتسهيلات القروض اجمالي إلى العراقية التجارية للمصارف الائتمانيه للتسهيلات النسبية الأهمية

 .2011)العربية التجارية المصارف قبل من الممنوحة

 %   يلد   تسلسل
 20,5   سىة ي  1
 19,4  لأمي    2
 11,7 مصد 3
 9,8 ق د 4
 7,6   ميدب 5
 6,6   كةي  6
 4,9   جز ئد 7
 4,6  ينين 8
 2,6  عمين 9

 2,3   ب دي  10
 2,3 تةنس 11
 2,3  لأ  ن 12
 2 سة يي 13
 1,5 د    ى 14
 0,8   سة  ن 15
 0,7  لييي 16
 0,3   يم  17
 0,1 مة يتينيي 18
 0 جليةت  19
- - 100 

 .403 (7/7)جدول,2012,   مةحد   ىدب   لاقتصي     تقديد,  ىدب    نقد صندو  :  مصد 
 

 قرردي ت تكتنرر    ترر   لأخ رري  تقررديد علررى   مصرردةي    مي يرر    مؤسسرري  قررد ة عرردم  ن   ةقرريئ  وأظهررد 
 مرن  تشرديد إ رى  فىهي   مقدض  مة  هيأ  ستد    ف  خفيقهيإ خشي  م  عللهي يتدت  ومي   نقدي    قدو 
   تىهررد   لائتمررين نأ   ظرريهدة هررذه علررى ويشررهد.   تىهررد   لائتمررين تيسررلد إ ررى ومللهرري   نقررد   لائتمررين
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 خرررررر ل ىد قرررررر      تجرررررري      مصرررررردف    جهرررررري  حتييطيرررررري و  مرررررريل   س مرررررر %(100) نسررررررب  تجرررررريو 
 (.134)   جدول أنظد(.2012-2010)  سنة  

 

 (134)جدول
 دينار تريليون(.2012-2009)العراقية التجارية المصارف واحتياطيات مال رأس إلى التعهدي الائتمان نسبة

 1/2%  2/  دأسمي ي    قيعدة 1/  تىهد   لائتمين   سن 
2009 4,6 5,4 85,2 
2010 39,8 6,3 631,7 
2011 39 8,4 464,3 
2012 44,2 11,3 391,2 

 .سيبق  جد ول م  مستقية   قيم:   مصد 
 

 هيكرررل علررى ي يررر  نأ يسررىدهي   ىد قيررر    مصرردةي    مي يرر    ةسررريط  أجهررزة نأ أيضررري     شررة هد وكشررف 
 بري ظدو    ترفثد شرديدة  لاسرتثمي  أوجر  علرى   مخريطد خي ير  نقرل  ر  نإ قلللر  مي ي  تةظيفي   لاستثمي 

 قرد ة نأ يىنر  وهرذ .  دب ي  على ضثي     ثد    ذ ك تدك نإو ,و  دو ي    م لي  و لأمني  و  سييسي  قتصي ي  لا
 بررل  ئتمينهرري علررى وطلبرر    جمهررة  بدغبرر   رريس م رردو  مةجة  تهرري تةسرري  علررى   مي يرر    مؤسسرري  هررذه

 كلفر  فر    تفري  إ ى ذ ك قي  نوإ,   مصدف   لإقد   على و  منىكس    مت فظ  بدغيتهي  لأسيس بي د ج 
   دئيسر    ىة مرل حردأ دنرع   ت فظر    مصردف    سرلةك هرذ .  مي     ىيئد بتة ض    متمثل    يديل    فدص 

 تسررتجل  جديرردة شررد ئي  قررةة إ ررى   تجي يرر   لمصرري     متيحرر    مي يرر   لمررة      ت ررةل  خرر  ضررع  فرر 
 .  مصدف    لائتمين مضيع  قيم  وضع    ىي ي    مصدةي    سلة   بدلا     تنمي   مت لبي 
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