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 المصارف الإسلامية والقدرة على الإستدامة 
 في ظل الأزمات المالية 

 -دراسة مقارنة -
 د. وحيدة جبر المنشدأ.م.

 المصتخلص

 ألد أظهرت الأزمة المالٌة الأخٌرة ) أزمة الرهن العماري ( لدرة المصارؾ الإسلامٌة على استٌعاب الصددمات   ذ  ااتدت 
صدو  ؼٌدر ات الهتدسة المالٌدة الماممدة علدى امصارؾ الإسلامٌة تموم على عدم التعام  بمتتجالمتأثرٌن باتعااساتها    لن ذن ال

 وبٌع ؼٌر الموجودات وتربط التموٌ  بالأصو . نحمٌمٌة   وان مبادمها تحرم بٌع مالا تمل
ة ممددا تتبدع أهمٌددة البحددأ مددن أهمٌددة المصددارؾ الإسددلامٌة التددً اسددتطاعت تحمٌددك حةددور متمٌددز علددى السدداحة المصددر ٌ

جعلها ظاهرة عالمٌة ٌتجه الجمٌع للاستفادة متها . ل ا ٌتطلك البحأ من  رةٌة تؤاد على امدتلان المصدارؾ الإسدلامٌة الاثٌدر 
 من الممومات التً تحمك لها الأمن والأمان والتً تجعلها  ً مأمن من الأزمات .

للازمدات المالٌدة والمصدر ٌة مدع  ا  تارٌخٌد ا  لأو  ذطارولإثبات  رةٌة البحأ تم تمسٌمه ذلى ثلاثة مباحأ رمٌسة   ٌتتاو  ا
التراٌز على أزمدة الدرهن العمداري   بٌتمدا اخدتم  المبحدأ الثداتً بدراسدة مفهدوم ومااتدة والأهدداؾ الإسدتراتٌجٌة للمصدارؾ 

  المصددارؾ الإسددلامٌة. وتددم  ددً المبحددأ الثالددأ تتدداو  أسددباب الأزمددة المالٌددة لتوةددٌا ذمااتٌددة تجدداوز هدد   الأسددباب مددن لبدد
 الإسلامٌة ممارتة مع المصارؾ التملٌدٌة .                                      

   

Islamic banks and sustainability in 

 light of the financial crisis: a comparative study 

Abstract 
The recent financial crisis (mortgage crisis) showed the ability of Islamic banks to absorb 

shocks, as they were less affected by their repercussions, so that Islamic banks are not to deal 

with products of financial engineering, which are non-real assets, and that its principles 

prohibit sale what you don t possess, selling of non-assets and linking funding with assets. 

The importance of research stems from the importance of Islamic banks, which were able to 

achieve a distinguished presence on the banking arena, making it a global phenomenon that 

everyone is moving to take advantage of them. So, the research confirms the hypothesis that 

possession of Islamic banks a lot of ingredients that have achieved safety and security, which 

makes them immune to the crisis. 

To prove the hypothesis of research has been divided into three sections. The first dealing 

with historical context of the financial and banking crises, with a focus on the mortgage 

crisis, while the second part, singled out for study of the concept, and status of the strategic 

objectives of the Islamic banks. The third topic dealt with the causes of the financial crisis to 

illustrate the possibility of exceeding these reasons by Islamic banks as compared with the 

conventional banks. 

 

 المكدمة
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زمدات لمد ألؾ الإتسان معاصرة الأزمات على جمٌع الأصعدة و ً اد  العصدور وتدأتً الأ      
المالٌة  ً مااتة متمٌزة من بؤرة اهتماماته بٌن ؼٌرها من الأزمات لما لها مدن تدأثٌر مبا در 
على مختلؾ أوجه حٌاته الالتصدادٌة والاجتماعٌدة ذ  تدعدد الأزمدة المالٌدة بمثابدة ان دة للت داط 

 الالتصادي المعاصر لها . 
  أادت لدرة المصارؾ الإسلامٌة علدى  ذلا أن الأزمة المالٌة الأخٌرة أزمة الرهن العماري     

استٌعاب الصدمات وبٌتت أتها ااتت ال  المتأثرٌن باتعااساتها    لن ذن المصدارؾ الإسدلامٌة 
تموم على عدم الامتمان بمتتجات الهتدسة المالٌة الماممة على أصو  ؼٌر حمٌمٌة وان مبادمها 

 بالأصو  . تحرم بٌع ما لا تملن وبٌع ؼٌر الموجود وتربط التموٌ 
اٌةددا  ٌلاحددظ ان المصددارؾ الإسددلامٌة تتسددم بالةددوابط الأخلالٌددة وتمتددع الؽدد  والؽددرر      

والجهالددة وتعتمددد مبادمهددا علددى الم دداراة  ددً تحمدد  المخدداطر والتسددام الددربا والخسددارة امددا 
 تموم على المسؤولٌة الأخلالٌة والاجتماعٌة .

المالٌددة مددن خددلا   ةٌة علددى تجدداوز الأزمددوسددوؾ تحدداو  ذثبددات لدددرة المصددارؾ الإسددلام     
أجددراد دراسددة ممارتددة بددٌن المصددارؾ التملٌدٌددة والمصددارؾ الإسددلامٌة لمعر ددة مددد  ذمااتٌددة 
تأثرها بالأزمات المالٌة من خلا  التطرق الى أهدم أسدباب هد   الأزمدات ولاسدٌما أزمدة الدرهن 

 العماري .
 

 : أهنية البحح

المصددارؾ الإسددلامٌة التددً حممددت حةددورا  متمٌددزا  علددى تتبددع أهمٌددة البحددأ مددن أهمٌددة       
السدداحة المصددر ٌة ولا سددٌما بعددد أزمددة الددرهن العمدداري ا  جعلددت متهددا ظدداهرة عالمٌددة تتدداد  
 الجمٌع بعٌدا  عن الدوا ع العمامدٌة الى لاستفادة من الممٌزات التً تمدمها ه   الصٌر ة .

المؤدٌدة الدى الأزمدات المالٌدة وبٌدان مدد   هدؾ البحأ : ٌهدؾ البحأ الى تتبدع أهدم الأسدباب
لدرة المصارؾ الإسلامٌة على تجتب ه   الأسباب من خلا  آلٌات عم  ه   المصارؾ والتدً 

 أعطتها المدرة على الاستدامة وجعلتها تلالً رواجا  متزاٌدا  على الصعٌد العالمً .
 

 :فرضية البحح

مومدات التدً تحمدك لهدا الأمدن والأمدان والتدً امتلان المصارؾ الإسدلامٌة الاثٌدر مدن الم      
 تجعلها  ً مأمن من الأزمات المالٌة.

أسددلوب وهٌاددد  البحددأ :اعتمدددد البحدددأ الأسددلوب الوصدددفً  دددً اسددتعرا  الأزمدددات المالٌدددة 
والمصر ٌة وا لن عتد التطرق الدى المااتدة والأهدداؾ الإسدتراتٌجٌة للمصدارؾ الإسدلامٌة ثدم 

عتددد تتبددع أسددباب الأزمددات المالٌددة والٌددة تجتبهددا  ددً المصددارؾ اتتمدد  الددى الأسددلوب الممددارن 
 الاسلامٌة .

 ا  تارٌخٌد ا  مباحدأ رمٌسدة تتداو  الأو  تدأطٌر ةومن أج  ذثبات  رةٌة البحأ  مد لسم الى ثلاثد
زمات المالٌة والمصر ٌة مع التراٌز على ازمة الرهن العماري بٌتما اختم المبحأ الثاتً للأ

والأهداؾ الإستراتٌجٌة للمصارؾ الاسدلامٌة . واخٌدرا  تدم  دً المبحدأ  بدراسة مفهوم ومااتة
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الثالأ تتاو  أسباب الأزمة المالٌدة لتوةدٌا ذمااتٌدة تجداوز هد   الأسدباب مدن لبد  المصدارؾ 
 الإسلامٌة ممارتة مع المصارؾ التملٌدٌة . 

 

 المبحح الاول

 تأطير تاريخي للازمات المالية والمصرفية 

 اريـو العكـة الرهـى أزمـس علـع التركيـم

 المطلب الاول : مدخل مفاهيني في الأزمات المالية

 راب المصرفي                 ــة والاضطــوالمصرفي                            

 أو  بصدورة عامدة بأتهدا مولدؾ ٌواجده  ٌده الفدرد او المت دأة  crisisتعرؾ الازمدة          
 دً الاحدداأ والات دطة لدد تدؤدي الدى اةدرار  ا  وابٌدر ا  خطٌدر ولا  تحالدولة او مجموعة معٌتة 
زمة  ان الامور لا تسٌر  ً طرٌمها المعتاد او المتولع وٌحدأ  ٌها عدم جسٌمة . و ً ظ  الأ

مر باته ازمة وهًتوازن . ول لن ٌمان ان تةع بع  الخصامم لوصؾ الأ
(2) :- 

 
 لى عتاصر الازمة .تؽٌٌر حاد ومباؼت  ً الظروؾ والمو  المؤثرة ع .2
 وجود تهدٌد ابٌر وخطٌر للمصالا تتٌجة تداعٌات الازمة   ٌت ر بخسامر ةخمة . .3

ن ب التدددخ  السددرٌع لمواجهتهددا   ا  ذالتلاحددك السددرٌع للازمددة   بمعتددى اتهددا تتطلدد .4
 التدخ  السرٌع بأجرادات متاسبة ٌمل  اثٌرا  من حدة الازمة .  

  

ها التددهور الحداد  دً الاسدواق المالٌدة لدولدة او مجموعدة مدن اما الازمة المالٌة  ٌمصد ب     
الدو  والتً من ابرز سماتها     التظام المصر ً المحلً  ً اداد مهامده الرمٌسدة   والد ي 

تتدا  ٌتعاس سلبا على لٌمة العملة واسعار الاسهم . مما ٌتجم عته تأثٌرات سلبٌة  ً لطاع الا
توزٌع الدخو  والثروات  ٌما بٌن الاسواق الدولٌةعادة والعمالة وما ٌتجم عتها من ذ

(3). 
تٌة  ً التظام الالتصادي والمالًتعاس الأزمة المصر ٌة المظاهر ان ً حٌن 

(4) . 
ارتفدداع مسددتو  الطلددب علددى التمددود ارتفاعددا   دددٌدا  بحٌددأ لا ٌماددن تلبٌددة هدد ا الطلددب  .2

 لجمٌع ال راما و لن  ً المد  المصٌر .
 لدٌون التً تراامت  ً  ترات الروا  .تصفٌة العدٌد من ا .3

عدم لدرة الممترةٌن ال ٌن ااتوا  ً ظ  حالة سابمة  دً وةدع جٌدد علدى الالتدرا   .4
 مما ٌعاس الاتهٌار  ً سوق الالترا  .

الاةطرار الى بٌع الأصو  لخرو  الالتزامات عن الخط المعتاد تتٌجة المٌمة السولٌة  .5
زٌددد مددن التراجددع   وذحددداأ  ماعددات  ددً للأصددو    وتعددر  لٌمددة الأصددو  الددى الم

 مستوٌات الأسعار .

اتخفا   ددٌد  دً لٌمدة أصدو  المصدارؾ   ممدا ٌتدرجم عددم سدلامة الوةدع المدالً  .6
لعدة مصارؾ   وربما ٌؤدي الى اتهٌار بع  المصارؾ والتدا ع على سحب الودامدع 

. 
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( ذ  Crisisالأزمدة )( وDistressاخٌرا  ٌجب أن تفرق بٌن حالة الاةدطراب المصدر ً )     
ذن المصارؾ التً تعداتً مدن أوةداع سدلامتها المالٌدة لا تدزا   دً وةدع ؼٌدر سدٌ  بالتسدبة 

( تتٌجدددة لددد لن  دددأن السٌاسدددات الرامٌدددة الدددى تحمٌدددك Liquidityلأوةددداع السدددٌولة لددددٌها )
( تاددون  عالددة ا ا مددا ارتبطددت stabilization and liberizationالاسددتمرار والتحددرر)

هٌالٌددة تسدداهم  ددً تخفددٌ  مسددتو  الاةددطراب وتعٌددد الوةددع العددام للسددلامة باصددلاحات 
 ( soundnessالمصر ٌة )

 

 ة ــــات الماليــالمطلب الجاني :الأزم

 والمصرفية تأريخيا ًً                            

(( او  ازمدة مالٌدة The Great Depressions Crisesتعدد أزمدة الاسداد الابٌدر))       
تهددا ااتددت السددبب  ددً تؽٌٌددر البتدداد الهٌالددً ذ  ذبالؽددة  ددً جمٌددع المجددالات    آثددار ات عالمٌددة 

 ددً اعمدداب  تددرة  ددهدت  ٌهددا  :2:3للتظددام المددالً العددالمً . ولددد جددادت هدد   الازمددة سددتة 
الولاٌددات المتحدددة ازدهددارا  ؼٌددر مسددبوق   ا  ؼمددرت الامددوا  جمٌددع المصددارؾ وال ددراات 

ٌر متها  ً سوق الاوراق المالٌة    ساهم ه ا  ً جلدب المزٌدد الامرٌاٌة وتم توظٌؾ جزد اب
 من الازدهار والاتتعا  الى السوق الامرٌاٌة .

وٌفة  التسٌرات الامتماتٌة التً متحها الجهاز المصر ً ل وي الدخو  المتخفةدة تمادن      
اعفت ااتدت اسدعار الأسدهم لدد تةد :2:3الاثٌرون من الاستثمار  دً البورصدة وبحلدو  عدام 

مدن اتفجدار الفماعدة المالٌدة  ناربع مرات خلا  خمدس سدتوات   وحد ر العدٌدد مدن الالتصدادٌٌ
حٌن هبطت لٌمة الاوراق المالٌة  ً البورصة ب دا   :2:3ااتوبر  29وحدأ ه ا بالفع   ً 

عامدا  للتعدا ً مدن  36ابٌر ومفاج  واستمرت الأزمة حتدى ان الأسدواق المالٌدة لدد اسدتؽرلت 
ة   واستعادة أسهمها لٌمتها الأصلٌة ه   الاارث

(5) . 
( 65صددرؾ و )( ازمددة سددعر 269هتددان ااثددر مددن )ااتددت   8::2ـ  :2:8وخددلا  المدددة      

ازمة مصر ٌة وااتت ازمات اسعار الصرؾ الااثر  ٌوعا  من الازمات المصر ٌة خدلا  المددة 
( 8::2ـ  2:98( بٌتما سادت الازمات المصر ٌة  ً المدة )2:97ـ  2:86)

(6). 
حصدد  اتهٌددار  ددً اسددواق الاسددهم والسددتدات  ددً مراازهددا الرمٌسددة  ددً  2:98 فددً عددام      

الدو  الرأسمالٌة   ا   الت سوق الاسهم والستدات  دً تٌوٌدورن البدؤرة التدً اتطلمدت متهدا 
موجات الت ب ب واتتملت الى الاسدواق المالٌدة وأسدواق الاسدهم والسدتدات الأخدر  وادان احدد 

تطلاق  رارة الازمة واتت ارها الطبٌعة المفتوحة للالتصاد الامرٌاً واتساع التعام  عوام  ا
%( 4بحرٌة  ً اسوالة المالٌة والتمدٌة ولد الفت هد   الازمدة الالتصداد الامرٌادً ماٌمدارب )

 من التاتج المحلً والاجمالً .
مدرن الماةدً  مدد أجبدرت اما ازمة الدٌون  دً دو  امرٌادا اللاتٌتٌدة  دً الثماتٌتدات مدن ال     

و  3::2ع ددر دو  مددن مجموعددة الاتحدداد الاوربددً علددى خفدد  لددٌم عملاتهددا  ددً مددا بددٌن )
اتهار البٌدزو الماسدٌاً تلتده الأزمدة المالٌدة الأسدٌوٌة الجامحدة عدام  6::2( و ً عام 4::2
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 %( من التاتج المحلً الاجمالً لدو  الأزمدة  21والتً ادت الى ةٌاع مالا ٌم  عن ) 8::2
 :::2تلتها ازمة البرازٌ  عام  9::2والازمة التً حدثت  ً روسٌا عام 

(7) . 
%( مدن التداتج 26ولد لدر البتن الدولً الخسامر التاجمدة عدن تلدن الازمدات بمدا ٌمدارب )     

%(  ً بع  الحدالات )الارجتتدٌن   36المحلً الاجمالً تفاوتت من دولة لاخر  وتجاوزت )
 ( خسامر بع  ه   الدو  .2ٌن الجدو  ) ٌلً   اوت دٌفوار( وٌب

 
 (2جدول )

 خسائر الازمات المالية في بعض البلدان

 %الخسامر اتسبة من التاتج المحلً المدة البلد
 28 96ـ  88 اسباتٌا

 9  4:ـ  2: ا تلتد

 7  3:ـ  2: السوٌد

 5  :9ـ  98 التروٌج

 4  2:ـ  95 الولاٌات المتحدة

 29 6: ـ 5:   94ـ  91  تزولا

 24ـ  66 2:96   93ـ  91 الأرجتتٌن

 26ـ  23  6:ـ  5: الماسٌن

 5ـ  21 7:ـ  5: البرازٌ 

 2325 8::2 الازمة الاسٌوٌة

 2524 3112 3112سبتمبر  22ازمة احداأ 

  مددؤتمر الازمددة المصدددر : د.ا احمددد زٌدددون    صددو  الازمددة المالٌددة العالمٌددة : اسددبابها   جدد ورها   وتبعاتهددا الالتصددادٌة 
   25ـ  24المالٌة العالمٌة واٌفٌة علاجها من متظور التظام الالتصادي الؽربً والاسلامً جامعة الجتدان   طدرابلس   لبتدان   

 . 4ـ  3  م :311ا ار :
 

 المطلب الجالح : ازمة الرهو العكاري

ر   دً بداٌدة ظهرت أزمة الرهن العماري أو  ما ظهرت اأزمة سٌولة ولاحدت او  العدوا    
والتددً تمثلددت  ددً اتهٌددار الأسددواق المالٌددة والامتماتٌددة والعمارٌددة   ولددد ت ددعبت  3118أب 

أسددبابها لاددن مددن المتفددك علٌدده ان أهددم أسددبابها ٌتمثدد  بأزمددة السددٌولة وزٌددادة الطلددب علددى 
المرو  العمارٌة مع اتخفا  الفامدة   الاعتماد على المةاربة بد  الالتصاد الحمٌمدً وعددم 

فاٌة المرالبة وتتظٌم الأسواق والةوابط حٌأ  تحت الأسواق الأمرٌاٌة على عملٌة التموٌ  ا
العماري ب ا  ابٌر جدا  مما اد  الى وصو  لٌمة العمار الى ال  مدن لٌمدة التموٌد    وعتددما 
التربت ساعة التصحٌا على أسدعار العمدارات اتا دفت الأزمدة وظهدرت الددٌون المتعثدرة  ات 

عماريالمصدر ال
. مما اد  الدى اتهٌدار مصدارؾ عملالدة اثٌدرة علدى لمتهدا اتهٌدار مصدرؾ (8)

(Lehman Braths ال ي ٌعد رمزا  للازمة المالٌة ) ( 724تحو ) 3119عام  هلدرت دٌوت ذ
ملٌار دولار لعملاد من خار  الولاٌات المتحدة الأمرٌاٌة مما  ا  صدمة ابٌدرة للمسدتثمرٌن 

ة عمدب ذ دلاس  دراات عدٌددة متخصصدة بالتموٌد  العمداري  دً وأصبحت مسألة اتما   صدعب
( وهو رابدع اابدر مصدرؾ أمرٌادً الدى مؤسسدة Wakofiaأمرٌاا .  ةلا  عن بٌع مصرؾ )

(Sity groupالمصر ٌة الامرٌاٌة لؽر  مواجهة الأزمة )
(9)  . 
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راد اما تعر  العدٌد من المصارؾ حو  العالم وخاصة  دً أسدٌا وأوربدا لخسدامر مدن جد     
ه   الازمة   الامر ال ي اد  الى اتت دار المخداوؾ بدٌن المصدارؾ مدن الإلدرا    وتراجعدت 
معدددلات تمدددٌم الامتمددان  ددً العدٌددد مددن دو  العددالم   الأمددر الدد ي د ددع البتددون المرازٌددة لةدد  

 ه   الأزمة . ةالمزٌد من الاموا   ً اسواق الما  لتمل  حد
 36طب عددد مدن المصدارؾ الابدر   دً العدالم )حدوالً  ةلا  عن  لن ادت الازمدة الدى  د    

( ملٌددار دولار مددن لٌمددة اصددولها   تتٌجددة اتخفددا  لٌمددة الاوراق 411مصددرؾ( لااثددر مددن )
  الامددر الدد ي اد  الددى تراجددع السددٌولة  3118المالٌددة المةددموتة بمددرو  عمارٌددة متدد  عددام 

التمدٌة المتاحة لد  المصارؾ لإلراةها للمستهلاٌن
(:). 

على ماتمدم ٌمان المو  ان معظم دو  العالم تواجه  با الازمة و لن تتٌجدة زٌدادة  وبتاد       
تمدددو  دددباة العلالدددات بدددٌن المؤسسدددات المالٌدددة الامرٌاٌدددة والاوربٌدددة وانسدددٌوٌة وتحوٌددد  

 ذ  أنالمدٌوتٌات الى ستدات واعادة ةخها  ً الاسواق المالٌة والبورصدات وتمدو الم دتمات 
((  دددددددددددددددً الولاٌدددددددددددددددات المتحددددددددددددددددة تحدددددددددددددددو  الدددددددددددددددى                                           )) الدددددددددددددددرهن العمددددددددددددددداري

الالتصداد الأمرٌادً  ذن حٌدأ))رهن العالم تحت رحمة أسعار العمارات  ً الولاٌات المتحدة(( 
% من الالتصاد العالم36ًٌمث  ااثر من تسبة 

(21). 
 

 المبحح الجاني

 ة ـــــكانـــوم والمـــالمصارف الإشلامية: المفه

 والأهداف الإشتراتيجية                                     

 ارف ـــــالمطلب الاول : مفهوم المص

 وتطورها الإشلامية                          

ٌعرؾ المصدرؾ الإسدلامً بأتده مؤسسدة مصدر ٌة تلتدزم  دً جمٌدع معاملاتهدا وت داطها       
الها بال رٌعة الإسلامٌة ومماصددها واد لن بأهدداؾ المجتمدع الاستثماري وذدارتها لجمٌع ذعم

الإسلامً داخلٌا  وخارجٌا  
(22). 

الفامدددة )الربددا( اخدد ا  او عطدداد  وعلٌدده  المصددرؾ الإسددلامً مؤسسددة مصددر ٌة لا تتعامدد  ب    
 المصرؾ الإسدلامً ٌتبؽدً ان ٌتلمدى مدن العمدلاد تمدودهم دون أي التدزام او تعهدد مبا در او 

ر بإعطداد عامدد ثابدت علدى ودامعهدم مدع ةدمان رد الأصد  لهدا عتدد الطلدب وحٌتمدا ؼٌر مبا د
ٌستخدم ما لدٌه من موارد تمدٌة  ً أت طة استثمارٌة او تجارٌة  أتده لا ٌمدر  مدع ا دتراط 

الم اراة  ٌما ٌتحمك من ربا مع المةاربة أو الفامدة واتما ٌموم بتموٌ  الت اط على أساس 
 الت اط ال ٌن لام بتموٌلهم .  تحم  الخسارة مع أصحاب

وترجدددع بدددداٌات المصدددارؾ الإسدددلامٌة بمفهومهدددا الواسدددع الدددى الأٌدددام الأولدددى للت دددرٌع       
الإسلامً ولٌام الدولة الإسلامٌة اما  ً العصر الحدٌأ  مد لامت  ً بع  البلددان الإسدلامٌة 

دٌلا  للمصدارؾ الربوٌدة مصارؾ ذسلامٌة لا تتعام  بالربا واان لٌامها على أساس ان تادون بد
  لد  ام اثدر وسدواد ادان  مدة   ورسدوله )م( اخد ا  وعطداد  ل لن لامدت علدى تحدرٌم مدا حر

لرةا  اتتاجٌا  ام لرةا  استهلااٌا   اله من الربا ال ي حرمة   سبحاته وتعالى
(23). 
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ات مدن ٌسدتٌت ااتت التجربة البار  ً البااستان  ً عمد الاربعٌتٌات ثم  ً مصدر  دً مطلدع ال
المرن الماةً على  ا  صتادٌك التو ٌر الزراعٌة وبتن تاصر الاجتماعً وصتادٌك ادخارٌة 

 بعٌدة عن الفامدة .
الا ان المصارؾ الاسلامٌة امؤسسات تموٌ  واستثمار اخ ت طابعا  واةحا  ومدروسا  مع      
مدده للتطبٌدك مدن خددلا  التظدري طرٌ الأتمدو  مددن المدرن الماةدً   ا  وجددد  السدبعٌتٌاتبداٌدة 

مصرؾ دبً الاسلامً ومن ثم مجموعة مصارؾ  ٌص  ومصارؾ البراة
. تم تتابع ا تتاح (24)

المصارؾ وال راات الاستثمارٌة الاسلامٌة بحٌأ اصبا عددها  دً ازدٌداد مةدطر ٌدد ع الدى 
والتً التفاؤ  ا  تبٌن خرٌطة المصارؾ الاسلامٌة الرلعة الواسعة من العالم الاسلامً وؼٌر  
 2:88 ددملها اتت ددار وات دداد المصددارؾ الاسددلامٌة  ٌهددا  اددان بٌددت التموٌدد  الاددوٌتً عددام 

والمصدرؾ  2:93ومصرؾ البحرٌن الاسلامً عدام  2:89والمصرؾ الاسلامً الاردتً عام 
الاسلامً بلاسمبورغ ومصرؾ بتجلاد  الاسلامً الدولً ومصرؾ لطر الاسلامً ومصرؾ 

التةامن الاسدلامً بالسدودان   والمصدرؾ الاسدلامً بالسدودان مالٌزٌا الاسلامً   ومصرؾ 
ومصرؾ لبرم الاسلامً وبٌت التموٌ  الاردتً للاستثمار والتتمٌة وبٌت التموٌ  الاسدلامً 

 ً لتدن وؼٌرها
(25). 

 

 المطلب الجاني : مكانة المصارف الإشلامية 

 ةـوأهدافها الإشتراتيجي                            

  التموٌ  الإسلامً ٌتطور بموة مت   جر المرن الحادي والع رٌن ا  اتتم  من صتاعة خأ     
جتبا  الى جتب وٌتعلم بعةهم  المسلمٌنتا مة الى سوق عالمٌة   ٌعم   ٌها المسلمون وؼٌر 

مددن بعدد  لتطددوٌر متتجددات وخدددمات  ات صددلة . ولددد تجدداوز مراحدد  مهمددة مثدد  الوجددود 
ت المالٌددة العالمٌددة   ومددؤخرا  تمدددٌم خدددمات مالٌددة متمدمددة والحصددو  علددى اعتددراؾ السددلطا

ومربحة تطرح بأسعار تتا سٌة وتتوخى العتاٌة الاا ٌة للتوا ك مع ال رٌعة الإسلامٌة
(26) . 

والدلٌ  على  لن تزاٌد عدد المصارؾ و راات التموٌ  والاسدتثمار التدً تعمد  بالاامد  طبمدا  
ووصدد  الددى  3116( مصددر ا  و ددراة عددام 452عددددها )لإحاددام ال ددرٌعة الإسددلامٌة  مددد بلددػ 

  وان حجم عملٌاتها لد اان على التحو الاتً 3117( عام 4:7)
(27):- 

 %( .46( بلٌون دولار امرٌاً وتسبة التمو )553ـ اجمالً حجم الاصو  )
 %( .47( بلٌون دولار وتسبة التمو )441ـ اجمالً حجم التموٌ  )
 %( .48بلٌون دولار وتسبة التمو ) (416ـ اجمالً حجم الودامع )

 
( بلددا  76( مؤسسدة اتت درت  دً ااثدر مدن )411ادان هتدان ااثدر مدن ) 3116و ً عدام       

 ( ملٌار دولار و ما  لل رٌعة الاسلامٌة .811ممدارها ) تدٌر اصولا  
( ملٌدار 3943ـ  2927مدا بدٌن )  3126ومن المتولع ان ٌبلػ حجم ه   الاصو   ً عدام      
 ولار .د

ه ا التزاٌد  ً عدد المصارؾ الإسلامٌة راجع الى تزاٌدد الطلدب علدى التموٌد  الإسدلامً       
 ً البلدان  ات الؽالبٌة الإسلامٌة والأللٌة الإسلامٌة ا  ٌلاحظ ان المصارؾ و راات التدأمٌن 
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الؽربٌددة تحدداو  تو ٌددك اوةدداعها للتعامدد  مددع هدد   التطددورات واولهددا اددان مجموعددة )سددٌتً 
 Deutsche  بٌتما اسس المصرؾ الألمداتً ) 7::2( المالٌة  ً عام city groupجروب 

Bank( ومجموعددددة المصددددارؾ البرٌطاتٌددددة )HSBC( ًوالمصددددرؾ الفرتسدددد )BNP 

Paribas روعددا  لهددا خددلا  الاعددوام الاخٌددرة تتمٌددد بأحاددام ال ددرٌعة الاسددلامٌة  ددً ادارتهددا  )
( احدد ابدر  مؤسسدات ادارة الامدوا   دً UBS) للاموا  اما لام مصرؾ الاتحاد السوٌسدري

 دً البحدرٌن بهددؾ خدمدة الزبدامن  3113( عدام Noribaالعدالم بتأسدٌس مصدرؾ )تورٌبدا ـ 
( HSBCالاثرٌاد  ً ال رق وٌمدم التطور التدرٌجً لفرع )اماتة( من المصرؾ البرٌطداتً )

خدمات مصر ٌة اسلامٌة  ً العالم العربً ومالٌزٌا 9::2مت  عام 
(28). 

علددى مددا تمدددم اسددتطاعت المصددارؾ الاسددلامٌة وخددلا  حمبددة لصددٌرة مددن بداٌددة بتدداد         
مزاولتها لت اطها ان تحمك اهدا ا  ذستراتٌجٌة ؼاٌة  ً الاهمٌة ٌأتً  ً ممدمتها
(29):- 

 
تحوٌدد  التمددو   التظددري الددى تمددو   عملددً والعددً مطبددك وبالتددالً اٌجدداد البدددٌ   .2

 ً .الاسلامً  ً العم  المصر 
ج ب ودامع  مة ابٌرة من المتعاملٌن بمختلؾ اتواعها وتحمٌك ارباح متاسبة م جعة  .3

 ساهمت  ً التاع لطاع عرٌ  من الجماهٌر بالاستثمار مع المصارؾ الاسلامٌة .

ارساد المعالم الأساسٌة للتتظٌم والمحاسبة وادارة الاستثمار ومعالجة بع  الجواتب  .4
 الالتصادٌة  ً مجا  التموٌ  .

 بداٌة بتاد الهٌاا  وأسس الرلابة ال رعٌة واستصدار الفتاو  الجمعٌة . .5
 
 

 

 المبحح الجالح

 ة ــــارف الإشلاميـل المصـات عنــآلي

 وإمكانية تجاوز أشباب الأزمات المالية

                ارتدددا  دددً مادددان سدددابك ان المصدددارؾ الاسدددلامٌة لدددم تتدددأثر بالازمدددة المالٌدددة الاخٌدددرة       
مددة الددرهن العمدداري( الددى حددد ابٌددر وهددً محصددتة بدرجددة ابٌددرة ةددد هدد   الازمددات بسددبب )از

عوام  عدٌدة اامتة  ً طبٌعة عم  ه   المصارؾ التً تعدود لمبدادا التموٌد  الاسدلامً   ا  
لاتملن (( وعددم بٌدع  تموم على راتٌن أساسٌن وهما )) الؽتم بالؽرم (( وعدم جواز )) بٌع ما

لا ددً ادد  صددور تولٌددد التمددد مددن دون معدداملات حمٌمٌددة  هددً تمتتددع عددن الدددٌن بالدددٌن   وت
المةاربات بالم تمات المصر ٌة المتتوعة والعمود المستمبلٌة   اةدا ة الدى ةدوابط  درعٌة 
و تٌددة   ولدددو ادددان لدددد  المصددارؾ العالمٌدددة بعددد  هددد   المواعددد لمدددا ادددان الاتهٌدددار المدددالً 

 ٌة والبورصات  ً العالم .والمصر ً ال ي ت هد  بع  المصارؾ التملٌد
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سددتحاو   ددً هدد ا المبحددأ تتدداو  أسددباب الأزمددات المالٌددة مددع التراٌددز علددى أسددباب أزمددة      
الرهن العماري موةحٌن ذمااتٌة تجاوز ه   الأسباب من لب  المصارؾ الإسلامٌة ممارتة مع 

 -المصارؾ التملٌدٌة واما ٌاتً :
 

المالٌدددة والتدددً تمدددوم علدددى اؼدددراد محتددداجً   سدددود سدددلواٌات مؤسسدددات الوسددداطة  -: أولا  

المرو  والتددلٌس علدٌهم واؼدرامهم للحصدو  علدى المدرو  مدن المؤسسدات المالٌدة ممابد  
عمددولات عالٌددة    مددد توسددع عمدد  المؤسسددات المالٌددة الامرٌاٌددة العمارٌددة دون الاخدد  بتظددر 

لرلابٌددة المالٌددة الاعتبددار لدددرة الممترةددٌن علددى السددداد ومددا صدداحبها مددن تراخددً السددلطات ا
الامرٌاٌة مما جع  جاتبا  من ه   المرو  بلا ةمان وسببا  مهمدا   دً تمدادي متحهدا واتدد اع 

الاثٌر من مدٌري المؤسسات المالٌة الامرٌاٌة لتحمٌك الارباح بألصى درجات المخاطرة
(2:). 

ظومدة مدن المدٌم والاخدلاق مثد  على العاس من  لن ٌموم التظام المالً الاسلامً على مت     
الاماتدددة والمصددددالٌة وال دددفا ٌة والتعددداون والتاامددد  والتةدددامن  وتدعدددد هددد   المتظومدددة مدددن 
الةددماتات التددً تحمددك الامددن والامددان والاسددتمرار لادد  المتعدداملٌن و ددً الولددت تفسدده تحددرم 

ممدددامرة ال دددرٌعة الاسدددلامٌة المعددداملات المالٌدددة والالتصدددادٌة التدددً تمدددوم علدددى الاددد ب وال
والاستؽلا  والج ع واا  اموا  التاس بالباط 
(31). 

 

زمدة بصدورة الفامددة ا  ارتبطدت بدوادر الأسدعر  آلٌدةاعتماد المصرؾ التملٌددي علدى  -ثانيا  :

اساسٌة بالارتفاع المتوالً لسعر الفامدة من جاتب بتن الاحتٌاطً الفٌدرالً الامرٌاً مت  عام 
د المرو  العمارٌة من حٌأ خدماتها وسداد الساطها   لا وهو ما  ا  زٌادة  ً اعبا 3115

ً عن السج  الامتماتً للعملاد ولدرتهم على السدادةسٌما  ً ظ  التؽا
(32). 

وحدوأ حالة من الت بع التموٌلً العمداري ارتفعدت اسدعار الفامددة  3117ومع بداٌة عام      
متدتٌدة الجدودة ؼٌدر لدادرٌن  مدن المدرو  المسدتفٌدون%( واصدبا الا دراد 6236لتص  الى )

على سداد الالساط المستحمة علٌهم وازداد الامر سودا  بأتتهاد مدة الفامدة المثبتة المتخفةة 
للمرو  وازدادت معدلات حجز المصارؾ على عمدارات مدن لدم ٌسدتطٌعوا السدداد لتصد  الدى 

صدبحوا مابلدٌن ( ملٌدون امرٌادً ملاٌدتهم لهد   العمدارات وا3%( و مد ااثر مدن )4:حوالً )
بالالتزامات المالٌة طٌلة حٌاتهم
(33). 

اما المصارؾ الاسلامٌة  مد ااتت بعٌدة ا  البعد عن  لن ا  استبعدت الربدا )الفامددة( مدن      
ت اطها تهامٌدا  )اخد ا  وعطدادا ( لاوتهدا مدن المحرمدات وعلدى اعتبارهدا اسدب حدرام
. علدى (34)

ا  للمٌمة واداة الو اد واتها لٌست سلعة ولٌس لها لٌمة التمود وسٌلة للتباد  ومخزتأن اعتبار 
زمتٌة الا من خلا  ارتباطها بالتعامد  بالسدلع ب دروطها ال درعٌة   ا  ان التمدود لا تلدد تمدودا  
واتمددا تتمددو بفعدد  اسددتثمارها والم دداراة  ددً تحمدد  مخاطرهددا مددن ربددا او خسددارة ؼتمددا  او 

ؼرما  
(35)            . 
تمدم  ان الفرصدة المتاحدة امدام المصدارؾ الاسدلامٌة لتحمٌدك الاربداح تادون  على ما وبتاد     

من عملٌات مصر ٌة عادٌة بدون  همن خلا  الاستثمار بصور  مختلفة لان أي عامد اخر تحمم
 امدة لن ٌةمن لها الاسدتثمار .  أربداح هد   العملٌدات عدادة مدا تادون للٌلدة اأربداح الخددمات 
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 (46) 

الالددرا  والاسددتثمار الفعلددً واةددا لان المصددرؾ عتدددما ٌمددر  ؼٌددر الربوٌددة والفددرق بددٌن 
تتتهً مسؤولٌته عتد متا التسدهٌلات ولدب  الدرهن امدا  دً الاسدتثمار  المصدرؾ هدو الد ي 

ٌبحأ عن الاستثمارات و رصها وٌتأثر بتاتج ه ا الاستثمار ان اان سلبا  او اٌجابا  
(36). 

لاعددة الم داراة  دً الدربا والخسدارة وعلددى وعلٌده ٌعمد  التظدام المدالً الاسدلامً علدى      
التداو  الفعلً للاموا  والموجودات وٌحادم  لدن ةدوابط الحدلا  وتحمٌدك المتدا ع الم دروعة 
والتفاع  الحمٌمً بٌن اصحاب الاموا  واصحاب الاعما  والخبرة والعم  و دك ةدوابط العدد  

دامما  ابدا  و رٌدك خاسدر داممدا   والحك وه ا ما ٌمل  من حدة أي أزمة   ا  لا ٌوجد  رٌك رابا
ابدا    ب  الم اراة  ً الربا والخسارة
(37). 

 
ولمد وةا الفمهاد وعلماد الالتصاد الاسلامً مجموعة مدن عمدود الاسدتثمار والتموٌد        

 -الاسلامً التً تموم على ةوابط  رعٌة ومتها :
 
مر علدى ات داد تجدارة ٌادون هدً عمدد خدام بدٌن مالدن رأس المدا  والمسدتث  -:المضاربة . 2

رأسدددمالها مدددن الاو  والعمددد  علدددى الاخدددر   وٌحدددددان حصدددة اددد  متهمدددا مدددن الدددربا بتسدددبة 
مموٌة
وبالتالً  الفرق بٌن المر  الاتتاجً والمةداربة ان المدر  ٌحددد لده  امددة ربوٌدة (38)

للمبلػ الممتر  والزمن ال ي ٌستؽرلة المر  بؽ  التظدر عمدا ٌتدتج عدن هد ا المدر  مدن 
اسب ابٌر او للٌ  او خسارة . اما  ً المةاربة  الربا الفعلً ٌمسم بٌن صداحب رأس المدا  
والمةارب بتسبة متفك علٌها والخسارة من رأس الما  وحد  ولا ٌأخ  العام   ٌما  عن حالة 

الخسارة ولا  ً حالة عدم وجود ربا
(39) . 

 ي ا دتر  بده السدلع وٌ دترط علٌده و ٌه ٌعلدن البدامع للم دتري الدثمن الد -: بيع المرابحة. 3

( او Profit Marginربحا  ٌةاؾ الى ه ا الثمن   وه ا ما ٌطلك علٌده الان هدام  الدربا )
( وتعد المرابحة من بٌوع الاماتة عتد الفمهاد ا  ان البٌع ٌفسدد Mark - upعلاوة السعر ) 

لدربا لا ٌعتدً عددم جدواز ان لم ٌصدق البامع  ً اعلاته لتالفدة السدلعة بالتسدبة لده وا دتراط ا
المسدداومة  ٌدده بددٌن البددامع والم ددتري  همددا علددى مددا ٌتفمددان علٌدده  ددوق الددثمن الدد ي ٌعلتدده 

البامع
(3:). 
 
ٌموم المصرؾ ب دراد المعددات التدً ٌطلبهدا العمٌد  علدى ان ٌمدوم هد ا الأخٌدر  -: الايجارة. 4

 باستثمارها وٌبٌن ه ا الاتفاق بٌن الطر ٌن .
 
تدعد ه   الاداة اتفالٌة ذٌجار مرتبطة بوعد من العمٌ  ب راد المعددات  -: تهاءالإيجار والاق. 5

المؤجرة الٌه وٌت أ عمد بٌن المصرؾ والعمٌ  لابرام الوعد بسعر  راد اجباري ٌعاد  تالفة 
 المصرؾ  ً الحصو  على المعدات وتو ٌر تسبة ربحٌة معمولة للمصرؾ .

 
سدلامٌة امدا  ارتدا سدابما  الدرا  المدا  علدى اسداس تحدرم ال درٌعة الا -:الكرض التجـاري . 6

اعادة المبلػ مدع الفامددة   ولادن المدر  الاسدلامً ٌلدزم العمٌد  باعدادة المبلدػ الممتدر   دً 
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 (47) 

تارٌ  محدد وبدون  امدة مطلما  . ولان للحد من المخاطر التً لد تت دأ علدى مجمدوع الامدوا  
 ن  ً التموٌ  )المةاربة او الم اراة( .المستثمرة    أن المر  ٌمتا للعملاد الم اراٌ

 
م دروع معدٌن ذ  ٌ دارن العمٌد   دً  هً  ا  من ا اا  المةداربة الممٌددة  دً-:المشاركة. 7

سهم رأس الما  وٌحص  معها على تسبة مموٌة محددة مما ٌتتج من ربدا لابد  للتوزٌدع بعدد أ
مصرؾ والعمٌ  الارباح خصم تسبة الادارة حسب تسبة ا  طرؾ  ً رأس الما    وٌتماسم ال

والخسامر التاجمة عن ت ؽٌ  رأس الما  المستثمر
(41). 

 
تسما ال رٌعة الاسلامٌة للممر  بأن ٌستعٌد من الممتدر  تادالٌؾ الت دؽٌ   -:الجعالة . 8

علاوة على المبلػ الاصلً   وها ا تصبا المصارؾ لادرة  درعا  علدى  در  رسدم خدمدة او 
رط ان لا ٌرتبط مبلػ رسم الخدمدة ارتباطدا  تتاسدبٌا  مدع حجدم عمولة على المرو    ولان ب 

المر  . وعلى  لن ٌمان ان تتخ  المصارؾ الاسلامٌة جعالة على الودٌعة الثابتة
(42). 
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 (48) 

ٌموم التظام المالً والمصر ً التملٌدي على تظام جدولدة الددٌون بسدعر  امددة اعلدى  -: ثالجا 

د بسعر  امدة مرتفع اما اان المرابون ٌمولون  ً او استبدا  لر  واجب السداد بمر  جدٌ
او تربً( وه ا ٌلمً اعباد اةا ٌة على الممتدر  المددٌن الد ي عجدز عدن  ًتمةأالجاهلٌة ) 

د دددع المدددر  الاو  بسدددبب سدددعر الفامددددة الاعلدددى . ولدددد اادددد علمددداد وخبدددراد التظدددام المدددالً 
لسدداد ولٌدام الددامن بدد ع سدعر والالتصادي الوةعً ان من اسباب الازمة تولؾ المدٌن عن ا

الفامدة او تدوٌر المر  بسعر  امدة اعلى او تتفٌ  الرهن علدى المددٌن وطدرد  وهد ا مدا ٌمدود 
الدى ازمدة اجتماعٌدة واتسدداتٌة تسدبب العدٌدد مدن الم ددالات التفسدٌة والاجتماعٌدة والسٌاسددٌة 

والالتصادٌة وؼٌر  لن 
(43). 

سٌر على الممتر  ال ي لا ٌستطٌع سدداد ٌم على مبدأ التاما التظام المالً الإسلامً  ٌمو     
الدٌن لأسباب لهرٌة   بمو    تبارن وتعالى    وان ادان  و عسدرة  تظدرة ذلدى مٌسدرة وان 

لام أن اتتم تعلمون   تصدلوا خٌر  
(44). 

 

( التددً ٌماددن derirativesٌمددوم التظددام المددالً العددالمً علددى تظددام الم ددتمات ) -: رابعــا 

هها بأتهدا رهددان علدى المسددتمب     هدً تتةدمن الدددخو   دً عمددود مسدتمبلٌة لل ددراد او ت دبٌ
البٌع ولان عادة لا ٌحدأ تسلم او تسلٌم للسلع او الا ٌاد مح  العمود واتما تتم تسوٌة تمدٌة 
الفرق ٌد عها الخاسر للرابا ول لن  بهها البع  بالممامرة  هً لا تتتمً الى التصاد حمٌمً 

ك علٌها الالتصاد الورلًول لن ٌطل
(45). 

والم تمات هً ادوات )اوراق او دٌون( مالٌة تعتمد على لٌمة اصو  مالٌة اخر  ولهد ا      
 هددً متفصددلة خطددوتٌن علددى الاصددو  الحمٌمٌددة التددً ٌعاسددها الت دداط الددوالعً  ددً الالتصدداد 

ٌة               ( ولددددد بدددددأ ت دددداط الم ددددتمات بتجددددارة العمددددود المسددددتمبلReal Economyالحمٌمددددً )
(Futures Contracts( والخٌارات )Options ومؤ رات البورصات التً تعتمد بدورها )

على الاصو  الحمٌمٌة ا لن ت م  الم تمات تجارة الستدات واسعار الفامددة واسدعار الصدرؾ 
 ومبادلة العملات .

هددا ابٌددر جدددا  وان ومددن ممٌددزات الم ددتمات بالتسددبة للمتدداجرٌن  ٌهددا ان حجددم التعامدد   ٌ     
سولها ٌحدد  حجم الطلب علٌها ولٌس حجم عر  معدٌن لسدلع محدددة ولهد ا أصدبحت متفد ا  
جٌدا  للج عٌن   اما اخطر ما  ٌها ان المسؤو  الأخٌر الد ي ٌدد ع اصد  الددٌن او الالتدزام بهدا 

 ( ولهد ا تمدوم معداملات الم دتمات علدى  رةدٌة اتهدا تتمدوthe final obligorؼٌر واةا )
باستمرار لان احد لا ٌطالب بها  هً العبة  راات توظٌؾ الاموا 
(46). 

ولد اعتمدت ه   الم تمات  ً المؤسسات الأمرٌاٌة لؽر  تولٌد مصادر تموٌلٌة جدٌدة      
  وعلٌدده دأبددت المصددارؾ الأمرٌاٌددة بتحوٌدد  المددرو  الممتوحددة الددى سددتدات للتددداو   ددً 

( التً لامدت بدرهن تلدن Securitizationاات التورٌك )الأسواق المالٌة من خلا  البٌع ل ر
الستدات لد  المصارؾ مماب  الحصو  على دٌون جدٌدة وبالتظر للتأمٌن علدى هد   السدتدات 
من لب   راات التأمٌن  مدد  دجع  لدن علدى التتداد المزٌدد متهدا   وبدالتظر لهبدوط لٌمدة هد   

بالمٌداس الدى لٌمدة السدتدات المتداولدة  3118العمارات  ً الاسواق الامرٌاٌدة  دً بداٌدة عدام 
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 (49) 

%(  مدد اد   لدن الدى  مددان 81المدعمة بالأصو  العمارٌة  ً السدوق الامرٌاٌدة بدأاثر مدن )
لٌمتها الحمٌمٌة
(47). 

ولد حرمت ال رٌعة الإسلامٌة الم تمات المالٌة التً تموم على معاملات وهمٌة ٌسودها       
ٌػ وا دداا  بٌددع الدددٌن بالدددٌن مثدد  خصددم الاوراق الؽددرر والجهالددة امددا حرمددت ادد  صددور وصدد

 المؤجلة السداد . صاونالتجارٌة وخصم ال
ان بٌع ما لاتملن ممتوع تماما  وله ا ٌستحٌ  بٌع الدٌون الا ا ا تم امتلااهدا اولا    ولهد ا       

لجأت بلاد عدٌدة لمتع البٌع لصٌر الاج  وال دراد طوٌد  الاجد  وهدو مدا  دجع المةداربة  دً 
لدٌون وةرب الاسواق وأد  الى ان ٌةخم المتاجرون سوق الم تمات الى ه ا الحجما

(48). 
(  هً عمود باطلدة  درعا  لان puts( وخٌارات البٌع )callsاما  ٌما ٌتعلك بخٌارات ال راد )

من  روط البٌدع ان ٌادون المبٌدع مدالا  ٌمادن الاتتفداع بده   وهد ا لدٌس مدالا  ٌتتفدع بده بد  هدو 
ال راد والبٌع و راد ما لا ٌتتفع به من اا  الما  بالباط  مجرد حك  ً

(49). 
( التً ٌتم عمد الصفمة forward contractsولا ٌختلؾ الامر بالتسبة للعمود الاجلة )      

 ٌها الان ولادن الدد ع والتسدلٌم ٌتمدان بعدد مددة محدددة مسدبما  تسدمى موعدد التصدفٌة بؽدر  
ٌع لا ٌجوز  رعا   لن الصفمة وبٌن ٌوم التصفٌة . ه ا الب الربا من  رق السعر بٌن ٌوم عمد

ج  من بٌع الدٌن بالدٌن وهو متهً عتهان البٌع لأ
(4:). 

على ما تمدم  ان الازمة المالٌة الاخٌرة ساهمت  ً تعزٌدز الثمدة بمدوة  دً التمدو   بتاد        
علٌهدا الصدتاعة المالٌدة  المالً الاسلامً ولدرتده علدى الاسدتدامة لسدلامة المبدادا التدً تمدوم

الاسلامٌة اوتها تمتلن الاثٌر من الممومدات التدً تحمدك لهدا الامدن والامدان والتدً جعلهدا  دً 
مأمن من الازمة التً عاتت متها الاسواق المصر ٌة التملٌدٌة وهً تلالً رواجا  متزاٌدا  على 

رت ع درات المصدارؾ الصعٌد العالمً . ا  لم ٌعلن مصرؾ اسلامً واحدد ا لاسده بٌتمدا اتهدا
( ٌوةدددا  لدددن مدددن خدددلا  ابدددرز المؤ دددرات المالٌدددة لدددبع  المصدددارؾ 3الربوٌدددة والجددددو  )
 الاسلامٌة العربٌة .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (3جدول )

 ( مليون دولار امريكي 3119ـ  3118ابرز المؤشرات المالية لبعض المصارف الإسلامية العربية )
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 (4:) 

 المؤ رات                
  
 المصارؾ  

 الربا حموق المساهمٌن الودامع المرو  الموجودات    

3118 3119 3118 3119 3118 3119 311

8 

3119 3118 3119 

 4 3 31 31 34 27 8 4 53 47 المصرؾ الاسلامً اللبتاتً

258 21325 9184 424: :773 24:65 23111 مصرؾ ابوظبً الاسلامً

8 
2647 321 343 

 :21 76 567 474 6447 48:1 5954 3:75 82:5 5731 مصرؾ الامارات الاسلامً

238 5669 4463 7924 5474 326: 6973 مصرؾ لطر الاسلامً

2 
2:73 456 562 

 23 9 27 27 33 33 53 53 95 95 المصرؾ الاسلامً الٌمتً

 82 59 338 299 36:7 :349 2:74 27:7 4172 3827 المصرؾ الاسلامً الأردتً

 8 6 59 52 :31 289 223 6: 413 413 المصرؾ الاسلامً العربً

 44 :2 968 939 3:37 4495 3318 2762 5391 5547 مصرؾ البلاد )السعودٌة(

:73 421:7 34:38 49512 38:78 54:92 44414 مصرؾ ألراجحً

6 
8319 2831 2851 

217 2956 273 91: 726 6248 4917 مصرؾ اراابٌتا )البحرٌن(

8 
244: 397 473 

 84 66 478 :46 9:9 462 26 312 2348 828 مصرؾ اٌلاؾ

مصرؾ التةامن الاسلامً 
 )السودان (

613 683 7 6 49: 562 79 8: 32 54 

 35 4 76 64 6:6 497 398 263 886 626 مصرؾ  ٌص  الاسلامً

 . :7ـ  75  م  :311  ااتون الاو    :45المصدر : مجلة الاتحاد المصارؾ العربٌة   العدد 
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 (51) 

 -:التوصياتو الاشتهتاجات

 أولا  : الإشتهتاجات

ماعدة الم اراة  ً الربا والخسارة والتداو  الفعلً ل ا  عم  المصارؾ الإسلامٌة و م .2
للأموا  والموجودات أد  الى تملٌ  ذمااتٌدة تعرةدها للازمدات المالٌدة  لدن ان بدوادر 
امدددة الأزمددات المالٌددة ولاسددٌما أزمددة الددرهن العمدداري ارتبطددت ب ددا  مبا ددر ب لٌددة الف

 المعتمدة من لب  المصارؾ التملٌدٌة .
تموم المصارؾ الإسدلامٌة علدى مبددأ التٌسدٌر علدى الممتدر  الد ي لا ٌسدتطٌع سدداد  .3

المر  لأسباب لهرٌة بٌتما تموم المصارؾ التملٌدٌة على تظام جدولة الددٌون بسدعر 
تً لد تؤدي  امدة أعلى مما ٌزٌد الأعباد على الممتر  مسببا  العدٌد من الم اا  وال

 الى حدوأ الأزمات المالٌة .

حرمددت ال دددرٌعة تعامددد  المصدددارؾ الإسدددلامٌة بالم دددتمات المالٌدددة التدددً تمدددوم علدددى  .4
معاملات وهمٌة اما حرمت ا  صور وصٌػ وذ اا  بٌع الدٌن بالدٌن بالددٌن  لدن ان 
الم تمات تعد رهدان علدى المسدتمب  وبالتدالً  دأن المسدؤو  الأخٌدر الد ي ٌدد ع أصد  

ٌن او الالتزام به ؼٌر واةا ممدا ٌجعلهدا تتمدو بسدرعة وبالتدالً  هدً تمتدرب مدن الد
  راات توظٌؾ الأموا  . 

المصدددارؾ التملٌدٌدددة بسدددود السدددلواٌات التدددً تمدددوم علدددى ذؼدددراد محتددداجً  امتدددازت .5
المرو  والتدلٌس علٌهم مما سرع  ً حدوأ الأزمات المالٌة بٌتما تموم المصدارؾ 

ن المدٌم والأخدلاق مثد  الاماتدة والمصددالٌة وال دفا ٌة ممدا الإسلامٌة على متظومة م
 ٌحمك الأمن والأمان والاستمرار لا  المتعاملٌن .

ساهمت الأزمدة المالٌدة الأخٌدرة )أزمدة الدرهن العمداري(  دً تعزٌدز الثمدة بالمصدارؾ  .6
الإسددلامٌة ولدددرتها علددى الاسددتدامة و لددن لسددلامة المبددادا التددً تمددوم علٌهددا والتددً 

 تجاوز أسباب الأزمات المالٌة.جعلها ت
 

 ثانيا  : التوصيات

 ً ظ  ذسهام الأزمة المالٌة الأخٌرة )أزمدة الدرهن العمداري( بتعزٌدز الثمدة بالمصدارؾ  -2
الإسلامٌة   وذظهار لدرتها على الإستدامة تتٌجة ماتمتلاه من ممومدات الأمدن والأمدان 

و  المصدر ً مدن المصدارؾ  إته لابد مدن تهٌمدة المسدتلزمات الةدرورٌة اللازمدة للتحد
الربوٌة الى المصارؾ الإسلامٌة ال املة والمتااملة  ات الموة المالٌة الابٌرة والمادرة 

 البلدان .مختلؾ على تمدٌم المتتجات والخدمات المصر ٌة التً تحتاجها 
توسددٌع  ددباة التعامدد  المصددر ً الإسددلامً الدد ي ٌسدده  وٌعددزز مددن  اعلٌددة ولددددرة  -3

ة وتٌسددٌر أعمالهددا    ةددلا  عددن تٌسددٌر أعمددا   ددرٌحة واسددعة مددن المصددارؾ الإسددلامٌ
 الجمهور .
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التعدداون بددٌن المصددارؾ الإسددلامٌة والبتددن المراددزي لت دداٌ  هٌمددة  ددرعٌة علٌددا تمددوم  -4
  تٌسددٌر أعمدا  هدد   بالإ دراؾ علدى  ددرعٌة معداملات المصددارؾ الإسدلامٌة بمددا ٌةدمن 

 .المصارؾ 

لٌدة الخاصدة بالمصدارؾ ب دا  دوري و عدا  بمدا ذعتماد مبدأ الإ صاح عن البٌاتات الما -5
ذتةباط السوق عن طرٌك السماح بم اراة السوق  ً تمٌٌم أت دطة ٌحسن من عملٌة 

 المصرؾ والمخاطر المتةمتة  ً ه   الأت طة والتعام  معها .
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