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Abstract

Law no. 56 for the year 2004 has granted the Central Bank of Iraq status of
independence. Clause (2) of second article has defined that the Central Bank of Iraq
should enjoy independence for its effort in order to achieve its objectives. This bank has
become independent by its tools and it has no longer been the financial leverage to
finance the budget deficit similar to what was happening through the last two periods of
years to meet the needs of public outlay in the way that has led to strike public outlay in
the way that has led to strike the stability elements of macroeconomic , deterioration of
the growth, and deflection of investment opportunities, This raises the question about the
extent to which the monetary authority has been successful in using new tools (indirect)
and about the transitions aspects that have been witnessed by the monetary policy in
Iraqg through the current stage. the monetary authority in Iraq has encountered,
significant challenges through current stage in the process of achieving the economic
and financial stability and promoting development in an accelerating pace.

: deaal
BN o ullall g (a pad) (5 98 Sy (§ goad) SLaB) gad J gail) Ciaa Jia A8
o Ja) (e Ladlaie ) o ) Al ) <l gdadd) Al (e Taal g B el Sy
il Ad gal) g9 Jali g 453 ) <l jolaal) Jadial aaiad Ly (389 Alhaaty 31 ad) SLaBYL
Gl Gm bl oy, galalBy) Jlaslly g all (e cikaiy cpaie y dSgia ca A
il gdad (5d g Aria 1) ABU] 5 J gl 1A ) e daan ) dalaiBy) A i)
aad) o ), Baad) Lghlga o8 Jandl 8 aalud g UM 4aLaidy) cileUall) (gt A g jia
GIA A a) Ciagh 1da ) Jguasll B ol A Sall w3l g < )55 (e

LY 55 yJaY) A8/ S5 Amala/ sy )5 Al gume

(116)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

Ol s Leuse Lolial) oo Laa & guiliil) &Ly Y o900 #1041 B &l Y (lany
gl Y odgd
Slaid) il Jaadi g Jgail) 138 AS) ga (B AaR1) 4 a1 MR (e (o 3S sall i) an b S8
6 S pall dlinl) ¢y 9B Laga 43 gAY g Al gl JaY) (e A gara PUA (e (§ g
) Fal) Aaie ) A cre dasiiaiad) < oY) it e g J9adll 138 ey oA aaad)
Lo Bagaad) Ada pal) B 8 5 pdlaal) il gal) apali g 3 pdilual) & 4083l il YY) o
A gall 1 S 1599 (ary 45 Lalid) g ladl) Tl Ungfia day < o) () £ 5311 () g
Agalandy) clidal) b Jaxll

Ll 56 o2 ) (1 $IAN uia S8 An g Jas] o W gy Apaill) Aaled) 2 585 O Ja) (a9
O Ao Ll Balall (e (2) 344 cual g LY ddua A1 ad) (538 sall il 2004
Al Y g 48N (385 Ay plua (e 4y a sk Lay JOEIAL A1l (5 38 sl i) ey
e A g Lad V) e gsal) cilgal) 3 8 Lay g 9 padedi (6 (e cilaglit ]
o2 O e (26) Babal) pa Lalaadl g, JDELLY) 138 o fia) (o Db (ll) yiy b
Al gall A< glan duale 4y (51 gl dca gSal) Ll )B) (5 58 pall) i) o copdia Al ode]
Bl iles Ul (B da gSal) (31, 5¥) o) s pludly lilsa o g pibia JSiiy
Saad) 0y gl Aial) Amd) ) amy al g Uiayl 43) gals Mitiewa (g 38 pal) €lil) iy 288 A gidal)
aladl LY clabda) dad Gindlall cpidal) A Gaag GlS La i 2 e 43 gal) B
il jadly galll jeadig S SLaBY) B I R palie Gpa ) @l Al B gall g
i) a8

Cond) AS e

Llae B 5 S ciaad dda) ) A pall B (3 ad) b daadl) ddabid) gl g S8
Crand Eilaa) g £ sbuda gad Ao daiilly (i ggill g Alallg gabai@Y) ) Eiu) (383
JSdy A Mg Jiiaal) b AdY) gl OB B Lol ddimal) o a2 (50 52
o A ) LA NS At Al el ja Y g Aeddiaiall i g1 Aol g Ao g o s
Bydluall y€) Bayand) cil gaY) aladic 8 4;aai) Aabd) ciaad saa i ) ol Jiglud
Al A gl B 3 ad) B A8 dulaad) Lgiagd Al Y gall) 381 oo g (

Goxd! BB

(117)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

ale a3 o) B Al dulaad) Lgiagd AN Y gaill ab] g ) dand) Ciagy

Caad J g 8 el o Al dbuad) il gal Ao 290 Fial) dlaie¥) JUA (e 2003

GBI A Lag Lggal 5 AN cibpaatl) g5 8 Laaud < Y0 o aladiad) A 4081 ddalidl)
Jeiaal) B ey gasl) el

Condl dud d

o SIS any a3l pall A Ll Al of o ) Lua 8 a6l
LgiaB 0040 B oS Clgan alal Lgd) ) 3 pdibeall & 40Tl i gaY) aladiad) gad J gail
Gy (8al) SURRY B 3 gandl (B8 B Lasd <l 9ol 038 aladiiad & ) i) o
) G e ) ) e Lgdalad 0 Al (oM il BB Rl 8 AiaY) plagl)
(Jalslly T ga pduzill jlmas (B jal)

Condl AdSa

Joll pslae dad o daguadi a3 288 Gl dud By hd ) Jgeasl Ja) (e
Sl ea GHBL AU sl g ale IS AalaiBy) daiill A Akl Aadsad) g0 Y
aal) cle) Y Addlia o G ) gaall 389 Bl adl LaiBY) B 31 ad) (5 S sl
Adbead) lad (g2a Jalat 4gd Ul gla 288 2l 1) ) ganal) J gl Lad ¢ (B jad) (g 38 pal) linll
A Cadag Al CEIAY) (Ga8ad B (o S sall it 4,081

(118)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

A0S At : S9N 59t
Al B 12593y

—esdlatly a2l Ciloxt! g
Adygecitly Aaal) it

(B ASatl) (i yhy cillalud) WAAS Al pulasl) g e ) A Al dubud)
Jomasll il g has g Ciags 2981 (2,8 (o4 AL g A 58 g A paall Jygalll paa
SIS all i) dsy Al cle) 2y Ll Ulal G et Les ALY Aalai@y) calaad) )
Gl gll aladialy o a8l ) ELudU Ladas i) gdl) jlad i/ 9 2830 (2 e Ao it
il A aidlal) Al 48 5 g adiail) e Janids A s ) e gh g Aadil)
Baka B sy (bl 138 Ao g ((1)40aBY) CilaY) gadad! aldicad) gaLaiBY)
(2) g8l Ga g pall Ao 3 el g jeudl alad) (5 giaall A aSal) 430810 cilalud)

LAl Alad g dadls 9 Joygall) A g5 9 ey (Glati (gd Aol gal) dalpaad) Ll
clales A (e alall g paldld) gLl LIS 8 & Ly g A galill CaIAAY) §obad!
Cma JS aaladiy Al gall dllal) dcsbpeally Jay 5 La Bale g Allall Cilescs gall 5 il gl
gl oin) ol Qi g A0l dabyad) il (§i8a5 Alad (B 5 puilae A8y oy Cpfianlpaad) (il
311 tiad Cua cdale dduay LY cilelad g duad) i) cleUadl) o dlad) U
Lad g Uiyl 13a B Ay o Ay Waalae) old QA (o)) Apalai®y) cilubud) < g3 (1
_:\JJJﬂ Aalal) Gilga il

4o gl g ApaS il yidi) apand (Al gail) dulad) Wil Al i) sl e
g 5 9 Ja) g ¢y o1 oY) cld Lo Ul gal) cilanlitia) b gl el g LUy gl
Loyl guda 23385 9 ¢y o1 W) L@t (39S Y (AN D) Glamy Jgal (e aad) ) e 0 guady
i) Sl gl g ClBWIAY) ¢ dad AT 3 ) geal) aladii) Alad dadla (palsy Lay Ja gl
Ol At 9 Ak ol g Alla (e Apalai®Y) Cilulpuad) JalSS uaily Sy gia (Alay
M el naal old (o AT Aali (e L lgra e Y g s AY) il Aualp S aaid
Jalahi Ll b piali Ml g 5 2LaBY) = 3al) gal s a0 3 (B Aol gall) Adbpd) 4y o g5
(raal) lgall sy Sisagalh pllat aa

G gmitial) daah B ad g9 JualSly 08T g Atlall dd) Gy (Gaail) Ua) B
Jara g sl JAAL akal) galll g Adgal) Clbg juma g Culd) ) 1 Jia A0S dalaidy)
A0S aaal Al ) pakil) sdgd Lad g (e ghaall () Jopa B ga g Ciaglival) adiail)
Baly) (2 Al ol dlonad) CalR] Jhati G Cilaal) el glanl duulial) da81)
b Al (5a g o pmal) g g Agtaall ) i il (g daaBY) gall) ciYana
L Agaiil) g Adlall talaaad) C (Baeadilly W) CilAAY) oda (3BATE Y g JAAN Ayl

(119)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

JaY 8yl Bl Jlaud Bk oo AU Apall) Aud) B Jlany) AT Gl
oda il bl il o) Cua claiad) g agul) il B il gl a8l (@ all gl
o s ) gdy il g 8 g Al B i il AL g Aualdl) AS)aiay) 4RI aaa  guaY)
A age) Jladd b 005 Aabgedd) il o p strall (e g Aiiial) Apabat®y) cillaLidl)
Sl (B pralil) gaal) o Bl jrw Bl (uoh oo dllig B e Ady ok
Clblddl) B g iy ga -l ool By Adls 8 5Ll ) o Laa caga)
ST agl) Jra agd) Jlad (0 pd 5 8T G all B Bab 3N of LeS | JSS Agalaidy)
Ol g claiall AlEtaa) Jsaadl BUT (e po gi (ML A g cclaiadly A5 e Al
A (ra 3 ALl g 3 300 Adlall 89 AN B 3Ly 5 (uSad ageu¥) el A 3Ly 30
9 Jagad O Q9238 (g s g S il A8 guad) Al (a5 L) LS agSDlgind
Al s Adifiall J Aol claB g Gk (8 agaal) Jlaad (B iy Aol duabpad) 2
LAY L) o D (uSaty Laa O palibal) 555 ana S 0 cilaB gll) 23gd (Say

S U aaa B S5 Lea Ll paiin clS AN B Jlal) ul 481SS 0 Lag
o il Lt 09 o 4y A8 8a) cillalLadl) & il i) of LaS  Adad) laiia)
aly ot agea) e (B 4t L) 50 G Gualal®y) (ny g g aduall) CY s
u&ﬂ\dﬁ@éwhﬁ.auj&uiumud\ sda il o) ) dilia SJMMM.M‘

b oo il Lgd Bandiial) Aaatl) bty Ailaiad) Jlai¥) AT o) il ) il

uﬁl.gi.l‘gue.\.\u\us-uyu-ﬁ\o | s i) dald UJM\&DOMH_M)A‘
pigd Al (g Al (andily dualdl) o glal) cle) jaly A AN g Aallall (§) gual) (33
) e clubu

cdalial g Jue (s gianay AalS cildaliial sl G (ST (B ad) (g 38 sl elinl) ¢
Bale) qullaty La cdlle AAIST <t Auial) cdland) (e g e a9 4 LA g el 31)
o g y&l) CadAl g (o 3S sall Lgdantly () AAISE) CAEAS Euay 430010 Audyad) il g3l A AL
CUaLEAN joadad olad cauay M) Y Aslaisy) cdlgdtl) i Gl Lasd 4l g jdal)
ARl Qullal) Jauii g dsaluatiy)

o plasl) G @ g L allall b Juand ) ) ghaill (38 sl il Abai)
ity 2008 ale A1 gl Agallad) dadlal) da DU Ay jad) 438 pal) & i) Aplle ol
Y Ll e B jad) (6 3 pall L) Lala Lady Aall) <l galY) o 08N e
Acallall Adlal) da Y ) sedd dan W) e Baa) g (audds Ales

Llle Adlcsy o<t gadil) ) i) Ao 4Jdﬁaud$‘,ﬁc5aa(5Jdiyﬂ\ulaﬂ“J\LAS
) AR G glati e o) Saidy) o B el falagd gt il BN e ad
Labyf Jaai i ¢rgale 100 Jsbati A dgal dgil) adlag Ao g 38 pall il glaay
£ gl Qs Lglaay () Gamlal) il Lgd cibiday Aoy ot o ill 4l
(7)AAA A A gyaall g

(120)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

S sy Gua LY g DY) cN e o 188 s B S dliey Baa i Saa ¢
Jaza gl AAIST b 9%9 Al B gl B ) gl ¢ palilesall (g R e Bl
e e Lgd LAY Jaa e cleUall) alina & (o paliinal) 21U f

A g8al) Jadad ia A8 g Alal) Accibpand) (i S (BLEN g2 €Y (0 g
plad (N2 Ulsle 72.8) e i Gsali 55 86 (o S 4B grana i 4 ga JATY
O daaly B jal) g 58 sall did) (b dale i8S quila ) Aaall Gt 38a1 2011
s Al adil) (aildl) ldiu) g Bl jaw 3ab 5 N4 (e Al ) glal
Lsall) Gudad 8 daibs gl) CAIAY) pa (2BUL Le 98 5 (31l g A Agal

JB) c¥ara (iAo AaaH g el i) G (Gl Cinda a1 g
Giaiy bl Jia 1) gagae (G g gl Sl Alally 4 YY) Ll Ldag el &l 4
laall Cpadl daad LS (i Adf cudla ) (38 pal) i) o ARISE (093 (e galll
G 0] il et ama o @il ) g2 L (g 3S pall 08 (e A gaal) aluallal g
o @l daling Le ga g L) care ad pau g Al dadaad) o ading el o (o
raa g gl e JAS) lal) cd gl

pie A s L Cilaa ¥ (aofanl aadiiocal) e oY) 5 Cilaadl B Ll duia o)
) i Al ) 59 IR (e A gSalld (Al g Alal) (Cpialaad) Gy alaad)
<l 9ol adoail) dadla ) (g 38 pal) i) i Lagd Aaal) callall Gadaly 39S 1) dadilsa
Cra A8 A5 Lase A0 gal) A 58 Al A Lglaas 441K o g alai®) 368 11 ) g
LB ) AN e g 38 pal) i) 3 las

dLdlaall g adoail) Aadla & ddalall 3 8l JHA 4pa8i dubwd) B3 dga g O
Glay Lad g o ) ol i) o Adidlaal) g Aial) clanl) (e cildalgal) e
G BAAN jp o il piBa (edany (g 5 pal) (S o gl iy A gra g8 B sy
O A gl iy i A8 (5 58 pal) i) A ()5 aadd) BAL ) s DA
o adail) o Laalia Ay b A A (e L) B 40 dpadil) Judaati ) ) (3 g
Uad adoaail) o) i B jall 2Bl gl (a ol pdigall Ga dmindl O (i (B (g 2R3 31l
oS A ) ddlagal 0 @l laliiuy) A8 ) g ad gl JIEAY) (e ald s
Mle BN Jlad ad ) g (@ bdall Ailae il Jiai Al) i) laldal)

(@)l (5 a8l a8l gl Aadl Sl A Auaiil) cildalial) Anad Y USI 3 (e pd L
Ania¥) di jlaall (A LgouwaSs o) Y1 ¢l RGN ) ALl B o i Jule ga g
sl elbiian o g Ll dalal) (ualy b dgdluda) Cillss ) jal) SV (Jany
> albilaay) (any 2y, (3)Asbaiy) ) gal) &gan dny G pdal) G Al (B 408l
3438 Lo guad 9 2003 ale Jad aduail) Lud o) A1 ad) (5 3S sall Cliall dpabaidy) ol i)
%6,8 Jiray Cuiaili) 2007 ale A adzil) Lal L %500 Jira il climudl)
(4)%32 (Y 2007 ple 32 pdail) L 8115,2007 ple (o (A Ciaall)

(121)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

AUa 1 Awbuat A3Me LoD
Gl DY gl

bl agdl) ¢ g (o sliay Cond galaiBy) gailly 4adll) dubiud A8e ¢
el Gileaa o o283 ) E5LS Ay 9l gY) geiad Apabil) dbpad) &) agdll 5 g A9 Cag
i Y bl 03 O (Ary Apalil) A pdlial) p aRil Aupd) 93 o))y ¢ s aiBY)
A8y B pmiilpall jmp AaRI 5 W) gad Jaall (i) ¢ AL AlaiAY) alaaiBN) gaill
Adagricall ub.u.ud\uk— "L\J‘QL@.\J&HUA e s Agadil A

dilaial) 4 gildl) o guaill 4piliall & 3ol 8l Cpa Gllad) B agdll & g Al g
o AN il alaia) GlliS 5 LMl Allaiall Gl dualdy g 4y S sall & gid) Cilaaly
asgia (i IR Ca g Slad J oY) Ll JUiS) g jeall) S il o gl el
) BAIAN a (e g oS ghad) Agaloaidy) u&)ﬂ\Muﬁwb doaill g .EL\SJY\

sl Gaaadd (a5 (B 4 ) CAD ol o) (o 58 (5ol 4B Linia
(i) JU.L\.HY\ U&UJ;QM\ MM‘@J.}SJJ\U.A‘JMSJ Agalai@ 3 ) geall
Lglai®y) gall) o UM Lula¥) JEY) £ gy ol by

A ALy deed) (8 33 pdaall g ALY Baloy 31 iay gAlaBY) goall)
M\j‘éﬂ‘d.hu&c‘aUJ\cLuY\JdAAJ\ath@uaj‘JJﬁ@&M‘,d‘Jwﬂ\
u‘gﬁ.\ﬂUlAuAeu.a ‘5\LALuu.m‘£‘5AL43§Y\3.aA1‘_,Auu)SU @J}J\UAM\MU
‘5.3\..\AJA.\S\(_;Q@SAJ\&bmwauw\gﬁWJgﬁgd\dA\ﬂ\ng\dm
gl g allall B gadd) 881 (a0 gika) ga ey by aighl Wt Mied pad |
B Lalal | gad digl) Ciagdg A gl aal) gilil) Cilaial A5G fly digl) & el
Ol 9 Al (of JhaS Y Al ol O (B el g Adlally 5,5 dseady < i EDE BA
Ol oy ey A Y Ja) 13 L8 1agd g daad Jlala aly Algd) B ol e
48 e 3 ey A ga (B alaiBY) Agalil) g adl o atal) LiiCes W Ll g, 2igd)
| (5)etss

u.dm;‘sse@@@mﬁm@syjmmuﬂamm &) LaS
cMJAJUGhA\JUJW\L@ASMJ\MJ-ﬂ\? $da 33y o3} o ggdall 9a g gaill a ggda
Sail) G g alaiBY) dadill o 2 )l asall cild g alad) Jgad) JS e i il
(A8l ghail) g adBil) Lel 2ty s gyl

WHLSMM\?W‘J udﬂ\w’?‘g{.ﬂauud_aﬂ\h.i)uam\g
gl g_lhj Aad (_5\ a8 of da oA Laliaa 8l o ggdally dpalaidy) daiilld
O T Jimay o g8l At (B gaig 8ol ) (3o O Ay gha 5,580 ag) ) i Jareuy g
clatiallg abead) JS £ g b oapdl) gililly Lgsle Bblay g diall B dasu ) Lad
Glua 8 g dadil) Gluad 5 A1 A% b lia g dlaa 558 8 La Ay sluaid) Lgaily Al
Ad ) Al B3 (e e B ey alil) L) i O g& Walinag 3 8N JAa 3345
5ol Aal A adi i ALl (Sl das (e Ao SAs ey o aodalin (54 AL

(122)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

Gl g JS Jady o iy il 1A (g ulil) AB g Jlall B 5S qusen (i) ga IS Lgiang (A
S iy e O L Ba 0 (e g G allad) g8 Ca el ) 98 uanall g Agalil)
J S g Gl &bbsi i ol (19 (a8 @il 2

plabiial gpan 3l B JS1 b5 o Agall o iy s Loatill Eupaal gl Ll
Led Qs o Dgal) Ao aay ol Alan g diaia T 5 OSaans 138 (e sl
2aig Juard) o b b gty JAnd) Baly) Bash oo AV Adima (s gl ) o 5,
sl (B ol g Ay 5 e LaiaY) ‘u_m S-S alaiay) g dpaplail) alail) Jouadi
claal g i gl Cma Ay Laily JuzadY) gudal UJS«DJJJS\JUAS.\SUMU‘MU.A‘
e laia) g Labuat) ) i agaliy « ety @I Ag s sl g al) b el A gl
JsujJt_as\z\ L e e@.hﬂuﬂﬂual.d\ &uﬁ‘d&ﬂﬁ&a u..shu.&s:u.u
doali 38a M) ALaBYE (dpalaiBy) daill) Cla.d dale (galia sda vt cadlgal)
u-A‘J $138 9 (S (a Agiaal) A gy dd 858 3 anly g cuuilall JMJ‘ 4-‘:*33 R i
Ana dyle 4

SR G goad) (B L B g5 o gllaall 3 g AaS (e raaii () Al dulbd)
das Sl p  iagina § daa Cpra ady 0 gad Cilaliial g GJLAJ‘ g alai®y) L&l ana
i) 38 Cra daaall g AR ) ABLAYL Jandil poudti A0aY o1a (b 35l
La 0ol Ataal) Alanlly 4 jladl 2t gl Lidayl (s jucaall JLP,J\ ZIA Jglaiall (g 38 sall
il gl £ 93 IS Lyl il (5 jA0 5 o g 3 gl o | o081 (g paall Ale 3y
U ) dle 3l La (598 cdlanl) J5 A jlall o g dia¥) dlanlly 4 ) (5 AY)
daal)

AN g e oy g dag) gudall g aliil) As gana ) i 4l dudpudld
A3 gal) ddadd dalal) CilARY) Ariie Cual bl g DS o il g g S el dlid) Ly
AL gall Zalall Aol ) 5 ALt g Apaleaiy) dail) b

§Satl yolal) LS
Ly i (FYW\

$oSal Hla¥ -1
(g aiBY) Ll o W yilig aghil) oy alay Lagd ] S 1) gl salaiBY) S agd
gLl fra A JUEH) b do G il galaBY) BLadl) Jo 3 ghil) 8 Gl

(123)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

(A Ul ~ciladdd) g alud) g Uad) SLaidy) ciloUad 48, L) (36830 (§ gu) (o030
oA aSa ) g SAN JUaY) ) day peu B A5 S LAY D glanl paWL paad) Cre S B
A S G plaal) G e Lagd 43Nal)

(el Janl) B Al a8l o callal) o) o (7 saS did) SendlSl) A dua
394l o cullal) Adla ) () ¢ mall) Jal) B 1 ELuY) g ity ABMall sl A
kﬂﬁw@m\éﬁaﬂm‘uﬂ\ﬁ\’uiﬂdwu&i’cM\dAY\gASJM
358l o qullal) drulua ane agodal 58 oo Sdab  pall) Ja) 8 Rl () g0
Saildl e &) il

O A8 s 40 Cia (39831 ()99 Ao p G a8 (5) A3 Al o s
O ALl g cclaiad) Ao B gud) BAIAY o Bl iS Gigan Ao QB 1) 3 6831
el A ) Eiu) ans ) (Jashall of) sl Ja¥) B 3 il o) 98 Aoy kS
SN e il 3683 o callal) Al ) QU3 (5 Ja g ¢ meall) JaY) B 35800

[$ad) Jodadt) Ollllate .2
BogaS (B ) (e ABMAY) (B i g o0 SR o callal) Ay i ) 2 ) it
qullal) Ayl (Olada B ¢ silia ) ssda 1956 ale (8 laul) (o gina B il g 3 681
8 _alaall dpasl) 4y ot ¢ 3681 dpaS 4 i A Lua Balely b _pgdd) ATl B 2 g8l Lo
Jrlaill g SISl Jodail) e Lol AT Ay oy 3583 o callal) Guilad Jolas
i § Lgeal M) CIDUALY CATIAS 3 o) dmuls (b A lall) jSB MR (e ¢ (g 5Ll
s JoMN da g i g g Sl

89l o ggda Jalat s dl yo culhali 2 981N o calhal) i ga O lady B (s 13 (A
G199 A g B g (B B g sl Bl ALl (5 AY) JSEY) e i) gadl g ) g
. cilladl) culi 5 Maa) 4de 3tk La
(g bai®y) aLAL S B el EuY) piiall & g8 lie) B agi Bl el oSans
A 258 a0 (g 4R Fpa Al AN A LY (g A5l LR G g
dalpad) AN g Addal) S JAAly Galdd) ¢ il (s glana Ao Jyshall gaal) B il
(6). 5By ) ALY gadad B L) 310Y) & an a3 A 408

Callal] 8 3,358 Jalgall -3
‘Oledad 32y 3950 Sl
o) Sl fia Ao aatind ) gganl) JB (e dggllaall 3588 4aS o (lady b ASay
Gullall il daaal) ey B8 JAMY 0 ey LaS cApudl) iy g W yady i
b aalna 1.8 293ay oA 9 caalgll (ra oSt 2 g8l Aptaal) qllal) &g 5a Ol g 2583 Lo
Baalg Y) A La 3681 O e s e ey (B g (AdlaS dades 3681 O edil) )3
iladd g adlia o Lgia Jguand! Llaual gy Bdiay A1 Cila g gal) (e

(124)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

3 gL BLEaY) 481 o Jsaall g slad) il siae o Sudad 3 g8l o allal) aaday
RS

il JS o agliliia) Jay 3 681l (puda all Al Juany Of ¢Sy o3 BAAY o
s L BlEAY) e 3 g8l dad (adAS ) jlud) gL 535 13 land) gL ) S -
Sl JS&

(7)Akil Ly Jadiaal) 3 5830 AsaS JlAS 1) 30 891 aday 3 g8l BliaY) AAICH p LS ) o)
O e il sl il aa¥) B 4S9 Bl o Badlil) caaa et
Sall Gl 35k (2 Jlas ) Cilssa Lgaddiind Al (3 ) uidirasags uag b

(843 Baua ) JSi (B duaiall

: Agudat iy ot ol .4
358300 AsaS iy Apalil) 480 o A ATl el <3S p Aaanl) Ay Al
Cudad ) 13) galaaBY) ¢ o) Cgan B AGIANY Cuda ) o ¢ jlad aladl o siall g
. A8l Aalia g Jalsll Jadill) (o glue Cua yi8) Lag A gal) JAS

Goilly ) albii Led LB g jusy (il AN Jd 4y 110 oda i) @ 4y 358 4, B3
(o Gl & 288 Jalsl) Jadill g8l o ) (5 gleal) die ) cullally BUEAY) B 6 gudd)
Jalal) B Aaa ap8ill 30K daef LaS lagd) JAM g d gl GLANY) (5 gha Gy ABDMal)
BT A (e 2981 da el g dagll ()30 (ogd JoLall Jaa g g oSt ALl (g ol
adla g 4y jaall adla ¢ clalaall adla 1 4 Adlida ad) g ) Lgela )9 A gd) Joad

. haliiay)

LY A ol ol Jalsll Jadal) Da () 380 ane o Cuald 1 3 pualaall dpast) 4 ) -
) Al i) oicial) g 298I AaS () i) LS A AaS sl g il paic g
dulpd) joay ala) A8 ¢ I ELLY) gdall o salaic)y A dalaidy) i)

, AgalaiBy) cila Y1 Agllaa & 44810

G5-S54 ELLd] 393 1IN gont
Al Y| Jexe 2

plde jo—»ai Wyl
43S0 Syedl

(125)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

4 il & o) BLES e g ) Glany B Al 4 S pal) o i) BLAS cuplay S
& gl S ¢ pal) (il D de aulad) o Al JoB A g oY) Jeadl B g A
el g Ay 5 g By o9 Rl anfig ailagll (o g 2 A laualy o 9 Ay jlail)
Ao Al d) i g ol Aala a5 ot 3l Al Bl g g abatdy) Ll
Aol oda lany ) 4 (g il Jrand e datil) ao ) gAY Al gl dale Abp au
A aa®y) o Lo coukadl A0 cila i Gigan ) o) 4 g8l o) & Lga st g
3983 jlaua) ddes anliliy B paal) BLEL andaily el docwse 3909 Sl M)
LI pay Aadlll) gl aa) A e (sl B dagall 0da CulS g B g A83N) (i jay aSaill
RS Jlea¥ g alaad) A8 a0yl i g oo gaill e gSad) cilabiiad gl 359 (g aluaiBY) Lol
EUA O A a5 ) Aalal) el daled ST 48 paal) clelaall Ciaal (3 gaal)
) BLSYL (A8 all Juaad) anliiig i) b Jue Ao Gl dY) dles g0 & gi)
48 yall & gial) o L) (B U Crag A 38 pal) o gid) BLAS cuilsd (A8L) laua) dlas aulais
R gl adalig 3 ghll) a e (B atadll pla L)

BaleY Aa B ) ¥l ugy A Aaliiial | a0 9 (Al Apallad) Gyl aayg
Llae & Jaray 99 O A0S pall il algag cilaa] <y gl (3 padall culaliaidy) sl
Lalai®y) cilpa¥) Atas s (g gl Hga A o lail) & i) Jlasf andiiig 3583 il
plgil Aiad oyl gal) §gaial) g Slidls A gall il sall (e 3 jaluall dlli duald g A
Bliil) b A0 gl Jaas b < ol ) ccbdad) A0 gl s g Al Aallal) ooyl
oad aby Aadil) gdanl salaBy) Jadadl) § b Jgal) alina o cuiasd 5 (g alaidy)
Lilaes 4 Jslati of A 38 pall gl o dalil) Joad) 8 Lo guad g 215l 12n
QY Gdaily | o3yl gaill acd B daalucal) Cita ) o283 i EaY) Ciaa 4paddl)
Aalal) ) gal) ) e o gad (o Ay 38 pal) gl s 55 (O (tal) ma S
Cilp Y A (e & giall Al clalad) Ao il ) Ladi ol 5 ccila gsall
LY cilelad dald g Lghsaity A gall & 5 Al CleUall) gad olaiil) dag gil 4y
Asi Ny dslialls alul)

11 Uad Alead) Ay jadl) cuidil caglie MG (e ,ASY olai¥) 138 B juedl) 3ayg

5,94 (54 G g adoil) c¥ara gL ) ) 48 adluall (5285 A g3l) @3 dua e
Gl Al Aali (ray g alBY) gallly ) Y] a3 Cay Gl aae il 35 Y
Y Aaliy) Ciladal g 3 ) gall aladiad Bl ) Apaill) Aot 45085Y) Cie) oY)
o S8 gl 1 o (JsRN Aadi g | salaBY) gadl) Cra o Labas Sl 1))
cilaal) Al el e ana B B adla Lady | LaiBY) galll Jana 5L Ciad (g8l
Ol ¢ AL LS el J g0 duald g 4palil allal) J g3 (o 1S (8 Alpes Al cila )l )
Al il odn Jia ¢ slia (B OS5 Al Ay ad) Jgal)

Gua il iilall) Gl gl A 4538 yal) & gl 599 (B Ua gada 1 i U3 L Laf S
Aol b dagla A0 dalpan gl J 9 23 (e 38 ey (5 38 pal) i) 90 sl

(126)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

& gl b ) UY) 1AR Gaudag Ao A Al ga8T ) jELLY) (GuEad D Al
%ﬁ&M\JM\MY\MJMA\MM\JJM\ L,JA—\JS)A-“
LAJJJJMM\LQ_\HMUHJu.\éM\ dduu\:.@.\u\uiﬁ‘)asﬂ\ui\ Ay 35S all
‘a.\.h.\.m‘al.g.aui 5 Al A S el & i) L @Sw\uédl.d\wb‘_gb.u\ﬁﬁf-w
Chass 38 9 Apslial) A pucal) dil) 1 55 (0 A gl plinid (i) o A8 )11
A2l Asbyad) L85 5 e ) il ) A puaall £l gY) dadlw
BEY ‘u‘zﬁmwuwuuwf‘é—” (A8 dlad) ua.va\ 248 KA.\:.UuJ
DA g (Jb.u)i alad) (g gisal) ) i) ‘,JA\AM Llaiay Lg\ @il i A e
_édbaﬁm P ‘\:\.‘LAS\ ul..\.‘k.\-d\ J'-,\ﬁj.! = b 1 (UJ\«AM it J‘J"‘““) @Ju‘

Sl 5Sat ghaiti Lald

Sl paud g B8

i e e aay 450810 3 ) gal) aladin) B LalaiBY) 3o lES)) ga8a8 Caaa O
AL 5 A galll pa Jgia s sina Lghiiad cllaty i g clalaBy) Cilida W Jlady
e ) Joagl) chan iy g, (galuatdy) JaLil)

th A cilalad) A A G pal) Jie paat malia

A 8l Ao gy Aapali a3 M1 g (Elasticity’s Approach) <l g al) zgia
e e gl O jsal) dmay Ao 58 AN medall 138 Taug AL Marshall Juéle
1A cilaal e @il o) g @l jabaal) G Gl gl g cle gaall ¢l e Ay O
Sl e 1l G et G g i puall Jira (B Gaaal l s A (8 a5 g cggiall
T s ) Ol Jual) pudag Crnnd ) (25 Lay il ) gl g <l jabiall (pa JSI Agaadl)
g Il Olzal) (Ao e I <5 oMy (Absorption Approach) clasiuy)
Ui g el ggie (b g Jlall uly clibas g 3 983N (§ g (o US Jagny () (B9m)
.(Monetary Approach) 81l mgliall g

4401 e Awiil) (David Hume 1711-1776) psst ks Sl ) e
Ay (bl ¢ Al i g Gl 8 Loy ghaly o8 g ) il ghas
Julat e i yaal) Janal a8 grgiall 3€05 50 ¢ Sy lad b JHia iyl
alad) cilidas o ABMad) oda i Lgda (a all g 3681 o quthall s ABDMad) A g
() Jara af Gag g AN g e I gal) ugyug cilaaddl g
(Purchasing 4usi &) 3 58l Jalal sb G puall Jana agaas 8 Lagal) asaliall (e
CulS Gl g o pal) Jara CilS ot adgi g Al 3 B daga 223 Allg Power Parity)
i pal) Jara 85 Al g (9) e Gualeal) GUAY ) 3 g5 Al pal) B g8 (ot 4 B0 53
il Jaza o) ity ¢(pillita ailand dyi) ;) 89BN G (g ghay 2 90 (30 s

(127)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

5 Al CBlaad) an () () ¢ (10)Aial) sl g Adaall jlaed) cp JalSlly daay
ANy JalAl B dlanl) 4y A5 ) (Say L Galul

gy dubpd) Cilaa abi (e (5395 i ma Jara Al Jgua gl Cian ing
rl) e Al (11)SE’s (8 Wellaa) (S Al
(Efficiency) 4zsuaiy) splis)
(Equilibrium) (8 A818) gLyl o) 5l
(Equity) Jaa ajs8 & Al
(Economic Stability) (Jtewdd el (s giuall) sabaiBy) ) A5aN)
(Economic Development & Growth) 4sbai@y) 4saiill g gail)

Aot Sl s - EHAN 5 gl
GAlal! S8 s

e AU Gl JaY) e s e ARG () B jad) (5 S yal) Gl A Y ol

§ oSl A gl aa i) @l Cipsil 2003 ale 2 1 all 2816l Wagd AN < sall

DAY m5ad B adll) seall o Al Ao g gall CalAAY] ae andily Agaal)

Al dgalai®) Ay (3 Alaal) jlacd) ) i) o ddidlaall g Alall g g alaiy)

i) a9 AbiSiaial) cilga gill g Cilaal) 38 L Gullall g (o pad) A ) it
-1(12) sk Lay i) aY) el b saad &) (S

Aradaiily dcall Ole |y : Nl

4 Jain) JNA G 2004 s AN G 58S 15 (b A8 ) Al gl) Alaad) Jlatiad -1
— Al Ll al) cpa apaad) B gdadd) 03a cilaa Mg Banaa Alary antd B) e L (gl 5
Aland) Ao gasd Cprent g ¢ g 3l AadlSal Bay) e cilg) ya) — s A base ddla) clid
o palag A1) jlpaldly 488 Sale Laa (31 padl slad) A8S & addiud Baa g dles g
L ol s J8 A8 s (i

s FSuall i) e 2004/3/1 (oAb 3uEY Jlad i jad Lasd g el gUaBY a5 -2
el il sall g i luaal) Lgadas gl Wlualii i) 308l bl apaad e AAS
Jeany ald Cun jluaal) By J) gha B pilae A5ai 318 Lgaadiinn) (A g gdily 31 Aases gl
O 53RN (pa 57 Balall ) Jakiiad ¢33 g 5 il GLY J) gdn 5 e (o ESY g Bl jlacid
o) i Jany Laa Bagand) cilga gill LBd g L) ¢y gilA 8 coddi N5 gablad)

el (5 guad) (B Cille Audlia g BoliSy Jand culhall g

(128)


http://us.mg4.mail.yahoo.com/dc/blank.html?bn=324.3&.intl=us&.lang=en-US#_ftn7
http://us.mg4.mail.yahoo.com/dc/blank.html?bn=324.3&.intl=us&.lang=en-US#_ftn7

2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

@l ghadd) aa) Apial) U jlad) (aid) & mia Ao clias ) A8 gall cuils 2813
Gl (B il g il B paa plid pLid 3 ggal) jUa) B alaY) gad 5 AY) dalgd)
By Jaia B 4G o Al pdige cilbdhall Ga el (o 38 pal) elid) a3 aay g
bl o jad Ao seluda Gl dli old dsaal ) ga¥) ST o Lag 9,0 _all

. ) (B paal) pUadl) L8 e 1a) g Byl Jial)

) Rule Base = (saws Lo gabusl Ao dailil) dasaiall 48 paall 48 1) (0 J gaill-4
B adl g 3 sl i) glaind A (13)Prudent-man Base 4slatil) 4.8 ol 4,3 )
b (e 2004 Al 94 a8 ) agaal) 48 jlal) ¢ gilB g At 938 G gay g Weslaal o
L) ) sl o5 s Lyl s il g o) e il sl Al ) e
Tipa plis 35 o dranlly B penal) gl Sy (s 30 ) 52 g ¢ A ) Ayl

b paall Jaal) i b BeliSs

3109 (s (Al (5 38 el i) daliaad ) ASIAY) aladl cpad) 4 gan Balei-5
3105 O B alall Ay Al c) ga g i gdiSall o i) Gla (e aalill g ALl
wald JCdy cilpudl) Ate A Cuas) 5 Al g A1 ad) (5 S sall dliall 4S glaal) g ddlal)
OHLS [31 (b LA ) gshall Cpadl £ gmana Ay i ¢ (padiall) o gall) 5 AL Guiesy
e gar (o) g, Blue L gl 5 (5.4) o8 il Al gaa f U 58 9 2005 )
G 810 A 75 s Ao 4 g a ) Jaladly Adal) 351 55 ae Ad gand) Bale A dLa)
P G dldd B e s Jlile 180 29330 2 2 gl awdll &sa 19 ¢ 20063 /31
- %05 8 4 pias Bald () (pall iy LaS ¢« Ay AL A Al sl

4y saadiall aadl sl (DMFAS) (Alall Jolaill g cpad) 3130 alda 339 Joandl-6
aldl) i) 1 Al g Adilall cilgad) g (31 pall A A 4 gaaal) Jglaa ddidae
_Z\,.\SLAJ\ 1Y gﬁ el.ﬂ\ Cad) SJ\Ai 50a & Gty g @#J.A.“.a

Lia (g 3mS pal) iyl Ay iy g1 aY) gb g (i) AR a9y 31 G BN) 7
Ak jial) LI 835 a0 lca (8 ) Jall 13gd Ay 1) CilY) cuadliy 2003/10/4
Caladly Joary (§ g gl g Jagoesi g ABiga B ) gaay Ciaad 28 Ll g Ll o B
Ugrd) plaagl Ao alall aal) AL gha 5100 Jiay 4) LaS ia¥) B3 Clagia g o2l £Y
Gl ) a5 2008 plall (g3 sall dliall dlaal) cilagaa () £ s ie i pall jrug
ple (DA dpia¥) Aleal) cilagie caly a4 V92 Gsale 25869 9o Cily 8 Cilagaal)

(14)(%38.22) & 3343 ) «(15980) 2007

Calll) G Al Ay B8 b ) aad IS Al A ) cle ghaal) adid Euaas -8
2 Gl gudl) Al ay 53 g RTGS allal JWi) (3aha ¢ lld g diat) 4304 g 4daal)

(129)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

4 gil) (B 4 ) i) ABBa) ALl adg) Al Alle e ghaall Bi8al) ¢a 3
AL Al (o 38 pall i) 3130 e ¢ pualad) gl A AU )ign Jasi  3) (BB gl ade g
Al 31 59 (A Acalad) Ciliulaal) g 4l ) g Cpadl 1 8 juaa ) Al Ada G jlas

C e JSal) il g2l A 3AN o lad) Glually JaY) (glad 8

Ay el Al (sl (o0 dauidag g (o Sl (A puarall LIy (2 5gil) ) (2 -9
(Bl ) (5 S pal) Gl (2B S B S3a aig (o s A8 ) g3 Ao s Bac) g A yaa
A Ao Gliags Gl ad N g Guad) ) B s A Bale] Ao Al ) g
o L) Jldiall aaldil) § S culaaiy , Bl jall 5l A madd) LA e %90
daa) i) Adad g ¢ Antlal) AdSigll g Aula ) Adigl) Lok g Lagilan Baley (yuilad 0N
O Sudad | Chaia gSal) (b jeaall 3ok o5 O ALNETY ¢ ghadl) g CilAAY) Gan gay daa

Ad gall dalad) 4 graall Crad Lgdna DA (e Lagale 40 el A JAY) 455 gpaal) Aallaa

2099050y A pAh Cilelpa 31 : LAWY
YSELL) daia 2004 Al 56 a1 53 B al) (g 38 pall ALl ayaa 0 gilE 4yl -1
A Al Al ) cillalis ) ) i) (el el Lol g Liay g g Lali L 538
Ls..\J\ 2003 als d\g&\ud&}u dé—“@‘ﬂh—ﬁ)@‘ uJ.MuANJUS\ clatlatal) 4818
o i Eopn A0 gal) plaall L83 g Joany e alJAS sl ) g doiy 5 9ol Aoy
4B ) i Las L g3 Ad galal) el pulaally af Y1 9 Guulia JS80 G juaal)
I i o selud K1 Alabe Sagan Lnaddili il od Ao gana Jlaa) (8 Shiad Aol
.ol

OSay (Al g ¢ allal) olaly adina B Laalais) oy Al @ il o ) 33 g
L) @l il dali g ¢ A0 38 pal) o gl ADELL Ay j0 o Gl Lghy sk o
Jo ol 3 gaa 5 Ledlan ) ayans g Akl dalad) A8 Lua g Jblaal) Cpty (gl A1) day )
Baad Ay ) g IS pal) i) ADEIL) LA e (uldS A1) dagall < pdigall (pa dagSal)
o) yiial) odgl A oIl ) pdigall At 5 cila ) daad ISy (it JSI Adma ) 3 gl
a8 O gl (B Al (g 5 el i) e L) ipa g il il 23 (Godal i
il i gal) g ol miiall £ gudn (B ((AdBadiall ) Aladll LB) jal) (o 58 pal) i) ANELL
(15)A0DELY) A g s2al gl g pisa gh g ¢ Yo 78 iy 385 ) S all

mew\wwyyuau)w\u&au_\ﬂ \@\ﬂ‘)\“\ =2

Jal 4l 3l g o Lgd gman g dlle dndlil o jad d—“:' Ly Ay gard) A Sl
Lkl Q\J@Agﬁ)bl&d\ Ualdl g Adlise

(130)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

A gy al S ABla g (35 Ly (eandil) AISA Bale) g (B jadl (g 38 sal) el Eyanse3
O o) Jod Andleal CiiCa Eulaatiail g AN Jagadll o 408 1 dalad) 4 ppaal) olal)
s 258 (5) G99 AR Jasadll &y () A i) ddas e Lanna sl (1l
oAk Adlaial) dgal) ARl (g gaica ABUEH (e ALall) BaAY () paan pa arnenil] Cigla

ale gdaall o) jaal gl Gluall

Cali) LAl g 2004 Aiud (56) ad Aladl g IS pall il ¢y 4ild ada A ALNELNY)-4
f iy Lay (g 38yl elil) by AL g pudn g (B S Vi ) R adlaal
AL A gal) Cilaay)
1(16)4n 53 Bl EOG ey ADNELLY) 2 sgda o)) A BLEY) (e aY L g
e e o) pdilaa IS da gSal) (2l B pze -
ARl Alaad) & 98) s @ dagsal) e pal g¥) Al axe —0
& gl gal) 38al) yulaal LBdy Lo LAl o all lgilla £ gdad -y
Olatl) 85 pSay Vg da gSal) Cpaida AUNEL N s 1A ) Y A 38 sal)
) AL LaLatBy) CilaaY) ghad b ) glddllg

(131)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

SR (F 7 JER VR RN (YT S
G Sy Agual

ALl 5 9o nial) cilaga sl Al P e Bile a8l (ulul) qiladal) aly
i) ot 53 s gall A0 A0 C) o Jhay s Ml g Al et Ala Lgd Bliaa 38 sl
(il sllaall cuila A A gSall o jlad) Gilual) 7k any (5 S jall

A 2l B pald JSdn g Bl Gabadl) () s 150 il il oda cpa JSI 0 g
Lhlalaid) adiaii (Al cladal) 8 Gl g Ay A0 ) ga o)l DA e A gSall (5 3 pal)
OV Y A gSall culal Y g Asial) Alaad) jaliaa £ g il g Aalily) Alacld B ¢ giilly
S G uiladl Ay gy 31 g (B ad) SLaBY) B B Y Al ga) (e 138
L) Jygai & hadll) e salaic

PR g (W PLERAY &MY ¢ Soal) i) ) B ) g pmaalls 2 3L ‘533\ BTy Y
Akl 3 ) pally da gSaa 3 mAY) g cAgal Auial) Cila g gall aS) 5 (AL Cpa Sy Y ASY
AL (B e a8l il il o e gSal) G A1 ol o dlga da gSal) i sl
Glaiia J‘..\Su ALlasa STt éb—’-“ ‘“,J’ gm‘ S il ol (17)95&_\'7.'\.“ Jaa)
Jas Galdl) Ul Y Cilasia g (38 sall i) ) Adal) Alaad) ¢pa 4a gSal)

(1) & ded
(B'e S Jble)  Auial) cilaga gall Ala datlua g (MO) (31 all 45481 3acldl)

Loil s ) gl
Ale M bl
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
, Gsis osis Gsis , ,
ds) ousils ds s I | dsiosis | giosis |
Ll sy | 12,219 | 13,795 | 17,521 | 28,808 | 42,859 | 45,270 40,690

L)) e

i) ol ial) Aleal) clagasa Ala -1
Bl (538 al 10,742 17,366 25,973 38,217 58,718 49,792 49,339

i) gl Adaall Aaadl e claga gall ila -2
s A 1,477 (3,571) | (8,452) | (9,409) (15,859) (4,522) (8,649)

il i) 12219 | 13795 | 17,521 | 28,808 | _42.859 45270 40,690

e g £ s A -1 7,163 9,113 | 10,968 | 14,232 | 18,493 21,776 22,681

(3+2+1) &sh cillabia) -2 5,056 4,682 6,553 | 14,576 | 24,366 23,494 18,009

Al il sl Gluali -1 | 4,199 2,327 4173 | 13,176 | 21,554 21,101 15,190
(Al Jalt AL adlagh 2 1,212 1,432

G Glually sl a3 857 1,143 948 1,400 2,812 2,393 2,819

(WWw.cbi.iq) sbasy) aud -4 gal) cila glaal) Al o (538 sall il a8 ga 1 juaal)

il Adlad) pda (e Apaiil) dudpdd) Aol saa aulli Maadl A g o LiSayg
SISl i) Lpadld Al cladaall G As gana DA e g 3LaBY) 28I lf Lgsd L g
f Lt WiCay Al g oAl CaagS ) )

(132)




2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

=831 2003 ale 2y B o) SaiBY) Janal At gal) g pulal) (e o Il radudll) -]
M é\)—d\ u—k— Lﬁ.\bﬁﬁ“}” Jlaall QAK—L}}E 3)'.'\5 i Cileddll g éuﬂ Sl gé Dl
e gas Ll alald) (g glusal) g.é Jualad) padl) (uSay ‘é:ﬁb BEIN ‘;Aﬂw‘ ?3)” )
s JI5Y (2) adu dsaad G Mg aladl GLAN) il gSa (e dpaadl Baaaa ()
(el Adad (e af Hl dadl ja ald |
(2) a8, Joxa
Aall) a8 Y i g
¥ ) | ] 28 ) adl) Jua | alal) ldl) 23
oaba)
298 5l) £l ly)
(Jaidly
31.7 13422.2 53.2 18500.8 2006
19.3 16009.4 30.8 24205.5 2007
13.0 18091.8 2.7 24851.3 2008
7.1 19379.1 2.8- 24155.1 2009
2009 alad 4y giall 3 i) cctila glrall L o) gii g slacaadld (g 58 pal) Jlgad) [ Aladl) ¢y glaill g Jaskelil) 35139 1 jecaall
63 2
S8 O i Jaza o Blial) moa) 2003 ale ey (BN jlaad g Bl G e 22

@ Adad) A o Sl M1 Y] g g Anulall) GilaaY) (e 35l (i o
a3 9 %80.2 A clay A1 2003 abe cYara & Lgualddd) DA (e Jgladl)
= %34.5 5 %65.5 2007 as 2 A1l %19.8 il Ui jaal) g0 il

2007 alad ) sl
(3) a8 Jox>
2007-2003 3 58U Lgtan| cud g 1) (2 o ciligla gl
% 3+2 % 143 | 348l gae | Lol gl | ddad) dla <l ghead)
M 2 1 Jouill
19.8 80.2 5744000 1144000 4630000 2003
29.4 70.6 10149000 | 2986000 7163000 2004
20.1 79.9 11399000 | 2286000 9113000 2005
29.1 70.9 1546000 4492000 | 10968000 2006
345 65.5 21721000 | 7489000 | 14232000 2007

Adlide 4y gl <l ydig 5400 5 2402 2009 sl (s siadl & ¢ EladU dalad) Ay paall ¢ Bl all (g 38 pall Lidl; juaall

dddlaal) g (5 3 pall i) Lgnde Jae A Co g1 G Baa) g LS 1L pal)
Bl gally Ad g jmall (B 9 (oS pa¥) Y gl Julla (B pad) el ol e s o
Yol dad (andds ) g g2 Y ga g laall g gail) Al e aldieWl el
Sl dad ad ) g

(4) A dox

(133)

-3




2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

Saad) YAl Jilia B adl JLal) G s pw Jira

A el Aol 5_adl)
1467 1475 2006
1255 1267 2007
1193 1203 2008
1170 1182 2009

.60 02 2009 A gicad) 3 Al (ila¥) g slaad dalad) 4y paall- A1 all (538 sall i) 1 jaal)

SJ-.&\SGLQA.G-A.A&TIM‘.’S; f-l.;\l& d}d\}u‘)bﬁu“,ﬁsmu‘a“ﬂ
CuilS o)) 323 2009 ale ¥ 93 Jbla 33,992 caly Ldaall goudl ) Y gl (e Bl Fiag
O (5) pdu Joradl Azl ja A (e lIAS Badall (a9 2006 ple N 92 Sl 11.175
Aadlal) 85159 (e Apia ) ddard) (a5 38 sl i) L iy (A1) llnall (i B 528 lllia
$ 098 JSdy Al ) Alaad) <l Ja A (e Lgdida dlay AN ia¥) dlad) (e sl
(B 22 1) g A ghaial) dlant) dad (e %32.38 (e ks L 2009 ple Wt caly
sl Y1 98 9 2008 ale Al sl @A{w\ da ¥ ddadil) ) ) (aldal) ) Ada £ 52
Lo o Sl g i) Alaad) (e lal) (e (A Agdais callaly

o (3) fudsn
N gple  Apdal) daall 3) al) 538 jal) i) Glagia g Sy fdia
¢ Sl didl) Clasia Cra i) @l yidia Cra i) oy fidia alad)
s Aial) ddlanl) e O dial) dlaald) O dial) dlaald)
) 31 3al) 31 3a) L) 505
11175 110 18000 2006
15980 1413 26700 2007
25869 350 45500 2008
33992 13 23000 2009

35 02 2009 A giadl 8 il (Gl g slaadl dalad) 4y paall- B ) (5 38 sall i) ; jaaal)

Ol LGSy ALt
i i slaily (3 ) B 4 el AalaBy) g Lnubaad) e ol Codia A8
¢ AalaiBy) ettt Lo oy jad A daga @l galS 7 A o ZLEN) g 5 ) SLaiB)

(134)




2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

Al ol Al Apad A e Y gaill 0d 480 ga (6 38 pal) i) o codia
c A A a8 pdilal) A48T <l gaY) gad Jgaill g Aga (e e pSal)
aladii) A S aa ) Ciand ) el 8 Aaall) dabul) o ciada gl A Al sda
Wiy b ot g Aallal) (5 puad) (rand Ja) (e dag ¥ glana Lgd (S g Bagaad) dgakil) ) ga)
L8 il claatl) (e S dae Cigalg <l g ol o Wi ¢ A3 e g B i
Lgalad g bagaad) 408 Aulud) GU81 Joag o) ¥ 3 jiall 1 Aoia¥) gl gl
2 35l il () Lapead il oY) il R8s £ Ul Alaiaaly S 2a ) G50 e
Ay Le ) palal e Jaad o jad
Al gl 0985 A (ra g (B gead) I LED S o (g8 ALY plall o (o)
clales slaioly dadil) clidatl) g dabd) cl@datl) 4550 gall 3-8at 3 Jala 480
Alaiay) adila gll g Aial) g Adaal) dland) ¢y g ad Aadlad) ) Jally 4a gidall (5 guad)
A0 ) Ao sl 3l ad) alalie y dailil) 4pabaidy) dadpd) G S5 A st Uadd) o g
G a1 ¥ gl Jilia Adaal) Alaad) Ui o s 2By ) (5355 () alAd) Jadil) a (0a
Ao clelial sl dldie) quiug dogih gl cileliall Acadlinl) § jall) i) A1 g5
(Amb e jilan Ao Badinall) Aial) cilagiual) o A 6Y) 3 gall e LA
Llaal) ciladiial) o Lgdudal g dial) adlaaal) 3 i 3305 (2 quiudy &) aY)
il o) AaiBy) B Culed LaS Jadil) e alAd) 3) geall Jlacaad gLES ) D 3L 3N Jadi
adll) Jlau £LEY Agle catlal) 31331 Gaa LA Bala gy (B 8305 (e cilisiad) o
SJJﬁ\ da.a'aui‘ 094 ‘543 LAZ\,.ISAAS’ Adaal) :LA:\B 8&3)’3 Q\J\J—fg‘ 5&3J\ UJ‘ S ‘séb
(2 LB xé B e 6B gl g Anlaal) deLiall Apudlitl)
5 Bagaad) Al Aulaad) a 685 () (5 aLaBY) ) RN (BBanl jaad) Cladalg
QA SMgiul) ATy (o bl GLAY) Cr Aalal) pulaall g cendlly Sl Sl
e liall Laliy) cleUall) b U 3elis ad 5 o Lildi ca Al ddbaad) <) i) g
sl) Al adzill dqlea (e ¥ Al Ada a9 Aiadl) Al cawad g ) 30 g
40810 ) gaY) Gl paly (A ara B35 ) AR g da LAY Alaal) ailB gl i
Llaa A Satiall Adlal) dclsad) e 45 3) gia g Adayl sia 0S5 () crag Sy Jatd 4pautast)
B ad (alA) il & ) aladl g Galdd) Apelaly Lo 50 Sliall el ZLY)
Jady cna ) of Analial) salaaiBY) ¢ o) AdakS 1) Y gua g oo il 0 gad Byl g
) 5 gadl) an ) B Ad grie (Lilaa dqiial) claaddly adud) (e laal) Aol gl
(el L) dald) CilBiail) g (o83 (i pall) da8Ll) BN o
D Al pal) L) cilia g ) L) aal 8 ¢ adlE e DA e
2l (5 3S sall i) L a8 Al dacauall g dagall e jaY) G S 2ae dlia -
Quia o ) ¢ Al g il dmall o (g gud) Sl gad J gail) 4:S) ga olavily
Geiald b Al ¢ g B AL (e Baalinal) Ciliadpad) dan jal Aled dala
alad) Ciagl) g Adlal) g Aalil) dulsadl dilal) Ciagl) gb g (5 pmudi 1LY

(135)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

=) cgéb@ﬁ‘i\ =il gd Gy 98 O o) Atiag La g Apalai®y) sl
Lia 5 (4 pecall g Allall Cilsnagall IS g Cialale g (3 palina g (e g (pSlgions
BAAN § L ) i gl gl g Aqaiil) Al Ui 5 oaluaiBy) Jadadal) oo
Cra ASUl Lo g adoail) (e aall A 1) 3000 L jliie ) g Jlaiiud) g AN g
cilalall g Ahiil) cilaiiall asd dy 3 gualall g) "as A" o oad A A 8
B alad) IMGILY) Bl g Jo) p8Y) ) sl (Apadddl g ASlgiud) duliad)
O 3139 palAd) jlafiid) Ciaa) g gUalll jas (pe 313y dalad) il jlaiia) Cinial

eumea

AT < ga) aladid 9 2003 ke day Agaiil) Ladpud) B Lol g ¥ gas elllia - 2
(ARl aliay) dud g da gidal) (§ gl Cililes Lasu B pdilial) &

AoiaY) cbaadl) Cpa S dae Jgadll Cpa i gh dagyl day el Aubud) Aalg - 3
Un g il ) g Bagand) < gaY) aladiin Jomd Alas gaad ) 9 Aol g
. Agaail) dalad) o 5 ys

b sday S aa ) Uiga ye A Ada) ) At ddbaad) Jaliaie Gl pdiad f - 4

Gl gl sda e Sk il ga¥) oda Gilayivn g &yl o idal) pUAAY
A s Jaadl o <l gal) Al 4d selud oM JSAIL Lghas g Al

(136)



2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

el gadly salualf
cilpaat g dalall CloaS) 5 G (3 mad) 8 Al dulad), A L i A -]
504, 2010 A 058,23 3300, AalatBy) o glall alany 401 dlaa, palal)
29602,1988, 0w sal) daala, i juaall g 3 81, (g jaddl g 58 A& pBL L3 22
Gl g dalal) Cloas) 5 G (3 madl 8 Aaill dubaad), AN L a0 - 3
1302 Gl il pualall

(4) Subramanian, S., (1991),:”Survey of literature on demand for
money”, Theoretical & Empirical

work with special reference to Error-Correction Models, (IMF
Working Paper), WP/99/64.
A i)l g g il A pad) aldd) g gal G gladl) Galaa (A i) Jlall il (5)
Osbail) (udaal dalal) ALaY) " g alai®Y) gallly JLaiial) Juadig aia 2Ly
64 (e il il J gl
AB ) g daaly ( ASH aiBY) B a9 (52w gl g (5)

02 2000 b daalall Clud dssa g2l JLaBY) 15 g gall a sl L3 (6)
137

(7) www.chirag.org

Lpaladl lad) ¢ Agllall (@) gt g gl Jlasi g 3981l (B Aadia 1 (ui g 3 9a3a(8)
- 3671366 o= « 4338w 2003/2002
[8] Caves, R., Frankel, J., and Jones, W. (1992),: “World Trade &
Payments: An Introduction” 6th ed., (Hoper Collins College
Publishers, New York) PP 393-394.
[9] Op.cit. pp 393-394.
<l jidally Lkl ) g e liall @) jabal) dali A 1(1990) cCpdll (@ 34 .2 (10)
e Gudl A (5 gid) eallad) jaiigal) (5 pmiaal SaiBY) 8 K] ApalaiBY)
(BAL cau il g slaa¥id pbpaad) LB 4y paall dmanll) (G pmaall Camalai®d
4470
Al alal Juaiaal) gaail) 1 Jaadiiall &gl ANSE) | i 534 2o anly(11)
, 2007 , ol g daaly JLaiBY) g 3 0aY) A8 i ) adla Euay (3 padl B Apaki)
. 4204

(137)


http://www.cbiraq.org/

2011/0 £ 5 gaadl sl deulil) 43udi Iragi Journal for Economic Sciences/ Azsbai@yl a glall 48| ol dlaal)

40 02 2009 ks 2008 A1 adl (g 38 el il 4 gial) B il (e SilLl)(12)

(e de gana J (pa ¥ Jg) aais) (638 oo B Le ga g Prudent-man rule (13)
M JSAlly i) ) gl plaliiady (S gall Sl o) AL ) o a9y A e Y )
Beldsl) g laiSlly agiage 8 Ao guln gall ) gma¥) AL aa aglalad gty (o)) Cpamiay
Gl g gall Agial) Lol o Bldally Jgdna 3 ) (Gulad Cpasday Lay g dal gl g
Lead & gSiall i jLafiia) quiadig

lpaalty midlal) Gl (i (G mad) (o Al Al 1 AN Lo 5 LT (14)
oY) S o Lgaldl ) (3 pad) B Al Auland) 8 gt ) adda duay (M lal)
6 02 2009 JY) (S ¢ gbaiy)

(5. 3-8 ) elill A8 dalpund) A ) (il ) g 2 9 (s 3R L2 (15)
4palanty) daduall ¢ 2009/12/29 a9z 228 A all Flual) Bay < 2009 2l
Jeai¥) A (a Jlial) (e Ao gal) Al o J guaad) (e Glhald) oSal s
B dila b ) gy LSl

Aalil) £ . (g S pal) i) (B ial) B hlial™ 1 Suinl) Gawald) 22 2 (16)
AalaiBY) daduall 2010/2/15 ase ) A8 ad) Zlual) 3 e "9 ELY) A
Aol adoail) b A i piial) 599 Joa clBiada™ ¢ Aal) g3 2aa) 3 (17)
LAY S e gl AN (31 adl b Al Aol B ga0 ) adla Cuay ("dpada bl
1 02 2009 JsY) Cp s ¢ g uaidy)

(138)



