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القيمة العادلة في تقييم الأستثمارات في  أستعمال طريقة

 واثره في العرض والافصاح في القوائم الماليةالأوراق المالية 

 

 

 *محمد عبدالله ابراهيم م.م.

 المقدمة :

يعد موضوو  لاستومام ف  ولا لاسوفلال لالم ليوا س لاستوال و لالتو دلا  ل موض لالمولاضوي              
مض   حيا لالمبويب و لالعفض و لاس ص ح  لا لالقولائل لالم ليا وكذلك موض  لالملا مايف أكاف مض فأي

  حيا طفل مقييل هذه لاستمام فلا  ،  مض لالمعفوف أض معظل لالشفك   لالعفلاقيوا لالمدفةوا  ولا 
                    تووووووول لالعووووووفلال لوووووو وفلال لالم ليووووووا مبوووووووب لاستوووووومام فلا  ك توووووومام فلا  طوي ووووووا لاسةوووووو 

مقييل مح  ظا  لاستمام فيا بطفيقا لالك فا أو لالتول أيام  أقو  ،  ولاتمام فلا  قصيفة لاسة  و
ولكض بعد دخو  لاستمام فلا  لالخ فةيوا لالوا لالتوول لالعفلاقيوا كمتومامفيض لوتوال ومشو فكيض 
ماموويض  وولا لالشووفك   و كموو  حصوو  بشووك  ولاضووا  وولا قطوو   لالمصوو فف  ذ دخ وو  كايووف مووض 

  كشوفك   مو  لالمصو فف لالعفلاقيوا ي ب ولا لالمص فف لالعفبيوا ولاسق يميوا ولالع لميوا بشوك  ولاتو
ع ووا هووذه لالشووفك   لاس تووة ل موو  هووذه لالمم يووفلا  حمووا يكوووض ه وو ك لا تووة ل ولامتوو ل ع وود 
لاس ص ح وعفض لاستمام فلا   لا لاسوفلال لالم ليا  لا لالقولائل لالم ليا وكذلك طفل مقييما  بمو  

تومام فلا   ولا لاسوفلال ولالمعوفوف لاض طوفل مقيويل لاس ،ي تةل م  لالمع ييف لالمح توبيا لالدوليوا
لالم ليا تولا  ك    هذه لاسوفلال أوفلال م كيا س أتالل لاو لاوفلال ديوض س ت دلا  ل يعممد ع وا 

لاسعمووفلاف ل لاسدولا  لالم ليووا 39ولكووض بعوود أصوودلاف لالمعيوو ف لالوودوللا س ،طبيعووا هووذه لاستوومام فلا 

ك   ي ب ولا للالوذي أشو ف لالوا لاض لالشوف115ل ب صدلاف لالمعي فس (FASB ولالذي تبقمه  ولالقي س
لاض مقوويل لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليوواس لاتووال وتوو دلا ل لالمم حووا ل بيوو  ولاسوفلال لالم ليووا 
ل فض لالمم ةفة ب تمعم   طفيقا لالقيما لالتوقيا لالع دلا وأظا ف لافب ح وخت ئف لالحي زة غيوف 

مفييض ومووو ف مع وموو   لاكاووف ل متووما    ك  يوو    لالممحققووا  وولا لالقووولائل لالم ليووا لالموولا معطوولا لا صوو ح
لالحوو لييض ولالمووفمقبيض عووض لاستوومام فلا  لالم ليووا ل شووفكا  وولا لاسوفلال لالم ليووا لالمم حووا ل بيوو  
ولالأوفلال لالم ليووا ل ووفض لالمموو ةفة لالووذي  وولا  ا يووا لاسمووف يوو عكس بشووك  أيةوو بلا ع ووا لالقيمووا 
لالتوقيا ل شفكا وحةل مدولا  لاتاما  ويظاف كف  ة لاسدلافة  لا لاستمام ف  لا لاسوفلال لالم ليوا 

 مم حا ل بي  ولاسوفلال لالم ليا ل فض لالمم ةفة.لال
 

 

 
 

 

 
 

 كلية الادارة والأقتصادجامعة بغداد//سهيئة تدري عضو*
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 منهجية البحث

 : مشكلة البحث -1

ممما  مشك ا لالبحث  لا أض أغ ب لالشفك   لالعفلاقيوا متومخدل طفيقوا لالك فوا          
ل  وهووذه لالطفيقووا لالتوو دلا   وولا مقيوويل لاستوومام فلا   وولا لالأوفلال لالم ليووا س لالأتووال و

سمفلا بممط ب   لالقي س ولاس ص ح وسمعبف عض حقيقا  ش ط لاستمام ف  لا لالشفك   
توومام فلا  قصوويفة إمعووفض لالأوفلال لالم ليووا ك هووذه لالشووفك   س زلالوو  لالمتوو هما، لاذ

تمام فلا  طوي ا لاسة  ودوض مبويباو  حتوب  يوا لالشوفكا  ولا لالمع مو  مو   لالأة  و
 ليا ع د أقم  ئا  .هذه لالأوفلال لالم 

 

 : أهمية البحث -2

موو ملا أهميووا لالبحووث مزلام وو   موو  لالفغبووا  وولا مطووويف تووول لالعووفلال لوو وفلال         
تمام فلا  ةديدة دلاخ يوا وخ فةيوا لالوا لالتوول ، و كايوف موض هوذه  لالم ليا ودخو  
ل بيو            أتمام فلا  مم حا ب  ا  -بتبب لالظفوف لالأم يا -ممم ز لالأتمام فلا  

ولالصووفا لالا  يووا أ اوو  كبيووفة لالحةوول و ب لموو للا محموو أ لالشووفك   لالووا أظاوو ف هووذه ، 
س صو ح عوض لا كوذلكلالأتمام فلا   لا قولائما  مبوبوا لالمبويوب لالمح توبلا لالصوحيا و

لالطفل لالمح تبيا لالمتومعم ا  ولا مقييماو  و لالمولا ممم شوا مو  لالمعو ييف لالمح توبيا 
لالخوو فةييض لالووذيض س يم كوووض لالدوليووا حمووا يكوووض ه وو ك  اوول مشوومفك ل متوومامفيض 

 ولا  لالمعمو  بوه لالمح تبلامع وم   ك  يا أو ولاضحا عض أدلافة لالشفك   و لال ظ ل 
  . لالعفلال

  

 : هدف البحث -3

يادف لالبحث لالا بي ض أهميا مقييل لالأوفلال لالم ليا ع ا أت س لالقيما لالتووقيا        
لا   ولا لالأوفلال لالم ليوا لالع دلا لالمولا مةعو  لالمع لةو   لالمح توبيا لالخ صوا ب لأتومام ف

ل وووفض لالممووو ةفة م توووةما مووو  لالمعووو ييف  لالمقم ووو ة ولالأوفلال لالم ليوووا لالمم حوووا ل بيووو 
كز لالم للا بشوك  أكاوف ف لا ق ئما لالم لالم لكيض لالدوليا ، ولالملا مؤدي لالا أظا ف حقول

غيووف لالممحققووا لال  مةووا عووض مقيوويل لالمحوو  ظ  لافبوو ح لالحيوو زةعدلالووا مووض خووو  أظاوو ف 
ل شوفك   ب لأضو  ا لالوا ختو ئف لالحيو زة غيوف لالممحققوا لالمولا موض شو  ا   لاستمام فيا

أظا ف قدفة  دلافة لالشفكا  لا لالأتمام ف  لا لالأوفلال لالم ليا لالمم حا ل بي  و لالممو ةفة 
لالأتمام فيا و لالملا م عكس ع ا مع وم   ةديدة قد مو ف مؤشفلا  عض قدفة لالشفكا 

 يموو  يخوو  مووض  لالأ صوو ح  كوو ف  ى لالووا ضووم ض متوومو أيضوو    كموو  أض لالبحووث ياوودف، 
   أو أقم  ئا  .لاستمام فلا  حتب اقا لالشفكا ب لمع م  م  هذه لالأوفلال ع د حي زما  

 
 
 
 

 فرضية البحث : -4

 ا هلا :تيتم د هذلا لالبحث لالا  فضيا فئي



  2010/والعشرون  الرابع العدد– الثامنةالسنة /Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية   

 
 

 

 

 (152) 

قووا لالقيمووا لالتوووقيا لالع دلووا  وولا مقيوويل لالأتوومام فلا   وولا لالأوفلال ي"  أتوومعم   طف
يت عد  لا  و لالمقم  ة ل فض لالمم ةفة بدس  مض طفيقا لالك فالالمم حا ل بي   لالم ليا

فة لاستومام فلا  ل مت هميض عض قدفة لالشفكا  ولا لادلا لاكاف موئمامو يف مع وم   
 لالمق فيف لالم ليا  لا لالشفك   لالم  ظفة لالخ فةيا" ويحقق لاسمت ل م 

 

 البحث :اسلوب  -5

 ماب   فضي   لالبحث .  ةا ميلالا  ل وصو  لاست وب لاستمقفلائلالب حث ع ا أتم د 
 

 الجانب النظري -6
 

 Securities                     الماليةالاوراق 

ل لالووا لاوفلال لالووديوض س لالتووو دلا ل  securities يشوويف مصووط ا لاسوفلال لالم ليووا س         
Debit Securities  ولاوفلال لالم كيا س لاستاللEquity Securities . 

 ووبعض ،بوويض كمو ب لالمح تووبا  ولا مصوو يف لاسوفلال لالم ليوا  وه و ك مبوو يض  ولا وةاوو   لال ظوف  
 Long Term Investmentلالكم ب يصو فا  مصو يف   مق يودي   لالوا لاتومام فلا  طوي وا لاسةو  

 وكم  ي ملا: Short Term Investmentولاتمام فلا  قصيفة 
(Spizeland: 2003: 577)    

 

 ( 1الجدول رقم ) 

 يرة الاجلالاستثمارات في الاوراق المالية قص 
 لالمع لةا لالمح تبيا  أ ولا  لاسوفلال لالم ليا   ِ  

                        أوفلال م ليووووووا مقم وووووو ة لموووووو في  لاستوووووومحق ل  -1
 س ت دلا ل.

طفيقووا لالك فووا بوودوض لاتووماوك خصوول أو عووووة 
 أصدلاف.

أوفلال م ليووووووا ل ووووووفض لالمموووووو ةفة سأتووووووال   -2
 وت دلا ل.

                                  طفيقوووووووووووا لالقيموووووووووووا لالتووووووووووووقيا لالع دلوووووووووووا
 سلالمتويا  ولالمعدي   لا كشف لالدخ ل.

                                   أوفلال م ليووووووووووووووووووا مم حووووووووووووووووووا ل بيوووووووووووووووووو   -3
 س أتال وت دلا ل.

                               طفيقوووووووووووا لالقيموووووووووووا لالتووووووووووووقيا لالع دلوووووووووووا 
 س لالمتويا ولالمعدي   لا حقول لالم لكيضل.

 لاد لالب حثلالمصدف : مض لاعد 
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 (  2الجدول رقم ) 

 الاستثمارات في الاوراق المالية طويلة الاجل
 لالمع لةا لالمح تبيا أ ولا  لاسوفلال لالم ليا  

               أوفلال م ليوووووا مقم ووووو ة لمووووو في  لاستووووومحق ل   -1
 س ت دلا ل.

                                         طفيقوووووا لالك فوووووا س مووووو  لاتوووووماوك لالخصووووول 
 لاوعووة لاسصدلافل.

طفيقووووا لالقيمووووا لالتوووووقيا لالع دلوووواس لالمتووووويا  أوفلال م ليا مم حا ل بي  س ت دلا  وأتالل. -2
 ولالمعدي   لا حق لالم كيال.

 .لالم كيا طفيقا أوفلال م ليا سأتالل ذلا  م ايف مع وي  -3

أوفلال م لياسأتووووووالل ذلا  توووووويطفة ع ووووووا   -4
 لالشفكا.

موو  لاعووودلاد  طفيقووا لالم كيووا لاو طفيقووا لالك فووا
 حت ب   موحدة.

 
 لالمصدف : مض لاعدلاد لالب حث             

  

       

  خووذ م حووا أخووف  وولا مصوو يفه لوو وفلال لالم ليووا  بوودأ بمصوو يفا  لالووا  (Kieso)أموو  كيتووو       
و لال ووو  لارخوووف أوفلال لالم كيوووا  Debt Securities وووعيض فئيتوووييض هموو  أوفلال لالوووديوض 

Equity Securities  و ص ف ك   و  لالا أ ولا   فعيا و كم  ي ملا :  ، ال ع د 
 ل 873: 1999س كيتو : 

 

 

 ) السندات ( أولًا : الأستثمارات في أوراق الديون

 Investment in Debt Securities 
        

ومعووفف أوفلال لالووديوض ع ووا أ اوو  " أوفلال مماوو  عوقووا دلائووض معوويض بم شوو ة ، و ممضوومض      
لالشفك   و لالوديوض لالق ب وا ل محويو  و لالأوفلال لالمة فيوا و لالوديوض  لالديوض لالحكوميا و ت دلا 

 لالمضمو ا " ، و مص ف لالا اواا أ ولا  :
 Held to Maturityمحووومفظ باووو  حموووا لاستووومحق ل أوفلال م ليوووا س تووو دلا  ل  .1

Securities   

 .  Trading Debt Securitiesم ةفة مأوفلال م ليا س ت دلا  ل ب فض لال .2

   Available – for – Sale Debt Securities  ل مم حا ل بي  أوفلال م ليا س ت دلا .3
 

 Amortize Cost Method لالمطف ةبطفيقا لالك فا و مع لج هذه لالأوفلال لالم ليا أم        

لالقيموا لالخصول أو عوووة لالأصودلاف " ، أو بطفيقوا  ب طفو  ولالملا مع لا " مك فا لالأقم    معدلوا 
دلاف لالذي يمكض مب د  لالأدلاة لالم ليا ع وا أت توه  ولا صوفقا ولالملا مع لا " لالمقلالتوقيا لالع دلا 

 ة فيا بيض طف يض يفغب ض ب لمع م  "، و كم  هو مبيض  لا لالةدلاو  لالم ليا :
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 ( 3الجدول رقم ) 

 طرق تقييم السندات واثارها على القوائم المالية
 لالأوفلال لالم ليا  

 س لالت دلا  ل
لالأفب ح و لالخت ئف غيف  لالمقويل

 الالممحقق
 لارا ف لالأخفى ع ا لالقولائل لالم ليا

تو دلا  يحوومفظ باوو  لموو ف   1
 لاستمحق ل

طفيقوووووووووووووا لالك فووووووووووووووا 
 لالمتما كا 

موو ايف ع ووا كشووف لالوودخ  ع وود لالبيوو   ذ  س يعمفف با  
  مةا عض لاليعمفف ب لأفب ح و لالخت ئف 

 عم يا لالبي 

أموو  لالأفبوو ح و خ  معوو لج  وولا كشووف لالوود يعمفف با   لالقيما لالع دلا ت دلا  ل فض لالمم ةفة  2
لالختووو ئفع د لالبيووو   مظاوووف  ووولا كشوووف 

 لالدخ  

موودفأ كةووز  متوومق   وولا كشووف حقووول  يعمفف با   لالقيما لالع دلا ت دلا  مم حا ل بي   3
لالم لكيض و يعمفف ب لأفبو ح و لالختو ئف 

 ع د لالبي   لا كشف لالدخ 

 : بمصفف ل 2005س كيتو :  
 

 Equity Securitiesأوراق الملكية   

معفف لاوفلال لالم كيا ع ا أ ا  سلاسوفلال لالم ليا لالملا مما  حصوا  ولا لالم كيوا ماو  لاستوال          
لالع ديووا لاو لاستووال لالممموو زة وغيفهوو  مووض لاتووال فأس لالموو   بعوود موو في  أقم وو   لاستووال وحتووب 

 Inviteeلحصا مض لاستال لالع ديا ل شفكا لالمتمامف لوديا   Investeeأقم   لالشفكا لالمتمامفة 

 ل.
وأد و ه ةودو  يبوويض  ،وممحودد لالمع لةوا لالمح توبيا سوفلال لالم كيوا حتوب حةول لالحيو زة لوتوال   

مص يف   أوفلال لالم كيا حتب حةول حي زماو  لوتوال مو  بيو ض دفةوا تويطفة لالمتومامف وطفيقوا 
 مقويل لاسوفلال لالم ليا ولات وب عفضا  لاو مص يفا   لا لالقولائل لالم ليا.

 

 ( 4الجدول رقم ) 

 وراق الملكية حسب حجم درجة حيازة المستثمرللاسهمتصنيفات ا 
أ ووووولا  حيوووو زة لاوفلال لالم كيووووا س   

 لاستالل
دفةووووووووووا توووووووووويطفة 

 لالمتمامف
مقوووووووووووووووووووويل لاسوفلال 

 لالم ليا
لاسعمووفلاف ب سفبوو ح ولالختوو ئف غيووف لالممحققووا 

 ولالعفض  لا لالقولائل لالم ليا

تووووويطفة لالمتووووومامف  %20حي زة أق  مض  -1
 .ق ي ا

لالقيمووووووووا لالتوووووووووقيا 
 لا.لالع د

معمفف ب لأفب ح و لالختو ئف لالممحققوا و مودفأ 
 . لا حقول لالم لكيض 

أوفلال م ليوووا سأتوووالل مم حوووا  -أ 
 Available for Saleل بيو  

Security  

تووووويطفة لالمتووووومامف 
 ق ي ا

لالقيمووووووووا لالتوووووووووقيا 
 لالع دلا.

معمفف ب لأفب ح و لالخت ئف و مدفأ  ولا كشوف 
  .لالدخ 

أوفلال م ليووا سأتووالل مم حووا  -ب 
 Available forةفة ل ممووو 

Trading Security 

تووووويطفة لالمتووووومامف 
 .ق ي ا

لالقيمووووووووا لالتوووووووووقيا 
 لالع دلا.

معمفف ب لأفب ح و لالخت ئف و مدفأ  ولا كشوف 
 .لالدخ  

تووووويطفة لالمتووووومامف  %  50-20حي زة أتال  -2
   .مع ويا

 .س معمفف ب لأفب ح و لالخت ئف غيف لالممحققا .حق لالم كيا

لالمتمامف لوه تويطفة  .%50حي زة أتال مزيد عض  -3
 ع ا لالشفكا.

حوووووووووووووق لالم كيوووووووووووووا 
 ولاس دم أ.

 سمعمفف ب سفب ح ولالخت ئف غيف لالممحققا.

 : بمصفف ل 2005س كيتو : 

 
 ولالشك  لاد  ه يبيض لالطفل لالمتمخدما  لا مقييل لاستال حتب  تب حي زة لالشفكا لوتال. 
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 طرق تقييم الاسهم حسب حيازة الاسهم -(:1الشكل رقم )

 
 
 
 

 لاكاف لاعدلاد حت ب   موحدةطفيقا حق لالم كيا م  
 % حي زة لاتال50مض  

 
 
 طفيقا لالقيما لالتوقيا لالع دلا            
 طفيقا حق لالم كيا       % حي زة لاتال20أق  مض                

 %ل20 -% 50س                   

 لاستال حي زة                                                  

 
 

 

 

  المصدر : من اعداد الباحث\
 

 

   Fair Market Value العادلة السوقية القيمة

لالمولا  لالتووقياقب  ظاوف مفاول لالقيما لالتوقيا لالع دلا ك ض لاصطوح لالشو ئ  هوو لالقيموا       
معبووف عووض لالتووعف لالووذي متبوو   أو متشوومفى بووه لالأتووال ، أو هووو لالتووعف لالووذي يوومل لالمع موو  بووه  وولا 

ل لالخ ضعا ل مع م   لا تول لالأوفلال لالم ليا ، ولالوذي يو ملا  ميةوا مف عو  قووى لالعوفض لالأتا
ولالط ب  لا هذلا لالتول ويعود هوذلا هوو توبب لالم يوف لالمتوممف  يوه ، أضو  ا لالوا عولامو  أخوفى 
ت  لا م يف هذلا لالتعف أهما  هلا موقع   لالممع م يض لفبحيا لالوحودة لاسقمصو ديا  م عب دوفلا  مام 

ضو  ا لالوا ع صوف لالمضو فبا وغيفهو  موض لالعولامو  لالأخوفى لالمولا موؤدي لالوا  لا لالمتومقب  ب لأ
ت  لالم يف لالمتممف  لا هذلا لالتعف وب لم للا مةمم  هذه لالعولام  لمؤاف ع ا لالقيما لالتوقيا  فمف ع 
 و  خف ض   حتب أمة ه م ايفه  ،وهذه لاستب ب مةممعا لاد  لالا ظاوف مفاول لالقيما لالع دلا .

 Fair Market)ولالقيما لالتوقيا لالع دلا (Fair Value)ا لالع دلا ظاف مفاول لالقيم    

Value)  وقد  لالأوفلال لالم ليا لالأتمام فلا   لا م ذ مدة ليت  بعيدة ، وأتمعم   لا مقييل
ب لخفوأ مض لالك فا لالم فيخيا ولالأخذ كذلك ب لأفب ح غيف تمح  لالم ظم   لالما يا لالمح تبيا 

ل 115ل ولالمعي ف فقل س110لالمعي ف فقل س FASBعد أصدلاف لالممحققا عض مقييل لالأتمام فلا  ب
ل لالذي ي   ع ا أدفلاأ لالأفب ح و لالخت ئف غيف 39قل سف لالدوللابشك  ولات  و لالمعي ف

 ( IASB : 2004 :1645 )لالممحققا  لا حقول لالمت هميض بدس  مض كشف لالدخ  . 

 
د  لالمب شوف لأدولا  لالم كيوا لالقيما لالع دلا ع ا أ ا  : " توعف لالمبو  Hitchnerوقدعفف      

بيض ب ئ  فلاغب و مشمفي فلاغب أيض   ، و هذلا لالمب د  س يكوض مح  ض وط ب ل توبا ل بو ئ  و 
 كذلك ب ل تبا ل مشمفي ، و كوهم  له معف ا و دفلايا معقولا بحقيقا لالمب د  أو لالصفقا " 

(Hitchner: 2003:961) 
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ل ع ا لا مفلاض لاض 39تيفلا  لالمعي ف لالدوللا سويفمكز معفيف لالقيما لالع دلا كم  ة    لا مف 
لالمشووفو   وو ةا بوودوض لاي  يووا لاو ح ةووا ل مصووفيا لاو مق ووي   طوو ل عم ي مووه بشووك  موو دي لاو 
لالقي ل بعم يا بموةب شفوط غيف م  توبا ولالقيموا لالع دلوا لوذلك ليتو  لالمب و  لالوذي تيتوم مه 

لاةب في ع ا لاض لالمشوفو  لالمشفو  لاويد عه  لا عم يا لاةب فيا لاو مصفيا غيف طوعيا لاوبي  
ع ود محديود لالقيموا لالع دلوا سصو  مو للا قوفف لالمشوفو  بيعوه  ي خذ ظفو ه لالح ليا  ولا لاسعمبو ف

 مق ب   قد  لا لالمتمقب  لالقفيب مض خو  لالمب   لالذي يموق  لاتمومه مض هذلا لالبي .
 ،لوالالقيموا لالع د ع والاض وةود عفوض لاتع ف مع  ا  لا لالتول لال شوط هوو عو دة لا ضو  دليو  

وع دم  سمكوض لاتع ف لالعفض لالح ليا ممو فة  قد يو ف توعف لاحودث عم يوا دلويو  ع وا لالقيموا 
 لالع دلا شفيطا لاض سيكوض ه  ك مقييد  لا لالظفوف لاسقمص ديا بعد م في  لالعم يا.

لاموو  لاذلا كوو ض تووول لاسدلاة لالم ليووا ليتوو  توووق    شووط    يةووب معوودي  عووفوض لاستووع ف لالمع  ووا 
ولاذلا ك ض  ش ط لالتول ضوعيف   سيكووض لالتوول ’  س مواول به ل قيما لالع دلا ل موص  لالا مقي

س مفتوويفلا  لالمعوو ييف متوومقفلا  بشووك  ةيوود ماوو   س بعووض لالبوفصوو   خوو فأ لالتووول لالفتووميال.
  ل51-39:39لالدوليا:ل.ل 

ا لالمؤتتوا لالأمفيكيوتوقيا لالع دلا يعد ممط بق   مقفيب  م  معفيف لالل قيما  هذلا لالمفاول أض     
             " American Institute Certified Public Accountantsل مح توبيض لالقو  و يض " 

" ولالةمعيووا  American Society of Appraisersوةمعيووا لالمقييموويض لالأمووفيكيض  " 
 Canadian Institute Chartered Businessلالك ديوووا ل مقييمووويض لالمةووو زيض " 

Valuators ح  ولا لالمقيويل لالمعمموديض " " ولالةمعيا لالدوليوا لمNational Association 

of Certified Valuation Analyses "   ومؤتتا مقيملا لالأعم "  The Institute 

of Business Appraisers  ذ  ض هذه لالةا   مب   معفيفو   مشو با   و هوو : " لالتوعف  ، "
  بوويض لالبوو ئ  لالأ مفلاضوولا لالووذي يعبووف عووض شووفوط لالمقوو بو  لال قديووا ل م كيووا لالموولا يووفلاد  ق اوو

ولالمشوومفي لالأ مفلاضوولا ، وبفغبووا كووو لالطووف يض ع ووا أتوو س أض يكوووض ذلووك  وولا تووول مفموووح 
 وغيف مقيد  ذ س يكوض ه  ك أكفلاه ل بي  أو لالشفلا  ، م  أمموك لالطف يض ل عقو يا " .

(Hitchner: 2003:4) 

ي ب ولا مولا فهو  ل وصوو   ومؤشوفلا     ويفى لالب حث مض لالمعفيفيض أعووه أض ه و ك شوفوط     
 لالا مفاول لالقيما لالتوقيا لالع دلا و هلا ك رملا : 

أولام  أض عم يوا وةود لالتول لال شطا لالمفموحا ، و لالمفلاد باذلا لالمصط ا  قطميض فئيتميض  .1
ولال قطووا    لالمبوو د  مةووفي  وولا تووول لالتوو عا س شووفك   لالأاوو ث  وولا تووول خوو   ب لأاوو ث ل ،

 . وأ مع ش لوتولال  لا  مفلا  لازده فلالا  يا أض ممحقق عم يا لالبي  

يممم  لالبو ئ  و لالمشومفي ب لعقو يوا ، أي لالمشومفي ع وا دفلايوا بقيموا لالتو عا و كوذلك لالبو ئ    .2
 لطف يض مع وم   ك  يا عض لالصفقاع ا دفلايا و  ال ك م  لت عمه ، م  أمموك لا

                   لبي  ، ي ب ووولا أض يكووووض ه ووو ك فغبوووا ب لشوووفلا  لووودى لالمشووومفي ، و فغبوووا لووودى لالبووو ئ  بووو .3
وسيمعفض لض وط أخفى ما  لالبي  لتدلاد لالمزلام   معي وا أو لالبيو  كوفد  عو  وب ع ا لالأتع ف
 .    عض أ خف ض لاو هبوط  لا لاستع فلوفود مع وم

 

 أسلوب معالجة الاستثمار في الاوراق المالية المتاحة للبيع 

 :ةعادلباستعمال القيمة السوقية الل الاسهم والسنداتس 
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سيوةد خووف بويض طفيقوا لالك فوا وطفيقوا لالقيموا لالتووقيا لالع دلوا ع ود أقم و   لاستوال         
و لا  ا يا لالت ا لالم ليا يمل مقييل لالمحفظوا لاستومام فيا  و ذلا ،ولالت دلا   متة  بك فا لالشفلا 

ختو فة  ولا ك    لالمحفظا لاستمام فيا لاق  مض لالقيما لالتوقيا لالع دلاس خت فة ل  يمل أظا ف لال
 ولا حقوول   un realized gains or losses حتو ب لافبو ح  وختو ئف حيو زة غيوف ممحققوا

 Securities fairلالم لكيض ويق ب ه  لا لالة  ب لالدلائض مض لالقيد حتو ب معودي  لالقيموا لالع دلوا 

value adjustments    وبعض لالكم ب يتميهChanges in the market value . 
لاويزيوود  وولا فصوويد حتوو ب لاستوومام فلا   وولا ة  ووب لالموةووودلا   وولا وهووذلا لالحتوو ب يخفووض     

مو  لاسيضو ح لاض لاستومام فلا  ب لقيموا لالع دلوا مو  وضو  ك فماو   ق ئما لالمفكز لالم للا ب لص  لا
أي  لاسص يا بيض قوتيض وع دة سيمل أظا فه  ب لك فا م  طفح لاو لاض  ا فصيد لالقيما لالع دلا.

ل يقوفف ع او   ولا  Securities available –for-saleس لاض لاسوفلال لالم ليوا لالمم حوا ل بيو  
ق ئما لالمفكز لالم للا ب لقيما لالتوقيا لالع دلا، لام  حت ب لافب ح وخت ئف حيو زة غيوف لالممحققوا 

لالمحمفظ با  ب لتعف لالةديد سمظاف  لا كشف دخو  لالفموفة وبودس   لووفلال لالم ليا لالمم حا ل بي 
مض لالدخ  لالش م ،  ع ودم  موزدلاد لافبو ح لالحيو زة غيوف ع ه مفلاكل ويقفف ع ا   لا ةز  م فص  

ولاذلا ك  و   لالممحققا  لا كشف لالدخ  لالشو م  موزدلاد حقوول لالمو لكيض  ولا ق ئموا لالمفكوز لالمو للا
خت ئف غيف ممحققا  ولا كشوف لالودخ  لالشو م  تومؤدي لالوا خفوض حقوول لالمو لكيض  ولا ق ئموا 

 لالمفكز لالم للا وك سملا:
 

                                                  Net Income                                                   ص  لا لالدخ                   

 + Other Comprehensive Income + ب قلا  قفلا  لالدخ  لالش م 

  فل مفةما لالعمو  لاسة بيا                        
 

Foreign Currency Translation 

Adjustments 

 لافب ح وخت ئف حي زة غيف لالممحققا      
 

Net Unrealized holding gains (losses) on 

investments    

      Deferred gain or loss from derivatives لاسفب ح ولالخت ئف لالمؤة ا مض لالمشمق   لالم ليا
 (Spizeland: 2003: 577)                                                          

     

وبوو لعودة لالووا حتوو ب لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليووا لالمم حووا ل بيوو   وكبوودي  مقبووو        
لزي دة لاو قص ض لاستمام فلا  مب شفة ب  لقيما لالتوقيا لالع دلا  ةع  حت با  مديض لاودلائض  لا 

لالمم حووا ل بيوو  حتوو ب لالموةووودلا  مووض خووو  معوودي  حتوو ب لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليووا 
بصوفة غيف مب شفة ولاممص   لالزي دة لاو لال قص ض ب لك فا لالد مفيوا موض خوو  حتو ب معودي  

 .( adjustment Securities Fair value) لالقيما لالع دلا
 ووو ذلا ك  وووو  لالقيموووا لالتوووووقيا لالع دلوووا لوتوووومام فلا   ووولا لاسوفلال لالم ليووووا لالمم حوووا ل بيوووو     

available-for-ل sale securities لاق  موض ك فماو  يومل م ظويل قيود لالمحفظوا لاستومام فيا ل
 unrealizedس وولا  ا يووا لالتوو ا مووض خووو  ةعوو  حتوو ب لاسفبوو ح ولالختوو ئف غيووف لالممحققووا 

gains or lossesمووووودي    وطوووووفف لالقيووووود لاسخوووووف لالووووودلائض حتووووو ب معووووودي  لالقيموووووا  ل
 ولا حو   كووض  ل ، وي ظل عكس هوذلا لالقيود Securities fair value adjustmentلالع دلاس

 فصيد لالمحفظا لاستمام فيا لولاوفلال لالم ليا لالمم حا ل بي  لاع ا مض ك فما .
و وولا لالتوو ا لالم ليووا يوومل لالمعوودي  ع ووا فصوويد حتوو ب معوودي  لالقيمووا لالع دلووا وحتووب لالقيمووا    

لالتوقيا لالع دلا ل محفظا لاستمام فيا  لا  ا يا لالت ا لالم ليوا،  و ذلا كو ض فصويد حتو ب معودي  
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 يمل معدي  فصويد  لالع دلا دلائ    وفصيد لالت ا لالح ليا لحت ب معدي  لالقيما لالع دلا مدي    لالقيما 
حتوو ب معوودي  لالقيمووا لالع دلووا ل توو ا لالتوو بقا مووض خووو  م ظوويل قيوود بمب وو  لالفووفل ل وصووو  لالووا 

 فصيد لالت ا لالح ليا.
قا دلائ و   بمب و  لتو ب ع ا توبي  لالماو   لاذلا كو ض فصويد حتو ب معودي  لالقيموا لالع دلوا ل تو ا لا   
س لالقيمووا لالتوووقيا دي وو ف ل1500سيق ب ووه حتوو ب ختوو ئف حيوو زة غيووف ممحققووا ل دي وو ف 1500س

 وفصوويد حتوو ب لالقيمووا لالع دلووا ل توو ا لالح ليووا لالع دلووا ل محفظووا لاستوومام فيا لاقوو  مووض لالك فووال
 مكووض  ل دي  ف مدي   س لالقيما لالتوقيا لالع دلا ل محفظا لاستمام فيا لاع ا موض ك فماو ل،1000س

 ل دي  ف. 2500لالمع لةا بةع  حت ب معدي  لالقيما لالع دلا مدي    بمب   س 
 

 الاسهم والسندات معالجة الاستثمار في الاوراق المالية لغرض المتاجرة

 بأستعمال القيمة السوقية العادلة 

بيو  لاذ يومل مخم ف مع لةا لاسوفلال لالم ليا ب وفض لالممو ةفة عوض لاسوفلال لالم ليوا لالمم حوا ل    
متةي  أفب ح وخت ئف لالحي زة غيف لالممحققا كةز  مض ص  لا لالدخ ، بدس  مض لاظا فه  كةز  

 متمق   لا لالدخ  لالش م  كم  مل مع لةما   لا لاسوفلال لالم ليا لالمم حا ل بي .
  (Spizeland: 2003: 579) 

 

لاسوفلال  فلا   ولاو لا أد  ه عفض ق ئما لالمفكز لالم للا موضح    يا  طفيقوا عوفض لاستومام  
 لالم ليا لالمم حا ل بي :

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة المركزالمالي

 موجودات قصيرة الاجل

 موةودلا  ممدلاولا س لال قد وم يع د  لال قدل.

 أوفلال م ليا مقم  ة لم في  لاستمحق لس ب لك فا لالمتما كال.

 * أوفلال م ليا مم حا ل بي سب لقيما لالتوقيا لالع دلال.
 جلموجودات طويلة الا

 أوفلال م ليا مقم  ة لم في  لاستمحق ل س ب لك فا لالمتما كال.

 أوفلال م ليا مم حا ل بي  س ب لقيما لالتوقيا لالع دلال.
 حقوق المالكين ) المساهمين(

 .أتال ع ديا

 عووة أصدلاف لاستال.

 أسفب ح لالمحمةزة.
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 لأفب ح لاو خت ئف حي زة لاوفلال م ليا غيف ممحققا. -س +ل أوس 

 
 عرض والافصاح وتبويب الاوراق المالية ) الاسهم والسندات( في القوائم المالية:ال

مووض لالمعووفوف لاض لالاوودف لالأو  ل قووولائل لالم ليووا هووو عووفض لالمع وموو   ل متوو هميض لالحوو لييض           
 ولالمموقعيض و مت عدمال  لا أمخ ذ قفلافلا  بي  أو شفلا  أ حي زة أتال لالشفكا .

(Hendrickson: 1985: 21) 

                 م مزل لالشفك   بعفض لالقيل لالففديا لو وولا  لالاواوا موض لاستومام فلا   ولا لاسوفلال لالم ليوا     
ل وووفض لاستووومام ف لا  ،لمووو في  لاستووومحق ل ،س لاتووومام فلا  ل وووفض لالممووو ةفة ولالمم حوووا ل بيووو 

 لالشفك  ل.
لالتووقيا لالع دلوا ضومض  وي ب لا لالمقفيف عض لاسوفلال لالم ليا ب وفض لالممو ةفة ب ةمو للا قيمماو 

 لالموةودلا  لالممدلاولا لاو لالموةودلا  قصيفة لاسة .
أموو  لاسوفلال لالم ليووا لالمم حووا ل بيوو * ولاسوفلال لالم ليووا لالمقم وو ة لموو في  لاستوومحق ل  مصوو ف    

 كموةودلا  ممدلاولا لاو موةودلا  غيف ممدلاولا ب   لا  ع ا لالظفوف لالمحيطا.
محق ل س لالت دلا ل مبووب كموةوودلا  ممدلاولوا وموةوودلا   إض لاسوفلال لالمقم  ة لم في  لاست   

لام  لالت دلا  لالمم حا ل بي   مبوب كذلك كموةوودلا   ،غيف ممدلاولا ب   لا  ع ا م في  لاستمحق ل
 ممدلاولا وموةودلا  غيف ممدلاولا ب   لا  ع ا م في  لاستمحق ل وموقع   بيعا  ومتويما .

ل بي  كموةوودلا  ممدلاولوا لاذلا ك  و  هوذه لاسوفلال ومبوب لاوفلال لالم كيا س لاستالل لالمم حا     
مم حا لوتومخدلال  ولا لالعم يو   لالة فيوا ولاذلا ك  و  لال قديوا لالمتومامفة ولالمتومعم ا  ولا شوفلا  

 لاوفلال لالم كيا مما  لاعمم د طولافئ يتمخدل ع د لالح ةا لاليه.
 وووو ة حمووووا و وووولا ح لووووا لاسوفلال لالم ليووووا لالمم حووووا ل بيوووو س لاستووووالل ولاسوفلال لالم ليووووا لالمقم   

 (Kieso: 1999:955) -لاستمحق ل س لالت دلا ل   ض لالشفكا ي ب لا لاض مفصا عض:
 

 

فلال * لاسوفلال لالم ليا لالمم حا ل بي  مظاوف ب لصو  لا، أي ب لقيموا لالتووقيا لالع دلوا مو  مابيو  ك فماو  لالد مفيوا بويض قوتويض وسيومل لاظاو ف لاسو
 لاوطفح حت ب معدي  لالقيما لالع دلا لا  ل وصو  لالا قيمما  لالتوقيا لالع دلا لالم ليا لالمم حا ل بي  ب لك فا لالد مفيا ال لاض  ا

 لاةم للا لالقيما لالع دلا وةم ا لاسفب ح وخت ئف لالحي زة غيف لالممحققا. -1
لاس صو ح عوض موولافي  لاستوومحق ل ل تو دلا  ولاس صو ح عوض لالمووولافي  ي ب ولا لاض يبووب  وولا  -2

 -مةموع   وك سملا:

 ت ا ولاحدة. - أ
 لالا خمس ت ولا .مض ت ا ولاحدة  -ب 

 أكاف مض خمس ت ولا  لالا عشف ت ولا . -أ
 أكاف مض عشف ت ولا . -د

 

 قائمة الدخل:   

ي ب لا لاس ص ح عوض لالفقوفلا  لالم ليوا  ولا ق ئموا لالودخ  لالمولا معوده  لالشوفكا عوض لالفموفة          
 -لالح ليا:

ولاةم للا لالختو ئف  لاسيفلادلا  عض بي  لاسوفلال لالم ليا لالمم حا ل بي  ولاةم للا لاسفب ح لالممحققا -1
 لالممحققا.
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لاةموو للا لاسفبوو ح ولالختوو ئف لال  مةووا عووض محويوو  لاسوفلال لالم ليووا لالمم حووا ل بيوو  لالووا مةموعووا  -2
 لاسوفلال لالم ليا ل فض لالمم ةفة.

 لاس ص ح عض لاسوفلال لالم ليا لالمقم  ة لوحمف ظ با  ع د بيعا . -3

 .فلال لالم ليا لالمم حا ل بي لالم يف  لا ص  لا لافب ح وخت ئف لالحي زة غيف لالممحققا مض لاسو -4
 

 

ل لالصوو دفة عووض مة ووس لالمعوو ييف ولالقولاعوود 14وبوو لفةو  لالووا لالق عوودة لالمح تووبيا لالمح يووا س      
س مح تبا لاستمام فلا ل  وحظ لاسخمو    بيض لالق عدة لالمح توبيا لالمح يوا  2001لالمح تبيا ت ا 

ام فلا  لالم ليوا لاذ مصو فا  لالق عودة مح تبا لاستمام فلا  ولالمعي ف لالدوللا مض   حيا مصو يف لاستوم
لالمح يووا لالووا لاتوومام فلا  طوي ووا لاسةوو  ولاتوومام فلا  قصوويفة لاسةوو  كموو  لاض لالق عوودة معمموود طفيقووا 
لالك فا لاو لالتول لايام  لاق  ومعمفف  قط ب لختو ئف لالممحققوا ويؤخوذ ك حود ع  صوف كشوف لاسفبو ح 

حظوا لاسخمو و   لالخ صوا بعوفض ولالخت ئف وع د لالعفض ولاس ص ح  لا لالقوولائل لالم ليوا يمكوض مو
لاستمام فلا  حتب  يوا حي زماو  موض قبو  لالشوفكا لالمولا لاغف و   ولا لالق عودة لالمح يوا كمو  لول مشويف 
لالق عدة لالمح يا لالا لاس ص ح عوض موولافي  لاتومحق ل لالتو دلا  ولول مميوز بشوك  ولاضوا بويض لاوفلال 

لالقولاعوود لالمح تووبيا: ديووولاض لالم كيووا س لاستووالل ولاوفلال لالووديوض س لالتوو دلا ل. س مة ووس لالمعوو ييف و
 ل.14لالفق با لالم ليا: لالق عدة 

 
 
 
 

 

 

 
 س عبوو فة عووض قيمووا لالأتووال حتووب لالتووةو  لالمح تووبيا ل وحوودة لاسقمصوو ديا ، و قيمووا لالتووال *لالقيمووا لالد مفيووا ل تووال موو هلا 

لالد مفيا مما   صيب لالتال مض صو  لا أصوو  لالوحودة لاسقمصو ديا كمو  مظاوف  ولا لالميزلا يوا س و يقصود بصو  لا لالأصوو  أةمو للا 
لا لالأصووو  أو لالموةووودلا  ع ووا عوودد لالأتووال لالأصووو  مطفوحوو   م اوو  ك  ووا لالألمزلاموو   مةوو ه لال يووف ل  موو ملا  ميةووا قتووما صوو  

 .لالمصدفة 
              

 الجانب العملي

 مقدمة:

لمصووفف لالشوفل لاسوتووط ستوومام ف سابو    فضووي   لالبحوث لاعمموود لالب حووث لالمقفيوف لالتوو وي       
  لا تول لالعفلال لوووفلال لالم ليوا كعي وا ل بحوث  ومول لالقيو ل بدفلاتوا حتو ب لاستومام فلا  لالمدفأ
وطفل مقييما ،  ضو  عوض  ،باذه لالشفكا كدفلاتا مبويب لاستمام فلا  الالخ ص فلال لالم ليا لا لاسو

 دفلاتا لاس ص ح عض هذه لاستمام فلا   لا لالقولائل لالم ليا كح لا دفلاتيا .
أخووذ حتوو ب لاستوومام فلا   وولا لالشووفكا عي ووا لالبحووث ومح ي ووه مووض   حيووا لالمبويووب  لاذ موول  وولا لالبوود 

اول يبودأ  ،لالمتمعم ا ولات وب لالعفض ولاس صو ح  ولا لالقوولائل لالم ليواوبي ض طفل لالمقييل  لالمح تبلا
لالب حث ب تمعم   طفيقا لالقيما لالتوقيا لالع دلا  لا مقييل لاستمام فلا   لا لاسوفلال لالم ليا لالمم حوا 

هوذه  ل بي  ولاسوفلال لالم ليا ل فض لالمم ةفة وكم  يمفق م  لالمع ييف لالمح تبيا لالدوليا وم ممط بوه
ع ووا لاتوو وب معووديو   وولا مبويووب لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليووا وكووذلك  ةووفلا لا مووض لالطفيقووا

ع مو   أ وه مول لاخوذس لاستوالل كعي وا لوووفلال لالم ليوا لموو ف  ،لالعفض ولاس صو ح  ولا لالقوولائل لالم ليوا
 بي     ومع وم   لاكاف ع ا   لا تول لالعفلال لووفلال لالم ليا.
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 ( 5 جدول رقم)

 عينة البحث المحفظة الاستثمارية للشركة
 ك فا لالشفلا  لالتعف لاستال دعد أتل لالشفكا  

 سدي  فل
 لالقيما لالتوقيا

 لالشفلا  سدي  فل
   س/دي  ف

 لالتول
   س/دي  ف

 57987239 565370260 1.000 0.972 57987239 ب دلاد/ ل مشفوب   لال  زيا  -1

 1000047 7045267 0.200 1.409 5000236 لالبذوف لالمص عا -2

 83999998 58653318 1.400 0.977 59999999  ك لالشفل لاسوتطأتم -3

 5385368 5385368 1.000 1.000 5385368 لالبذوف لالعفلاقيا -4

 85174209 69104675 1.200 0.973 70978508 مصفف لالبصفة -5

 5000000000 1250000000 4.000 1.000 1250000000 مصفف كفدتم ض -6

 4330225 3464180 1.250 1.000 3464180 مصفف لالموص  -7

 2097011 2467073 0.850 1.000 2467073 لالمصفف لاستوملا -8

 2877183 671614 1.400 0.326 2055131 لالمصفف لالمة في -9

 3914860 3131888 1.250 1.000 3131888 مصفف لاستمام ف   -10

 112618526 113744711 0.750 0.757 150158035 مصفف لالبفكا -11

      
ل دي وو ف لالوذي يماوو   4560240383وظاوف فصويد لاستوومام فلا   ولا لالميزلا يووا لالعموميوا س     

ل دي ووووووو ف  4515700383لاتووووووومام فلا   ووووووولا لالمحفظوووووووا لاستووووووومام فيا مقيموووووووا ب لك فوووووووا س
 ل دي  ف لاتمام فلا   لا لالع لل لالخ فةلا. 4454000000وس
حيو زة غيوف ممحققوا سض لام   لا كشف لالعم ي   لالة فيا   ول يظاوف حتو ب لافبو ح وختو ئف     
 فكا قيم  محفظما  لاستمام فيا بتعف لالك فا دوض لاسخذ ب لقيما لالتوقيا لالع دلا.شلال

 .31/12/2006ولاد  ه كشف لالميزلا يا لالعموميا كم   لا 
 
 
 
 

 (  6الجدول رقم ) 

 قائمة المركز المالي ) جانب الموجودات(
فقووووووووووول 
 لالكشف

فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 أتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 س دي  فل

   لالموةودلا  1 

   لالموةودلا  لالممدلاولا  

                       لال قووووووووود  وووووووولا لالصوووووووو دول 18 1
 س ولدى لالمص ففل

231133011608 248497973120 

   لاستمام فلا  15 2

 1485345500 1570038345 لاستمام فلا  لالمح يا  

 14249872125 4454000000 ع لل خ فةلا  

 15735217625 6024038345 مةمو  لاستمام فلا   

   لاسئمم ض لال قدي 14 

لاسوفلال لالمة فيوا لالمخصوووما  144 3
 ولالمب عا

1811074850 1494510504 

 25075367744 20004757686 قفوض ومت يف   144عدلا  14 4

 26569878248 21815832536 14مةمو  حت ب   
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 17060204744 19520031536 لالمدي وض 16 5

 307863273737 278492914043 مةمو  لالموةودلا  لالممدولالا  

 11632795487 20892717334 لالموةودلا  لالا بما  

 319496069215 299385631368 مةمو  لالموةودلا   

 

 

 ( 7الجدول رقم ) 

 مصادر التمويل قائمة المركز المالي 
فقل 
 لالكشف

فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 لاتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 سدي  فل

   مص دف لالمموي  2   

   قصيفة لاسة  لالمموي مص دف   

   لالمط وب   لالممدلاولا  

 276542251404 239348107400 حت ب   ة فيا وودلائ  25  7

 3922916362 4397615843 لالمخصيص    22  8

 11671389905 19857097383 لالدلائ وض  26  9

 292136557671 263602820626 و  مص دف لالمموي  قصيفة لاسة مةم  

   مص دف لالمموي  طوي ا لاسة   

   حقول لالمت هميض   

 15000000000 27000000000 فأس لالم    21  

 4051356626 4997647449 لاسحمي طي    10

 8308154918 3785163293 لالف ئض لالممفلاكل    11

 27359511544 35782810742 وي ا لاسة مةمو  مص دف لالمموي  ط  

 319496069215 299385631368 مةمو  مص دف لالمموي   
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 (8جدول رقم )

 2006 / كانون الاول/31للسنة المالية المنتهية في  حساب الارباح والخسائر
فقوووووووووووووووووول 

 لالكشف
فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 أتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 س دي  فل

   يفلاد لال ش ط لالة فيأ  

 18324342942 16093532090 لايفلاد لالعم ي   لالمصف يا 44 14

 1762418290 1918101219 لايفلاد لاستمام ف 46 15

 20086761232 18011633309 مةمو  لاسيفلادلا  لالة فيا   

   م ز  مصفو    لال ش ط لالة في  

 3111226659 6021873303 مصفو    لالعم ي   لالمصف يا 34 16

 171610292 467493598 لاس دا فلا  ولاسطف  لا  37 6

 3548862112 6034913400 لالمصفو    لاسدلافيا 31-33 17

 6831699063 12524280301 مةمو  لالمص فيف لالة فيا  

 13255062169 5487353008   ئض لالعم ي   لالة فيا  

   مض ف لاسيفلادلا  لالممففقا ولاسخفى  

 45809143 73137043  ط لالخدملالايفلادلا  لال ش 43 18

 40792400 ـــــ  لايفلادلا  محوي يا 48 18

 85519189 412664745 لاسيفلادلا  لاسخفى 49 18

 172120732 485801788 مةمو  لاسيفلادلا  لالممففقا ولاسخفى   

   م ز  لالمصفو    لالمحوي يا ولاسخفى  

 2310850990 140937548 لالمصفو    لالمحوي يا 38 19

 18968731 149640044 لالمصفو    لاسخفى 39 20

 2329819721 290577592 مةمو  لالمصفو    لالمحوي يا ولاسخفى  

 11097363180 5682577204   ئض لال ش ط  
 

 :موزيع     ئض لال ش ط لالة في
 423068088مخص  لالديوض لالمشكوك  لا محصي ا              

 528055000           لالمخصيص   لالضفيبيا                   
 946280823لاحمي طلا فلاس لالم   لالق  و لا                        

 3785163293       ل موزي                         لالف ئض لالق ب 
 ـــــــــ                                                    
                                                     5682577204 

 
 2006ل لاسيفلادلا  لاسخفى     لت ا 18س فقل كشف

 73137043لايفلادلا  لال ش ط لالخدملا          
 345250000لايفلادلا  ت ولا  ت بقا          
 67414745لايفلادلا  عفضيا               

 فلاتم ليا                _____لايفلادلا  
 لالمةمو                ــــــــــــ   

                           486801788 
 

 2006ل  لالمصفو    لاسخفى لت ا 20كشف فقل س
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  149640044مصفو    ت ولا  ت بقا         
 1000000خت ئف فلاتم ليا                  

 ـــــــــ                               
                                                 150640044لالمةمو                       

         
ولكلا يتمطي  لالب حث لاض يتمعم  طفيقا لالقيما لالتوقيا لالع دلا  لا مقييل لاستومام فلا          

لاستمام فلا  لالم ليواس لاستوالل حتوب طبيعوا حي زماو   أو مبويبي ب لا  لا ب دئ لاسمف مص يف 
اا لالا لادلافة لالشفكا مبيض لاض ومض خو  دفلاتا بي     لالشفكا ولاستئ ا ولاستمفت فلا  لالموة

لاض معظوول لاتوومام فلاما   وولا لالمصوو فف هوولا  لالشووفكا عي ووا لالبحووث وب عمب فهوو  شووفكا مصووف يا
–Availableس                        لاتمام فلا  طوي ا لاسة  وةميعا  لاتمام فلا  مم حوا ل بيو 

for- sale  مو ايف مع ووي  % لالمولا مم حاو 20ل لاذ سيوةد ل شفكا لاتمام فلا  مص  لالوا  توبا
لال  زيا  اولا لاتومام فلا    لام  لاستمام ف  لا شفكا ب دلاد ل مشفوب  با ، لا لالشفكا لالمتمامف 

شوفكا لاتوم ك لالشوفل لاسوتوط، شوفكا  ،ل مم ةفةوب قلا لاستمام فلا  س شفكا لالبذوف لالمصو عا
 لالبووذوف لالعفلاقيووال  ك  وو  لال يووا ع وود لاقم  ئاوو  لفمووفة قصوويفة لاسةوو  ول ووفض لالبيوو  ومووض خووو 
لالمع وم   لاعوه يمكض لاع دة مفميب مبويب لالمحفظوا لاستومام فيا ل شوفكا وحتوب  يوا حيو زة 

  -لالشفكا لوتمام ف وكم  ي ملا:
 

 ( 9جدول رقم ) 

 جدول بالاستثمارات قصيرة الاجل والمتاحة للبيع 
 ك فا لالشفلا  لالتعف عدد لاستال أتل لالشفكا  

 سدي  فل
لالقيما لالتوقيا         

 لالشفلا  س دي  فل
   س/ دي  ف

 لالتول
   س/دي  ف

 1000047 70456267 0.200 1.409 5000236 لالبذوف لالمص عا -1

 83999998 58653318 1.400 0.9777 5999999 أتم ك لالشفل لاسوتط  -2

 5385368 5385368 1.000 1.000 5385368 لالبذوف لالعفلاقيا -3
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 (  10 جدول رقم )

 جل والمتاحة للبيعالاستثمارات طويلة الا 
 ك فا لالشفلا  لالتعف عدد لاستال لاتل لالشفكا  

 س دي  فل
 لالقيما لالتوقيا
   س/ دي  ف   س/ دي  ف س دي  فل

 57987239 56370260 1.000 0.972 57987239 ب دلاد لال  زيا  -1

 85174209 69104675 1.200 0.973 70978508 مصفف لالبصفة -2

 5000000000 1250000000 4.000 1.000 1250000000 مصفف كفدتم ض -3

 4330225 3464180 1.250 1.000 3464180 مصفف لالموص  -4

 2097011 2467072 0.850 1.000 2467072 لالمصفف لاستوملا -5

 2877183 671614 1.400 0.326 2055131 لالمصفف لالمة في -6

 3914680 3131888 1.250 1.000 3131888 مصفف لاستمام ف -7

 112618526 113744711 0.750 0.757 150158035 مصفف لالبفكا -8

 -لام  مبويب لاستمام فلا  حتب  يا حي زما  مض قب  لالشفكا  ك سملا:
 

 

ومشم  ك  ا لاستمام فلا  لالم ليا قصيفة لاسة   -:استثمارات اوراق مالية متاحة للبيع -1

 مبيض  لا لالةدو  لاسملا: وطوي ا لاسة  ب تما    لاستمام ف  لا شفكا ب دلاد وكم  هو
 
 

 

  (  11جدول رقم )  
 لالقيما لالتوقيا ك فا لالشفلا  أتل لالشفكا  

 1000047 70456267 لالبذوف لالمصدقا 1

 83999998 58653318 أتم ك لالشفل لالأوتط 2

 5385368 5385368 لالبذوف لالعفلاقيا 3

 57987239 56370260 ب دلاد ل مشفوب   لال  زيا 4

 85174209 69104675 مصفف لالبصفة 5

 5000000000 1250000000 مصفف كفدتم ض 6

 4330225 3464180 مصفف لالموص   7

 2097011 2467073 لالمصفف لاستوملا  8

 2877183 671614 لالمصفف لالمة في 9

 3914680 3131888 مصفف لاستمام ف 10

 112618526 113744711 مصفف لالبفكا 11
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 ية لغرض المتاجرة:مال اوراقأستثمارات في  -2
 

 

 (  12الجدول رقم ) 

 وتشمل استثمارات الشركة في شركة بغداد للمشروبات الغازية وكالاتي:
 لالقيما لالتوقيا ك فا لالشفلا  أتل لالشفكا

 

 57987239 56370260 شفكا ب دلاد ل مشفوب   لال  زيا
 

 

 -التقييم باستعمال طريقة القيمة السوقية العادلة:

لاض  لاذ ي ب ولا موو ف لالتوول لال شوطا ،تومعم   طفيقوا لالقيموا لالتووقيا لالع دلوا حما يمكض لا     
شوفط لالمودولا   ولا  فوس لالقطو   لاو  لا مفلاض لالتول لال شطا يحم أ لالوا موو ف شوفطيض أولامو 

لاض معظوول لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليووا ك  وو   وولا قطوو   لالمصوو فف أي  فووس  لال شوو ط لاذ
 مدلاو  بدوض ض ط ولاكفلاهلالقط  . ولالشفط لالا  لا لاض عم ي   لال

لاذ لاض طبيعا لالتول لالعفلاقيا لال  شئا ولالظفوف لاسم يا ةع   حفكا لالتول ولاضحا ومعفو ا 
وق ووا ب ل تووبا لوطووفلاف لالمتوومامفة س لالبوو ئ  ولالمشوومفيل بتووبب محدوديووا هووؤس  لالممعوو م يض 

 لالدلاخ يض لالةدد لالا لالتول.
بم ظوويل قيوود مقيوويل لالمحفظووا لاستوومام فيا  وبوو لعودة لالووا بي  وو   لالشووفكا عي ووا لالبحووث  بوودأ لاوس  

ب لقيمووا لالتوووقيا لالع دلووا وبوو لففل بوويض لالقيمووا لالتوووقيا لوتوومام فلا  مطفوحوو   م اوو  ك فووا 
 لاستمام فلا  وك سملا:

 
 دينار 3789346312=  1570038345 – 5359384666

 ستثمارات(من ح/ تعديل حساب القيمة العادلة   ) الميزانية العمومية/ ح الا 3789346312

 الى ح/ أرباح وخسائر حيازة غير متحققة   ) الدخل الشامل(     3789346312      

             
وع ا هوذلا لالقيود ممفموب مع لةمو ض  و ذلا كو ض لاستومام ف  ولا لاسوفلال لالم ليوا لالمم حوا ل بيو       

 . م  يمل أظا ف حت ب لافب ح وخت ئف حي زة غيف ممحققا ضمض  قفلا  كشف لالدخ  لالش
لاموو  لاذلا كوو ض لاتوومام ف لاسوفلال لالم ليووا ل ووفض لالمموو ةفة  يوومل لاظاوو ف حتوو ب لافبوو ح وختوو ئف 

 لالحي زة غيف لالممحققا  لا كشف لالدخ  لالخ   ب لعم ي   لالة فيا ل شفكا.
لاعووه   ستومام ف  ولا شوفكا ب ودلاد ل مشوفوب    ح لمو ض مظاوفعي ا لالبحث  ب ل تبا ل شفكا   

  ل فض لالممو ةفة  يومل أظاو ف حتو ب لافبو ح وختو ئف حيو زة غيوف لال  زيا لالملا هلا لاتمام فلا
ممحققا  لا كشف لالدخ  لالة في ، لام  ب ل تبا لوتمام ف  لا ب قلا لالشفك    او لاتمام ف  لا لال

لاوفلال م ليا مم حا ل بي   يمل لاظا ف لافب ح وختو ئف لالحيو زة غيوف لالممحققوا  ولا كشوف لالودخ  
 -لالش م  وكم  ي ملا:
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 -:ارات في الاوراق المالية لغرض المتاجرةمعالجة الاستثم -1

 لا شوفكا ب ودلاد ل مشوفوب    مما  هذه لاستمام فلا  لاتمام فلا  لالشفكا عي ا لالبحث 
ل دي و ف  ولا حويض ب  و  57987239لال  زيا لاذ لاض لالقيما لالتوقيا لاذه لاستمام فلا  ب  و  س

                     سع وووال ولالك فوووال دي ووو ف ولالفوووفل بووويض لالقيموووا لالتووووقيا س لا56370260قيمماووو  لالد مفيوووا س
ل دي وو ف يماوو  أفبوو ح حيوو زة غيووف ممحققووا 1616979لالبوو ل  س  31/12/2006س لاسقوو ل  وولا 

وكمو  هوو  ولالملا يمل أظا فه   لا كشف لالدخ  ل عم ي   لالة فيا  لا  قوفة لاسيوفلادلا  لاسخوفى
 مبيض  لا لاد  ه:

 

 ( 13الجدول رقم ) 

 حساب الارباح والخسائر

 2006/ كانون الاول/ 31الية المنتهية في للسنة الم
فقووووووووووووووول 
 لالكشف

فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 أتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 س دي  فل

   أيفلاد لال ش ط لالة في  

 18324342942 16093532090 لايفلاد لالعم ي   لالمصف يا 44 14

 1762418290 1918101219 لايفلاد لاستمام ف 46 15

 20086761232 18011633309 يفلادلا  لالة فيامةمو  لاس   

   م ز  مصفو    لال ش ط لالة في  

 3111226659 6021873303 مصفو    لالعم ي   لالمصف يا 34 16

 171610292 467493598 لاس دا فلا  ولاسطف  لا  37 6

 3548862112 6034913400 لالمصفو    لاسدلافيا 31-33 17

 6831699063 12524280301 مةمو  لالمص فيف لالة فيا  

 13255062169 5487353008   ئض لالعم ي   لالة فيا  

   مض ف لاسيفلادلا  لالممففقا ولاسخفى  

 45809143 73137043 لايفلادلا  لال ش ط لالخدملا 43 18

 40792400 ـــــ  لايفلادلا  محوي يا 48 18

 85519189 *414281721 لاسيفلادلا  لاسخفى 49 18

 172120732 487418767 ممففقا ولاسخفىمةمو  لاسيفلادلا  لال   

   م ز  لالمصفو    لالمحوي يا ولاسخفى  

 2310850990 140937548 لالمصفو    لالمحوي يا 38 19

 18968731 149640044 لالمصفو    لاسخفى 39 20

 2329819721 290577592 مةمو  لالمصفو    لالمحوي يا ولاسخفى  

 11097363180 5684194183   ئض لال ش ط  

                    ل مض     لا  لايفلادلا  حي زة غيف ممحققا لالب ل ا 412664742* هذلا لالمب   يما  لاسيفلادلا  لاسخفى لالموةودة  لا لالكشف لالت بق س 
 ل دي  ف.1616979س 
 

 
 
 
 
 
 

 لالمعد  لاسخفى ل لالخ   ب سيفلادلا 18ولاد  ه كشف فقل س
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 73137043أيفلاد لال ش ط لالخدملا                 
 345250000لايفلاد ت ولا  ت بقا                  

 67414745لايفلادلا  عفضيا                     
 1616979لافب ح حي زة غيف ممحققا           

 ـــــــ                             
                             487418767 

 

يوو زة غيووف ممحققووا ضوومض  قووفة لاسيووفلادلا  ويووفى لالب حووث لا ووه سيمكووض مبويووب لافبوو ح ح      
لالعفضيا سض وصف لاسيفلاد لالعفضلا سي طبق ع ا هذه لاسفب ح لكو ه غيوف مخطوط لامو  عم يوا 
مدلاو  لاستال ل فض لالمم ةفة  الا عم يا مخططا ومدفوتا معكس كفو  ة لاسدلافة وفغول لاض 

بويووب لاستوومام فلا  مب وو  لاستوومام فلا  ق يوو  مق ف ووا بحةوول لاسيووفلادلا  لكووض موو  مطوووف مفاووول م
 لاسدولا  لالم ليا لالقي س ولاس ص ح. ل 39حتب  يا لالحي زة ومطبيق لالمعي ف لالدوللا فقل س 

 

 معالجة الاستثمارات في الاوراق المالية المتاحة للبيع: -2

ومكوض مع لةما   لا لالدخ  لالش م   لاذ يمل  لا لالبد  لاتمخفلاأ لالفوفل بويض لالقيموا لالتووقيا        
سع مووو  لاض هوووذلا لالمب وو  يماووو  لالقيموووا لالتوووقيا لالك يوووا ل محفظوووا ل دي  ف5301397427لاسع ووا س

 - 5359384666لاستومام فيا بعوود لاتوومبع د لالقيمووا لالتووقيا لشووفكا ب وودلاد ل مشووفوب   لال  زيووا 
س لالووذي يماوو  لالفووفل بوويض ك فووا ل دي وو ف 1513668094ل ولالك فووا لالد مفيووا لاسقوو س 57987239

 56370260 – 1570038354كا ب دلاد ل مشفوب   لال  زيوا لالمحفظا لالك يا وتعف لالك فا لشف
 ل ال   تمخفأ لالففل بيض لالقيما لالتوقيا ولالد مفياوك سملا:

 دي  ف . 3787729333=  1513668094 – 5301397427
 وهذلا لالمب   يما  لافب ح حي زة غيف ممحققا لالملا يمل لاظا فه   لا كشف لالدخ  لالش م  وك سملا:

 

 كشف الدخل الشامل

 

 ص  لا لالدخ  مض لالعم ي   لالة فيا       5684194183
 ل   فل مفةما لالعمو  لاسة بيا -ـــــ       س + لاو   

 +        أفب ح حي زة غيف ممحققا      3787729333
 ل لاسفب ح ولالخت ئف لالمؤة ا مض لالمشمق   لالم ليا -ـــــ       س + لاو  

_________ 
9471923516  

           
 
 
 
 
 

 ( 14لجدول رقم ) ا

              تقييم الاستثمارات تعمال القيمة السوقية العادلة فيقائمة المركز المالي المعدلة ) بعد اس   

 -في الاوراق المالية(:
فقوووووووووووووووووول 

 لالكشف
فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 أتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 س دي  فل
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   لالموةودلا  1 

   ولالالموةودلا  لالممدلا  

 248497973120 231133011608 لال قود  لا لالص دولس ولدى لالمص ففل 18 1

   لاستمام فلا  15 2

 1570038345لالك فا سلاستمام فلا  لالمح يا   
 ب لقيما لالع دلا ل

5359384666 1485345500 

 14249872125 4454000000 ع لل خ فةلا  

 15735217625 9813384666 مةمو  لاستمام فلا   

   لاسئمم ض لال قدي 14 

 1494510504 1811074850 لاسوفلال لالمة فيا لالمخصوما ولالمب عا 144 3

 25075367744 20004757686 قفوض ومت يف   144عدلا  14 4

 26569878248 21815832536 14مةمو  حت ب   

 17060204744 19520031536 لالمدي وض 16 5

 307863273737 282282260346 مةمو  لالموةودلا  لالممدولالا  

 11632795487 20892717334 لالموةودلا  لالا بما  

 319496069215 303174977680 مةمو  لالموةودلا   
 

لالم ليا ل فض  مل مع لةا لافب ح وخت ئف لالحي زة غيف لالممحققا ب ل تبا لوتمام ف  لا لاسوفلال     
   ـك حمي طي دي  ف 323396وقدفه   %ل20ل دي  ف ب تمقط    تبا س1616979لالمم ةفة ولالب ل س

لممفلاكل ولالمخصيص   لف ئض لابموةب لالق  وض لالمطبق  لا لالمص فف لالعفلاقيا ولالب قلا يوز  بيض لا
  ـسفمب طه بتي تا لالشفكا ولاحمت ب   معي ا لل يحص  ع يا  سلامك  يا مقديف لالمخصيص  ولعدل

لالممحققــا ل مض لافب ح لالحي زة غيف %80تبا سلالب حثل مل لاض  ا لالمب   لالممبقلا ولالذي يع د   
                                                                    .                                                1293583وقدفه    

فقل 
 لالكشف

فقل لالدلي  
 لالمح تبلا

 31/12/2006 لاتل لالحت ب
 سدي  فل

31/12/2005 
 سدي  فل

   مص دف لالمموي  2   

   مص دف لالممي  قصيفة لاسة   

   لاولالالمط وب   لالممد  

 276542251404 239348107400 حت ب   ة فيا وودلائ  25  7

 3922916362 4397615843 لالمخصيص    22  8

 11671389905 19857097383 لالدلائ وض  26  9

 292136557671 263602820626 مةمو  مص دف لالمموي  قصيفة لاسة   

   مص دف لالمموي  طوي ا لاسة   

   حقول لالمت هميض   

 15000000000 27000000000 فأس لالم    21  

 4051356626 4997970845 لاسحمي طي    10

 8308154918 3786456876 لالف ئض لالممفلاكل    11

  3787729333 لافب ح حي زة غيف ممحققا  

 27359511544 39572157054 مةمو  مص دف لالمموي  طوي ا لاسة   

 319496069215 303174977680 مةمو  مص دف لالمموي   
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  والتوصيات نتاجاتالاست

 اولًا: الاستنتاجات

ت ا أصبا مصط ا لاستمام ف قصيف لاسة  ولاستمام ف طوي  لاسة  لالذي غ لب   يمل فبطه ب -1
سوفلال لالم ليوا بممط ب   لاس ص ح عض لاستمام فلا   ولا لا م ليا مصط ا سي بلا بشك  ك ف  

وظاووف  وولا لادبيوو   لالمح تووبا  وولا لالتوو ولا  لاسخيووفة مفوو هيل لاخووفى ماوو  لاستوومام فلا   وولا 
لاولاستومام فلا   ولا  Securities available – for- saleلاسوفلال لالم ليوا لالمم حوا ل بيو    
ولاستومام فلا   ولا لاسوفلال  Securities –for- trade لاسوفلال لالم ليوا ل وفض لالممو ةفة

حيوووث صووو ف  لاو بوبووو  هوووذه  Securities –for- Acquisitionلوحمفووو ظ لالم ليوووا 
 مصوو ف لاسوفلال  ،لاستوومام فلا  حتووب  يووا لالشووفكا ع وود حي زماوو  لاووذه لاسوفلال لالم ليووا 

لالم ليووا س لاتووال وتوو دلا ل ب  اوو  مم حووا ل بيوو  لاذلا كوو ض لال ووفض لاست توولا مووض  شووفلا  هووذه 
لاض لاوفلال لالم كيووا س لاستووال ل هوولا لاسوفلال بيعاوو  و وولا هووذلا لالمصوو يف لاو لالمبويووب  ووفى 

لاوفلال م ليوا مم حووا ل بيوو  و وولا  فووس لالوقو  هوولا لاتوومام فلا  طوي ووا لاسةوو  وحمووا لاوفلال 
لالديوضس لالت دلا ل طوي ا لاسة  لالملا مق يا  لالشوفكا مبووب كو وفلال م ليوا مم حوا ل بيو  لاذلا 

 ك     يا لالشفكا ع د لاقم   ه  لالبي  .
مبو د  سدولا  لالم كيوا بوويض لالبو ئ  ولالمشوومفي  ولا ظوو  لالقيموا لالتووقيا لالع دلووا هولا تووعف لال -2

ظفوف تول  شطا ومتمقفة ويفمبط محقيق هذلا لالمفاول بمو ف شفطيض هم  عدل وةود 
ولالشووفط لالاوو  لا ،لالقيووود ولاسكووفلاه ع ووا عم يووا لالبيوو  ولالشووفلا  لكوو  مووض لالبوو ئ  ولالمشمفي

 لالمعف ا لالمقمف ا ب لعقو يا لك  مض لالب ئ  ولالمشمفي.

ب لتو دلا  لالمقم و ة حموا مو في  لاستومحق ل س وه  لالع  يا لالف ئقامموخا لالشفك    ي ب لا لاض -3
 ووولا ح لوووا بيعاووو  قبووو  مووو في  لاتووومحق قا  قووود يشووووه محفظوووا لالتووو دلا  لالمقم ووو ة لمووو في  

 لاستمحق ل.

لوول يعوود مووض لالم  تووب بتووبب لالم يووف  وولا  يووا لالشووفكا متووةي  لاتوومام ف محوومفظ بووه حمووا  -4
 تما كا ب  ي ب لا لاع دة قي ته بمقدلاف لالقيما لالع دلا.لاستمحق ل بمقدلاف لالمك فا لالم

سيمكووض مبويووب أفبوو ح  لالحيوو زة غيووف لالممحققووا ضوومض  قووفة لاسيووفلادلا  لاسخووفى كوو يفلادلا    -5
لاذ لاض هذه لاسفب ح   مةا عض عم يو   مخطوط لاو  متوبق   ومعكوس كفو  ة لاسدلافة  ،عفضيا

  لا لاستمام ف  لا لاسوفلال لالم ليا ل فض لالمم ةفة.

دخووو  لاستوومام فلا  لاسة بيووا وكاووفة لالموودولا  ب ل قوود لاسة بوولا وموو  مطبيووق لالمعيوو ف  بتووبب -6
ل لاسدولا  لالم ليا : لالقيو س ولاس صو ح لالوذي يبويض ضوفوفة مب ولا مفاوول 39لالدوللا فقل س 

لالقيما لالتوقيا لالع دلا  لا مقييل لاستمام فلا   لا لاسوفلال لالم ليا لالمم حوا ل بيو  ولاسوفلال 
س              ةفة. ي ب ولا ع وا لالشوفك   لاسخوذ بمفاوول لالودخ  لالشو م لالم ليا ل فض لالمم 

Comprehensive Income   ل لاذ لاض لاغ ووب لالشووفك   ممووولا ف  وولا حتوو ب ما   فوقوو
لالعم ووا لاسة بيووا وكووذلك لافبوو ح وختوو ئف لالحيوو زة غيووف لالممحققووا ولاضووا فه   وولا مقفيفهوو  

 لالم للا ي تةل م  لاس ص ح لالك  لا.
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 ثانياً: التوصيات

ي ب لا ع د مص يف لاستمام فلا  مفلاع ة مص يفا  حتب  يا لالحي زة  ضو  عض مص يفا  لالا  -1
لاتوومام فلا  طوي ووا لاسةوو  ولاتوومام فلا  قصوويفة ي ب وولا مصوو يفا  موو  مفلاعوو ة لاظاوو ف مووولافي  
لالحي زة ب ل توبا لوتومام فلا   ولا لاسوفلال لالم ليوا طوي وا لاسةو  وبمو  ي توةل مو  ممط بو   

 لاس ص ح لالك  لا،.

ع ووود مقيووويل  ل لاسدولا  لالم ليوووا لالقيووو س ولاس صووو ح39ب ووولا لالعمووو  ب لمعيووو ف لالووودوللا فقووول سي  -2
لاستوومام فلا   وولا لاسوفلال لالم ليووا س لاستووال ولالتوو دلا ل لالمم حووا ل بيوو  ول ووفض لالمموو ةفة 

 خصوص   بعد دخو  لاستمام فلا  لاسة بيا لالا لالتول لالعفلاقيا.،

  ل ت دلا  لالمحمفظ با  حما مو في  لاستومحق ل ع ا لالشفك   بذ  لالع  يا لالوزما ع د لاق  ئا -3
لاض لاسعم و   باوذه لالتو دلا  ووضوعا   ولا مك  او  لالم  توب ،وحتب  يا حي زة هوذه لالتو دلا 

مض حيث لا ا  مقم  ة ل فض لالبي  لاو ل مم ةفة لاو لوحمف ظ با  حما م في  لاستمحق ل يعمو  
 ع ا عدل مشويه لالمحفظا لاستمام فيا ل شفكا.

أ لاس ص ح لالك  لا ولا تة م  مو  لالطفوحو   لالدلاعيوا لالوا محقيوق لالشوف  يا ي ب ولا محقيق   لمبد -4
 ع ا لالشفك   لالعفلاقيا لاسخذ بمفاول لالدخ  لالش م  .

مووض لالضووفوفي لاضوو  ا مبويووب ةديوود لالووا دليوو  لالحتوو ب   خوو   بحتوو ب لافبوو ح وختوو ئف  -5
خوفى لاو لالعفضويا لالحي زة غيف لالممحققا لاذ لاض مبويبا   لا ضمض  قفة لاسفب ح ولالخت ئف لاس

 سي تةل م  طبيعما .

 

 المصادر

 المصادر العربية 

 اولًا: الكتب

ةمعيووا لالمةموو  لالعفبوولا ل مح تووبيض لالقوو  و ييض،" لالمعوو ييف لالدوليووا سعوودلاد لالمقوو فيف لالم ليووا  -1
 ،2005-ش ف  لالم كا  وف –ل لالشميت  لا 2" طو  لابو غزلالا مب ا لابو غزلالاس2003

تبيض لالقو  و ييض،" مفتويفلا  لالمعو ييف لالدوليوا سعودلاد لالمقو فيف ةمعيا لالمةم  لالعفبلا ل مح  -2
-شوو ف  لالم كووا  وووف –ل لالشميتوو  لا 2" طووو  لابووو غزلالووا مب ووا لابووو غزلالوواس2003لالم ليووا 
2005، 

 ،لالفيو ض،دلاف لالمفي  ،" لالمح توبا لالمموتوطا" مموفةل ،ةيوفي ،دو  لد و وية     ،كيتو -3
1999. 

ل مح توبا 14 ييف ولالقولاعود لالمح توبيا" لالق عودة فقول سديولاض لالفق با لالم ليا " مة س لالمع -4
 .2001 ،لاستمام فلا 

 

 ثانياً: الدوريات

" لالمقفيووف لالموو للا لالتوو وي" تووول لالعووفلال ،تووول لالعووفلال لووووفلال لالم ليووا  -1
 .2007، 2006، 2005 ا ،تلووفلال لالم ليا 
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