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 على وأثرهالاستثمار الاجنبً المباشر 

 الصٍنًالمٍزان التجاري  

 

  أحمد هادي سلمانم.م.
 

 المكدوة :

ا  مفهدد ا ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج للالكرمددلاا سلللاددج مدد  للدد  سلمفلددج لمددح ي دد        
 لحى ه ميححسره  ح سفعلارها أكا  رالا ل س ف  أحلا ستلرصلاحاا  ماذ  ه ج سلفلج سلللاثال 

 مدلااس  سلرا ادج مثدرمجست ارا دةت ل هد ج مرؽادجسة  حادح  لثدل   سلح   سلمرمحمة  سلالاماة،
 لح أصلح ا ع مد  سلملد   سل  لدحى أؼلد   رلح  ست ضلاع ستلرصلاحاة  سلثالاثاة سلعلماة

ستلرصلاحسة لحخ   ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج سلاهدلا، لعدح سلؽمد ل سلدذن لدلا  اخداا  لد  
خمثدااالاة  سلثدرااالاة، ا دجست لمدلا ايممدهف مد  ف سمدح فد  م دلاتة  حادح ا ف  سلكذس سلمفه 

مد  أ دلاج  لد  مفلاصد  ستلرصدلاح سلللد   عم   امد  سلرلا ل  ادلا  لمدلا لدهماهلا خلك فجص سل
  خدلاص، فضدلات  د  سلدح ج سلدذن مااس  سلر لاجن لهدلسل   ل  سلصلاحجسة سلصالا اةللافه  
   مي ج أكرملامالا ف  كذس سلليث .ف  رط ج سلمطلا لاة سلصالا اة ،  سلذن ك العلهف 

 

 أِىية البخح : 

ستثددر ملاج ست الدد  حجسثددة ميددححسة  مم مددلاة  مع لددلاة سلليددث مدد  كماددة راطلددك أ       
رردد سما مددل رطلعددلاة سلددح   سلالاماددة فدد   مددح سلهددجسللاة سلردد    أهددللاله سلمرعددحح سلمللاهددج 

العلدهف ستثدر ملاج ست الد  سلح ج سلذن املد  أ   ستثر ملاجاة مل مم لاه، فضلات    ساضلاح
ستر لاكلاة سلر  رخدحا كدذس سلم دلا ،  لدح ردا سلمااس  سلر لاجن،   سلمللاهج ف  ريثا   ضل

سخراددلاج يلالددة سلصددا  لثددل  سجرفددلاع رددحفملاة ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج سلحسخلددة سلاهددلا، 
ا أ ل  اثلة لا  سلدح   سلالامادة  سحى ذلدن سلد  اادلاح  معدحتة سلامد   ي د ل   رثري ذ 

 سلصلاحجسة لميجن للام  .
 

 فسضية البخح :

 للاثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج أ دج ؼادج مللاهدج ااطلك سلليدث مد  فجضداة مفلاحكدلا أ   
 .  سلصاا  ضل سلمااس  سلر لاجنف  ريثا  
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 ِدف البخح :

مللاهددج  ح سفعدده  ميححسردده ستثددر ملاج ست الدد  سل أكماددة اهددحؾ سلليددث دلدد  حجسثددة 
 . لر لاجن سلصاا    ل  لطلاع سلرصحاج ضل سلمااس  سف  ريثا   جه  أكماة رحفملاره  ح

 

 وٍّجية البخح :

ل دلاكج  ستثدر ملاج ست الد   سلماهج ستثدرمجسم  را أرللاع سلماهج سل صف  سلريلال   
 لاره  ل  سلمااس  سلر لاجن سلصاا  .سلمللاهج  محى ساعللاث

 

  ِيلمية البخح :

للاهدج  ساعللاثدلاره  لد  سلماداس  سلر دلاجن مسلرا حجسثة م ض ع ستثدر ملاج ست الد   
  فك سلثالاق سلرلال  : فصلا ف  صية أ  اف  فجضاة سلليث ل للاة 

 : ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج )مفه مه، أهللاله، ملججسره( :  سلفص  ست  
دذ را فاه سلرطجق دل  مفه ا ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  أهللاله  ملدججسة سلل د    

لاة سلردد  رمددؾ فدد    هدده، فضددلات  دد  راددلا   سلع سمدد   سلثالاثددلاة سل لاذلددة سلادده  سلمع لدد
 للاثر ملاج ست ال  سلمللاهج . 

  ضل سلمااس  سلر لاجن  ريثا  ح ج سلثر ملاج ست ال  سلمللاهج ف   سلفص  سل لاا : 
حجسثددة ح ج ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج  لدد   ضددل سلمادداس    فدد  كددذس سلفصدد  رددا 

ت   ل ت . ضل سلمااس  سلر لاجن سلصاا  خص ص  سلر لاجن،  م ملا  لا
 

 

 أشلالْ،الفصن الأوه :  الاستجىاز الاجٍبي المباشس )وفّووْ، 

 وبرزاتْ( : 

 أولًا : وفّوً الاستجىاز الاجٍبي المباشس :

ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  دلاكج  يحا دة لمصدطليلارهلا ، دت ساهدلا لحامدة لمفه مهدلا  
لاثل  هجفه  رع ح سل  مارصؾ سلمج  سلر

(1)
 . 

اعجؾ سلثر ملاج لأاهف ) رخصاص جأس سلملا  لليص    لد   ثدلام  أارلا ادة  حادح   
أ  لرط اج سل ثلام  سلم   ح  لمصح االاح  سلطلالة ستارلا اة (
(2)

 . 
أملا ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج فامصح لهِ ) ل  أثر ملاج ارضم   لالة ط الة ست د   

ألرصلاحٍ ملا )فجح أ  هجلة رلالعة أ  هدجلة أا فد   اعلس مصلالح مثرمج  لطجؾ مماا ف  
ماهأ  ممامة ف  ألرصلاح أخج (
(3)

 . 
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ت لما  ج ما مدة  مثدر مج مثدرمج فد   سلر دلاج  سلعلالمادة ) لأاده لادلاا لملا  اعجؾ  فملا
لحاده فد  سحسج  ذلدن ستصد    لد   ةللحٍ ملا لأمرلان أص  م   ح ف  للحٍ أخج، مل ر فج سلاا

لاج ـــددـج  دد  أثر مـلاهددــكدد  أكددا مددلا اماددا ستثددر ملاج ست الدد  سلملكددذس فددل  سللعددح ستحسجن 
ة (ـــسليلاف 

(4)
. 

ؾ سلمفثدج  للاثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج دت أاهدلا فد  اجلاسلرعد كذس  كادلان سلل ادج مد  
سلاهلااة رصد  فد  أادلا   سيدح  كد  )   د ح  اصدجا  أثلاثداا  كمدلا سلمثدر مج سلخدلاج   

ثثددلاة خلاصددة أ  ممل لددة أ  مؤ  لدد  هددل  سفددجسح  سلمثددر مج سلددحسخل   سلددذن الدد   دمددلا
للح لة،  لالاا سلهجسلة فاملا لااهملا ف  سلعملاة ستارلا اة  ل   فدك أيدحى ساد سع أ  أهدللا  

ت ال  سلمللاهج سلر  ثارالا لهلا ف  ستثر ملاج ست   .   لااالا
 

 

  أشلاه الاستجىاز الاجٍبي المباشسثاٌياً :  

 -ت ال  سلمللاهج ا  اكلا لملا اأر  :كالالن سلعحاح م  أهللا  ستثر ملاج س 
 

 ( :Joint ventureالاستجىاز المصترك ) -1

ستثددر ملاج سلمهددرجن كدد  سيددح سادد سع ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج سلددذن اهددرجن فادده  
طجفلا  )أ  هخصلا  معا الا (، أ  ح لرا  أ  سل ج  ارا سترفدلاق لدا  ستطدجسؾ سلمرهدلاجلة 

لة فدد  جسس سلمددلا   / أ  سلهددجسلة فدد  سلحسج   /أ  لددح رر ددلا ا سلهددجس ة لدد  هددج ط معاادد
سلخلجسة سلعلماة  /أ  سلرلا ل  اة
 (5)

صحاج ر  سلأ /للمالاا لر هاا ستث سق سلميلاة   ذلن 
خلاج اددة أ  لراماددة سلثدد ق سلحسخلاددة،  تاف راددلا أ  اددذلج أ  كددذس سلادد ع مدد  للأثدد سق سل

ت ف  ستلرصلاح سلصاا   . ستثر ملاجسة ك  ستل ج أرللا لا
 

 Wholly – Owned Foreign) ن :)الاستجىاز الاجٍبي المىموك باللاو-2

Investments 

 كدد  مدد  أل ددج سادد سع ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج رفضددالات لددحى سلهددجللاة سلمرعددحح   
ع للاارلاج أ  سلرث اك أ   سل اثاة  ذلن ارا ة لمالاا كذه سلهجللاة لأاهلا  مهلاجال أ  فج

ستلرصدلاحن،  كدذس ملاا عد  كدذه سلهدجللاة أل دج مجسللدة  أحسج   أن ا ع م  ساد سع سلاهدلاط
للعملاددة ستارلا اددة سلللاملددة
(6)

، فامددلا ا ددح س  سلددح   سلمضددافة ررددجحح فدد  أ طددلا  م دد  كلددذس 
ت مدد ت خ فددلا ا   سلرلعاددة ستلرصددلاحاة للح لدده سلرصددجاح للالعمدد  مدد  للدد  سلددح   سلالاماددة ؼلاللددلا

 لهجللاة ستثر ملاج .
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 Assemblyع : )يتتتتوعات وعىميتتتتات التجىالاستتتتتجىاز ر وصتتتتس  -3

Operations: ) 

لطلاع  ك  سرفلالالاة لا  ستطجسؾ سلمرعلالح  ) سلطجؾ ست ال   سلطجؾ سلميل (،  ) 
 ددلاا أ  خددلاص(،   لدد  سثددلاس كددذس سترفددلاق اددا ح سلطددجؾ سل   سلطددجؾ سل ددلاا  لمل اددلاة 

  ، كدذس مد  الايادة سلمار ج سلصالا    ارا ر ماعهلا لرصلح مارج اهلام  لحى سلطجؾ سل دلاا
أ  لح ال    ل  هل  را اح سلطجؾ سل   للطجؾ سل لاا  للالخلجسة  سلرلا ل  ادلا سللاامدة 

لرملاا سلعملاة ستارلا اة  كذس اارهج ف  سلح   سلالاماة
(7 )

. 
 

 د المضيف :محصص أغمبية ر شسكات الب -4

ها أ   اريمددك كددذس سلهددل  مدد  سهددللا  ستثددر ملاج سلمللاهددج  دد  طجاددك هددجس  ستثدد 
ت  سلخصخصة أ  سثدرلحس  سلدحا   للالمللادة أ  ؼاجكدلا مد  ستثدلالا ،  كدذس ملاارطلد  سلراسمدلا
للاجست م  لل  سلمثر مج ست ال   فرج  امااة ط الة ) أن ط   سل لة سلذن اجؼد  خلالده 
سلمثر مج ف  سلمخلاطج  لجأثدملاله لأار دلاج سلع سمدح سلمج د   مد  ستثدر ملاج (،  سلهدجللاة 

لح لدة سلمضدافة   دلاح  مدلارعلس لن رمحا ف سمح للاج  للهدجللاة سلميلادة فد  سسلر  رم ا لذ
ستثر ملاجسة ستثدرجسرا اة سلعلالمادة للهدجللاة مرعدحح  سل اثداة ثد س  فد  ستاردلاج أ  كذه 

سلر اال  ك  ملا اثجع م   ه ح سلللح سلمضاؾ ف  ستاحملاج سلعلالم  
(8)

. 
 

 باشس :وبرزات المجوء للأستجىاز الاجٍبي الم: ثالجاً

م  أكا ستثللا  سلر  ح ة سلح   سلالامادة سلد  سلثدملاح للاثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج  
لعح أ  للااة رمال م   كلذس رعلامد  مدل ستثدر ملاجسة ست الادة،  ذلدن للرؽلد   لد  مهدللة 
سلرم اد   د  طجادك رؽاادج سلهدل  سلاثدل  للرم اد  سلخدلاج   أ تت  سثدرخحسا ستثددر ملاجسة 

سلدامص سليلاصد  فد  رم اد  ستثدر ملاجسة سلحسخلادة لدحتت مد  سلل د   سلد  ست الادة فد  ثدح 
ت للصددددع للاة ستلرصددددلاحاة سلردددد  ر س ههددددلا  ملاددددة  سلراماددددة سلمددددج ل سلخلاج اددددة،   لاااددددلا

لة كذه سلدح   فد  سليصد    لد  سلرلا ل  ادلا سلمرطد ج   سلخلدج  ستلرصلاحاة،  سخاجست لجؼ
ستحسجاة  سلرا اماة
(9)

 جال  ملاة سلراماة ستلرصلاحاة .،  سلر  رثلا ح ف  رث 
  احجج ف  سحالاه أكا سلملججسة ليلا ة سلح   سلالاماة للاثر ملاج ست ال  :

امددص رددجسلا جأس سلمددلا  فددد  سلددح   سلالاماددة  ذلددن ارا دددةت لجرفددلاع سلمادد  سليدددحن  -1
للاثرهلان  ساخفلال سلما  سليحن للاحخلاج  هدا ع  دلاكج  ستلرادلاا، فضدلات  د  أاخفدلال 

فاهلا،  كذس ملااخفل سليلافا  ل  ستثر ملاج مثر ى سلحخ  
(10)

 . 
أاخفلال   سمح سلامح ست الد  مد  سلصدلاحجسة، لد   سلهالد  سلثدلع  لصدلاحجسة كدذه  -2

ت مدلا رلد   مد  سلمد سح  سلح   أيلاحن سل لاا ، أن اعرمح  ل  رصحاج ملاح   سيح  فمط  ؼلالللا
ةسل  ساخفلال رم ا  ستثر ملاجسة سلميلا أحىست لاة سلخلاا،  ك  ملا 

(11)
 . 
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ضعؾ ستحسج  سلمصجفاة  ضعؾ سلعملالاة سلمصجفاة  رخلؾ ستث سق سلملالاة  ساعحسا  -3
 س  سل طااددة سلدد  سلخددلاجج، ستثددرمجسج سلثالاثدد  ستلرصددلاحن، أحى سلدد  كددج   جؤ س ستمدد

ة سلمدحخلاة فد  كدذه عؾ لدحج  سلمصدلاجؾ سلميلادة  لد  رعلمدحن للالردلال  سلد  ضد ك  مدلا أ
 سل  جؤ س ستم س  ست الاة .سلح    ك  ملااثرح   سلل    

سلطلالة م  سلع سم  ستثلاثاة سللااة سلريراة م  م سا     ث ج  ميطلاة  محى ر فج -4
سلريراة ف  سلح   سلالاماة اثرلاا جؤ س  ةالمالاا  ملاة سلراماة ستلرصلاحاة ل  ضعؾ سللا

  رع ددا  دد  ر فاجكددلا مدد  خددلاسلردد  سمدد س  للاددج للاهدد ل ل سلددل سلراماددة فدد  رلددن سلددح   
ستحخلاجسة سلميلاة  ك  ملااح  س سل  حخ   جؤ س ستم س  ست الاة
(12 )

. 

خاددج مدد  امددد ا  لمرطدد ج   ستثددر ملاجسة ست الاددة كدد سليصدد    لدد  سلرلا ل  اددلا س -5
ل حخ لهلا سل  سلح   سلمضافة لهلا،  ك  مدلاجلاة  لاده سلصدا  لرصحاج كذه سلرلا ل  الا م

سلمهددلاجال ست الادددة أفضدددلالاة  يددد سفا فدد   دددذ  ستثدددر ملاج ست الدد  سلمللاهدددجدذ مايدددة 
أثر ملاجاة للاادة رمد ا لامد  رلا ل  ادلا  ادح   رمدحاا سلمللافدنة للدذا  لدلاا س  لد  سثدرعحسح 

ت ماصفةلام  رماالاة مرف لة  سلذا  اعط  .  دحسج  رفضالاة  هج طلا
(13)

 

 أ  سلعحاح م  سلح   سلالاماة رعلاا  م  سخرلا  سلهال  ستلرصدلاحن فاهدلا  اادلاح  سلافمدلاة -6
 لددد  ستادددجسحسة،  ر  اددده ستادددجسحسة صددد   سلافمدددلاة ؼادددج سلمار دددة فضدددلات  ددد  لددد   
ألرصدلاحالارهلا سيلاحادة سل لااد  ممدلا ارثدل  فد  ضدعؾ سلهالد  ستلرصدلاحن ستاردلا   سلدحسخل  
 سلخلاج    ك  ملااثرح   االاح  سلحا  سلعلاا سلحسخل   سلخلاج    سلذن ا  ه ساضلات ص   

كذسملااددددح   سلدددد  حخدددد   جؤ س ستمدددد س  ست الاددددة سلافمددددلاة ستثددددرهلالاة  سلخحماددددة،  
  ستثر ملاجسة سلخلاج اة لرصياح سلمثلاج ف  سلهالال  ستلرصلاحاة للح   سلمضافة لهلا .

 

 سياسات  : عواون و زابعاً

 :ووعوقاتْ لاستجىاز الأجٍبي المباشس اجرب 

 الادة ل دذ  ستثدر ملاجسة ست لمح أرلعة سلح   سلالاماة سلل اج م    سم   سلثالاثلاة 
 سلمللاهج  ماهلا :

(14) 

 

 : عواون الجرب :-أ

  خصائص الشوق المحمي : -1

أ  ي ا سلث ق سلميل   لذلن سل ج    سلم   سلهجسماة سلخلاصدة للالثدللا   أيرمدلاتة امد  
ج مددحى  لاذلاددة سلللددح ماثددة سلردد  رثددرخحمهلا سلهددجللاة لرمددجستلرصددلاح، رهددل  سلمعددلاااج سلج

ت الادة سلمللاهدج  لرلد   ممصدح أثدر ملاج ميرمد  س سةسلمضاؾ لث ق لمار لاة ستثر ملاج
ة   ددحا أؼفددلا  سلعلامدد  سلطلاعدد   سلم لددل سل ؽجسفدد  للللددح فدد  كددذس سللمااددح مدد  ستثددر ملاج

سلم لا 
(15)

 . 
  الٍفاذ إلى الاسواق : -2
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أ  ل ساا  سلللح سلمضاؾ  أا مة سلافلاذ دل  سلث ق سلميل  أ   ل  ستل   حا فجل لاد ح 
لاذ ، ث ؾ ااادح مد  لدحج  ستثدر ملاجة ست الادة  لد  سلافدلاذ دلد  ؼاج ملجج   ل  كذس سلاف

 رددريلا يل ملارهددلا للالاهددلاط ستلرصددلاحنستثدد سق سلميلاددة  ريماددك ستجلددلاح، فلالللددحس  سلردد  
ترهل  م ط   دذ  للاثدر ملاجسة ست الادة، لدذلن ا د  مجس دلا  كدذه سلمد ج  ادح أصدحسج 

 سلرهجاعلاة سلملاا ااة لرلن سلللحس  .
 
 اومة :الكوى الع -3

 ف  كذس سلثالاق فأ  سلمثر مج ست ال  تاثدع  دلد  رأثداس أثدر ملاجسره سلصدالا اة  لد  
فة للاثدر ملاج فمدط، لد  أاده ا  ج ف  سلللحس  سلالامادة  سلمثرضدأثلاس أاخفلال معحتة سل

ا ف  رلن سلللحس ، ل   ذلن اثه   لاه االاح  أارلا اة ج دل  ا  اة سلرعلاا  حج ة سلرعلاا 
سيح ف  رلن سلللحس  ا دجست لمدحجرها  لد  أثدراعلا  سلرطد جسة سلعلمادة، أل دج ماده سلعلام  سل 

ف  يلالة ل   سلعملالة ؼاج مرعلمة .
(16) 

 

 الاستكساز الشياسي )وٍاخ الاستجىاز( : -4

 ك  أمج تلح م  ر فجه دذ تامحا سلمثر مج   دل  ستثر ملاج  سلمخلاطج  لجؤ س سم سلها 
سلعدجسق(، دذ  سل ضدل سل ف  سلللحس  سلمثرفاح  )لملا ك   ف  أ ضلاع ثالاثاة ؼاج مثرمج 

.سلللاح لث   سل ضل سلما  هجللاة ستثر ملاج ري ا    حخ  أ  
(17)

 
فاملا ال   ستثرمجسج سلثالاث   لام   مدة  طمأااادة فد   د  سلمد ساا   ستا مدة سلرد       

أ  للدة ستكرداساسة رخضل لهلا سثر ملاجسرها  سثرمجسج ستث سق سلر  اعمل   فاهلا  خل كدلا 
  سلرؽاجسة سلثللاة فاهلا .

ست الد  سلد  ستلرصدلاح  ت اف رالا أ  اذلج أكمادة سلع سمد  س دلاه فد   دذ  ستثدر ملاج      
ت مالاطمهلا سلثلايلاة سلصاا  ل اه ا رمرل لث ق ميلاة  اح   م لل  ؽجسف   اح  خص صلا

سلمدحج  سلعلالادة  لد  سلافدلاذ سلر  للااة م  س ل  سلمالاطك ف   ذ  ستثر ملاجسة، فضلات    
سل  سلث ق سلميل  ا جس للمج اة سلر  س طرهلا سلرهجاعلاة سلملاا اادة فد  ذلدن سلخصد ص، 

حج ددة سلددرعلا سلمردد فج  لددحى سلاددح جكلا  لاللاتضددلافة دلدد   فددج  سلاددح سلعلاملددة  جخددص سثددع
حج دة جرفلاع سلعلاملة،  ستكا ستثرمجسج ستثالاث  أ  مالاخ ستثر ملاج سلمر فج ف  سلصا  ت

 ستضطجسللاة سلثالاثاة ف  سلصا  . ستملا   سل مة لحى سلمثر مجا   للة    ح سلرؽاجسة 
 
 
 
 
 

  سياسات الجرب -ب 

 مخاطس العىمة : -1
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ر فاج ثالاثة مالاثدلة لثدعج سلصدجؾ  ذلدن لرعدحا  لامدة سلعملدة سلميلادة  لد  أثدلاس     
لرصدلاحن  سثدرمجسج  مدة سا دلاح ستثدرمجسج ست سلممل  سلرالؤ له  ك  ملااثدلاكا فد  لالة م  

ت  سلمثددر مج. أذ أ  سلعمددلاة سلميلاددة سلمؽددلال  فدد  رم امهددلا أن أجرفددلاع لامرهددلا ل اددجست لالاثددلا
لددددلالعملاة ستثلاثدددداة، رضددددج لاهددددلاط سلرصددددحاج فدددد  سلللددددح سلمثددددر مج فادددده، أذ رصددددلح 

صلاحجسة سلللحس  سلمالافثة  ملا لهذس مد  أ دلاج ثدللاة سثعلاج صلاحجسره أ ل  لل اج م  سثعلاج
 تثر ملاج ست ال  سلمللاهج . ل  س

 
 : أعادة تصديس زأس الماه -2

ري اد   س سلاهلا سلمثر مج   ست لاا   سلخلاصة لأمللااادة ك  م  أكا سلاملاط سلر  اصل     
ستجلددلاح سلمريممددة فدد  سلللددحس  سلمثددر مج فاهددلا دلدد  سلللددح سلا، فللمددلا أاخفضددة سل ددجس سة 

سفمددلاة سلخلاصددة مدد  للدد  سللاددد ن سلمعمددح  مدد  ضددج ج  سليصدد    لدد  سلرصددلاجاح  سلم 
رلدن سلدح   للاثدر ملاج ست الد  ، فضدلات سلمجلااة لخجسج رلن ستجللاح اسح ذلن مد   لاذلادة 

    سلرهجاعلاة سلضجالاة  معحترهلا .
 
 حماية المملية الفلسية والمادية : -3

مللاددة سلهددجلة للمار ددلاة سلملم ثددة  ؼاددج سلملم ثددة سلردد    كدد  مصددطلح اهدداج سلدد    
 كذه م  أ ل الاة سلهدجللاة  اهلا م  خلا  ستليلاث  لجس سة ستخرجسع  ؼاجكلا .ريص   ل

 دد  مار ددلاة ؼاددج ملم ثددة   ستثددر ملاجسة ست الاددة، لدد   أ  سلل اددج مدد  أصدد لهلا  لددلاج 
ثددللاة  صددالا ة لاسليا اددة لددلاللملا رج   سترصددلاتة سلثددللاة  سلفدد  سلصددالا لاة   تثدداملا

ت فد  رطد اج مار لارهدلا سلح س   للهلا صالا لاة رعرلدج فاهدلا سلرل ت جماثدلا ت رالافثدالا ال  ادلا ثدلايلا
 سث سلهلا سل حاح  .لذلن فدل  سلرثدلاك  مد  للد  لعدل سلدح   فد  م ضد ع يملاادة سلمللادة 
سلفلجاددة ثدداؤحن دلدد   هدد ج هددجللاة رمرلددن سلرلا ل  اددلا لهددل  ؼاددج لددلاا ا  ممددلا اضددج 

سلاهدج  سلردألاؾ  لأصيلا  سلرلا ل  الا ستصلاا  سلذا  امللد   لدجس سة ستخردجسع  يمد ق
 سليماماا  .

 
 الشياسات التجازية : -4

للثالاثلاة سلر لاجادة أ دلاج مهمدة  لد  رللفدة سلد سجحسة  سلصدلاحجسة  ثده لة سل صد        
ثعج سلرعجافة سلمعمد   لهدلا  ثدعج دل  ستث سق سلعلالماة لرث اك سلثلل سلاهلاماة، دذ اؤ ج 

 جح  لارددلاج سلثددلعة سلاهلاماددة، صددجؾ سلعملددة سلميلاددة  لدد  رللفددة سلمدد سح سل ثدداطة سلمثددر
فأجرفلاع ثعج سلرعجافدة فد  سلللدحس  سلمثدر مج فاهدلا مملاجادة للالللدحس  ستخدجى ثداعم   لد  

.لللا   ل  ستثر ملاج ف  ذلن سلللحجفل للفة سلثلعة سلاهلاماة مملااؤحن دل  أاخفلال ست
(18) 

رصدد  دلدد  حفددل  اثددرلاا سلعحاددح مدد  سل ددجس سة للدد  رصددحاج سلثددلل سلاهلاماددة  لددح فلاادده     
ج فدد  سلللددحس  رجثدد ا مملالدد  رددجسخاص سلرصددحاج، ممددلا ثدداؤحن دلدد  أجرفددلاع رلددلالاؾ سلمادد

سلمثر مج فاهلا مملا اؤحن دلد  ردأخاج  هد ج سلمادرج سلاهدلام   املد  سلمدحج  سلرالافثداة لرلدن 
 سلللحس   امل  م  أا ذس  سلمثر مجا  دل  رلن سلللحس  .
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 ٍاخ التٍظيىي ( :التصسيعات الحلووية أو وايشىى ) بالم -5

 ك  سلا مة سليل ماة  ل ساااهلا سلمؤ ج   لد  ست مدلا   أاهدطرهلا  لدح الد   لهدذس       
 لدحجرهلا للاج  ل  لفلا   سلرهؽا   سلرللفة  للالرلال   ل  جليادة سلمؤثثدلاة  الاخ رأ اجسلم

ادلاج ،  سلمالاخ سلرا ام  سل لاذ  ك  سيح أكا ست رللاجسة سلرد  ردحخ  فد  لدجسج أخرسلرالافثاة
تلح م  ستهلاج  دل  ضج ج  أصحسج سلرهجاعلاة سللاامة ليملااة سلم لل سلثر ملاجن،  كالا 

مصلالح سلمار ا   سلمثرهللا   ل  يحٍ ثد س ، م د  ألداسا سلهدجللاة لعدحا ستثدرؽالا   د  
سلعمددلا  مهمددلا رؽاددجة  ددج ؾ سلثدد ق  معددحتة أ دد ج سلعمددلا  لمددلاا   سليددح ستحادد  فدد  

U.S.A  معااددددة للعمددددلا  ممددددلا اددددؤحن دلدددد  جفددددل سلرللفددددة للالاثددددلة أ  رمددددحاا مثددددريملاة

للمثر مجا  ست لاا ،  ؼاجكلا م  سلرهجاعلاة .
(19) 

 

 

 أسعاز الضسائب والحوافز : -6

مد  ستثدعلاج  سلمعلاملدة سلضدجالاة لجلدلاح ستثدها  جثد ا ستمرادلاا  سل للا  ك  ل        
ملاة سلر لاجادة سللاامدة  سلي ستة سلملالاة  ؼاجكلا مد  سلعملادلاة  أثدعلاج سلضدجالة  سلمعدلا

ف  أطلاج سلعلالة لا  سلهجللاة سلفج اة  سلهجلة سلا .لملا  رهحؾ لعل سلح      طجاك 
جسة ست الاددة للللددحس  رخفاددؾ سل لددلا  سلضددجالاة   ضددل ا ددلاا سليدد سفا ل ددذ  ستثددر ملا

 سلمثرفاح  .
 
 سياسات الاقتصاد اللمي : -7

ج للادج  لد   مدة سلمثدر مج فد  سلللدح سلمثدر مج أ  لثالاثة أحسج  ستلرصلاح سللل  رأ ا      
لاحاة لل   كدذه فاه، فلالللحس  ذسة سلمحج  ستلرصلاحاة سلثلامة رم  فاهلا ستضطجسللاة ستلرص

ثثدلاة سلميلادة  سلممل لدة لدجأس سلمدلا  للاج   لد  جليادة سلمؤ ستضطجسللاة لهلا رأ اجسة
ة سلمثددر مج ممدلا اددؤحن دلدد  ست الد   للمددلا اسحة سلرمللدلاة ستلرصددلاحاة أحى دلد  ضددعؾ  مد

  ا ستي لاا    ستثر ملاجسة ست الاة ، ليلاتة سللثلاح  سلرضخا سل لامح .أاخفلال 
 
 البٍية التختية / خدوات الدعي : -8

للاددج  لدد  أثددرمطلا  ستثددر ملاجسة ست الاددة ) سلطددجق  أ  سللااددة سلريراددة لهددلا رددأ اج     
خلاصة ر فج سلطلالة  ررعحى دلد  ذلدن دلد  سلم سا    سلمطلاجسة هلللاة سترصلا  سلمجسفك سل

للادج  لد  رللفدة  (، ا دجست لمدلا لهدذه سللاد  مد  ردأ اج هجللاة سلميلاثلة  سللاد ن  سلردأما 
رجؼد  فد   دذ  ستثدر ملاج ست الد  أ  رثدع  ستارلاج  سلام   لفلامرهلا، فعل  سلدح   سلرد  

للمارج سلميل   ست ال  .سللا  سلريراة سلمهمة خحمةت  لر فاج
(20) 

 

 : تواجْ الاستجىاز الاجٍبي المباشس  التً  المعوقاتاً : خاوش

أ  ضعؾ ردحفك جؤ س ستمد س  دلد  سلدح   سلالامادة اعد ح دلد  لد   أ  ؼلاللادة كدذه  
سلح   ررلل ثالاثلاة ؼادج ملاممدة ل دذ  ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج، للاثدرفلاح  مد  كدذه 
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ل ددذ   سلماددلاخ ستلرصددلاحن فاهددلاثددا  ارطلدد  مدد  رلددن سلددح   سلماددلاا لري. ممددلا ستثددر ملاجة 
ت ،  ف  أطلاج ذلن ا ح أ  ا ضح لعدل سلعملدلاة سلرد   ستثر ملاجة ست الاة، لملا  جح ثلالملا

 -: اعلاا  ماهلا ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  لملا ال 
(21) 

 أجرفلاع ضجالة ستجللاح  سلحخ    ل  ستثر ملاج ست ال  . -1
للددحس  سلمثرضددافة لمددح  مدد  سلددام  للدد  هددجط لمددلا  سلمدد سجح سلملالاددة ست الاددة فدد  سل -2

 ري الهلا دل  سلللح سلا .

 سلرمااا ف  سلمعلاملة لا  سلمثر مج ست ال   سلمثر مج سلميل  . -3

 سلمؽلات  ف  أثعلاج صجؾ سلعملاة سلميلاة للللحس  سلمثرضافة . -4

 . رملا اةسلم ساا  سلمفج ضة  ل  سلمثر مجا  ف  م لا  سلاح سلعلاملة  سلج لااة ست -5

 لاثة سلثعجاة سلمطلمة حسخ  سلللح .سلثا -6

 سلما ح سلمفج ضة  ل  سلمطلاع سلخلاص سلميل  . -7

فضلات    سلعملدلاة سلثالاثداة سلمرم لدة للالردأماا  فدجل سليجسثدة  مخدلاطج ستاملالدلاة  -8
 سلثالاثاة  سل  جسة سلر  ررعجل لهلا ؼلاللاة سلح   سلالاماة .

 

ضتتع ر و لأستتتجىاز الاجتٍبي المباشتس  : دوز ا الفصتن الجتاٌي  

   الميزاُ التجازي

  أولًا : دوز الاستجىاز الاجٍبي ر الميزاُ التجازي

سلدد  أ  مادداس  سلمددحف  لاة كدد  س ثدد   ستثددلاس سلددذن اددرا فادده    مدد  سلمفاددح ستهددلاج    
رث ا  سلمعلاملاة ستلرصلاحاة سلر  ررا لا  م سطا   يل ملاة  مؤثثلاة ميلاة لللح مد  

 دددلاح  ثددداة  -س الادددة لمدددح  اماادددة معاادددة سلللدددحس  مدددل مددد سطا   يل مدددلاة  مؤثثدددلاة
 سيح س
(22)

، للادج دذ الهدؾ  ا ضدح سلعلالدة سلملالادة للللدح للالعدلالا سلخدلاج   أكماة لهف ،  
فضددلات  دد  ر ضدداح سلهالدد  ستلرصددلاحن للللددح  مددحى سثددرمجسجه،  اامثددا مادداس  سلعملاددلاة 

جق لا  سلصلاحجسة اامثا لح جه سل  سلمااس  سلر لاجن )  ك  سلفسل  لثما  ست   سل لاجاة 
 ستثراجسحسة سلثلعاة سلما  ج (  ك  ملاالؽ  سل ص   سلاه م  خلا  لي الا كذس،  ماداس  
سلخددحملاة ) كدد  سلفددجق لددا  سلصددلاحجسة  ستثددراجسحسة ؼاددج سلما دد ج  أن سلخددحملاة(، سمددلا 
سلمثددا سل ددلاا  فهدد  مادداس  جسس سلمددلا   سلددذن ا ضددح ست ددج سلمللاهددج للاثددر ملاج ست الدد  

ت جسلمللاهج،  س سلمدلا  سلدحسخ   سلدحا    ستثدريملاللاة لدا  أدذ ا هج ف  سللح  )+( مرضمالا
ت فهدذس -سلهجللاة،  ر هج سلف سمح  ل  م   كذه سلمج ل) ( فأذس للا  سلم م ع سللل  م  للا

ت فاعادد  رثدج  سلعمدلاة ست الادة سلدد   اعاد  حخد    ملدة س الادة سلدد  سلللدح  أذس لدلا  ثدلالللا
سلخلاجج.
(23)

   
 لد   دلاال  سلعملادلاة سل لاجادة للأثر ملاج ست ال  سلمللاهج ؼاج سلمللاهج    لاجسلآ راهأ      

 فمدلات ث س  ف  سلمااس  سلر لاجن أ  مااس  سلخحملاة،  ررللاا  كذه ست لاج مد  للدح سلد  سخدج 
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لعح  س رللاجسة ماهلا سلهحؾ م  ستثر ملاج،  طلاعة سلاهلاط،   مج سلمهج ع . فلاتثدر ملاج 
لمعلاملاة ر لاجاة رل   فاده ستثدراجسحسة أللدج مد  سلصدلاحجسة  سلللايث    ستث سق ارماا

ت فدد  سلمجسيدد  ست لدد ، دذ رثددرلالارا ددة تلددح ماهدد  جح سلهددجللاة ست الاددة اثددلة ، خص صددلا
جاة م  ستتة  سلمللام   سلمحخلاة سل ثاطة سللاامة للح  سلعملادة ستارلا ادة، مهمة ضج 

لمددلاما  لدد  سلمدد سجح اثدد   لهددل   ددلاا  لددلالعلس فددل  ستثددر ملاج سلللايددث  دد  سللفددلا   أ  س
صلاحجسة أ ل  م  ستثراجسحسة  ااطلدك ذلدن  لد  ستثدر ملاج ست الد  فد  أاهدطة سلمامدة 

.سلمضلافة 
(24)   

 
سلمالافل سلر  امل  للح لة سلمضدافة  ل  رؤلح سلعحاح م  سلحلالاة سلملالاة  ستلرصلاحاة      

ماهددلا سلملم ثددة أ  ؼاددج سلملم ثددة أ  ريممهددلا مدد  ستثددر ملاج سل الدد  سلمللاهددج ، ثدد س  
 سلمللاهج   ؼاج سلمللاهج  ،  ماهلا ام  سلحخ  سلم م   امد  جأس سلمدلا  سل لالدة سلمردجسلا 

  ل  مااس  سلمحف  لاة  لذلن سلرأ اجسة س ج سلرحفملاة سلحسخلة للاثر ملاج سل ال  سلمللاهج 
مدد  سلمدد سجح  لا  دد  مددلا اريمددك مدد  رهددؽا  للمااددحاددج   لدد  سلمادداس  سلر ددلاجن ، فضددسللل

سلرلا ل  ادلا لهدلا ،  رريمد  فد  سل لدة افثده  سللهجاة  سلملاحاة ف  سلح لدة سلمضدافة  امد 
ت  سلرصلاحاة  س رملا اة ررجلا مع مهلا ف   حا دمللاااة سلهجلة سلفجع أ  سلرلالعة للالرمرل  للفلا

 سلا كدد  سلردد سلح لددة فدد  أجللايهددلا ، دذ ريدد   سلجلددلاح دلدد  سلهددجلة سلا أ   لدد  سللدد  أ  
. رأذ  للهجلة سلفجع للاير لااه أ  ري اله دل  سلمجلا ف  سلح لة سلا

(25) 

لر ددلاجن  ريثددا  سلمددحج  س املدد  ملاي ددة ذلددن مدد  خددلا  سلا ددج سلدد  صددلاف  سلمادداس  
، دذ الجا ذلن م  خدلا  ريلاد  م افة للاثر ملاج ست ال  سلمللاهجسلرصحاجاة للالرصلاحسة سل

ت  كدد  كالدد  سلمادداس  سلر ددلاجن  سلا ددج سلدد  أن  ت أا ثددللالا ستر لاكددلاة فهدد  ثددال   سا لالاددلا
ثاما  سل  سلصلاحجسة م  سلثلل سلمصاعة أا ؼاجكلا .
(26)

 
اثدلاكا ستثدر ملاج سل الد  سلمللاهدج فد  ريثدا  ماداس  سلمدحف  لاة،  د  طجادك  لملا      

 كمددلا سلعاصددجس  سلضددج جالا   ،ردد فاج جؤ س سلمدد س ل  سلرلا ل  اددلا، دلدد  سلللددح سلمضدداؾ
لرصلاحاة ف  سلح   سلالاماة.للراماة ست

(27)
فضلا    أ  ستثر ملاج سل الد  سلمللاهدج، لدأحس   

كلامة م  أح سة سلراماة ستلرصلاحاة، اعرلج سفض  لل ادج مد  سلمدج ل سلخلاج ادةل ت ثداملا 
ياددث اددحج  لامددحست، لددحتت مدد  ااددلاح  أ لددلا  خحمددة  ،مدد  ياددث ه ددلاجه  لدد  مادداس  سلمددحف  لاة

ت  مالات  ل  مااس  سلمدحف  لاةسلحا ل سلر  رم   ف  سل لة سل  لادحست هدحاحست  لد   ،جسك   لملا
ت  ،سلراماة ستلرصلاحاة ف  سلح   سلمحااة ت  ل  أاهلا  دلاملات ملايمدلا ير  أصلح اا ج دلاهلا يلالالا

لمحجسة سلح   سلالاماة، ل  ك  ثل  فمجكلا.
 
الاكان  د  أ  رلدن ستثدر ملاجسة ت ردؤحن دلد   

يدددحث  ادددح سلرعلامددد  مدددل رفدددلالا أامدددة سلدددحا    لمدددلا ،سلخضددد ع لهدددج ط سلمدددلااح سلم يفدددة
. سلخلاج اة، ف  مطلل سل ملاااالاة

(28) 

اؤحن سلمثر مج سل ال  لملا لحاه م  خلجسة د لااادة،  رثد اماة،  سرصدلاتة مثدلمة      
للالث سق سلعلالماة دل  فرح أث سق  حاح  أملاا صدلاحجسة سلح لدة سلمضدافة،  سلرمردل لماسادلا 

% مد  صدلاحجسة ملالااادلا 40  لد  ثدلا  سلم دلا  فدل  أل دج مد  سلرصلاحالاة سلي ا سلللادج، 
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لاجاة أمجالادة رثدر مج فد  لل تالاة سلمريح  سلمجالاة را    طجاك فدج ع هدجللاة سثدر م
 .ملالااالا

 

 ٌبرة مختصسة عَ الاقتصاد الصيني :ثاٌياً : 

لرطلاددك ثالاثددة سلرصددلاحاة  حاددح   لدد   فددك  1978لددحأة سلصددا  فدد  أ سخددج  ددلاا      
سل حاددح  سلريددحاث .  رجلددا م لفهددلا ستاددحا ل    –ستافرددلاح  –اددة سلصدداااة ستصددلاح سل لا 

 ل  د طلا  سل ل ادة للرامادة ستلرصدلاحاة  سللادلا  ستلرصدلاحن  سلريدحاث  لد   فدك هدعلاج 
مصدلية سلصدا  سليا ادة  كد  سلليدلاق لجلد  سلدح   سيضلاج  ج ياة سهرجسلاةس لريمادك 

للافة، لؽل سلا ج فاملا سذس للااة رلن سل ثلام  سهرجسلاة  سلمرمحمة لأارهلاج سل ثلام  سلمرلاية
أا جأثددملالاة. أ  لمعادد  سخددج مدد  خددلا  سلمدداج لددا  أثددل   سلرخطدداط سلهددلام   ألرصددلاح 

.سلث ق سليج 
(29)

              
ملادلاج فدجح،  لادلارج  1.3 ررماا سلصا  لثد ق  سثدعة دذ اللدػ  دحح ثدللااهلا أل دج مد      

(% 15-10ج ح تج  لمر ثددط امدد  ثددا ن ارددجس ح لددا  )ملاددلا 900ميلدد  س مددلال  اللددػ 
ملادلاج  40ن لدأل ج مد  خلا  سلرثعاالاة مد  سلمدج  سلملاضد   لدحج فدلامل سلماداس  سلر دلاج

   ل  ا لمعحتة سحخلاج مجرفعة  لا ا مؤثثلاراة مجاة  فلا لة،  رم ا سلص، 1997لعلاا 
اددج لددلاحج  لدد  ح ؼسلرصددلاح مدداح ج لثددا يددحاث سلرصدداال ثددجال سلراماددة،  لثددا هددله جسلدد

ت  .سلمالافثة  لالمالا
(30 )

 
 لدددح ساره دددة سلصدددا   ملدددة مددد  سلملدددلاحن   سلثالاثدددلاة ستثلاثددداة سلرددد  ريلدددا ردددحفملاة 

:  ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج ماهلا ملااأر 
(31) 

 ست رملاح  ل  سلافس لعلام  جماس  لث  سلع   ست ال  لعلام  مثلا ح . -1
حلددة فدد  سلرعلامدد  مددل سلمثددر مجا  ست لاادد  سلرمثددن لملددلاحن  سلمثددلا س   سلمافعددة سلمرللا -2

ت مدد  ح   للدد   أن هددجط  ت  سلرصددلاحالا  ضددج ج  صددالااة ثددالاح  سلصددا   مصددلاليهلا ثالاثددالا
 ثالاث  .

ضدج ج  رطد اج ستلرصددلاح سلد طا   لددج يملاادة سلصدالا ة سلصدداااة  رط اجكدلا  رطدد اج  -3
 سلا لاا ستلرصلاحن سل طا  لل  ارفك مل أ ضلاع سلصا  سل سلعاة .

الاة لره ال سلام  ف  مهلاجال سلمطلاع ؼاج سليل م  ثأهللا  سلمللاة   ضل ثالا رعحح -4
)فجحاة أ   ملا اة(، سلملاممة  لد  ل لافدة سلعمد   سلمر دة للرصدحاج،  سثدرخحسا ستثرهدملاج 

 ست ال  سلمللاهج  ل   فك سلخطة ستلرصلاحاة سل طااة .

لاع معدحتة سلامد  ستلرصدلاحن  للا  للاثر ملاج ست ال  سلمللاهج ست ج سل سضح ف  سجرفد     
ؤهج  ل  كذه  سلعل ا  سلرلال  الا،  سلم ة سرثلاع ي ا سلر لاج  سلخلاج اة  رط ج سلصالا 

م  سلم سطاا  سلصااا  سلمؽرجلا  فد  سلخدلاجج أ  ل سثدطرها  ا ضدح سلرحفملاة أ  سؼللهلا 
ا سة ( أكا مصلاحج رم اد  ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج سلدحسخ  سلد  سلصدا  للثد1سل ح   )

 ( للالاث  سلمؤاة 1999، 1995، 1991)
 (1 ح   )                                                
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 أكا مصلاحج رحفملاة ستثر ملاج ست ال  سلحسخ  للصا 
 ( %1999، 1995، 1991للا  سا )

 سلثاــة                

  سلمصــحج

1991 1995 1999 

 41 53.4 55.3 ك اػ ل اػ

 7.2 8.5 13.1 سلالاللا 

 6.5 8.4 10.1 رلاا س 

 9.8 8.2 7.1 سل تالاة سلمريح  ستمجالاة

 11 5.7 5.7 ستريلاح سل جل 

 6.2 4.9 1.2 ثاؽلاف ج 

 3 2.8 0 ل جالا سل ا لاة

 15.2 8.1 7.5 ح   أخجى

Source: Wanda Tseng and Markus Rodlouer, China Competing in the Globl Economy, 2003 

Internationl Monetary fund, P 70  
أخددجى  ارضددح مدد  سل ددح   أ ددلاه، أ  سلرددحفملاة ستثددر ملاجاة رؽاددجة مدد  ثدداة دلدد        

لأر ددلاه سلددح   سلردد  راساددح سلرعلامدد  سلر ددلاجن فامددلا لااهمددلا م دد  سل تاددلاة سلمريددح  ستمجالاددة 
فدد   ددلاا % 9.8دلدد   1991% فدد   ددلاا 7.1، دذ سجرفددل سلرددحفملاة مدد   ستريددلاح ست جلدد 

مددل ستريددلاح  1999%  دلاا 11دلدد   1991%  ددلاا 5.7مد  أمجالددلا،  سجرفعددة مد   1999
( ملاد   54409دذ للدػ )  ر ضح ذلن ممحسج ستثراجسحسة ستمجالاة مد  سلصدا سل جل ، 
، فامدلا سجرفعدة 2002( ملاد   ح تج فد   دلاا 133490 سجرفدل لاللدػ ) 1996ح تج  لاا 

، لرللددػ 1996( ملادد   ح تج  ددلاا 81824ة مدد  )صددلاحجسة سلصددا  دلدد  لددح   سلصددالا ا
،  كذس ستجرفلاع أ  ح   ل  هد   فادح   لد  مدحى  2002( ملا   ح تج  لاا 177455)

سلرط ج  سلرا ع سليلاص  ف  سلصلاحجسة سلصاااة .
(32) 

 
 

 
 (2 ح   )

للمح                               تلرصلاح سلصاا  للاثر ملاج ست ال  سلمللاهج ف  سمؤهجسة مخرلاج  
1984 - 2003 

ي ا رحفملاة ستثر ملاج  سلثاة

ملالاج  ست ال  سلمللاهج

 ح تج

اثلة سلمثلاكمة 

ستثر ملاج ست ال  

 % GDPف  

اثلة مثلاكمة 

ستثر ملاج ف  رل ا  

 %جسس سلملا  سل لالة

GDP   ملا

 ح تج

1984 1419 1.6 1.5 256107 

1985 1956 2 2.2 304912 

1986 2243.73 2.8 2.5 295716 

1987 2313 4 2.3 268217 

1988 3193 4.5 2.6 307167 

1989 3392.57 5 2.9 342292 

1990 3487.11 5.8 3.5 354644 

1991 4370 6.7 3.9 376617 

1992 11156 8.6 7.3 418181 

1993 27515 14.7 12.2 431780 
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1994 33787 17.9 17.3 542534 

1995 35849 19.3 15.4 700219 

1996 40180 21.2 14.3 816411 

1997 44237 24.7 14.6 898428 

1998 45463 28.2 13.6 946310 

1999 40319 31 11.3 991351 

2000 40715 32.2 10.3 1080764 

2001 46878 33.7 10.5 1175842 

2002 52743 35.4 11.5 1266054 

2003 53505 35.6 12.4 1409859 

                  WWW.Unctad.org/wirسلمصحج : ماه جسة ما مة ست الرلاح ، هللة ستارجاة . 

  - UNCTAD World Investment Report 2002 . 

  -UNCTAD World Investment Report 2004 .  
 

مد   1984  ست مدلال  سلصداا  فد  سلعدلاا  ارضح م  سل ح   أ دلاه سجرفدلاع سلادلارج سلميلد
، أن أ  سلادلارج 2003ف   لاا  جملا   ح ت (1409859)ملا   ح تج لاللػ  (256107)

لملا  ا ضدح سضعلافه س الا  مح  سلحجسثة،  ةسلميل  ست ملال  لح سجرفل لي سل  سل ج م  ثر
دذ سجرفددل مدد  سجرفددلاع اثددلة مثددلاكمة سلرددحفملاة ستثددر ملاجاة فدد  سلاددلارج سلميلدد  ست مددلال  

،  كذس ملاا ضح سلح ج سلذن رضطلل 2003% ف   لاا 35.6،  دل  1984% ف   لاا 1.6
 لهلا ستثر ملاجسة ست الاة ف  سلالارج سلميل  ست ملال  سلصاا  .

أمددلا فامددلا اخددص اثددلة مثددلاكمة ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج فدد  رلدد ا  جأس سلمددلا       
ادجى ساخفدلال لدذس ثدل   ستثدر ملاج للالمهدلاجلة سلثالاثة سلصاااة لدح سرلعدة س فل سل لالة، 

اثلة مثلاكمة ستثدر ملاجسة فد  رلد ا  جسس سلمدلا  سل لالدة، دذ أ  ثالاثدة سليل مدة للاادة 
رجمدد  دلدد  أ  الدد   ح ج ستثددر ملاج ست الدد  ح ج مثددلا ح  ملمدد  فدد  رلدد ا  جأس سلمددلا  

لرللدػ  1984% فد   دلاا 1.5سل لالة،   ل  سلجؼا م  ستجرفدلاع سليلاصد  فد  اثدلرهلا مد  
،  سلر  رعلس ح ج ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج فد  رلد ا  جسس 2003% ف   لاا 12.4

 سلملا  سل لالة، 

  ثالجاً : دوز الاستجىاز الاجٍبي المباشس ر الميزاُ التجازي الصيني

 ل  سلمااس  سلر لاجن سلصداا  فدامل   ست ال  سلمللاهج ف  ملا اخص أ ج ستثر ملاج       
  رالا لالا للرط ج سليلاص  ف  سلمااس  سلر لاجن سلصاا   فمدلا للرؽادجسة أ  ا ضية م  خلا

 :( ا ضح ذلن 3سليلاصلة ارا ة للرحفملاة ستثر ملاجاة للللح ،  سل ح   )
 (3)  ح  

 ( ملالاج ح تج2003-1984ي ا رحفك ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  رط ج سلمااس  سلر لاجن سلصاا  للمح  )

 رحفملاة ستثر ملاج سلثاة

 ست ال  سلمللاهج

ي ا سلر لاج   سلمااس  سلر لاجن ستثراجسحسة سلصلاحجسة

 سلخلاج اة

سلصلاحجسة دل  ي ا 

 سلر لاج %

ستثراجسحسة دل  

 ي ا سلر لاج  %

 ثعج سلصجؾ

1984 1419 21.390 27.410 6.02- 48.8 43.83197 56.16803 2.32 

1985 1956 27.350 42.252 14.902- 69.602 39.29485 60.70515 2.9367 

1986 2243.73 30.912 42.409 11.992- 73.321 42.15982 57.84018 3.4528 

1987 2313 39.437 43.216 3.779- 82.653 47.71394 52.28606 3.7221 

1988 3193 47.516 55.268 7.752- 102.784 46.22899 53.77101 3.7221 

1989 3392.57 52.538 59.140 6.602- 111.678 47.04418 52.95582 3.7651 

1990 3487.11 62.091 53.345 8.746 115.436 53.78825 46.21175 4.7832 

1991 4370 71.910 63.791 8.119 135.701 52.9915 47.0085 5.3234 

http://www.unctad.org/wir
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1992 11156 84.940 80.585 4.355 165.525 51.31551 48.68449 5.5146 

1993 27515 90.970 103.088 12.118- 194.058 46.87774 53.12226 5.7620 

1994 33787 121.047 115.681 5.366 236.728 51.13337 48.86663 8.6187 

1995 35849 148.797 129.113 19.684 277.91 53.54143 46.45857 8.3514 

1996 40180 151.197 138.944 12.253 290.141 52.11156 47.88844 8.3142 

1997 44237 188.877 138.944 46.8.. 327.821 57.61589 42.38411 8.2898 

1998 45463 183.809 140.237 43.572 324.046 56.72312 43.27688 8.2790 

1999 40319 194.930 165.699 29.232 360.629 54.05278 45.94722 8.2783 

2000 40715 249.2 225.09 24.11 474.29 52.54169 47.45831 8.2785 

2001 46878 266.16 243.61 22.55 509.77 52.21178 47.78822 8.2771 

2002 52743 325.6 295.2 30.04 620.8 52.44845 47.55155 8.2770 

2003 53505 438.4 412.8 25.6 851.2 51.50376 48.49624 8.2770 

  www.China-0rg.Cn/Arabic   هللة معل ملاة سلصا  سلمصحج :

 

سلر دلاج  سلخلاج ادة )صدلاحجسة، سثدراجسحسة( سلالا مدة  تر  ح لالاالاة رفصالاة    ي ا     
 دد  اهددلاط ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج فدد  سلصددا ،  فدد  سل سلددل أ  سلطجامددة سل ياددح  
ليصددجكلا كدد  فدد  يلالددة ستثددر ملاجسة ست الاددة سلردد  ررعهددح لهددلا سلهددجللاة  ددلالج  سلم ماددة 

هددجللارهلا سلمارثددلة  سلردد  رددرا مع ددا ر لاجرهددلا  لددج لا سرهددلا سلخلاصددة سلمرم لددة لفج  هددلا  
سلمارهددج   لددج سلعددلالا . لاددلا ت  لدد  ملارمددحا س رمددح سلللايددث  لدد  سلي ددا ست مددلال  للر ددلاج  

ت لأاهلا رصلح للريلا  للاثللا  سلراة :  سلخلاج اة ف  سلصا  م لالا
( الايدد  ، ردداسم  ستجرفددلاع فدد  ي ددا رددحفملاة  3مدد  مرلالعددة سللالااددلاة فدد  سل ددح   )  -1

 84        سلصلاحجسة  ستثدراجسحسة للمدح  مد  ل سجرفلاع ي استثر ملاج ست ال  سلمللاهج م
  كذس اؤهج  لالة ثللاة لا  ي ا كذس ستثر ملاج  سلر لاج  سلخلاج اة . 2003 –
س  لددلا  لثددا مدد  كددذه سلر ددلاج  اددلا ا  دد  ساهددطة ميلاددة حسخلاددة فللالرألاددح  يثدد   -2

خ   ح جكدلا سلا جاة ستلرصلاحاة ي   مفهد ا مضدلا ؾ سلر دلاج  سلخلاج ادة   مضدلا ؾ سلدح
ف  ريماك ام  سلرصلاحن الا ا    رط اج ساهطة سلرصلاحاة للاممة س  سللامدة ساهدطة يحا دة 

 مملا ا لح فجص  م   اااح م  سلالارج  م   ا سلحخ  سلم م  .

م  سكا ماسالا ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج ف  سلصدا  كد  امد  سلرلال  ادلا  لدح ريممدة  -3
مد  للد  سلمعاادا  فد  سلصدا  لمفلا ضدلاة  كذه سلفلامح   لج ثالاثة محج ثدة  مخطدط لهدلا

 مدد ح ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج ياددث امدداح لددلاا   ستثددر ملاج فدد  سلصددا  سلعحاددح مدد  
سلرثهالاة  امحا سلي سفا  ست فلا سة للاثر ملاجسة ست الادة سلمطد ج  سل لاللدة للرلال  ادلا 

جسة سلصداااة سلمرط ج  سليحا ة  لدح ساعلدس ذلدن  لد  رطد ج اد ع سلهالد  سلثدلع  للصدلاح
( الايدد  سجرفددلاع لامددة سلصددلاحجسة سلصددالا اة للا هددا  ستللرج ااددة  4 لددلالع ح  لل ددح   ) 

،  اددح  ذلددن  لدد  س  سل ددا  سلمهددا فدد   2000-1996لهددل  ملفددة للا ددج مددلالا   ددلام  
 سلصلاحجسة سلصاااة رر ه للاثر ملاجسة سلصاااة .

س  ثدل  اادلاح   لمدلاهدل  سللدج ل اسحةستثدراجسحسة جؼدا االاحرهدلاست س  سلصدلاحجسة  لملا س 
كذه سلصلاحجسة لهل  طلاع  ارا ة االاح  سلطل  سلعلالم  لهلا س  ريثد  ا  ارهدلا س  لثدل  
ثالاثة ثعج سلصجؾ سلممص ح  م  سلمعااا  لرخفال ثعج سلعملة سلصداااة سمدلاا سلدح تج 

سة، مملا  ع  سلثلل سلصاااة سجخص للالاثلة سل  سلثلل ستمجالادة  للالردلال  اادلاح  سلصدلاحج
 ر لدؾ  سل تادلاة سلمريدح  ستمجالادة سحة كذه سلثالاثة سل  ؼلك سلعحاح م  سلمصلاال ف  
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سليل مدة سلد  سليدح مد  كدذه سلمثدألة  حفعهدا لمطلالدةسلعلاملا     سلعم  ممدلا سلآتؾ مملاة 
فملا للا  م  سلجملاثة ستمجالاة لمفلارية سلصا  لأاهلا ثررعجل لعم للاة س  لا رر لؾ مد  

( . سلد  ساخفدلال سلعملدة سلميلادة  3لمدلا كد  م ضدح فد  سل دح   جلدا ) كذه سلثالاثدة ،  
سلصاااة ر دلاه سلدح تج ستمجالد  ،  كدذس مدلا ر لدة فد  سلحجسثدة سلمالاثداة لعدح سحخدلا  ثدعج 

 ( 6سلصجؾ لملا ف  سل ح  )
ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج فد   لالا محى سلح ج سلذن العلهف  ارضح سلثلالك م  سل ح        

  سلر ددلاجن سلصدداا ، دذ الايدد  مددحى رددأ اجه  لدد  ي ددا سلصددلاحجسة  راساددحكلا  ضددل سلمادداس
فملاة ستثر ملاجاة   ل  سلجؼا مد  رداسم  ذلدن حسلمضطجح مل سلراساح سليلاص  ف  ي ا سلر

مل االاح  ستثراجسحسة دت ساهلا لاثلة أل  مد  سلاادلاح  سليلاصدلة فد  سلصدلاحجسة لمدلا ررطللده 
 ثددلل  ثدداطة رددحخ  فدد  صددالا ة سلثددلل سلمصددحج ، سلعملاددة ستارلا اددة مدد  مدد سح أ لاددة 

لممدحسج ذلن ف  ريثا   ضل سلمااس  سلر لاجن سلصاا   ري له مد  سلع دا  رأ اج  للالرلال 
 سلثدا سة سلرلالادة  1990سلعدلاا ( فد  8.746سل  فلامل لممدحسج) 1984( ف  سلعلاا -6.02)

 ( .-12.118سلذن أ هج   اس لممحسج ) 1993سلعلاا  ملا حس
سلد   1984فد   دلاا  2.32  رؽاجسة طفافة ف  ثدعج سلصدجؾ دذ سجرفدل مد   ا هج سل ح 

،  لددح سضددفالا كددذس سلمرؽاددج لؽددجل لاددلاس س ددج ستثددر ملاج ست الدد  2003فدد   ددلاا  8.27
 سلمللاهج  ل  سلمااس  سلر لاجن . 

 

 

 

 

 الصيٍية :الصٍاعية ِيلن الصادزات :  زابعاً

ست ال  سلمللاهج ف  سلر اادل سلمطدلا    كالا ا ح سلهلاج  سل  أ  اثلة مثلاكمة ستثر ملاج 
للا ددد سا  %(71959.6،63.3مطدددلاع سلصدددالا  ، دذ للاادددة )للاادددة سفضددد  مدددلاال   فددد  سل

سلردد  لددا رللددػ لن رفدد ق سلمطلا ددلاة ستخددجى ذ لدد  سلردد سل   كدد  لدد 2002  1998 1995
(% فدد  سلمطددلاع ست لدد  للا دد سا ذسرهددلا، فامددلا للااددة اثددلره فدد  لطددلاع 1.9، 391.8ثدد ى )
.(% للا  سا ذسرهلا31.4، 33.5، 24)سلخحملاة 

(33)
  

             اة لصددددااصددددلاحجسة سلصددددالا اة للثددددلل سلر لاجاددددة سسلرعددددجؾ  لدددد  كالدددد  سل ملدددد لمددددلا  ا
 : (4م  خلا  سل ح   ) 2000 – 1996للمح  

 

 (4)  ح  
لملااا  )ا ضح أكا سلصلاحجسة سلثلعاة سلصاااة سلر  اثلاكا ستثر ملاج ست ال  ف  أارلا هلا 

 سة(سلح تج
 

 سلثلل                         ست  سا

1996 2000 

 سلمامة سلمامة
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 1677 1107 سلؽا   سلاثاج

 3699 2494 لع  ستطفلا 

 1406 1192 يملام  سلثفج

أ هدددددا  سترصدددددلاتة  ست هدددددا  سلملرلادددددة 

  سلي سثا 

4451 13996 

 3817 781 سلح سمج ستللرج ااة

 2823 450 سله سرؾ سلميم لة

                                                                             World Investment Report, 2002, P 166مصحج :سل

                 

أ  سلصددلاحجسة سلصددالا اة سلصدداااة ذسة سلرمااددلاة   ارضددح لاددلا مدد  سل ددح   أ ددلاه،        
سلصدداااة أل ددج مدد  سلصددلاحجسة سلثددلعاة أخددذة ردداحسح أكمارهددلا فدد  سلصددلاحجسة  ةسلللرج اادد

ستخدددجى، دذ أجرفعدددة سلصدددلاحجسة مددد  أ هدددا  سترصدددلاتة  سلي سثدددا  ستللرج اادددة مددد  
، لمدلا 2000ف   دلاا  ملا   ح تج (13996لرللػ ) 1996ف   لاا  ملا   ح تج (4451)

سلدد   1996فدد   ددلاا ملددا  ح تج ( 781أجرفعددة سلصددلاحجسة مدد  سلددح سمج ستللرج ااددة مدد  )
 . 2000ف   لاا  ملا   ح تج (3817)

 كذس ملااح   لد  أ  سلثالاثدة ستثدر ملاجاة سلصداااة رهدحؾ لأثدرمجسج سلد  ر  اده ردحفملاة 
لادددة لاستثدددر ملاج ست الددد  سلمللاهدددج صددد   أاردددلاج سلثدددلل سلصدددالا اة ذسة سلرلال  ادددة سلع

ت االاح  سلمحج  سلرالافثداة للصدلاحجسة سلصدالا اة سلصداااة  خص صدلهحؾت  سلمرط ج   ذلن  لا
 ستللرج ااة . 

علالاددة سلرمااددة للعددلاا جسحسة سلثددلعاة سلصدداااة سلا سلثددرصددلاحجسة ل( س5) ا ضددح سل ددح   
2001 : 

 
 (5) ح   

)ملالاج 2001لعاة سلصاااة  لالاة سلرمااة       لعلااسلث ستثراجسحسة ا ضح اثلة سلصلاحسة 
 ح تج(

 سلصلاحجسة سل سجحسة

 سلمامة  سلثلل سلمامة سلثلل 

سلماللااالاددددددددة  سلمعددددددددحسة
  سللهجللاماة 

مار دددددلاة ماللااالادددددة  120.5
  لهجللاماة 

118.8 

مل اددددددددددددلاة مار ددددددددددددلاة 
 سللرج ااة     

مار دددددلاة سللرج اادددددة  16.6
  لهجللاماة 

51.3 

 36.6 ملالس 11.7 افط خلاا                        

ي سثددددددا   معددددددحسة  11 لحسم 
 سرصلاتة

36.2 

 16.8 اثا الاة  خا ط 9 مار لاة صل 
س مدددلال  أللدددج خمدددس  169.5 ملال  أللج خمس ثلل         أ 

 ثلل 
259.7      
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ملردد  هددؤ    مددحية أادد  ، سلعلالددلاة ستلرصددلاحاة سلعجلاددة سلصدداااة فدد  ضدد   سلصددع ح ستلرصددلاحن سلصدداا  ،سلمصددحج : 

 . 43، ص2007مطلعة هجلة سل   ل  للطللا ة  سلاهج)ل  حثملا (،  ست لاا،

 
سلد    د ح رمدلاج  لدا  سلصدلاحجسة مد  سلثدلل  سلمار ددلاة  ،هلا ارضدح مد  سل دح   أ د    

لل سجحسة  سلصلاحجسة  لد  سلرد سل ، س   118.8  120.5االاة  سللهجللاماة دذ للؽة سلماللا
معددحسة مدد  كددذس سلادد ع لارلا هددلا  سلردد   ارطلدد  سلصددلاحجسة مدد  كددذه سلثددلل فدد  ستثددلاس

ة للافة،  ك  ملاافثدج سلاادلاح  ارطللهلا سلمطلاع سلصالا   ف  سارلاج سلثلل  سلمعحسة سلصالا ا
ل للاحجسة مددد  سلثدددسليلاصدددلة فددد  سلددد سجحسة مددد  كدددذه سلمعدددحسة، فامدددلا للؽدددة اثدددلة سلصددد

فمط، لملا  فلالة سلصلاحجسة م   16.6سلمار لاة للؽة سل سجحسة م  كذه  51.3سلللرج ااة 
، افثددهلا كددذه سلثددلل  سلماثدد  لاة سلدد سجحسة مدد ثددا   سلملالددس سثددلل سترصددلاتة  سلي 

سلماددرج فدد  سلمطددلاع سلصددالا   سلميلدد  اثددح أؼلدد  سيرالا ددلاة سلثدد ق أ   لدد    كددذس اددح 
ل سلمصاعة، مملا ااعلس  لد  ساخفدلال سلد سجحسة مد  كدذه سلثدلل  ؼاد  ثلميلاة م  سلسل

   سلعلا س  اادلاح  سلصدلاحجسة  ساخفدلال ستثدراجسحسة ادؤحن سلد  ريثدا   ضدل سلماداس  
   سلر لاجن  للالرلال  مااس  سلمحف  لاة .

ع سليلاصددد  فددد  سلصدددلاحجسة سلصدددالا اة سلصددداااة مملاجادددة لم الارهدددلا مددد  سلثدددلل ستجرفدددلا 
% مددد  س مدددلال  سلصدددلاحجسة سلصدددالا اة 20، دذ للؽدددة ملااثدددلره 2001  للعدددلاا حسلمثدددر ج

،  سجرفل اصا  سلصلاحجسة سلصالا اة ف  1990سلصاااة لعح أ  للااة رهل  صفج ف   لاا 
 . 2001لاا % ف   89دل   1990% ف   لاا 72أ ملال  سلصلاحجسة م  

ه للاثر ملاج ست ال  سلمللاهج ص   أارلاج سلصلاحجسة م  سلثلل سلصدالا اة  كذس سلر       
ملالاج ح تج  501.047ت ال  سلمللاهج  سلذن للػ س سل  للاة سلمررلالاة ف  رحفك ستثر ملاج 

، اددحل   لدد  مددحى ستثددرمجسج ستلرصددلاحن سلددذن اعمدد  فادده 2003أثددر ملاج فعلدد  فدد   ددلاا 
ت ال  ف  ستلرصلاح سلصاا   محى سلرثدهالاة سلرد  رمدحمهلا سلصدا  للمثدر مج سلمثر مج س

داهدلا  مهدج  لاة  هف سهللاع سلث ق سلميلاة  خ لست ال  للأارلاج  سللال  سلذن اهحؾ دل  
ممل لة لهل  لل  
(34)

  . 
سلاددلارج سلميلدد  ست مددلال   أ مددلال  اثددلة سلر ددلاج  فدد  سلثددلل سلدد س  كددذس ستجرفددلاع فدد   لالمدد

مك ساحملاج سلصدا  فد  ستلرصدلاح سلعدلالم   أافردلاح ثد لهلا  ستكمادة سلرد  ر لاهدلا اعلس  
ص سلصددا   لدد  سلعمدد  فدد  لامددة مثددلالمه   ددحا جسلصددا  لهددذس سلمطددلاع  كدد  ملاافثددج يدد
 رللدج م  مجيلة ستاؽلاق سلد  ست رمدلاح سلمرلدلاح   لاسلحخ   ف  صحسملاة خلاج اة،  سارملاله

ل لدذ رللدددػ اثدددلة سلصدددلاحجسة مددد  سلثددد حملاةذس سضدددفالا صدددلاحجسة   سجحسة سلخدددسلاثدددلة د
 اثددلة  سجحسة سلثددلل  2003% فدد   ددلاا 33 سلخددحملاة سلدد  سلاددلارج سلميلدد  ست مددلال  

% م  سلالارج سلميل  ست ملال  .32 سلخحملاة 
(35) 

 

قياس أثس الاستجىاز الاجٍبي المباشس عمى الميتزاُ التجتازي   خاوشاً : 

 الصيني :

حاددح سلمرؽاددجسة سلمثددرملة  سلمرؽاددجسة سلمعرمددح  فدد   كاددلا اددرا ري : ر صدداؾ سلامدد ذج -1

سلام ذج،  ف  كذه سلحجسثة را أخرللاج م م  ة مد  سلامدلاذج سلمالاثداة  يثد  ملارمرضداة 
 :   ك  لملا اأر سلحجسثة 
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(  سلددذن ام دد  X1)امدد ذج خطدد  لثدداط ارلدد   مدد  مرؽاددجا  سل   سلمرؽاددج سلمثددرم  -أ

 ( .Yرؽاج سلمعرمح  ك  سلمااس  سلر لاجن )ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج،  سل لاا  سلم

جؤاددة لددحاالا مفلاحكددلا أ  ستثددر ملاج  سلامدد ذج لرلاددلا  دد   دلدد  لسلامدد ذج سل ددلاا   رددا سل –  
ست الدد  سلمللاهددج  اددح حخ لدده دلدد  سلللددح سلمثددرمل  لدده تاددؤ ج مللاهددج ت فدد  لااددة سلر ددلاج  

اده فمدح ردا سخرادلاج امد ذج سلخلاج اة  أاملا ايرلاج دل  مح  م  سلام  للل غ ذلدن،  لادلا ت  ل

لمرؽاددج س( لمرؽاددجسة مثددرملة لماددلاس حج ددة رأ اجكددلا  لدد  t-1 ،t-2لاطؤسة سلامااددة )سلرلدد

(،  لمعجفددة ساهمدلا سل ددج ردأ ج  خددلا  أن مدح  ا هددج ردأ اج ستثددر ملاج ست الدد  Yسلمعرمدح )

 سلمللاهج  ل  سلمااس  سلر لاجن .
لضددج ج  فدد  لعددل ستياددلا  ألرضددة س كدد  امدد ذج خطدد  مرعددحح،   ذج سل لالددث:مددسلا –ج 

(،  كادلا ردا Yمثرملة سخجى لجؤادة مدحى رأ اجكدلا  لد  سلمرؽادج سلمعرمدح ) ةسحخلا  مرؽاجس

سخرالاج ثعج سلصجؾ لمرؽاج مثدرم   دلاا  سضدلافة دلد  ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج لجؤادة 
 ريلادد  ح ج سلثالاثددة سلمرلعددة فدد  ثددعج  فدد  سلرددلا اج  لدد  سلددح ج سلددذن العلدده كددذس سلمرؽاددج

 صجؾ  ل  سلمااس  سلر لاجن . سل
را سخرللاج معلمدلاة سلامد ذج سلرد   لد  سثلاثدهلا ادرا ريحادح سلمرؽادجسة  أخرللاجسة سلاملاذج :

أن طجامدددة سلمجلعدددلاة  OLSسلمثدددرملة سلمدددؤ ج   لددد  سلمرؽادددج سلمعرمدددح،  فدددك طجامدددة 

سل  مدلاامل   د  سلمداا  Y ع  مجلل ستايجسفلاة للماا سليماماة  سلصؽجى  سلر  رثع  سل 

أن  عدد  مجلعددلاة سلخطددأ سلعهدد سم   اددح اهلاارهددلا سلصددؽجى،  رددا ذلددن  Yسلرمحاجاددة لهددلا 

 . SPSSلأثرخحا لجالامج 

 
 سلام ذج سل   :

Y= -7.565 + 0.000744X1 

t     -1.902      5.944    

R
2
= 64%  F= 35.32  D.W = 1.331  

جحادة م  لدة ثداط دلد    د ح  لالدة طارضدح مد  سلامد ذج سلخطد  سلل رفثاج سلامد ذج : 
عافة لا  سلمرؽاج سلمثرم   سلمرؽاج سلمعرمح، أن أ  سلرؽاج سليلاص  ف  سلمرؽاج سلمثرم  ض

X1 كدد  ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج لممددحسج  يددح   سيددح  اددؤحن دلدد  رؽاددج Y  لممددحسج

ت للاخرللاجسة ستيصلاماة لمعجفة معا اة سلمعلملاة سلممدحج ، 0.00074  T فمدح لدلا  ،   فملا
أللددج مدد  سل ح لاددة أن اددجفل فجضدداة سلعددحا  املدد  سلفجضدداة  5.9سلردد  للؽددة سلميرثددلة 

سللحالة سلر  رعا     ح  لالة لا  سلمرؽاجا  سلمثرم    سلرلالل معا اة،  لمعجفة معا ادة 

 Fسلددذن الددا  معا اددة سلامدد ذج سلمالاثدد  فمددح للااددة  Fسلامدد ذج فمددح رددا س ددجس  أخرلددلاج 
 ذلدن ادح   لد  معا ادة سلامد ذج سلمالاثد ، أمدلا   ك  سللج مد  سل ح لادة 35.3سلميرثلة 

R لخص ص سلم   سلرفثاجاة للمرؽاجسة سلمثرملة ارعجؾ  لاه م 
2

% أن 64سلذن للدػ  

سلماداس  % م  سلرؽاجسة سليلاصدلة فد  64فثج ملا ممحسج  ا ستثر ملاج ست ال  سلمللاهجأ  
   . سلر لاجن سلصاا 
 سلام ذج سل لاا  : 
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Y= -1.442+0.063Xt-1+0.000739Xt-2  

 t     -0.31      0.097           4.97                      

  R
2
= 63% F= 24.71  D.W = 1.598  

 

   تفشير الٍىوذج :

عافة لدا  سلمرؽادج دل    د ح  لالدة طجحادة م  لدة ضد ارضح م  سلام ذج سلخط  سلمرعحح

 Xt-2ؽاددج سلمثددرم  ، أن أ  سلرؽاددج سليلاصدد  فدد  سلمرY سلمرؽاددج سلمعرمددح Xt-2 سلمثددرم 

ت ادسلمرخلدؾ اما  ك  ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج لممدحسج  يدح   سيدح  ادؤحن دلد   لثدارا لا

ت للاخرلدددلاجسة ستيصدددلاماة لمعجفدددة معا ادددة سلمعلمدددلاة  0.00074لممدددحسج  Yرؽادددج ،   فمدددلا

أللددج مدد  سل ح لاددة أن للمرؽاددج سل ددلاا   4.97سلميرثددلة سلردد  للؽددة  T فمددح لددلا  سلممددحج ،

اة سلعددحا  املدد  سلفجضدداة سللحالددة سلردد  رعادد    دد ح  لالددة لددا  سلمرؽاددجا  اددجفل فجضدد

سلدذن الدا   Fسلمثرم    سلرلالل معا اة،  لمعجفة معا اة سلامد ذج فمدح ردا س دجس  أخرلدلاج 

 ك  سللج م  سل ح لاة  ذلن ادح   24.7سلميرثلة  Fمعا اة سلام ذج سلمالاث  فمح للااة 

لخصدد ص سلمدد   سلرفثدداجاة للمرؽاددجسة سلمثددرملة  لدد  معا اددة سلامدد ذج سلمالاثدد ، أمددلا 

% 63% أن أ  سلمرؽاجسة سلمثرملة رفثدج مدلا ممدحسج  63سلذن للػ  2Rارعجؾ  لاه م  

 .  ؽاجسة سليلاصلة ف  سلمرؽاج سلرلاللم  سلر
جن م  ذلن اثرارج أ  ست ج سلمللاهج للاثر ملاج ست ال  سلمللاهدج فد  سلماداس  سلر دلا 

أ  ست ددج ؼاددج سلمللاهددج للاثددر ملاج ست الدد   لدد  سلمادداس   ؼاددجست عاؾ  ددحست، ضدد سلصدداا 
ت، أ  اددسلر ددلاجن سلصدداا  أفضدد  لل  ج مدد  ثددلالمه،  كددذس مددلا ااطلددك مددل مددلا رددا ذلددجه ثددلالملا

لاهددج  لدد  سلمادداس  سلر ددلاجن اددلارج  دد  رطدد اج ثددر ملاج ست ادد  سلمللاهددج أ ددج ؼاددج ملللا
ر لاج  سلخلاج اة سلصاااة سلصلاحجسة سلثلعاة  ؼاج سلثلعاة،  كذس ملاك   سضح ف  كال  سل

ت سلصالا اة ماهلا .   خص صلا
 ادد ح سلهددلاج  سلدد  سادده لددح رددا س ددجس  سلعحاددح مدد  ستخرلددلاجسة ستيصددلاماة  سلمالاثدداة  

ا للر ص  سل  سلعلالة لا  ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  سلمااس  سلر لاجن سلصاا  دت أاهلا لد
ج  لمدلا كد  م ضدح فد  سل دح   سل  جفل رلن سلامدلاذ رل  ذسة معا اة سيصلاماة مملا ح لا

 ستيصلام  سلمليك للالليث . 
 

 الاستٍتاجات :

م  خلا  حجسثرالا سلر  رالا لة ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج  أاعللاثدلاره  لد  سلماداس   -1
لا  ستجرفلاع سليلاصد  فد   عافة(،ح  لالة طجحاة )ض سلر لاجن سلصاا ، فمح أرضح لالا   

ج سلددحسخ  سلدد  سلصددا   لددا  سلمادداس  سلر ددلاجن لاهددي ددا رددحفملاة ستثددر ملاج ست الدد  سلمل
  سلصاا  . 

 سلمادداس  رلددا    دد ح  لالددة طجحاددة ؼاددج مللاهددج  لددا  ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج   -2
 سلر لاجن سلصاا ، الار ة    سلريث  ف  كال  سلصلاحجسة سلثلعاة سلصاااة .
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ثددر ملاج أ  سلثالاثددة ستثددر ملاجاة سلصدداااة رهددحؾ لأثددرمجسج سلدد  ر  ادده رددحفملاة ست -3
 ادة سلعلالادة  سلمرطد ج   ذلدن ست ال  سلمللاهج ص   أاردلاج سلثدلل سلصدالا اة ذسة سلرلال 

ت ستللرج ااة .  لهحؾ  االاح  سلمحج  سلرالافثاة للصلاحجسة سلصالا اة سلصاااة  خص صلا
 سجحسة  لد  لاثدلة أ  االاح  سلصلاحجسة سلصاااة املاللهلا ف  افس ستر لاه اادلاح  فد  سلد -4

ة للالهددجللا  سلر ددلاجا   للصددا   لدد  سليددجص  لدد  أثددرمجسج سلهددجسل ألدد   ذلددن مددلا يددحس
 علالة سلمرللاحلة فاملا لااهملا .ة فاملا لا  كذه سلللحس ،  ذلن للسلر لاجا

أ  ستجرفدددلاع فددد  اثدددلة مثدددلاكمة ستثدددر ملاج ست الددد  سلمللاهدددج سلددد  سلادددلارج سلميلددد   -5
 مددحى أافرددلاح  ست مددلال  اعلددس  مددك ستاددحملاج للالرصددلاح سلصدداا  فدد  ستلرصددلاح سلعددلالم 

 سث سلهلا .

أ  ردجسلا سلفددلامل فد  سلمادداس  سلر دلاجن سلصدداا  اعاد  ااددلاح  فد  سلرددحفملاة مد  سلامددح  -6
ست ال  سل  سلخاساة  كذس ملااح   سل  سثرمجسج سثعلاج سلصجؾ  سلر  حسمملا ملااصل س سلاهدلا 
سلهددجللا  سلر ددلاجا    سلمثددر مجا  ست لاادد  لاهددلا رعطدد  يلالددة مدد  ستثددرمجسج ستلرصددلاحن 

 لرصلاح سلمثر مج فاه . للالرلال  االاح   مة سلمثر مج ف  ستح حسخ  سللل

  أخاجست  لاس أخجست املاالا أ للاة صية سلفجضاة سلر  أاطلك م  خلالهلا سلليث فد  أ   -7
 ريثدا   ضدل سلماداس  سلر دلاجن  أ دج ؼادج مللاهدج فد   ملاج ست الد  سلمللاهدج ح ج للاثر

الاددة سلمللاهددج  للصددالا لاة سلرصددحاجاة  لالاددة سلصدداا ، هددجط أ  ر  ادده ستثددر ملاجسة ست 
 سلرمااة  ذسة سلمحج  سلرالافثاة سلعلالاة .

 

 التوصيات :

ر فاج سلمالاخ ستثر ملاج سلمالاث  ل ذ  ستثدر ملاج ست الد  سلمللاهدج،  مدلا ارطللده مد   -1
   سم   ثالاثلاة حس مة لهذس ستر لاه .

ة ستلرصددلاحاة سلثالاثدد  ددذ  ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج  سلددذن ار سفددك مددل مرطللددلاة -2
 فك كذه سلثالاثة . سلمجث مة ف  سلللح،  ريحاح ا ع ستثر ملاج سلمالاث  

جرفلاع سلمامة ارا ة أر  اه ستثر ملاجسة ست الاة سلمللاهج  اي  سلمطلا لاة سلصالا اة،  -3
 سلمضلافة ف  كذس سلمطلاع سل ج م  سلمطلا لاة ستخجى.

لا لاة  لالاددة سلرمااددة  ذسة سلمددحج  ر  ادده ستثددر ملاجسة ست الاددة سلمللاهددج  ايدد  سلصددا -4
 سلرالافثاة سلعلالاة، لملا لهلا م  أ ج  ل  سلمااس  سلر لاجن .

ت للماار  اه ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج  -5 سلاثدلاة  سةص   سلصالا لاة سلرصحاجاة  فملا
 سلر  ررمرل لهلا ل  صالا ة ف  سلرالافس سلح ل  .

 

 لهواوض والمصادز :ا

سلمثدرفلاح ،   ام  ستثر ملاج ست ال  سلمللاهدج: سلدحج س  أ. س جالا  ل  يثا ، ميححسة -1
 جلة لي اة، سلمدؤرمج سلد طا  يد   ستثدر ملاج ست الد  فد  سل ملاكاجادة سللالادة سلع مد ، 

 . 2،ص2006طجسللس 
ت،    ل الد  سلمللاهدج  سلر دلاج  سلح لادة سلصدا . كالا   لح سلؽفدلاج، ستثدر ملاج سح -2 ام ذ دلا

  . 13، ص2002لؽحسح،لاة سليلمة، 
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لثر ملاج ست ال  سلمللاهج ف  سلعلالا سلعجلد ، أصدحسج ملرد  الامد  جمداس محية أا   س -3
  .13، ص2005جسة سلعجلاة سلمريح  ، م لس سل اجس  لهؤ   ست لاا، أل   ل  ، ستملا

ح. صدددلاح  لدددح سليثددد ، ح. كادددلا   لدددح سلؽفدددلاج، ستثدددر ملاجسة سل الادددة، سلمثددد ؼلاة  -4
 . 8، ص1998سليلمة، لؽحسح،  ستخطلاج، ماه جسة لاة 

 ،سل الادة    اد    دح ى ستثدر ملاجسة  لدح سلثدلاا ألد  ليدؾ، ا جادلاة سلرم ح. أا ج  -5
 . 24ص ،1989مؤثثة هللا  سل لامعة ستثلاحجاة، 

 .WWWستثر ملاج ست ال  سلمللاهج، مجلا سلمهج  لاة سلح لادة،  سهداط ، لذلن  -    

Cipe, org USA ,P24  
أحلملا  ثلاج ، ثالاثلاة سلعلاللاة ستلرصلاحاة سلح لاة، رج مة خلالح للاثا، أا ج :      -6

 . 114، ص1987ستجح ، 
  . 30ثلالك ، ص جلذلن :  لح سلثلاا أل  ليؾ ، مصح -    

 ,WWW. Cipeستثر ملاج ست ال  سلمللاهج، مجلا سلمهج  لاة سلح لاة،  سهاط ،  -7

org USA ,P25  
  .  35لمصحج ثلالك ، صلذلن :  لح سلثلاا سل  ليؾ - 
لددذلن  ـددـ ستثددر ملاج ست الدد  سلمللاهددج، مجلددا سلمهددج  لاة سلح لاددة، مصددحج ثددلالك،  -8

جمان ال ، أامة سلحا   سلخلاج اة جؤاة م  سلعلالا سل لالث، سلهامة سلمصدجاة  -9.  24ص
  . 40، ص1978سلعلامة لللرلا ، سلملاكج ، 

جج خد جن، مجلدا سللرد  ستجحاد ، ح.أافجاة كلا  ، ألرصلاحالاة سلراماة، رج مدة  د  -10
  . 50، ص1988ستجح  

، 1977 مج  مي  سلحا ، سلرخلؾ  سلراماة، حسج سلاهضة للطللا ة  سلاهج، لاج ة،  -11
  . 109 -100ص
 . 50أافجاة كلا  ، مصحج ثلالك ، ص -12
، 21للمااح أا ج :أ حاح هااللاج سلعصج سلصاا  سلم   ستلرصلاحاة سلفلاممة فد  سلمدج    -13

 .127، ص2005، 1 ا ، لاج ة،طمجلا سلرعجا   سللجم ة سلحسج سلعجلاة للعل ةرج م
ح.  اثدد  ا سلؽاسلدد ، ستثددر ملاج ست الدد  رعددلاجاؾ  لضددلاالا، ثلثددلة ح جاددة رعادد   -14

 . 7، سلثاة سل لال ة ، ص2004،  لمضلاالا سلراماة ف  ستلطلاجسلعجلاة
 . 25، مصحج ثلالك، صستثر ملاج ست ال  سلمللاهج، مجلا سلمهج  لاة -15
  . 26سلمصحج سلثلالك افثهف، ص -16
 . 26ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج، مجلا سلمهج  لاة، مصحج ثلالك، ص   -17
لذلن : لجسا   جافا، سلملاما  ل  مؤثثة   لحملا  ثلاش، ي سج ، لاؾ اثرطال صالاع  -

ؼجفدة سلر دلاج   سلثالاثة  ذ  ستثر ملاجسة ست الاة، مجلا سلمهج  لاة سلح لادة سلخلاصدة،
 . 2ستمجالاة،  سهاط ، ص

 . 1لجسا   جافا، مصحج ثلالك، ص -18
  . 2، صسلمصحج سلثلالك افثه -19
 . 33لذلن : ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج، مجلا سلحجسثلاة، مصحج ثلالك ، ص -

  . 34سلمصحج سلثلالك افثهف، ص -20
لاج  حاددح، لملددا  لددح سلثددلاا ستثددر ملاجسة ست الاددة سلخلاصددة ،  لامدد  راماددة أا أثددرعم - 21

 أحا  هللة سلارجاة .
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 . 23صالا  ل  يثا ، مصحج ثلالك، لذلن : أ. س ج -
، 1987سلماميدة، 2ح.سما  جهاح لا اة، ستلرصلاح سلدح ل ، سل لامعدة سلمثراصدجاة، ط -22
  . 62ص
 . 279 – 277ح.كالا   لح سلؽفلاج، مصحج ثلالك، ص -  23
 .  289افس سلمصحج سلثلالك، ص -24
 مدج لد  فايددلا ، ستثدر ملاج سل الد  سلمللاهددج مد  ما د ج دثددلام ، هدللة ستارجاددة، -25
 . 16ص
 ل  يث  اساج، ستثر ملاج ست ال  سلمللاهج ف     سلري   للرصلاح سلث ق سل اسمج  -26

تحسج   ستلرصلاح  لامعة لؽحسح، س، جثلالة ملا ثراج، للاة 2006-1994يلالة حجسثاة للمح  
 . 19-18، ص2008

 . 197-193،ص1999ست الرلاح، رمجاج سلر لاج   سلراماة ،اا ا جن، -27
 . 9سلمللاهج  ف  سل اسمج، هللة سلمعل ملاة سلعلالماة ، ص ستثر ملاجسة ست الاة  -28
 . 313ح. كالا   لح سلؽفلاج مصحج ثلالك، ص -29
 ح ج  ح. لاج ا  لاثا سليثاا ،   سم  سلمحج  سلرالافثاة سلح لادة للر دلاج  سلثدلعاة -30

ستمجالاددةس يلالددة حجسثدداة، سطج يددة  –ثددعج سلصددجؾ فاهددلا سسلعلالددلاة سلر لاجاددة سلصدداااة 
 . 99، ص2006حلر جس ، سل لامعة سلمثراصجاة، 

 . 314-313ح. كالا   لح سلؽفلاج مصحج ثلالك، ص  -31
 . 130،  127ح.  لاج ا  لاثا ، مصحج ثلالك، ص -32
لاددة سلمللاهددج  فدد  رصددياح س خددرلاتة يثدد  كددلاحن صددلالح، ح ج ستثددر ملاجسة ست ا -33

سلهاللاة ف  ض   سلمثدر حسة سلح لادة ر دلاج  مخردلاج ، جثدلالة ملا ثدراج، سلمثراصدجاة، 
 . 144ص ،2006

 . 16 مج ل  فايلا  ، مصحج ثلالك، ص -34
مدحية أاد  ، سلعلالدلاة ستلرصددلاحاة سلعجلادة سلصداااة فدد  ضد   سلصدع ح ستلرصددلاحن  -35

ألد   مطلعدة هدجلة جمداس م لدس سلد اجس  لهدؤ   ست دلاا،سلصاا ، أصحسج ملر  الامد  
 . 44، ص2007، ستملاجسة سلعجلاة سلمريح  ،  )ل  حثملا (  ل 

 
 (6 ح   )

ت   ارلامج ستخرللاجسة ستيصلاماة  سلمالاثاة للاملاذج ؼاج سلمعا اة سيصلامالا
سلمرؽاجسة  سلام ذج

 سلمثرملة

سلمرؽاج 

 سلمعرمح

 سلارلامج

ستثددددددددددددددددددددددر ملاج  -1

، X1ست الدددددددددددد  

 Tمرؽاج سلام  

سلمادددددددددددددددددددداس  

 Yسلر لاجن 

Y= -13.51+0.00030X1+1.631T 

T    -2.12         0.76         1.18 

R
2
= 65% / F=18.76 / D.W =1.348 

2- X1  لرخلدددددددددددددددددؾ

، t-1،t-2اماددددد  

Pثعج سلصجؾ 

سلمادددددددددددددددددددداس  

 Yسلر لاجن 

Y= -4.37+0.232X1t-1+0.001Xt-

2+0.22p 

T    -1.24         0.40         6.57           

0.86 

R
2
= 71% / F=43.23 / D.W =1.67 

3- X1  +P  سلمادددددددددددددددددددداس  ثدددعجY= -30.649 + 0.367X1 +6.66 p  
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 (111) 

سلصددجؾ )ا ضددح 

س ددددددددددددج ثددددددددددددعج 

 سلصجؾ(

  Y T     -4.23        0.939      6.09سلر لاجن 

  R
2
= 65% / F= 35.32 / D.W = 1.164  

 

4-  X1  لرخلدددددددددددددددددؾ

، t-1،t-2اماددددد  

Yt-1 

سلمادددددددددددددددددددداس  

 Yجن سلر لا

Y= 4.37+0.232X1t-1+0.00081Xt-

2+0.165Yt-1 

T    -1.24     0.40      6.57           0.633 

R
2
= 71% / F=43.23 / D.W =1.67 

 
 
 

 (7 ح   )
 سللالاالاة سلمثرخحمة ف  سلاملاذج ستيصلاماة

X1 Y T PRICE X1t-1 X1t-1 Yt-1 

1419.00 -6.02 1.00 2.32     .     .    . 

1956.00 -14.90 2.00 2.94 1419.00     . -6.02 

2243.73 -11.99 3.00 3.45 1956.00 1419.00 -14.90 

2313.00 -3.78 4.00 3.72 2243.73 1956.00 -11.99 

3193.00 -7.75 5.00 3.72 2313.00 2243.73 -3.78 

3392.57 -6.60 6.00 3.77 3193.00 2313.00 -7.75 

3487.11 8.75 7.00 4.78 3392.5. 3193.00 -6.60 

4370.00 8.12 8.00 5.32 3487.11 3392.57 8.75 

11156.00 4.36 9.00 5.51 4370.00 3487.11 8.12 

27515.00 -12.12 10.00 5.76 11156.00 4370.00 4.36 

33787.00 5.37 11.00 8.68 27515.00 11156.00 -12.12 

35849.00 19.68 12.00 8.35 33787.00 27515.00 5.3. 

40180.00 12.25 13.00 8.31 35849.00 33787.00 19.68 

44237.00 46.69 14.00 8.29 40180.00 35849.00 12.25 

45463.00 43.57 15.00 8.28 44237.00 40180.00 46.69 

40319.00 29.23 16.00 8.28 45463.00 44237.00 43.57 

40715.00 24.11 17.00 8.28 40319.00 45463.00 29.23 

46878.00 22.55 18.00 8.28 40715.00 40319.00 24.11 

 
 


