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١ّ٘ضٙدج دٛفدفٙج   أ صذ١ٕدش ٚلد     فٟ ثٌضأع١ر ػٍٝ أضؼجر ثٌٕفط ثٌخج١َّ٘ز وذ١رر أ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١زصقضً 

ٝ          ِجوٕز ثٌّٕٛ ِٓ خلاي  فدج رثس   ثٌضغ١١ر فدٟ أضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ ثٌدعٞ ٠دٕؼىص ػٍدٝ ثٌٕتدجد ثولضىدج ٞ ٚػٍد

 .(Leading Sectorلطجػجس ِؼ١ٕز صؼ  لطجػجس لجة ر )

ٚذٌدده ثٔٙددج صّغددً فجٌددز ِض ثخٍددز ِددٓ ثٌضددأع١رثس ثٌٛثلؼ١ددز   ِّددج    ثٌّخسٚٔددجس ثٌٕفط١ددز١ّ٘ددز أٚلدد  صؾٍددش 

أصذجع ثٌّٕٙؼ ثوضضمرثةٟ ٌضق١ًٍ ثٌٛثلغ فٟ ضٛء ثٌٕظر٠ز ثولضىدج ٠ز دجوػضّدج  ػٍدٝ ثخضذدجرثس     ثضض ػٝ ثوِر 

ر ثٌددٕفط ثٌخددجَ ٚثضددضؼّجي ثخضذددجر  إفىددجة١ز ل١جضدد١ز ٌذ١ددجْ ثٌطددذذ١ز ددد١ٓ ثٌّخسٚٔددجس ثٌٕفط١ددز ٚثٌضغ١١ددر فددٟ أضددؼج   

 ثٌى ِز ٌم١جش ِم ثر ثٌضأع١ر فٟ ثٌّخسٚٔجس ػٍٝ ثلأضؼجر ثٚ دجٌؼىص خلاي ِ ر ل ر٘ج ػتر ضٕٛثس.

 ثٌّخسٚٔدجس عدر ثٌدعٞ صّجرضدٗ      ِٚدٓ خدلاي ذٌده وٍدٗ ثصلدـ ثلأ     ل َ ثٌذجفغْٛ ِؾّٛػز ِدٓ ثٌضٛفد١جس  

ثٌّخضٍفدز ٌٍضغ١در فدٟ    ثلأضدؼجر   رؽدز ثضدضؾجدز    ( دٛثضطز2017-2000ٌٍّ ر ) ثولضىج فٟ  لأضؼجرثٌٕفط١ز فٟ ث

 ثولضىج  ثٌ ٌٟٚ.ثٌمجة  فٟ ػ١ٍّز ثٌّٕٛ ثولضىج ٞ فٟ  ثٌّضغ١رثٌٕفط١ز ٚثٌضٟ صؼ   ثٌّخسٚٔجس
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 انثحث:. فشضٍح 0

ثٌمدرْ ثٌقدج ٞ   ثٌضٟ فىٍش فٟ ثٌطٛق ثٌٕفط١ز فٟ ِطٍغ  ثٌىذ١رر ٌرغُ ِٓ ثٌضغ١رثس ث١ٌٙى١ٍزدج

زثٌدش  ْٚ ثٌّطدض٠ٛجس   ضؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ و  أْ أو إ  صمٍذجس أضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ٚثٌّضّغٍز فٟ ٚثٌؼتر٠ٓ

ٚػٍٝ ٔقٛ ِطضّر فدٟ ثٌطدٛق   ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز  ٚذٌه دطذخ  ثٌّغٍٝ ػٍٝ ٚفك ثٌٕظر٠ز ثولضىج ٠ز

 .صمٍذجس وذ١رر فٟ أضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ثٌ ١ٌٚزثس ثٌ رثضز  ِّج صرصخ ػٍٝ ذٌه ثٌ ١ٌٚز ٌّٚؼظُ ضٕٛ
 

 انثحث:. هذف 0

 ٌٝ:إ٠ٙ ف ثٌذقظ 

طدٛق ثٌٕفط١دز   ٌٍ ١دز ٛثلؼثٌ رثضدز  ثٌثٌ ١ٌٚدز ِدٓ خدلاي     ثٌدٕفط  ضؼجر ثٌٕفط ثٌخدجَ فدٟ ضدٛق   أ أعرصق١ًٍ  . أ

 .(2017-2000)ثٌ ١ٌٚز ٌٍّ ر 

ِدٓ خدلاي دٕدجء    ( 2017-2000) فدٟ ثٌطدٛق ثٌ ١ٌٚدز ٌٍّد ر    ِغً ٌٍٕفط ثٌخجَ صق ٠  ِضٛضط ثٌطؼر ثلأ . ح

 ػٍٝ ِؼط١جس ثٌٕظر٠ز ثولضىج ٠ز. ّٔٛذػ ر٠جضٟ فروٟ ثػضّج ثً

 .(2017-2000)ضٛثق ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٌٍّ ر صم١١ُ وفجءر ثلأ . س

 د١جْ ثٌؼلالز ثٌطذذ١ز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ٚأضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ خلاي ِ ر ثٌذقظ. . ط
 

 يفهىو انًخضوٌ انُفطً انذونً ويضايٍُه انشئٍسح:انًثحث الأول: فً 

ٚفضدٝ ضدذؼ١ٕ١جس ثٌمدرْ ثٌّجضدٟ ثٌد ٚر       1950وجْ ٌٍٕمص فٟ إِ ث ثس ثٌٕفط ثٌخجَ ِٕٚعُ ػجَ 

ثٌىذ١ر فٟ ل١جَ ثلضىج ٠ٛ ثٌٛو٠جس ثٌّضق ر ثلأِر٠ى١ز دجلضرثؿ إٔتجء ثفض١جطٟ فىدِٟٛ ِدٓ ثٌدٕفط ثٌخدجَ     

س غ١در مِٕدز    َّػُد ثٌضدٟ  ٟ صؼضّ ٘ج ثٌذٍ ثْ ثٌّى رر ٌٍٕفط ثٌخجَ دٙ ف فّج٠ز ثولضىج  ِٓ ثٌط١جضجس ثٌض

 ,Stevens)ٔتجء ٘دعث ثوفض١دجطٟ   إِٓ لذً ٘ؤوء ثولضىج ٠ْٛ ٚدعٌه ُ ػ١ش ثٌقىِٛز ثوِر٠ى١ز إٌٝ 

  ٚوعث ثٌقجي دجٌٕطذز ٌ ٚي أٚرٚدج ثٌضٟ ثٔضٙؾش ٘عث ثوصؾجٖ ػذر ض١جضجصٙج فٟ ٚوجٌدز ثٌطجلدز   (2014:5

ٟ  إٔتدجةٙج  أف  أ٘دُ ثٌّّٙدجس ثٌضدٟ أٚوٍدش دٙدج ِٕٚدع       ثٌطجلز أِٓ ضّجْ وجْ ذإثٌ ١ٌٚز   َ  فد   1974 ػدج

 ػرضددز ثٌ ١ٌٚددز ثٌٕفط١ددز ثٌطددٛق صددسثي خددر ومِددٓ ؽجٔددخ  .1973 ػددجَ ثٌددٕفط أزِددز أػمددجح ٚذٌدده فددٟ

 ثٌىذددرٜ  ثٌضم١ٕددز ٚثٌقددٛث ط ثٌطذ١ؼ١ددز ثٌىددٛثرط ذٌدده فددٟ دّددج ثٌخطددر  ػٛثِددً ِددٓ ٚثضددؼز ٌّؾّٛػددز

ٟ  ثٌدرة١ص  ثٌؼٕىدر  ٠ذمٝ أْ ثٌّضٛلغ ِٓ ثٌٕفط لأْ ٔظرثً. ثٌؾ١ٛدٌٛٛص١ى١ز ٚثٌضٛصرثس ٟ  ثٌطٍدخ  فد  ثٌؼدجٌّ

ْ    ثٌٕمدً   ٌمطدجع  دجٌٕطدذز  خجفدز  ثٌمج ِدز   ٌٍؼمدٛ   ثٌطجلز ػٍٝ ٝ  ثٌقفدج   ٚٔض١ؾدز ٌدعٌه فدئ ٟ  ثٌمد رر  ػٍد  فد

 .صذؼجً ٌعٌه ضرٚر٠جً ض١ذمٝ ثٌ ١ٌٚز ثٌطجلز ٌٛوجٌز ثٌطٛثرا ٌقجوس ثوضضؾجدز

( ١ٍِدْٛ در١ِدً فدٟ ث١ٌدَٛ      15.8( إٌدٝ ) 20.8 ٚي أٚده إٔضجؽٙدج ثٌٕفطدٟ ِدٓ )    ػٕ ِج خفلّش

ٚإػلأٙددج دؼدد َ صىدد ٠ر ثٌددٕفط إٌددٝ ثٌٛو٠ددجس ثٌّضقدد ر ثلأِر٠ى١ددز ٌٕٚ٘ٛدد ث ٚثٌذرصغددجي ٚرٚضدد١ج ٚؽٕددٛح  

أفر٠م١دج. ِددغ صذ١ٕٙددج ٌٍضخفدد١م ثٌّطدضّر كددٙر٠جً. وددجْ ٌددعٌه ثلأعدر ثٌىذ١ددر ػٍددٝ ثلضىددج ٠جس  ٚي ِٕظّددز    

( ثذ ثٔخفدددم ثٌٕدددجصؼ ثٌمدددِٟٛ ثوؽّدددجٌٟ ٌٍٛو٠دددجس ثٌّضقددد ر   OECDلضىدددج ٞ ٚثٌض١ّٕدددز )ثٌضؼدددجْٚ ثو

ثٔخفددم ثٌٕدددجصؼ ثٌمدددِٟٛ   1974(  ٚفددٟ ػدددجَ  1975-1973%( خددلاي ثلأػدددٛثَ ) 6ٌدددٝ )إثلأِر٠ى١ددز  

 ثوؽّجٌٟ ٌٍّرر ثلأٌٚٝ فٟ ث١ٌجدجْ ِٕعُ ٔٙج٠ز ثٌقرح ثٌؼج١ٌّز ثٌغج١ٔز.

ٌّٕضؾددز ٌٍددٕفط وجٔددش ٕ٘ددجن ر ر فؼددً ؽّجػ١ددز ٌٚغددرم ِٛثؽٙددز ثٌفؼددً ثٌؾّددجػٟ ٌدد ٚي أٚددده ث

(. ففٟ ثٌٛلش ثٌعٞ صتدىٍش ددٗ   IEAٌٍ ٚي ثٌرة١طز ثٌّطضٍٙىز ٌٍٕفط صّغً دئٔتجء ٚوجٌز ثٌطجلز ثٌ ١ٌٚز )

ثلأٚده ٌّٛثؽٙز ض١جضجس ثٌتروجس ثٌٕفط١ز ثٌىذرٜ ثٌضدٟ ثخدعس صؼدرف دجٌتدم١مجس ثٌطدذغ ٚثٌضدٟ دد أس        

ْ   ١ّٕ٘ضٙج صسٚي ص ر٠ؾ١جً ػذر صأض١ص ثٌترو ( ٚؽد س ٌضىدْٛ ٚثؽٙدز    IEA)ثٌد   جس ثٌٕفط١دز ثٌٛط١ٕدز  فدئ

ٔٙج صّغً ثٌٛؽٗ ثولضىج ٠ز ٌد ٚي  إ(. خجفز Shelley,2005:120ٚثضضٙلاو١ز ٌضقً ِقً ثٌتروجس )
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( ثٌضٟ صّغً ٟ٘ ثلأخرٜ ثٌٛؽٗ ثٌط١جضٟ ٌضٍده ثٌتدروجس. ٚفدٟ صٍده ثٌفضدرر ٌدُ ٠ىدٓ ٌٍد ٚي         OECDثٌ )

ضٜٛ دؼم ثٌّٕظِٛجس ثٌلؼ١فز ٚثٌضم١ٍ ٠ز ٌٍضى١ف ِغ ثضطرثدجس ثٌّطضٍٙىز ٌٍٕفط فٟ ثٌ ٚي ثٌغرد١ز 

            ٓ  إِ ث ثس ثٌٕفط ثٌخدجَ فدلا صؼد ٚ وٛٔٙدج صّغدً إركدج ثس ِضفدك ػ١ٍٙدج ٌضمطد١ُ ثوِد ث ثس ثٌّضدٛثفرر ضدّ

ْ ٠ىددْٛ ٌدد ٠ٙج  أ( ػذددر ثٌضٛفدد١ز ٌٙددج دددجٌقر  ػٍددٝ     OECD)ثٌدد ٚي ثلأٚرٚد١ددز ثلأػلددجء فددٟ ثٌدد     

ػلدجء وجٔدش   ْ ِخسٚٔجس ثٌ ٚي ثلأٚرٚد١دز ثلأ إضٙلان  خجفز ٚ( ٠ِٛجً ِٓ ثوض90ِخسٚٔجس صؼج ي )

ْ ٚوجٌدز ثٌطجلدز ثٌ ١ٌٚدز كدىٍش ٌّؼجٌؾدز للدج٠ج       أ( ٠ِٛجً. ٚػٍٝ ثٌرغُ ِٓ 70)صىفٟ فمط ٌ  1973ػجَ 

أِٓ ثٌطجلدز ػٍدٝ ثٌّد ٜ ثٌط٠ٛدً  فؼٍدٝ ثٌّد ٜ ثٌمىد١ر كُدىٍش ٌلاضدضؾجدز ٌقدجوس ثٌطدٛثرا  ٚددعٌه             

( ٌضأض١ص ِطض٠ٛجس إِ ث  و صمدً ػدٓ   OECD)ٌ ٚي ثلأػلجء فٟ ثٌ لجٟٔٛٔ ػٍٝ ثأفذـ ٕ٘جن ثٌضسثَ 

 (.Shelley,2005:121( ٠ِٛجً )90( ٠ِٛجً ضرػجْ ِج ثرصفؼش )60ِطضٜٛ ِؼ١ٓ وجٔش دجلأضجش )

ذٌده ثٌٛلدش ػُد  ثٌّخدسْٚ ثٌٕفطدٟ ِدٓ ثٌؼٛثِدً ثٌرة١طدز ثٌضدٟ صدؤعر فدٟ ثٌطدٛق ثٌٕفط١دز               عِٕٚ

 فٟ ِّٙجً  ٚرثً ثٌٕفط ِخسْٚ ضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ  ثذ ٠ٍؼخأػٍٝ  ثٌ ١ٌٚز ٚدخجفز فٟ ف١ّج ٠ضؼٍك دجٌضأع١ر

أضدؼجر   ٠د فغ  ْ ٘دعث ئف دى١ّز ٌس٠ج ر فؾُ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط كرثء فؼٕ ِج ٠ضُ. ثٌؼج١ٌّز ثٌٕفط أضؼجر صمٍخ

لى١ر  ٚػٍٝ ثٌّ ٜ ثٌمىد١ر ٠ّىدٓ ثْ ٠د فغ طدرؿ و١ّدجس وذ١درر        ٚلش فٟ ثورصفجع إٌٝ ثٌ ١ٌٚز ثٌٕفط

ْ    ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز فٟ ثٌطٛق ثٌٕفط١ز دضخف١م أضؼجر ثٌٕفطِٓ ثٌّخسٚٔجس   ثٌدٕفط  ٌٚٙعث ٠ىدْٛ ٌّخدسٚ

فدذقش ض١جضدجس   أ(  ٚٔض١ؾدز ٌدعٌه   Yan,2012:43ثٌخدجَ ثٌد ٌٟٚ )   ثٌٕفط ضؼر ػٍٝ ٌٍغج٠ز ِؼم  صأع١ر

. فضرصدخ ػٍدٝ   (IEAثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ضّٓ ثضضرثص١ؾ١جس ثٌ ٚي ثٌّطضٍٙىز ٌٍٕفط ٚثلأػلدجء فدٟ ثٌد )   

 (031: 0222)ث١ٌٙضٟ   :(IEA) ض١جضجس ثٌ

ثؤضمجي ددجٌّخسْٚ ثٌٕفطدٟ ِدٓ ضدلاِز ثوِد ث ثس إٌدٝ ثٌضدأع١ر فدٟ ثٌطدٛق ثٌٕفط١دز ثٌ ١ٌٚدز ٚدتدىً              .0

 ِذجكر ػٍٝ فىز  ٚي ثلأٚده ف١ٙج.

 صتؾ١غ ثوضضغّجرثس ٚثٌ ػُ ثٌّم َ ٌضٍه ثٌ ٚي ٌّتجر٠غ إٔضجػ د ثةً ثٌطجلز. .0

 ٠ددضُ ثٌضددٟ ثٌّىددررر ثٌٕفط١ددز ٚثٌّٕضؾددجس ثٌخددجَ ثٌددٕفط ٔظر٠ددجً ٠مىدد  دددجٌّخسْٚ ثٌٕفطددٟ و١ّددجس 

 ذٌده  ثضضخ ثَ ٠ٚضُ ثٌٕفطٟ  دجٌخس٠ٓ ِضؼ  ر ثِجوٓ ٚفٟ ِخضٍفز ِطض٠ٛجس فٟ ِؼ١ٓ ٌسِٓ دٙج ثوفضفج 

 :0200 ثٌرضج  ػذ ) ثٌٕفط١ز ثٌّلجردجس لأغرثم ثٚ صؾجر٠ز ثٚ فٕجػ١ز ِضؼ  ر لأغرثم ثٌخس٠ٓ

ٟ  ثٌرة١طدز  ثوضضٙلان  ٚي ػٓ فللًا  ثٌ ١ٌٚز ثٌٕفط١ز ٌٍتروجس فىجْ  (27  ثٌ ١ٌٚدز  ثٌٕفط١دز  ثٌطدٛق  فد

ٓ  ثٌٕفطٟ ثٌخس٠ٓ ٚصٛؽ١ٗ إ ثرر فٟ ثٌرة١ص ثٌ ٚر ٗ  ٚصؼ١د١ ٟ  ِطدجرثص ٝ  ثٌضدأع١ر  فد ٓ  ثٌطدٛق   ٘دعٖ  ػٍد  ِٚد

 :ٟ٘( 22 :0200  ٔ ٞ ) أٔٛثع ػ ر ٌٝإ ثٌٕفطٟ ثٌخس٠ٓ صمط١ُ ٠ضُ ثٌف١ٕز ثٌٕجف١ز

 ٚثٌٕتددرثس ثٌضمددجر٠ر فددٟ ٚصدد ثٚوً كدد١ٛػجً ثلأٔددٛثع أوغددر ٘ددٛ  (ثلأٌٚددٟ ثٌخددس٠ٓ) ثٌضؾددجرٞ ثٌخددس٠ٓ . أ

ٓ  ثٌٕدٛع  دٙدعث  ثٌٕفط١دز  ثٌىدٕجػز  صقضفظ إذ ثٌ ١ٌٚز  ٓ  ِد ً  ثٌخدس٠ ٟ  ف١د خ  ٚثٌضىر٠در  ٔضدجػ ثو ػ١ٍّدجس  فد

 ثٌخس٠ٓ) ٌٍٕفط ثٌرة١طز ثٌّطضٍٙىز ثٌ ٚي فىِٛجس ٌ ٜ ثٌّقضؾس ثٌٕفطٟ ثٌخس٠ٓفللًا ػٓ  ثٌٕفطٟ 

 ثٌضٛز٠ددغ ِقطددجس فددٟ ثٌٕفط١ددز ثٌّٕضؾددجس ذٌدده فددٟ دّددج ثٌضىدد ٠ر ِددٛثٔب فددٟ ٚوددعث  (ثوضددضرثص١ؾٟ

 .ثٌرة١طز

ٜ  ػٍٝ ثٌخس٠ٓ . ح ٞ  ثٌمطدجع  ِطدضٛ ٓ ) ثٌغدجٔٛ ٞ  ثٌخدس٠ ٓ  ثٌٕدٛع  ٘دعث   (ثٌغدجٔٛ  ثٌٕفط١دز  ثٌّخسٚٔدجس  ٠ضلدّ

 فددٟ ٚأ ثٌغج٠ٛٔددز ثٌضٛز٠ددغ ِرثوددس فددٟ ضددٛثء ثٌىددغجر ثٌّٛزػددْٛ ٚأ ثٌضؾسةددز دددجةؼٛ دٙددج ٠قددضفظ ثٌضددٟ

 .ثٌرة١طز ثٌضؼذتز ِقطجس ثٚ ثٌىٙجر٠ؼ

ٜ  ثٌٕفطٟ ثٌخس٠ٓ . س ٟ  ثٌّطدضٍٙه  ٌد  ٓ ) ثٌٕٙدجة ٟ  ثٌخدس٠ ٓ  ثٌٕدٛع  ٘دعث   (ثٌغدجٌغ ٟ  ثٌّخسٚٔدجس  ٠ضلدّ  ثٌٕفطد

 فددٟ ثٌّٛؽددٛ  ثٌض فتددز ز٠ددش ٚأ ثٌّخضٍفددز ثٌّروذددجس فددٟ وددجٌذٕس٠ٓ ثٌٕٙددجةٟ ثٌّطددضٍٙه ٌدد ٜ ثٌّٛؽددٛ ر

 .ثٌّٕس١ٌز ثٌضخس٠ٓ ٚضجةً



 (0202-0222صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ٌٍّ ر )
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ٌلافضفج  دٙج ٚذٌه صذؼدجً لأ١ّ٘ضٙدج فدٟ    وعٌه صخضٍف ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ٚفك ثلأ٘ ثف ثٌّخضٍفز 

ٕٚ٘ددج ٠ددضُ ثٌض١١ّددس ددد١ٓ ثٌّخددسْٚ غ١ددر ثٌمجدددً ٌٍضىددرف ٚثٌّخددسْٚ ثٌمجدددً         ثٌطددٛق ثٌٕفط١ددز ثٌ ١ٌٚددز 

     ٞ ٓ  ٌٍضىرف ٟٚ٘ دطذ١ؼز ثٌقجي صّغً ثٌفدرق دد١ٓ ثٌّخسٚٔدجس ثٌضم١ٍ ٠دز ٚثٌدع ٓ  أْ ٠ّىد ً  ٠لدّ  ثٌضتدغ١

ْ . ثٌؼجٌُ فٟ ٚثٌضٛر٠  ٚثٌضؾ١ٙس ثؤضجػ ٌٕظجَ ثٌؼج ٞ ٞ  غ١در  ٚثٌّخدسٚ ٝ  ثٌضم١ٍد  ْ  إٌد ٞ  ثٌّخدسٚ  ثٌضؾدجر

ً     .ثٌٛط١ٕدز  ػذر ثٌٕفط كروجس صضمٕٗ ثٌعٞ ثٌدعٞ ٠ذد١ٓ صمطد١ّجس ثٌّخدسْٚ      (1) ٚوّدج ِٛضدـ فدٟ ثٌتدى

 ثٌٕفطٟ ٚفك أ٘ ثف ثوفضفج  دٙج.

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ثٌتىً ِٓ إػ ث  ثٌذجفغْٛ دجوػضّج  ػٍٝ: ػذ ثٌفضجؿ  ٔ ٞ   ٚر ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ فٟ ثلأضٛثق  انًصذس:

  ِؾٍز ثٌٕفط ٚثٌضؼجْٚ ثٌؼردٟ  (0200  )ثٌؼج١ٌّز ٚثؤؼىجضجس ػٍٝ ثٌ ٚي ثوػلجء فٟ ثٚثده

 .20(  ِٕظّز ثولطجر ثٌؼرد١ز ثٌّى رر ٌٍذضرٚي )ثٚثده(  ثٌى٠ٛش   041(  ثٌؼ   )42ثٌّؾٍ  )
 

   إذٌٍطجلددز ثٌدد ٌٟٚ ثٌّتددٙ  فددٟ وذ١ددرر صقددٛوس ٕ٘دجن  وجٔددش ثٌ ١ٌٚددز  ثٌطجلددز ٚوجٌددز إٔتددجء ِٕدع 

 ثٌ ١ٌٚدز  ثٌطجلدز  ٚوجٌز أػّجي صطٛرس   ٌعٌه ٚإ رثوجً. ٌٍطجلز رة١ط١١ٓ وّطضٍٙى١ٓ أخرٜ دٍ ثْ درزس

 ٚثٌذ١تددز ثٌطجلددز ٌّتددجوً ثٌقٍددٛي و٠ؾددج  ثلأػلددجء غ١ددر ثٌذٍدد ثْ ِددغ وغددخ ػددٓ فٙددٟ صؼّددً ٚصٛضددؼش 

ً  ثٌخذدرثس  صذج ي ػٍٝ ثٌؼًّ ٘عث ِٓ ؽسء ف١ٕطٛٞ  ثٌّتضروز  ثٌدٕفط  إِد ث ثس  ثضدطرثدجس  ِدغ  ٌٍضؼجِد

ٝ . ثٌرة١ط١ز ً  ػٍد ً  ثٌّغدجي   ضدذ١ ً  ٌٍطجلدز  ثٌ ١ٌٚدز  ثٌٛوجٌدز  صؼّد ٝ  ٚع١دك  دتدى  ِدغ  ضدٕٛثس  ػد ر  ِد ثر  ػٍد

 ٌٙج ٚثٌضأ٘خ ثٌٕفط ِخسٚٔجس ػٍٝ ثٌقفج  فٛثة  ػٍٝ ثٌلٛء ٌضط١ٍط ٚصج٠لأ  ٚإٔ ١ٔٚط١ج ٚثٌٕٙ  ثٌى١ٓ

 ددٕفص  ٌلافضفج  ٘ ف ػٓ ٚثٌٕٙ  ثٌى١ٓ ِٓ وً فأػٍٕش. ثوِ ث  ضٍطٍز فٟ وذ١ر خًٍ ف ٚط فجٌز فٟ

ف١ٙج  ثلأػلجء ثٌ ٚي ػٍٝ ثٌ ١ٌٚز ثٌطجلز ٚوجٌز صفرضٗ ٌّج ٚفمًج ج٠ًِٛ (90) ثٌذجٌغز ثٌّخسْٚ ِطض٠ٛجس

(IEA, https://www.iea.org). 

 ثٌطجلددز ٚوجٌددز فددٟ  ٌٚددز وددً صٍضددسَ  (IEP) ثٌدد ٌٟٚ ثٌطجلددز دذرٔددجِؼ ثٌخجفددز ٌلاصفجل١ددز جًٚفمددٚ

 ثٌددٕفط ٚثر ثس ِددٓ ثلألددً ػٍددٝ ج٠ًِٛدد (90) ٠ؼددج ي دّددج ثٌطجرةددز ثٌددٕفط دّخسٚٔددجس دجوفضفددج  ثٌ ١ٌٚددز

 ٘ددعٖ ( إطددلاقIEA) أػلددجء ٠مددرر لدد  ثٌددٕفط  إِدد ث ثس فددٟ فددج  خٍددً فدد ٚط فجٌددز فددٟ. ثٌىددجف١ز

ْ  طدرق  عدلاط  ْ ٕ٘دجن إفلدلًا ػدٓ     ؽّجػٟ ػًّ ِٓ وؾسء ثٌطٛق فٟ ثٌّخسٚٔجس  ِطدض٠ٛجس  ٌلدّج

 ثٌضددٟ ثٌىددٕجػز )ثٌّخسٚٔددجس أضددُٙ ٘ددٟ ج٠ًِٛدد (90) ٌّدد ر ثٌ ٌٚددز ِضطٍذددجس ٌضٍذ١ددز ثوؽّج١ٌددز ثٌّخددسْٚ

ٝ  صؼضّد   ثٌٛط١ٕز  ثلأضُٙ ٌمٛثػ  ثوِضغجي أؽً ِٓ أٚ صؾجر٠ز لأغرثم ضٛثء ثٌىٕجػز  دٙج صقضفظ  ػٍد

 ثلأػلدجء  ثٌقىِٛجس ِؼظُ صطٍخ. ثٌ ١ٌٚز ثٌطجلز ٚوجٌز ٌ ٜ دجٌ ٌٚز ثٌخجفز ثلأضُٙ دجٌضسثِجس ثٌٛفجء

 ثٌّٕضؾددجس فٙددٟ صّغددً ؽ١ّددغ ِددٛر ٞ أٚ ثٌضىر٠ددر ِىددجفٟ أٚ ثٌّطددضٛر ٠ٓ ِغددً ثٌتددروجس  دؼددم ِددٓ

 ثٌّخسْٚ ثٌمجدً ٌٍضىرف

 ثٌّخسْٚ ثٌقىِٟٛ ثوضضرثص١ؾٟ

 ثٌّخسْٚ ثٌضتغ١ٍٟ ثلأ ٔٝ

 ثٌّخسْٚ ثٌؼجدر 

 ثٌّخسْٚ غ١ر ثٌمجدً ٌٍضىرف

 ضضخ ثَ ثٌّخسْٚ ثٌضؾجرٞ ثٌمجدً ٌلا

 ِخسْٚ ثٌ ٚي ثٌّٕضؾز

https://www.iea.org/
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 ثٌىددٕجػز دٙددج صقددضفظ ثٌضددٟ ثٌّخسٚٔددجس ذٌدده فددٟ دّددج ثٌٛط١ٕددز  ثلأرثضددٟ ػٍددٝ ثلأ١ٌٚددز ثٌّخسٚٔددجس

ٟ  ٌٍقىِٛدز  ثٌٍّّٛودز  ثٌقى١ِٛز )ٚ٘دٟ ثلأضدُٙ   ٚثلأضُٙ .ثٌٛط١ٕز( ثٌطٛثرا صخس٠ٓ ٌمٛثػ  ٌلاِضغجي  ٘د

. ٌٍطجلدز  ثٌ ١ٌٚز ثٌٛوجٌز ِخسْٚ ِضطٍذجس ِٓ ثلأ ٔٝ ثٌق  ضّجْ ٌٍذٍ ثْ دٙج ٠ّىٓ ثٌضٟ ثٌٛضجةً إف ٜ

 ُ ٓ  ػددج رً  ص٠ٍّٛٙددج  ٠ددض ُ  ثٌّروس٠ددز  ثٌقىِٛددز  ١ِسث١ٔددز  خددلاي  ِدد  لأغددرثم  فىددر٠جً  دٙددج  ثوفضفددج   ٠ٚددض

ٓ  ٌٍّخسٚٔدجس ثٌٕفط١دز   صرص١خ ثٌ ٚي دؼم ٚوجٌز ثٌطجلز ثٌ ١ٌٚز )ٌ ٜ ٚأضُٙ ثٌطٛثرا(   إٔتدجء  ٠ضلدّ

ً  ثوفضفدج   دّطدؤ١ٌٚز  صضّضدغ  ِٕفىدٍز  ٚوجٌز ٓ  ؽدسء  أٚ دىجِد َ  ِد ً  ٠خضٍدف . دجٌطدُٙ  ثوٌضدسث  ثٌٛوجٌدز  ١٘ىد

 . ثٌ ٌٚز( صتر٠ؼجس خلاي ِٓ دٛضٛؿ صق ٠ ٘ج ٠ضُ ثٌقجوس ؽ١ّغ فٟ ٌٚىٓ مخر إٌٝ دٍ  ِٓ ٚصرص١ذجصٙج

ٝ   ثلأضُٙ ثٌدغلاط  ِؼظّٙج ٠طضخ َ د١ّٕج ثلأضُٙ ِٓ فمط ٚثف ر فتز ثٌ ٚي ِٓ ثٌؼ ٠  صطضخ َ  إٌد

 5 وددً ٌٍطجلددز ثٌ ١ٌٚددز ثٌٛوجٌددز أػلددجء ِخددسْٚ ١٘ىددً صم١دد١ُ ٠ددضُ ثلأخددرٜ  ثٌطددٛثرا ض١جضددجس ؽجٔددخ

 خددلاي  ِددٓ ثٌددٕفط ِخسٚٔددجس دجٌضسثِددجس  ثٌٛفددجء (  ٠ّٚىددIEA,https://www.iea.orgٓضددٕٛثس )

 ٌلاضددضخ ثَ دٙددج ثٌّقددضفظ ثٌّخسٚٔددجس ٚأ٠لًددج ثٌطددٛثرا لأغددرثم جًفىددر٠ دٙددج ثٌّقددضفظ ثٌّخسٚٔددجس

 ٚفددٟ ثٌّددٛثٔب ِٕٚتدد س ثٌّىددجفٟ فددٟ دٙددج ثٌّقددضفظ ثٌّخسٚٔددجس ذٌدده فددٟ دّددج ثٌضتددغ١ٍٟ  أٚ ثٌضؾددجرٞ

ً  ثٌٛوجٌز صمَٛ ل  إِ ث ثس ثٌٕفط  صؼطً فجي ٚفٟ. ثٌٕجللاس  ثٌؾّجػ١دز  ثٌطجرةدز  ثوضدضؾجدز  صد ثد١ر  دضفؼ١د

 /https://www.ft.dk)(  ٌٚددز ػلددٛثً 29ٌٍددٕفط خجفددز ٚثْ ٚوجٌددز ثٌطجلددز ثٌ ١ٌٚددز صلددُ ث١ٌددَٛ )  

samling/20161/almdel/efk/bilag/45/1684625.pdf). 

ٗ  ثٌّخطدط  غ١ر ثٌٕفط إِ ث ثس ؤمطجع ثولضىج ٠ز ٌٍؼٛثلخ ػرضز ألً ثٌ ٌٟٚ ْ ثولضىج إ  ٌد

ٜ  ثٌفجةلدز  ثؤضجؽ١دز  ثٌطجلدز  أْ أٚ ٔطدذ١جً  ِٕخفلدز  ثٌدٕفط  أضدؼجر  صىْٛ ػٕ ِج ٔطدذ١جً    ِرصفؼدز  أٚدده  ٌد 

 ثٌددٕفط إِدد ث ثس صؼدد٠ٛم ػٍددٝ ثٌمدد رر ٌدد ٠ٙج ثٌؼددجٌُ أٔقددجء ؽ١ّددغ فددٟ ثٌطددٛثرا ثفض١جط١ددجس ٚدددعٌه فددئْ

ٟ  ٌٗ ثٌّخطط غ١ر ثوِ ث ثس ؤمطجع ٔض١ؾز ثٌّفمٛ ر ٓ . ثٌرة١طدز  ٌٍدٕفط  ثٌّىد رر  ثٌد ٚي  فد  ثٌٕجف١دز  ِٚد

ٓ      ثٌطٛثرا ثفض١جط١جس طرؿ فئْ ثٌّغج١ٌز  ٗ  فدٟ ثٌطدٛق ثٌٕفط١دز ثٌ ١ٌٚدز ِد  ثرصفدجع   ْٚ ٠قدٛي  أْ كدأٔ

 ٌٍؼددرم د ٠ٍددز ِىددج ر صددأ١ِٓ ٠ددضُ أٚ ثٌىددج رثس ثضددضؼج ر صددضُ فضددٝ جًثلضىددج ٠ ثٌّدد ِر ثٌددٕفط أضددؼجر

(Difiglio,2014:8)  ثٌٕمىدجْ فدٟ ثٌّخسٚٔدجس ثٌٕفط١دز ثٌ ١ٌٚدز      أْ ثٌس٠دج ر  ئ  ٚػٍٝ ٘عث ثلأضدجش فد ٚ

صمٛ  إٌٝ ثوخضلاي فٟ ثٌّؼج ٌز ثٌطؼر٠ز ثلأِر ثٌعٞ ٠ فغ  ٚي ثلأٚده ٚدٙ ف إػدج ر ثٌضدٛثزْ ٌعضدؼجر    

(  ِٚدٓ ٚثلدغ ثٌذ١جٔدجس ثٌ ١ٌٚدز     20: ١0200ز لأػلدجةٙج ) ٔد ٞ    ٚ خفم ثٌقىص ثؤضجؽأإٌٝ رفغ 

ػج ر ِج ٠ضُ ثوكجرر إٌٝ ثٌّخسٚٔجس ثٌضؾجر٠ز ٚثٌّخسٚٔجس ثوضضرثص١ؾ١ز  ػٍّجً ثْ ثوخ١رر و صضؾدجٚز  

%( ِدٓ  72%( ِٓ إؽّجٌٟ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز فٟ ف١ٓ صتىً ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ف ٚ  )20ف ٚ  )

 .(2017-2000) ٌٍّ ر ثٌ ٌٟٚ ثٌٕفطٟ ثٌّخسْٚ فؾُ صطٛر ٠ذ١ٓ (2) ىًإؽّجٌٟ ثٌّخسٚٔجس  ٚثٌت

 

 ثٌتىً ِٓ إػ ث  ثٌذجفغْٛ دجوػضّج  ػٍٝ: انًصذس:

 أػ ث  ِخضٍفز. ثٌى٠ٛش   (ثٚثده) ٌٍذضرٚي ثٌّى رر ثٌؼرد١ز ثولطجر ِٕظّز ثٌطٕٛٞ  ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ صمر٠ر. 0

 فٕ ٚق ثٌٕم  ثٌؼردٟ  ثٌضمر٠ر ثولضىج ٞ ثٌؼردٟ ثٌّٛف   أدٛ ظذٟ  أػ ث  ِخضٍفز.. 0
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 (0202-0222صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ٌٍّ ر )

(357) 

 ْ ٔؤكر ؽٍّز ِٓ ثٌّلافظجس أّ٘ٙج:أ٠ّىٓ ( 2)ِٓ ثٌتىً 

ذ ثرصفؼدش ِدٓ   إ( كٙ س ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١دز ثٌ ١ٌٚدز ز٠دج ر ٍِقٛظدز      2017 -2000خلاي ثٌّ ر ) .0

فؾدجءس ٘دعٖ    2000( ١ٍِدْٛ در١ِدً ػدجَ    ١ٌ4419ىً فد ٚ  )  1999( ١ٍِْٛ در١ًِ ػجَ 2031)

ثٌس٠ج ر دطذخ ثٌس٠ج ثس ثٌّضٛثفٍز فٟ ثؤضدجػ ثٌٕفطدٟ فدٟ ظدً ثٌمدرثرثس ثٌضدٟ ثصخدعصٙج  ٚي ثٚدده         

دس٠ج ر ثؤضجػ فجز ث س ثوِ ث ثس ثٌٕفط١ز ٚدجٌضجٌٟ ثٌّخسْٚ ثٌٕفطدٟ  ِٚدغ ثٔخفدجم أضدؼجر ثٌدٕفط      

( ١ٍِدْٛ  4532.5ذ دٍد  )   إ2001فللًا ػدٓ لدرثرثس  ٚي ثٚدده فمد  ثرصفدغ ثٌخدس٠ٓ ثٌٕفطدٟ ػدجَ         

( ١ٍِْٛ در١ِدً )صمر٠در ثلأِد١ٓ ثٌؼدجَ ثٌطدٕٛٞ ثٌغدجِٓ ٚثٌؼتدرْٚ         113.5در١ًِ ٚدس٠ج ر ِم ثر٘ج )

0220 :02.) 

 ١ٍِددْٛ( 15.8) دٍغددش طف١فددز ز٠ددج ر ضددٜٛ ثٌ ١ٌٚددز ثٌٕفط١ددز ثٌّخسٚٔددجس صتددٙ  ٌددُ 0220 ػددجَ فددٟ .0

 ثٌددٝ ثوضددجش ؽددزدجٌ ر ٠ؼددٛ  ٚثٌطددذخ در١ِددً ١ٍِددْٛ( 4548.3) 2002 ػددجَ ٔٙج٠ددز دٍدد    إذدر١ِددً

 ثٌؼددجَ ثلأِدد١ٓ صمر٠ددر)ثٌددٕفط خددلاي ذٌدده ثٌؼددجَ  ثضددؼجر ثرصفددجع ػددٓ فلددلًا  ثٌفٕس٠ٍٚددٟ ثٌددٕفط ثٔمطددجع

 .(07 :0224 ثٌغلاعْٛ  ثٌطٕٛٞ

( ١ٍِددْٛ 5955.6ذ ثرصفددغ ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟ ِددٓ ) إ( 2010-2003ثضددضّرس ٘ددعٖ ثٌس٠ددج ر ٌٍّدد ر )  .4

  فؼٍٝ ثٌرغُ ِدٓ ثٌضمٍذدجس ثٌضدٟ كدٙ صٙج     2010( ١ٍِْٛ در١ًِ ػجَ 7167إٌٝ ) 2003در١ًِ ػجَ 

ْ ثٔخفجضددٙج فددٟ أ إوػذددر ثرصفجػٙددج فددٟ ثٌردددغ ثلأٚي ِددٓ ثٌؼددجَ ٔفطددٗ   2003ثوضددؼجر خددلاي ػددجَ 

ٌددٝ فىددٛي ز٠ددج ر فددٟ ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟ ٚدجٌضق ٠دد  فددٟ ثٌدد ٚي     إ س أثٌردددغ ثٌغددجٟٔ ٚثٌغجٌددظ ِٕددٗ   

ّدجٌٟ ثٌّخدسْٚ ثٌٕفطدٟ ثٌؼدجٌّٟ      ٠ّغً ثٌّخسْٚ ثٌٕفطدٟ ٌٙدج ثٌؾدسء ثلأػظدُ ِدٓ إؽ        إذثٌىٕجػ١ز

ٔٗ ٚدىٛرر ػجِز ٠ىْٛ ٌقروز ئٚفٟ إطجر ػلالز ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ثٌ ٌٟٚ ِغ أضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ف

ٚ دجصؾدجٖ  أضؼجر ثٌٕفط دجصؾجٖ ثٌس٠ج ر ػٕ ِج ٠ىْٛ ِطدضٜٛ ثٌّخدسْٚ ِٕخفلدجً    أثٌّخسْٚ صأع١ر ػٍٝ 

ّٔج ٟ٘ ػٍدٝ  إْ ٘عٖ ثٌؼلالز و صؼ  ٚئِٚغ ذٌه ف  ثؤخفجم ػٕ ِج ٠ىْٛ ِطضٜٛ ثٌّخسْٚ ِرصفؼجً

ْ ظج٘رر ثلأضٛثق ثٌّطضمذ١ٍز ٌٍدٕفط لد  زث س ِدٓ  رؽدز ثٌضؼم١د . ٚصذؼدجً       إ رؽز ِٓ ثٌضؼم١  خجفز ٚ

ثٌطدددٛق فددذـ دجوِىدددجْ دٕددجء ِخسٚٔدددجس ٔفط١ددز فددٟ أٚلدددجس ثلأضددؼجر ثٌّرصفؼدددز ثْ وجٔددش       أٌددعٌه  

ْ    Contango)ثٌّطضمذ١ٍز صّر دّرفٍز ثٌد   أضدؼجر كدقٕجس صطد١ٍُ ثٌتدٙر      ( ٠ٚقد ط ذٌده ػٕد ِج صىدٛ

ٓ  صمر٠در )لً ِٓ أضؼجر صط١ٍُ كقٕجس ثٌتٙر ثٌغدجٟٔ  أثلأٚي  َ  ثلأِد١ ٞ  ثٌؼدج  :0223 ثٌغلاعدْٛ   ثٌطدٕٛ

١ٍِددْٛ  (6422.85)١ٍِددْٛ در١ِددً ثٌددٝ  (6235.3)  ٘ددعث ٚلدد  ثرصفددغ ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟ ِددٓ  (04

( ٘عٖ ثٌس٠دج ثس ػُد س   2006  2005  2004( ١ٍِْٛ در١ًِ ٌعػٛثَ )6529در١ًِ ِٚٓ عُ إٌٝ )

ِٓ ثٌس٠ج ثس ثٌّّٙز ثٌضٟ كٙ صٙج ٘عٖ ثٌفضرر ثذ وجٔش ثٌطذخ فٟ ثؤخفجم ثٌقدج  فدٟ ثلأضدؼجر دؼد      

ثورصفدجع ثٌدعٞ كددٙ صٗ ددً ٚدٍٛغٙددج ِطدض٠ٛجس ل١جضدد١ز ؽ ٠د ر ٚ٘دٛ ِددج ضد١ضُ صٛضدد١قٗ وفمدجً  د١ّٕددج         

ٚوّج د١ٕج  2010رصفؼش فٟ ػجَ كٙ س ز٠ج ثس طف١فز ثو ثٔٙج ث 2006ثلأػٛثَ ثٌغلاعز ثٌلافمز ٌؼجَ 

 ( ١ٍِْٛ در١ًِ.7167ذٌه ٌضذٍ  ف ٚ  )

( ١ٍِدْٛ در١ِدً ٚدّؼد ي ّٔدٛ ضدجٌخ      6994ذ دٍد  ) إثٔخفجضجً فٟ فؾدُ ثٌّخدسْٚ     2011كٙ  ػجَ  .3

( ١ٍِدْٛ  8798ذ دٍد  )   إ2016فضدٝ ػدجَ    2012%( ضرػجْ ِج ػج  ١ٌرصفغ ِٕٚعُ ػدجَ  2.47دٍ  )

( ١ٍِدْٛ در١ِدً  ٚلد  ٠ىدْٛ ثٌطدذخ ثٌدرة١ص       147ٚدٛثلدغ )  2017در١ًِ د١ّٕدج ػدج  ١ٌدٕخفم ػدجَ     

ٌلأخفددجم فددٟ فؾددُ ثٌّخسٚٔددجس ثٌٕفط١ددز ٠ضّغددً دؼ١ٍّددجس ثٌطددقخ ِددٓ ثٌّخددسْٚ ثوضددضرثص١ؾٟ        

      ٚ ػدجَ   ِر٠ى١دز ِٕٚدع  ْ ثٌٛو٠دجس ثٌّضقد ر ثلأ  إٌٍضؼ٠ٛم ػدٓ ثٌدٕمص فدٟ ثوِد ث ثس ثٌٕفط١دز خجفدز 

ٚثٌضٟ وجٔش أوغر ِرٚٔز ِّدج صرصدخ ػٍدٝ    ثصخعس ؽٍّز ِٓ ثٌّٛثلف ثٌضٟ صضىً دٙعث ثٌتأْ  2004

خط ثٌ فجع خدلاي فضدرثس     ذٌه إضفجء ثٌىفز ثٌضؾجرر ػٍٝ ثٌّخسٚٔجس ثوضضرثص١ؾ١ز ثٌضٟ وجٔش صؼ



 (0202-0222ثٌخجَ ٌٍّ ر ) صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط

(354) 

 :0201 ثٌغجٌظ ٚثوردؼدْٛ   ثٌطٕٛٞ ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ صمر٠ر)زِجس ثٌرة١طز ثٌّضؼٍمز دضٍه ثوِ ث ثس ثلأ

12). 

 ٌٍّدد ر ثٌّروددخ ثٌّٕددٛ ِؼدد ي دٍدد  دق١ددظ ثٌٕفطددٟ ثٌّخددسْٚ فؾددُ فددٟ ثٌىذ١ددرر ثٌس٠ددج ر ثٌتددىً ٠ظٙددر .5

(2000-2017.) 

ٌٟ فؾدُ  %( ِٓ إؽّج20و صضؾجٚز دجٌّضٛضط ف ٚ  ) ثوضضرثص١ؾ١ز ثٌّخسٚٔجس ثْ ِٓ ثٌرغُ ػٍٝ .1

ٞ    80)ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ِمجرٔز د  ْ إضدفجء فدفز ثٌضؾجر٠دز    أذ   إ%( ِدٓ ثٌّخدسْٚ ثٌٕفطدٟ ثٌضؾدجر

  ٟ ً         ػ١ٍٗ ؽؼٍش ِٕٗ ػجِلًا ِدؤعرثً فد ( 3) أضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ ٚدخجفدز ػٍدٝ ثلأِد  ثٌط٠ٛدً  ٚثٌتدى

 .٠2017ذ١ٓ ٔطذز ثٌّخسٚٔجس ثٌضؾجر٠ز ٚثوضضرثص١ؾ١ز ِٓ إؽّجٌٟ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ٌؼجَ 

 

 

 ثلألطجر ِٕظّز ٚثلأردؼْٛ  ثٌرثدغ ثٌطٕٛٞ ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ ثٌتىً ِٓ إػ ث  ثٌذجفغْٛ دجوػضّج  ػٍٝ: صمر٠ر انًصذس:

 .24   0202 ثٌى٠ٛش   (ثٚثده) ٌٍذضرٚي ثٌّى رر ثٌؼرد١ز
 

ْ  فىز ْأ إٌٝ كجررثو ِٓ ود  ثٌى   ٘عث فٟ .2 ٞ  ثٌّخدسٚ  فد ٚ   ٠ضؾدجٚز  ثٌىدٕجػ١ز  ٌٍد ٚي  ثٌضؾدجر

ٟ  ثٌضؾجرٞ ثٌّخسْٚ إؽّجٌٟ ِٓ%( 50) ٓ %( 40) ٚفد ٚ   ثٌؼدجٌّ ٟ  ِد ْ  إؽّدجٌ  ثٌؼدجٌّٟ   ثٌّخدسٚ

َ  دٍ  ثٌىٕجػ١ز ٌٍ ٚي دجٌٕطذز ثٌضؾجرٞ ثٌٕفطٟ ثٌّخسْٚ وفج٠ز ثْ وّج ٓ  ٠دَٛ ( 60.3) 2017 ػدج  ِد

 .ثٌ ١ٌٚز ثٌٕفط ضٛق ػٍٝ ثٌىذ١رر ثٔؼىجضجصٗ ٌٗ ِّٙجً ِؤكرثً ٠ؼ  ٚ٘عث ثوضضٙلان 
 

 انخاو واتداهاخ تطىسها انشئٍسح:انًثحث انثاًَ: أسعاس انُفظ 

ذ   إثٌٕفط ثٌخجَ أضؼجر صمٍخ فٟ ِّٙجً ثً ٚرثٌ ٌٟٚ ٠ٍؼخ  ثٌٕفط ْ ِخسْٚإٌٝ أأكرٔج ف١ّج ضذك 

ٚ أٚ ثؤخفددجم ف١ٙددج صددؤعر ٚدتددىً وذ١ددر ػٍددٝ أضددؼجر ثٌددٕفط ثٌخددجَ دجصؾددجٖ ثؤخفددجم       أْ ثورصفددجع أ

ْ أضدؼجر ثٌدٕفط ثٌ ١ٌٚدز    ألجةّز  ٚوّدج ٘دٛ ِؼدرٚف دد    ثورصفجع فجٌؼلالز ثٌؼىط١ز ثٌضم١ٍ ٠ز د١ّٕٙج و صسثي 

ْ وجٔددش صمددرر ٘ددعٖ  أفذؼدد    ٚػٍددٝ ِدد ٜ لددرْ ِددٓ ثٌددسِٓ وجٔددش لدد  صأرؽقددش ٚػذددر ِقطددجس ػ ٠دد ر   

ثلأضؼجر ػذر فضرر ِؼ١ٕز ٚدجٌضق ٠  لذً ضذؼ١ٕ١جس ثٌمرْ ثٌّجضٟ ِٓ خلاي ثٌتدروجس ثٌٕفط١دز ثٌىذدرٜ    

ِدٓ ػ١ٍّدجس ثٌىتدف ٚثٌضٕم١دخ ِٚدرٚرثً دؼ١ٍّددجس       ثًدقىدُ ضد١طرصٙج ػٍدٝ ِؾّدً ثٌؼ١ٍّدجس ثٌٕفط١دز دد ء       

ٔدٗ ضدرػجْ ِدج صغ١در ٘دعث ثوصؾدجٖ       أثوضضخرثػ ٚٚفٛوً إٌٝ ػ١ٍّدجس ثؤضدجػ ٚثٌضىر٠در ٚثٌضطد٠ٛك. إو     

ٚدؼ  صأض١ص كدروجس ثٌدٕفط ثٌٛط١ٕدز ٌٍد ٚي ثٌّىد رر ٌٍدٕفط ٚػ١ٍّدجس ثٌضدأ١ُِ ثٌضدٟ كدٙ صٙج لطجػجصٙدج            

  ِ فلددلًا ػددٓ   ١ددً ثٌٕفطددٟ دٙدد ف ز٠ددج ر إ٠رث ثصٙددج ثٌٕفط١ددز  ثٌٕفط١ددز لددررس ٘ددعٖ ثٌدد ٚي رفددغ ضددؼر ثٌذر

ثٌضٟ ثٔٙش ٚدتىً ِطٍدك  ٚر ثٌتدروجس ثٌٕفط١دز ثٌ ١ٌٚدز      1973ثوف ثط ثٌضٟ صٍش فرح صتر٠ٓ ػجَ 

(. ػٕد ٘ج  خٍدش أضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ ِؾدجوً       022: 0200ثٌرضدج   )ػذ فٟ ػ١ٍّدز صطدؼ١ر ثٌدٕفط ثٌخدجَ     

79% 

21% 

 المخزون الاصتراتيجي المخزون التجاري



 (0202-0222صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ٌٍّ ر )

(312) 

خدعس صطدضخ َ ثٌّخسٚٔدجس ثٌٕفط١دز ٌد ٠ٙج فدٟ       أثٌ ١ٌٚدز ثٌضدٟ   ٔتدجء ٚوجٌدز ثٌطجلدز    إؽ ٠ً  خجفز فٟ ظدً  

 ثٌضأع١ر ثٌّذجكر ػٍٝ أضؼجر ثٌٕفط.

ٚفمددجً ٌٍٕظر٠ددز ثولضىددج ٠ز ثٌؾسة١ددز فددجْ ٕ٘ددجن ػلالددز ػىطدد١ز ددد١ٓ ضددؼر أٞ ضددٍؼز ٚثٌى١ّددز          

ثٌّطٍٛدددز ِٕٙددج  ثذ ثٔددٗ ِددغ ز٠ددج ر ضددؼر ثٌطددٍؼز فددجْ ثٌى١ّددز ثٌّطٍٛدددز ِٕٙددج ضددضٕخفم ٚثٌؼىددص ػٕدد ِج  

ضددؼر ثٌطددٍؼز  فّٕقٕددٝ ثٌطٍددخ ٠ؼىددص ٌٕددج ثٌطددؼر ثٌددعٞ ٠ىددْٛ ثٌفددر  ِطددضؼ ثً ٌ فؼددٗ ِددٓ أؽددً   ٠ددٕخفم 

 (.4) ثٌقىٛي ػٍٝ ثٌى١ّجس ثٌّطٍٛدز ثٌّخضٍفز ٚثٌّٕجظرر ٌضٍه ثلأضؼجر  ٚوّج ِٛضـ فٟ ثٌتىً
 

 

  0201 د١رٚس  فذـ  ِطذؼز  (ٚثٌضطذ١مجس ثٌط١جضجس) ثٌؾسةٟ ثولضىج  ثٌؼ١طجٚٞ  كٕؾجر ؽجدر ػذ ثٌىر٠ُ انًصذس:

 30. 
 

٠ٕطذك ثٌضق١ًٍ أػلاٖ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَ وطٍؼز ثضضرثص١ؾ١ز ِدغ دؼدم ثٌفدٛثرق ثٌخجفدز دطذ١ؼدز      

٘ددعٖ ثٌطددٍؼز ثٌضددٟ صضىددف أضددؼجر٘ج دقطجضدد١ضٙج ثٌتدد ٠ ر ٌعفدد ثط ثٌؾ١ٛدٌٛٛص١ى١ددز ٚأٚضددجع ثولضىددج   

ثلأضٛثق ثٌّطضمذ١ٍز فٟ ثٌطٍغ دتىً ػجَ ٚثٌٕفط دتىً خدج   ثٌىٍٟ ػٍٝ ثٌّطضٜٛ ثٌ ٌٟٚ  ِٚغ صٕجِٟ 

ثفذقش ػمٛ  ثٌّطضمذً ٚخ١جرثصٙج ِدٓ ِىٛٔدجس ثٌقجفظدز ثوضدضغّجر٠ز ِغدً أ ٚثس ثوضدضغّجر ثٌّدجٌٟ         

 (.072: 0200ٚثض١فش دعٌه ػٛثًِ ؽ ٠ ر ٌضق ٠  أضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ فللًا ػٓ صمٍذجصٗ )ػٍٟ  

ٔٙدج ِٕخفلدز د١ّٕدج صىدْٛ     إٔفط ثٌخدجَ فدٟ ثوِد  ثٌمىد١ر د    صضطُ ِرٚٔز ثٌطٍدخ ثٌطدؼر٠ز ػٍدٝ ثٌد    

ً  ِرصفؼز فدٟ ثلأ  ْ ثٌضمد ٠رثس ثٌخجفدز دم١جضدٙج صرصفدغ ف١ٙدج ٔطدذز       ئٚػٍدٝ ثٌدرغُ ِدٓ ذٌده فد       ِد  ثٌط٠ٛد

ضؼجر ثٌٕفط١ز ٚثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَ ٠ىتف ر ٚ  فؼً ِق ٚ ر ٌٍّطدضٍٙى١ٓ صؾدجٖ   ثٌلا٠م١ٓ فضطٛر ثلأ

ضؼجر ثٌعٞ ٠ذ١ٓ ثصؾج٘جس ثلأ( 1) (  وّج فٟ ثٌؾ ٚي007: 0222)ث١ٌٙضٟ  ضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ أصغ١رثس 

 (.2017-1998ٚثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَ ٌٍّ ر )

 (2017-1998( اتداهاخ الأسعاس وانطهة عهى انُفظ انخاو نهًذج )1اندذول )

 يشٌكً(أسعاس انُفظ انخاو )دولاس أ نف ب/ي(أانطهة عهى انُفظ انخاو ) انسُح

1998 73500 12.9 

1999 74700 18.1 

2000 76400 28.4 

2001 77000 24.4 

2002 77700 24.9 

2003 79300 28.8 

2004 82300 37.9 

2005 83500 54 

2006 85200 64.9 
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 يشٌكً(أسعاس انُفظ انخاو )دولاس أ نف ب/ي(أانطهة عهى انُفظ انخاو ) انسُح

2007 86548 71.8 

2008 86067.8 98.3 

2009 84780.4 62.1 

2010 87187.2 79.5 

2011 88103.8 106.5 

2012 89428.3 107.3 

2013 91146 106 

2014 92068 97.7 

2015 94078 51.7 

2016 95541 43.2 

2017 97196 53.1 

Source: 

1. OPEC, Annual Statistical, Vienna, Austria, (2008, 2012, 2015, 2018).  

2. BP Statistical Review of World Energy, June, 2018, P:20. 
 

 

 .(1) ؾ ٚيثٌثٌتىً ِٓ ثػ ث  ثٌذجفغْٛ دجوػضّج  ػٍٝ  انًصذس:
 

فضدٝ دٍغدش    1998ضدؼجر ثٌدٕفط كدٙ س ثرصفجػدجس ِضضج١ٌدز ِٕدعُ ػدجَ        أْ ( إ5)٠ظٙر فٟ ثٌتدىً  

ػٍّدجً ثْ ثورصفجػدجس    1998(  ٚور ػدجَ  12.9) ٚور ِمجرٔدز دد    (98.3ذ دٍغش )إ 2008ٚؽٙج ػجَ أ

  فللًا ػدٓ  ٌٝ ؽٍّز ِٓ ثٌؼٛثًِ ِٕٙج ؽ١ٛض١جض١زإضجش ثّٔج صؼٛ  دجٌ رؽز ثلأ 2008ثٌضٟ ضذمش ػجَ 

ذ وددجْ ٌٙددعٖ ثٌؼٛثِددً  ٚرثً   إثوخضٕجلددجس فددٟ طجلددجس ثٌضىر٠ددر ٚثٌّلددجردجس ٚثٔخفددجم ل١ّددز ثٌدد ٚور  

ِضدأعرثً   2009دد أ ثؤخفدجم ػدجَ     (  د١ّٕج72: 0200ضؼجر ) ٔ ٞ  ضجض١جً فٟ ثٌضأع١ر ػٍٝ فروز ثلأأ

دجلأزِز ثٌّج١ٌز ثٌؼج١ٌّدز ثٌضدٟ كدٙ ٘ج ثولضىدج  ثٌؼدجٌّٟ فٍدُ ٠ىدٓ لأضجضد١جس ثٌطدٛق ثٌٕفط١دز ٚثٌّضّغٍدز            

ٞ  ٚر فدٟ فد ٚط ٘دعث ثٌضمٍدخ     أفللًا ػٓ ثٌخس٠ٓ ثٌٕفطٟ ثٌؼجٌّٟ   دؼرم ثٌٕفط ثٌخجَ ٚثٌطٍخ ػ١ٍٗ

ٛ       أثٌقج  فٟ  ٜ ثِد ث ثس ثٌدٕفط ثٌخدجَ وّدج ٌدُ ٠تدٙ  ثٌخدس٠ٓ        ضدؼجر ثٌدٕفط فٍدُ ٠قىدً ثٔخفدجم فدٟ ِطدض

ْ ػجًِ ثٌّلجردز إضؼجر ثٌٕفط غ١ر أُ٘ ثٌؼٛثًِ ثٌّؤعرر فٟ صمٍذجس أ  ٌٚؼً ٘عٖ صؼ  ثٌٕفطٟ ثٔخفجضجً

فددٟ ثلأضددٛثق ث٢ؽٍددز ػٍددٝ ضددٍؼز ثٌددٕفط وددجْ ٌددٗ ثٌدد ٚر ثٌذددجرز فددٟ ذٌدده )صمر٠ددر ثلأِدد١ٓ ثٌؼددجَ ثٌطددٕٛٞ    

خعس فٟ ثورصفجع ػدجَ  أش فجٌز ثؤخفجم فٟ ثوضؼجر فضٝ (  ِج ٌذغ05: 0227ثٌخجِص ٚثٌغلاعْٛ  

ػدج ر ثٌضدٛثزْ فدٟ ضدٛق     إ(  ٚور دطذخ صخف١م  ٚي ثٚده ٌقؾُ إٔضجؽٙج دٙ ف 79.5فذٍغش ) 2010

  فلدلًا  ضدؼجر ثٌدٕفط  أؽرثء ػجِلًا فجضّجً و٠مجف ثٌض ٘ٛر ثٌعٞ فىدً فدٟ   ذ ػُ  ٘عث ثو  إثٌٕفط ثٌ ١ٌٚز

ثٌ ٚي ثٌّطضٍٙىز ٌٍٕفط دضقف١س ثلضىج ثصٙج فدجٔؼىص ذٌده دجو٠ؾدجح ػٍدٝ     ؽرثءثس ثٌضٟ ثػضّ صٙج ثوػٓ 

ذ ثٔخفلش دق ٚ  إ 2016ضؼجر ثٌٕفط فضٝ ػجَ أثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَ  ٚ٘ىعث ثضضّرس ثٌس٠ج ر فٟ 
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خجفز فدٟ ظدً صٛؽٙدجس     2016(  ٚور ٚثٌطذخ ٠ؼٛ  إٌٝ ٚفرر ثوِ ث ثس ثٌٕفط١ز خلاي ػجَ 43.2)

ضدؼجر ػذدر صخفد١م    فىضٙج ثٌٕفط١ز فٟ ثٌطٛق ثٌ ١ٌٚز د ي ِقجٌٚضٙج درفدغ ثلأ  ثوٚده فٟ ثٌقفج  ػٍٝ

ٌٝ ز٠ج ر ثوِد ث ثس ثٌٕفط١دز ٌٍد ٚي ثٌىدٕجػ١ز ثٌّطدضٍٙىز ٌٍدٕفط )صمر٠در ثلأِد١ٓ ثٌؼدجَ          إ ٜ أٔضجػ ِّج ثو

 (.37: 0201ثٌطٕٛٞ ثٌغجٌظ ٚثلأردؼْٛ  

 ّ٘ٙج:أّٔج صؼٛ  إٌٝ صفجػً ؽٍّز ِٓ ثلأضذجح إ٘عٖ ثٌضغ١رثس ٚدخجفز فٟ ثلأِ  ثٌط٠ًٛ 

ْ ثٌدٕفط ِدٛر  ٔجضدخ غ١در     إضدجش  أٚ ثٌّٕٙؼ ثٌقد ٞ ثٌمدجةُ ػٍدٝ    أخلٛع ضٍؼز ثٌٕفط ٌّذ أ ثٌٕ رر  .0

ْ ثٌس٠ج ر فٟ ثٌطٍخ ثٌؼجٌّٟ ػٍٝ ثٌٕفط ٠ؤ ٞ إٌٝ ثرصفجع ثلأضؼجر دطذخ وْٛ إِد ث ثس  أذ إِضؾ    

وغدر ثٌفرضد١جس   أِدٓ    ْ ٘دعٖ ثٌفرضد١ز صؼد   أِدٓ  ثٌٕفط ِق ٚ ر ِٚقىِٛز دجٌٕلٛح  ٚػٍٝ ثٌدرغُ  

١ّ٘ضٙج فدٟ ظدً   أٙج ل  صفم  أٔوّ إضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ أك١ٛػجً فٟ صفط١ر ٚصق١ًٍ ثٌضغ١رثس ثٌقجفٍز فٟ 

 ْ صؤ ٞ إٌٝ صم١ٍص ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط.أثٌضىٌٕٛٛؽ١ج ثٌٕفط١ز ثٌضٟ ِٓ كأٔٙج 

ٝ ثضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ فجٌذؼم ٠ؼضم  دأْ ثٌّٕجفطز فٟ ضٛق ثٌٕفط ثٌ ١ٌٚز  إذ صؤعر  رؽز ثٌّٕجفطز ػٍ .0

 لٜٛ ثٌّٕجفطز صط١طر ػٍٝ وً ِٓ ثٌتروجس ٚثٌ ٚي ثٌّٕضؾز ٌٍٕفط.

خلددٛع ضددٛق ثٌددٕفط ثٌ ١ٌٚددز ٌخىددجةص ثفضىددجر ثٌمٍددز  فجرصفددجع ثٌضىددج١ٌف ثٌغجدضددز إٌددٝ ثٌضىددج١ٌف          .4

روجس ثٌّضغ١درر ِدٓ كدأٔٗ ثْ ٠قمدك ١ِدسر صفلد١ٍ١ز ٌٍتدروجس ثٌضدٟ صضطدُ دىذدر فؾّٙدج ِمجرٔدز دجٌتدد            

ثلأفغر فؾّجً  فؼٕ  ثٔضٙدجء ثٌتدروز ِدٓ ثضدضغّجرثصٙج ٚثٌذد ء دجؤضدجػ ٚثٌضىدف١ز ٚثٌٕمدً ٚثٌضطد٠ٛك          

ٞ ضدؼر ٠س٠د  ػدٓ ِضٛضدط ثٌضىدج١ٌف ثٌّضغ١درر       ألً ٌىً ٚف ر ثضجف١ز ِٕضؾز ػٕد ٘ج ضد١ؤ ٞ   أدضىٍفز 

م إٌددٝ ز٠ددج ر ثؤضددجػ ثٌٕفطددٟ  ٚ٘ددعث ِددٓ كددجٔٗ ثْ ٠ددؤ ٞ إٌددٝ ز٠ددج ر ثٌّؼددرٚم ثٌٕفطددٟ ٚثٔخفددج     

ثوضؼجر  ٘عث ثؤخفجم لألً ِٓ ثٌضىج١ٌف ثٌّضغ١رر وف١ً دضم١ًٍ ثؤضدجػ ٚ٘ىدعث ضدضذ أ  ٚرر ؽ ٠د ر     

 (.00: 0221ضؼجر ثٌٕفط )خلر  أٌٍضغ١رثس فٟ 

ضدؼجر  أْ صفطدر ثٌضمٍذدجس ثٌقدج ر فدٟ     أثٌدٕفط  ِدٓ ثٌّّىدٓ     ضدٍؼز  ػٍٝ ث٢ؽٍز ثلأضٛثق فٟ ثٌّلجردز .3

ػٍددٝ ضددٍؼز ثٌددٕفط  فجٌدد ٚي ثٌّطددضٍٙىز ٌٍددٕفط فلددلًا ػددٓ   ثٌددٕفط ثٌخددجَ إٌددٝ صسث٠دد  ٔتددجد ثٌّلددجردز   

ضددؼجر ثٌددٕفط لدد  كددٙ س ثرصفجػددجً طف١فددجً فددٟ أضددؼجر  أْ أثٌتددروجس ثٌٕفط١ددز ثٌ ١ٌٚددز ػٕدد ِج ٠ٍّقددْٛ ددد

ْ أضددؼجر ثٌددٕفط ضددضرصفغ فددٟ  أثٌؼمددٛ  ثٌّطددضمذ١ٍز ػددٓ ثلأضددؼجر ثٌفٛر٠ددز ٌٍددٕفط ػٕدد ٘ج ضدد١ضٛلؼْٛ ددد    

١ز صددأع١رثً وذ١ددرثً ػٍددٝ صٛلؼددجصُٙ ف١ؼّدد ْٚ إٌددٝ كددرثء    ضددؼجر ثٌّطددضمذٍثٌّطددضمذً ػٕدد ٘ج ضددضّجرش ثلأ 

و١ّجس ِٓ ثٌٕفط صفٛق ثفض١جؽجصُٙ ف١س ث  ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط ف١ؤعر ػٍٝ ثٌطؼر ثٌفٛرٞ ٌٍدٕفط ثٌخدجَ   

 (.2: 0201ٚثٌؼىص فٟ فجي ثٔخفجم ثضؼجر ثٌؼمٛ  ثٌّطضمذ١ٍز )مي طؼّز  

ضٛثء ِٓ ثٌد ٚي ثٌىدٕجػ١ز ثٌّضم ِدز     خرٜ ثلضىج ٠ز صضؼٍك دس٠ج ر ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَأػٛثًِ  .5

فللًا ػٓ ثٌضغ١رثس فٟ ِطضٜٛ ثوِ ث ثس ثٌٕفط١ز فدٟ ثٌطدٛق ثٌ ١ٌٚدز ٚثرصفجػج٘دج       ٚ ثٌٕج١ِز ِٕٙجأ

ٚ ػٛثِددً ض١جضدد١ز ٌقىِٛددجس دؼددم ثٌدد ٚي   أضددؼجر  ٚثٔخفجضددٙج ٚثٔؼىددجش ذٌدده ػٍددٝ ِطددضٜٛ ثلأ  

 ٚدخجفز ثٌٕفط١ز ِٕٙج.
 

 كىكٍم نهًضاستح فً انسىق انُفطً:انًثحث انثانث: تحهٍم انًخضوٌ انُفطً 

ػٍدٝ   ِمجرٔدز دىد ِجس ثٌطٍدخ    فدٟ صمٍذدجس أضدؼجر ثٌدٕفط     ثٌؼدرم فد ِجس   صدأع١ر  ِ ٜ ٠خضٍف

أْ ضؼر ثٌٕفط ذ ٠رٜ دؼم ثٌذجفغ١ٓ إثٌضؾجر٠ز  ثٌّلجردز ٚف ِجس ثٌطٍخ ثٌّرصذطز د ٚرر ثلأػّجي 

ثٌطٍدخ ػٍدٝ ثٌدٕفط ِدٓ أؽدً      ٚو١ّدز ثٌدٕفط ثٌّطدضٍٙىز     ثٌٕجصؾز ػٓ ص فك ثٌّؼرٚم  ق  ٖ ثٌى ِجس ص

ػد   إٌدٝ   ثوصؾجٖ ثٌؾ ٠د  فدٟ  رثضدز ثٌطدٛق ثٌٕفط١دز      فٟ ف١ٓ ٠ع٘خ  ٚر ثٌّخسٚٔجس ِضؾج١ٍ٘ٓ ثٌض فك 
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ٓ صٕؼىص صٛلؼجس ذ إ  ٚصمٍذجصٗ ضؼر ثٌٕفطثٌطٍخ ػٍٝ ثٌخس٠ٓ ػجِلًا أضجض١جً فٟ صق ٠   ٝ  ثٌّطدضغّر٠  ػٍد

 ٠ٓ ثٌٕفطٟ.خسٚو١ّز ثٌ ثوضؼجرصغ١رثس 

ثٌضمٍذدجس فدٟ  ٚرر     ثٌطؼر ثٌقم١مٟ ٌٍٕفط صغ١رثس ٌٝ ردطإ ق ٠غزلضىج ٠ز ثٌثٌّٕجذػ ثوثصؾٙش 

مد  صضغ١در ثٌرغذدز فدٟ ثوفضفدج       ػٓ  ٚر ثٌخس٠ٓ فٟ صق ٠د  ثٌطدؼر ثٌؼدجٌّٟ. ف    فللًا  ثلأػّجي ثٌؼج١ٌّز

ػ َ ثضدضمرثر ثٌتدرق      صٛلؼجسفٛي ثووضتجفجس ثٌٕفط١ز ٌٍّؼٍِٛجس ثٌّضجفز ثضضؾجدزدّخسٚٔجس ثٌٕفط 

ٌس٠ددج ر ػدد َ ث١ٌمدد١ٓ دتددأْ ٔمددص ثٌّؼددرٚم فددٟ   ثضددضؾجدز ثٌّطددضغّر٠ٓ ثٌروددٛ  ثٌؼددجٌّٟ  أٚ ٚضددط  ثلأ

ؽددً صقم١ددك أردددجؿ غ١ددر  أ)دددجخضلاف  ٚثفؼٙددج ضددٛثء وجٔددش ِددٓ     ِٚددٓ عددُ ٠ىددذـ ٌٍّلددجردز ثٌّطددضمذً

ٚ لأغددرثم ثٌضقددٛد(  ٚر فجضددُ فددٟ صتددى١ً ثصؾددجٖ ثٌطددؼر ثٌّطددضمذٍٟ ثػضّددج ثً ػٍددٝ صٍدده      أثػض١ج ٠ددز  

أٞ صٛلدغ ٌدٕمص إِد ث ثس ثٌدٕفط فدٟ ثٌّطدضمذً دجٌٕطدذز ٌٍطٍدخ ثٌّطدضمذٍٟ ػٍدٝ            ْئِٚدٓ عدُ  فد   ثٌؼٛثًِ  

 ثلأرم٠ددؤ ٞ دجٌلددرٚرر إٌددٝ ز٠ددج ر ثٌطٍددخ ػٍددٝ ثٌددٕفط فددٛق ضددطـ    فددٟ ظددً ثرصفددجع ثٌطٍددخ ثٌددٕفط 

فدٟ ثٌطدٛق    -Speculation Shock- فد ِز ثٌّلدجردز  )ثٌّخسْٚ(  ٠ٛفف ٘ىدعث ٔتدجد ػٍدٝ ثٔدٗ     

 ثرصفدددددجع أضدددددؼجر ثٌؼمدددددٛ  ث٢ؽٍدددددز ٌٍدددددٕفط  دطدددددذخع ثلأضدددددؼجر ثٌفٛر٠دددددز ثرصفدددددجثٌٕفط١دددددز  ٠ؼىطدددددٙج 

(Daniel,2012:4). 

ِدغ أضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ  فّدغ ثٔخفدجم ثٌخدس٠ٓ         ػىطد١جً  ٠رصذط ثٌطٍخ ػٍدٝ ثٌّخدسْٚ ثرصذجطدجً   

ىٓ ثوضض وي ّذ ٠  إفٟ صق١ًٍ ثٌطٛق ثٌٕفط١ز ٘جِجً ٠ّغً ِضغ١رثً  ٚصرصفغ أضؼجر ثٌٕفط ٚثٌؼىص دجٌؼىص

ٗ ٛثزْ ثٌطدٛق  ددٗ ػٍدٝ صد    كدٙ  ثٌطٍدخ ػٍدٝ ثٌخدس٠ٓ       ٚلد   ٠ّغدً ثٌفدجرق دد١ٓ ثؤضدجػ ٚثوضدضٙلان      وٛٔد

ِٓ ِٕضؼ ٠ؼضّد  ػٍدٝ صغ١درثس     ْ غ١رس ِٕظّز أٚده ض١جضضٙجأدؼ   2014ثرصفجػج صجر٠خ١ج ِٕع ٔٛفّذر 

ٔضجػ ثٌٕفط ثٌىخرٞ فدٟ ثٌٛو٠دجس   إؼ ٠ؼضّ  صؼظ١ُ فؾُ ثؤضجػ دٙ ف ِسثفّز ضٌٝ ِٕإثٌطٍخ ثٌؼجٌّٟ 

ٛ  دؼد  ذٌده   ثز ث    ثٌّضق ر ٚز٠ج ر فىضٙج فٟ ثٌطٛق ثٌؼج١ٌّدز  ِّدج   ٌٟ ١ٍِدْٛ در١ِدً ١ِٛ٠دجً   ثثؤضدجػ دقد

 دتدىً ِضدسثِٓ فدٟ ثٌٛلدش ثٌدعٞ ٚثؽٙدش ثلأضدؼجر ثٔخفجضدجً          فغ ثٌطٍخ ػٍدٝ ثٌخدس٠ٓ ٌلارصفدجع أ٠لدجً    

 .(Clausen,2016:3) ك ٠ ثً

ٌذ١جٔجس ثٌّضٛفرر ػٍٝ ثٌّخسٚٔدجس  ػٍٝ ث ضضقجٚي ثٌ رثضز ثضضمىجء صأع١ر صٍه ثٌى ِز ثضضٕج ثً

 ٟ  ثٌى١ٍددز ٌٍٛو٠ددجس ثٌّضقدد ر دلددّٕٙج ثٌّخسٚٔددجس ثٌضؾجر٠ددز ٚثوضددضرثص١ؾ١ز وٛو١ددً ٌٕتددجد ثٌّلددجردز فدد

 ٟ:ثٌطٛق ثٌٕفط١ز  ٚػٍٝ ثٌٕقٛ ث٢ص
 

 :Oil Inventories Cycle Analysis . تحهٍم دوسج انًخضوٌ فً انسىق انُفط0ً

 وضضغلاي صمٍذدجس صسث٠  ٔتجد ثٌّلجرد١ٓ إٌٝ ٛثق ثٌّج١ٌز لج  ص ثٚي ثٌٕفط وأفً ِجٌٟ فٟ ثلأض

ٌٍددٕفط ثٌخددجَ ٚثٌضددٟ صددٕؼىص فددٟ ثٌطٍددخ ػٍددٝ      ضددؼجر ثٌفٛر٠ددز ثٌؼمددٛ  ثٌّطددضمذ١ٍز ٚثلأ  فرٚلددجس أضددؼجر 

٠غذط دضفجػً فرٚلجس ثلأضؼجر ِٚطضٜٛ  ٚأ ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ وٛٔٗ ِقٛر ٔتجد ثٌّلجردز  ثٌعٞ ٠قفس

ثٌخس٠ٓ. ٠ىتف صق١ًٍ ثٌذ١جٔجس ثٌتٙر٠ز ٌعضؼجر ثٌفٛر٠ز ٚثٌّطضمذ١ٍز ٌخجَ غرح صىطجش  ٚثٌّخدسْٚ  

ػٓ ِؾّٛػز ػلالجس ٘جِز صٛضدـ ضدٍٛن    12/2016-1/1990ثٌٕفطٟ ثلأِر٠ىٟ ثٌىٍٟ لأكٙر ثٌّ ر 

 ثٌخجَ فٟ ثٌطٛق ثٌّجٌٟ. صٍه ثٌّضغ١رثس ثٌضٟ صتىً ثضجش ٔتجد ثٌّلجردز ػٍٝ ثٌٕفط

٠ظٙر ثٌضق١ًٍ ّٔط١ٓ ِخضٍف١ٓ ٌطٍٛن ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌخس٠ٓ ِغ صمٍخ فرٚلدجس ثلأضدؼجر ثٌفٛر٠دز    

ػٍٝ ِٓ ثٌطؼر ثٌفدٛرٞ  ٚ٘دٟ   أٚثٌّطضمذ١ٍز ٌٍٕفط ثٌخجَ  فؼٕ ِج صىذـ أضؼجر صط٠ٛز ثٌؼمٛ  ثٌّطضمذ١ٍز 

  ٠ضؾدٗ ف١ٙدج ثٌطٍدخ    Bearish Market Trend ثٌقجٌز ثٌضٟ صقىً ػٕ ِج ٠ىْٛ ثصؾجٖ ثٌطٛق صٕجز١ٌدجً 

ٟ  ثوصؾدجٖ  ضد١ج ر  ػٕد   ثٌفٛر٠ز ثلأضؼجر ثْ ٔؾ  ذثصٗ ثٌٛلش ػٍٝ ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ٌلارصفجع  فٟ  ثٌضٕدجزٌ

 ثٌّؼ١جرٞ. ثؤقرثف ٠ُظٙر٘ج وّج ثٌّطضمذ١ٍز ثلأضؼجر ِٓ صمٍذجً ػٍٝأ صىذـ
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 ( سهىك انخضٌٍ والأسعاس خلال انًُظ الأول2اندذول )

 
Growth Rate Standard Deviation Periods 

 
Futures Spot Inventory Futures Spot Inventory From-To 

Months 

Nu. 

1 -9.94 -19.29 4.87 1.34 2.09 27875.03 Jan90-Jul90 7 m 

2 -27.48 -27.83 -3.16 2.03 2.07 36235.54 Nov92-Mar94 18 m 

3 -25.45 -25.48 6.76 2.92 3.04 42419.35 Apr97-Mar99 24 m 

4 -9.93 -9.98 5.98 3.25 3.40 28957.78 Mar01-mar02 13 m 

5 57.53 56.41 4.11 7.70 7.46 32723.65 Dec04-Jun07 31 m 

6 -29.46 -29.41 7.16 18.40 19.13 39233.96 Jun08-May13 60 m 

7 -29.48 -31.43 12.06 8.76 9.20 76264.40 Nov14-Dec16 26 m 

 Excel.ِٚخرؽجس درٔجِؼ  ػٍٝ د١جٔجس ثٌ رثضز ثػضّج ثً ْٛػ ث  ثٌذجفغإثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

ثٌّطدضمذ١ٍز  ٚ٘دٟ صظٙدر     ضدؼجر ػٍدٝ ِدٓ ثلأ  أخر  ػٕد ِج صىدذـ ثلأضدؼجر ثٌفٛر٠دز     ِج ثٌّٕط ث٢أ

٠ضؾددٗ ثٌطٍددخ ػٍددٝ ثٌخددس٠ٓ     Bullish Market Trendػٕدد ِج ٠ىددذـ ثصؾددجٖ ثلأضددؼجر صىددجػ ٠جً   

 ٌلأخفجم.

 انثاًَ انًُظ خلال والأسعاس انخضٌٍ سهىك (3) اندذول

 
Growth Rate Standard Deviation Periods 

 
Futures Spot Inventory Futures Spot Inventory From-To 

Months 

Nu. 

1 -77.85 -77.54 -3.02 4.53 5.01 40902.44 Aug90-Nov91 16 m 

2 16.60 16.24 -8.02 2.23 2.46 48969.84 Jan95-Mar97 27 m 

3 70.23 71.06 -9.31 4.67 5.10 62857.99 Apr99-Feb01 23 m 

4 85.60 85.14 4.27 6.83 6.85 48182.66 Apr02-Nov04 32 m 

5 69.05 69.19 -3.47 15.41 15.37 25471.17 Jul07-May08 11 m 

6 -12.68 -11.87 0.69 5.29 5.67 30265.76 Jun13-Oct14 17 m 

 Excel.ِٚخرؽجس درٔجِؼ  ػٍٝ د١جٔجس ثٌ رثضز ثػضّج ثً ْٛػ ث  ثٌذجفغإثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

وذدر  أْ ثٔخفجم ثلأضؼجر ثٌفٛر٠ز ٠تؾغ ثٌّتجرو١ٓ فٟ ثٌطٛق ٌس٠ج ر ثٌطٍخ ػٍدٝ و١ّدجس   أذ إ

ثٌّطددضمذً   فددٟ ثٌؼددرم دجٔخفددجم ثٌضٛلؼددجس ػٕدد  ضدد١ج ر ِددٓ ثٌّخسٚٔددجس ٚثوفضفددج  دٙددج  خىٛفددجً 

  فضقىً ز٠ج ر فٟ أضؼجر ثٌؼمٛ  ثٌّطضمذ١ٍز  ِٚٓ ض١ّٕز ٌٕ رر ثٌّخسٚٔجس ِطضمذلًا  إكجرر ٚثٌعٞ ٠ؼ

 ٔدٝ  أعُ صضطذخ ِٛؽز ثٌطٍخ ثٌضخس٠ٕٟ دجرصفجع ثٌطؼر ثٌفٛرٞ ف١ٕؼىص ثٌ ٚر ٠ٚىذـ ضدؼر ثٌّطدضمذً   

ذ ٠ىذـ ٔتجد ثٌّلدجردز فدٟ   إِٓ ثٌقجٌٟ ِّج ٠خفّم ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌّخسٚٔجس ٔض١ؾز ثرصفجع ثلأضؼجر  

  وّددج صرصفددغ وٍددف ثٌضخددس٠ٓ فلددلًا ػددٓ ثطددلاق ثٌى١ّددجس ثٌّخسٚٔددز ضددجدمجً إٌددٝ   ْ غ١ددر ِردقددجًثٌّخددسٚ

ثلأضٛثق  فضق ط  ٚرر ٘ذٛد ِتجدٗ ٌٍ ٚرر ثلأٌٚٝ ِٓ ٔجف١ز ث١ٌ٢ز  ِؼجوطز ٌٙج فٟ ثوصؾجٖ  ِٚدٓ عدُ   

  ثٌٕجصؾددز ػددٓ ٔتددجد   ٠Oil Inventories Cycleقدد ط ِددج ٠ّىددٓ صطدد١ّضٗ ددد ٚرر ثٌخددس٠ٓ ثٌٕفطددٟ     

 ْئفد  ٌدعٌه  د١ٓ فٟ ثٌطٛق ثٌٕفط١ز وضضغلاي فرٚلدجس ثلأضدؼجر صقد ط صمٍذدجً ٘جِدجً فدٟ ثوضدؼجر        ثٌّلجر

 ٌدعٌه  ثٌضقدٛد  دجصؾجٖ ٌٍضى١ف ِٕجضذز ١ٌزم ٠ٕضؼ( وغ١رثً صٕضم  ٚثٌضٟ) ثٌّج١ٌز ٌٍّتضمجس ثٌىق١ـ ثوضضخ ثَ

 صٍه ثٌ ٚرر صفى١لًا.( 3ٚ 2)صقٛد  ٚصٛضـ ثٌؾ ثٚي  ػمٛ   ٚثسأ ػ١ٍٙج ٠طٍك

ْ صٍدده ثٌدد ٚرر و صّغددً ثٌطددٍٛن ثٌّطٍددك ٌؼلالددز ثٌخددس٠ٓ ِددغ ثلأضددؼجر      أٚصؾدد ر ثوكددجرر إٌددٝ  

  ػٍدٝ ثٌدرغُ ِدٓ ثصؾدجٖ ثلأضدؼجر      Dec2004-Jun2007ثٌٕطذ١ز  ثذ كٙ س كعٚذث ظٙر خلاي ثٌّد ر  

  ٌضضطدجدك ِدغ فجٌدز كدعٚذ ثٌؼلالدز      ْ ثٌطٍخ ػٍدٝ ثٌخدس٠ٓ ثضدضّر ِضسث٠د ثً    أو   إثٌّضٛثفً ثٌٝ ثلأػٍٝ

ً فٟ ػم  ثٌطذؼ١ٕ١جس  ٠ّٚىٓ ػ  ز٠ج ر ثٌطٍخ ثٌىٍٟ ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخجَ ثٌٕجصؼ ػٓ ّٔٛ ثولضىج  ثٌقجف
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٠ٚتدىً ِىد ر    ٌذمجء ثوضضغّجر فٟ ثٌطدٛق ثٌّطدضمذٍٟ ِردقدجً    ثٌى١ٕٟ ٚثٌٕٙ ٞ ػٍٝ ٚؽٗ ثٌضق ٠  ضذذجً

طٍدخ ثٌىٍدٟ    دطدذخ ثٌس٠دج ر ثٌّطدضّرر فدٟ ثٌ     ِرصفؼدجً  ثٌّلاةّدز  ػجةد   دمٟ عُ ؽعح ٘جَ ٌٍّطضغّر٠ٓ ِٚٓ

ذ إِٓ خلاي أّٔٛذػ ِضؾٗ صىق١ـ ثٌخطدأ ثٌدعٞ ٠ٛضدـ صٍده ثٌؼلالدز        عذجس صٍه ثٌ ٚرر ل١جض١جًإوّج ثْ 

 ؽً ثٌط٠ًٛ د١ٓ ثلأضؼجر ِٚطض٠ٛجس ثٌّخسْٚ.فٟ ثلأ ِضذج وً ٠ظٙر صأع١رثً
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 . يصفىفح استثاط انخضٌٍ، أسعاس انُفظ انُسثٍح وانقطاع انحقٍقً:0

ضددؼش ثٌ رثضددز ٌم١ددجش ِىددفٛفز ثرصذجطددجس ثلأضددؼجر ثٌفٛر٠ددز  ثلأضددؼجر ثٌّطددضمذ١ٍز  ِٚطددضٜٛ   

  ثصلدددـ ثرصذدددجد ِطدددضٜٛ ثٌخدددس٠ٓ دجلأضدددؼجر  12/2016-1/1990ثٌّخدددسْٚ ثٌٕفطدددٟ لأكدددٙر ثٌّددد ر 

 (%49.6%  51.3)ذ دٍغدش ٔطدخ ثورصذدجد    إػٍدٝ ِدٓ ثرصذجطدٗ دجٌطدؼر ثٌفدٛرٞ       أثٌّطضمذ١ٍز د رؽز 

دٍغددش  ثٌٛلددش ذثصددٗ ٠ظٙددر ثرصذددجد ثٌطددؼر ثٌفددٛرٞ ٚثٌّطددضمذٍٟ د رؽددز ػج١ٌددز ؽدد ثً ػٍددٝ ثٌضددٛثٌٟ  ٚفددٟ 

 .(%1) ِطضٜٛ ػٕ  ػج١ٌز   دّؼ٠ٕٛز(99.3%)

 والأسعاس وانًؤششاخ انخضٌٍ ( يصفىفح4اندذول )

Correlation 
 

t-Statistic 

Probability INVENTORY WTI_SPOT WTI_FUTURES S&P500 DJIA 

 

INV 

1.000000     

-----     

-----     

     

 

 

WTI_SPOT 

0.496619 1.000000    

10.26710 -----    

0.0000 -----    

     

 

WTI 

FUTURES 

0.513612 0.999318 1.000000   

10.74148 485.4576 -----   

0.0000 0.0000 -----   

     

 

 

S&P500 

0.602941 0.560251 0.563532 1.000000  

13.56177 12.13699 12.24101 -----  

0.0000 0.0000 0.0000 -----  

     

 

DJIA 

0.631248 0.638444 0.642219 0.987950 1.000000 

14.60498 14.88496 15.03441 114.5417 ----- 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 ----- 

 Excel.ِٚخرؽجس درٔجِؼ  ػٍٝ د١جٔجس ثٌ رثضز ثػضّج ثً ْٛػ ث  ثٌذجفغإثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

ٚددٕفص ثٌطر٠مدز  ٠ظٙددر ثرصذدجد ِؤكددرثس أضدٛثق ثٌّدجي دددجٌّخسْٚ ثٌٕفطدٟ دٕطددخ ػج١ٌدز دٍدد         

  ٚ٘دٟ  (%63.1)ٔطدذز   DJIA  ف١ّدج ودجْ ثرصذدجد ِؤكدر     (%60.2)ٔطذز  S&P500ثرصذجد ِؤكر 

 ْ ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ٠تدىً ردطدجً  إٓ ثٌمٛي ىّدأضؼجر ثٌٕفط ثٌٕطذ١ز  ِٚٓ عُ ٠ ػٍٝ ِٓ ثرصذجد ثٌخس٠ٓأ

ٚ أٚ ِطدضٜٛ ػرضدٗ ٠ّغدً ثٌفؾدٛر     أْ ِطدضٜٛ ثٌطٍدخ ػ١ٍدٗ     أذ إدد١ٓ ثٌطدٛق ثٌٕفطدٟ ٚثٌطدٍؼٟ       ٘جِجً

ٟ  ِدج  فٟ ثٌطدٛق ثٌطدٍؼ١ز  ٚ٘دعث    ٚ ثخضلاي ثٌطٛق ثٌٕفط١ز  ِطذذزً صمٍذجًأثٌفجةم ثٌعٞ صمٛ  ٌضٛثزْ   ٠ؼطد

 .ثلأردجؿ صقم١ك دٙ ف ثٌطٛق ثصؾجٖ دقطخ ثٌذ١غ ٚأ ثٌترثء لرثرثس وصخجذ ٌٍّلجرد١ٓ وذ١رر فرفز
 

 . تفاعم انًخضوٌ انُفطً، يعذل انفائذج وانتضخى فً الاقتصاد الأيشٌكً:4

ٌطجٌّددج ِددجرش ثرصفددجع أضددؼجر ثٌددٕفط ثٌخددجَ صددأع١رثً صلددخ١ّجً صم١ٍدد ٠جً ػٍددٝ ثلأضددؼجر فددٟ ثٌدد ٚي       

 ضؼجر دتىً ػجَ.ٍف ثؤضجػ ٚثٌٕمً ٚثلأثٌّطضٍٙىز ٌٗ  فذجرصفجع أضؼجرٖ صرصفغ وٕض١ؾز طذ١ؼ١ز و

ٌددٝ إفددجػلًا فددٟ إػددج ر ثلأضددؼجر     ؽددً وددذـ ثٌضلددخُ  ٠ّددجرش ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟ  ٚرثً     أِٚددٓ 

صلخُ  فغ ثٌىٍفز ثٌٕجصؼ ػٓ ثرصفجع أضؼجر ثٌٕفط ثٌخدجَ   ٚ٘دٛ ددعٌه ٠ؼد       ِطض٠ٛجس ِمذٌٛز  خىٛفجً



 (0202-0222ثٌخجَ ٌٍّ ر ) صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط

(312) 

ْ صددأع١رثً ٘ددجةلًا صّجرضددٗ  أذ إر ثٌضلددخُ  لأ ٚثس ثٌط١جضددز ثٌٕم ٠ددز ثٌّطددضخ ِز فددٟ إ ثر   ِطددجػ ثً ػددجِلًا

ِر٠ى١ز ثٌّضسث٠ ر د ثفغ صلجػف ثؤضجػ ثٌٕفطٟ ثلأِر٠ىٟ دفؼدً صٕدجِٟ فدٕجػز    ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثلأ

ثٌددٕفط ثٌىددخرٞ  ٠ّٚغددً ٘ددعث ثٌّضغ١ددر كددذقجً ٠ٛثؽددٗ صددٛثزْ ثٌطددٛق ثٌٕفط١ددز ٚثٌددعٞ ٠ضفجػددً ِددغ ِضغ١ددر  

ْ ثٌضطدجلي ف١دجي ٘دعٖ ثلأ ثر ٠ضّقدٛر فدٛي ٔمطدز       أو إثٌضلخُ فٟ ثولضىج  ثلأِر٠ىٟ د رؽدز أضدجش.   

ثٌضؼددج ي ثٌضددٟ ٠طددضط١غ ػٕدد ٘ج ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟ فددٟ خفددم ثلأضددؼجر  ٚ٘ددٛ ل١دد  ٘ددجَ ٠قدد  ِددٓ فؼج١ٌددز     

ْ ثضدضخ ثَ ثٌّخسٚٔدجس ثٌٕفط١دز و ٠ضطدُ دجوضدضّرثر٠ز ِّدج       ئثضضخ ثِٗ ػٍٝ ثلأِد  ثٌط٠ٛدً  ِٚدٓ عدُ فد     

 ط١ز ٌفضرثس ط٠ٍٛز. ٠فم ٖ فؼج١ٌضٗ فٟ ثٌضأع١ر فٟ ثٌطٛق ثٌٕف
 

 . انعىايم انًحشكح لأسعاس انُفظ انخاو:3

دددجٌٕظر ٌٍّضغ١ددرثس ثٌؼ ٠دد ر ثٌضددٟ صفددرم كددرٚد ثٌطددٛق ثٌقج١ٌددز ٚصضقددرن أضددؼجر ثٌددٕفط ثٌخددجَ  

دجٌتدىً   ٚثٔخفجضدجً  ٕٔج ٠ّىٓ ثْ ٔمطُ ثٌؼٛثًِ ثٌرة١طدز ثٌضدٟ صمدٛ  ثلأضدؼجر ثرصفجػدجً     ئدقطخ صغ١رثصٙج  ف

 صٟ:ث٢

 ح لاَخفاض أسعاس انُفظ انخاو:أ. انعىايم انذاعً

 صذجطؤ ثٌّٕٛ ثولضىج ٞ ثٌؼجٌّٟ.( 0)

 ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ثٌّضرثوُ ٌ ٜ ثٌٛو٠جس ثٌّضق ر.( 0)

 صسث٠  ثٔضجػ ثٌٕفط ثٌخجَ ثلأِر٠ىٟ.( 4)

 ب. انعىايم انذاعًح لاستفاع أسعاس انُفظ انخاو:

 ثصفجق أٚده ٚكروجةٙج ٌخفم ثؤضجػ ٚ ػُ ثلأضؼجر.( 0)

 ػ ِٕضؾ١ٓ ١ِّٙٓ ِٓ ثٌطٛق وئ٠رثْ ١ٌٚذ١ج.خرٚ( 0)

 صسث٠  ثٌّخجطر فٟ ثٌترق ثلأٚضط.( 4)

 خفم ثٌفجة ر ٚدرٚز ثصؾج٘جس ضؼف ثٌ ٚور.( 3)
 

 لاًَىرج انقٍاسً:انًثحث انشاتع: ا

 Autoregressive Distributed Lag Modelاستخذاو أًَىرج 

ٟ  (ARDL)ّٔددٛذػ أْ إ ( فددٟ ّٔددجذػ ثؤقدد ثر      )  ٘ددٛ صلدد١ّٓ ِضغ١ددرثس ثٌضخٍددف ثٌسِٕدد

  ى١ز فٟ صفط١ر ثٌّضغ١رثس ثٌّطضمٍزِر ثٌعٞ ٠ؼطٟ ثٌضق١ًٍ ثٌم١جضٟ  ٠ٕج١ِلأث  ثٌعثصٟ وّضغ١رثس ِطضمٍز

ْ ٚضدـ  أ٠ٚٛضـ  ٚر ثٌّضغ١رثس ثٌضٛض١ق١ز دتىً   :0203)فطدٓ    : ٔدجٖ أثؤّدٛذػ وّدج فدٟ     ٠ٚىدٛ

04) 

                               ................................................. (1) 

وّضغ١ر  ٠ٕج١ِىٟ ٠ؼذر ػٕٗ ِٓ خدلاي ثوػضّدج  ػٍدٝ ثٌمد١ُ ثٌّضذجطتدز ٌٍّضغ١در        إْ ث خجي ثٌسِٓ 

( أضددؼجر ثٌددٕفط     ) (   ٠ٚىددYt-1ْٛ) ( ٠ؼضّدد  ػٍددYtٝ(  دق١ددظ ٠ىددْٛ )ثٌّخددسْٚ ثٌٕفطددٟثٌضددجدغ )

أٞ أْ ثٌطر٠مدز ثٌذ ٠ٍدز     ػٍٝ ثٌٕفط ثٌخدجَ ثٌّضخٍدف ز١ِٕدجً    ثٌطٍخ      ) ثٌخجَ ثٌّضخٍفز ز١ِٕجً ٠ّٚغً

ضلدد١ّٓ ِضغ١ددرثس  ثخ١ٍددز )ثٌّخسٚٔددجس ثٌٕفط١ددز( ِضذجطتددز إٌددٝ ؽجٔددخ ثٌّضغ١ددرثس ثٌضٛضدد١ق١ز    صىددْٛ د

 ١ز: صوّضغ١رثس ِطضمٍز ِضذجطتز ز١ِٕز  ٚل  صىْٛ ِؤعرر فٟ ثٌّٕٛذػ وّج فٟ ثٌّؼج ٌز ث٢

                                                ............... (2) 

  



 (0202-0222صق١ًٍ ثٌؼلالز د١ٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز ثٌ ١ٌٚز ٚأضؼجر ثٌٕفط ثٌخجَ ٌٍّ ر )
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 :Unit Root Test. اختثاس خزس انىحذج 0

صىددْٛ ثٌّضغ١ددرثس ثٌس١ِٕددز ِطددضمرر إذث ٌددُ ٠ىددٓ ٕ٘ددجن صغ١١ددر إٌددٝ ثلأػٍددٝ أٚ إٌددٝ ثلأضددفً فددٟ       

ىدً ِضغ١در ػٍدٝ    ٌ ١دز ضىجٍِثٌرصذدز  ثٌصق ٠د   ثٌّضٛضط ػذر ثٌّ ر ثٌس١ِٕز )ثٌطٍطدز ثٌس١ِٕدز(  دق١دظ ٠ّىدٓ     

 Unit Root) ٚذٌدده ِددٓ خددلاي ثخضذددجرثس ؽددعر ثٌٛفدد ر  ؽددرثء ثوخضذددجر دتددىً ِؾّٛػددزإٚ أ فدد ر

Tests)  َ ثخضذجر: ضٛف ٔطضخ ( ثخضذجرADF) زثٌفرض١جس ث٢ص١د  ٚذٌه وخضذجر: ( ٟ ٚكد١خٟ    ضدلاِ

0204 :003) 

 .)ػ َ ثضضمرثر ثٌطٍطٍز ثٌس١ِٕز( دٛؽٛ  ؽعر ثٌٛف ر :فشضٍح انعذو انقائهح

 .)ثضضمرثر ثٌطٍطٍز ثٌس١ِٕز( دؼ َ ٚؽٛ  ؽعر ثٌٛف ر :فشضٍح انثذٌهح انقائهحان

 ثخضذددجر ؽددعر ثٌٛفدد ر ٌٍّضغ١ددرثس ِقددً ثٌ رثضددز دجضددضخ ثَ ثخضذددجر  ( ٔضددجةؼ ٠5ٛضددـ ثٌؾدد ٚي )

(ADFٟإذ ٠ّىٓ ِلافظز ث٢ص ): 

ٜ      LN Yإْ ثٌطٍطٍز ثٌس١ِٕز ): أٚوً %( 5) (: ثٌضٟ صّغً ثٌّخدسْٚ ثٌٕفطدٟ غ١در ِطدضمرر ػٕد  ثٌّطدضٛ

دعٌه ٠ّىٓ ػّ ٘ج غ١ر ِطضمرر فٟ ثٌّطضٜٛ  فدٟ فد١ٓ صطدضمر ػٕد        د ُٚٔٙفٟ ثوصؾجٖ ٚثٌّمطغ ٚ

 . I(1) ٚي ٌٙج ِّج ٠ؼٕٟ إٔٙج ِضىجٍِز ِٓ ثٌ رؽزخع ثٌفرق ثلأأ

ضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ ٚثٌطٍدخ ػٍدٝ ثٌدٕفط       أ(: صّغدً  LNX2))(  ٚ(LN X1إْ ثٌطلاضدً ثٌس١ِٕدز )   :عج١ٔدجً 

       ٜ ذ إ(  %5) ثٌخجَ فٟ ثٌطٛق ثٌؼج١ٌّز صىْٛ ثٌطلاضً غ١در ِطدضمرر فدٟ ودً ثٌقدجوس ػٕد  ِطدضٛ

٠ّىٓ ػّ ٘ج غ١ر ِطضمرر فٟ ثٌّطضٜٛ  ٚدؼ  أخع ثٌفرٚق ثلأٚي ٌٙج وجٔج ثٌّضغ١درثْ ِطدضمرثْ فدٟ    

 .I(1)ؽ١ّغ ثٌّطض٠ٛجس  أٞ إّٔٙج ِضىجِلاْ ِٓ ثٌ رؽز 

 ( دٌكً فىنهش انًىسعADF) ( َتائح اختثاس5اندذول )

 (Level Test )                               (1
st
differencetest) 

Var 

Test ADF Test ADF(-1) 

Individual 

Intercept 

Intercept

& Trend 
None 

Individual 

Intercept 

Intercept 

& Trend 
None 

LN Y 5% -3.052169 -3.733200 -1.962813 -3.065585 -3.003200 -1.974418 

T - statistic -1.159838 -2.678334 2.251859 -3.615792 -3.584554 -2.767304 

LN X1 5% -3.052169 -3.710482 -1.962813 -3.065585 -3.323459 -1.742072 

T - statistic -3886751 -1.900796 4.882167 -3.465453 -6.717511 -2.717511 

LN X2 5% -3.886751 -4.616209 -2.708094 -2.673459 -3.733200 -2.717511 

T - statistic -1.613923 -1.041625 -0.312604 -3.065585 -4.667883 -3.174243 

 Excel.ِٚخرؽجس درٔجِؼ  ػٍٝ د١جٔجس ثٌ رثضز ثػضّج ثً ْٛػ ث  ثٌذجفغإثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

 :Distributed Lag. اختثاس يذج الإتطاء انًثهى 0

ثخضذجر ِد   ثودطدجء ثٌّغٍدٝ ٌٍفدرٚق ثلأٌٚدٝ ٌمد١ُ ثٌّضغ١درثس ثٌخجفدز فدٟ ثلأّٔدٛذػ دجوػضّدج             

 :صٟ( وّج فٟ ثٌؾ ٚي ثFPE, AIC, SC, H-Q٢ثٌّؼج١٠ر ثلأردؼز )ػٍٝ 
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 ( يعاٌٍش قٍاط يذد الإتطاء انًثهى نلأًَىرج انقٍاس6ًاندذول )
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: Y X1 X2 

Exogenous variables: C  

Date: : 02/01/20   Time: 20:02 

Sample: 2000 2017 

Included observations:18 

       
       HQ SC AIC FPE LR LogL  Lag 

       
        43.89308 -348.0853 NA   2.30e+15  43.88566  44.03052 0 

  40.56183* -312.2573   53.74204*   8.31e+13*   40.53216*   41.11160* 1 

 40.88339 -305.6517  7.431237  1.31e+14  40.83147  41.84549 2 

       
        * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 .EVIWS9ػ ث  ثٌذجفغ١ٓ دجوػضّج  ػٍٝ ثٌذرٔجِؼ إثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

ْ صدُ  أٌٚدٝ  ٘دٟ ثٌضدٟ صّضٍده ألدً ل١ّدز ٌٍّؼدج١٠ر ثٌّدعوٛرر مٔفدجً  دؼد            ثلأ ءصُ ثخض١جر ِ ر ثودطدج 

صمدد ٠ر ِؼج ٌددز ثؤقدد ثر فددٟ ثلأؽددً ثٌط٠ٛددً ثٌضددٟ صضلددّٓ    ثٌضٛفددً إٌددٝ ثٌّدد ر ثٌّغٍددٝ ٌكدطددجء ٠ّىددٓ   

 ثٌّضغ١رثس ثٌّضذجطتز ز١ِٕجً ِٚضغ١رثس ثٌفرق ثلأٚي ٚوج٢صٟ:

 :Co-Integration Tests In ARDLاختثاس انتكايم انًشتشك أ. 

ٗ   ٘عث ثوخضذجر ثٌضىجًِ ثٌّتضرن د١ٓ ثٌّضغ١ر ثٌضجدغ ٚثٌّضغ١رثس ثٌّطضمٍز ٠ىتف ١ّ٘دز  أ ٚ٘عث ٌد

ٌٕظر٠دز ثٌضىجِدً ثٌّتدضرن فدٟ فجٌدز ػد َ        ذػ ثٌم١جضدٟ ٚفمدجً  ّٛٔد١ٓ ثلأ   إذ٠ز ثٌضىجًِ ثٌّتضرنفٟ ٔظر

ْ ثٌؼلالجس ثٌضٛثز١ٔدز دد١ٓ ثٌّضغ١درثس صذمدٝ و صؼىدص ثٌٕضدجةؼ ثٌّرؽدٛر ِٚغدجر         ئٚؽٛ  صىجًِ ِتضرن  ف

 (:04: 0222)ثٌتٛردؾٟ   ٌٍته

( دٛثضددطز طر٠مددز ثٌّردؼددجس ثٌىددغرٜ ثوػض١ج ٠ددز ثٌخطددٛر      ARDL) ٠ضّغددً صمدد ٠ر أّٔددٛذػ  

ِضغ١درثس ثٌفدرٚق ثلأٌٚدٝ    ٌغدجء  إثٌطجدمز ٌّؼرفز ثٌؼلالز ثٌط٠ٍٛز ثلأؽً د١ٓ ثٌّضغ١رثس  ثٌعٞ ٠ضّغً فٟ 

لأٔٗ غ١ر ِؼٕٛٞ فدٟ ثلأؽدً    وخضذجر ثٌضىجًِ ثٌّتضرن د١ٓ ثٌّضغ١رثس ٚو ٠ضلّٓ ثوصؾجٖ  لأٞ ِضغ١ر

 (44  0203)فطٓ  : ( ػٍٝ فرض١ضCo-integrationٓ١) ٠ٚؼضّ  ثخضذجر  ثٌمى١ر

 فرض١ز ثٌؼ َ ثٌمجةٍز دؼ َ ٚؽٛ  صىجًِ ِتضرن د١ٓ ثٌّضغ١رثس ثٌضٟ صضّغً فٟ ث٢صٟ: انفشضٍح الأونى:

                    

ٟ            انفشضٍح انثاٍَةح:   ثٌفرضد١ز ثٌذ ٠ٍدز ثٌمجةٍدز دٛؽدٛ  ػلالدز صٛثز١ٔدٗ ط٠ٍٛدز ثلأؽدً دد١ٓ ثٌّضغ١درثس ثٌضد

 صضّغً دج٢صٟ:

                    

ثٌضدٟ صد خً فدٟ      ثٌّضغ١درثس ثٌّضذجطتدز ٌفضدرر ٚثفد ر    ( صّغً ِؼدجِلاس  C1,C2……C5) إْإذ 

 (F( ثٌعٞ ٔقىدً ِدٓ خلاٌدٗ ػٍدٝ إفىدجءٖ )     Wald testثخضذجر ثٌّؼ٠ٕٛز ثٌّتضروز دٛثضطز ثخضذجر)
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ً *F) ثٌّقطددٛدز ثٌضددٟ ٠ّىددٓ ِمجرٔضٙددج ِددغ   ( ثٌّٛؽددٛ ر فددٟ  Pesaran) ( ثٌؾ ١ٌٚددز ثٌّقطددٛدز ِددٓ لذدد

 .(7ثٌؾ ٚي )

 (wald( َتائح اختثاس انتكايم انًشتشك تاستعًال اختثاس )7اندذول )

Wald Test: 

Equation: Untitled 

    
    Probability df Value Test Statistic 

    
    0.0000 (5, 11) 27.81765 F-statistic 

0.0000 5 139.0882 Chi-square 

    
Null Hypothesis Summary: 

    
    Std. Err. Value Normalized Restriction (= 0) 

    
    0.137555 1.326176 X1(-1) 

8210.562 -3497.657 X2(-1) 

7.709365 -5.505022 X3(-1) 

2388298. -2199330. X4(-1) 

0.249747 -1.470224 X4(-1) 

    
    Restrictions are linear in coefficients. 

 .EVIWS6ػ ث  ثٌذجفغ١ٓ دجوػضّج  ػٍٝ ثٌذرٔجِؼ إثٌؾ ٚي ِٓ  انًصذس:
 

ِدٓ خدلاي    ثٌّقطدٛدز   (F) ( ثٌدعٞ ٠ذد١ٓ ل١ّدز   6) ِٓ خدلاي ِدج ضدذك صدُ ثٌضٛفدً إٌدٝ ثٌؾد ٚي       

ثٌؾ ١ٌٚدز   (F) ِدغ ل١ّدز    ( فٟ فجٌز ٚؽدٛ  عجددش  27.81) ثٌّمجرٔز د١ٓ ثٌم١ّز ثٌّقطٛدز ٚثٌضٟ ِم ثر٘ج

( ٌPesaranدق ٠ٙج ثلأػٍٝ ٚثلأ ٔٝ ٚدّطضٜٛ ِؼ٠ٕٛز  ) (0.05)  إذ   ٝ ( ٚثٌقد   2.62) أْ ثٌقد  ثلأ ٔد

( ِّج ٠ ي ػٍٝ رفم فرض١ز ثٌؼ َ ٚلذٛي ثٌفرض١ز ثٌذ ٠ٍز ٚدعٌه ٔطضٕضؼ ٚؽٛ  صىجًِ 3.79) ثلأػٍٝ

 .(Pesarn,at.et.,2001:289)ِتضرن د١ٓ ثٌّضغ١رثس ثٌّرث  ثخضذجر٘ج 
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 (:Granger Causality testب. اختثاس انعلاقح انسثثٍح )

( إٌٝ ٚؽٛ  أٚ ػ َ ٚؽدٛ  ػلالدز ضدذذ١ز فدٟ أصؾدجٖ ٚثفد  ػٍدٝ ثلألدً         Granger) ٠ت١ر ثخضذجر

وغدددر صؼذدددرثْ ػدددٓ صطدددٛر ظدددج٘رص١ٓ   أٚ أ( إذث وجٔدددش ٌددد ٠ٕج ضٍطدددٍضجْ ز١ِٕضدددجْ   Grangerٚطذمدددجً ٌددد ) 

ضدؼجر  أ(  ّٚ٘ج فٟ دقغٕج ٘عث صّغلاْ ولًا ِٓ ثٌّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز tٚ) ٌسِٓثلضىج ٠ض١ٓ ِخضٍفض١ٓ ػذر ث

ثٌٕفط  فئذث وجٔش ثٌطٍطٍز ثٌس١ِٕز ٌٍّخسٚٔجس ثٌٕفط١ز صقضٛٞ ػٍٝ ثٌّؼٍِٛدجس ثٌضدٟ ِدٓ خلاٌٙدج ٠ّىدٓ      

( ٠طدذخ  Yْ ثٌّضغ١در) إصقط١ٓ ثٌضٛلؼجس دجٌٕطذز ٌٍطٍطٍز ثٌس١ِٕز لأضؼجر ثٌٕفط  ففٟ ٘دعٖ ثٌقجٌدز ٔمدٛي    

ٓ   (X1) ١ددرثٌّضغ )ضددلاِٟ   :ٟأص( وّددج ٠ددY(ٚ )X1) ٠ّىددٓ ثٌضؼذ١ددر ػددٓ ثٌؼلالددز ثٌطددذذ١ز ددد١ٓ ثٌّضغ١ددر٠

 (007  0204 ك١خٟ 

        ∑           
   ∑              

    ........................ (3) 

         ∑            
   ∑              

    ...................... (4) 

صّغلاْ دٛثلٟ ثٌّٕٛذؽ١ٓ  ٌىٓ لذً صق ٠  ثٌطذذ١ز د١ٓ ثٌّضغ١ر٠ٓ ٠ؾدخ صق ٠د            ْ: إذ أ

ٓ   (VAR(P)ػ   ثٌفؾٛثس ثٌس١ِٕز ثٌّٕجضذز لأّٔٛذػ ) ( ٠دؤ ٞ إٌدٝ خطدأ    P)   ٚذٌه لأٔٗ دؼد   ألدً ِد

( ٠ؤ ٞ إٌٝ ػ َ ثضضغلاي وجًِ ِؼٍِٛجس ثٌطٍطدٍز ثٌس١ِٕدز وّدج ٠دٕمص     P)   ٚدؼ   أوذر ِٓدجٌضٛف١ف

ٞ ِٓ  رؽجس  (  AIC(ٚ )SC) ثٌقر٠ز  ٠ٚضُ ػج ر صق ٠  ػ   ثٌفؾٛثس ثٌس١ِٕز دجوػضّج  ػٍٝ ِؼ١دجر

(  021: 0200)ركج   ( P=1ٚأْ أفلً ػلالجس ضذذ١ز ٠ّىٓ أْ صضقمك فٟ ثٌضذجطؤ ثٌسِٕٟ ثلأٚي )

 (70 :0200 )ػر٠ش : ٟأص( ٌٍؼلالجس ثٌطذذ١ز دّج Granger٠ٚصضّغً خطٛثس ثخضذجر )
 

 قٍذج وَقصذ تها انًعادنح اَتٍح:تقذٌش انصٍغح انً -

      ∑            
 
    ............................................................. (5) 

 .ٌٍّؼج ٌز ثٌّم رر( SSRU) ِٚٓ عُ ثٌقىٛي ػٍٝ ِؾّٛع ِردؼجس ثٌذٛثلٟ

( ٌٍّؼج ٌددز SSRεصمدد ٠ر ثٌىدد١غز غ١ددر ثٌّم١دد ر ِٚددٓ عددُ ثٌقىددٛي ػٍددٝ ِؾّددٛع ِردؼددجس ثٌذددٛثلٟ )   -

 .ثٌّم رر

∑   ) ثخضذجر فرض١ز ثٌؼ َ -     
(  ِدٓ  Y( و ٠ؤعر فٟ ثٌّضغ١در ) X1( دّؼٕٝ ثْ ثٌّضغ١ر)   

 ١ز:صػٍٝ ٚفك ثٌى١غز ث٢ (Fisher Statistic) فطجح إفىجة١ز ف١تر٠ٕذغٟ ؽً ذٌه أ

   
           

        
 

 

Prob F-statistic obs Null Hypothesis 

0.023 

0.001 

3.910 

5.261 
16 

LNX1 does not Granger Cause LN Y 

LNY does not Granger Cause LN X1 

 

  ٚ ضددؼجر ثٌددٕفط ثٌخددجَ أِددٓ خددلاي ثوخضذددجر صذدد١ٓ ٚؽددٛ  ػلالددز ضددذذ١ز ددد١ٓ ثٌّخسٚٔددجس ثٌٕفط١ددز 

 ٚدجصؾج١٘ٓ.
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 وانتىصٍاخ: الاستُتاخاخ

 الاستُتاخاخ: أولًا:

 ضٛق ِطض٠ٛجصٙج صق ٠  ٠ّىٓ و أٞ ِطضمرر ٚغ١ر ِضعدعدز ثٌ ١ٌٚز ثٌطٛق فٟ ثٌخجَ ثٌٕفط أضؼجر ْإ .0

َ  ثٌددٕفط  ٟ  ثٌ ١ٌٚددز  ثٌخددج ٟ ( Bilateral Monopoly) لٍددز  ثفضىددجرثس  ٘دد  ٚثٌطٍدددخ  ثٌؼددرم  فدد

 ثٌس٠ج ر ْإ غ١ر طرف  ٌىً( Bargaining Power) ثٌضطج١ِٚز ثٌمٛر ػٍٝ صضٛلف ف١ٙج ٚثلأضؼجر

 ثوضدضغّجر٠ز  ثٌٕفمدجس  صغط١دز  ٌغرم ثٚده دٍ ثْ ثٔضجػ ز٠ج ر ٚوعٌه  ثوٚده خجرػ دٍ ثْ إٔضجػ فٟ

ٓ  ثٌذ١تدز  فّج٠دز  ٚ ػدٛثس  ثٌخدس٠ٓ   ٚض١جضجس ٚثٌؼطىر٠ز  ٝ  ثٌلدر٠ذ١ز  ٚثٌط١جضدجس  ثٌضٍدٛط   ِد  ػٍد

ْ  ثٌضطدج١ِٚز  ثٌمدٛر  ضدؼف أ ذٌده  وً ثٌٕفط١ز ثٌّٕضؾجس ثضضٙلان  فدجةم  دطدذخ  ٌٍدٕفط  ثٌّٕضؾدز  ٌٍذٍد ث

ٟ  فؼجٌز غ١ر ثٌطٛق ١ٌزم ؽؼً ِّج ثٌ ١ٌٚز ثٌطٛق فٟ ثٌخجَ ثٌٕفط ِٓ ثٌىٍٟ ثٌ ٌٟٚ ثٌؼرم  خٍدك  فد

 ضؼجر.ثلأ ِٓ ِغًأ ِطضٜٛ

ْ ثٌّٕدٛذػ  إضدؼجر ثٌدٕفط ثٌخدجَ دّؼٕدٝ     أؽً د١ٓ ثٌّخسْٚ ثٌٕفطٟ ٚٚؽٛ  ػلالز صٛثز١ٔز ط٠ٍٛز ثلأ .0

 ؽً ثٌط٠ًٛ.لج ر ػٍٝ صىق١ـ ثٌّطجر ثٌسِٕٟ فٟ ثلأ

 .خرْ وً ُِٕٙ ٠طذخ ث٢إٚؽٛ  ػلالز ضذذ١ز د١ٓ ِضغ١رثس ثؤّٛذػ دّؼٕٝ  .4
 

 ثاٍَاً: انتىصٍاخ:

َ  ٌٍٕفط ثٌّٕضؾز ٌٍ ٚي ثٌضطج١ِٚز ثٌمٛر ز٠ج ر رمٌغ .0  ثٚدده ٚصقم١دك   زثٌد ٚي ِٕظّد   ٚخىٛفدجً  ثٌخدج

ٓ  صؼذدر  ػج ٌدز  ضدؼجر أ ٚصقم١ك ثٌٕفط١ز  ثوضٛثق فٟ ٚثوضضمرثر ثٌضٛثزْ َ  ثٌدٕفط  ل١ّدز  ػد  ْئفد  ثٌخدج

َ  ٌٍدٕفط  ثٌّٕضؾز ثٌ ٚي ِخضٍف د١ٓ ثوضضخرثؽ١ز ثٌط١جضجس صٕط١ك ٠ضطٍخ ذٌه ً  ضدٛثء  ثٌخدج  ٚأ  ثخد

ٟ  فدجةم  دظٙدٛر  ثٌطدّجؿ  ٚػ َ ثٌطٛق صٛثزْ ٌضقم١ك ثٚده ِٕظّز طجرإ خجرػ ٟ  ٔفطد  ثٌؼدرم  فد

 .ثٌىٍٟ

ٞ  ثٌىٍٟ ثٌ ٌٟٚ ثٌطٍخ ثوػضذجر دٕظر صأخع ٠ْٕذغٟ أ ثٌىٍٟ ثٌؼرم صم ٠رثس ْإ .0 ً  ٠رصىدس  ثٌدع  دتدى

 ِطددضٜٛ ٚوددعٌه ٚثٌؼددجٌُ ثٌّضم ِددز ثٌىددٕجػ١ز ثٌذٍدد ثْ فددٟ ثولضىددج ٞ ثٌّٕددٛ ِؼدد وس ػٍددٝ ضددجشأ

ً  ثٌعٞ ثٌضؾجرٞ ثٌخس٠ٓ ً  ٠تدّ َ  ثٌدٕفط  ِؾّد  ثٌّطدضٍٙىز  ٚغ١در  ثٌّخسٚٔدز  ثٌٕفط١دز  ٚثٌّٕضؾدجس  ثٌخدج

 .ثٌّطضٍٙه غ١ر ثٌ ٌٟٚ ثٌىٍٟ ثٌؼرم ِٓ ؽسء ثٌقم١مز فٟ ٟ٘ ٚثٌضٟ

َ  ٌٍدٕفط  ثٌ ١ٌٚدز  ثٌّطدضمذ١ٍز  ٌعضٛثق وذرأ ١ّ٘زأ ػطجءإ .4 ٝ  ثٌٕفط١دز   ٚثٌّٕضؾدجس  ثٌخدج ٓ  ثٌدرغُ  فؼٍد  ِد

ٟ  ف١ٙدج  صقىً ثٌضٟ ثٌّلجردجس فجٌز ٓ  صؼذدر  ٚو ٚثلؼ١دز  غ١در  ضدؼر٠ز  ِطدض٠ٛجس  صخٍدك  لد   ٚثٌضد  ػد

 ثصؾجٖ خلاي ِٓ ثٌطٛق ٌقجٌز وّؤكر صضخع ْأ ٠ّىٓ ٔٙجأ و  إثٌ ٌٟٚ ثٌٕفطٟ ٚثٌطٍخ ثٌؼرم ٚثلغ

 .ف١ٙج ثٌّطضمذ١ٍز ضؼجرثلأ

  ١ٌٚددز ٚأ ِق١ٍددز ِتددجر٠غ فددٟ ِخضٍطددز ِطددجّ٘ز كددروجس فددٟ ثٌّج١ٌددز ثٌخددجَ ثٌددٕفط ػٛثةدد  ثضددضغّجر .3

ٓ  دّج ثٌمِٟٛ ثٌ خً ِىج ر ٚص٠ٕٛغ ٟ  ٌٍدٕفط  ثٌّٕضؾدز  ثٌد ٚي  ٌتدؼٛح  ِطدضمذلاً  ٠دؤِ  ٔلدٛح  فجٌدز  فد

 .ثٌغرٚر صٍه
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 ٌٍذضرٚي ثٌّى رر ثٌؼرد١ز لطجرثلأ ِٕظّز ثٌى٠ٛش   (0223)  ثٌطٕٛٞ ثٌقج ٞ ٚثٌغلاعْٛ ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ صمر٠ر .00

 .(ثٚثده)
 ٌٍذضرٚي ثٌّى رر ثٌؼرد١ز ثولطجر ِٕظّز ثٌى٠ٛش   (0201)  ثٌغجٌظ ٚثوردؼْٛ ثٌطٕٛٞ ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ صمر٠ر .00

 .(ثٚثده)
 ٌٍذضرٚي ثٌّى رر ثٌؼرد١ز ثولطجر ِٕظّز ثٌى٠ٛش   (0202)  ٚثوردؼْٛ ثٌرثدغ ثٌطٕٛٞ ثٌؼجَ ثلأ١ِٓ صمر٠ر .04

 .(ثٚثده)
 غ ث   د١ش ثٌقىّز.ثلضىج  ثٌٕفط ٚثوضضغّجر ثٌٕفطٟ فٟ ثٌؼرثق  د  (0200)  فّ  در٠ٟٙأػٍٟ   .03
 (  ثٌّؼٙ 52( ثٌؼ   )5ثٌؼج١ٌّز  ثف ثرثس ؽطر ثٌض١ّٕز  ثٌى٠ٛش  ثٌّؾٍ  ) ثٌٕفط أضٛثق  (0221)  خلر  فطجْ .05

 ٌٍضخط١ط. ثٌؼردٟ
 ثٌٕفطٟ  ِؾٍز ثٌر٠غ ّٔط فٟ  رثضز ثٌى ِز ِغ ٚثٌضؼج٠ش ثٌٕفط أضؼجر ٘ذٛد  (0201)  فط١ٓ طؼّز  ف١ ر مي .01

 (.05(  ثٌؼ   )7ثؤذجر  ثٌّؾٍ  ) ٚثولضىج   ؽجِؼز ٚثو ثر٠ز  و١ٍز ثو ثرر ثولضىج ٠ز ٌٍؼٍَٛ ثؤذجر ؽجِؼز
 صج٠ٛثْ  ِىر  فٟ ثولضىج ٞ ٚثٌّٕٛ ٚثٌىج رثس ثٌذترٞ ثٌّجي رأش د١ٓ ثٌؼلالز  (0222)  ثٌتٛردؾٟ  ِؾ ٞ .02

 ٚثٌضىٌٕٛٛؽ١ج. ٌٍؼٍَٛ ِىر ؽجِؼز ثولضىج ٠ز  ثٌؼٍَٛ ِؾٍز
 ثٌؼ   ثٌذجفظ  ِؾٍز   ثٌؾسثةر (0200-0422) ٌٍّ ر ثٌؾسثةرٞ ثولضىج   (0204)  ِقّ   ٚك١خٟ فّ أضلاِٟ   .07

(04.) 
 ثلضىج ٠جس ثٌٕفط  ؽجِؼز ثٌّٛفً   ثر ثٌىضخ ٌٍطذجػز ٚثٌٕتر.  (0222)  فط١ٓ فّ أث١ٌٙضٟ   .04
ِؾٍز  ضٛر٠ج  ر ثخضذجرثس ثٌطذذ١ز ٚثٌضىجًِ ثٌّتضرن فٟ صق١ًٍ ثٌطلاضً ثٌس١ِٕز ثٌّطضمر ( 0220)  كف١ك ػر٠ش  .02

 (.5(  ثٌؼ   )44ضٍطٍز ثٌؼٍَٛ ثولضىج ٠ز ٚثٌمج١ٔٛٔز  ثٌّؾٍ  ) ؽجِؼز صتر٠ٓ ٌٍذقٛط ٚثٌ رثضجس ثٌؼ١ٍّز 
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