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تقرير الاستقرار المالي ملخص واف عه 

 العالمي  

 7002ابريل  

 صباح حسه عبذ العكيلي                                                                     
 

لقد تعرض الاستقرار المالً العالمً إلى بعض المخاطر شكلت تهدٌددا  لدو اكدام إمدا       
لقددد ا تددا  الاسددتقرار المددالً  علٌهددا تلددا التهدٌدددات االت لددا اختبددار مهمددا  ٌتطلددا ا تٌددا  

مم تقرٌر الاستقرار المالً ، امم المخاطر التً  2002العالمً الاختبار منذُ عدد / ابرٌل 
تعرض لها الاستقرار هً مخاطر الائتمدام امخداطر السدام امدا لهدذخ المخداطر مدم ا د ر 

تقلبدا    يٌدب بدد ت ااسداام المالٌدة تددرا  سلبٌة علدى السدام المالٌدة االتدً  علتدوُ  ك در
اددً السددام الامٌرٌكٌددة  ٌمامدددت تدددهار الان ددباط الائتمددانً اددً السددناات ااخٌددر  الا سدد

للقراض العقارٌة منخف ة ال اد  اسام القراض التماٌلٌة إ ااة إلى  ساام ائتمانٌة 
اترا د    خرت ذات صلة اتمخدض عدم ذلدا الابتعداد عدم بعدض ااصدال عالٌدة المخداطر

 دت إلددى انخفدداض العائددد اددً ائددات ااصددال ااك ددر خطددرا   خالتماٌددل بالدددٌام اهددذا بدددار
ا سدداام ااسدده  االسددندات ااك ددر تقلبددا    انوددرا  لعددد  ا دداد  سددعار  ا  سدداام  اناٌددة 
لبعض منت ات الائتمام المهٌكلة   االمخااف المتعلقة ببعض الخسائر الميتملة اي مها 

بات اددً  سدداام المددال انشدد ت مصدداعا اددً التماٌددل العددا  لعدددد مددم اقددد يددد ت ا ددطرا
المؤسسات المالٌدة ، يٌدب  ي مدت بعدض افطدراف المقابلدة عدم تقددٌ  الائتمدام إلدى مدم 
اعتبرت  صاله  منخف ة ال اد  اتفتقد إلى السٌالة ممدا تطلدا تددخل السدلطات النقدٌدة 

  امددم العاامددل نيدا مددنو م علددى اقٌامهدا بتددااٌر السددٌالة الل مددة لٌتٌسدر عمددل ااسدداا
ااخددرت المسددببة لل ددطرابات هددا عددد  اتسددام خصددائ  التماٌددل بسددبا عددد  سددٌالة 
السام اصعابة تقٌٌ  المنت ات المهٌكلة المركبدة الميدتفو بهدا ك صدال علمدا  بد م هدذٌم 
العنصددرٌم ٌ عددلم تقٌددٌ  ااصددال  ك ددر صددعابة امددم  دد  ادد م تا ٌدد  منت ددات الائتمددام 

اام كددام ٌيتمددل إم ٌسدداعد علددى يماٌددة النوددا  المددالً مددم تركدد ات المخدداطر المهٌكلددة 
الائتمانٌة اً البناا ، اقدد  سدفر عدم  ٌداد  كبٌدر  ادً عدد  الٌقدٌم بشد م ي د  المخداطر 
القائمة امستقر عبئها اً نهاٌة المطاف ، اقدد  داع عدد   تسدام خصدائ  التماٌدل عدم 

طة  ا الايددات ذات ال درض الخدا  التدً طرٌق عدد كبٌر مم المؤسسات المالٌة الاسدٌ
ااترض إم باستطاعتها الايتفاو ب صالها غٌر السائلة يتى ماعد الاستيقام  اكام عدد 

التماٌلٌدة م دمانة إلدى  اكبٌر منها مرتبط تنوٌمٌا  بالبناا المرك ٌة اكاندت إسدتراتٌ ٌته
لطدداار، ، اعندددما يددد كبٌددر بالسددٌالة الائتمانٌددة التددً تاارهددا هددذخ البندداا اددً يددالات ا

وهرت الشكاا اً مددت  داد  بعدض ااصدال ااساسدٌة اقدد هبطدت  سدعارها ا صدبيت 
هناا صعابة بال دة ادً تمدٌدد   دل ااارام الت ارٌدة المرتبطدة بهدا الم دمانة ب صدال ، 
امم هنا بد ت تنش   ائقة ادً التماٌدل اكدام للتماٌدل بالددٌام دار  ساسدً ادً ت دخٌ  

تمكم بعض البناا ا ارام الاست مار ااخدرت بمدا اٌهدا صدنادٌق  هذخ الا طرابات ، ام 
                                                 


 علوم المالية والمصرفيةفي ال ردبلوم معادل للماجستي 
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التيداط مدم الاقتدراض بسدهالة ب دمام  صدال صدعبة التسدعٌر اغٌدر سدائلة ادً السدام 
ا داد ساع ااا اع بشد  عندما تلشدت السدٌالة ادً السدام ممدا تمخدض عدم  درار  

لتماٌلٌدة كمدا  سدفر عدم اليد مم الرا  المالً ببٌ  ااصال ب سعار بخسة لسداد الددٌام ا
اشددل بعددض الصددنادٌق الاسددت مارٌة   إمددا المؤسسددات التددً تكبدددت اكبددر اف ددرار اكانددت 

ترتك  على مستاٌات عالٌة مم الرا  المالً اكانت تفترض تااار السدٌالة  اإستراتٌ ٌته
علددى نيددا مسددتمر اددً ااسدداام ال اناٌددة امددم المددر ا إم هددذخ ااا دداع ا دادت سدداع  

فدداض المطددال غٌددر الطبٌعددً اددً در ددة تقلددا ااسدداام مدد  هبدداط ااسدداام بسددبا الانخ
تاسعت علاات المخاطر اا اد نفد  المسدت مرٌم ادً نفد  ااسداام اتشدابو المراكد  
المفتاية اقد ت خمت الخسائر يٌم سعى ك ٌر مم العاملٌم اً السام إلى الخراج مدم 

م هدذا التقرٌدر التقٌدٌ  الكلدً الفصدل ااال مد اقدد لخد مراك  متشابهة اً نف  الاقت  
،  2002للستقرار باستخدا  خرٌطدة الاسدتقرار المدالً التدً اسدتيد ت ادً عددد ابرٌدل / 

ركدد  هددذا الفصددل علددى تددداعٌات  ددعف الان ددباط الائتمددانً اددً السددام اامرٌكٌددة كمددا 
للقراض العقارٌة منخف دة ال داد  اسدام افقدراض التمداٌلً لشدراع كامدل اليصد    

هددذا الفصددل تفاصددٌل الددراابط بددٌم ااسدداام ااضلٌددات التددً ت ددمنت التقلبددات  عددرضكمددا 
 بيدببسبا نسا الراد  المدالً المرتفعدة اكٌفٌدة انتقدال المخداطر بدٌم المؤسسدات ، كمدا 

كدذلا ادً بعدض الطدرم  نودرال اانا العالمٌة اً  عف الان دباط الائتمدانً ، كمدا   ٌ ا
لددى بعددض إلاسدداام الصدداعد  التددً تفددرض التددً سددلكها المسددت مرام اا انددا للاصددال إ

ااسدداام الصدداعد   الفصددل إلددى تعددرض بعددض انبددوقٌددادا  علددى اليسدداا الددر   مددالً ، 
لترا دد  رؤا  اامدداال ا م هددذا الترا دد  ٌمكددم إم ٌسددتمر يتددى بعددد انيسددار مصدداعا 

 تالفصل الدراسات الت رٌبٌة االمعنٌة بتداقا عرضالتماٌل اً ااساام المتطار    كما 
بدددٌم  للتمٌٌددد رؤا  اامددداال المسددداهمة اا نبٌدددة إلدددى عدددد   سددداام صددداعد  مختلفدددة 

الفصدل نمدا  نشدطة صدنادٌق التيداط  اسدتعرضالمست مرٌم المؤسسٌم اغٌره  ا خٌدرا 
مراقا  ٌبيب اً  ااندا صدنادٌق ال درا  السدٌادٌة   ٌ ا ت مماً ااساام الصاعد  كما 

د ت مددؤخرا  امدد  انددو لا ٌدد ال مددم المبكددر   ارغدد  اسددتمرار ما ددة الا ددطرابات التددً بدد
الخددراج باسددتنتا ات قاطعددة ادد م التيلٌددل الدداارد اددً الفصددل ااال ٌا ددا ا دداد عددد  
م الات تتطلا م ٌدا  مم الانتباخ   الم ال ااال : ٌت مم الدار المه  الذي تؤدٌو   ااع 

 قمددم إم التارٌددعددد  الٌقددٌم اعددد  تددااار المعلامددات   االم ددال ال ددانً : ا نددو بددالرغ  
االمبتكرات المالٌة عماما  قدد عد  ت كفداع  ااسداام عدم طرٌدق تا ٌد  المخداطر بشدكل 

مددم انددو  ا ددل ، إلا إم هندداا يا ددة لفهدد  كٌفٌددة إسددهامها اددً الا دد  اليددالً ، خاصددة 
ال ددراري النوددر اددً مدددت مسدداهمة هٌكددل اليددااا  اددً اليددد مددم يددااا  المقر دددٌم 

راقبة المخاطر اً الفترات الخالٌة مم  ي   مات   الم دال المنشئٌم لسندات الدٌم على م
ال الب : ٌنب دً النودر ادً تيلٌدل مخداطر المشدتقات الائتمانٌدة االمنت دات المهٌكلدة ادار 
هٌئددات التصددنٌف الائتمددانً ، اسدداف توددل مراتددا ال دددار  الائتمانٌددة اهٌئددات التصددنٌف 

ٌتعددٌم : الٌددة   الم ددال الرابدد الم ا ددرارٌا  اددً عمددل ااسدداام  ساسددٌاالائتمددانً عنصددرا  
النوددر بم ٌددد مددم الدقددة إلددى تقٌددٌ  المنت ددات المركبددة اددً بٌئددة سدداقٌة تتسدد  بعددد  كفاٌددة 
السٌالة المتااار  لتقدٌ   سعار ساقٌة ما اقة   الم ال الخام  :  بت إم اليدد المطبدق 

المعتدداد ، علددى دمددم المخدداطر اددً يالددة البندداا  اسدد  مددم اليددد المياسددبً  ا القددانانً 
د تدؤدي اهناا م الام  دٌرام بالذكر اً هذا الخصا   الهما هً إم مخداطر السدمعة قد
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ااداات  ا الهٌاكدل ام دخال الكٌانات المستقلة قانانا  ، ا انٌهما إلى ا طرار البناا إلى ا
االنتٌ دة هدً إم  ،ال دٌد  قد تخفدً الالت امدات خدارج المٌ انٌدة العمامٌدة  ا الايتمالٌدة 

مخاطر التً ٌبدا  نها ا عت قد تعاد ادً إشدكال مختلفدة إلدى البنداا التدً ا عتهدا الا ال
المؤسسات المالٌة   ٌ ااإنما تخ   ايسا،تخ  مسالة اليد الملئ  اا ه   الرقابٌة 

بيب الفصلم ال انً اال الب اً ق دٌتٌم  ار تهمدا الفتدر  الطاٌلدة التدً سدادها ذاتها   ا
سدداام المتطددار  اانخفدداض در ددة التقلددا علددى غٌددر العدداد  اددً انخفدداض العائددد اددً اا

نوددر الفصددل ال ددانً اددً مدددت إسددها  لٌددة طدداال عددد  سددناات سددابقة ، يٌددب ااسدداام الما
 سددالٌا  إدار   المخدداطر اددً تشدد ٌ  تيمددل المخدداطر إ ندداع هددذخ الفتددر  المااتٌددة نسددبٌا  ، 

م إم بسدرعة تت داا  مدا ٌمكد الابتعداد عدم ااصدال عالٌدة المخداطرادً  ااامر الذي تسب
ركدد  الفصددل ال ددانً اٌ ددا  ابالتيدٌددد علددى تقنٌددات إدار  ٌيدددب اددً وددراف مختلفددة   كمددا 

السام خدلل مخاطر السام لمعراة ما إذا كام شٌاع استخدامها ٌمكم إم ٌ ٌد مم تقلا 
بيدددب ادددً إ دددراعات إدار  المخددداطر لددددت البنددداا الاسدددت مارٌة اتدددرات ال ددد اط  ، كمدددا 

تتسق م  الشراط ااساسٌة الل مة لت خٌ  در ة  تق التياط لمعراة ما إذا كاناصنادٌ
 تقلا ااساام اً  لااق  العلمً  

لمالٌددة الميلٌددة الكفدداع  ت دمم الفصددل ال الددب تيلددٌل  ت رٌبٌدا  اددً مددا إذا كانددت السدام اا
لداخلدة اخ ااساسٌات الاقتصدادٌة الكلٌدة إلدى تشد ٌ  تدداقات رؤا  اامداال اتؤدي م  ق
نودر الفصدل ال الدب اٌ دا  ادً كٌفٌدة تعامدل قلبها علدى المددت المتاسدط    كمدا اتيد مم ت

ا  خمسددة بلدددام اددً ااسدداام الصدداعد  مدد  الارتفدداع الددذي شددهدتو مددؤخرا  تددداقات رؤ
ندداقب بعددض سٌاسدداتها المختددار    اتكشددف هددذخ اام لددة اامدداال  لداخلددو إلٌهددا ، كمددا 
الع ار على م ماعة مايدخ مدم السٌاسدات المالٌدة تسداعد القطرٌة الخمسة عم صعابة 

اً التعامل م  تداقات رؤا  ااماال الداخلدة   ابشدكل عدا  ٌدر ا إم تدن ا السٌاسدات 
المالٌة على المددت المتاسدط مد  ا داد نودا  ٌخ د  لمسدتات  مالمش عة لتطار ااساا

سدات ، اإدار  اد  المؤسرا   اسد  ل د ٌد اً التنوٌ  ، ادر ة اكبر مدم الشدفااٌة اانتشدا
 ا ل للمخاطر التً تاا و المؤسسات المالٌة اً تدااٌر يماٌدة  ا دل للنودا  المدالً مدم 
ا دد ر التددداقات الر سددمالٌة الخار ددة بشددكل مفددا   االتددً تددادي إلددى تقدداٌض الاسددتقرار 

 مقارنة باليماٌة  التً  تاارها اليلال قصٌر  اا ل  
 


