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 : مقدمة

يعد اختيار سعر الصرف التوازني بصورة دقيقة وواقعية بمثابة الاساا  الا ي يساتند          
وتبين  نحو الخارج ،  و اليات السوق والانفتاحعليه عند تبني سياسة اقتصادية كلية تتجه نح

عديااد ماان البلاادان الناميااة ان يناااه تاااثيرا مرمااا لسااعر الصاارف  ااي الالدراسااات التيبيقيااة  ااي 
الاداء الاقتصااادي للدولاااة ، وتباااين التجااارا ان البلااادان التاااي تبناات سياساااات م  ماااة لساااعر 

يا   البلادان كانات اكثار  ،الصارف  لسعرالصرف وتمكنت من المحا ظة على القيمة التوازنية 
قاادرة علااى جاا ا الاسااتثمارات الاجنبيااة المبا اارة وتمكناات ماان تحقياا  معاادلات اعلااى للنمااو 

وقااد اتباا  تحساان قاادرترا التنا سااية الدوليااة  الاقتصااادي  ااي ايااار مسااتوت ماان الاسااتقرار ماا 
ر العراقي لا العراق على مدت عقود يويلة نظام سعر الصرف الثابت بحيث صارت قيمة الدينا
ت معظاام صااارتعكاا  القيمااة الواقعيااة لااه ، وباارزت بوتااوح ظااايرة تعاادد اسااعار الصاارف و

 ق الموازية التي لم تكان مساتقرة ،المعام ت التجارية تتم على اسا  سعر الصرف  ي السو
كل ي   الظروف وغيريا نتج عنرا ت اويات  اي مساتويات الاساعار ، وكاان لرا   الت اويات 

الادخار والاستر ه والاستثمار والانتاج ...وك له  متغيرات الاقتصاد الكلي مثل :تاثيراترا  ي 
الاى اتخاا   2003وقاد ساارعت الساليات النقدياة بعاد نيساان  والبيالاة ي مساتويات التتاخم 

عدد من الاجراءات المتعلقة بالسياسة النقدياة ترادف الاى الوصاول الاى توحياد ساعر الصارف 
الاادينار العراقااي ، وقااد ترا اا   لااه ماا  تنفياا  عاادد ماان الاجااراءات  ااي العااراق وتحسااين قيمااة 

بالاتفااق ما  صاندوق النقاد تمن برنامج الاصا ح الاقتصاادي الا ي تبنتاه الحكوماة العراقياة 
وكانت الم مح الاساسية لر ا البرنامج تتتمن اجاراءات  اي مجاال اصا ح القياا    الدولي ،

الاعانات ، ازالاة الرقاباة علاى الاساعار ، توحياد ساعر  المالي وتحرير اسعار الفا دة ، تخفيض
الصرف ، تحرير التجارة الخارجية ، اص ح القيا  العام والالتازام بالحاد مان عجاز الموازناة 
...الاا، ، وكاال ياا   الاجااراءات تراادف الااى خلاا  اقتصاااد مفتااوح لا مركاازي يسااتند علااى اليااات 

 يز م اركة القيا  الخاص .السوق ويعمل على ت جي  الاستثمار الاجنبي وتعز

 مشكلة البحث:
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تتتح م كلة البحث  ي محاولة ت خيص عوامل تحسن قيمة العملة العراقياة ، والوقاوف     
على مدت تلقا ية حادوث  لاه ، ام ان ينااه ارادة تحكمياة اسارمت  اي احاداث  لاه التحسان . 

اسااعار الصاارف  اتااا ة الااى محاولااة الوقااوف علااى جوانااا التعااارض والاتساااق بااين سياسااة
الميبقااة  ااي العااراق والسياسااات الاقتصااادية الاخاارت كااي يتساانى ايجاااد الصاايغة المثلااى لاداء 
السياسة الاقتصادية بحيث تتعف جوانا التعارض وتقوي جوانا الاتساق وبخاصة  اي ظال 

 السنوات الاخيرة . اثناءتديور مؤ رات الاقتصاد الكلي  ي العراق 
 

 فرضية البحث :

 ي ا البحث على  رتية مفاديا : يستند    
ردت العملة العراقية تحسانا ملحوظاا  اي ـانه  ي ظل تديور المؤ رات الاقتصادية الكلية     

قيمترا ،  رل ان يا  التحسان كاان نتيجاة لحسان ادارة سياساة اساعار الصارف   ام اناه حادث 
عن عوا د تصادير الانفي  بصورة تلقا ية بسبا العوا د المتراكمة من العم ت الاجنبية الناتجة

   
 

 هدف البحث :

اؤل الا ي ورد  اي  رتاية ـالتساعلى ا  الى التوصل الى اجابة ـيردف البحث بالدرجة الاس  
البحااث ، وماان ثاام الوقااوف علااى عواماال تحساان قيمااة العملااة وت ااخيص ماادت حساان ادارة 

ت التااي تواجااه الصااعوبا، وبالتااالي محاولااة التوصاال الااى تحديااد السااليات النقديااة ماان عاادمرا 
 ادارة اسـعار الصرف .

 

 هيكل البحث :

 فقااراتلاى عادد مان الاز ايدا اه  قاد جارت تقسايمه انجاابرادف الاحاياة بتفاصايل البحاث و    
 اي ظال تياور انظماة بارز مفااييم اساعار الصارف واسااليا تحدياديا لاابتدأت بعارض ماوجز 

ف التاي ياراد تحقيقراا مان . و اي  قارة اخارت جارت اساتعراض ايام الاياداالصرف  ي العالم 
تم دراسة تياور ادارة اساعار الصارف  اي العاراق و لاه  وبعد  له ر الصرف . اسياسات اسع

التركيز علاى المادة التاي تلات  جرت ثم ، 2003بعرض سري  للمدة التي سبقت احداث نيسان 
ساات ي   الاحداث على اعتبار ان السليات النقدية  ي العراق صارت قاادرة علاى وتا  السيا

النقدية بصورة تت  م م  الاوتاا  الجديادة  اي ظال قاانون البناه المركازي الا ي اعياى لاول 
ماارة الاسااتق لية للسااليات النقديااة  ااي اتخااا  الاجااراءات التااي ترايااا مناساابة لتحقياا  ايااداف 

تاام تحديااد عاادد ماان الم حظااات علااى الاجااراءات  و ااي الفقاارة الاخياارةالسياسااة الاقتصااادية .
 سياسة اسعار الصرف التي جرت تنفي يا  ي العراق مؤخرا .المتعلقة ب

 
 

                              أراااصمفمفااامهيس اراااصمف الظااارف   نااال   ااا ف ا   اااة      :  أولا    

 : الظرف   الصملم
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الااى ان يريقااة اختيااار سااعر الصاارف  ااي اي بلااد تتحاادد  P.Samuelsonي ااير              
يعبار عان مجموعاة القاوانين والترتيباات والمؤسساات التاي بحسا نظاام ساعر الصارف الا ي 

وان تباين انظمة الصرف  ي مختلف البلدان يو نتيجة التغييرات  تحكم المعام ت بين الدول ،
دت اكثار مان قارنين مان ـن التياورات علاى ماـلة ماـبسلسا  ي النظام النقادي الادولي الا ي مار

 نالزم
، 1816نة ـالا يا كسساا  لتقيايم عملتراا  اي سا اقرت المملكة المتحدة اختيار  قد .(1)

 1900بعد  له اخ ت بقية البلدان باتباعرا  اي اعتمااد يا   القاعادة ، بحياث اناه بحلاول سانة 
الصارف بموجاا يا   القاعادة  أساعاروقد اتسامت ، كانت معظم بلدان العالم تتب  قاعدة ال يا

بالاستقرار
لمية الاولى وما را قرا مان اجاراءات عند اندلا  الحرا العا ،  1914و ي سنة  (2)

 له   سن  –كانت تردف حينرا الى تمويل متيلبات تله الحرا –وسياسات من قبل الحكومات 
مرتبكة بالنسبة الاى نظاام النقاد الادولي ، مماا ادت الاى ادخاال تعادي ت  أوتاعاخل   إلى أدت

دة ال ياععديدة على قا
دف الى التخلي عن الالتزام وبصورة عامة كانت ي   التعدي ت تر (3)

السانوات التاي  اثنااءوبالفعل  قد تخلت معظم البلادان  ،باتخا  ال يا كغياء احتيايي للعم ت 
صاار تلت الحرا عن اعتمااد الاحتياايي الا يبي باساتثناء الولاياات المتحادة وبرييانياا بحياث 

تاان تساتعملرما بقياة البلادان الدولار الامريكي والباون الاسترليني يما العملتاان الر يساتان الل
 . ي تكوين احتيايياترا النقدية بدلا من ال يا او اتا ة اليه

و ي بداية الث ثينات من القرن الماتي ، وم  حدوث ازمة الكساد العاالمي وماا را قراا        
مماا من م ك ت اقتصادية ادت الى توقف الولايات المتحدة عن تحويال عملتراا الاى الا يا ، 

 ل الجرود  اي محاولاة لاصا ح نظاام النقاد الادولي ، الا ان الى ب له جرات دولية عديدة  د  
وما را قرا من اجاراءات ادت  اي النراياة الاى ،  1939اندلا  الحرا العالمية الثانية  ي سنة 

 المزيد من الاتيراا  ي نظام النقد الدولي .
 ياادف إلااىت علااى المسااتوت الاادولي ماارة اخاار عاااد الايتماااموبعااد انتراااء تلااه الحاارا        
 اي  (اتفاقية بارتن وودز ) نظام النقد الدولي ، وكان ايم ما تم  ي ي ا المجال يو عقد إص ح
 صندوق النقد والبنه الدوليين .                                                                               تسسي  التي تم بموجبرا   1945سنة 
واعتمد صندوق النقد الدولي  ي بداياته مجموعة من الاجراءات التي تردف العاودة الاى       

اساتند  اي  لاه علاى اساا  قد وتثبيت اسعار العم ت بما يعادلرا من ال يا ، و قاعدة ال يا
الدولار الامريكي وما يعادله من  يا 
(4) . 

لقابال للتحويال الاى  ياا ، وبا له اصابح أي ان القاعادة الجديادة اعتمادت نظاام الادولار ا      
وقاد ارتكازت يا   الدولار الامريكي عنصرا اساسيا  اي تكاوين الاحتيايياات النقدياة الدولياة . 

 القاعدة على ث ثة اس  :
 تثبيت اسعار الصرف. -
 الارتبـاي بال يا . -

 حرية تداول وتحويل العم ت . -
م انظمااة الصاارف علااى اسااا  اتفاقيااة وبموجااا ياا ا النظااام اختااارت معظاام بلاادان العااال      

صندوق النقد الدولي ، التي عملت على تحقيا  اساتقرار اساعار الصارف ما  ياامح مساموح 
% صعودا ونزولا  ي قيمة العملة1به للتقلبات لا يتجاوز 

(5). 
ونصاف   قارن نحاوومما تقدم يمكن الاستنتاج ان نظام النقد الدولي ال ي ساد على مدت        

كان يعمل علاى تحدياد انظماة اساعار الصارف علاى اساا  ساعر الصارف الثابات ،  من الزمان
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التااي كاناات وكااان  لااه منسااجما ماا  الا كااار الاقتصااادية ويبيعااة الع قااات الاقتصااادية الدوليااة 
و ي نراية الستينات بدأ ظرور العجز  اي ميازان الماد وعات الامريكاي  سا دة ييلة تله المدة 

مماا و له بسبا تداعيات الحرا الفيتنامياة ،  ي الميزان التجاري ، را قه ظرور عجز مماثل 
اسرم  ي  قدان الولايات المتحادة جانباا مرماا مان احتياييراا الا يبي ،  قاررت الادول الكبارت 
العمل على تصفية "مجم  ال يا" ال ي كان يدا   عان الساعر الرسامي المعلان للا يا وياو) 

تيبي  نظام يحدد دور ال يا  ي مجالين دولارا ل وقية( ، والموا قة على  35
(6) : 

الاول ، يحااا ظ  يااه علااى سااعر الاا يا الرساامي ، ويقتصاار  لااه علااى المعااام ت بااين  -
 البنوه المركزية. 

 الثاني ، يكون السعر  يه حرا تتحكم  يه ظروف السوق .  -
الا ي حادث ام النقاد الادولي ـكل ي   الاجراءات وغيريا لم تتمكن من وقاف انرياار نظاو       
 اولات لاصا حـالاى محاحاره المجتما  الادولي ت وقد ،من القرن الماتي  بعيناتـبداية الس  ي

 –عقاد اتفاقاات دولياة عديادة  ي   المحاولات النظام النقدي الدولي ، نتج عن ي ا الانريار  ي
لدولياة المرم ينا انه من   له الحين ظررت  ي التعاام ت الكن و -لي  المجال ينا لمناق ـترا

رف ـل " اسـااـعار الصااـرف مثااـديدة لاسـااـعار الصااـدة اعتماادت انواعااا جااـة صاارف عديااـانظماا
جرت خ لرا اجراء تخفيتات  ي السعر الرسامي  ال،.…ة" و" الاسعار الوسـيية" ـالمركزي

انظماة دا  اي ـايا جدياـديدة ، الاى ان بادأ اتجاـور ازماات جاـللدولار الامريكي ،ورا ا   لاه ظرا
و ما عرف ا " التعويم" وظرر ما عرف ا" نظام سعر الصرف العا منـح الصرف

(7). 
تااسريخي ويمكاان الاسااتعانة بالجاادول التااالي الاا ي يوتااح الاتجايااات الر يسااة للتيااور ال      

 لانظمة الصرف  ي العالم :
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 ( 1جدول )                                      
 2000 – 1880صرف للمدة تيور انظمة ال                   

 

 المصدر:
رف" من بحوث ندوة نظم وسياسات اسعار الصرف التي اقامرا "المنظور التاريخي لاختيار نظام سعر الصد. مايكل بوردو 

 . 41ص  ،2002معرد السياسات الاقتصادية  ي صندوق النقد العربي ، كانون الاول 
 

ة ، ـدولياتوت لجان نقدية ـات داخل صندوق النقد الدولي او على مسـالعديد من المناق  أثيرت وقد       
الصارف الثابتاة" و" نظاام اساعار  أساعارتيار بين "نظاام كانت تله المناق ات تدور حول الاخ

الصرف العا مة" . وظرر  ي الادبيات الاقتصادية ما عرف ا" نظام اسعار الصارف المرناة" 
و له  ي توء التعدي ت التي ادخلرا صندوق النقد الدولي على اتفاقية تسسيسه
(8). 

ا  اي اختياار نظاام ساعر الصارف حياث ماا بينراين  يت البلادان تتبااصاارومن   له الحين       
اختار تعويم العملة وال ي كاان يتاراوح اختار بعترا اتبا  نظام سعر الصرف الثابت وبعترا 

 .هالموجبين التعويم الحر والتعويم 
ازدادت نسابة البلادان التاي  1999الى  1991( الى انه اثناء المدة من fischerوي ير )      

% من مجمو  بلدان العالم 42% الى 23تاخ  بنظام التعويم من 
(9) . 

 اثنااااءالتاااي حصااال معظمراااا علاااى الاساااتق ل السياساااي  –اماااا بالنسااابة للبلااادان النامياااة       
ي   البلدان واجرات تلاه الاتايرابات  اي النظاام  –السنوات التي تلت الحرا العالمية الثانية 

يتناسا م  ما كانات تساعى الاى  ابم ر الصرفاسعا ةنظماالنقدي الدولي ، وقد حاولت اختيار 
و ي ي ا المجال ت ير احدت الدراسات الى ان  جال السياسات الاقتصادية الأخرتتحقيقه  ي م

ما  علته معظم البلدان النامية  ي ي ا الخصوص كان عبارة عن محاكااة البلادان المتقدماة  اي 
لأن البلادان صارف الثابات اختيار نظام الصرف ،  في بداياترا اتجرت نحو تيبي  نظام سعر ال

المتقدمة كانت تيب  ي ا النظام . وبعد عقود بدات البلدان النامية تتحول تدريجيا نحاو تيبيا  
الصاارف العا مااة ، ايتااا لأن البلاادان المتقدمااة تخلاات عاان تثبياات اسااعار صاارف  اسااعار انظمااة

عم ترا واتجرت نحو التعويم
(10)

. 
ة انظمااة اسااعار الصاارف  ااي البلاادان الناميااة مناا  وبصااورة عامااة  قااد اتخاا  التغيياار  ااي ادار

 السبعينات اتجايين ر يسين :

 . الاتجا  نحو ربي قيمة العملة بسلة من العم ت بدلا من عملة واحدة 

 را.ـو تعويمـعار الصرف نحـة من تثبيت اسـالتحول بدرجات متباين 

( الااى ان Mohsin S.khan( و )  Bijan B.Aghevliوتعاازو دراسااة قاادمرا كاال ماان )      
الاتجا  الاول  ي ربي قيمة العملة بسلة من العم ت جاء بسبا ظاروف عادم التاكاد التاي ارتبيات 

 انظمة الصرف                              السنوات ت

 العملة المعدنية : قاعدة ال يا ، اتحادات العملة ، مجال  العملة 1880-1917 1

 قاعدة الصرف بال يا ، التعويم ، التعويم الموجه          1919-1945 2

 ايار برتن وودز ، التعويم ، اسعار صرفالربي القابل للتعديل  ي     1946-1971 3
 ثنا ية ومتعددة     

تعويم حر ، تعويم موجه ، ربي قابل للتعديل ، ربي متحره ،ربي بسلة  2000 -1971 4
 عم ت ، اسعار الصرف الثابتة ، اتحاد العملة ، مجال  العملة 
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بتقلبات اسعار صرف العم ت الر يسة  ي العالم ، وبالتالي  اان الاربي بسالة مان العما ت يسااعد 
 ية . ي تحييد اثار تقلبات تله العم ت على الاقتصادات المحلية للبلدان النام

حساا يا   الدراساة بسابا تزاياد باما الاتجا  الثاني بالتحول نحو تعويم اسعار الصارف  قاد جااء 
معادلات التتااخم المحلااي ب اادة  ااي الكثياار ماان البلاادان الناميااة ممااا جعاال ياا   البلاادان بحاجااة الااى 

ملاة اجراء تعدي ت  ي اسعار صرف عم ترا ) وكان  له  ي الغالا ياتم باتجاا  تخفايض قيماة الع
 .(11)( من اجل تجنا تديور قدرترا التنا سية الدولية 

الكم الكبير من الدراساات التاي قادمت حاول يا ا الموتاو  علاى مادت عادة من رغم على الو      
عقود ، الا اناه يمكان القاول اناه لام ياتم التوصال حتاى الان الاى اتفااق عاام باين الاراء الميروحاة 

والتاي اسعار الصرف يي التي يمكن عديا الاسلوا الا تل  حول اي من الانظمةالبديلة لسياسات
توصف  ي بعض اليروحات بانرا تمثل النظام الامثل لسعر الصرف ، بحياث يصاير مان الصاعوبة 
بمكاان تعمايم مبااديء ار اادية يمكان تيبيقراا  اي كا اة البلادان النامياة  اي مجاال اختياار سياسااة 

 سعر الصرف المناسبة لتله البلدان .
وقااد جاارت العااادة ان ياارتبي اختيااار اي درجااة تتوسااي الحااالتين المتياار تين ) التثبياات الاادا م       

الايااداف بيبيعااة الريكال الاقتصااادي للبلااد و لساعر الصاارف او المرونااة التاماة لسااعر الصاارف ( ، 
الا اناه قبال عارض يا    . عند اتبا  اي من انظمة اسعار الصارف ي  له البلد التي يراد تحقيقرا 

تجدر الا ارة الى ترورة تعريف ايم التساميات المتعلقاة باساعار الصارف التاي تارد  اي يداف الا
 الادبيات الاقتصادية : 

ويقصد به سعر العملة المحلية بدلالة وحدات من العملة الاجنبياة :  سعر الصرف الاسمي -1

داخال البلاد او ، وي ا السعر يمثل سعر العملة الجاري بغض النظر عن القدرة ال را ية للعملة 
خارجه ، وان التغيرات اليومية  ي سعر الصرف الاسمي تعك  التحسن او التاديور  اي قيماة 

 . (12)العملة

ويااو يمثاال السااعر النساابي بااين الساال  التااي تاادخل  ااي التجااارة :  سااعر الصاارف الحقيقااي -2

النسابي والسل  التي لا تدخل  ي التجارة ، وان ارتفا  سعر الصرف الحقيقي يعني الانخفااض 
لاسااعار الساال  التااي تاادخل  ااي التجااارة بالقيااا  الااى الساال  التااي لا تاادخل  ااي التجااارة ، وياا ا 
يؤدي الى زيادة الاستيرادات وانخفاض الصادرات وبالتالي تديور الميزان التجااري ، وعكا  

 . (13) له يحدث  ي حالة انخفاض سعر الصرف الحقيقي

صرف الا ي يتسا  ما  التاوازن الاقتصاادي ، ويقصد به سعر ال:  سعر الصرف التوازني -3

ويو يمثل سعر الصرف ال ي يتحق  عند  التوازن المساتدام لميازان الماد وعات عنادما يكاون 
 انه يعد ساعر الصارف الا ي يساود  اي بي اة اقتصاادية الاقتصاد ينمو بمعدل يبيعي ، وبالتالي 

ا تاسثيرات الصادمات التاي غير مختلة . ويجري الايتمام بمفروم ساعر الصارف التاوازني بساب
يتعرض لرا الاقتصاد  ي سعر الصرف الحقيقي مما يبعد  عن مساتوا  التاوازني ، ولرا ا  اناه 
ماان التااروري تحديااد المسااتوت التااوازني لسااعر الصاارف وبالتااالي الااتمكن ماان معر ااة تااسثير 

  (14)تغيرات الاوتا  الاقتصادية  ي سعر الصرف التوازني

ينااه عادة مناايج واسااليا   قاد كاانتحديد سعر الصرف التوازني وبغرض الوصول الى      
 ي ي ا المجال ، من ايمرا راماستخدم ات

(15)
  : 

  الشرائية:اعت مد مفه م  صمدل الق ة  أرل ب-1
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ويسااتند ياا ا الاساالوا علااى  كاارة ان سااعر الصاارف يتناسااا ماا  السااعر النساابي المحلااي       
بية للعملااة . اي ان ياا ا الماانرج اسااتند علااى قااانون السااعر والخااارجي ، اي القاادرة ال اارا ية النساا

) ماا       الواحااد علااى اعتبااار ان سااعر الساالعة نفساارا يجااا ان يتساااوت  ااي البلاادان المختلفااة 
اسااتبعاد تكلفااة نقاال الساال  واثااار القيااود المفروتااة علااى التجااارة الخارجيااة ( وان ت باا ا سااعر 

ف باين معادل التتاخم الاداخلي ومعادل التتاخم الاخات يكاون بسابا   حساا يا ا التحليال الصرف
                                                                                                                                                 الخارجي .                                                                                                                    

وقد تعرض ي ا الاسلوا الاى انتقاادات عديادة ، حياث ان القيماة التوازنياة لساعر الصارف لا       
حقيقيااة ، وياا ا يعنااي ان المسااار  أخاارت تيمكاان ان تكااون رقمااا ثابتااا وانمااا يااي دالااة  ااي متغياارا

ماان القاايم الحاليااة والقاايم المتوقعااة لتلااه المتغياارات  التااوازني لسااعر الصاارف سااوف يتااسثر بكاال
الحقيقياة القابلااة للتغيياار بسابا الصاادمات الخارجيااة أو بساابا السياساات الاقتصااادية التااي تنفاا يا 

 الدولة . 
ومن الانتقادات الاخرت لر ا الاسلوا يو انه يعيي قيماة متاللة لساعر الصارف التاوازني ،       

سعر التوازني باختيار سنة اساا  معيناة ، ينبغاي ان تكاون  يراا الدولاة حيث انه يتم تحديد ي ا ال
وف يكاون ـعر الصرف التوازني بموجا ي ا الاسلوا ساـ ي حالة توازن خارجي، وبالتالي  ان س

لوا  ااي تحديااد سااعر ـرقمااا ثابتااا . وباا له اتجااه العديااد ماان المرتمااين نحااو التخلااي عاان ياا ا الاساا
 الصرف التوازني .

 

   ازن الاقتظمد الكلي : أرل ب -2

و   ي ا الاسلوا يجري تحديد سعر الصرف التاوازني  اي ظال كال مان التاوازن الاداخلي      
 .والتوازن الخارجي 

 

 ويت ثل الت ازن الداخلي   جم بين: 

تحقي  مستوت للناتج عند الاستخدام الكامل للعمالة ) اي ان يتم تقليص مساتوت البيالاة  -
 ون ان تكون يناه بيالة غير يبيعية ( .الى ادنى معدلاترا د

وك له ان يكون معدل التتخم منخفتا وغير متساارعا ) اي ان تكاون معادلات التتاخم   -
 عند مستويات منخفتة ومستقرة ( . 

  انه يمكن النظر اليه بعدة مستويات :اما بالنسبة الى التوازن الخارجي 
عندما يكون يناه توازنا ميلقاا  اي المستوت التي  ، حيث ان التوازن الخارجي يتحق   -

 الحساا الجاري .
المساتوت الواساا  ، وبموجباه  ااان  التااوازن الخاارجي يتحقاا  بمساتوت صااا ي التااد قات  -

 الراسمالية القابلة ل ستمرار .

و اا  اساالوا تااوازن الاقتصاااد الكلااي يكااون سااعر الصاارف التااوازني  صااورة عامااةوب       
. وتعكاا  التغياارات التااي تحاادث  ااي ياا ا  ولالاساالوا الامتحركااا ولااي  رقمااا ثابتااا كمااا  ااي 

، وتياور  اروي التباادل المستوت التوازني أثر عدد كبير من العوامل مثل التغيرات الريكلياة 
التجاااري ، وتحساان الانتاجيااة ، وتغيياارات المعااام ت الحديااة لاادالتي الادخااار والاسااتر ه ، 

رياااا مااان العوامااال  ات الأثااار علاااى المااادت والتياااورات الريكلياااة للسياساااة المالياااة ... وغي
  .(16)البعيد

 : اهداف ريمرمت ارصمف الظرف : ثم يم
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على الرغم من الجدل الادا ر حاول الاختياار باين انظماة اساعار الصارف البديلاة ، الا اناه يكااد      
د تحدياد نظاام ساعر الصارف يكون يناه اتفاقا حول مجموعة من الايداف التي يمكان تحقيقراا عنا

ما يرد  ي يا ا المجاال ياو ماا يتعلا  بتعرياف ساعر الصارف علاى اعتباار اناه  أيمومن  مناسا ال
سعر العملة المحلية بالعم ت الاجنبية ، وعلى ي ا الاسا  يعاد ساعر الصارف اداة رباي الاقتصااد 
المحلي بالاقتصاد العالمي . ويناا يمكان ان يثاار التسااؤل حاول الاياداف التاي يمكان تحقيقراا عان 

   سياسات اسعار الصرف ، يل ان ي   الايداف داخلية ام انرا خارجية  يري
 ي الواق  خلصت الادبيات التي درست ي ا الموتو  ان سياسات اسعار الصرف يمكن ان تحقا  

 ك  النوعين من الايداف :

  اي تحقيا  اساتقرار على المساتوت الاداخلي ،  اان اختياار نظاام الصارف الم  ام يسااعد 
 حقي  استقرار الناتج المحلي ...ال، .الاسعار وت

  وعلى المستوت الخارجي ،  ان سياساة ساعر الصارف تسااعد  اي تحساين وتا  ميازان
المد وعات عان يريا  تسثيرياا  اي كال مان جاانبي اليلاا والعارض وارتبايرماا بالقادرة 

 التنا سية للبلد .

تخدام سياسااة اسااعار و ااي واقاا  الاماار ان ياا ين الرااد ين لا يصااار الااى تحقيقرمااا ياساا      
الصرف بمعزل عن السياسات الاقتصادية الاخرت . وي ا الموتو  يو محل جدل حيث يارت 

سااات الاقتصااادية التااي تراادف الااى تحقياا  الاسااتقرار الااداخلي كاناات كلفترااا الاابعض ان السيا
عالية جدا على مستوت الانتاج والنماو ، اماا عناد اساتخدام سياساات اساعار الصارف بصاورة 

 . (17)متسقة م  تله السياسات  ان معالجة الاخت لات كانت تتيلا اجراءات اقل ت ددا
عر الصاارف يااي سياسااة بديلااة عاان السياسااات ويناااه ماان ياارت ان تكااون سياسااة ساا      

الاقتصادية الاخارت ، وانراا اكثار نجاحاا  اي تحقيا  ايادا را  اي معالجاة الاخات لات وتحقيا  
 . (18)الاستقرار

ولا تتوقف اليروحات عند المفاتلة باين سياساة اساعار الصارف مان جراة والسياساات       
حاول الاختياار باين اساعار الصارف الثابتاة  الاقتصادية من جرة اخرت ، وانما تثار التساؤلات

 او اسعار الصرف المرنة وايرما الا تل  ي تحقي  الايداف الاقتصادية . 
يبيعاة الصادمة التاي يواجرراا الاقتصااد ،  اا ا كاان مصادر يجري التمييز بين  ينبغي ان وينا

ت الادخل و الصدمة نقديا ،  ان اتبا  نظام سعر الصرف المرن سوف يؤدي الى تحفيز مساتو
 .  (19)التوظف ويكون مستوت الدخل التوازني الجديد اعلى من الساب 

اما ا ا كان مصدر الصدمة من سوق السال   اان اتباا  نظاام الصارف الثابات ياو الا ي ياؤدي 
 الى زيادة الدخل والتوظف ويكون المستوت التوازني الجديد اعلى من الساب  .

زن الخارجي عن يري  تحسين القادرة التنا ساية الدولياة اما بالنسبة لردف تحقي  التوا      
للبلد التي تستند على سياسة اسعار الصرف ،  انرا تاتم عان يريا  تاسثير تلاه السياساات  اي 
سعر الصرف الحقيقي ، حياث تارتبي القادرة علاى المنا ساة الدولياة بع قاة عكساية ما  ساعر 

قيقااي كلمااا ادت  لااه الااى انخفاااض الصاارف الحقيقااي ، اي انااه كلمااا ارتفاا  سااعر الصاارف الح
 .  (20)القدرة التنا سية للبلد

    ف ادافة ارصمف الظرف   الصراق ::  ثملثم

  الصراق:الظرف    أرصمف لإدافة ألتأفيخيالت  ف  -1
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حيث ساعى البناه  ، لم تختلف ادارة اسعار الصرف  ي العراق عن بقية البلدان النامية كثيرا       
ي مناا  بدايااة تسسيسااه إلااى تثبياات سااعر صاارف الاادينار العراقااي والااد ا  عاان ياا ا المركاازي العراقاا

 السعر المثبت، وكان قد جرت ربي الدينار العراقي بالدولار الأمريكي. 
انااه تاام إجااراء بعااض التعاادي ت البساايية علااى قيمااة الاادينار العراقااي بمااا ماان رغم علااى الااو      

ود الماتية إلا أن تلاه التعادي ت كانات تامن حادود تايقة العق اثناءيقابلرا من الدولار الأمريكي 
 عراقي كان ثابتا ييلة تله العقود.بحيث انه يمكن القول أن الاتجا  العام لسعر الصرف للدينار ال

ومن المعروف إن تثبيت سعر الصرف لمدة زمنياة تمتاد لعادة عقاود يجعال يا ا الساعر يبتعاد       
حادث  عا  بالنسابة للادينار العراقاي، ومان أيام مظااير يا ا ماا  تدريجيا عان قيمتاه الواقعية.ويا ا

الابتعاااد عاان القيمااة الواقعيااة للعملااة يااو ظرااور الأسااواق الموازيااة لصاارف العملااة والتااي كااان 
 ظروريا واتحا من  ميل  الثمانينات من القرن الماتي.

نظاام أساعار الصارف وقد نتج عن  له الوت  لجوء السليات النقدية  اي العاراق إلاى إتباا        
، وكاناات ياا   الأسااعار المتعااددة ت اامل معااام ت محااددة ، وماان ياا    1985المتعااددة مناا  ساانة 

الأسااعار علااى ساابيل المثااال ،كااان سااعر الصاارف الت ااجيعي للمصاادرين الاا ي تاام بموجبااه صاارف 
%( ماان قيمااة الاادينار بالسااـعر الرسااـمي براادف 222إياارادات التصاادير للقيااا  الخاااص بنسااـبة )

 . (21)جي  صادرات القيا  الخاصت ـ
عقد التسعينات بإتبا  نظام أسعار الصرف المتعددة بغارض  اثناءواستمرت السليات النقدية       

دعم ن ايات محددة مثل استيراد مساتلزمات اننتااج الصاناعي للقيااعين العاام والخااص، وكا له 
 ال،.…لصرف السياحيسعر ا اتا ة الىالأسعار التي يتم التعامل برا م  المصارف 

تعادد أساعار الصارف  اي العاراق الا ي بلال  اي ميلا  الألفياة الجديادة نحاو من رغم على الو      
معظاام المعااام ت  ي ااير الااى انالواقاا   ع اارة أسااعار مختلفااة  لصاارف الاادينار العراقااي إلا ان

تعاد كثيارا عان كانت تتم بموجا السعر الرسمي لصرف الدينار العراقي وال ي كان قاد ابالحكومية 
قيمته الواقعية  ي ظل معدلات التتخم الكبيرة التي  ارديا العاراق علاى مادت أكثار مان عقاد مان 

، ويا ا قاد جعال الاقتصااد العراقاي  اي حالاة سنوات الحصار الاقتصادي ال ي  رض علاى العاراق 
ة واساعة يعرف بالدولرة . وتجدر الا ارة ينا الى ان بعاض البلادان التاي  اردت ازماات نقديا مما

اتجرت نحو الدولرة من اجل تخفيف تلاه الازماات ، وكاان بعاض البلادان قاد يبا  الادولرة النياق 
 .( 22)الكاملة التي تعني اعتماد البلد رسميا لعملة اخرت غير عملته  ي جمي  معام ته المالية 

الادولرة حياث الا ان ماحدث  ي العراق اثناء تله المدة كان  ك  محدودا وغير رسمي من ا كال 
انت ر استخدام الدولار الامريكي  ي المعاام ت اليومياة الاى جاناا العملاة العراقياة وكاان التوجاه 

 يتزايد نحو المعام ت بالدولار الامريكي كلما ارتفعت معدلات التتخم  ي العراق .
 
 
 
 
  

 :  2003الظرف   الصراق بصد  يسمن  أرصمف إدافة -2

نقدية  ي العراق تغييرات كبيرة  ي المرحلة التي تلت الحرا  اي نيساان قد  ردت السياسة الل    
حاادث  ااي ياا ا  ومااا ترتااا عليرااا ماان تغيياار  ااي المؤسسااات العراقيااة ، وماان أياام مااا 2003ساانة 

، وقاد ا اارت  2004( لسانة 56ال ي صادر بموجاا الامار ) لبنه المركزياالخصوص يو قانون 
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لاياداف الر يساة للبناه المركازي تتمثال  اي تحقيا  اساتقرار ( من القانون الم كور بان ا3المادة )
تام  الاسعار والعمل على الحفاظ على نظام مالي ثابت يقوم علاى اساا  التناا    اي الساوق كماا 

إعياااء الاسااتق لية للبنااه المركاازي  ااي رساام السياسااات النقديااة واتخااا    ا القااانون ياا بموجااا
عال كاان مان ابارز ماا اتخا   البناه المركازي  اي ماا يتعلا  وبالف .(23)القرارات التي يرايا مناسابة 

بإدارة أسعار الصرف يو التخلي عن تثبيت ساعر الصارف الرسامي القاديم وتام تحدياد ساعر جدياد 
 للدينار العراقي على أسا   ) دولار أمريكي  واحد يعادل ألف وخمسما ة دينار عراقي ( .

بياا  الاادولار الأمريكااي بااالمزاد ممااا مكنااه ماان ورا اا   لااه قيااام البنااه المركاازي بعمليااات       
 ة راالمحا ظة على السعر ال ي جرت تحديد ، وك له تم السماح للمصارف التجارية ومكاتاا الصا

حسا ظاروف العارض واليلاا ، وياي عموماا لام بالخاصة ببي  و راء الدولار بالأسعار السا دة 
يريا  الاتحكم بالكمياات المعروتاة مان تكن تبتعد كثيرا عن سعر البنه المركزي ال ي تمكان عان 

النقااد الأجنبااي ماان النجاااح  ااي تثبياات سااعر صاارف الاادينار العراقااي ، والااى الدرجااة التااي تمكاان 
بوسايترا من التخلص مان ظاايرة تعادد أساعار الصارف التاي ساادت  اي العاراق علاى مادت عادة 

 عقود .
 

 صمف الظرف:  ق يس السيمرة الجديدة للبنك المركزي   اداف ه لارفابصم : 

إدارة سعر الصرف بيريقة حققت استقرار سعر الصارف  منتمكن البنه المركزي  من رغمعلى ال
ماا  الاتجااا  نحااو تحساان قيمااة الاادينار العراقااي بماارور الاازمن، إلا إن ياا   اندارة لسياسااة سااعر 

 :والم حظات  التساؤلات عدد منالصرف يمكن أن تثير 

 ساعر الصارف ل محاولة تحقيا  الاساتقرار النسابيلى يمكن تفسير سعي البنه المركزي إ
على انه محاولة للوصول إلى سعر الصرف التوازني ال ي يمثل القيمة الحقيقياة للادينار 

إلى أن سعر الصرف التوازني يو  له الساعر الا ي يحقا  وقد سبقت الا ارة العراقي . 
و بمعدل يبيعاي ، أي اناه التوازن المستدام لميزان المد وعات عندما يكون الاقتصاد ينم

وعنااد مقارنااة ياا     لااه السااعر للصاارف الاا ي يسااود  ااي بي ااة اقتصااادية غياار مختلااة .
ال اااروي مااا  واقااا  الأمااار  اااي العاااراق حياااث أن البي اااة الاقتصاااادية يساااوديا الفوتاااى 

تمثال تلاه البي اة الم  ماة لنجااح سياساة  وبالتاالي  راي لاوالاتيراا من عدة جواناا 
صااول إلااى القيمااة الحقيقيااة للعملااة العراقيااة وبالتااالي تحديااد سااعر سااعر الصاارف  ااي الو
 الصرف التوازني .

  ت ـير الأدبيات الاقتصادية إلى إن حدوث تحســن أو تديور  ي سـعر صارف العملاة ياو
والمقصاود      .  (24)بسـبا اخت ف معدل التتخم الداخلي عن معدل التتاخم الخاارجي

عر الصارف علاى أساا  اناه أداة رباي الاقتصااد المحلاي ينا يو تسكيد الدور الر ي  لسا
بالاقتصاد العالمي . واستنادا على ماتقدم وعند إجراء مقارناة باين معادلات التتاخم  اي 

( ومقارنترااا بمعاادلات التتااخم العالميااة، والتااي 2006-2003الساانوات ) اثناااءالعااراق 
 علاى سابيل المثاال ساجل ، ارتفعت  ي العراق بمعادلات كبيارة تفاوق المعادلات العالمياة 

% 37المعدل السنوي للارقم القياساي العاام لاساعار المساترله  اي العاراق ارتفاعاا يبلال 
%  اي 31.6،  يما بلغات نسابة التتاخم التراكمياة  2004مقارنة بسنة  2005 ي سنة 
، وعندما نسخ  معدلات التتخم على اسا  المجموعات السلعية نجاد انراا  نفسرا السنة

ض المجموعات السالعية المرماة مثال الوقاود والاتااءة قاد ساجلت معادلات تكون  ي بع
، ومان المعاروف ان يا   المعادلات تكاون  رانفساالمدة % اثناء 99عالية جدا تزيد عن 

ادنى من  له بكثير  ي معظام بلادان العاالم حياث تتاراوح معادلات التتاخم السانوية باين 
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إن السياسااة الم  مااة ندارة سااعر يمكاان الاسااتنتاج . وباا له (25) ساانويا% 8% الااى 2
وف تتجاه نحاو تخفايض ـسا المعادلات المرتفعاة للتتاخم  ا المستوت مان ي ي  الصرف

قيمة الدينار العراقي . ولكن ال ي حدث  ي الواق  يو عك   له تماما حيث تم انعا ن 
عاان سااعر جديااد لصاارف الاادينار العراقااي عنااد )دولار أمريكااي  2007 ااي موازنااة ساانة 

 .( يدينار عراق 1260                         عادلواحد ي

عنااد المفاتالة  ااي الاختياار بااين تمياز عاادة الأدبياات الاقتصااادية  سابقت الا اارة الااى ان
إتبااا  السااليات النقديااة إجااراءات لتثبياات سااعر الصاارف أو إتبااا  سياسااة مرنااة لسااعر 

)اي حاول ماا ا ا كانات  حسا يبيعة الأزمة التاي يواجرراا الاقتصاادبالصرف بسنرا تكون 
تله الصدمة تتعلا  بساوق النقاود او بساوق السال  والخادمات ( ، والم اكلة يناا ياي أن 
تحديد يبيعة الأزمة )نقدية أو حقيقية ( يي عملية معقدة ، إ  إن الاقتصاد عادة يتعارض 
إلى عدد كبيار مان المتغيارات  اي الوقات نفساه ، وان يا   المتغيارات تكاون مان مصاادر 

ويااا   … ة بحياااث يصاااعا تحدياااديا بدقاااة ، إتاااا ة إلاااى صاااعوبة حساااابرا كمياااا مختلفااا
المناق اات تاادور عاادة حااول المتغيارات الاعتياديااة التاي تحاادث  اي اقتصاااد يبيعاي ، أمااا 
بالنساابة للحالااة  ااي العااراق  ااان يبيعااة الأزمااة التااي يواجررااا الاقتصاااد العراقااي يمكاان 

ويناا يمكان أن يثاار التسااؤل حاول يبيعاة  وصفرا بسنرا  ات يبيعة خاصة ) أو  ريادة( .
المعايير التي اعتمديا البنه المركزي عند اختيار سياساة إدارة ساعر الصارف ، وماا ياي 

 أيداف تله السياسة 

  القاعدة ال ا عة تقول بوجود ارتباي واتح بين معدلات التتاخم المحلاي وساعر الصارف
الاقتصاااد العراقااي ييلااة عقااد  ، و كااان ياا ا الارتباااي واتااحا ب ااكل لا يقباال ال ااه  ااي

، وكانت معدلات التتاخم ترتفا   2003التسعينات والسنوات التي سبقت الحرا  ي سنة 
ب كل واتح كلما انخفتت قيمة الدينار العراقي  اي الساوق الموازياة . إلا اناه  اي سانة 

ت ياا   الع قااة تتحااره بيريقااة معاكسااة لحركترااا السااابقة  حيااث اسااتمرت صااار 2006
ت الأسعار بالاتجا  نحو الارتفا   ي الوقت ال ي كانت قيمة الدينار العراقاي تتجاه مستويا

نحااو الارتفااا  أيتااا. وياا ا يصاال بنااا إلااى نتيجااة متناقتااة مفاديااا انااه  ااي ظاال الحصااار 
الاقتصادي كان الاقتصاد العراقي حساسا بدرجاة كبيارة لتقلباات ساـعر الصارف ) ويقصاد 

 او التاوازني التاي كانات ياي الأقارا إلاى الساعر الاواقعي ينا تقلباته  ي السوق الموازية
لقيماة الاادينار العراقااي( ، أماا عنااد غياااا الحصاار الاقتصااادي و ااي ظال الانفتاااح الواساا  

الاقتصاااد العراقااي لا يتااسثر بتغياارات سااعر الصاارف  صااارل قتصاااد العراقااي نحااو الخااارج 
 وتحسن قيمة الدينار العراقي.

 الدينار العراقي ينبغاي التميياز باين التحسان النااتج عان  عند عرض موتو  تحسن قيمة
تيور الأداء الاقتصادي ، أي حدوث تغييرات حقيقية  ي الاقتصاد ، وبين التحسان النااتج 
عاان تااد   كميااات كبياارة ماان العماا ت الأجنبيااة )وبخاصااة الاادولار الأمريكااي( كااإيرادات 

تيعابية ل قتصااد العراقاي و اي ريعية متحققة عان تصادير الانفي وبماا يفاوق الياقاة الاسا
بقيااة المؤ اارات الاقتصااادية كمااا تسااتمر ياا   الحالااة تسااتمر معاادلات التتااخم بالارتفااا  

بالتديور  ي الوقت ال ي ترتف   يه قيمة العملة العراقية ، وي ا ماا كاان يعارف باالمرض 
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بساابا  رةبراا   الظااايالأدبيااات المعاصاارة  وقااد تزايااد الايتمااام مااؤخرا  ااي، (  *)الرولناادي
التااي تعتمااد بدرجااة كبياارة علااى ايراداترااا الريعيااة بعااض البلاادان النفييااة  انت اااريا  ااي
 . (26)ظرو ا م ابرة وصارت تواجه

وتساابا ياا   الظااايرة بازديااار قيااا  الصااناعة الاسااتخراجية المتمثاال بزيااادة الصااادرات 
ا التنا ساية النفيية ويقابل  له تديور  ي قيا  الصاناعة التحويلياة بسابا تاعف قادرتر

مما يزيد اعتماد الاقتصاد على الاستيرادات التي ي ج  على زيادترا تحسان قيماة الادينار 
العراقااي مقارنااة بالاادولار الامريكااي ، وان اسااتمرار ياا   الحالااة يااؤدي الااى زيااادة حاادة 

ويزيااد ماان كلفااة الت ااويات  ااي الاقتصاااد والمتمثلااة بارتفااا  معاادلات التتااخم والبيالااة 
 . (27)ايداف التنمية الاقتصادية ازانجوكفاءة 

  ماان الأمااور المرمااة التااي يجااا مناق ااترا عنااد عاارض موتااو  إدارة سااعر الصاارف يااو
الع قة بين سياسة سعر الصرف والسياستين النقدية والمالية. وبداية تجدر ان اارة إلاى 

اف أن كاا  السياسااتين النقديااة والماليااة ينبغااي تصااميمرما بصااورة متسااقة لتحقياا  الأيااد
وعلى سبيل المثال عندما يكاون الرادف ياو معالجاة  ،إليراالاقتصادية التي يراد الوصول 

التتخم  ان السياسات النقدية والمالية المناسبة يي تلاه التاي توصاف بسنراا مت اددة أو 
تقييدية وعادة تادرج سياساة أساعار الصارف ) ويناا يقصاد براا انجاراءات التاي تتخا يا 

تعماال علااى تخفاايض قيمااة العملااة ( كسياسااة داعمااة للسياسااتين  السااليات النقديااة التااي
النقدية والمالية بحيث تكون السياستين المالية والنقدية المدعوماة بسياساة ساعر صارف 
تعمل على تخفيض قيمة العملة اقل ت ددا منرا  ي حالة استخدامرما بمعازل عان سياساة 

النقدياة والمالياة  تات السياسااسـعر الصارف.  والم اكلة التاي يواجرراا المتتبا  نجاراء
المالياة  ينوإدارة سعر الصارف ياي اناه يمكان م حظاة عادم وجاود اتسااق باين السياسات

اتجااا  واتااح  ااي ع قااة إدارة سااعر الصاارف براااتين  وعاادم وجااودوالنقديااة ماان جرااة 
 السياساة المالياة تاوحي بسنراا سياساة توساعية ترادف إلاى  من جرة أخارت ،السياستين 
الاا، ، بينمااا …اق علااى بعااض المجااالات وإعااادة الاعمااار وتحسااين الاادخول زيااادة اننفاا

أو تقييدية تردف إلى السييرة على معادلات  ةتوحي السياسة النقدية بسنرا سياسة مت دد
التتخم ، وي ا التناقض يجعل من الصعوبة بمكان معر ة دور سياسة سعر الصارف  اي 

 . (28)الأيداف التي ينبغي تحقيقرا إلىالوصول 

  إن كاال مااا تقاادم عرتااه تاام علااى أسااا  تكرنااات بسيااداف السياسااات النقديااة والماليااة
وسياسااة سااعر الصاارف وينااا تجاادر ان ااارة إلااى أيميااة مصااداقية السااليات النقديااة  ااي 
وتاا  سياساااترا والتااي تساااعديا  ااي تحقياا  أياادا را و ااي ياا   الحالااة لا يوجااد خيااار 

 يتوسي الحالتين التاليتين:

 صداقية السليات النقدية مفقودة تماما.إما أن تكون م -
 أو أنرا تكون موثوقا برا إلى درجة لا تقبل ال ــه. -

موثوقا براا  إنراا ينبغاي أن  تحقي  الثقة  ي إجراءاتراوحتى تتمكن السليات النقدية من           
 رتماينأو المبال فا ية والوتوح ، بحيث لا يكون ينااه مجاالا للتكرناات مان قبال الجمراور  تتسم

 أيداف السليات النقدية . بدراسة
                                                           

ب تحسن اسعار الغاز الطبيعي وزيادة الاستثمارات في مجال يقصد بالمرض الهولندي هو تلك الظاهرة التي واجهتها هولندا بعد الحرب العالمية الثانية بسب *
اثر بالتالي في قدرتها استخراج وتصدير هذه السلعة مما ادى الى حصول هولندا على كميات كبيرة من النقد الاجنبي ادت الى ارتفاع قيمة العملة الهولندية وهذا 

  ركود وتدهور هذه الصناعات وارتفاع مستويات البطالة فيها  التنافسية الدولية في قطاع الصناعات التحويلية مما ادى الى
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  ماان المراام جاادا  ااي ياا ا الموتااو  يااو توقياات إجااراءات السياسااات المتعااددة )النقديااة
والمالية وسياسة أسعار الصرف(  ي معالجاة الأزماات ، وان تكاون انجاراءات التاي ياتم 

اناا اتخا يا  ي مجاال تغييارات أساعار الصارف متزامناة ما  إجاراءات أكثار  امولا للجو
 ال،( …الريكلية  ي الاقتصاد ) ويقصد ينا البدء بإعادة الاعمار وال رو  بالاستثمار 

  ت ير مراجعة صندوق النقد الدولي  ي تقييمرا للسياسات الاقتصادية التاي جارت تنفيا يا
 ااي العااراق مناا  توقياا  اتفاااق المساااندة ماا  الصااندوق ، و ااي مااا يتعلاا  بسياسااة البنااه 

التاي مكنتاه مان ر ا  قيماة وت التي نفا يا البناه المركازي العراقاي المركزي ان الاجراءا
كا يااة لتخلاايص الاقتصاااد العراقااي ماان ظااايرة ياا   الاجااراءات الاادينار العراقااي لاام تكاان 

عان  حادترا  اـي الاقتصـاـاد العراقاي عى البنه المركزي العراقاي لتخفيافـسيالدولرة التي 
ومان اليبيعاي ان اساتمرار ظاايرة الادولرة . (29)يري  زيادة الثقة بقيمة الدينار العراقي 

م  تزايد معدلات التتخم  ي الاقتصاد العراقاي يباين ان تحسان قيماة الادينار العراقاي لام 
تكن كا ية  لاحداث تحسن  ي مستوت الدخل الحقيقي للفرد والتاي تانعك   اي مساتويات 

 المعي ة  ي ظل الاستقرار الاقتصادي .
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